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طاب ثزاه والى أخي الاكبر الشهيد 'الى والدي العشيش 

تذل دمو خدمح وذلثيح لنداء المزجعيح الزشيد ج  الذي 

ودفاعا عه الارض والعزض والمقدساخ والى 

والدذي حفظها الله  التي كاود السثة الاكبر لىصىلي 

الى ما أوا عليو الأَن والى سوجتي واخىذي واخىاذي 

 .يعاًمواصدقائي جم

 الباحث
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أشسف الأََثٍاء ًالمسسهين سٍدَا محًَّد ًعهى آنو انطٍثين انطاىسٌٍ ًيٍ تثعيى الحًد لله زب انعالمين ًانصلاج ًانسلاو عهى 

 تإحساٌ إلى ٌٌو اندٌٍ، ًتعد ..

 فإًَِ أشكس الله تعالى عهى فضهو إذ  أتاح لي إِنجاش ىرا انعًم ، فهو الحًد أًَلاً ًآخساً.

نفترج، ًفي يقديتيى أستاذي المشسف عهى انسسانح انرٌٍ يدًا لي ٌدَ المساعدج، خلال ىره ا اتقدو تانشكس ًانعسفاٌ الى 

فضٍهح الأستاذ اندكتٌز)يصطفى عثد الحسين المنصٌزي( انري لم ٌدَّخس جيدًا في يساعدتً، ًكاٌ يحثني عهى 

ًاتٌجو  انثحث، ًٌسغِّثني فٍو، ًٌقٌّي عصيمتي عهٍو فهو يٍ الله الأجس ًيني كم تقدٌس حفظو الله ًيتّعو تانصحح ًانعافٍح

 انشكس ًانعسفاٌ الى لجنح المناقشح ًالى المقٌيين انعهًٍينت

كهٍح  –كًا احة أٌ اقدو خانص انشكس ًانعسفاٌ الى الأساترج الافاضم  في قسى انعهٌو المانٍح ًالمصسفٍح 

 ,انرٌٍ كاٌَا كسياء يعً ًيع شيلائً في عهًيى ًسماحتيى  ,جايعح المثنى  -الادازج ًالاقتصاد

 يعً ًفسح لأجهً ًيٍ الله انتٌفٍق.دو شكسي الى كم يٍ ساَدًَ ًًقف ًلا ٌفٌتني ٌِ اق

 انثاحث                                                                                                    
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ُقائمةُإلمختصرإت
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13 UNPRI  مبادئ الامم المتحدة للاستثمار المستدام فً الاوراق
 المالٌة

14 UNGC الاتفاق العالمً للأمم المتحدة 
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  إلمستخلص: 

ي ظل إلإفصاح  
ى
يهدف إلإدإء إلمستدإم إل تقديم مدخلا نظريا حول مفهوم إلإستدإمه وأهميته  ف

دإء إلمستدإم وإِنعكاس ذلك على 
 
وحجم إلمصرف على تعزيز قيمة إلمصرف وكذلك قياس مستوى إلأ

دإء إلمستدإم على قيمة إلمصرف وكذلك
 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
بيان  قيمة إلمصرف وبيان إهمية إلإفصاح ف

دإء إلمستدإم على قيمة إلمصرف .لغرض تحقيق هدف إلبحث تم 
 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
دور حجم إلمصرف ف

ي للدرإسة على إلبيانات إلفعلية لعينة مكونة من )
ي إلجانب إلتطبيق 

ى
( مصارف تجارية 18إلإعتماد ف

ة سنوإت خلال  ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية ولمدة زمنية مقدإرها عشر
ى
 ف

ً
-1117إلمدة )مدرجا

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية  وعلى إلتقارير إلمالية  1111
ى
(، إذ تم إلإعتماد على دليل إلمصارف ف

ى ) ( 17إلصادرة عن إلمصارف إلتجارية من سوق إلعرإق للأورإق إلمالية بوصفها عينة إلبحث ، من بي 

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية حن  نهاية عام 
ى
 ف
ً
 مسجلا

ً
بعد إستبعاد إلمصارف إلتجارية  1111مصرفا

ي إلسوق حيث تم إلوصول إل  
ى
قيد إلتصفية و إلمصارف غي  إلمتوفر بياناتها  إو إلمتوقف تدإولها ف

ي قيمة إلمصرف فضلا عن إن هذإ إلإثر يكون 
ى
إن هنالك إثر ذو دلإلة إحصائية للادإء إلمستدإم ف

ي وحجم إلم ي ظل إلإفصاح إلمحاسن 
ى
 صرف . بشكل إكير وضوحا ف

 

  



 

1 

 

 إلمقدمة

ة  ي إلسنوإت إلأخي 
ى
لقد أصبح إلؤهتمام إلعالمي بموضوع إلإستدإمة بالغ إلأهمية بسبب إلتطور إلكبي  ف

إت  ي إلمصارف إلصناعية وإلمالية وخاصة إلمصارف إلتجارية أحد مؤشر
ى
وأصبح موضوع إلإستدإمة ف

ي تحقيق هذه إلإستدإمة ، وق
ى
دإء إلمستدإم إلذي تعدى ؤل مدى مساهمة إلمصارف ف

 
د بات من إلأ

ي إلتلوث وبذلك قضت على ثروإت طبيعية  
ى
إلحقائق إلمعروفة ؤِن إلمصارف إلصناعية قد أسهمت ف

ين من إلقرن إلمنصرم ، مما  ي إلعقدين إلأخي 
ى
إيدت إلدعوإت للاهتمام بالقضايا إلبيئية ولإسيما ف ى ة في  كثي 

ي وإلإجتماعي ب
ى أدإئها إلبين   بتحسي 

ً
الؤضافة للأدإء إلإقتصادي بهدف حدإ بالمصارف ؤل إلتفكي  جديا

عت إلمصارف بالؤفصاح عن  إلمحافظة على إلبيئة ومن ثم دعم إلتنمية إلمستدإمة وإستجابة لذلك شر

ن ذلك يزيد من قيمة أسهمها ، وبذلك ظهرت مفاهيم 
َ
تقرير سنوي عن إلتنمية إلمستدإمة لإقتناعها بأ

ي بيئة إلأعمال ، ولعله أهمها مسؤولية إلم
ى
ي عملية جديدة ف

ى
جم مدى مساهمة إلمصارف ف ي تي 

صارف إلن 

دإء 
 
ي وإلإجتماعي ؤل جانب إلأ

ي أدإئها إلبينى
ى
إلتنمية إلمستدإمة من خلال مدى تبنيها لأبعاد إلإستدإمة ف

( وهي مصرف غي  ربحية GRIإلإقتصادي ، ومن أهم إلمبادرإت إلعالمية هي مبادرة إلؤبلاغ إلعالمية ) 

 للِإبلاغ عنها وإعدإد إلتقارير لجميع تعزز إلإستدإمة 
ً
 شاملا

ً
إلإقتصادية وإلبيئية وإلإجتماعية وتوفر ؤطارإ

ي جميع ؤِنحاء إلعالم. 
ى
 إلمصارف وإلمصارف إلذي يستخدم على نطاق وإسع ف

ي   إتيج  ي بمثابة مسار إسي 
ي تسعينات إلقرن إلماضى

ى
ي بيئة إلإعمال ف

ى
برز مصطلح إلقيمة بشكل وإضح ف

كات , وم ي تتعلق بمختلف للشر
وضوع  إلقيمة من مظاهر ونماذج و مسارإت  تمثل إلقيمة إلمهيمنة إلن 

كات , إو هي نتيجة إلعلاقات إلتبادلية مع بيئتها لخلق إلقيمة ) تعظيم  إلمجالإت إلعلمية لؤدإرإت إلشر

ة إلتنافسية ى  . إلقيمة ( من إختيار وتركيب إلإنشطة للحصول على إلمي 

ي يجب إستحوذ عامل حجوقد 
ى باعتباره إحد إهم إلعوإمل إلن  ى إلماليي  م إلمصرف على إهتمام إلباحثي 

ي إلأساس إل 
ى
ي تستند ف

ي إسهم إلمصارف ، وإلن 
ى
ؤِن تؤخذ بنظر إلإعتبار عند إتخاذ قرإرإت إلإستثمار ف

 .مبادلة إلعائد بالخطر

. ولغرض تحقيق إهدإف إلدرإسة فقد تمت هيكلتها إل إربعة فصول مقسمة على إ ي
لمباحث كالإن 

ى إلإول منهجية إلدرإسة ،إما إلإخر فقد  إلفصل إلإول: تمثل بالتأطي  إلنظري للدرإسة يشتمل على مبحثي 

إت إلدرإسة، ويشتمل  ضم بعض إلدرإسات إلسابقة، : تضمن إلتأطي  إلمفاهيمي لمتغي  ي
إما إلفصل إلثانى

ي فقد خصص لقيمة   على إربعة مباحث خصص إلمبحث إلأول منها للأدإء إلمستدإم ،
إما إلمبحث إلثانى

ي ، وحجم إلمصرف إما إلمبحث إلرإبع  إلمصرف، إما إلمبحث إلثالث فقد خصص للإفصاح إلمحاسن 

ي للدرإسة، 
ى خصص إلفصل إلثالث للجانب إلتطبيق  ي حي 

ى
إت إلدرإسة، ف ى متغي  فقد تناول إلعلاقة بي 

ي  وتمثل إلفصل إلرإبع بالإستنتاجات وإلتوصيات، حيث تمثل
إلمبحث إلإول بالإستنتاجات وإلثانى

 بالتوصيات. 
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 إلمبحث إلإول

 منهجية إلبحث

ُ.ُمشكلةُإلدرإسة1.1.1

دإء إلمستدإم وإلحاجة إل معرفة تأثي  
 
 إلإدإءؤِن مشكلة إلدرإسة إلحالية قائمة على تحقيق إلأ

ي وحجم إلمصرف وتتمثل مشكلة إلبحث  إلمستدإم من خلال إلدور إلتفاعلىي  إلإفصاح إلمحاسن 

 -بالتساؤلإت إلإتية : 

ي إلمصارف إلتجارية عينة  إلبحث؟ -1
ى
دإء إلمستدإم ف

 
 ما هو مستوى إلأ

ي إلمصارف إلتجارية عينة إلبحث؟ -1
ى
 ما هو مستوى إلإفصاح ف

ي قيم -3
ى
دإء إلمستدإم ف

 
 ة إلمصرف؟هل يؤثر إلأ

ي  قيمة إلمصرف؟ -1
ى
دإء إلمستدإم ف

 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
 هل يوجد دور للإفصاح ف

ي قيمة إلمصرف؟ -7
ى
دإء إلمستدإم ف

 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
 هل يوجد دور لحجم إلمصرف ف

  إهدإفُإلبحث2.1.1. 

ي ظل إلإفصاح وحجم إلمصر  -1
ى
دإء إلمستدإم وأهميته  ف

 
ف تقديم مدخلا نظريا حول مفهوم إلأ

 على تعزيز قيمة إلمصرف. 

دإء إلمستدإم وإِنعكاس ذلك على قيمة إلمصرف.  -1
 
 قياس مستوى إلأ

دإء إلمستدإم على قيمة إلمصرف.  -3
 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
 بيان إهمية إلإفصاح ف

دإء إلمستدإم على قيمة إلمصرف.  -1
 
ثر إلأ

َ
ي تعزيز أ

ى
 بيان دور حجم إلمصرف ف

ُ إهميةُإلبحث3.1.1. 

ي جميع  ؤِن أهمية
ي تحقيق نتائج ترضى

ى
ي من كونه يعي  عن قابلية إلمصرف ف

دإء إلمستدإم تأن 
 
إلأ

 يعكس نجاحها بتحقيق إلإهدإف إلمستدإمة بتفوق 
ً
ي تعد معيارإ

إلأطرإف إلمهتمة بها وفاعليتها إلن 

ي تهدف إلمصرف للوصول ؤليها 
ي تقوم بها وإلنتيجة إلنهائية إلن 

 ، فهو محصلة لكافة إلعمليات إلن 

وبذلك فهو مرأه عمل إلمصرف إلأمر إلذي أوجب على إلمصارف إلعمل على رفع مستوى أدإءها 

دإء إلمستدإم. 
 
ي للوصول ؤل إلأ

دإء بضمنها إلإجتماعي وإلبين 
 
 بجميع نوإحي إلأ
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دإء  إلمستدإم هو تحقيق تمايز إلمصارف 
 
ومن إلفوإئد إلمتحققة للمصارف من خلال إلأ

ها ، و  ي فتح أسوإق إلمستدإمة عن غي 
ى
إلعمل على خلق منتجات وعمليات ؤبدإعية مما يسهم ف

ى منتجاتها  ى فيها كذلك تقليل مشاكل تجهي  جديدة  ، وإلمحافظة على سمعة إلمصرف وإلمساهمي 

ي إلموإرد 
ى
نتيجة مشاكل بيئية أو إجتماعية. وبالنسبة للبيئة فإِنه يقلل من إستهلاك إلطاقة وإلهدر ف

إر  نظمة إلطبيعية أو إلؤضى
 
إم بالأ ى بالبيئة وإلقضاء على إلتلوث ، وتعمل إلمصارف على إلإلي 

 مستوى إلحياة للمجتمع إلمحلىي ، 
ى يعات إلموضوعة لهذإ إلغرض ، وإلعمل على تحسي  وإلتشر

 . ى  وإلعمل على جذب وإلإحتفاظ بأفضل إلعاملي 

 فرضياتُإلبحث4.1.1. 

ى إلإدإء  -1  .إلمستدإم و  قيمة إلمصرفتوجد علاقة إرتباط ذإت دلإلة إحصائية بي 

ى  قيمة إلمصارف إلتجارية -1 ى إلإفصاح عينة إلبحث و بي   .توجد علاقة إرتباط بي 

ى  قيمة إلمصرف -3  .توجد علاقة إرتباط حجم إلمصرف عينة إلبحث و بي 

ى قيمة إلمصارف إلتجارية -1 ى إلإدإء إلمستدإم وبي   .توجد علاقة إثر ذو دلإلة إحصائية بي 

ي  للأدإءصائية يوجد إثر ذو دلإلة إح -7 ي ظل إلإفصاح إلمحاسن 
ى
ي قيمة إلمصرف ف

ى
 .إلمستدإم ف

ي ظل حجم إلمصرف للأدإءيوجد إثر ذو دلإلة إحصائية  -7
ى
ي قيمة إلمصرف ف

ى
 .إلمستدإم ف

 

ُإلمجتمع5.1.1.

ة من  ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية وللفي 
ى
يتمثل مجتمع إلبحث بالمصارف إلتجارية إلمدرجة ف

 (.17وإلبالغة ) 1111إل  1117

ُعينةُإلبحث6.1.1. 

ي إلجدول أدناه : 
ى
 تتمثل عينة إلبحث بثمانية عشر مصرف تجاري وكما موضح ف

 (1ججول )
 الؽحجات الاقترادية العخاقية عيشة البحث

 إسم إلوحدة إلإقتصادية ت

 مصرف آشور الدولً للاستثمار 1

 مصرف الاستثمار العرالً 1

 العرالًالمصرف الاهلً  3

 مصرف المتحد للاستثمار 1

 مصرف المنصور للاستثمار 7
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 مصرف اٌلاف الاسلامً 7

 المصرف التجاري العرالً 7

 مصرف الخلٌج التجاري 8

 مصرف الشرق الاوسط للاستثمار 9

 مصرف الشمال للتموٌل والاستثمار 11

 مصرف الموصل للتنمٌة والاستثمار 11

 الاسلامًالمصرف الوطنً  11

 مصرف بابل 13

 مصرف بغداد 11

 مصرف سومر التجاري 17

 ن العرالًامصرف الائتم 17

 ن الدولً الاسلامًامصرف كوردست 17

 مصرف امٌن العراق الاسلامً 18

 السرجر: مؼ أعجاد الباحث بالاعتساد عمى سؽق العخاق للأوراق السالية.

ُ إلحدودُإلمكانيةُوإلزمانية7.1.1.

ي سوق  إلحدود إلمكانية -1
ى
ي للبحث بالمصارف إلتجارية إلعرإقية إلمدرجة ف

: يتمثل إلحد إلمكانى

 إلعرإق للأورإق إلمالية . 

وذلك لغرض  1111إل  1111: تتمثل إلحدود إلزمانية للبحث بالمدة من  إلحدود إلزمانية -1

إت إلدرإسة من خلال إلإطلاع على  إلتقارير إلمالية جمع إلمعلومات إلمتعلقة بقياس متغي 

ي هذه إلمدة . 
ى
 إلمنشورة ف

إتُإلبحث8.1.1. ُ متغي 

 :إلمتغي  إلمستقل1.8.1.1.

دإء إلمستدإم عن طريق مقياس ) بالأدإءيتمثل إلمتغي  إلمستقل 
 
( KLDإلمستدإم إذ يتم قياس إلأ

إلذي يتضمن مجموعة من نقاط إلقوة ونقاط إلضعف وذلك من خلال قائمة إستقصاء تتضمن 

ى ، جودة إلخدمات ، حقوق خم ى إلعاملي  سة إبعاد وهي ) بعد إجتماعي ، إلبيئية ، إلروإبط بي 

نسان (. 
 
 إلأ

 إلمتغي  إلتابع  : 2.8.1.1.

(.  بقيمة إلمصرفإذ يتمثل إلمتغي  إلتابع   ى  إلذي تم قياسه باستخدإم مقياس ) كيوتيوبي 

إت إلتفاعلية  :  3.8.1.1  إلمتغي 
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  : ي
إت إلتفاعلية بالإن    -إذ يتمثل إلمتغي 

 :حجم إلمصرف -1

ية لموجودإت إلمصرف.   هو عبارة عن إللوغاريتم إلطبيعي للقيمة إلدفي 

 :إلإفصاح -1

يتم قياس إلإفصاح من خلال دقة وتوقيت إلإفصاح للمصارف عينة إلبحث وذلك من خلال 

ي يتم إلإفصاح عنها مثل إحتساب إلمتوسط إلمرجح لمعايي  إلتوقيت وموثوقية إل
معلومات إلن 

إم إلمصرف بنشر  ى )إلبيانات إلفصلية لثلاث وستة وتسعة إشهر ، إلتنبؤإت لتحقيق إلإرباح ، إلي 

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية(. 
ى
 إلبيانات إلمالية ف

إت إلرقابية :  4.8.1.1  إلمتغي 

إت إلرقابية إلإتية:   -تتمثل بالمتغي 

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية. عمر إلمصرف: يتمثل ب -1
ى
 اللوغاريتم إلطبيعي بعدد سنوإت إلإدرإج ف

 إلرإفعة إلمالية: ويتمثل بقسمة إلمطلوبات على إجمالي إلموجودإت.  -1

3-  . ي
ى
ي إلقطاع إلمصرف

ى
: ويتمثل بحصة إلمدقق ف ي  إلمدقق إلخارح 

 منهج البحث 9.1.1.

تؽظيف الجانب الشعخي في وضع فخضيات اعتسج الباحث عمى السشيج الاستشباطي مؼ خلال 

بيؼ الستغيخات غ مؼ خلال دراسة علاقة الاثخ وارتباط البحث، وكحلغ عمى السشيج الاستقخائي وذل

 السدتقمة والتابعة في ظل الجور التفاعمي لمستغيخات السعجلة.

 مصادر الحصول وجمع البيانات والمعلومات: 1.1..1.

ت العمسية الستؽافخ  والستاحة وكحلغ الخسائل والاطارح  الجاميية أعتسج الباحث عمى الكتب والسجلا

وفي الجانب  العخبية والأجشبية وكل ما ىؽ متاح ومشذؽر عمى الذبكة الجولية لمسعمؽمات )الأنَتخنت(
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العسمي أعتسج الباحث عمى الكذؽفات السالية لمؽحجات الاقترادية العخاقية عيشة البحث لمحرؽل 

  السطمؽبة.عمى السعمؽمات 

 إنموذجُإلدرإسة11.1.1ُُ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 علاقة إرتباط    

 علاقة إثر    

  

 

( من إعدإد إلباحث1شكل )

ي  إلإفصاح  إلمصرف حجم إلمحاسن 

 إلمستدإم إلإدإء

إت  إلرقابية إلمتغي 

 

 إلمصرف قيمة
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ُ ِ
 
 إلمبحثُإلثائ

 إلدرإساتُإلسابقة

  إلمستدإمُبالأدإءدرإساتُمتعلقة1.1.1ُ.

 درإساتُعرإقيةُوعربية1.1.1.1.

ي وإلنعيمي إدرإسة ) إلمشهد -1
 (1117نى

دإء إلمستدإم للوحدإت إلإقتصادية باستعمال بطاقة  عنوإن إلدرإسة
 
تقويم إلأ

 إلعلامات إلمتوإزنة

ي  عينة إلدرإسة
 
 مصرف إلإستثمار إلعرإف

ي  نوع إلدرإسة
 بحث تطبيق 

إلمفهوم إلإشمل لبطاقة إلعلامات إلمتوإزنة ودور أ. تحديد  هدف إلدرإسة
دإء إلمستدإم للوحدإت 

 
ي تقويم إلأ

ى
ي تتضمنها ف

إلمناظي  إلن 
 إلإقتصادية. 

دإء 
 
إت إللازمة لتقويم إلأ إح مجموعة من إلمؤشر ب. إقي 

ي ظل إلمناظي  إلدإعمة 
ى
إلمستدإم للوحدإت إلإقتصادية إلمحلية ف

 لتعزيز أبعاد إلتنمية إلمستدإمة. 
حة لتقويم أدإء إلوحدة إلإقتصادية  إت إلمقي  ت. تطبيق إلمؤشر

 عينة إلدرإسة  وتحليل إلنتائج. 

ي تحقيق إلتنمية إلمستدإمة  -1 إلإستنتاجات
ى
يتعزز دور إلوحدة إلإقتصادية ف

ي إلمجالإت 
ى
ى وتطوير مستوى أدإئها ف إمها بتحسي  ى

من خلال إلي 
ي ظل بيئ

ى
إت إلإقتصادية وإلبيئية وإلإجتماعية ف ة تتسم بمتغي 

ي وإلإجتماعي 
دإء إلبينى

 
متسارعة من بينها زيادة إلوعي بأهمية إلأ

ي ثلاثة 
ى
للوحدة إلإقتصادية ، إلأمر إلذي يتطلب تقويم أدإئها ف

ي ، وإلبعد إلإجتماعي 
: إلبعد إلإقتصادي ، وإلبعد إلبين   أبعاد هي

ي  - 1
تعد بطاقة إلعلامات إلمتوإزنة من إلتقنيات إلحديثة إلن 

ي تقويم أدإء إلوحدة إلإقتصادية من مناظي  
ى
يمكن إلإستناد ؤليها ف

مختلفة وهي إلمنظور إلمالي ومنظور إلزبون ومنظور إلعمليات 
ي تعزيز 

ى
ي تعكس مدى مساهمتها ف

 عن إلمناظي  إلن 
ً
إلدإخلية فضلا

 إلتنمية ومنظور إلنمو وإلتعلم إلمستدإم. 
حة لت  -3 إت إلمقي  ي كشفت نتائج تطبيق إلمؤشر

ى
دإء ف

 
قويم إلأ

إت ؤيجابية رغم كونها  ن هناك مؤشر
َ
إلمصرف عينة  إلدرإسة بأ

ي جميع محاور وأبعاد تعزيز إلتنمية 
ى
دون مستوى إلطموح وف

إلمستدإمة وإلمتمثلة بالأبعاد إلإقتصادية وإلإجتماعية وإلبيئية 
 عن بعد إلمخاطر وإمكانية إلحد منها أو تخفيضها. 

ً
 فضلا
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 (1119 درإسة ) هاشم -1

دإء إلذي يحقق إلتنمية إلمستدإمة عنوإن إلدرإسة
 
ي تقويم إلأ

ى
ي ف  دور إلمدقق إلخارح 

بية عينة إلدرإسة ي تشكيلات وزإرة إلي 
ى
ي ف

 بحث تطبيق 

 رساله ماجستي   نوع إلدرإسة

دإء إلمستدإم يتضمن أبعاد  هدف إلدرإسة
 
إح برنامج لتقويم إلأ يهدف إلدرإسة ؤل إقي 

ي تضمن تلبية إحتياجات إلجيل إلحالي دون إلتنمية 
إلمستدإمة إلن 

إر بقدرة إلأجيال إلقادمة على تلبية إحتياجاتها إلخاصة.  تعريض أو إضى
ي تدقيق نشطة إلتنمية إلمستدإمة. 

ى
ي ف  وإبرإز دور إلمدقق إلخارح 

بية -1 إلإستنتاجات ي تقويم أدإء دوإئر وزإرة إلي 
ى
ي ف  ضعف أدإء إلمدقق إلخارح 

 ق إلتنمية إلمستدإمة. لتحقي
ي إلذي يُعد  -1 ي قطاع إلتعليم بالتدقيق إلخارح 

ى
قلة إهتمام إلحكومات ف

ي إلمجتمع. 
ى
 أحد ركائز إلتنمية إلمستدإمة ف

ي إلمتمثل بديوإن إلرقابة إلمالية  - 3 ضعف أدإء إلمدقق إلخارح 
ي موقع 

ى
إت إلمعدة وإلمنشورة ف إلإتحادي وذلك لمحدودية إلمؤشر

إت إلدولية إلديوإن إلإلك ي من دون تحديث على وفق إلمؤشر
ونى ي 

 إلأخرى. 
 

ي  -3
ى ، وإلكنإِنى  (1111)زبي 

دإء إلمستدإم للوحدة إلإقتصادية عنوإن إلدرإسة
 
 تقويم إلأ

ي  نوع إلدرإسة
 بحث تطبيق 

دإء وكذلك توضيح إلإستدإمة وإلتوصل ؤل أهم  إهدإف إلدرإسة
 
إلتعرف على مفهوم إلأ

ي يتم
إت إلن  دإء إلمستدإم للوحدة إلإقتصادية  إلمؤشر

 
من خلالها تقويم إلأ

 محل إلبحث. 

منهج إلدرإسة 
 وإدوإتها

 نة. ادرإسة تطبيقية / إستمارة إستب

 مصرف أرض إلعمارة لصناعة إلؤسمنت وإلمقاولإت إلعامة.  عينة إلدرإسة

ى ؤِن إلمحاس إلإستنتاجات ي لإستمارة إلإستبيان تبي 
بة عن من خلال إلتحليل إلؤحصان 

 على رفع مستوى 
ً
 إلؤنتاجإلتكاليف إلبيئية وإلإجتماعية تؤثر ؤيجابا

، وكذلك على  ى وإلمبيعات ورفع مستوى إلسلامة إلمهنية للعاملي 
  إلإنخفاض

ً
ي إلوحدة إلإقتصادية، فضلا

ى
أو إلحد من إلمخاطر إلبيئية ف

دإء إلمستدإم للوحدة إلإقتصادية م
 
ي تقويم إلأ

ى
ي ف ها إلؤيجان  حل عن تأثي 

 إلبحث. 
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 درإساتُإجنبية2.1.2.1ُ.

(Hourneaux Jr et al, 1118) -1 

 Triple bottom line (TBL) and sustainable عنوإن إلدرإسة
performance 

measurement in industrial companies 
ي إلمصارف 

ى
دإء إلمستدإم ف

 
إلمحصلة إلنهائية إلثلاثية وقياس إلأ
 إلصناعية

 

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ي إلإعتبار فيما يتعلق بقياس أدإء  TBLإل وصف كيفية أخذ نهج  إلدرإسةأهدإف 
ى
ف

 إلمصرف. 

ي وكمي / تحليل عامل إلتأكيد ) منهج إلدرإسة وأدوإتها
( للتحقق من صحة CFAوصقى

 . ي
كيب إلهيكلىي لتمثيل نموذج إلقياس إلنهان   إلمقياس ونمذجة إلي 

إزيل 119 عينة إلدرإسة  ية. من إلمصارف إلصناعية إلي 

دإء إلمستدإم للمصارف  إلإستنتاجات
 
تشي  إلنتائج كذلك ؤل كيفية قياس إلأ

ي درجة إلإستخدإم 
ى
إلصناعية وتسليط إلضوء على إلإختلافات ف

 .TBLللأبعاد إلثلاثة لـ 

 (Orazalin et al, 1119درإسة ) -1

 The impact of sustainability performance indicators عنوإن إلدرإسة
on financial 

stability: evidence from the Russian oil and gas 
industry 

: دليل من  إت أدإء إلإستدإمة على إلإستقرإر إلمالي
تأثي  مؤشر

 صناعة إلنفط وإلغاز
 إلروسية

 رساله ماجستي   نوع إلدرإسة

ستدإمة لمصارف إلنفط ؤل إستكشاف ممارسات إلؤبلاغ عن إلإ  - أهدإف إلدرإسة
ي روسيا. 

ى
ى ف  وإلغاز إلكي 

ي  -
ى
إت أدإء إلإستدإمة على إلإستقرإر إلمالي ف

ي آثار مؤشر
ى
وإلتحقيق ف

 . ى  سياق إقتصاد ناشر  معي 

 درإسة تحليلية منهج إلدرإسة وأدوإتها

ي بورصة إلتدإول إلروسية  عينة إلدرإسة
ى
ى إلمدرجة ف مصارف إلنفط وإلغاز إلكي 

ة   1117 -1111خلال إلفي 

إت أدإء  إلإستنتاجات تشي  إلنتائج إلتجريبية ؤل ؤِن إلمصارف تحسن مؤشر
 إستقرإرها إلمالي 

ى  إلإستدإمة من أجل ؤدإرة إلمخاطر وتحسي 
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 (Sin et al:1111درإسة ) -3

 The effects of total quality management practices عنوإن إلدرإسة
on sustainable performance: perspective from 

Malaysia 
دإء إلمستدإم: منظور 

 
آثار ممارسات ؤدإرة إلجودة إلشاملة على إلأ

يا ى  من مالي 

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ى ممارسات ؤدإرة  أهدإف إلدرإسة تهدف هذه إلدرإسة ؤل إلتحقق من إلعلاقة بي 
دإء إلمستدإم. TQMإلجودة إلشاملة )

 
 ( وإلأ

 نةتباإستمارة إس وأدوإتهامنهج إلدرإسة 

يا لعام  7و  1تم جمع إلبيانات من فنادق  عينة إلدرإسة ى ي مالي 
ى
 .1118نجوم ف

تشي  إلنتائج إلتجريبية ؤل ؤِن ممارسات ؤدإرة إلجودة إلشاملة لها  إلإستنتاجات
ي ذلك 

ى
دإء إلمستدإم، بما ف

 
ة أهم إلنتائج وإيجابية على إلأ إت كبي  تأثي 

دإء إلإقتص
 
. إلأ دإء إلإجتماعي

 
ي وإلأ

دإء إلبين 
 
 ادي وإلأ

 

  درإساتُمتعلقةُبقيمةُإلمصرف1.1.1.

 درإساتُعرإقيةُوعربية1.1.1.1.

 (1117درإسة حليمة ) -1

دإء إلمالي على إلقيمة إلسوقية للسهم درإسة حالة  عنوإن إلدرإسة
 
إت إلأ ثر مؤشر

َ
أ

 بورصة قطر". 

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ي تمثل ما  إلدرإسةأهدإف 
تهدف إلدرإسة ؤل توضيح معالم إلإشكالية إلرئيسة إلن 

دإء إلمالي على إلقيمة إلسوقية لأسهم 
 
إت إلأ مدى تأثي  مؤشر

ي بورصة قطر ومحاولة إلوصول ؤل نموذج 
ى
إلمصارف إلمدرجة ف

إت إلمستقلة على إلقيمة إلسوقية.   يفش تأثي  إلمتغي 

 درإسة تحليلية منهج إلدرإسة وأدوإتها

ي يقدر عددها ب  مجال إلتطبيق
مصرف موزعة على  31عينة من إلمصارف إلن 

 .1117-1111قطاعات عدة للمدة من 

يوجد تأثي  للعائد ؤل حقوق إلملكية على إلقيمة إلسوقية للسهم  إلإستنتاجات
ي إلإرباح على

ى
 بينما لإ يوجد تأثي  لنصيب إلسهم من صاف

 .إلقيمة إلسوقية للسهم
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ي ) -1
 (1119درإسة إلسويقى

ي إلقيمة إلسوقية للمصرف )درإسة تحليلي عنوإن إلدرإسة
ى
ثره ف

َ
دإء إلمالي وأ

 
 ةإلأ

 لعينة من إلمصارف إلتجارية إلعرإقية وإلإردنية.  ةمقارن

 رسالة ماجستي     نوع إلدرإسة

ي تهدف إلدرإسة بالدرجة إلأساس ؤل إلإجابة عن إلتساؤلإت  أهدإف إلدرإسة
إلن 

ي  
ى
ي تسع ؤل تحقيق هدف أساشي يتمثل ف

 من إلن 
ً
طرقت سابقا

كيف يمكن رفع إلقيمة إلسوقية للمصرف بالتعرف على إلدور 
ي ذلك. 

ى
دإء إلمالي ف

 
 إلمهم إلذي يؤديه إلأ

 درإسة تحليلية منهج إلدرإسة وأدوإتها

دنية، ( بنوك تجارية أر 11( بنوك تجارية عرإقية و )11عينة من ) مجال إلتطبيق
ة   .1117-1117للفي 

ثر بظروفه إلدإخلية وكذلك إلظروف إلخارجية  إلإستنتاجات
َ
ؤِن قيمة إلمصرف تتأ

ي تمر بها 
إلممثلة بالظروف إلإقتصادية وإلسياسية وإلإمنية إلن 

دإء إلمالي لعام 
 
إت إلأ ى مؤشر ى من 1117إلبلاد ومن بي  ، حيث تبي 

ي عينة إلدرإسة حققت نتائج إلتحليل إلمالي ؤِن إلمصارف إلإردن
ى
ية ف
دإء إلمالي لعام 

 
إت إلأ ثرة بالأزمة  1111أدنى مستوى من مؤشر

َ
إلمتأ

 .1118إلمالية إلعالمية عام 

 

 (1111درإسة )عبود،  -3

ثر تطبيق ) عنوإن إلدرإسة
َ
ي للتقارير إلمالية IFRSأ

ى إلمحتوى إلمعلومان  ي تحسي 
ى
( ف

 وإِنعكاسها على قيمة إلمصرف

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

إت إلسيولة متمثلة ب  أهدإف إلدرإسة حساب قيمة إلمصرف عن طريق مؤشر
)نسبة إلتدإول إلنسبة إلشيعة, نسبة إجمالي إلدين, نسبة إلديون 
ي تمثلت بنسبة هامش 

إت إلربحية إلن  إل حقوق إلملكية، ومؤشر
ي 
ى
إلربــح إلإجمالي نسبة هامش إلربــح إلتشغيلىي نسبة هامش صاف

 ونسبة إلعائد على إلموجودإت( إلربــح

ي إلتحليلىي  منهج إلدرإسة وأدوإتها
 إلمنهج إلوصقى

ي سوق إلعرإق  مجال إلتطبيق
ى
تم إختيار خمس مصارف صناعية عرإقية مدرجة ف

ي تعد تقاريرها إلمالية على وفق إلنظام 
للأورإق إلمالية، وإلن 

ي إلموحد، مقارنة مع خمس مصارف صناعية إردنية  إلمحاسن 
ي سوق عمان إلدولي تعد تقاريرها إلمالية على وفق )

ى
( IFRSمدرجة ف

 .(1117-1119) وللمدة من

ي للتقارير IFRSؤِن تطبيق)  إلإستنتاجات
ى إلمحتوى إلمعلومان  ي تحسي 

ى
( يؤثر ف

إلمالية عن طريق إضافة إلخصائص إلنوعية )إلملائمة وإلتمثيل 
ي تعك

س إلإحدإث إلمالية إلصادق( إل عناض إلقوإئم إلمالية وإلن 
ي يستطيع إلمستخدمون فهمها وتحليلها وإتخاذ ق

رإر إلحقيقية إلن 
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 نها. أمناسب بش

 

 (1111درإسة )إلبطاط،  -1

ي تعزيز SASBتوظيف إلمعلومات إلمالية وغي  إلمالية )معايي   عنوإن إلدرإسة
ى
( ف
 شفافية إلإبلاغ وثقة إلمستثمرين وقيمة إلمصرف. 

 ماجستي  رسالة  نوع إلدرإسة

هدفت هذه إلدرإسة إل إلتعرف على دور إلمعلومات إلمالية وغي   أهدإف إلدرإسة
ي تعزيز شفافية إلإبلاغ وقيمة إلمصرف.  SASBإلمالية )معايي  )

ى
 ف

 درإسة تحليلية منهج إلدرإسة وأدوإتها

ى إلبالغ عددها ) مجال إلتطبيق ي قطاع إلتامي 
ى
ة 7إلمصارف ف -1117-1118)( للفي 

1117-1117.) 

ي إلإفصاح عن إلمعلومات إلمالية  إلإستنتاجات
ى
 ف
ً
ؤِن إلمصارف سجلت ضعفا

%( ونسبة  17.191( ؤِن بلغت )SASBوغي  إلمالية )معايي  )
%( ، إما بخصوص 77.971منخفضة من شفافية إلإبلاغ بلغت )

دإء وعلاقة شفافية 
 
ى قيمة إلمصارف ومستوى إلأ إلعلاقة بي 

 ومات إلمالية وغي  إلمالية من خلال إلتعرف على إلإرتباطإلمعل
ى شفافية إلإبلاغ وقيمة وأدإء إلمصرف باستخدإم معادلة  بي 

(Tobin sQ للتعرف على قيمة إلمصرف وإدإئها إلمالي وسعر )
إلإسهم )إلإغلاق( فقد بينت وجود علاقة إرتباط طردي قوي جدإ، 

فقد تم إلإعتماد على أما بخصوص إلتعرف على ثقة إلمستثمرين 
 . ى  إرإء مجموعة من ؤجابات إلمستثمرين وإلمهتمي 

 

 درإساتُإجنبية1.1.1.1.

 (Deswanto, 1118درإسة )  -1

 The associations between environmental disclosure عنوإن إلدرإسة
with financial performance. environmental 

performance and firm value 
ي لقيمة 

دإء إلمالي وإلبين 
 
ي وإلأ

ى إلإفصاح إلبين  كةإلعلاقة بي   إلشر

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

دإء  -1 أهدإف إلدرإسة
 
ي وإلأ

ى إلؤفصاح إلبين  ة وغي  إلمباشر بي  درإسة إلعلاقة إلمباشر
دإء إلمالي وقيمة إلمصرف. 

 
ي وإلأ

 إلبين 
ثر للأدإء إلمالي على إلؤفصاح  -1

 
. درإسة إلأ ي

 إلبين 
ي على إلقيمة إلسوقية  -3

دإء إلبين 
 
ي وإلأ

ثر للإفصاح إلبين 
 
درإسة إلأ

 للمصرف. 
ثر للأدإء إلمالي على إلقيمة إلسوقية للمصرف.  -1

 
 درإسة إلأ

تم جمع إلبيانات من تقارير إلإستدإمة ، وإلتقارير إلسنوية  منهج إلدرإسة وأدوإتها
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 للمصارف

ي مجال  إلمصارف إلصناعية مجال إلتطبيق
ى
ي بورصة ؤِندونيسيا وف

ى
إلمدرجة ف

 إلزرإعة ، وإلصناعات إلأساسية وإلكيمياويات ، وصناعة إلتعدين

دإء إلمالي لإ يؤثر على إلؤفصاحات إلبيئية ، وإِن إلربحية  إلإستنتاجات
 
ؤِن إلأ

ي إلمسؤولية 
ى
 يحسن قدرة إلمصرف على إلِؤنخرإط ف

ً
ليست عاملا

ي إلؤفصاح إلبيئية للمصارف وبالتالي لإ 
ى
 تؤثر على رغبة إلمصارف ف

عن إلمسؤولية إلبيئية إلخاصة بها ، وإِن إلؤفصاحات إلبيئية 
ي ؤِن 

للمصارف تؤثر على تقييم إلمستثمرين للمصارف وهذإ يعنى
ى  ي لم يصبح مصدر قلق للمستثمرين إلدإخليي 

إلجانب إلبين 
ى عند ؤتخاذ إلقرإرإت  وإلخارجيي 

 

ُُفصاحبالإدرإساتُمتعلقة3.1.1ُ. ِ   إلمحاسن 

 درإساتُعرإقيةُوعربية1.3.1.1.

ى وجوإد )  -1  (1119درإسة حسي 
ي إلؤفصاح إلطوعي عن رأس  عنوإن إلدرإسة

ى
إثر خصائص إلمصرف ف

 إلمال إلفكري: أدلة من إلمصارف إلعرإقية. 
 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

إلمصرف هدفت هذه إلدرإسة ؤل إختبار تأثي  خصائص  أهدإف إلدرإسة
ي 
ى
ي مستوى إلؤفصاح إلطوعي عن رأس إلمال إلفكري ف

ى
ف

ي سوق إلعرإق للأورإق 
ى
إلمصارف إلعرإقية إلمدرجة ف

ة من عام   1117وحن  عام  1113إلمالية للفي 
تناول إلبحث أسلوب تحليل محتوى إلتقارير إلمالية  منهج إلدرإسة وأدوإتها

ومعادلة إلسنوية إلمنشورة ، وباستخدإم إلإرتباط 
ي تحليل إلنتائج

ى
 إلِؤنحدإر إلمتعدد وإلبسيط ف

 عينة من إلمصارف إلعرإقية مجال إلتطبيق
أشارت إلنتائج على ؤِن هناك علاقة وتأثي  ذو دلإلة  إلإستنتاجات

ي مستوى إلؤفصاح 
ى
معنوية لخصائص إلمصرف ف

 إلطوعي عن رأس إلمال إلفكري

 

 (1111درإسة عدلي وآخرون )  -1
ي تعظيم قيمة إلمصرف  إلدرإسةعنوإن 

ى
ي عن رأس إلمال إلفكري ف دور إلؤفصاح إلمحاسن 
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ي بيئة إلأعمال إلعرإقية
ى
 ف

 درإسة تحليليه نوع إلدرإسة

هدفت إلدرإسة ؤل إلتعرف على دور إلؤفصاح عن رأس إلمال إلفكري  أهدإف إلدرإسة
ح ذلك لمساعدة  ي إلعرإق وشر

ى
ي تعظيم قيمة بيئة أعمال إلمصرف ف

ى
ف

ي إتخاذ قرإرإت أفضل
ى
 مستخدمي إلتقارير إلمالية ف

منهج إلدرإسة 
 وأدوإتها

ى  ى إلماليي  ي وإلتحليلىي على عينة من آرإء إلمحللي 
يستخدم إلمنهج إلوصقى

ي مصارف إلوساطة إلمالية. ومن هنا يتم إستخدإم إلِؤنحرإفات 
ى
ف

للعينة إلوإحدة لإختبار فرضيات  Tإلمعيارية وإلقيمة إلمهمة وإختبار 
 إلبحث وتحقيق أهدإف إلبحث

ي مصارف إلوساطة إلمالية مجال إلتطبيق
ى
ى ف ى إلماليي   عينة من آرإء إلمحللي 

ي إلرأس إلمال إلفكري ومكوناته  إلإستنتاجات أظهرت إلنتائج ؤِن إلؤفصاح إلمحاسن 
ي ي  رأس إلمال إلهيكلىي ، رأس مال إلعلاقات ورأس إلمال إلبشر

ى
له دور ف

ي بيئة إلأعمال إلعرإقية
ى
 تعظيم قيمة إلمصرف ف

 (1111درإسة ؤبرإهيم )  -3
ي مستوى إلؤفصاح عن إلمخاطر بالتقارير  عنوإن إلدرإسة

ى
ثر خصائص إلمصارف ف

َ
أ

 إلسنوية: درإسة إختبارية على إلمصارف إلمقيدة بالبورصة إلمصرية

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

هدفت هذه إلدرإسة توضيح ممارسات إلؤفصاح عن إلمخاطر  أهدإف إلدرإسة
بالتقارير إلسنوية للمصارف إلمقيدة بسوق إلأورإق إلمالية إلمصري ، 
ى خصائص إلمصارف إلمصرية موضع  بالؤضافة ؤل توضيح إلعلاقة بي 

 إلدرإسة ومستوى إلؤفصاح عن تلك إلممارسات
 

ة من ( على EGX111بمؤشر )  منهج إلدرإسة وأدوإتها  ۵۱۰۲ -۵۱۰۲مدإر إلفي 
 مصرف مصرية مدرجة 71 مجال إلتطبيق

أشارت إلنتائج ؤل ؤِن تلك إلتقارير توفر مستوى منخفضا من إلؤفصاح  إلإستنتاجات
عن إلمخاطر مقارنة ببعض إلدول إلناشئة وإلمتقدمة ، علاوة على 
ؤِنخفاض مستوى جودة محتوى هذإ إلؤفصاح خاصة فيما يتعلق 

ي تتضمنها تلك إلتقارير. بالؤفصا 
ح عن إلمعلومات غي  إلمالية إلن 

بالؤضافة ؤل ذلك يظهر تحليل إلِؤنحدإر وجود تأثي  جوهري موجب 
ي مستوى إلؤفصاح عن 

ى
إلحجم إلمصرف وحجم مكتب إلمرإجعة ف

ي تفصح بشكل أكي  عن 
إلمخاطر ، وهو ما يشي  ؤل ؤِن إلمصارف إلن 

ى بكي  حجمها ويتم إلمعلومات إلمرتبطة بالمخاطر هي  ي تتمي 
 تلك إلن 

ى  مرإجعة تقاريرها بوإسطة مكاتب إلمرإجعة إلكي 



ي إلفصل إل
ي إلمبحث إل                             ثانى

إلدرإسات إلسابقة                          ثانى

 ____________________  
 

17 

 

 

 درإساتُإجنبية1.3.1.1.

 (Ramadhan& Aurangzeb:1111)درإسة  -1

خصائص خاصة بالمصرف وإفصاح عن رأس إلمال إلفكري: أدلة  عنوإن إلدرإسة
 من إلبحرين

Firm- Specific Characteristics and Intellectual 
Capital Disclosure: Evidence from Bahrain 

 درإسة تحليليه نوع إلدرإسة

ى إلخصائص  أهدإف إلدرإسة إلغرض إلرئيسي من هذه إلدرإسة هو درإسة إلعلاقة بي 
( ICDإلخاصة بالمصرف ومدى إلؤفصاح عن رأس إلمال إلفكري ) 

ي بورصة إلبحرين لعام 
ى
ي إلتقارير إلسنوية للمصارف إلمدرجة ف

ى
ف

1111 
 

ي وتحليل إلإرتباط وإلِؤنحدإر إلمتعدد  منهج إلدرإسة وأدوإتها
تم إستخدإم إلؤحصاء إلوصقى

 لتحليل إلبيانات

ي بورصة إلبحرين لعام  مجال إلتطبيق
ى
) ما مجموعه  1111إلمصارف إلمدرجة ف

 مصرف( 17

تظهر نتائج إلمقاييس إلثلاثة للإفصاح عن رأس إلمال إلفكري ؤِن  إلإستنتاجات
جميع إلمصارف تقريبا تفصح عن بعض بنود رأس إلمال إلفكري 

 ؤجمالي ) ICDولكن إلحضور إلؤجمالي لمؤشر ) 
( منخفض. مؤشر

ICD ي:  31.1% مع 38.17( هو % لرأس 17.9لرأس إلمال إلبشر

 (1111درإسة عفانة وإبرإهيم )  -1
دإء إلمالي  عنوإن إلدرإسة

 
ي لرأس إلمال إلفكري على كفاءة إلأ ثر إلؤفصاح إلمحاسن 

َ
أ

قطاع  -للمصارف: درإسة ميدإنية إلمصارف إلمحلية إلفلسطينية
 غزة

 درإسة تطبيقية إلدرإسة نوع

درإسة تحليلية / من خلال إلؤجرإءإت إلؤحصائية فمعامل إلإرتباط  منهج إلدرإسة وأدوإتها
سون للصدق ومعامل ألفا كرونباخ للثبات ، ونموذج إلِؤحدإر  بي 

ى  Tإلمعرفة حجم إلتأثي  وإختبار إلفرق  ى إلمستقلتي  للعينتي 
ى عدة متوسطات من  وتحليل إلتباين إلأحادي لإختبار إلفرق بي 

ى لدى إلمصارف إلمحلية  ي شملت إلعاملي 
خلال إلإستبانة إلن 

د  ي قطاع غزة حيث إسي 
ى
 117إستبانة من أصل  117إلفلسطينية ف

ي قطاع غزة مجال إلتطبيق
ى
ى لدى إلمصارف إلمحلية إلفلسطينية ف  إلعاملي 

  إلإستنتاجات
ي عن رأس   إلؤفصاح إلمحاسن 

ى ثر طردي بي 
َ
إلمال إلفكري بوجود أ

 . دإء إلمالي
 
ى كفاءة إلأ  وبي 
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ي و% 
 إلهيكلىي  % لرأس إلمال38.7إلمال إلعلائق 

 

 بحجمُإلمصرفدرإساتُمتعلقة1.1.1ُ.

 درإساتُعرإقيةُوعربية1.1.1.1.

 (1117درإسة أرناؤوط ، )  -1

ي  عنوإن إلدرإسة
ى
ي لسهمها: درإسة مسحية ف

 
ي إلسعر إلسوف

ى
ثر حجم إلمصرف ف

َ
أ

ي سوق دمشق للأورإق إلمالية
ى
 إلمصارف إلمدرجة ف

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ي إلسهر  أهدإف إلدرإسة
ى
ثر حجم إلمصرف ف

َ
هدفت هذه إلدرإسة إل تحديد أ

ي لسهمها
 
 إلسوف

( مصرف ۵۰تحليل بيانات ربــع سنوية من إلقوإئم إلمالية لـ )  منهج إلدرإسة وأدوإتها
ة )  ي سوق دمشق للأورإق إلمالية للفي 

ى
 (1117-۵۱۰۱مدرجة ف

ي سوق دمشق للأورإق ۵۰)  مجال إلتطبيق
ى
ة ) ( مصرف مدرجة ف إلمالية للفي 

۵۱۰۱-1117) 

ي  إلإستنتاجات
ى
أشارت نتائج إلدرإسة ؤل ؤِن حجم إلمصرف لإ يؤثر بشكل مباشر ف
ي درجة إلرفع إلمالي للمصرف 

ى
إلقيمة إلسوقية للسهم ، بل ؤِنه يؤثر ف

ي لأسهمه
 
ي إلسعر إلسوف

ى
 إلذي بدوره توسط تأثي  حجم إلمصرف ف

 

ي وإلفهدإوي )  -1 ى  (1111درإسة إلعني 
إت إلربحية  درإسة تطبيقية  عنوإن إلدرإسة ي مؤشر

ى
ثره ف

َ
إلحجم إلأمثل للمصرف وأ

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية 
ى
على عينة من إلمصارف إلمدرجة ف

 1111-1119للمدة 

 درإسة تطبيقيه نوع إلدرإسة

  أهدإف إلدرإسة
ثره على 

َ
هدفت إلدرإسة ؤل تقدير إلحجم إلأمثل للمصرف وأ

ي سوق إلعرإق للأورإق 
ى
إت إلربحية للمصارف إلمدرجة ف مؤشر

 إلمالية
 

ى  منهج إلدرإسة وأدوإتها تم إستخدإم نموذج إلبنل دإتا غي  إلمتوإزن وإلذي يجمع بي 
 إلمقاطع إلعرضية وإلسلاسل إلزمنية

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية للمدة من 77)  مجال إلتطبيق
ى
( مصرف مدرجة ف

1111-1119 

ؤِن هناك مصارف قد حققت مستويات قريبة جدإ من إلحجم  إلإستنتاجات
إت  ي مؤشر

ى
ثر إلحجم إلأمثل للمصرف ف

َ
إلأمثل ، أما فيما يخص أ

 للحجم 
ً
 طرديا

ً
ثرإ معنويا

َ
إلربحية توصلت إلدرإسة ؤل ؤِن هناك أ
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 إلأمثل للمصرف على عائد إلإستثمار ، وإلعائد على إلموجودإت

 

 جنبيةدرإساتُإ1.1.1.1.

 (Leledakis et al, 1111درإسة )  -1

 Does Firm Size Predict Stock Returns? Evidence عنوإن إلدرإسة
from the London Stock Exchange. 

ي سوق لندن 
ى
هل يؤثر حجم إلمصرف على عائدها ؟ درإسة ف

 للأورإق إلمالية

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

إلدرإسة أدلة أخرى من أسوإق مالية دولية على ؤِن تأثي  تقدم هذه  أهدإف إلدرإسة
حجم إلمصرف وإضح إلملامح حيث تحقق إلمصارف ذإت رؤوس 
إلأموإل إلأصغر باستمرإر معدل عوإئد أسهم أعلى ، ويعود ذلك إل 
ى عائد إلأسهم إلمتوقع وحجم إلمصرف  وجود علاقة عامة بي 

 إلفعلىي 

إستخدمت لتحليل تلك إلبيانات عددإ من إلمنهجيات إلؤحصائية  منهج إلدرإسة وأدوإتها
ي إلأبعاد للمصارف عينة 

ي ذلك إلتصنيف إلأحادي وإلثنان 
ى
بما ف

 ( وتقنية إلِؤنحدإرCross sectionإلبحث ، وإلبيانات إلمقطعية ) 

( 1111إستخدمت إلدرإسة بيانات لعينة وإسعة من أسهم )  مجال إلتطبيق
ي مصرف من مصارف إلم

ى
ملكة إلمتحدة ) بريطانيا( وإلمدرجة ف

 بورصة لندن

ي توصل ؤليها )  إلإستنتاجات
توصلت إل نتائج تتفق بشكل عام مع إلنتائج إلن 

1997Berkللبيانات إلأمريكية ، و )Garza) ( 1998, Gomez) 
et al  على ؤِن 

ً
للبيانات إليابانية. وقدمت إلدرإسة بعد ذلك دليلا

ى  إلقيمة إلسوقية للأسهم وعوإئد إلأسهم  إلعلاقة إلعكسية بي 
ة ذإت إلإستدإنة  ي إلمقام إلأول بالمصارف إلصغي 

ى
مدفوعة ف

 إلعالية. 

 

 (Wagdi et al, 1111درإسة )  -1

 he Impact of Corporate's Size on Their Common عنوإن إلدرإسة
Stock's Return: Evidence from EGX. 

ي عائد 
ى
ثر حجم إلمصرف ف

َ
ي سوق إلأورإق أ

ى
إلأسهم إلعادية: درإسة ف

 إلمالية إلمصرية

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ي  أهدإف إلدرإسة
ى
ي أجريت على عينة من إلمصارف إلمدرجة ف

هدفت إلدرإسة إلن 
 ۵۱۰۲إلبورصة إلمصرية لعام 

ي لتحليل إلبيانات  منهج إلدرإسة وأدوإتها
وإستخدمت لتحقيق أهدإفها إلوسائل إلؤحصان 
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 إلكمية. 

ي إلبورصة إلمصرية مجال إلتطبيق
ى
 عينة من إلمصارف إلمدرجة ف

وجدت ؤِن هناك تأثي  لحجم إلمصرف على عوإئد إلأسهم إلعادية  إلإستنتاجات
 
ً
 مستقلا

ً
إ للمصارف إلمبحوثة ، ؤذ ؤِن حجم إلمصرف باعتباره متغي 

ي إلدرإسة يفي  ما نسبته 
ى
ي عوإئد إلأسهم للف 11ف

ى
ة : من إلتغي  ف ي 
 إلمعنية بالدرإسة. 

 

 (hasnawati, 1111درإسة )  -3

 Size, Return and Public Company's Performance: A عنوإن إلدرإسة
Study Small and Large Companies on IDX During 3 

Economic- Periods. 
ة  حجم وعائد وأدإء إلمصارف إلعامة درإسة على إلمصارف إلصغي 

ي سوق 
ى
ة ف ندونيسية خلال وإلكبي 

 
دورإت  3إلأورإق إلمالية إلؤ
 إقتصادية

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ي لعلاقة  أهدإف إلدرإسة
هدفت إلدرإسة بشكل رئيسي إل إلقيام بالتحليل إلوصقى

ي 
ى
عوإئد إلأسهم بحجم إلمصرف وتم تصنيف إلمصارف إلمدرجة ف

ى  ةسوق إلأورإق إلمالية إلؤندونيسية إلمبحوثة إل فئتي  ة وكبي   صغي 

ي لعلاقة عوإئد إلأسهم بحجم إلمصرف منهج إلدرإسة وأدوإتها
 إلتحليل إلوصقى

ي سوق إلأورإق إلمالية إلؤندونيسية  مجال إلتطبيق
ى
ة ف ة وإلكبي  إلمصارف إلصغي 

 دورإت إقتصادية 3خلال 

 مع  إلإستنتاجات
ً
أظهرت إلنتائج إلؤحصائية ؤِن حجم إلمصرف يرتبط ؤيجابيا

، وإِن كان مستوى إلعلاقة ضعيفا أجريت هذه إلدرإسة إلعائد 
ة من  . وكان من نتائج هذه إلدرإسة ؤِن ۵۱۰1إل  ۵۱۱۰خلال إلفي 

ة ،   ة إلحجم أكي  من عوإئد إلمصارف إلصغي  عوإئد إلمصارف إلكبي 
ة   ة وإلكبي  كما ؤِن مخاطرها أكي  وإِن عوإئد كل من إلمصارف إلصغي 

ة إلأ ة حققت كانت موجبة خلال في  زمة ، ولكن إلمصارف إلكبي 
ى من إلمصارف  ة ، كما ؤِن كلا إلفئتي  عوإئد أكي  من تلك إلصغي 

ي ما قبل إلأزمة وما بعدها ، وهذه 
ن  حققت عوإئد موجبة خلال في 

ي ؤِندونيسيا
ى
ة إلأزمة ف  إلنتيجة تنسجم مع كونها متعلقة بفي 

 

 (Silaban:1111درإسة )  -1

 The Effect of Financial Performance on Share Return عنوإن إلدرإسة
with Company Size as Moderated Variables. 
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  اهى يب رًٍس ثه انجسث انسبنً عن دراسبد سبثمخ 5.2.1.

البحث جاء لاستكسال ما انتيى اليو الباحثؽن الحيؼ ركدو عمى الاداء السدتجام وقيسة السرخف والافراح      
 السحاسبي وحجػ السرخف , لحا تسيد البحث بالتالي :

لػ تتشاول الجراسات السحمية دراسة تحميل العلاقة بيؼ متغيخات البحث الستسثمة بكل مؼ )الاداء السدتجام  -1
 خف و الافراح السحاسبي و حجػ السرخف( في البيانات السالية.وقيسة السر

رخف لغخض معخفة دورىػ في يدعى البحث لاستعسال الاثخ التفاعمي للافراح السحاسبي و حجػ الس -2
بيؼ الاداء السدتجام وقيسة السرخف. العلاقة

ي عائد إلأسهم ، حجم إلمصرف كمتغي  معدل
ى
دإء إلمالي ف

 
ثر إلأ

َ
 أ

 رسالة ماجستي   نوع إلدرإسة

ثر كل من: إلعائد على  أهدإف إلدرإسة
َ
كانت أهدإف هذه إلدرإسة هي تحليل وتقييم أ

( ، ونسبة إلدين إل حقوق CR( ، ونسبة إلتدإول ) ROAإلموجودإت ) 
( ونسبة سعر إلسوق PER( ، ونسبة مضاعف إلربحية ) DERإلملكية ) 

ية )  ثر إلمعدل PBVإل إلقيمة إلدفي 
 
( على عائد إلسهم ، ومدى إلأ

إت إلسابقة إلذكر ) لحجم إلمصر  ى كل من إلمتغي  ف على إلعلاقة بي 
ROA, CR, DER PER, PBVوعائد إلسهم ، ) 

منهج إلدرإسة 
 وأدوإتها

إستخدمت إلمنهجية إلتحليلية لإختبار إلفرضيات بالإعتماد على 
 إلِؤنحدإرإلمتعدد وإختبار إلفروق إلمطلقة

ي وإلِؤنشاءإت  هو مصارف تجارة وكان مجتمع إلدرإسة مجال إلتطبيق
إلعقارإت وإلأرإضى

ي 111Kompasإلمدرجة ضمن مؤشر ) 
ى
( لسوق إلأورإق إلمالية ف

ة )   (۵۱۰۲ -۵۱۰۲ؤِندونيسيا خلال إلفي 

ثر موجب للعائد على إلموجودإت  إلإستنتاجات
َ
: وجود أ أظهرت نتائج إلدرإسة ما يلىي

ثر ذو دلإلة معنوية لنسبة 
َ
إلتدإول على على عائد إلأسهم ، كما لإ يوجد أ

ثر موجب لنسبة إلدين إل حقوق إلملكية على 
َ
عائد إلأسهم ، ووجود أ

ثر موجب لنسبة 
َ
عائد إلأسهم ، كما أظهرت إلدرإسة أيضا وجود أ

ثر لنسبة إلقيمة 
َ
مضاعف إلربحية على عائد إلأسهم ، مع عدم وجود أ

ية على عائد إلأسهم كما إختتمت إلدرإس ة إلسوقية إل إلقيمة إلدفي 
نتائجها بإظهار عدم تأثي  متغي  حجم إلمصرف كمتغي  معدل للعلاقة 

ى كل من )   ( وعائد إلأسهم. ROA, C, DER PER, PBVبي 



 

 

 

 

 جلاؽحٌ جُ٘ظ١ٍ ُِٔطـ٤ٍ جلأوَجء جُٔٓطىجّ: جُٔركع جلاٍٝ

 جُ٘ظ١ٍ ُِٔطـ٤ٍ ه٤ٔس جُٔظٍفجلاؽحٌ : جُٔركع جُػح٢ٗ

جلاؽحٌ جُ٘ظ١ٍ ُِٔطـ٤ٍ جلاكظحـ جُٔكحْر٢ ٝقؿْ : جُٔركع جُػحُع

 جُٔظٍف

 جُؼلاهس ذ٤ٖ ٓطـ٤ٍجش جُىٌجْس: جُٔركع جٍُجذغ
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ي إلفصل إل
إلإدإء إلمستدإم                              لإولإلمبحث إ                              ثانى

 ____________________  
 

13 
 

 

 انًجسث الاول

 الأدَاء انًسزذاو

 The concept of sustainableيفهىو الأدَاء انًسزذاو  2-1-1

performance 

جػطٔحو ٝض٘ل٤ً جُٔٔحٌْحش جُط٘ظ٤ٔ٤س جُٔٓطىجٓس ٖٓ هرَ جُٔظحٌف ذشٌَ ًر٤ٍ ك٢ جُٓ٘ٞجش ُوى ٗٔح 

جلأن٤ٍز، ٝٓغ ضُج٣ى جلاضؿحٙ جُؼح٢ُٔ ُىٓؽ جلاْطىجٓس ك٢ جُؼ٤ِٔحش جُط٘ظ٤ٔ٤س، ضكطحؼ جُهىٓحش 

جُٔظٍك٤س جُط٣ٞٔ٘س ئ٠ُ وٓؽ غوحكس جلاْطػٔحٌ ٝقٔح٣س ٓظحُف أطكحخ جُٔظِكس، كؼلاً ػٖ جُلٞجتى 

ًُُي ٖٓ جُؼ١ٌٍٝ إٔ … ؼى٣ىز جُط٢ ضأض٢ ٖٓ جُؿٔغ ذ٤ٖ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ٝجُهىٓحش جُٔٓطىجٓسجُ

، (Sapta, 0202: 65)ضطر٠٘ جُٔظحٌف ٓٔحٌْحش ٓظٍك٤س ٓٓطىجٓس ك٢ جْطٍجض٤ؿ٤طٜح جُشحِٓس 

 ق٤ع ٣ؼى ضكو٤ن جلاْطىجٓس جلاهطظحو٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُر٤ث٤س ٝجلأنلاه٤س أقى أْرحخ ضٌحَٓ جُٔظحٌف

هؼح٣ح جلاْطىجٓس ك٢ ػ٤ِٔحضٜح لأٜٗح ضٓحػى ػ٠ِ ضؼ٣ُُ جُؼ٤ِٔحش جُٔظٍك٤س ذٔح ك٢ يُي ضك٤ٖٓ 

 ((Liou and Tang, 0222:05جُظٌٞز ج٤ًُ٘ٛس ُِٔظٍف ٝضكو٤ن ٤ُٓز ض٘حك٤ٓس ٓٓطىجٓس 

ذؼى ضطٌٞ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ٝجؾٜص جُوطحػحش جلاهطظحو٣س جُؼى٣ى ٖٓ جُٔشحًَ، نحطس جُوطحػ٤ٖ 

ًُُٝي ظٍٜش . ٝجُر٤ث٢، ذٔح ك٢ يُي وٓؽ هطحع جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ك٢ جلأٗشطس جلاهطظحو٣س جلاؾطٔحػ٢

ٝجٓطىش ئ٠ُ ٓؿحلاش ضطؼِن ذحلإٗطحؼ . هطحػحش ٝئوجٌجش ضشـ٤ِ٤س ؾى٣ىز ضطؿحَٝ جٍُذف ٝض٣َٞغ جُٓٞم

 (.261: 0222 ,جُؼح٣د)ٝجٍُػح٣س جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س 

ي إلقضايا إلبيئية ؤن تحقيق إلنجاح إلإقتصادي إلمستدإم 
ى
ينطوي على دمج إلمصارف ف

ى إلتصميم وإجرإء  وإلإقتصادية, وإلإخلاقية, وإلإجتماعية، ا. ولتحسي 
ً
مع دعم خططها إلتنموية أيض

إت وإلأساليب لتقييم  تقييم متكامل لخططها، تهتم إلمصارف بتحديد إلمؤشر

 . (Kocmanova and  Docekalova ,1111:113)دعمها

ي تم إلحصول عليها من خلال أنشطة إلمصرف وموإرده، يشمل مفهوم إلأ 
دإء إلمستدإم إلنتائج إلن 

ى مما يسلط إلضوء على قدرة إلمصرف على جذب إلأفرإد  وإلإحتفاظ بهم مع تحقيق نتائج  إلكفوئي 

 (. 19: 1111 ,تنظيمية ؤيجابية باستمرإر ) إلمهلاوي
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ذي يعكس مدى تحقيق إلمصرف يمكن قياس مدى تقدم ونجاح إلمصرف من خلال أدإئه إل 

ي إلمساعي إلجماعية. إلهدف إلأساس لأي مصرف هو 
ى
لأهدإفه. يشمل إلأدإء إلتنظيمي إلؤنجازإت ف

 (.Choudhary& Zaheer, 1113: 137إلحفاظ على إلقدرة إلتنافسية )

يعتمد بقاء إلمصرف ونجاحه على إلمدى إلطويل على قدرته على إلحفاظ على إلأدإء إلمستدإم. 

ى أن إلمصارف ذإت إلأدإء إلضعيف ستخرج  ي حي 
ى
ي تحقق أدإء قويا، ف

سوف تزدهر إلمصارف إلن 

(. لتحقيق أدإء تنظيمي ناجح، تعد إلقيادة إلفعالة أمرًإ 779: 1117حتما من إلصناعة )عمرإن، 

ي تعزيز ثقافة خالية من إللوم وخلق بيئة عمل آمنة )  بالغ
ى
(. فضلا Sadiq, 1111: 17إلأهمية ف

ي تحقيق أدإء Majeed, 1111: 193عن ذلك، يؤكد  ) 
ى
إتيجية ف ة وإلؤدإرة إلؤسي  ( على أهمية إلخي 

ة  ى ى هذه إلمي  ة تنافسية. فضلا عن، هناك علاقة ؤيجابية بي  ى مستدإم عالي إلمستوى وإكتساب مي 

إلتنافسية. وإلنجاح إلتنظيمي  يشمل إلأدإء إلمستدإم أكير من مجرد ؤدإرة إلنتائج أو تقديم 

ها على موإرد إلمنظمة إلأكير  إلخدمات؛ كما أنها تنطوي على هياكل إلؤدإرة وإلكفاءة إلتشغيلية وتأثي 

ي ذلك موظفيها  
ى
 (Selden & Sowa,1111:398)قيمة، بما ف

 Definition of sustainable performance           رعرٌف الأدَاء انًسزذاو -

٣ٞطق جلأوجء ذأٗٚ ٗط٤ؿس أٗشطس جُٔظٍف ػ٠ِ ٓىٟ كطٍز ٤َ٘ٓس، ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ ْ٘س، ٣ٝطْ ضكو٤وٚ 

ئ٤ّٗ، . )ٖٓ نلاٍ جْطهىجّ جُٔٞجٌو جُٔطحقس ُٚ، ٓغ جلاْطهىجّ جُٔؼوٍٞ ُِٔٞجٌو، ٣ٌٕٞ جلأوجء ؾ٤ىجً

قى جُٔإشٍجش جلأْح٤ْس ٝجٍُجتىز جُط٢ ٣ٓطهىٜٓح جُٔظٍف ُطكى٣ى ئي ٣ؼٍُف ذأٗٚ أ( 201: 0202

وٌؾس ٗؿحقٚ أٝ كشِٚ ُٝطٞؾ٤ٚ جلإوجٌز جُؼ٤ِح ك٢ جُوٍجٌجش جُكحْٔس ٝجلاْطٍجض٤ؿ٤س ك٢ جُٔؿحٍ 

ك٢ جُٓحذن، ًحٕ جلأوجء ٣ؼٌّ كوؾ  Nhamo et al), (3132222جلاهطظحو١ ُىػْ ٤ًحٕ هح٢ٗٞٗ

جلاهطظحو١، أٓح ج٥ٕ كوى ضْ ض٤ْٞغ ٓلّٜٞ جلأوجء ٝٓإشٍجضٚ ٤ُشَٔ ؾ٤ٔغ  ُِ٘شحؽجٌُٔٞٗحش جُٔح٤ُس 

ج١ًُ ٠ٔٓ٣ جُٔٓطىجّ ،٣ش٤ٍ جلأوجء جُٔٓطىجّ ئ٠ُ ٗطحتؽ أوجء جًٍُحتُ جُػلاظ ُلاْطىجٓس  جُ٘شحؽنظحتض 

 (.Benjamin,0202:22)جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجلاهطظحو٣س 

ضأنً ك٢ جلاػطرحٌ ؾ٤ٔغ أذؼحو جُٔظٍف قط٠ ٢ْٔ  ٝلا ٣طْ جُطؼر٤ٍ ػٖ جُؿٞجٗد جُٔح٤ُس ككٓد، ذَ

جُر٤ث٤س : ٣طْ ضؼ٣ٍق جلأوجء جُٔٓطىجّ ػ٠ِ أٗٚ ٗط٤ؿس جلأوجء جُٔٓطىجّ ك٢ غلاغس أذؼحو. ذحلأوجء جُٔٓطىجّ

 (.261:0222ػرى جٍُقٖٔ، ) ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجلاهطظحو٣س 
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ُرٍجٓؽ جُ٘حؾكس جُط٢ جلأوجء جُٔٓطىجّ ذأٗٚ ٓؿٔٞػس ٖٓ جُهطؾ ٝج(  John Elkington)ٝهى ػٍف 

جُٔٓؼٞو١ ٝػ٢ِ، )ضإو١ ئ٠ُ ضِر٤س جقط٤حؾحش ؾ٤ٔغ جلأؽٍجف جُٔطلحػِس ٓغ جُٔظٍف ٝجُٔطأغٍز ذٚ 

ًٔح ٣ؼٍف ذأٗٚ ػ٤ِٔس ض٤ْٞغ هىٌجش ٜٝٓحٌجش جُٔظٍف ٝذٍجٓؿٚ جُط٘ظ٤ٔ٤س ذٔح (.211: 0225

جُو٣ٍش٢، )ٔ٘شٞوز ٣كون جلاْطـلاٍ جلأٓػَ ُٔٞجٌوٙ ذٔح ٣ىػْ ٗٔٞٙ جلاهطظحو١ ٝضكو٤ن أٛىجكٚ جُ

0222 :65.) 

 Sustainable performance goalsاهذاف الأدَاء انًسزذاو            2-1-2

ُؼٔحٕ ضكو٤ن أٛىجف جُ٘ؿحـ ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ، ٣ٌٖٔ ُلإوجٌز ٓؼحُؿس هؼح٣ح جلاْطىجٓس ٖٓ نلاٍ 

جلأػٔحٍ ٗؿحقح كْٜ أػٔن ُِٞػغ جُكح٢ُ ُِٔظٍف ٖٓ نلاٍ جلأوجء جُٔٓطىجّ ػ٘ىٓح ضكون ٝقىجش 

ٝضك٤ٖٓ جلأوٝجش . ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ، لإٔ جلأوجء جُٔٓطىجّ ٛٞ جُط٣ٍن ُوىٌجش ضٌُ٘ٞٞؾ٤س جهطظحو٣س

ضك٤ٖٓ ؾٞوز ٓ٘طؿحضي ٝنىٓحضي ٝػ٤ِٔحضي جُطشـ٤ِ٤س ُطكو٤ن ٌؤ٣س ٝٛىف ٝقىز . جُلآَس ُِؼَٔ ذٜح

٤س جُٔطِٞخ ضكو٤وٜح ٝئَجُس كٜٞ ٣ٓحػى ٝقىز جلأػٔحٍ ػ٠ِ ضكى٣ى جلأٛىجف ٝجُـح٣حش جٍُت٤ٓ. جلأػٔحٍ

 (.Nappi&Rozenfeld,0226:1.)أ١ ػورحش ٝقٞجؾُ ضٔ٘غ ٝقىز جلأػٔحٍ ٖٓ ضكو٤ن أٛىجكٜح

ٖٝٓ أٛىجكٚ جٍُت٤ٓس ضكى٣ى ٓٓطٟٞ جْطػٔحٌ جُٔٞجٌو جُٔطحقس ُِٔظٍف ك٤ٔح ٣طؼِن ذحلأٛىجف جٍُْٔٞٓس 

جُطؼٍف ػ٠ِ جُلٍص ٝجُطؼٍف ػ٠ِ جُٞػغ جُىجن٢ِ ٖٓ ق٤ع ٗوحؽ جُوٞز ٝجُؼؼق، قط٠ ٣ٌٖٔ 

 (.01: 0221جُشكٔح٢ٗ، . )ٝجُطٜى٣ىجش جُط٢ ضإغٍ ػ٤ِٚ

ًٔح ضطؼٖٔ أٛىجكٚ ئػطحء جلإوجٌز جُؼ٤ِح ُِٔظٍف كٌٍز ٝجػكس ػٖ ٤ًل٤س ئؾٍجء جُطو٤٤ْ جُٔطٌحَٓ 

٤ًٝل٤س جلاْطهىجّ جٍُش٤ى ُِٔٞجٌو جُٔطحقس ُطكو٤ن أػ٠ِ جلأٌذحـ ٝأهَ جُطٌح٤ُق ٓغ أكؼَ 

ٝذحُٔػَ، كإ جُ٘طحتؽ جُٔٓطىجٓس ضؿِد كٞجتى جهطظحو٣س ٝجؾطٔحػ٤س (. 10: 0222جُى١ٌٝ .)ؾٞوز

 (. 12: 0221ج٣ُُحو١، )

 The importance of sustainableأهًٍــخ الأدَاء انًسزذاو  2-1-3

performance 

جُٔإ٢ْٓ ٝجُطر٤ؼس جُٔطٌحِٓس ُِؼَٔ ٝجُهىٓحش ٓ٘طؽ ضْ  ُِ٘شحؽ٣ؼٖٔ جلأوجء جُٔٓطىجّ ٌؤ٣س ٝجػكس 

ضظ٤٘ؼٚ ُٔٓحػىز ٝقىز جلأػٔحٍ ػ٠ِ ضكى٣ى ٗطحتؽ جلاْطٍجض٤ؿ٤حش ٝجُطـِد ػ٠ِ جُٔشٌلاش جُط٢ ضؼ٤ن 

ػ٘حطٍ ٝقىز جلأػٔحٍ ٝئَجُس جُؼٞجتن جُط٢ ضٔ٘غ ٝقىز جلأػٔحٍ ٖٓ ضكو٤ن أٛىجكٜح 

 (.66:0202جُكؿح٢ٓ،)
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ٓطىجّ ػ٠ِ جُٔٓإ٤ُٝس جلأْح٤ْس جُط٢ ضوغ ػ٠ِ ػحضن جُٔظحٌف ًٜٞٗح ضٔػَ ٝضٍضٌُ أ٤ٔٛس جلأوجء جُٔ

جُؿُء جلأْٛ ٝجلأًرٍ ٖٓ جلاهطظحو جُؼح٢ُٔ، ئي أطرف جلأوجء جُٔٓطىجّ ػٌٍٝز ُطكو٤ن قحُس ٖٓ 

 & Staniškis)ُِو٤حّ ذأٗشطس ضؿح٣ٌس . جُطٌحَٓ ذ٤ٖ جُوٍجٌجش جُط٢ ضطهًٛح جُٔظحٌف

Arbačiauskas ,0221:00 )ٗ ٖٓٝ حق٤س أنٍٟ، ضطٔػَ ك٢ جُط٣ٍوس جُط٢ ضطكٍٞ ذٜح ئ٠ُ ضش٤ٌلاش

ضطًٍُ جٛطٔحٓحضٜح ػ٠ِ جُٔظحُف جلاؾطٔحػ٤س ٝجلاهطظحو٣س ٝجُر٤ث٤س ٝجلأنلاه٤س، ذ٤٘ٔح ضظَ جلأؽٍجف 

جُٔؼ٤٘س ػ٠ِ ٗلّ جُٔٓطٟٞ ٓغ ٌٍٓٝ جُٞهص، كؼلا ػٖ ٝؾٞو ػٞجَٓ ضكلُ جلأوجء جُٔٓطىجّ 

 .ُِٔظٍف

ىجّ ٓر٤٘س ػ٠ِ جُٔٓإ٤ُٝحش جٌُرٍٟ جُط٢ ضوغ ػ٠ِ ًحَٛ جُٔظحٌف لأَٜٗح ضشٌَ ئِٕ ج٤ٔٛس جلأوَجء جُٔٓط

جُؿُء جلاْٛ ٝجلاًرٍ ك٢ جلاهطظحو جُؼح٢ُٔ، ئي أطرف جلأوَجء جُٔٓطىجّ جٍٓج لاذى ٓ٘ٚ لأَُٗٚ ٣ؼَٔ ػ٠ِ 

 & Staniškis)ضكو٤ن قحُس ٖٓ جُطٌحَٓ ذ٤ٖ جُوٍجٌجش جُٔطهًز ٖٓ هرَ جُٔظحٌف ُط٤ٍٓ جلاػٔحٍ 

Arbačiauskas ,0221:00 ) ؾٜس جنٍٟ ضطٔػَ ذحُط٣ٍوس جُط٢ ضطكٍٞ ٖٓ نلاُٜح ج٠ُ ٖٓ

ضش٤ٌلاش ٣٘ظد جٛطٔحٜٓح ك٢ جُٔظِكس جلاؾطٔحػ٤س ٝجلاهطظحو٣س ٝجُر٤ث٤س ٝجلانلاه٤س ٓغ جلاقطلحظ 

 (Waddock,et al, (312222ذأطكحخ جُٔظحُف ك٢ إٓ ٝجقى

ي  ولذلك فإن أهمية إلأدإء إلمستدإم تنبع من كونه يعكس
قدرة إلمصرف على تحقيق نتائج ترضى

ي تنفيذ إلأهدإف إلمستدإمة 
ى
جميع أصحاب إلمصلحة وفعاليته، وهو إلمعيار إلذي يعكس نجاحه ف

ي يريد إلمصرف تحقيقها. فهي مرآة 
ي يقوم بها وإلنتيجة إلنهائية إلن 

بشكل ممتاز. إلمعاملات إلن 

ى أدإئ إم بتحسي  ى
ي ذلك إلجوإنب للعمل. وهذإ يتطلب من إلمصارف إلإلي 

ى
ي جميع إلجوإنب، بما ف

ى
ها ف

ي تحققها إلمصارف من  إلإجتماعية وإلبيئية، من أجل تحقيق نتائج مستدإمة. 
وتشمل إلفوإئد إلن 

ها وإلعمل على تطوير منتجات  ى إلمصارف إلمستدإمة عن غي  خلال إلأعمال إلمستدإمة تميي 

ي فتح أسوإق جديدة وإلحفاظ على
ى
  وعمليات مبتكرة تساهم ف

ً
سمعة إلمصرف ومساهميه، فضلا

ي مجال حماية إلبيئة، فهو يقلل من إستهلاك إلطاقة وإهدإر 
ى
عن إلحد من مشاكل إلتسوية. وف

إم بالقوإعد  ى م إلمصارف بالإلي  ى . وتلي  ي
إر إلبيئية ويزيل إلتلوث إلبين  إلموإرد إلطبيعية أو إلأضى

ى مستويا ى إلموضوعة لهذإ إلغرض. وإلهدف هو تحسي  ت معيشة إلمجتمع إلمحلىي وجذب وإلقوإني 

ى وإلإحتفاظ بهم  (.Newton& Bcce (1119:1,أفضل إلموظفي 

ي : ( Shen,et at,(1117:3ويرى 
ي حددها من خلال ما يأن 

ي درإسته إلن 
ى
 ف
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إلبيئة إلدإخلية: وتشمل إلعوإمل إلؤدإرية وإلتشغيلية وإلتنظيمية مثل إلإستخدإم إلأمثل للموإرد  -1

ي إلإستخدإم إلتشغيلية وإلعمل على
ى
 زيادة كفاءة إلطاقة، وكذلك إلعوإمل إلإقتصادية إلمتمثلة ف

 إلأمثل للتكنولوجيا وإلموإرد إلطبيعية. 

ى وتوقعات أصحاب  -1 إلبيئة إلخارجية: وتشمل عوإمل إلسوق مثل وعي إلعملاء وإلمساهمي 

 إلمصلحة من إلمعلومات إلشفافة وإلعوإمل إلحكومية. 

  Dimensions of sustainabl performance انًسزذاوأثعبد الأدَاء  2-1-4

. ٣ٌٖٔ ه٤حِ ٓطـ٤ٍ جلأوجء جُٔٓطىجّ ػ٠ِ ٓٓط٣ٞحش ػى٣ىز، ٜٓ٘ح جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجلاهطظحو٣س

لأٜٗح ضٓحػى ك٢ ضكو٤ن ٝضو٤٤ْ أوجء جلاْطىجٓس ُِٔظٍف ٖٓ " جًٍُحتُ جُػلاظ ُلاْطىجٓس"٣ٝطِن ػ٤ِٜح 

 (Bi, et.al,(0222:21: ٖٝٓ جْٛ أذؼحو جلأوجء جُٔٓطىجّ ٢ٛ. ُوٍجٌنلاٍ ضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش ُظ٘حع ج

 :انجعذ انجٍئً

٣ؼٍف ذأٗٚ جُطل٤ٍٓ جُىه٤ن ُلأٗشطس جُٔإ٣ىز ُِر٤ثس ٝجُطو٤٤ْ جُلؼحٍ ُلاُطُجٓحش جُر٤ث٤س، ٓٔح ٣ؼ٢٘ إٔ  

جُٔظٍف ٓٓإٍٝ ػٖ قٔح٣س جٌُحت٘حش جُك٤س، ٝجلاْطهىجّ جٌُقء ُِٔٞجٌو، ٝجُكى ٖٓ جُ٘لح٣حش 

، ٝض٣ٞٓن ٝجُوؼحء ػ٤ِٜح ٝجْطهىجّ جُطحهس ، ٝجُكى ٖٓ جُهٓحتٍ ٝجُٔهحؽٍ، ٝجُطـط٤س جُطأ٤٘٤ٓس

جٕ . ٝضٌٕٞ جلإوجٌز جُر٤ث٤س ٝجُشلحك٤س جُر٤ث٤س أ٤ٔٛس جلاُطُجّ جُر٤ث٢ ُِٔظٍف. ٓ٘طؿحش جٓ٘س، ٝٓح ئ٠ُ يُي

ٓإشٍجش جلأوجء جُر٤ث٢ ُِٔظٍف ٓٓطٔىز ٖٓ ضأغ٤ٍ جُٔظٍف ػ٠ِ جُ٘ظْ جُطر٤ؼ٤س ٝضٓحػى ك٢ ضكى٣ى 

ٍف جُر٤ث٤س ٝجُط٤ٔ٘س جُرش٣ٍس جُطأغ٤ٍ ٝجُكحػٍ ٝجٍُذؾ ذ٤ٖ أٛىجف جُٔظ. جُوؼح٣ح جُر٤ث٤س جٍُت٤ٓس

ٝضٍش٤ى جلأْؼحٌ ُطِر٤س جقط٤حؾحش جلإٗٓحٕ ٣َٝحوز ٓٓط٣ٞحش جُٔؼ٤شس ٝضو٤َِ جْطٜلاى جُٔٞجٌو 

 (.60:0225ذِكحؼ، . )ٝضٍش٤ىٛح ُؼٔحٕ جْطٍٔج٣ٌطٜح

ٖٝٓ جُْٜٔ ػٔحٕ جْطٍٔج٣ٌس جُٔٞجٌو جُطر٤ؼ٤س ٝجُط٘ٞع جُر٤ُٞٞؾ٢، ٝطكس جلإٗٓحٕ، ٝٗٞػ٤س جُٜٞجء 

جُطٍذس، ٝقٔح٣س جُك٤حز جُ٘رحض٤س ٝجُك٤ٞج٤ٗس، لإٔ جُٞقىجش جُر٤ث٤س جُٔٓطىجٓس ٢ٛ ٝقىجش ضٓطِٜي ٝجُٔحء ٝ

جُٔٞجٌو ذ٘لّ ٝض٤ٍز جْطٜلاًٜح جُطر٤ؼ٢ ُٔٞجٌو جُ٘ظحّ ٝجُؼَٔ ػ٠ِ ضو٤َِ جُِٔٞغحش جُر٤ث٤س ٓػَ 

 Liu et. )جُ٘لح٣حش ٝجلاٗرؼحغحش جُ٘حضؿس ػٖ جلأٗشطس جُطشـ٤ِ٤س ٝجُطهِض ٜٓ٘ح ذشٌَ ٤ِْْ

al,0221:6.) 

 Rashed et al ,0222) ):ٖٝٓ أْٛ ٓإشٍجش جلاْطىجٓس جُر٤ث٤س ٓح ٢ِ٣

 .جلاهطظحو١، ٓوٓٔحً قٓد ٗٞع جُطحهس جُٔٓطهىٓس ُِ٘شحؽه٤حِ جْطٜلاى جُطحهس جُٔطُج٣ى . 2

 .ه٤حِ جُٞقىز جلاهطظحو٣س ذحْطٜلاى جُٔٞجو ٝجلأط٘حف جُٔٓطهىٓس ك٢ ػ٤ِٔس جلإٗطحؼ. 0
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 ه٤حِ جُٞقىز جلاهطظحو٣س لاْطٜلاى ج٤ُٔحٙ ك٢ ػ٤ِٔس جلإٗطحؼ  . 6

ذأٗٚ جُٓؼ٢ ُطكو٤ن ٓؿٔٞػس ٖٓ جلأٛىجف جُر٤ث٤س جُشحِٓس، ٝػ٠ِ ٝؾٚ ) جُرؼى جُر٤ث٢  ٣ٍٟٝ جُرحقع جٕ

جُهظٞص ضٍش٤ى جْطهىجّ جُٔٞجو جُوحذِس ُلاْط٘لحو ُِكلحظ ػ٠ِ جُر٤ثس ٓلاتٔس ٍٝٓجػحز جُوىٌز جُٔكىٝوز 

ٓغ ضكى٣ى وه٤ن ُِٔرِؾ ج١ًُ ٤ْطْ جْطهىجٓٚ ذٜىف ضك٤ٖٓ ذ٤ثس جُٔظٍف (. ظحص جُ٘لح٣حشُِر٤ثس لآط

 (.ٖٓ نلاٍ ػ٘حطٍ جلإوجٌز جُر٤ث٤س

  إلبعدُإلاجتماعُِ:

وري من إلناحية إلقانونية أو  ويشمل ذلك تنفيذ إلمصارف لتدإبي  طوعية تتجاوز ما هو ضى

ى على أساس إستحقاقهم على إلأقل للحد إلإقتصادية، لأن إلأدإء إلإجتماعي يقيس رفاهية إل موظفي 

(، و 97: 1119,إلأدنى للأجور وإلمزإيا إلإجتماعية وإلصحة وإلتعليم وإلحرية إلسياسية )إلزيادي

ي على مختلف 7: 1113يدرس )إلروإي، 
ى
ي إلعمل إلمصرف

ى
( مستوى إلرضا إلذي يحققه إلأفرإد ف

ي على إلمدى إلطويل، فإذإ إقتصر إلمستويات، تتضح أهمية ودور هذإ إلجانب لدرجة أ
ى
نه ف

ية، فقد يكون  إلمصرف على تحقيق إلجانب إلإقتصادي وأهمل إلجانب إلإجتماعي لموإرده إلبشر

ي على إلأدإء إلعام للمؤسسة على إلمدى إلطويل.   لذلك تأثي  سلن 

على أن إلصورة إلإجتماعية للمصرف تؤثر على إلصورة إلذإتية  Wulf),(1111:71وشدد  

ي إلعمل. لل
ى
، إلذين يشعرون بأنهم مضطرون ؤل إستثمار إلمزيد من إلطاقة ف ى ويرى إلباحث موظفي 

ي جميع  إن
ى
ي إلمصرف عن تصرفاتهم ف

إلبعد إلإجتماعي ) بأنه إلوعي بمسؤولية جميع موظقى

ة زمنية أطول، فضلا عن  ي إلسوق على مدى في 
ى
ي تهدف ؤل إلبقاء وإلنجاح ف

إلأنشطة وإلأنشطة إلن 

ي إلتأثي  على جميع إلعلاقات إلحالية وإلمستقبلية مع أصحاب  إلسعي لتحقيق تأثي  ؤيجان 

 إلمصلحة(. 

  :انجعذ الالزصبدي

٢ٛٝ هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ ضكو٤ن أٛىجكٚ جُٔح٤ُس ٖٓ نلاٍ ئٌػحء جُٔٓح٤ٖٔٛ ٝأطكحخ جُٔظِكس ٖٓ 

ضشٌَ جلأٛىجف جُٔح٤ُس جلأْحِ ُو٤حِ جُكؿْ جلاهطظحو١ . نلاٍ ػحتى ٍٓػ٢ ػ٠ِ ٌأِ جُٔحٍ

ٓحػى جٌُٕٔٞ ًٔح ٣ٞػف أوجء جُٔظٍف ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ ٝض٘ل٤ً جُهطؾ ٝجُطوىّ، ذ٤٘ٔح ٣. ُِٔظٍف

جلاهطظحو١ ػ٠ِ ه٤حِ ٗؿحـ جُٔظٍف ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ ٖٓ نلاٍ ٓوحٌٗس جُٔإشٍجش جُط٘حك٤ٓس 

ٖٓ أؾَ ضو٤٤ْ جلأوجء ( 62: 0222جُو٣ٍش٢، . )جُظ٘حػ٤س ٝضكى٣ى ئٌٓحٗحضٚ ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ

 (66: 0222هر٢ِ، . )جلاهطظحو١ ؽ٣َٞ جُٔىٟ ُِٔ٘ظٔس، ٣طْ جْطهىجّ جُٔؼح٤٣ٍ جُطح٤ُس
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 .هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ ْىجو و٣ٞٗٚ ػ٠ِ جُٔىٟ جُوظ٤ٍ :رس ج٤ُُٓٞسٗٓ

جُٜحٓش ٝجُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ ٝجُؼحتى ػ٠ِ قوٞم ج٤ٌُِٔس ٝجلأٌذحـ ٌَُ ْْٜ ٢ٛ  :ٗٓرس جٍُذف 

 .ٓإشٍجش ػ٠ِ هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ ضكو٤ن جلأٌذحـ

ُط٣َٞٔ ؾُء ٖٓ جلاطٍٞ ٝجلاٗشطس ٣ُُحوز  ذحُٔى٤ٗٞ٣سوٌؾس جْطهىجّ جُط٣َٞٔ  :ٗٓرس جٍُكغ جُٔح٢ُ 

جٝ جؾٔح٢ُ جُى٣ٕٞ ج٠ُ جؾٔح٢ُ جلاطٍٞ جلاٌذحـ، أ١ جٜٗح جؾٔح٢ُ جُى٣ٕٞ ج٠ُ قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ 

 ذحُشًٍس.

ٝػ٠ِ ًٛج  .ضش٤ٍ ئ٠ُ ٓىٟ ؾٞوز جْطهىجّ جُٔظٍف ُٔٞجٌوٙ جُٔح٤ُس ٝأطُٞٚ جُٔهطِلس :ٗٓرس جُ٘شحؽ

جُو٤ٔس جلاهطظحو٣س جُط٢ ٣وىٜٓح جُٔظٍف ٝٓىٟ ) ذأٗٚ  جُرؼى جلاهطظحو١ ٣ٍٟ جُرحقع جٕجلأْحِ 

ًُُٝي ٣ؿد ػ٠ِ جُٔظٍف جُط٤ًٍُ ػ٠ِ نلغ ضٌح٤ُق جُٔٞجو . ضك٤ٖٓ جُٔظٍف ُؼ٤ِٔحضٚ ٝجُٓٞم

٣ٝؿىٌ ذٚ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ ضو٤َِ ضٌح٤ُق جُط٣َٞغ ٝجلاْطلحوز ٖٓ ًٛٙ جُؿٞجٗد جُؼحٓس، ق٤ع ٖٓ . جُهحّ

 .(جٍُٔؾف إٔ ٣إو١ يُي ئ٠ُ ٗطحتؽ ؾ٤ىز

دإءُإلمستدإم 7-1-1-
َ
إتُإلأ                   Sustainable performance indicators مؤش 

ي تزود إلؤدإرة بالمعلومات 
إت إلن  يتم تعريف أنظمة قياس إلإستدإمة على أنها مجموعة من إلمؤشر

إقتصادي على  لنشاطإللازمة لمرإقبة وتخطيط وتنفيذ إلأنشطة إلبيئية وإلإجتماعية وإلإقتصادية 

إت Gonzalez et al، 1117: 731وإلطويل )إلمدى إلمتوسط  .( ويجب أن تكون هناك مؤشر

ي على أساسها يتم إتخاذ إلتدإبي  لتنفيذ عملية تقييم إلأدإء 
لكل بعد من أبعاد. إلإستدإمة، وإلن 

إت إلأخرى وكيف ية مقارنته إلمستدإم. يوفر هذإ إلمؤشر كيفية قياس إلأدإء ومقارنته بالمؤشر

ي يجب إلوفاء بها. 
 بالمعايي  أو إلمقاييس إلن 

ى إلمسؤولية عن إلتقدم نحو تحقيق  إت إلأدإء لتحميل إلوكلاء إلإقتصاديي  إ ما تستخدم مؤشر كثي 

إلأهدإف إلؤنمائية إلطويلة إلأجل. وهي أدوإت لتقييم فعالية وكفاءة عملية ما أو جزء من عملية ما، 

إت قياس إلنجاح طويل إلمدى لأي وتعتي  حاسمة للتخطيط و   نشاطصنع إلقرإر تشمل مؤشر

( . إ للأدإء إلإقتصادي وإلدإخلىي وإلإجتماعي
ً ويكتسب ( Coukuyt, 1118: 711إقتصادي مؤشر

قياس إلأدإء أهمية مستمرة مع تغي  إلقدرة إلتنافسية للبنوك، ويتطلب قياس إلأدإء تطوير نظام 

ام قياس إلأدإء يتضمن إلمعيار إلإقتصادي فقط، فإن ؤضافة مستدإم لقياس إلأدإء. وإذإ كان نظ

إت وإلموإرد إلبيئية عند تقييم  إلإستدإمة تشمل نطاق قياس إلجوإنب إلإجتماعية وإلمؤشر
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ي إلإعتبار بشكل عام كجزء 
ى
إت إلإستدإمة، تؤخذ إلجوإنب إلإقتصادية وإلإجتماعية وإلبيئية ف مؤشر

إت تق  (Uysal,(1111:789ييم إستدإمة إلمصارف على إلنحو إلتالي من قياس إلأدإء. وتتحدد مؤشر

  :يؤشراد الأدَاء انًبنً: أوَلاا 

٣ٝش٤ٍ جلأوجء جُٔح٢ُ . ٣ٌٖٔ جْطهىجّ ٓإشٍجش ٤ًٔس ٝٗٞػ٤س ٓهطِلس ُطو٤٤ْ جلأوجء جلاهطظحو١ أٝ جُٔح٢ُ

٣ٝشَٔ ٓإشٍجش ئ٠ُ ٓىٟ كؼح٤ُس جْطهىجّ جُٔٞجٌو جُٔح٤ُس جُٔطحقس ُطكو٤ن أٛىجف ٓح٤ُس ٓكىوز، 

٤ٛٝرس، : ) جٍُذك٤س ٝجُ٘ٔٞ ٝجلأطٍٞ ٝجلاتطٔحٕ ٝج٤ُُٓٞس ٜٓ٘ح ضكط١ٞ أ٣ؼًح ػ٠ِ جُٔإشٍجش جُطح٤ُس

220:0220) 

 .جلإٗطحؾ٤س ٢ٛ ٓو٤حِ ُطو٤٤ْ جلأوجء جلاهطظحو١ ُؼ٘حطٍ جلإٗطحؼ جُٔهطِلس :ٓإشٍ جلإٗطحؾ٤س -2

 .جلاهطظحو١ ٓوحٌٗس ذٔ٘حك٤ٓٚ شحؽ٣ُِ٘ش٤ٍ ًٛج جُٔو٤حِ ئ٠ُ جُكظس جُٓٞه٤س  :جُكظس جُٓٞه٤س -0

ٛٞ جُٜىف جُٜ٘حت٢ ُؼ٤ِٔس جلإٗطحؼ، ك٤ؿد إٔ ضِطُّ جُٔظٍف  جُُذٕٞذٔح إٔ  :جُُذحتٖٓإشٍ ٌػح  -6

 .أقى ًٌحتُ جُؿٞوز جُشحِٓس جُُذحتٖذؿؼَ ٌػح 

٣ٞػف ًٛج جُٔإشٍ ٓىٟ ٓٓحٛٔس ًَ ٤ًحٕ جهطظحو١ ك٢ جُىنَ جُو٢ٓٞ،  :ٓإشٍ جُو٤ٔس جُٔؼحكس - 0

 .ٝج١ًُ ٣ؼٍف ذأٗٚ ئؾٔح٢ُ جُو٤ٔس جُٔؼحكس جُٔ٘طؿس ك٢ وُٝس ٓح ك٢ كطٍز ٓؼ٤٘س

ٛٞ هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ جُؼَٔ ذط٣ٍوس أٝ أًػٍ لا ٣ٓطط٤غ ٓ٘حكٓٞٙ  :ٓإشٍ ج٤ُُٔز جُط٘حك٤ٓس -6

 .ٓؼحٛحضٜح

ا    (Hristov& Chirico,2:21:7)بعًيؤشراد الأدَاء الاخزً: ثبنٍب

ضؼى ٓإشٍجش جلأوجء جلاؾطٔحػ٢ ٓؼ٤حٌجً ُطو٤٤ْ ٓىٟ ٝكحء جُٔظٍف ذحُطُجٓحضٚ ٝٓٓإ٤ُٝحضٚ  -2

جلاؾطٔحػ٤س، أ١ جُٞكحء ذحُطُجٓحضٚ ٝٓٓإ٤ُٝحضٚ جلاؾطٔحػ٤س  ُطو٤٤ْ جُٔ٘حكغ جلاؾطٔحػ٤س جُ٘حشثس ػٖ 

جُطٌح٤ُق جُط٢ ٣طٌرىٛح جُٔظٍف ٤ٗحذس ػٖ قٓد جُٔظٍف ٝٛٞ ٣ـط٢ ؾ٤ٔغ . ٗشحؽْٜ جلاهطظحو١

 .ٓٞظل٤ٚ، ذحْطػ٘حء جٍُجضد جلأْح٢ْ ج١ًُ ٣ىكؼٚ ُْٜ

٣شَٔ ٓإشٍ جلأوجء جلاؾطٔحػ٢ جُٔؿطٔؼ٢ ؾ٤ٔغ جُطٌح٤ُق جُٔطؼِوس ذٔٓحٛٔحش جُٔظٍف ك٢ جُؼَٔ  - 0

 .جلاؾطٔحػ٢، ٓػَ جُطرٍػحش ٝجُٔٓحٛٔحش ُِر٘ٞى جُطؼ٤ٔ٤ِس ٝجُػوحك٤س
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جُطٌح٤ُق جُط٢ ضطٌرىٛح جُٔظحٌف جلاهطظحو٣س ُكٔح٣س جُر٤ثس، : ؾطٔحػ٢ جُر٤ث٢ٓإشٍ جلأوجء جلا -6 

 .٣ٝؼ٢٘ أٜٗح ضكحٍٝ جُطو٤َِ ٖٓ جُٔهحؽٍ جٍُٔضرطس ذ٘شحؽٜح جلاهطظحو١

ٝضط٣ٍٞٛح ُطِر٤س جقط٤حؾحش  نىٓحضٜحجُطٌح٤ُق جُط٢ ضطٌرىٛح جُٔظحٌف جلاهطظحو٣س ُطك٤ٖٓ ؾٞوز  -0

 .جُٔؿطٔغ

ا    :انجٍنًيؤشراد الأدَاء : ثبنثب

 0202:000) -:ضْ ض٘ل٤ً جُؼى٣ى ٖٓ جُٔشح٣ٌغ جُط٢ ٌٓ٘ص ٖٓ ضكى٣ى ٓإشٍجش ُطو٤٤ْ جلأوجء جُر٤ث٢ ٢ٛٝ

,Wang,et.al) 

ضش٤ٍ ًٛٙ جُٔإشٍجش ئ٠ُ جلأٛىجف جلإوج٣ٌس جُٔطؼِوس ذحُؼ٘ظٍ جُر٤ث٢ : ٓإشٍجش جلإوجٌز جُر٤ث٤س -2

 .جُطؿح١ٌ ٖٓ نلاٍ جٍُؤ٣س جلإْطٍجض٤ؿ٤س ٝج٤ُٓح٤ْس ٝج٤ٌَُٜ جُط٘ظ٢ٔ٤ ُلإوجٌز جُر٤ث٤س ُِ٘شحؽ

 Factors affecting انعىايم انًؤثرح عهى الأدَاء انًسزذاو -2-1-6

sustainable performance 

جٓح جُؼٞجَٓ ٛ٘حى جُؼى٣ى ٖٓ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ذشٌَ ٓرحشٍ أٝ ؿ٤ٍ ٓرحشٍ ػ٠ِ جلأوجء جُٔٓطىجّ، 

جُىجن٤ِس كطشَٔ ػٞجَٓ جوج٣ٌس ضطؼِن ذح٤ٌَُٜ جُط٘ظ٢ٔ٤ جُىجن٢ِ ٝجؾٍجءجش جلاوجٌز ٝجُطىه٤ن جُىجن٢ِ 

ٝجنلحهحش جلاوجٌز ٝضٞظ٤ق جُؼٔحٍ جُؿ٤ى٣ٖ ٝٛ٘حى ػٞجَٓ  جُٔكطِٔسٝجُكٞجكُ ٝجٌُٔحكحش ٝجُطٜى٣ىجش 

ءز ػ٘ى جْطهىجّ جُطحهس ٝج٣ؼح ٛ٘حى ضشـ٤ِ٤ٚ ضطؼِن ذحُطٞظ٤ق جلآػَ ك٢ جْطهىجّ جُٔٞجٌو ٝضكو٤ن جٌُلح

ضطؼِن ذحْطـلاٍ كٍص جُٓٞم جُؿى٣ىز ٝضو٤َِ جُطٌح٤ُق ج٠ُ جو٠ٗ جُٔٓط٣ٞحش ٝجُططٌٞ ػٞجَٓ جهطظحو٣س 

ؾ٤ٔغ جُطـ٤٤ٍجش "ٝٛ٘حى ػٞجَٓ نحٌؾ٤س ٝجُط٢ ضؼ٢٘ ( 25: 0226جُطحت٢ ٝجُٜٔى١، ) جُطٌُ٘ٞٞؾ٢

أٗشطس ٝهٍجٌجش جُٔظحٌف، ذٔح ك٢ يُي  ٝجُو٤ٞو جُط٢ هى ضإغٍ ذشٌَ ٓرحشٍ أٝ ؿ٤ٍ ٓرحشٍ ػ٠ِ

 .(20: 0202ْؼ٤ى، " )جُؼٞجَٓ ج٤ُٓح٤ْس ٝجلاهطظحو٣س ٝجُطٌُ٘ٞٞؾ٤س

٣ٝطٍضد ػ٠ِ ٓح ْرن إٔ جُٔظحٌف ضٔػَ ٓؿٔٞػس ٖٓ جلأشهحص ٣وٕٞٓٞ ذأٗشطس ٓهطِلس، ْٝٛ ٤ُٓٞج 

أٝ جُهحٌؾ٤س ضإغٍ  ٓؼ٤ُُٖٝ ػٖ جُر٤ثس جُط٢ ٣طٞجؾىٕٝ ك٤ٜح، ٝذحُطح٢ُ كإ ًٛٙ جُؼٞجَٓ ْٞجء جُىجن٤ِس

ً ػ٠ِ ٤ْحم ذؼ٤ى لإٔ جُٔٞظل٤ٖ ٣ؼطرٍٕٝ ٖٓ أْٛ  ذشٌَ ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ ٗطحتؽ جُٔظحٌف ًٌَ أٝ ِْرح

. ضطكَٔ جلإوجٌز ٓٓإ٤ُٝس ض٘ظ٤ْ ٝضهط٤ؾ ٍٝٓجهرس ٝضط٣ٍٞ ٝضك٤ٖٓ ؾ٤ٔغ ٓٞجٌوٛح. ٓٞجٌو جُٔظٍف

ٝجُٔظحٌف جُٔ٘حكٓس  ٖجُُذحتٛ٘حى أ٣ؼًح ػٞجَٓ ضإغٍ ذشٌَ ٓرحشٍ أٝ ؿ٤ٍ ٓرحشٍ ػ٠ِ جلأوجء، ٓػَ 

 (.0264:645)الٌساري، ٝأطكحخ جُٔظِكس
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 Sustainable performance models نًبرج الأدَاء انًسزذاو       -7 -2-1

 
ٖٝٓ أؾَ ٓؼحُؿس ٓٓأُس جُلؼح٤ُّس ٝٝػغ ٌؤ٣س ٓلح٤ٔ٤ٛس ُِلؼح٤ُّس جُٔٓطىجٓس، لا ذى ٖٓ جلاػطٔحو ػ٠ِ 

ٝذطك٤َِ ذؼغ جلأوذ٤حش، ٗؿى إٔ ٛ٘حى . قٍٞ ًٛج جُٔٞػٞعجُ٘ٔحيؼ جُط٢ ٣طؼٜٔ٘ح جُطل٤ٌٍ جُط٘ظ٢ٔ٤ 

 :أٌذؼس ٗٔحيؼ أْح٤ْس ُلأوجء جُٔٓطىجّ ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ

 

 Triple Bottom Line :نًىرج انخػ الأسبسً انثلاثً  -1

ٖٓ أشٍٜ جُ٘ٔحيؼ ُٔلّٜٞ جُ٘طحتؽ جُٔٓطىجٓس ٗٔٞيؼ جُوحع جُػلاغ٢ ج١ًُ ٣ٔػَ ٓػِػح ٌٓٞٗح ٖٓ جلأذؼحو 

ٓح ٠ٔٓ٣ ذ٘ٔٞيؼ ( )جُؼىجُس) ٠ٔٓ٣ٝ( جُؼىجُس)ٝجلاؾطٔحػ٤س ( جُ٘ٔٞ)ٝجلاهطظحو٣س ( قٔح٣س جُر٤ثس)س جُر٤ث٤

٣ؼؼحٕ ٛىكح جهطظحو٣ح ٝذ٤ث٤ح ٝجؾطٔحػ٤ح ٖٓ غلاظ ٝ   Keiner) ,(5:416::2(جُىٝجتٍ جُػلاظ

ٝهى هحّ ًٛج جُ٘ٔٞيؼ ٝضْ . (Simonis,0226:0) ٝؾٜحش ٗظٍ ٓهطِلس وٕٝ نِن ضَِٓٓ ٢ٍٓٛ ذ٤ٜ٘ح

٣ش٤ٍ جلأوجء  (Chai,0221:10)هرُٞٚ ػ٠ِ ٗطحم ٝجْغ ٖٓ هرَ جُرحقػ٤ٖ ك٢ ؾ٤ٔغ أٗكحء جُؼحُْ 

جلاهطظحو١ ئ٠ُ ؾ٤ٔغ جُطلحػلاش جلاهطظحو٣س ُِٔظٍف، ذٔح ك٢ يُي جُٔإشٍجش جُطو٤ِى٣س ٣ٓطهىّ ك٢ 

 .ظٍٜ ك٢ ط٤ؾ جُط٣َٞٔجُٔكحْرس ٝجُٔح٤ُس، ٣ٝـط٢ أ٣ؼًح جلأطٍٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس جُط٢ لا ض

ٝذٔح إٔ جُؼ٘ظٍ جلاهطظحو١ لا ٣ٔػَ هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ جُطأغ٤ٍ ك٢ ضكو٤ن جلأٌذحـ ُ٘لٓٚ ُٝٔٓح٤ٔٛٚ 

كوؾ، ذَ ٣ٔطى ًٛج جُطأغ٤ٍ ئ٠ُ جُ٘ظحّ جلاهطظحو١ ٖٓ نلاٍ ضٞك٤ٍ جُِٓغ ٝجُهىٓحش، كإ أ٤ٔٛس ًٛج 

ُطه٢ِ ػٜ٘ح ٝيُي ذٓرد أ٤ٔٛطٜح جُؼ٘ظٍ ضُوجو ٓغ جَو٣حو ػ٘ظٍ ٖٓ جُؼ٘حطٍ جلأنٍٟ، لا ٣ٌٖٔ ج

ج٣ًٍُُٔس ك٢ ٗظحّ جلأوجء جُٔٓطىجّ، ق٤ع إٔ جلأٌذحـ ٢ٛ ج٤ُِْٞس جُٞق٤ىز جُط٢ ٣ٌٖٔ ُِٔظٍف ٖٓ 

 Munck)نلاُٜح ض٤ٔ٘س ٝض٤ْٞغ أػٔحُٚ، ٓٔح ٣ؼٌّ ٗؿحقٚ ك٢ جُٔؿطٔؼحش جُٔك٤ِس ٝجُٞؽ٤٘س ٝجُؼح٤ُٔس 

et al ,0220:62. ) 

 

ح ئ٠ُ ٓٓطٟٞ جُطأغ٤ٍ ج١ًُ ٣ٔحٌْٚ جُٔظٍف ػ٠ِ جُٔؿطٔغ ج١ًُ ٣ؼَٔ  ًٓ ٣ش٤ٍ جلأوجء جلاؾطٔحػ٢ ػٔٞ

ح ئ٠ُ ٓوىجٌ جُٔٞجٌو جُط٢ ٣ٌٖٔ ( (Hubbard,0221:221ك٤ٚ  ًٓ ذ٤٘ٔح ٣ش٤ٍ جلأوجء جُر٤ث٢ ػٔٞ

ئٗطحؾٚ ُِٔظٍف جْطهىجٜٓح ك٢ أٗشططٚ جُطؿح٣ٌس، ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ جلأٌع، جُٔحء، جُطحهس، ٝهى ٣ُٞىّ 

٣ٝط٤ُٔ ًٛج . ٗلح٣حش ٝٓٞجو ْحٓس، ذحلإػحكس ئ٠ُ جُٔهِلحش ج٤ٔ٤ٌُحت٤س ٝجُـحَجش جُٔ٘رؼػس أغ٘حء جُ٘شحؽ

جُ٘ٔٞيؼ ذطٔػ٤َ ٓلح٢ٔ٤ٛ ذ٤ٓؾ، ٌُٖٝ ٣ظؼد ه٤حْٚ ٝجُطكون ٓ٘ٚ ذٓرد ؿٔٞػٚ ٝٓح ٣ٍضرؾ ذٚ ٖٓ 

 (.Johnston,0222:22)ضؼو٤ى ك٢ جُططر٤ن 
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 نموذج رؤوس الاموال الخمسة: -2

فً عام  (Porrit)د لفت انتباه العدٌد من الباحثٌن إلى نموذج الرؤوس الخمسة الذي لدمه لم

. وٌشٌر هذا النموذج إلى أن المصرف الذي ٌرٌد تحمٌك نتائج تنظٌمٌة مستدامة ٌجب أن 0225

 ( Teece,0222:2660) ٌكون لدٌه خمسة أنواع من رأس المال.

المال البٌئً، وهو ٌمثل تدفك الطالة والإمدادات والمواد رأس المال الطبٌعً: وٌسمى أٌضاً رأس ● 

 التً تساهم فً إنتاج السلع والخدمات ذات المٌمة للمصرف.

رأس المال البشري: ٌشمل المعرفة والمهارات الروحٌة والعاطفٌة للموظفٌن بالإضافة إلى ● 

لبشري من خلال التعلٌم المهارات المطلوبة لتحمٌك أداء وظٌفً عالً. وٌمكن زٌادة رأس المال ا

 والتدرٌب.

رأس المال الاجتماعً: ٌأخذ شكل البنٌة والثمافة وشبكات العمل التً تمكن الأفراد وتحفزهم على ● 

 العمل.

رأس المال الإنتاجً: ٌتكون من الآلات والأدوات والبنٌة التحتٌة التً تساهم بشكل كبٌر فً ● 

 لمصرف.عملٌة الإنتاج ولا تشكل جزءاً من إنتاج ا

رأس المال المالً: وٌتمثل فً النمود والأوراق المالٌة والأسهم والسندات وغٌرها، حٌث أنه عامل • 

مهم جداً لجمٌع رؤوس الأموال الأخرى. سٌتم تحمٌك نتائج مستدامة تتماشى مع أفكار نموذج رأس 

أعمال تعتمد على المال المالً هذا إذا كان المصرف لادرًا على الاستمرار فً العمل فً بٌئة 

 تدفمات رأس المال ولٌس على استهلاكها. 

 :نًىرج انجطبلخ انًىزونخ انًسزذايخ  - 3

 

٣ٝؼطرٍ  2110ك٢ ػحّ (  Hubbard)ذٞجْطس ( SBSC)ضْ ضط٣ٍٞ ٗٔٞيؼ ذطحهس جلأوجء جُٔطٞجَٕ 

ٝجُر٤ث٤س ك٢ أقى أًػٍ جلأْح٤ُد شٔٞلاً ُٔلّٜٞ جلأوجء جُٔٓطىجّ، ٓٔح ٣ؼٌّ وٓؽ جُوؼح٣ح جلاؾطٔحػ٤س 

 ) (Kaplan  Norton, 2110: 20 0221. 212. )ذطحهس جلأوجء جٍُٔؾف ُِٔظٍف

Hubbard ) جلأْحِ جُػلاغ٢ ، ٝٛٞ ػرحٌز ػٖ ٣ُٓؽ ٖٓ أكٌحٌ ًَ ٗٔٞيؼ نط٢(TEL) ٝٗٔٞيؼ

 :ٖٓ ْطس ٓكحٌٝ أْح٤ْس ٢ٛٝ( SBSC)، ٝج١ًُ ذلؼِٚ ٣طٌٕٞ ٗٔٞيؼ (BSC)ذطحهس جلأوجء جَُٕٔٞٝ 

 .٣ٝٔػِٚ ٗٔٞ جُٔر٤ؼحش ٝجُؼحتى ػ٠ِ جُٔر٤ؼحش ٝجُؼحتى ػ٠ِ ٌأِ جُٔحٍ: ح٢ُجُٔكٌٞ جُٔ -2

 ٣ٔػَ ٓؼىٍ جُىٌٝجٕ ٝجلإٗطحؾ٤س ٝجْطٜلاى جُطحهس ُِٔٞظل٤ٖ: ٓكٌٞ جُطشـ٤َ جُىجن٢ِ -0
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 .جُُذحتٖجُؿىو ٌٝػح  جُُذحت٣ٖٝٔػَ ًٛج جُٔكٌٞ جُكظس جُٓٞه٤س ٝػىو : جُٓٞم/جُُذحتٖٓكٌٞ  -6

 .٣ٝٔػِٚ جُٔ٘طؿحش جُؿى٣ىز ٝٗطحتؽ جُركع ٝجُطط٣ٍٞ: ٝجُطؼ٤ِْٓكٌٞ جُطؼِْ  -0

٣ٔػَ جلأوجء جلاؾطٔحػ٢ ٌُِٔٞو٣ٖ ٌٝػح جُٔٞظل٤ٖ ٝجُطرٍػحش ": جلأوجء جلاؾطٔحػ٢"ٓكٌٞ  -6

 .ٝشٍٜز جُٔظٍف

٣ٔػَ ٓؼىٍ جْطٜلاى جُطحهس ٤ًٔٝس جُ٘لح٣حش ٤ًٔٝس جُِٔٞغحش ٝجُـحَجش : ٓكٌٞ جلأوجء جُر٤ث٢  -5

 .جٌُلحءز جُٔ٘رؼػس ٝٓؼىٍ

ك٢ ٓ٘ظٌٞ جُ٘وحؽ جلأٌذغ ٖٓ نلاٍ جُؼ٘حطٍ  BSC حلاش جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ُ٘ٔٞيؼ٣طْ وٓؽ جُٔؿ

ًُُٝي، ضؼى . جلإْطٍجض٤ؿ٤س جٍُت٤ٓ٤س جٍُٔضرطس ذحُٔؼح٤٣ٍ ٖٝٓ غْ ٣طْ ضكى٣ى جُٔإشٍجش جُٔطِٞذس

طْ وٓؿٜح ضِوحت٤حً ك٤ٜح ٖٓ جُٔؿحلاش جلاؾطٔحػ٤س ٝجُر٤ث٤س ؾُءًج ٖٓ ذطحهس جلأوجء جٍُٔؾكس جُطو٤ِى٣س ٣ٝ

 .(Radu, 0220: 065)نلاٍ ػلاهحش جُٓرد ٝجُ٘ط٤ؿس، ٣ٝإغٍ جلاضؿحٙ جُؼحّ ػ٠ِ جُطٞهؼحش جُٔح٤ُس 

 

 :نًىرج إدارح  لىح انزنبلط  -4

 

جُ٘ٔٞيؼ جُٔط٘حهغ لإوجٌز جُطحهس ٛٞ جشطوحم جلأكٌحٌ ٖٓ ج٤ُٓحم جُؼحّ ُ٘ٔٞيؼ جُطٞجَٕ جُى٣٘ح٢ٌ٤ٓ ج١ًُ 

٣ٝشطَٔ ًٛج جُ٘ٔٞيؼ ػ٤٘ٔحً ػ٠ِ كٌٍز ٓلحوٛح إٔ (. Smith & Lewis, 0222: 612) هىٓس 

جلإوجٌز جُلؼحُّس ُِوٟٞ جُٔط٘حهؼس ك٢ ؾ٤ٔغ جُظٞجٍٛ جُط٘ظ٤ٔ٤س ضٓحْٛ ك٢ جلاْطٍنحء ٖٓ جُوٟٞ 

جُٔط٘حهؼس جُطحهس ٝجُط٢ ذىٌٝٛح ْطكون آ٤ُس ٝػحَٓ ُطكو٤ن جلإوجٌز جُلؼحُس ٖٓ نلاٍ جْطٍجض٤ؿ٤س 

ٝقَ جُط٘حهؼحش جُط٢ ضإغٍ ئ٣ؿحذ٤ح ػ٠ِ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضؿؼَ جُؼَٔ جُٔٓطىجّ ٌٓٔ٘ح ٝضؼطٔى ػ٠ِ  جُورٍٞ

 :ضكو٤ن ٗطحتؽ ٓٓطىجٓس ٝكوح ًُٜج جُ٘ٔٞيؼ ٝٛٞ ٍٕٓٛٞ ذطكو٤ن ٓح ٣أض٢ 

 .(Organizational Creativityإلإبتكار إلتنظيمي ) ●

 .(Organizational Resilienceإلمرونة إلتنظيمية ) ●

 .(Productive organizational Energyإلتنظيمية إلمنتجة )إلطاقة  ●

 

دإءُإلمستدإم8-1-1ُُ-
َ
 Principles of sustainable performanceمبادئُإلأ

 

ى عناض إلنظام وقدرة إلنظام على جمع تدفقات  مبدأ إلنظام:  -1 إلوصف من خلال إلتفاعل بي 

إلموإد وإلمعلومات وإلطاقة إلمستخدمة لأدإء إلوظائف وإلتعاون 

 (.Acharya,1111:173وإلتنسيق)
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يحدد متطلبات إلنظام من وجود آلية تصحيحية تدعم إلتكيف مع إلموإقف  مبدأ إلإستمرإرية:  -1

ة وتساعد  ي إلوقت إلمناسب )إلمتغي 
ى
إت ف   Biermann et al),1117:79على إلإستجابة للتغي 

ى عناض إلنظام وإلأنظمة  مبدأ إلملاءمة:  -3 يحدد مبدأ إلملاءمة إلتطابق وإلتوإفق إلمتبادل بي 

ي إلممارسة إلعملية كنهج موحد لتحقيق حالإت 
ى
إلفرعية للمؤسسة وإلبيئة إلخارجية ويتجلى ف

 (.Kioupi & Voulvoulis,1119:7إلفرصة  ) 

يحدد مبدأ إلكفاءة إلحاجة ؤل أن يكون إلتأثي  إلإقتصادي للأنشطة أكي  من  مبدأ إلكفاءة:  1

ي ؤنجاز 
ى
ي تستخدم ف

إلتكاليف وقدرة إلنظام على تجميع تدفقات إلموإد وإلمعلومات وإلطاقة وإلن 

 . (Mensah & Enu-Kwesi,(1119:17إلمهام وإلتعاون وإلتنسيق

 

 Sustainable performance advantagesيساٌب الأدَاء انًسزذاو   -2-1-9

جلأوجء جُٔٓطىجّ ٛٞ ٤ِْٝس ُطكو٤ن ٌؤ٣س جُٔظٍف ٌْٝحُطٚ ٣ٌٖٝٔ ٝطلٚ ذأٗٚ ضطر٤ن جُٔؼٍكس 

إٔ جلأوجء جُٔٓطىجّ ٣وىّ ػىوجً ( 16: 0202ْؼ٤ى، )ٝجُٜٔحٌجش ٝجُطو٤٘حش ك٢ أٗشططٚ ٝذحُطح٢ُ ٣ٞػف 

 :ذ٤حٜٗح ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ. ٖٓ جُلٞجتى

ضك٤ٖٓ ٌػح جُؼٔلاء ػٖ جُٔظحٌف أٝ ٓ٘طؿحضٜح ٖٓ نلاٍ ضك٤ٖٓ ؾٞوز جُٔ٘طؽ ٝضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش  -2

كؼلا ػٖ ضٞك٤ٍ جُؼٔحٕ ك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ٝجلإذلاؽ ػٖ جُطـ٤٤ٍجش ك٢ . ٓٞغٞهس ػٖ جُٔظحٌف

 .جُط٢ ُٜح آغحٌ ػحٌز جٌُٔٞٗحش أٝ جلأْؼحٌ، ضؿ٘د جُٔ٘طؿحش جُط٢ ٣طْ ضظ٤٘ؼٜح ذشٌَ ٤ْة أٝ

ضكو٤ن أٌذحـ ٓؼوُٞس ٓغ ضأ٤ٖٓ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔٓطور٤ِس، ٓٔح ٣ُ٣ى ٖٓ غوس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُكح٤٤ُٖ  -0

 .ٝضشؿ٤غ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔكط٤ِٖٔ

ئشرحع جقط٤حؾحش ٝٓططِرحش جُؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٔإْٓحش جُطؿح٣ٌس ذٜىف جلاقطلحظ ذْٜ، ػ٠ِ ْر٤َ  -6

حْد ٝضٞك٤ٍ جٌُٖٓ جُٔلاتْ ٝجُطأ٤ٖٓ جُظك٢ ػى قٞجوظ جُؼَٔ أٝ جُٔػحٍ ٖٓ نلاٍ وكغ ونَ ٓ٘

 .جلأٍٓجع ج٤ُٜ٘ٔس

جُٔشحًٌس ك٢ جلأٗشطس جُه٣ٍ٤س ٝئٗطحؼ ٓ٘طؿحش طى٣وس ُِر٤ثس ٝجُٔٓحٛٔس ك٢ ٌكح٤ٛس جُٔؿطٔغ  -0

 .ٝضك٤ٖٓ ْٔؼس ج٤ٌُحٗحش جلاهطظحو٣س ك٢ جُٔؿطٔغ

 :ػى٣ىز، ٜٓ٘حإٔ جلأوجء جُٔٓطىجّ ُٚ كٞجتى ( 25:2221جُط٢ٔ٤ٔ )٣ٍٟٝ 

 .ئٕ ضك٤ٖٓ ٗطحم ٝؾٞوز جُهىٓحش جُؼحٓس أٍٓ كؼحٍ ك٢ ٣َحوز جٍُػح جلاهطظحو١ لأكٍجو جُٔؿطٔغ. 2
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ك٢ هطحع جُهىٓحش، ٣ٓؼ٠ جُٔظٍف ئ٠ُ جُط٤ُٔ لأٗٚ ك٢ ْر٤َ ضكو٤ن أٛىجكٚ لا ٣ٌل٢ جُو٤حّ ذحُٜٔحّ . 0

ُٔططِرحش جُط٢ ضٓحْٛ ك٢ ضؼ٣ُُ جُطو٤ِى٣س ٝجضرحع جُٔٔحٌْحش جُؿ٤ىز، ذَ ٣ؿد ػ٤ِٚ ضٞك٤ٍ جُؼ٘حطٍ ٝج

جُٔظٍف ٝجُٔٓحٛٔس ًٌَ، ًُٜٝج جُٓرد ضٓؼ٠ جُٔظحٌف ئ٠ُ ٣َحوز ؾٞوز نىٓحضٜح . ؾٞجٗد جُؼَٔ

ٝضك٤ٖٓ ػ٤ِٔحضٜح، ٓٔح ٣ط٤ف ُٜح ئَجُس جُؼٞجتن جُط٢ ضكٍٞ وٕٝ ضكو٤ن أٛىجكٜح ٌٝؤجٛح ٜٝٓحٜٓح، ٝذًٍ 

ػ٠ِ جُٔظٍف جُٞطٍٞ ئ٠ُ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ًٝٛج ٣َٜٓ . جُؿٜٞو ٝضِر٤س جقط٤حؾحش جُؼٔلاء جُٔهطِلس

 .ك٢ ػِٔٚ ٣ٝكٖٓ ٗط٤ؿس ٓٓطىجٓس

    Pillars of sustainable performance ركبئس الأدَاء انًسزذاو -:2-1-1

 
، قىو ٓإضٍٔ جُؤس جُؼح٢ُٔ ُِط٤ٔ٘س جلاؾطٔحػ٤س غلاغس ٓؿحلاش أْح٤ْس ضْٜٓ ك٢ كِٓلس 0226ك٢ ػحّ 

ك٢ جُؼى٣ى ٖٓ جُٔؼح٤٣ٍ جُٞؽ٤٘س ٝٓهططحش " جًٍُحتُ" جلاؾطٔحػ٤س ، ًٛٙجُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ٝػِٜٞٓح 

 ئطىجٌ جُشٜحوجش ضشٌَ جُؼٔٞو جُلو١ٍ ُٔؼحُؿس جُٔؿحلاش جلأْح٤ْس جُط٢ ٣ٞجؾٜٜح جُؼحُْ جلإَٔ ،

جُط٤ٔ٘س جُط٢ ضِر٢ جقط٤حؾحش جُكحػٍ وٕٝ جُٔٓحِ ذوىٌز جلأؾ٤حٍ "ٝضؼٍكٜح ُؿ٘س ذٍٝٗطلاٗى ذأٜٗح 

ًُُي ػ٘ىٓح ٗطهً هٍجٌجش ج٥ٕ، ػ٤ِ٘ح إٔ ٗ٘ظٍ ئ٠ُ جُٔٓطورَ ". ر٤س جقط٤حؾحضٜح جُهحطسجُوحوٓس ػ٠ِ ضِ

لإٔ ٛ٘حى جُؼى٣ى ٖٓ جُٔشحًَ ػ٠ِ جُٔٓطٟٞ جُؼح٢ُٔ جُٔٓطٟٞ ج١ًُ ٣كطحؼ ئ٠ُ ٓؼحُؿس ٖٓ هرَ 

جُٔؿطٔغ جُى٢ُٝ، ج١ًُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ ضأغ٤ٍ ًر٤ٍ ػ٠ِ جُٔظحٌف، ٝضٍضرؾ ًٛٙ جُوؼح٣ح جٌضرحؽًح 

٢ٌُ ٣ٌٕٞ جُؼَٔ جُٔٓطىجّ ٓٓطوٍج، لا ذى إٔ ٣وّٞ ػ٠ِ أٌذغ ًٌحتُ .Mason,0221:0))وحً ٝغ٤

 . أْح٤ْس

: 0221ػرى جُك٤ٌْ )ًٝٛٙ جلأًٌحٕ ٢ٛ . إٔ ًَ ٤ًٌُز ك٢ نطس جلأوجء جُٔٓطىجّ ُٜح أ٤ٔٛطٜح جُهحطس

261-261.) 

ٝجُٔٓإ٤ُٝس ٝجلإذىجع ٝجُػوس جُو٤ْ جُط٢ ضٔػَ ق٣ٞ٤س جُٔظٍف ٜٝٓ٘ح جُشلحك٤س ٝجُؼىجُس ٝجلاُطُجّ  -2

 .ٝجُظىم ٝجُٞكحء، ضٓحػى ًٛٙ جُو٤ْ جُٔظٍف ػ٠ِ جُروحء ٝٓٞجطِس ػ٤ِٔحضٜح

ك٤ٔح ٣طؼِن ذحُٓٞم ٝنحطس جُط٘حك٤ٓس، كإ ٜٓٔس جًُٞلاء جلاهطظحو٤٣ٖ ٢ٛ ٓٞجؾٜس جُٔ٘حك٤ٖٓ ك٢  -0

جلاقطلحظ ذؼٔلاتْٜ جُٓٞم ٝجُكظٍٞ ػ٠ِ جُوىٌز جُط٘حك٤ٓس جُط٢ ضط٤ف ُْٜ ٣َحوز قظطْٜ ك٢ جُٓٞم ٝ

 .ًٝٓد ػٔلاء ؾىو

أ١ جلاٛطٔحّ ذحُٔٞجٌو جُرش٣ٍس ٖٓ نلاٍ ػٔحٕ ظٍٝف ػَٔ :جُؼ٘ظٍ جُرش١ٍ جٍُٔضرؾ ذحلإٗطحؾ٤س  -6

ؾ٤ىز ٝذ٤ثس ػَٔ طك٤س، ضكلُٙ ػ٠ِ جُؼَٔ، ٝضطٌٞ أٗظٔس ض٣ُى ٖٓ ٓٓطٟٞ ًلحءضٚ ٝضٓحْٛ ك٢ 

 .ضك٤ٖٓ ئٗطحؾ٤س جُٔٞظل٤ٖ
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، أ١ ضو٤ْٓ ٝض٘ل٤ً جُٜٔحّ ٝجُٞظحتق ك٢ جُٞقىجش (ذك٤سٌ)ضهظض جُٜٔ٘س، ػٔحٕ جٍُذف  -0

 .جلاهطظحو٣س ػ٠ِ أْحِ جُطهظض، ٓٔح ٣ؼٖٔ ض٘ل٤ً جُٜٔحّ ذشٌَ ؾ٤ى ٝكؼحٍ ٣ٝٓحْٛ ك٢ جٍُذك٤س

 

 

 

 

 

 

 



ي                     
ي                         إلفصل إلثانى

قيمة إلمصرف                إلمبحث إلثانى
 ____________________  
 

38 
 

 

 انًجسث انثبنً

 لًٍخ انًصرف

 The concept of company value :   يفهىو لًٍخ انًصرف -2-2-1

برز مصطلح المٌمة بشكل واضح فً بٌئة الاعمال فً تسعٌنات المرن الماضً بمثابة مسار  

استراتٌجً للشركات , وموضوع  المٌمة من مظاهر ونماذج و مسارات  تمثل المٌمة المهٌمنة التً 

لخلك تتعلك بمختلف المجالات العلمٌة لإدارات الشركات , او هً نتٌجة العلالات التبادلٌة مع بٌئتها 

المٌمة ) تعظٌم المٌمة ( من اختٌار وتركٌب الانشطة للحصول على المٌزة التنافسٌة , وٌمكن تمدٌر ) 

PBV من خلال ممارنة سعر السهم الى المٌمة الدفترٌة للسهم الواحد واٌضا ٌعد مؤشرا للدلالة على )

 & Rose)ان كان تداول السهم مبالغ فٌه ام مموم  بألل من لٌمته او لا ٌمكن الاعتماد علٌه 

(Hudging, 0221-25:250. 

ل المٌمة السلطة داخل الاسواق ( معانً كثٌرة , ففً بعض الاحٌان تمثValueولمفهوم المٌمة )    

من خلال السٌطرة المحكمة على السلع والخدمات , وفً البعض الاخر تمثل لٌمة الشركة من خلال 

طبٌعة نشاطها وكٌفٌة تبادل السلع والخدمات لتحمٌك المنفعة عن طرٌك تلبٌة حاجات المستهلكٌن ) 

 ( . 7,  2119العامري والشرٌفً , 

والمٌمة تختلف عن سعرها فالمٌمة ناتجة من التمٌٌم الموضوعً للشًء بٌنما السعر ٌشٌر الى المبلغ  

المدفوع ممابل السلعة او الخدمة بغض النظر عن كونه اكثر او الل من لٌمته اضافة الى كون السعر 

سعر ٌخضع الى لانون العرض والطلب على سبٌل المثال ٌرغب الملان فً الحصول على اعلى 

لأصولهم فً الولت الذي ٌسعى به المستهلن فً الحصول على ادنى سعر ودفعه ممابل الحصول 

 ( . Reuse  ,2117على السلعة او الخدمة ) 

٣ٍٝضرؾ ٓلّٜٞ ه٤ٔس جُٔظٍف ذؼىو جُٔ٘حكغ جُ٘حشثس ػٖ أٗشطس جُٔظٍف، ق٤ع إٔ ًٛٙ جلأٗشطس 

٤ٖ ئوجٌز جُٔظٍف ٝجُؿٜحش جُطحذؼس ُٚ، ٝذحُطح٢ُ ضـط٢ جُط٘ظ٤ْ جُوحتْ، ذٔح ك٢ يُي جٍُٝجذؾ جُوحتٔس ذ

ضٔػَ ه٤ٔس جُٔظٍف طحك٢ جُو٤ٔس جُكح٤ُس، ٝجُط٢ ض٘طؽ ٖٓ ئؾٔح٢ُ جلاْطػٔحٌجش جُِْٔٔٞس ٝؿ٤ٍ 

كرحُ٘ٓرس : ٣ٝهطِق ٓلّٜٞ جُػٍٝز ػٖ ٓلّٜٞ جُو٤ٔس جُٔظٍك٤س ،(06: 0225ػرى جُـلحٌ، . )جُِْٔٔٞس

جُٔحو٣س جُط٢ ٣ٔطٌِٜٞٗح، ْٞجء أًحٗص ٤ْحٌجش أّ ػوحٌجش، ضش٤ٍ جُػٍٝز ئ٠ُ ؾ٤ٔغ جلأش٤حء  ُلأشهحص

ذ٤٘ٔح ضش٤ٍ جُو٤ٔس ئ٠ُ جلاْطػٔحٌجش ك٢ جُٔٞجٌو جُٔح٤ُس جٍُٔضرطس ٝجُٔٔػِس ذوٍجٌجش جلاْطػٔحٌ 

Krishnamurti et al,0221:012)) 
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على انها " اداء الشركة الماضً والحاضر (Bhullar & Bhatnagar,2113:335)و ٌعرفها   

والمستمبل اضافة الى الفائدة الطوٌلة الاجل التً تسنح للمستثمرٌن واصحاب المصلحة وحملة 

 الاسهم الذٌن ٌتولعون حصولهم على عوائد مرتفعة نتٌجة استثماراتهم " .

٣طْ ضؼ٣ٍلٜح ػ٠ِ أٜٗح جُو٤ٔس جُط٢ ٣كىوٛح ْؼٍ جُٓٞم ُلأْْٜ جُؼحو٣س ُِٔظٍف، ٝجُط٢ ذىٌٝٛح ضؼٌّ 

ًٔح ضْ (.  (Lestari& Armayah, 0225: 2) .ٍف ٝهٍجٌجضٚ جُٔح٤ُس ٝأٌذحقٚجْطػٔحٌجش جُٔظ

. ضؼ٣ٍق ه٤ٔس جُٔظٍف ػ٠ِ أٜٗح جُٓؼٍ ج١ًُ ٣ٍؿد جُٔٓطػٍٔ ك٢ وكؼٚ ئيج ضْ ذ٤غ جُٔظٍف

(0225:60,Mahdaleta et al). , ً( لٌمة الشركة  بانها عبارة عن  2116وٌعرف  ) الطائ

نظرة المستثمرٌن اتجاه نجاح الشركة ذات الصلة بسعر اسهمها , ففً حالة صعود سعر السهم فأن 

لٌمة الشركة تكون عالٌة والعكس فً حال هبوط اسعار الاسهم , وبالتالً السعر العالً التً تجعله 

السعر الذي سٌتداول فٌه الاسهم فً اسواق الشركة مستمبلا ٌعد اشارة الى اعلى سعر للأغلاق اي 

 راس المال . 

( على انها " السعر الذي ٌتم تحدٌده من لبل البائع والمشتري Pablo,2117:5بٌنما ٌعرفها )   

لاسهم المصرف ما بعد التفاوض والتوافك فٌما بٌنهما لتحدٌد لٌمة المصرف التً تحدد بالمٌمة 

المالٌة والتً تعد احد اهم الاهداف الاستراتٌجٌة لاي مصرف وبالتالً السولٌة لأسهمها فً الاسواق 

٣ٝطْ ضؼ٣ٍق جُو٤ٔس جُٓٞه٤س  فان تعظٌم لٌمة الاسهم تؤدي الى زٌادة لٌمة المصرف بشكل مباشر  " .

ج ُِؼىو جٌُر٤ٍ . ُِٔظٍف ػ٠ِ أٜٗح جُٓؼٍ ج١ًُ ٣طْ ئوٌجؾٜح ذٚ ك٢ ْٞم جلأٌٝجم جُٔح٤ُس جُؼٍجه٤س ًٍ ٝٗظ

ٞع ٖٓ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ض٣ٌٖٞ ًٛج جُٓؼٍ، كإ ًٛٙ جُو٤ٔس لا ضط٤ُٔ ذحلاْطوٍجٌ، ذَ ٝجُط٘

 (001: 0221طحوم، . )٣ٝطـ٤ٍ ٖٓ ٝهص ٥نٍ. ذحُطوِرحش

( ان لٌمه الشركة متمثلة بالسعر Krishnaamurti & Velayutham,2118:291ٌرى  )  

اسهم معٌنة , وان المحاسبٌن ٌهتموا بمٌمة الذي ٌرغب المستثمر بدفعه ممابل الحصول على اصل او 

الشركة الالتصادٌة والمتمثلة بالمٌمة السولٌة لأسهمهم المملوكة للاستثمار والتً تتأثر بمرارات 

 الادارة .

كص ه٤ٔس جُٔظٍف ٢ٛ جُو٤ٔس جُط٢ ٣وىٜٓح جُٔٓحٕٛٔٞ ُِٔظٍف  ٍّ , Sahrul& Novita) ٝػ

0202 :005) 
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 أنىاع انمًٍخ -2-2-2

, ٢ٛ جُو٤ٔس جُط٢ ضٔػَ ْؼٍ جكطٍجػ٢ ٣ًًٍ ػ٘ى جطىجٌ جُْٜٓ  .:(Face value)جُو٤ٔس جلا٤ْٔس  -2

ٝذًُي لا ضؼٌّ ًٛٙ جُو٤ٔس جُكو٤و٤س ُِْٜٓ ًٕٞ جُٓؼٍ ضْ جٗشحءٙ ك٢ ظٍٝف ٓؼ٤٘س ٝٝكوح ُِطؼ٤ِٔحش 

كوح ٝجُوٞج٤٤ٖٗ جُهحطس ذحُشًٍس ضكىو جُو٤ٔس جلا٤ْٔس ذٔرِؾ أهَ ٖٓ ٌأِ ٓحٍ جُٔظٍف ٝضكىو ٝ

ضكىو ٓؼظْ جُىٍٝ جُو٤ٔس جلا٤ْٔس ُِْٜٓ جُؼحو١ ك٢ جُوحٕٗٞ . ُِوٞجػى جُؼحٓس أٝ جُهحطس ذٌَ ٓظٍف

جُٔظٍك٢ ٝجلأْٞجم جُٔح٤ُس، ٣ٝطْ جْطهىجّ ًٛٙ جُو٤ٔس ٝضٓطهىّ جُو٤ٔس جلا٤ْٔس ُطكى٣ى ٗٓرس جلأٌذحـ 

ً ػحو٣س ٌجم جُٔح٤ُس جُظـ٤ٍز ٖٓ ٝهى ٣٘شأ ئطىجٌ جلأٝ. جُٔ٘ٓٞذس ئ٠ُ جُٔٓح٤ٖٔٛ ج٣ًُٖ ٣كِٕٔٞ أْٜٔح

جٍُؿرس ك٢ ضٞك٤ٍ ٤ًٔس ًحك٤س ٖٓ ج٤ُُٓٞس ًُٜٙ جلأٌٝجم جُٔح٤ُس، ئي ٤ٌْٕٞ يُي ؾًجذح ُش٣ٍكس ٝجْؼس 

 (020:0225جُٔؼ٢٘٤ ٣َٝحو ،. ) ٖٓ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ي١ٝ جُىنَ جُٔكىٝو

ٝضٔػَ ًٛٙ جُو٤ٔس ذٓؼٍ جُْٜٓ ك٢ جُرٌٞطحش ٝضهؼغ  (:(Market valueجُو٤ٔس جُٓٞه٤س  -0

ٝضؼٌّ ًٛٙ جُظٍٝف ك٢ ًػ٤ٍ ٖٓ جلأق٤حٕ جُظٍٝف . ُشٍٝؽ جُؼٍع ٝجُطِد ك٢ ًٛٙ جلأْٞجم

جلاهطظحو٣س ٝج٤ُٓح٤ْس ٝؿ٤ٍٛح ٖٓ جُظٍٝف جُوحتٔس، ذٔح ك٢ يُي جُظٍٝف جُىجن٤ِس ٝجُهحٌؾ٤س 

جُط٢ٔ٤ٔ ٝجُكٓ٘ح١ٝ، . ) جُى٤ُٝس ٝجُٔك٤ِس ٝجُظٍٝف جُر٤ث٤س جلأنٍٟ، ذٔح ك٢ يُي ظٍٝف جُطؿحٌز

0202 :221.) 

٢ٛٝ ه٤ٔس ضكىو ػ٠ِ أْحِ ه٤ٔس جلأْْٜ جُ٘حضؿس ػٖ وكحضٍ (: Book value)جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس  -6

جُٔظٍف ٝضٔػَ جُكوٞم جلاهطظحو٣س ُٔٓح٢ٔٛ جُٔظٍف جُط٢ ٣ٌٖٔ جُكظٍٞ ػ٤ِٜح ك٢ قحُس ذ٤غ ًحكس 

٢ لا ضٞؾى ػلاهس يجش ج٤ٔٛس ٗٓر٤س ذ٤ٖ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ٝٛ٘حى ٓلاقظس ٜٓٔس ٝٛ .أطٍٞ جُٔظٍف

ٖٝٓ ٛ٘ح , ٝجُىكط٣ٍس ُلاْْٜ ج١ لا ضٞؾى ػلاهس ؽٍو٣س ذ٣ُحوز جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ضكطْ ٣َحوز جُو٤ٔس جُٓٞه٤س 

ٍٟٗ ذحٕ جلاهطظحو٣ٕٞ ٣ٓطهىٕٓٞ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ًٔو٤حِ ذىلا ٖٓ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ك٢ ضو٤٤ْ جْْٜٜٔ 

كْٜ , ػٌّ جُٔكحْر٤٤ٖ ج٣ًُٖ ٣لؼِٕٞ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ك٢ ذؼغ جلاق٤حٕ , جلاكؼَ  لاػطوحوْٛ ذأٜٗح

٣ؼطٔىٕٝ ػ٤ِٜح نٞكح ٖٓ جُطوِرحش جُط٢ ضطٍأ ػَ جُٓٞم جػحكس ج٠ُ يُي جٕ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ضكَٔ 

شٞٓحٕ ٝج١ُْٞٞٔ، ) .قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ ك٢ ج٤ُُٔج٤ٗس جُؼ٤ٓٞٔس ٝجُٔطٔػِس ذٍأِ جُٔحٍ ٝجلاقط٤حؽ٤حش  

0220 :66.) 

٣طْ . ٢ٛ ه٤ٔس أْْٜ جُٔظٍف ػ٘ى ذىج٣س ضظل٤طٚ (:(Liquidation Valueه٤ٔس جُطظل٤س  -0

جقطٓحخ ه٤ٔس جُطظل٤س ذؼى ئػحوز ضو٤٤ْ ٌٓٞٗحش ج٤ُُٔج٤ٗس جُؼ٤ٓٞٔس ك٢ قحُس ضظل٤س جُٔظٍف ٝضكى٣ى 

ٝضِؿأ جُشًٍس ج٠ُ ضظل٤س جطُٜٞح , ه٤ٔس جُكوٞم جلاهطظحو٣س غْ هٓٔطٜح ػ٠ِ ػىو جلأْْٜ جُٔظىٌز 
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ج١ جٕ ه٤ٔس جُطظل٤س ٢ٛ جُٔرحُؾ جُط٢ ضْ ضكو٤وٜح ٗط٤ؿس , ُىكغ جُطُجٓحضٜح ٝجُ٘حضؽ ٣وْٓ ػ٠ِ ػىو جلاْْٜ 

 (.001: 0221جُُػر٢، . )جٗطٜحء ػَٔ جُشًٍس ٝذ٤غ جطُٜٞح

ْطلاّ جُطل٣ٞغ ٢ٛٝ ضؼرٍ ػٖ ه٤ٔس جلأْْٜ ٝهص ئطىجٌٛح ذؼى ج :(Initial value)جُو٤ٔس جلأ٤ُٝس  -6

. ذاطىجٌ جلأْْٜ، ٝجُط٢ هى ضٌٕٞ ٓٓح٣ٝس أٝ أًرٍ ٖٓ جُو٤ٔس جلا٤ْٔس ٝلا ٣ؿَٞ إٔ ضوَ ػٖ يُي

 (.06: 0221ج٤ُٔحـ، )

٣طْ ضؼ٣ٍق ه٤ٔس جلاْطػٔحٌ ػ٠ِ أٜٗح ه٤ٔس جُلٞجتى  :(Investment value) جُو٤ٔس جلاْطػٔح٣ٌس -5

، ٢ٛٝ ٖٓ (61: 0221ذٞكحِ ٝٓ٘ظٌٞ، . )جُٔٓطور٤ِس جُط٢ ٤ْؿِرٜح جٓطلاى جلأطَ ُٔشط١ٍ ٓؼ٤ٖ

٣ؼى قٓحخ . أْٛ جُو٤ْ ذحُ٘ٓرس ُِٔٓح٤ٖٔٛ لأٜٗح ضش٤ٍ ئ٠ُ جُٔرحُؾ جُط٢ ٣ىكؼٜح جُٔٓطػٍٕٔٝ ُشٍجء جلأْْٜ

ٌَُٝ ْْٜ . ؼطٔى ػ٠ِ جلأٌذحـ ٝجُٔهحؽٍ جُٔطٞهؼس ُلأٌٝجم جُٔح٤ُسه٤ٔس جلاْطػٔحٌ ػ٤ِٔس ٓؼوىز ض

جلأٍٝ ٛٞ ض٣َٞؼحش جلأٌذحـ ج٣ُٞ٘ٓس ٝجُػح٢ٗ ٛٞ جلأٌذحـ جٍُأْٔح٤ُس، ٝجُط٢ ض٣ُى : ٓظىٌجٕ ُِىنَ

 (.Gitman& Joehnk ,0221: 05. )ذٔوىجٌ ٓغ جٌضلحع ْؼٍ جُْٜٓ ك٢ جُٓٞم

ذطؼ٣ٍق جُو٤ٔس ( FASB)هحّ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُٔح٤ُس  :(Fair value)جُو٤ٔس جُؼحوُس  -2

جُؼحوُس ػ٠ِ أٜٗح جُٓؼٍ جُلؼ٢ِ ُلأطٍٞ ٝجلاُطُجٓحش جُط٢ ٣طْ ذٜح جُىنٍٞ ك٢ جُٔؼحٓلاش جُٔح٤ُس ذ٤ٖ 

جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُٓٞم جُٔططٌٞز ٝؿ٤ٍْٛ، ٝيًٍ إٔ جُٜىف جلأْح٢ْ ك٢ ضكى٣ى ه٤حِ جُو٤ٔس جُؼحوُس 

ؼحوُس ُٓؼٍ جُظٍف جُلؼ٢ِ، ٓٔح ٣ط٤ف ئؾٍجء طلوس قو٤و٤س ٝٓٞغٞهس ذ٤ٖ ضكى٣ى جُو٤ٔس جُ: ٛٞ

( AISB)هحّ ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جُٔكحْرس جُى٤ُٝس ( Landsman ,0225: 0)جُٔشح٤ًٌٖ ك٢ جُٓٞم ، 

ذطؼ٣ٍق جُو٤ٔس جُؼحوُس ػ٠ِ أٜٗح ٓرِؾ ضرحوٍ جلأطٍٞ أٝ جلاُطُجٓحش ذ٤ٖ ج٤ٌُحٗحش جٍُجؿرس ك٢ جُىنٍٞ 

لا ٣طْ ضكو٤ن جُو٤ٔس جُؼحوُس ئلا ك٢ ْٞم ػح٢ُ جٌُلحءز، ٣ٝكىوٛح جُٔؼ٤حٌ جُى٢ُٝ لإػىجو . ك٢ ٓؼحِٓس

ػ٤ِٔس . ػ٠ِ أٜٗح جُٓؼٍ ج١ًُ ٣طْ ذٚ ضرحوٍ جلأطَ أٝ جلاُطُجّ( IFRS 26:0202)جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس 

 .جُطرحوٍ ك٢ ْٞم ٗشؾ

                The   importance the value of the bankأهًٍخ لًٍخ انًصرف  -2-2-3

                      

ضؼى جُو٤ٔس جُٔظٍك٤س ٜٓٔس ُِـح٣س لإٔ جٌضلحع ه٤ٔس جُٔظٍف ٣إو١ ئ٠ُ ٣َحوز غٍٝز جُٔٓح٤ٖٔٛ 

،٣وّٞ ( Tahu& Susilo, 0222: 11. ) ٝجٌضلحع ْؼٍ جُْٜٓ ٣إو١ ج٠ُ جٌضلحع ه٤ٔس جُٔظٍف

ح ذطو٤٤ْ أوجء جٌُٞهس جُٔح٤ُس ػ٘ى  ًٓ شٍجتٜح ك٢ جُٓٞم جُٔح٤ُس ذ٘حءً ػ٠ِ جُؼحتى جُٔطٞهغ أٝ جُٔٓطػٍٕٔٝ ػٔٞ

٣ؼطٔى جُؼحتى ج١ًُ ٣كظَ ػ٤ِٚ جُٔٓطػٍٔ ٖٓ . جُكح٢ُ ج١ًُ ٤ْكظِٕٞ ػ٤ِٚ ٗط٤ؿس ُوٍجٌْٛ جلاْطػٔح١ٌ
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ػٞجَٓ ٓػَ جلاذطٌحٌ ٝجٍُذف ذلؼَ ئٗطحؾ٤س ٓظٍكح ضْ جلاْطػٔحٌ . جٌضلحع جلأْؼحٌ ػ٠ِ ػىز ػٞجَٓ

ه٤ٔس جُٔظٍف ػح٤ُس ؾىجً ٣ٌٖٝٔ جػطرحٌٛح ذٔػحذس ٗؿحـ ئوج١ٌ ك٢  Deng et al),(2999231ك٤ٜح

ٝضإو١ ج٣ُُحوز ك٢ ه٤ٔس . ٝضؼٌّ جُو٤ٔس أ٣ؼًح ٌو كؼَ جُٓٞم ضؿحٙ جُٔظٍف. ئوجٌز جُٔظٍف

ًًُٝي كإ ه٤ٔس جُٔظٍف . جُٔظٍف، ٝجُط٢ ٣ٌٖٔ ه٤حْٜح ذٓؼٍ جُْٜٓ، ئ٠ُ ٣َحوز غٍٝز جُٔٓح٤ٖٔٛ

ٌضلؼص جُو٤ٔس جُٓٞه٤س؛ ٝجٌضلؼص ه٤ٔس جُٔظٍف ٓٔح ٤ْإغٍ ػ٠ِ أْْٜ ًُج ًِٔح ج ضؼٌّ ه٤ٔطٚ جُٓٞه٤س،

ُطؼظ٤ْ ه٤ٔس جُٔظٍف، . ًِٔح َجو جُطِد ػ٠ِ أْْٜ جُٔظحٌف، جٌضلؼص ه٤ٔس جُٔظٍف. جُٔظٍف

جُىهس . ًُُٝي، ٣ؿد ػ٠ِ جُٔى٣ٍ جضهحي هٍجٌجش وه٤وس ٝٓطٌحِٓس. ٣ؿد ػ٠ِ جُٔى٣ٍ ذًٍ جُؿٜٞو جُٔػ٠ِ

جضهحي جُوٍجٌ، ٝنحطس ك٢ جُوٍجٌجش جُٔح٤ُس ٓػَ هٍجٌجش جلاْطػٔحٌ ٝجُوٍجٌجش أٍٓ ذحُؾ جلأ٤ٔٛس ك٢ 

ْٞف ضإغٍ ذؼغ جُوٍجٌجش جُٔح٤ُس ػ٠ِ جُوٍجٌجش جُٔح٤ُس جلأنٍٟ . جُٔح٤ُس ٝهٍجٌجش ض٣َٞغ جلأٌذحـ

 (.Mursalim et al,.0226: 20. ) ٝضأغ٤ٍٛح ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٔظٍك٤س

ٝذحُطح٢ُ كإ ه٤ٔس جُٔظٍف ٢ٛ . ٤٤ْ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُوؼح٣ح ٓؼ٤٘سجُو٤ٔس جُٔظٍك٤س ٢ٛ ه٤ٔس غحذطس ضكىو ضو

ح ذٓؼٍ جُْٜٓ ًٔ ضؼى ه٤ٔس جُٔظٍف ٓظطِكح ٛحٓح ذحُ٘ٓرس . ضظٌٞ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ٝج١ًُ ٣ٍضرؾ وجت

ٝضؼٌّ ه٤ٔس جُٔظٍف ٓٓطٟٞ جُ٘طحتؽ جُطشـ٤ِ٤س . ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ، أ١ ًٔإشٍ ُِطو٤٤ْ جُٓٞه٢ ُِٔظٍف

طػٍٕٔٝ ج٣ًُٖ ٣ٍٕٝ آكحم ٓٓطور٤ِس ؾ٤ىز ُِٔظٍف ئ٠ُ شٍجء أْْٜ ُِٔظٍف ًٓ٘ ئٗشحتٚ ، ٣طؿٚ جُٔٓ

لإٔ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣ؼؼٕٞ . جُٔظٍف، ٓٔح ٣إو١ ئ٠ُ جٌضلحع ْؼٍٛح ذٓرد جٌضلحع جُطِد ػ٠ِ جلأْْٜ

 (.Zuhroh, 025: 0221-022) ه٤ٔس ًر٤ٍز ػ٠ِ جُٔظٍف 

 (.01، 0226ٗظٍ، : )ٝضطأغٍ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُلأْْٜ ذؼىزّ ػٞجَٓ

 .حش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ لأٌذحـ جُٔظٍف جُٔٓطور٤ِس ٝذحُطح٢ُ ٌذك٤س جُْٜٓ جُٔطٞهؼسضٞهؼ –

 .ضٞهغ ٓوىجٌ جلأٌذحـ جُٔطٞهغ ض٣َٞؼٜح –

 .جلأٝػحع جلاهطظحو٣س ٝج٤ُٓح٤ْس جُٔطٞهؼس –

 (.Damodaran, 0220: 0-6) ُٝكٓحخ ه٤ٔس جُٔظٍف، ٖٓ جُؼ١ٌٍٝ ٓؼٍكس ػح٤ِٖٓ ٌت٤٤ٓ٤ٖ 

 ٓوىجٌ جُؼٞجتى. 2

 .جُٔطٞهغ ك٢ جُٔٓطورَ ٣ٝطْ ضكى٣ى ًٛٙ جُؼٞجتى ػ٠ِ أْحِ جُؼحتى ج١ُٞ٘ٓ ج١ًُ ٣ٌٖٔ ضكو٤وٚٛٞ جُٔرِؾ 

 :وٌؾس جُٔهحؽٍز 0
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٣طْ ه٤حِ ًٛٙ جُىٌؾس ذٔؼىٍ جُلحتىز جُٓحتى ك٢ جُٓٞم جُٔح٤ُس أٝ جُؼحتى جٍُٔؿٞخ ػ٠ِ جلاْطػٔحٌ أٝ 

 .ٓؼىٍ جٍُِْٔس جُٔطِٞخ

 bank value objectives     اهذاف لًٍخ انًصرف -2-2-4

جُٔظٍف ٛٞ ٤ًحٕ ضؿح١ٌ ئٗطحؾ٢ ٣ٓطهىّ جُٔٞجٌو جلاهطظحو٣س ُطٞك٤ٍ جُِٓغ ٝجُهىٓحش ُِٔؿطٔغ، 

جُٜىف جلأْحِ ُِٔظٍف ٛٞ ٣َحوز ه٤ٔس جُٔظٍف، ًِٝٔح . ٝضكو٤ن جلأٌذحـ ٝضِر٤س جقط٤حؾحش جُٔؿطٔغ

ح َجوش ه٤ٔس جُٔظٍف، ًحٕ جُٔحُي أًػٍ غٍجءً ًٝحٗص ج٣ُُحوز ك٢ ه٤ٔس جُٔظٍف ٓظك ًٔ ٞذس وجت

 (.Mulyana et al,.0221: 2. ) ذح٣ُُحوز ك٢ أٌذحـ جُٔظٍف

لإٔ . جُٜىف جٍُت٤ّ لأ١ ٓظٍف ٛٞ ضؼظ٤ْ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝضؼظ٤ْ ه٤ٔس جُٔظٍف أٍٓ ػ١ٌٍٝ

٣طْ ضكى٣ى (. Sucuahi& Cambarihan, 201: 0225. ) ًٛج ٣ُ٣ى أ٣ؼًح ٖٓ غٍٝز جُٔٓح٤ٖٔٛ

٤ِس جُٔطٞهؼس ٓكُٞس ئ٠ُ ه٤ٔطٜح جُكح٤ُس، ْٞجء ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ه٤ٔس جُٔظٍف ذ٘حء ػ٠ِ جلأٌذحـ جُٔٓطور

ٛىف (. Marik, 010: 0222. ) جُٔح٤ٌُٖ أٝ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ؾ٤ٔغ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ك٢ جُٔظٍف

جُٔظٍف أ٣ؼًح ٛٞ ضكو٤ن أًرٍ هىٌ ٌٖٓٔ ٖٓ جٍُكح٤ٛس ُِٔٓح٤ٖٔٛ ٖٓ نلاٍ هٍجٌجش ٤ْٝحْحش 

ـ، ٝجُط٢ ض٘ؼٌّ ػ٠ِ ْؼٍ جُْٜٓ ك٢ ْٞم جلاْطػٔحٌ ٝجٍُجكؼس جُٔح٤ُس ٝهٍجٌجش ض٣َٞغ جلأٌذح

ؿحُرحً ٓح ٣طْ ضل٤ٍٓ ًٛج جُٜىف ػ٠ِ أٗٚ ٓكحُٝس ُطؼظ٤ْ ه٤ٔس جُٔظٍف، ٝهحّ جُؼى٣ى ٖٓ . جلأٌٝجم جُٔح٤ُس

جُٔٓح٤ٖٔٛ ذطل٣ٞغ ئوجٌز جُٔظٍف ئ٠ُ ٓطهظظ٤ٖ ٓٓإ٤ُٖٝ ػٖ ئوجٌز جُٔظٍف، ٣طِن ػ٤ِْٜ 

٣ً٤ٕٞ جُٔؼ٤ٕ٘ٞ ٖٓ هرَ جُٔٓح٤ٖٔٛ ٤ٗحذس ػٖ ٖٝٓ جُٔطٞهغ إٔ ٣طظٍف جُٔى٣ٍٕٝ جُط٘ل. جُٔى٣ٍ٣ٖ

, 0221: 220. ) جُٔٓح٤ٖٔٛ، ٓٔح ٣ؼَُ ه٤ْ جُٔظٍف ٝذحُطح٢ُ جُٔٓحٛٔس ك٢ ٌكح٤ٛس جُٔٓح٤ٖٔٛ

handriani& Robiyanio.) 

 الاغراف انًسزفٍذح ين لًٍخ انشركخ -

ضط٤ُٔ جُشًٍحش يجش جُو٤ٔس جٍُٔضلؼس ذٔطحذؼس ٖٓ هرَ ػىز جؽٍجف ُٔح ُو٤ٔس جُشًٍس ٖٓ ج٤ٔٛس ذحُـس     

 ( 16 – 10,  0202, ػرٞو : ) ًٝٛٙ جلاؽٍجف ٢ٛ , ك٢ ضؼظ٤ْ جلاْطػٔحٌجش ٝه٤ٔس جُٔؼِٞٓحش 

ورَ جُشًٍس ُو٤ٔس جُشًٍس وٌٝ ْٜٓ ك٢ جضهحي جُوٍجٌجش جٍُش٤ىز جُٔطؼِوس ذٔٓط: جوجٌز جُشًٍس  -2

ٝجوجءٛح جلاْطٍجض٤ؿ٢ ق٤ع ضؼى جُو٤ٔس ذٔػحذس هحػىز ضٓط٘ى ػ٤ِٜح جُشًٍس ك٢ ػ٤ِٔس جُٔ٘حكٓس ٓغ 

ٝجٕ ذحٗهلحع جُو٤ٔس ضظرف جُشًٍس جًػٍ ػٍػس ُِٔهحؽٍ  ٝذحُطح٢ُ جٗؼٌحْٜح , جُشًٍحش جلانٍٟ 

 .ػ٠ِ هِس ؾًخ جلاْطػٔحٌ
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ًٍُٝٓٛح جُط٢ِ٣ٞٔ ٝجوجءٛح جُٔح٢ُ ٝٓوىجٌ  ق٤ع ٣ٜطْ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ذٍذك٤س جُشًٍس: جُٔٓطػٍٕٔٝ  -0

كؿ٤ٔغ ًٛٙ جُؼٞجَٓ يجش ضأغ٤ٍ ك٢ , جٌذحقٜح جُٔكطؿُز ٝٓوّٓٞ جلأٌذحـ ٝج١ ٣َحوز ك٢ ًٍُٓٛح جُٔح٢ُ 

 .ضؼظ٤ْ ه٤ٔس جُشًٍس ٝجُط٢ ضٓحػى ػ٠ِ ؾًخ جلاْطػٔحٌ ٝكطف جكحم ؾى٣ىز ُِشًٍس 

جُشًٍس ُٔؼٍكس هىٌز جُشًٍس ػ٠ِ ضٓى٣ى ٣ٜطْ جُٔوٍػٕٞ ذأؾٔح٢ُ ه٤ٔس : جُٔوٍػٕٞ ٝجُىجتٕ٘ٞ  -6

ق٤ع جْٜٗ , جُطُجٓحضٜح ٝيُي لأٜٗح ضشٌَ ػٔحٗح لاْطؼحوز جٓٞجُْٜ ذحلإػحكس ج٠ُ جُؼٞجتى جُٔطلن ػ٤ِٜح 

٣ٓؼٕٞ ج٠ُ ذ٘حء ػلاهحش ٓغ جُشًٍحش ضٓحػىْٛ ذحلاؽٔث٘حٕ ػ٠ِ جْطؼحوز جٓٞجُْٜ ك٢ ضح٣ٌم جلاْطكوحم 

 .جُٔطلن ػ٤ِٚ 

ٛ٘حى ٓإشٍ ػحّ ػ٠ِ جُططٌٞ جلاهطظحو١ ك٢ ذِى ٓح ٗحضؽ ٖٓ ٣َحوز ه٤ٔس  :جُؿٜحش جُك٤ٌٓٞس  -0

ًُُي ضٜطْ جُكٌٞٓحش ك٢ وػْ ٝضأ٤ّْ جُشًٍحش ذٔهطِق جٗشططٜح جُطؿح٣ٌس ٖٓ جؾَ ضكو٤ن , جُشًٍس 

 .جُط٤ٔ٘س جُطؿح٣ٌس ٝجُططٌٞ جلاهطظحو١ 

   Factors affecting the value of the انعىايم انًؤثرح فً لًٍخ انًصرف -2-2-5

company 

 :ٛ٘حى ٓؿٔٞػس ٖٓ جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝضطٔػَ ذح٥ض٢

 Capital Structure: هٍكم رأش انًبل -1

 بالكامل للمصرف، فهذإ 
ً
وهذإ إلعامل له تأثي  كبي  على قيمة إلمصرف، وإذإ كان رأس إلمال مملوكا

ي د
ى
ي أن إلمصرف لإ يتحمل إلعبء إلمالي إلمتمثل ف

فع إلإستحقاقات وإلفوإئد، مما يقلل يعنى

إض جزء  إلسيولة ويضعف قدرة إلمصرف على إلتعامل مع إلظروف، وإلعكس صحيح، فإذإ تم إقي 

من رأسمال، فمن إلمؤكد أن ذلك سيضعف إلأدإء إلمالي للمصرف ويؤثر على قيمته. ويمكن أن 

ي على قيمة إلمصرف..) نستنتج أن هيكل رأس إلمال إلأكير إعتمادإ على إلدين سيكون له  تأثي  ؤيجان 

 (198: 1111إلتميمي وإلحسناوي ، 

 إلسيولةُوإلمخاطرةُ:ُُ-2

ي هذإ إلصدد بينت درإسة )    
ى
كة , وف ي قيمة إلشر

ى
ي تؤثر ف

تعد إلسيولة وإلمخاطر من إلعوإمل إلن 

(Amihud & Mendelson,1118:31  ي
ى
بأن عامل إلسيولة مهم فهو من يحدد إلمدفوعات ف

ى قد يكون مناسب .   وقت معي 
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 إلارباحُإلمحتجزةُُ:ُ-3

ي بينت بعض إلإمور  Dobrovolsky  ,1971 ,191تعد درإسة ) 
( من إلدرإسات إلقديمة إلن 

ت إلمهمة إلمتعلقة بتوزيعات إلإرباح ومن بعد هذه إلدرإسة إستمرت إلإبحاث إلخاضة بتوزيعا

ة )  ( بنفس إلمنهج إلإ وهو إن قرإر إلإحتفاظ بالأرباح يعد من   1971- 1971إلإرباح وتحديدإ إلفي 

ي عن دفع إلتعويضات إي توزيــــع 
ي تسع نحو إلإدخار وإلتغاضى

كات إلن  ي ترتبط بالشر
إت إلن  إلمتغي 

ي مرحلة إلنضج تدفع إلج
ى
كات ف ى , وهذإ يقودنا إل رإي " بأن إلشر زء إلإكي  من إرباح إلمساهمي 

ء قليل من إرباحها كتوزيعات  ي
كات للنمو فهي تدفع شر إرباحها كتوزيعات إرباح , بينما توجه إلشر

ي للأرباح إلسنوية بدلإ  كات إل إلتوزيــــع إلنسن 
إرباح , إضافة إل طريقة إخرى قد يلجأ مديري إلشر

 من إلإعتماد على مستويات إلإرباح إلنقدية إلسنوية إلمطلق " . 

:ُُفرُُ-4  صُإلنموُ

كة مستقبلا من تمويل نشاطها إلتشغيلىي من خلال إلإسهم  دليلا على 
ويشار إل قدرة إلشر

إنخفاض إعتمادها على إلديون إلطويلة إلإجل وهو مؤشر يوحي إل قوة جذب إلإستثمار وإنها من 

كات ذإت إلقيمة إلإيجابية )   (  .Mai,1117:118إلشر

كاتُ:ُُ-5 ُحوكمةُإلش 

ي مجال إلإعمال 
ى
ها على عدة إمور ف ي إنعكس تأثي 

كات من إلموإضيع إلحديثة إلن  تعد حوكمة إلشر

ي هذإ إلصدد إشارت درإسة 
كة , فقى ى (Chen,1118:131ومنها قيمة إلشر كات إلكي  ( إصبحت إلشر

ي مجال إلإعمال وذلك بعد 
ى
ي تتنافس ف

كات إلن  مجيات  وإلحاسوب من إلشر نت وإلي  كات إلإني  كشر

ى إلإ  كة من خلال إلمقارنة ما بي  كات وقيمة إلشر ى حوكمة إلشر ختبارإت إلعديدة لطبيعة إلعلاقة ما بي 

كة .  ي حجم إلتدفقات إلنقدية للشر
ى
ها إلجيد ف  إلإقتصاد إلقديم وإلإقتصاد إلحديث ووجد تأثي 

6-ُُ:  إلتدفقُإلنقديُإلحرُ

كاتهم من خلال زياد  ة حجم إلتدفقات إلنقدية أن إلمديرين يستطيعون من تعظيم قيمة شر

,  Brigham & Ehrhardt  ,1118إلمتوقعة مع تخفيض حجم إلمخاطر إلمالية , حيث إشار ) 

كة وهي :  71 ي قيمة إلشر
ى
 ( بأن هناك ثلاث محددإت للتدفقات إلنقدية ذإت إثر ف
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ع معدلإت إلنمو إلمتوقعة عائدإت إلمبيعات :وتعتمد على إلمستوى إلحالي للمبيعات م• 

 .تقبلامس

إئب وهو إلرقم •  ي بعد إلصرى ي تحدد إلربــح إلمحاسن 
إئب : إي إلتكاليف إلن  تكاليف إلتشغيل وإلصرى

ة مثل إلعمالة  ى مع تقليل تكاليف إلمباشر ى إلعاملي  إلمتاح للمستثمرين من بعد إستيفاء إجور وتامي 

ى .   وإلموإد من خلال سلسلة إلتجهي 

ي إلعمليات • 
ى
ي يجب إن إلإستثمارإت إللازمة ف

إلتشغيلية : وتعتمد هذه على قيمة إلنقود إلن 

ي عملياتها من خلال تقليل متطلبات إلإصول وإلتنسيق مع بقية إلإقسام . 
ى
كة ف  تستثمرها إلشر

 Profit dividend policy :سٍبسخ يمسىو الأرثبذ -7

ضلؼس جُطٞهؼحش ضٔػَ ٤ْحْس ض٣َٞغ جلأٌذحـ ئؾٔح٢ُ ٌذك٤س جُْٜٓ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ، ٝضؼٌّ جلأٌذحـ جٍُٔ

جُؿ٤ىز ُِٔظٍف، ٝذٔح أٗٚ ٣ٌٖٔ وكغ أٌذحـ ػح٤ُس، كإ يُي ٤ْؿًخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُشٍجء أْْٜ 

, 226: 0220. ) جُٔظٍف، ٝػ٘ى شٍجء ػىو ًر٤ٍ ٖٓ جلأْْٜ ٣ٍضلغ ْؼٍ ْْٜ جُٔظٍف 

hutami.) 

ٓح٤ٖٔٛ ُؼىو ٣طْ جقطٓحخ ض٣َٞؼحش جلأٌذحـ ٌَُ ْْٜ ػ٠ِ أٜٗح ٓؿٔٞع جلأٌذحـ جُ٘وى٣س جُٔىكٞػس ُِٔ

 (.Weston& Copeland, 0222: 066-065. ) جلأْْٜ جُوحتٔس

ضؼى ٤ْحْس وكغ جلأٌذحـ ؾُءجً ٜٓٔحً ٖٓ ٤ْحْس جلإوجٌز جُٔح٤ُس ُِٔظحٌف ٝك٢ ئؽحٌ ًٛٙ ج٤ُٓحْس ٣طهً 

 (hunjra et al,.222: 0220: ) جُٔظٍف هٍجٌجضٚ ذشإٔ ٓٓأُط٤ٖ

ذٜح ك٢ جُٔظٍف، ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ ُط٤ْٞغ جلأػٔحٍ أٝ ٓوىجٌ جلأٓٞجٍ جُ٘وى٣س جُط٢ ٣ؿد جلاقطلحظ  -

 .ئػحوز شٍجء جلأْْٜ

٤ْحْس ض٣َٞغ جلأٌذحـ ٢ٛ هٍجٌ ٣طهًٙ . جُٔرِؾ جُ٘وى١ ج١ًُ ٤ْطْ ض٣َٞؼٚ ًأٌذحـ ػ٠ِ جُٔٓح٤ٖٔٛ -

 .جُٔظٍف ذشإٔ ض٣َٞغ جلأٌذحـ ػ٠ِ ٓٓح٢ٔٛ جُٔظٍف

 Profitability: انرثسٍخ -8

., Taufan et al)١ً ٣ٌٖٔ إٔ ضكووٚ جُٔظٍف ٖٓ ػ٤ِٔحضٜح جٍُذف ٛٞ ٓوىجٌ طحك٢ جٍُذف جُ

ئ٠ُ إٔ جٍُذك٤س ُٜح ضأغ٤ٍ ( Febrianty and Mertha ,0202 :061)٣ٝش٤ٍ ( 022: 0221

ًر٤ٍ ػ٠ِ ه٤ٔس جلأػٔحٍ جُطؿح٣ٌس جُط٢ ٣ٔطٌِٜح جُٔظٍف ٝذحُطح٢ُ كإ ٣َحوز جٍُذك٤س ضإو١ ئ٠ُ ٣َحوز 
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ءز جلإوجٌز، ٝجُط٢ ضطؿ٠ِ ك٢ جلأٌذحـ جُ٘حضؿس ػٖ ٓر٤ؼحش ك٢ جُو٤ٔس ك٢ جُٔظٍف، جٍُذك٤س ٢ٛ ًلح

 ( .Sulastri et al,.001: 0221. ) جُٔظٍف أٝ جْطػٔحٌجضٚ

ح ٛٞ ٓح ٣طرو٠ ذؼى ؽٍـ ؾ٤ٔغ جُطٌح٤ُق ٖٓ جُىنَ جُ٘حضؽ ػٖ جُر٤غ  ًٓ ًُُٝي ٣ؼطرٍ جٍُذف . جٍُذف ػٔٞ

ٖٓ نلاٍ جلأْؼحٌ ٖٓ ؾٜس ٝجُطٌح٤ُق ػحٓلاً ٣ٌٖٔ جُطكٌْ ك٤ٚ لإٔ جلإوجٌز ضٓطط٤غ جُطكٌْ ك٢ ونِٜح 

٣طْ ضؼ٤ٖٔ جٍُذك٤س ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، ٝٛٞ أٍٓ ْٜٓ Ogbadu), 0221: 222. ) ٖٓ ؾٜس أنٍٟ

ٝٝكوح ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ، ػ٘ىٓح ٣كون . ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٘ى ضك٤َِ ٗٔٞ أٌذحـ جُٔظٍف ٖٓ ْ٘س ئ٠ُ أنٍٟ

. ئ٣ؿحذ٤س ذأٗٚ ٤ْٓطل٤ى أ٣ؼح ٖٓ جْطػٔحٌجضٚجُٔظٍف أٌذحقح أػ٠ِ ٝأػ٠ِ، كًٜج ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٣ٍَْ ئشحٌز 

 (566 :0202.,machmuddah et al.) 

, 211: 0221) ٣ٝطْ ه٤حِ جٍُذك٤س ٖٓ نلاٍ جُؼحتى ػ٠ِ جُٔٞؾٞوجش ٝجُؼحتى ػ٠ِ قوٞم ج٤ٌُِٔس 

Uyar.) 

ضؼٌّ جٍُذك٤س جُؼح٤ُس هىٌز جُٔظٍف ػ٠ِ ضكو٤ن أٌذحـ ػح٤ُس ُٔٓح٤ٔٛٚ، ًٔح إٔ ٗٓرس جٍُذك٤س  

٤س ُِٔظٍف ْطؿًخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُلاْطػٔحٌ ك٢ جُٔظٍف، ًٔح إٔ جٌضلحع جٛطٔحّ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُؼحُ

ذحلاْطػٔحٌ ك٢ جُٔظحٌف يجش ٓؼىٍ جُؼحتى جٍُٔضلغ ٣ٓطػٍٔ ػ٠ِ جلأْْٜ ٣إو١ ئ٠ُ جٌضلحع أْؼحٌ 

 جٌضلحع أْؼحٌ جلأْْٜ ٣إغٍ ػ٠ِ. جلأْْٜ ٝذحُطح٢ُ ٛ٘حى ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جٍُذك٤س ٝأْؼحٌ جلأْْٜ

 (.M, 0221: 212) ه٤ٔس جُٔظٍف 

 Company size: زدى انًصرف -9

قؿْ جُٔظٍف ٛٞ قؿْ ئؾٔح٢ُ أطُٞٚ، ًِٔح ًحٗص أطٍٞ جُٔظٍف أًرٍ، ًِٔح ًحٕ جُٔظٍف 

ٓػَ جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز، ُى٣ٜح جُلٍطس لإوجٌز ػ٤ِٔحضٜح ذشٌَ أكؼَ ٝجْطهىجّ ٓٞجٌوٛح ذٌلحءز . أًرٍ

ػ٠ِ جُ٘طحتؽ جُٔح٤ُس، ًٝٛج أ٣ؼًح ٣ُ٣ى ذشٌَ ؿ٤ٍ ٓرحشٍ ٖٓ ه٤ٔس ٣ُُحوز جلأٌذحـ، ٓٔح ٣إغٍ لاقوح 

 (Yusbardini& Natsir,0200:200. ) جُٔظٍف

ضطؼٍع جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ُٔهحؽٍ أهَ ٖٓ جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز لأٜٗح ضطٔطغ ذوىٌز أكؼَ ػ٠ِ جُطكٌْ 

ِي جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ذحلإػحكس ئ٠ُ يُي، ضٔط. ك٢ ظٍٝف جُٓٞم ٝذحُطح٢ُ ٣ٌٜٔ٘ح جُٔ٘حكٓس جهطظحو٣حً

ٝيُي لإٔ ُى٣ْٜ ئٌٓح٤ٗس جُٞطٍٞ ئ٠ُ ٓظحوٌ نحٌؾ٤س . ج٣ُُٔى ٖٓ جُٔٞجٌو ٣ُُحوز ه٤ٔس جُٔظٍف

ُِٔؼِٞٓحش ذشٌَ أكؼَ ٖٓ جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز ٝك٢ ٗلّ جُٞهص ٣كىو قؿْ جُٔظٍف أ٣ؼًح غوس 

جُٞطٍٞ ئ٤ُٚ  ًِٔح ًحٕ جُٔظٍف أًرٍ، أطرف ٓؼٍٝكحً ذشٌَ أكؼَ ك٢ جُٔؿطٔغ ٝأطرف. جُٔٓطػ٣ٍٖٔ
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ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ض٣ُى ٖٓ ه٤ٔس جُٔٓح٤ٖٔٛ ذحُ٘ٓرس ُِر٘ٞى جٌُر٤ٍز جُط٢ ٣رِؾ ئؾٔح٢ُ أطُٜٞح، كإ . أَْٜ

جٌضلحع ه٤ٔس جلأطٍٞ ٣ؿًخ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُلاْطػٔحٌ ك٢ جُٔظٍف، ٝيُي جٗطلاهح ٖٓ قؿْ جُٔظٍف، 

, 261: 0226. ) ٝج١ًُ ٣ٌٖٔ ضكى٣ىٙ ٖٓ نلاٍ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ جُط٢ ٣كطلع ذٜح جُٔظٍف 

Siahaan.) 

لإٔ جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ٣ٌٖٔ إٔ ض٘ٔٞ ئ٠ُ قؿٜٔح جُكح٢ُ ذٍٓػس . ٣ٍٝضرؾ جُكؿْ ذأوجء جُٔظٍف

ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ، ئيج ضٌٖٔ جُٔظٍف ٖٓ . ٣ٝ٘شأ جلأوجء ٖٓ جلأٍٝ ٣ٝطؼِن ذو٤ٔس جُٔظٍف. ًر٤ٍز

، كًٜج ٣ؼ٢٘ إٔ أوجء جُٔظٍف ٤ِٕٓٞ ك٢ جُٓ٘س جُطح٤ُس ٣َ0.6حوز قؿٔٚ ٖٓ ٤ِٕٓٞ ك٢ جُٓ٘س جلأ٠ُٝ ئ٠ُ 

ٝك٢ جُٞهص ٗلٓٚ، ٣ٞػف يُي أٗٚ ٖٓ ٝؾٜس ٗظٍ . ٤ِٕٓٞ 2.6لإٔ ٛ٘حى ٣َحوز هىٌٛح . . ؾ٤ى

٤ِٕٓٞ ، ٢ٛٝ ٗط٤ؿس ؾ٤ىز ْط٘ؼٌّ ػ٠ِ  2.6جُٔٓح٤ٖٔٛ، ضٌٖٔ جُٔظٍف ٖٓ ضكو٤ن ه٤ٔس ْْٜ هىٌٛح 

٣هِن جُٔظٍف ه٤ٔس  لإٔ جُ٘ٔٞ ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٣ٌْٜٔ٘ جلاْطػٔحٌ ذشٌَ أًرٍ ق٤ع. ض٣َٞغ جلأٌذحـ

 (.Tahir& Razali, 66: 0222. ) ُِٔٓح٤ٖٔٛ

٣ٌٖٔ ه٤حِ قؿْ جُٔظٍف ٖٓ نلاٍ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٝئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش ٝػىو جُٔٞظل٤ٖ ٝجُو٤ٔس 

ًِٔح ًحٕ جُٔظٍف أًرٍ، ًحٕ ٖٓ جلأَْٜ ؾٔغ ٌأِ ٓحٍ جُى٣ٖ، ًِٝٔح ًرٍ ٌأِ جُٔحٍ، . جُٓٞه٤س

جُٔٓطػٍٔ ذحُٔظحٌف جُط٢ ضوىّ أٌذحقًح ػح٤ُس، ًُُي ٣ٓطػٍٔ ٌأِ  ٣ٜطْ. ًِٔح َجو قؿٔٚ، ٝٓح ئ٠ُ يُي

ئٕ ضٞكٍ ًٛٙ جلأٓٞجٍ ٖٓ ٌؤِٝ أٓٞجٍ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣َٜٓ ػ٠ِ جُٔظحٌف جلاْطلحوز ٖٓ جُلٍص . ٓحُٚ

  (Kartikasari& Merianti,0266:462. ) جلاْطػٔح٣ٌس

 company's Age :عًر انًصرف -:1

ػٍٔ جُٔظٍف ٛٞ جُلطٍز ًٓ٘ ئٗشحتٚ، جُط٢ ضٌٖٔ نلاُٜح ٖٓ ئوجٌز أٗشططٚ جُطشـ٤ِ٤س، ئ٠ُ جُلطٍز جُط٢  

ٖٓ جلأٌٓٞ جُط٢ ٣أنًٛح جُٔٓطػٍٕٔٝ . ٣ٌٔ٘ٚ نلاُٜح جُكلحظ ػ٠ِ ٝؾٞوٙ ًٔظٍف أٝ ك٢ ػحُْ جلأػٔحٍ

ف ٣ىٍ ػ٠ِ جُٔكطِٕٔٞ ك٢ جلاػطرحٌ ػ٘ىٓح ٣كطحؾٕٞ ئ٠ُ ٣َحوز ٌأِ جُٔحٍ، ًٔح إٔ ػٍٔ جُٔظٍ

ضٓطل٤ى جُٔظحٌف جُوحتٔس ضو٤ِى٣حً ذشٌَ ػحّ ٖٓ جٍُذك٤س . ق٣ٞ٤طٚ ٝهىٌضٚ جُط٘حك٤ٓس ك٢ ػحُْ جلأػٔحٍ

 (.Putri& Rachmawati, 0222: 26. ) جُٔٓطوٍز جلأػ٠ِ ٓوحٌٗس ذحُٔظحٌف جُؿى٣ىز

ج ػ٠ِ ٝؾٞو جُٔظحٌف ٝهىٌضٜح جُط٘حك٤ٓس، ًٔح إٔ  ًٍ كؼلا ػٖ يُي، ٣ؼى ػٍٔ جُٔظحٌف ٓإش

 .Waluyo), 0222: 656. ) جُٔظحٌف جُط٢ ضطٞجؾى ك٢ جُٓٞم ُلطٍز ؽ٣ِٞس ضطٔطغ ذهرٍز أًرٍ
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 Interest rate :سعر انفبئذح -11

ٖٓ شإٔ ٣َحوز أْؼحٌ جُلحتىز إٔ ضشؿغ جُ٘حِ ػ٠ِ جلاونحٌ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ػ٠ِ جلاْطػٔحٌ ك٢ جُوطحع 

ك٢ شٌَ جٌضلحع ضٌح٤ُق جُلحتىز ػ٠ِ  ٤ْٝشؼٍ جُٔٓطػٍٕٔٝ أ٣ؼًح ذحٌضلحع أْؼحٌ جُلحتىز. جُكو٤و٢

لا ٣ٍ٣ى جُٔهحؽٍز ذحْطػٔحٌجش ذحٛظس جُػٖٔ، ًُٜٝج جُٓرد كإ جلاْطػٔحٌجش ٓطهِلس . جُٔظحٌف

ٝضٞجؾٚ جُؼى٣ى ٖٓ جُٔظحٌف طؼٞذس ك٢ جُروحء، ٓٔح ٣إو١ ئ٠ُ ضىٌٛٞ أوجء جُٔظٍف، ٣ٌٖٔ إٔ ٣إو١ 

ٕ ه٤ٔس جُٔظٍف ْط٘هلغ أ٣ؼًح، جٗهلحع أوجء جُٔظٍف ئ٠ُ جٗهلحع ْؼٍ ْٜٔٚ، ٓٔح ٣ؼ٢٘ أ

: Permata& Alkaf ,0202. ) ًُٜٝج جُٓرد ٣ٌٕٞ لأْؼحٌ جُلحتىز ضأغ٤ٍ ًر٤ٍ ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف

50.) 

 exchange rate سعر انصرف -12

٣ؼٍف (. Macdonald ,0222: 0) ٛٞ جُٓؼٍ ج١ًُ ٣طْ ذٚ شٍجء ٝذ٤غ جُؼٔلاش ٝجلأٌٝجم جُٔح٤ُس 

ػٔلاش وُٝس ٓؼ٤٘س ذحُ٘ٓرس ئ٠ُ ػِٔس وُٝس أنٍٟ ٣ٌٖٝٔ جُطؼر٤ٍ ْؼٍ جُظٍف ػ٠ِ أٗٚ ْؼٍ ئقىٟ 

جلأ٠ُٝ ٢ٛ ػىو جُٞقىجش ٖٓ جُؼِٔس جلأؾ٘ر٤س ٌَُ ٝقىز ٖٓ : ػ٘ٚ ذحْطهىجّ ئقىٟ جُظ٤ـط٤ٖ جُطح٤ُط٤ٖ

. جُى٣٘حٌ جُؼٍجه٢ ٛٞ جُؼِٔس جُٞؽ٤٘س ٝجُىٝلاٌ جلأ٢ٌ٣ٍٓ ٛٞ جُؼِٔس جُٞؽ٤٘س: ٓػحٍ. جُؼِٔس جُٞؽ٤٘س

كحُظ٤ـس جُػح٤ٗس ٢ٛ ػىو ٝقىجش جُؼِٔس جُٞؽ٤٘س ٌَُ ٝقىز ٖٓ جُؼِٔس جلأؾ٘ر٤س، ٓٔح ًٝؼِٔس أؾ٘ر٤س 

ٝٓٔح ْرن ٗٓط٘طؽ إٔ ْؼٍ جُظٍف ٛٞ . ٣ؼ٢٘ إٔ ٓرِؾ جُى٣٘حٌ جُؼٍجه٢ ٣ططِد جْطلاّ وٝلاٌ ٝجقى

ػ٤ِٔس ضرحوٍ جُؼِٔس جُٞؽ٤٘س ئ٠ُ ػِٔس أؾ٘ر٤س ٝذحُؼٌّ، ئي إٔ ًٛٙ جُؼ٤ِٔس ضطْ ك٢ ْٞم جُظٍف 

 (. 6: 0202جُؼ٢ِ٤ٌ، . )٢ ذٓؼٍ طٍف ٓؼ٤ٖجلأؾ٘ر

 Company value and how to create it       لًٍخ انًصرف وكٍفٍخ ركىٌنهب -2-2-6

٣ٌٖٔ ٤ٌُحٕ جلأػٔحٍ إٔ ٣هِن ه٤ٔس ُ٘لٓٚ ُٝؿ٤ٔغ أطكحخ جُٔظِكس ٖٓ نلاٍ ضلحػَ أٗشططٚ 

جُٔظٍف ػ٠ِ جلاْطٍٔجٌ ك٢ جلاػطٔحو ٝجُؼلاهحش جُٔطرحوُس ذ٤ٖ ٓٞجٌوٙ جُٔهطِلس، ٓٔح ٣إغٍ ػ٠ِ هىٌز 

ػ٤ِٜح ٝػ٠ِ أوجتٜح، ػ٤ِٔس نِن جُو٤ٔس ُؿ٤ٔغ ج٤ٌُحٗحش جلاهطظحو٣س ضٔػَ ٌأِ جُٔحٍ جُٔح٢ُ ٣ٝطْ ه٤حْٜح 

ذشٌَ ٓٓطٍٔ ذ٘حءً ػ٠ِ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ج٣ُٞ٘ٓس ٣ٝطْ ضك٣َٞ ًٛٙ جُو٤ٔس ئ٠ُ أٌذحـ جُٔٓح٤ٖٔٛ أٝ أٌذحـ 

اٗشحء ه٤ٔس ٓكووس ٖٓ نلاٍ ٓظٍف ض٘طؽ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس، ك٢ٜ ػ٘ىٓح ٣طؼِن جلأٍٓ ذ. ْؼٍ جُْٜٓ

ضؼطٔى جُو٤ٔس جُٔشطًٍس . ه٤ٔس ٣طوحْٜٔح جُٔٞظلٕٞ ٝجُؼٔلاء ٝجٌُٔٞو٣ٖ ِْٝطحش جُؼٍجتد ٝؿ٤ٍْٛ

ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ، أوجء جُٔٞظل٤ٖ، جُٔٞجكوحش، جُؼ٤ِٔحش، غوس )ػ٠ِ ٓؿٔٞػس ٓط٘ٞػس ٖٓ جُؼٞجَٓ 

ٔحو ػ٠ِ جُطل٤ٌٍ جُٔطٌحَٓ، جلأٍٓ ج١ًُ ٣ططِد ضؼحٝٗحً أًرٍ ذ٤ٖ ؾ٤ٔغ ٝضؼٌّ ًٛج جلاػط( جُٔٓطِٜي
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أػؼحء ٝقىز جلأػٔحٍ ُطكو٤ن جلأٛىجف جلإْطٍجض٤ؿ٤س ٖٓ نلاٍ جلاٌضرحؽ ُطكو٤ن جلأٛىجف جُىجن٤ِس، 

ٝجُؼ٤ِٔحش جُىجن٤ِس ُِٔظٍف ٝجُٔؼِٞٓحش جُهحٌؾ٤س ػرٍ ؾ٤ٔغ جلأطٍٞ ُطكى٣ى جُٔٞػٞػحش جُط٢ 

 (.Robertson, 0226,05) ٝجُط٣َٞ ، ٠ جُٔىٟ جُوظ٤ٍ ٝجُٔطْٞؾ ضىكغ نِن جُو٤ٔس ػِ

ٓلّٜٞ جُو٤ٔس ُٚ ٓؼح٢ٗ ًػ٤ٍز، ًٝٛٙ ٤ُٓص ٓؿٍو ه٤ٔس ٓح٤ُس، ذَ ٢ٛ نِن ه٤ٔس ؽ٣ِٞس جُٔىٟ ُِٔؿطٔغ 

ًُُٝي، كإ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس يجش ه٤ٔس نحطس لأطكحخ جُٔظِكس ج٣ًُٖ . ج١ًُ ٣ؼَٔ ك٤ٚ جُٔظٍف

٣ٍؿد جُٔإْٕٓٞ . ذ٤ٖ جلأوجء جُٔح٢ُ ٝأوجء جلاْطىجٓس، ٝنحطس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣ٍؿرٕٞ ك٢ كْٜ جُؼلاهس

ٌٝؾحٍ جلأػٔحٍ ك٢ جلاْطػٔحٌ جُٔٓإٍٝ لأْٜٗ ٣ٍ٣ىٕٝ ج٣ُُٔى ٖٓ جُؼلاهحش جلإْطٍجض٤ؿ٤س جُط٢ ضٓطل٤ى 

ٖٓ جلأطٍٞ جُٔطؼىوز جُٔطٍجذطس ُطٞؾ٤ٚ ئْطٍجض٤ؿ٤طْٜ ؽ٣ِٞس جُٔىٟ، ٝجُ٘ٔٞ ٤ًٝل٤س ئوجٌز جُٔهحؽٍ 

٣ؼطٔى جُٔظٍف . طس ذٚ، ٓوحٌٗس ذحُر٤حٗحش جُٔح٤ُس جُط٢ ضًٍُ كوؾ ػ٠ِ جُ٘طحتؽ جُٔح٤ُس ُِؼحّ جُٓحذنجٍُٔضر

 :ٖٓ ق٤ع نِن جُو٤ٔس ػ٠ِ ػىزّ ػٞجَٓ ٜٓ٘ح

٣ؼطٔى ك٢ هىٌضٚ ػ٠ِ ضكى٣ى ًحكس جُٔٞجٌو جُٔطحقس ُٚ ْٞجء ًحٗص ِْٓٔٞس أٝ ؿ٤ٍ ِْٓٔٞس أٝ  -2

 .ٓلاءٓطٜح ُلاْطٍجض٤ؿ٤س جُٔهطحٌزًِٓٔٞس ُِٔظٍف جُطؿح٣ٌس أٝ ُِـ٤ٍ، ٝٓىٟ 

ًَ جُو٤ٔس جُط٢ ٣طْ ئٗشحؤٛح ُٜح ضأغ٤ٍ ػ٠ِ جُٔظٍف، ذٔح ك٢ يُي جُلٞجتى جُط٢ ضؼٞو ػ٠ِ جُٔؿطٔغ   -0

ًٌَ. 

٣ٌٖٔ ُِٞقىز جلاهطظحو٣س ٗوَ جْطٍجض٤ؿ٤طٜح ئ٠ُ جُٓٞم، ٝضكى٣ى ٓىٟ ٓٓحٛٔطٜح جلأْٝغ ك٢ نِن  -6

ضو٤٤ْ ًلحءز ٝكؼح٤ُس جُٞقىز جلاهطظحو١ ٖٓ نلاٍ ضكَٔ جُو٤ٔس، ٝضٞغ٤ن جُٔؼِٞٓحش ُِٔٓح٤ٖٔٛ، ٝ

 (.Mervyn, 0222, 20. ) ٓٓإ٤ُٝس جْطهىجّ ٓٞجٌوٙ

إٔ وٓؽ أوجء جلاْطىجٓس ٤ْٞكٍ ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ طٌٞز ( SASB)٣ؼطوى ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ ٓكحْرس جلاْطىجٓس 

ٓوحٌٗس . ٔسأًػٍ شٔٞلاً ٥كحم جُٔظٍف ٝهىٌضٚ ػ٠ِ ئوجٌز جُٔهحؽٍ ذٌٍٔٝ جُٞهص ٝوػْ نِن جُو٤

 (.SASB, 6: 0222) ٝض٤٤ُٔ جُٔظحٌف ذ٘حءً ػ٠ِ جْطٍجض٤ؿ٤حش ٝػ٤ِٔحش جلاْطىجٓس جُهحطس ذٜح ، 

 

 Approaches to value                  يذاخم انمًٍخ -2-2-7

ٓىنَ جُىنَ، ٝٓىنَ : ُطكى٣ى ه٤ٔس جُٔظٍف ٖٓ نلاٍ ضوى٣ٍ ه٤ٔس أطُٞٚ، ٣طْ جْطهىجّ غلاغس أْح٤ُد

 :ضطْ ٓ٘حهشس ٓىجنَ جُو٤ٔس ذا٣ؿحَ ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ. جلأطٍٞ جُٓٞم، ٝٓىنَ
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 Income Approach :يذخم انذخم -1

٣ؼطٔى ٜٓ٘ؽ جلإ٣ٍجوجش ػ٠ِ ٓرحوب جلاْطرىجٍ ٝجُطٞهؼحش جُٔطروس ك٢ ػىو ٖٓ أْح٤ُد جُطٌِلس، ػ٠ِ 

ق٤ع هىٌضٚ ػ٠ِ قٓحخ جلإ٣ٍجو جُٔطٞهغ ُِر٘ى جُٔو٤ْ ٣ٝأنً ك٢ جلاػطرحٌ ضلحط٤َ جُ٘شحؽ جُٔو٤ْ ٖٓ 

ض٤ُٞى ئ٣ٍجوجش ك٢ جُٔٓطورَ، ًُٜٝج جُٓرد ٣كظ٠ ٜٗؽ جُىنَ ذشؼر٤س ًر٤ٍز ٝهحذَ ُِططر٤ن ُٔؿٔٞػس 

ضو٤٤ْ جُٔظحٌف ك٢ جُرِىجٕ يجش جُ٘ٔٞ جٍُٔضلغ ٝجُظ٘حػحش جُط٢ ضؼَٔ ك٢ ظَ . ٓط٘ٞػس ٖٓ جلأؿٍجع

 (.Almabekova, 0221: 225) ظٍٝف ؿ٤ٍ ٓإًىز 

٣َٞ جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُظحك٤س جُٔٓطور٤ِس ج٠ُ ه٤ٔس قح٤ُس ٝجقىز ػٖ ؽ٣ٍن ِٓهض ًٛٙ جُط٣ٍوس ٛٞ ضك  

٣ٝؼى ٗٔٞيؼ , نظٜٔح جػطٔحوج ػ٠ِ ٓؼحَٓ نظْ ٓكىو ٝكن جلاْؼحٌ جُٓٞه٤س جُٔؼِ٘س ُٓؼٍ جُهظْ 

DCF)  Discounted Cash Floes  )0222: ) ٖٓ جْٛ جُ٘ٔحيؼ جُٔٓطؼِٔس ك٢ ًٛج جُٔىنَ ٢ٛٝ :

221 ,hitchner.) 

 Discounted Cash Flow Method ( DCF)  :غرٌمخ انزذفك اننمذي انًخصىو -أ

٣طْ ضؼ٣ٍق جُطىكن جُ٘وى١ ػ٠ِ أٗٚ ػ٤ِٔس نظْ جُطىكوحش جُ٘وى٣س وجنَ ٝنحٌؼ ٓشٍٝع ٓؼ٤ٖ ذحْطهىجّ 

ػٞجَٓ نظْ ٓكىوز ضط٘حْد ٓغ ْؼٍ جُلحتىز جُكو٤و٢ أٝ ْؼٍ جُلحتىز ػ٠ِ هٍٝع ْٞم جُٔحٍ ؽ٣ِٞس 

ْؼٍ جُلحتىز ك٢ جُٓٞم جُٔك٤ِس ضٌِلس ٌأِ جُٔحٍ جُٔىكٞع ٖٓ هرَ . لحتىز جُٓحتىجلأؾَ أٝ ْؼٍ جُ

 (.516:0221,قٔ٘ى١)جُٔوطٍع أٝ ٓحُي جُٔشٍٝع 

ج لأ٤ٔٛس جُطىكن جُ٘وى١ ُطط٣ٍٞ جُٔظحٌف جُ٘حشثس، كإ جُطىكن جُ٘وى١ جُٔهظّٞ ٛٞ أ٣ؼًح ؽ٣ٍوس  ًٍ ٝٗظ

ح ٖٓ هرَ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ًٓ ىكن جُ٘وى١ جُٔهظّٞ ٛٞ جُط٣ٍوس جُٔلؼِس نحطس جُط. جُطو٤٤ْ جلأًػٍ جْطهىج

ػ٘ىٓح ٣ٌٕٞ ٛ٘حى جُو٤َِ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔوحٌٗس جُٔطحقس، ًٝٛج ٛٞ جُٓرد ك٢ إٔ جُط٣ٍوس جلأًػٍ 

٣ش٤غ جْطهىجٜٓح ٖٓ هرَ جُٔظحٌف ك٢ جلأْٞجم جُ٘حشثس، ٝجُط٢ . ش٤ٞػًح ٢ٛ جُطىكن جُ٘وى١ جُٔهظّٞ

 (.Laitinen, 0221: 011.. ) ٗٔٞ ػح٤ُسػحوز ٓح ضٌٕٞ ئ٣ٍجوجضٜح أهَ ٝضٞهؼحش 

ٝضؼطٔى ؽ٣ٍوس نظْ جُطىكن جُ٘وى١ ػ٠ِ جُط٘رإ جُٔلظَ ٝجُىه٤ن ، ٌَُ كطٍز ، ٌَُٝ ذ٘ى ٖٓ جُر٘ٞو 

جُٔح٤ُس جُٔطؼِوس ذط٤ُٞى جُطىكوحش جُ٘وى٣س جُٔوحذِس ُؼ٤ِٔحش جُٔظٍف ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ ، ضكظ٤َ 

كحش جلإوج٣ٌس ، ٝجُٔر٤ؼحش ، ٝٓح ئ٠ُ يُي ، ْٝىجو جُٔر٤ؼحش ٝجُٔٞظل٤ٖ ٝجُٔٞجو جُهحّ ، ٝجُٔظٍٝ

جُوٍٝع ، ٝك٢ جُطو٤٤ٔحش جُوحتٔس ػ٠ِ نظْ جُطىكن جُ٘وى١ ، ٣طْ ضكى٣ى ٓؼىٍ نظْ ٓ٘حْد ٌَُ ٗٞع 

ٖٓ أَٗٞجع جُطىكن جُ٘وى١، ٣ٝؼى ضكى٣ى ٓؼىٍ جُهظْ ٖٓ أْٛ جُٜٔحّ ٣ٝأنً ك٢ جلاػطرحٌ جُٔهحؽٍ 

جُؼ٤ِٔس ؿحُرح ٓح ٣طْ ضكى٣ى جُكى جلأو٠ٗ ُٔؼىٍ جُهظْ ٖٓ هرَ ٝجُطوِرحش جُطح٣ٌه٤س ، ٖٝٓ جُ٘حق٤س 
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جُٔشط٣ٍٖ أٝ جُرحتؼ٤ٖ ٤ُٓٞج ٓٓطؼى٣ٖ ُلاْطػٔحٌ أٝ جُر٤غ ذأهَ ٖٓ ػحتى ٓؼ٤ٖ ، ٝٓح ) جلأؽٍجف جُٔؼ٤٘س 

 (.Fernández, 0222: 20( : ) ئ٠ُ يُي

 Capitalized Cash Flow Method    (CC)  :غرٌمخ انزذفك اننمذي انرأسًبنً -ة

ضوّٞ ؽ٣ٍوس جُطىكن جُ٘وى١ جٍَُْٔٔ أٝ ٌِْٔس جلأٌذحـ ذطوى٣ٍ جُو٤ٔس ذ٘حءً ػ٠ِ ضؼر٤ٍ ه٤ٔس جُ٘ٔٞ 

ٝلا ٣ٞؾى ئلا ( أقحو١ جٍُٔقِس)جُٔٓطٍٔ ٢ٛٝ ك٢ جلأْحِ ٗٔٞيؼ ضىكن ٗوى١ قٍ ٣ط٤ُٔ ذ٘ٔٞ ٓٓطوٍ 

ضو٤٤ْ جُٔظحٌف ك٢ ذؼغ جلأق٤حٕ ك٢ ضو٤٤ْ جُٔظحٌف جُهحطس جُظـ٤ٍز ٝٛٞ ٗحوٌ جلاْطهىجّ ك٢ 

. جُؼحٓس أٝ جُٔظحٌف جُهحطس جٌُر٤ٍز أٝ ك٤ٔح ٣طؼِن ذؼ٤ِٔحش جلاْطكٞجي أٝ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ج٣ُٞ٘ٓس

ٝٓغ يُي، هى ٣ٌٕٞ ٖٓ جُٔ٘طو٢ ضو٤٤ْ ٓظٍف نحص ػ٘ىٓح لا ٣ٌٕٞ ٛ٘حى ضٞهؼحش أٝ ضٞهغ ُؼ٤ِٔحش 

جُٔؼحٓلاش جُؼحٓس ٓكىٝوز، هى  ػ٘ىٓح ضٌٕٞ أوُس جُطو٤٤ْ جُٓٞه٢ ٖٓ جُٔظحٌف أٝ ،. ٓٓطور٤ِس ٓٓطوٍز

ذحُ٘ٓرس ُِٔظحٌف جُط٢ لا ٣طٞهغ إٔ . ٣ٌٕٞ ضو٤٤ْ جُطىكن جُ٘وى١ ٍُأِ جُٔحٍ أ٣ؼًح ذى٣لاً هحذلاً ُِططر٤ن

ج غحذطحً، كٖٔ جلأكؼَ ٗظ٣ٍحً ضو٤٤ْ جُطىكوحش جُ٘وى٣س ذ٘حءً ػ٠ِ ِِْٓس ٖٓ ضٞهؼحش جُطىكن جُ٘وى١  ًٞ ضشٜى ٗٔ

جُ٘وى١ ٍُأِ جُٔحٍ جُٔٓحػىز ك٢ ضو٤٤ْ ٓؼىٍ جُهظْ أٝ جكطٍجػحش ضٞجكٍ ؽ٣ٍوس جُطىكن . جُٔ٘لظِس

 .(Pinto et al., 0226: 666). جُ٘ٔٞ جُٔىٓؿس ك٢ ٓوح٤٣ّ جُو٤ٔس جُٔطؼِوس ذحُٓٞم

 Excess Cash Flow Method ( ECF)  :غرٌمخ انزذفك اننمذي انسائذ -ج

, 12: 0226) نَ جُىنَ ضؼى ٢ٛ ؽ٣ٍوس ٓهطِطس ضؿٔغ ذ٤ٖ ًَ ٖٓ ػ٘حطٍ ٓىنَ جُٔٞؾٞوجش ٝٓى

hitchner.) 

ك٢ ٤ْحم ضو٤٤ْ جلأػٔحٍ، كإ ؽ٣ٍوس جلأٌذحـ جُُجتىز ضىٌٝ قٍٞ ضوى٣ٍ ٓوىجٌ جلأٌذحـ جُٔطرو٤س ذؼى 

نظْ جُٔرحُؾ جُط٢ ضؼٌّ جُىنَ جُٔطِٞخ ٖٓ ٌأِ جُٔحٍ جُؼحَٓ ٝجلأطٍٞ جُػحذطس، ٣ٝطْ ضكى٣ى ٓرِؾ 

جٍُِْٔس . ذحْطهىجّ ط٤ـس ٗٔٞ جُطىكن جُ٘وى١ جُىجتْ جُٔؼٍٝكس(. أ١ جلأٌذحـ جُُجتىز)جٍُذف جُٔطرو٢ ًٛج 

ػحوز، ٣طْ جْطهىجّ جُطىكن جُ٘وى١ جُُجتى ُطو٤٤ْ جلأطٍٞ . ُِكظٍٞ ػ٠ِ ضوى٣ٍ ُلأطٍٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس

ضؼحف . ػ٘ىٓح لا ضٓٔف جلأْح٤ُد جلأنٍٟ ُِٓٞم ذطو٤٤ْ ًَ ش٢ء. ذ٘ٞى طـ٤ٍز ؾىج. ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس

: 0222. ) ٝجلأطٍٞ جُػحذطس ئ٠ُ جُو٤ٔس جٍُأْٔح٤ُس ُلأطٍٞ ؿ٤ٍ جُِْٔٔٞسه٤ٔس ٌأِ جُٔحٍ جُؼحَٓ 

626.,Pinto et al.) 

 Market Approach :يذخم انسىق -2
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٣ٓطهىّ ٜٗؽ جُٓٞم جلأْؼحٌ ٝجُٔؼِٞٓحش جلأنٍٟ يجش جُظِس جُ٘حضؿس ػٖ ٓؼحٓلاش جُٓٞم جُط٢ 

أٝ ٓؿٔٞػس ٖٓ جلأطٍٞ ( ٓشحذٜس)ض٘ط١ٞ ػ٠ِ أطٍٞ أٝ جُطُجٓحش ٓططحذوس أٝ هحذِس ُِٔوحٌٗس 

ًٛج ٛٞ جُٓؼٍ ج١ًُ هى . ٣ٝ٘طؽ ٖٓ جُ٘حق٤س جُ٘ظ٣ٍس ْؼٍ جُهٍٝؼ( R.&E.K.0225:00)ٝجلاُطُجٓحش 

 (.Dunbar& Laing, 0222: 25. ) ضطِوحٙ ُر٤غ أطَ ٓح أٝ وكؼٚ ُطك٣َٞ جُطُجّ ٓح

شٌَ جُر٤ٓؾ ٝجُٔرحشٍ ٝجٗٔح جٕ ػ٤ِٔس جُطو٤٤ْ قٓد جُٔىنَ جُٓٞه٢ ُطوى٣ٍ ه٤ٔس جُشًٍس هى لا ضرىٝ ذحُ

 : ٣هؼغ ج٠ُ ػىز شٍٝؽ جٜٛٔح جلاض٢ 

 . جٕ ضٌٕٞ قوٞم ج٤ٌُِٔس ُِشًٍس ٓوٓٔس ج٠ُ ػىو ٖٓ جلاْْٜ  -2

ك٢ ضح٣ٌم ( ضىجُٜٝح ) ٝضْ جُطؼحَٓ ( جُرٌٞطس )جٕ ضٌٕٞ جْْٜ جُشًٍس ٓطىجُٝس ك٢ ْٞم جُٔحٍ   -0

 .جُطو٤٤ْ ج١ جُْٜٔ ذحٕ جلاْْٜ ؿ٤ٍ ٓطٞهلس ك٢ ضح٣ٌم , جُطو٤٤ْ 

 .ْٞم جُطىجٍٝ ٣ؿد جٕ ٣ٌٕٞ ٖٓ جلاْٞجم جُ٘شطس  ٝجٌُلإز  -6

ٍٓجػحز جلاكظحـ ػٖ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُٔطؼِوس ذحلأْْٜ ٝذ٘شحؽ جُشًٍس جُٔظىٌز ُلاْْٜ ٝذـغ  -0

 .جُ٘ظٍ ػٖ ٓظىٌ جُٔؼِٞٓحش ْٞجء ًحٗص ٖٓ هرَ جُشًٍس جّ ٖٓ هرَ جُٓٞم 

ٔ٘حْد ٝٓطٔحغِس ُىٟ جُؿ٤ٔغ ٖٓ ٓٓطػ٣ٍٖٔ ٝٓك٤ِِٖ جٕ ضٌٕٞ جُٔؼِٞٓحش ٓطٞكٍز ذحُٞهص جُ -6

 .ْٝٝطحء ٝقط٠ جُؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٓٞم 

لإ جلآَحش , ٖٓ جلآٌٞ جُٜٔٔس ك٢ جُطو٤٤ْ جُٓٞه٢ ٛٞ جْطوٍجٌ ْٞم جُٔحٍ ك٢ ضح٣ٌم جُطو٤٤ْ  -5

٤ٔس جُٔح٤ُس ًحُكٍٝخ ٝجٌُٓحو لا ضؼط٢ ٗطحتؽ قو٤و٤س ػٖ ٝجهغ ضىجٍٝ جلاٌٝجم جُٔح٤ُس ذٔح ٣ؿؼَ جُو٤

 .جُٓٞه٤س ُِشًٍس ض٘كٍف ػٖ ه٤ٔطٜح جُكو٤و٤س 

 Assets Method :يذخم انًىخىداد -3

٣طْ ضؼ٣ٍق ٓىنَ جُٔٞؾٞوجش ػ٠ِ أٜٗح ؽ٣ٍوس ػحٓس ُطكى٣ى ه٤ٔس جُٔظٍف أٝ جُٔظِكس جُطؿح٣ٌس أٝ 

جُؼٔحٕ ذحْطهىجّ ؽ٣ٍوس ٝجقىز أٝ أًػٍ ذ٘حءً ػ٠ِ ه٤ٔس طحك٢ جلأطٍٞ ٝطحك٢ جلاُطُجٓحش ك٢ ضو٤٤ْ 

ضو٤ِى٣ح، ٣رىأ . ٣ٔػَ ه٤ٔس ؾ٤ٔغ جلأطٍٞ ٝجلاُطُجٓحش جُِْٔٔٞس ٝؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ُِٔظٍف. جُٔظٍف

ًٛج جُٜ٘ؽ ذ٤ُٔج٤ٗس ػ٤ٓٞٔس ك٢ أهٍخ ٝهص ٌٖٓٔ ٖٓ ضح٣ٌم جُطو٤٤ْ ٝضك٣َٞ جلأطٍٞ ٝجلاُطُجٓحش، ذٔح 

ٝأؿٍجع  -ِؼٍجتد ُ( )ج٤ُُٔج٤ٗس جُؼ٤ٓٞٔس أٝ جُو٤ٔس جُؼحوُس)ك٢ يُي ضِي جُط٢ ٤ُٓص ذحُو٤ٔس جُؼحوُس 
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, 622: 0225) ٣ٝر٤ٖ جُؿىٍٝ جُطح٢ُ ُٓج٣ح ٝػ٤ٞخ جلأْح٤ُد جُوحتٔس ػ٠ِ جُو٤ٔس جُٔظٍك٤س ( أنٍٟ

hitcher.) 

 Indicators for measuring the company's     لٍبش لًٍخ انًصرف  -2-2-8

value  

 Tobin' s Q modelنًىرج رىپن       -1
 

 &opin) ٣ٝأض٢ ًٛج جُٔو٤حِ ٖٓ . جُٔظٍف ٝٛٞ جلأًػٍ ش٤ٞػح ٣ٓطهىّ ًٛج جُ٘ٔٞيؼ ُطكى٣ى ه٤ٔس

Branard ) ّٝضط٤ُٔ ط٤ـس . 2151ك٢ ػحQ  ذىهس ضوى٣ٍٛح جُؼح٤ُس لأٜٗح لا ضططِد ضوى٣ٍ جُو٤ٔس

ٝضؼطٔى ه٤ٔس جْطرىجٍ جلأطَ ػ٠ِ . جُٓٞه٤س ُلاُطُجٓحش ٝجلأْْٜ جُٔلؼِس، ٌُٜٝ٘ح ضؼطٔى ػ٠ِ جُطوى٣ٍجش

إٔ ضٌٕٞ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س جلإؾٔح٤ُس ُؿ٤ٔغ جُٔظحٌف جُٔىٌؾس ٓٓح٣ٝس ُطٌِلس جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس، ٣ٝؿد 

: 620)جُٔؼحوُس جُطح٤ُس ضؼٌّ ًٛج جُ٘ٔٞيؼ . جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ٓوٓٞٓس ػ٠ِ ضٌِلس جْطرىجٍ جلأطَ

0226 ,susanto et al:) 

 
Tobin's Q = ( MVE+ PS+ DEBT)/ TA 

 
 ئي ئِٕ

 
MVE (62/20) س جُٔ٘ط٤ٜس ك٢ ْؼٍ جُْٜٓ ك٢ ٜٗح٣س جُٓ٘س جُٔح٤ُ 

PS :جُو٤ٔس جُ٘وى٣س ُلاْْٜ جُٔٔطحَز ك٢ جُٔظٍف ئِٕ ٝؾىش. 

DEBT : جُٔطِٞذحش هظ٤ٍز جلأؾَ ٓطٍٝقح ٜٓ٘ح جُٔٞؾٞوجش هظ٤ٍز جلأؾَ ٓؼحكح ج٤ُٜح جُو٤ٔس

 .جُىكط٣ٍس  ُِٔطِٞذحش ؽ٣ِٞس جلأؾَ

TA :جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ُِٔٞؾٞوجش ج٤ٌُِس. 

ٝأْؼحٌ جلأْْٜ، جٌضلؼص ه٤ٔطٜح، ٝجُط٢ ٣طْ ه٤حْٜح ٖٓ نلاٍ ٓوحٌٗس ًِٝٔح جٌضلؼص ٗطحتؽ جُٔظٍف 

ه٤ٔطٜح ذحُو٤ٔس جُظك٤كس، ٝئيج ًحٕ أًرٍ ٖٓ ٝجقى، كًٜج ٣ؼ٢٘ إٔ جُٔظٍف ضٌٖٔ ٖٓ ٣َحوز ه٤ٔس 

أْٜٔٚ، ٝقط٠ كٍص جلاْطػٔحٌ ضطُج٣ى، كايج ًحٗص ه٤ٔطٜح أهَ ٖٓ جُٞجقى كاٜٗح ضٌٕٞ ًًُي، ٝجُؼٌّ 

 ػغ جُكًٌ ذ٤ٖ جلاغ٤ٖ٘ جُٞػغ جُطؿح١ٌ جٍُجًى ُِٔظٍفٛٞ جُكحٍ، ٣ٝؼٌّ جُٞ

 Ohlson modelنًىرج انزمٍٍى انًسبسجً        -2
 

٣ؼطٔى ًٛج جُ٘ٔٞيؼ ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٣ٝهطِق ػٖ جُ٘ٔحيؼ جلأنٍٟ جُط٢ ضؼطٔى ػ٠ِ 

 جُط٣َٞؼحش جُٔهظٞٓس ٝجُطىكوحش جُ٘وى٣س ٝضؼطٔى ػ٠ِ جلاكطٍجػحش جُطح٤ُس
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( Chang, et alجلأٌذحـ جُٔٓطور٤ِس ٢ٛ ٖٓ ضكىو ه٤ٔس جُٔظٍف ك٢ جُٔٓطورَئِٕ ض٣َٞؼحش  ●

0220 :62) 

ًٝٛج . ػحتى ض٣َٞؼحش جلأٌذحـ ٣وَِ ٖٓ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ٤ٌُِِٔس وٕٝ جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ جُىنَ جُكح٢ُ  ●

ٓح ٠ٔٓ٣ ض٣َٞغ ؾُء ٖٓ جٍُذف ٝجُؿُء جُٔطرو٢ ٠ٔٓ٣ طحك٢ جُلحتغ، ٝج١ًُ ٣طْ ضك٣ِٞٚ 

، كٌلاٛٔح ٣ٔػَ ؾُء ٖٓ جُو٤ٔس (جلاقط٤حؽ٤حش أٝ جلأٌذحـ جُٔكطؿُز)جٓح ( ٤ٌِسئ٠ُ قوٞم جُٔ)

 (.65: 0220ؾرٍ ، . ) جُىكط٣ٍس

جٍُذف جُٔطرو٢ ٛٞ جٍُذف ؿ٤ٍ جُؼحو١ ٓطٍٝقح ٓ٘ٚ جُؼحتى جُهح٢ُ ٖٓ جُٔهحؽٍ ٓؼٍٝذح ك٢    ●

ٗٔٞيؼ جُطو٤٤ْ ٣طْ قٓحخ جُو٤ٔس جُكو٤و٤س ُِْٜٓ ذحْطهىجّ . جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ك٢ ذىج٣س جُلطٍز

 :جُٔكحْر٢ ذحْطهىجّ جُٔؼحوُس جُطح٤ُس

 

       1  
   2 2 

 

 :ئي ئِٕ

 

ة   =    ي بدإية إلفي 
ى
 tسعر إلسهم ف

 tجُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ُِْٜٓ ك٢ ٜٗح٣س جُلطٍز    =

=  
 .أ١ جٍُذف ؿ٤ٍ جلاػط٤حو١ tجٍُذف جُرحه٢ ك٢ ٜٗح٣س جُلطٍز  

 ٓؼحٓلاش جُ٘ٔٞيؼ2 1 =

=V ٍٟجُٔؼِٞٓحش جلان 

 نًىرج يعبعف انرثسٍخ -3

٣وّٞ ٓؼظْ جُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ ٝجُٔٓطػ٣ٍٖٔ ذطو٤٤ْ جلأْْٜ جُؼحو٣س ػ٠ِ أْحِ ٌذك٤س جُْٜٓ ٓؼٍٝذس ك٢ 

ٓؼحَٓ ٣أنً ك٢ جلاػطرحٌ ضٞهؼحش جُ٘ٔٞ، ٓٔػِس ذ٘ٓرس جُٓؼٍ ئ٠ُ جٍُذك٤س، ٝجُط٢ ضؼٌّ ضٞهؼحش 

ضؼطٔى ه٤ٔس جٌُٞهس جُٔح٤ُس ٝجُٔهحؽٍ جُط٢ ضكِٜٔح ػ٤ِٜح، ق٤ع أٜٗح . جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ُ٘ٔٞ جُٓٞم جُٔطٞهغ

ضأض٢ ٓغ ٓؼىٍ ػحتى ٓطِٞخ ٖٓ ٝؾٜس ٗظٍْٛ، ذحُ٘ٓرس ٌُِحتٖ ج١ًُ ٖٓ جُٔطٞهغ إٔ ض٘ٔٞ أٌذحقٚ 
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ذٍٓػس، كإ ًٛٙ جُ٘ٓرس ٍٓضلؼس ٝضىٍ ػ٠ِ إٔ كٍص ٝأٌذحـ جٌُحتٖ آٓ٘س ٗٓر٤ح ٝذحُطح٢ُ ٣طِد 

ج ُٞؾٞو ػىو ًر٤ٍ ٖٓ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، كؼلا ػٖ . ُؼٌّ طك٤فجُٔٓطػٍٔ ػحتىج ٓ٘هلؼح ٝج ًٍ ، ٝٗظ

ػٞجتى جلأٌذحـ، كاْٜٗ ٣ًٍُٕٝ أ٣ؼًح ػ٠ِ جلأٌذحـ جُٔكطؿُز ُلأْْٜ، ًُٜٝج جُٓرد ضؼطٔى جلأْْٜ أق٤حٗحً 

جُطر٤ؼ٢ ُطكى٣ى جُو٤ٔس جُلؼ٤ِس ُِْٜٓ ٖٝٓ غْ ( P/E)ػ٠ِ ٌذك٤س جُْٜٓ، ٝجُط٢ ٣طْ قٓحذٜح ذحْطهىجّ 

ٓطؼىو "ٝأطرف جُ٘ٔٞيؼ ٠ٔٓ٣ . حُو٤ٔس ُطكى٣ى ٓح ئيج ًحٕ جُؼ٘ظٍ جُْٜٔ ٓرحُؾ ك٢ ه٤ٔطٚ أّ لآوحٌٗطٜح ذ

: 0221:) ٝضٌٕٞ ط٤ـطٚ قٓد ج٥ض٢(  Model ) (Earmin Multiplier". ) جلإٗطحؾ٤س

02.Van& Wachowica) 

 

 0          

 :جي ئِٕ

 جُو٤ٔس جُكو٤و٤س 0ُِْٜٓ =

Eps =ٌذك٤س جُْٜٓ جُٞجقى 

P/E  =ٗٓرس ْؼٍ جُْٜٓ ج٠ُ ٌذك٤طٚ جُطر٤ؼ٤س 

 

 

 Dividends Multiplier Modelنًىرج يعبعف يمسىو الارثبذ      -4

٣ؼى ٗٔٞيؼ ض٣َٞغ جلأٌذحـ جُٔطؼىو أقى ٗٔحيؼ ضو٤٤ْ جلأْْٜ جُؼحو٣س ئي ٣ٌٕٞ جُٔظىٌ جٍُت٤ّ  ُىنَ 

وى٣س ٓ٘طظٔس، ُكٓحخ جُو٤ٔس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ج٣ًُٖ ٣ٓطػٍٕٔٝ ك٢ جلأْْٜ جُؼحو٣س ٛٞ ض٣َٞؼحش أٌذحـ ٗ

جُكو٤و٤س ُِْٜٓ جُؼحو١، ٣ؿد ػ٤ِي جْطهىجّ ٓوّٓٞ ض٣َٞؼحش جلأٌذحـ ُِْٜٓ جُٞجقى ٝجُ٘ٓرس جُٔؼطحوز 

ض٘طؽ ٓؼحوُس جُ٘ٔٞيؼ (. جُٓؼٍ جُو٤ح٢ْ ُِْٜٓ جُٞجقى)ُٓؼٍ جُْٜٓ ئ٠ُ ض٣َٞؼحش جلأٌذحـ ُِْٜٓ جُٞجقى 

 (Van& Wachowicz, 0221: 20: ) ٖٓ جُظ٤ـس جُطح٤ُس

 

 0          
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لإٔ جُ٘ٓرس جُٔ٘حْرس ضؼطٔى ػ٠ِ ٓح ٣ؼُى ( P/E)أًرٍ ٖٓ جُ٘ٓرس جُؼحو٣س ( P/D)جُ٘ٓرس جُؼحو٣س جُٔ٘حْرس 

٣ٝطٞهغ ( . P/AND)ٝجُ٘ٓرس جُؼحو٣س ( جُىكؼس جُٔوٓٔس)ؽر٤ؼ٤حً أٝ ؽر٤ؼ٤حً ُ٘ٓرس جُٔشحًٌس ك٢ جٍُذف 

ئيج ًحٕ . ضٓٔف ُْٜ ذشٍجء جلأْْٜ ٝجلاقطلحظ ذٜح جُٔٓطػٍٕٔٝ إٔ ضوىّ جُٔظحٌف ٗٓرس أٌذحـ ػحو٣س

أػ٠ِ ٖٓ ٗظ٤ٍٙ جُؼحو١، كإ ه٤ٔس جُْٜٓ ضٍؾغ ئ٠ُ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ( جُؼحتى جُكو٤و٢)ٓؼىٍ جُؼحتى جُلؼ٢ِ 

جُٜٔط٤ٖٔ ذحُىنَ ج٣ًُٖ ٣ىكؼٕٞ ُشٍجتٚ ُِكظٍٞ ػ٠ِ أٌذحـ، ٝئيج ًحٕ ػحتى جلأٌذحـ جُلؼ٢ِ أهَ ذٔوىجٌ 

ُٔٓطػ٣ٍٖٔ ْٞف ضركع ػٖ جلأٌٝجم جُٔح٤ُس جلأنٍٟ ُلاْطػٔحٌ ٖٓ جُٔؼطحو، كإ ٛإلاء ج

(.١342:3125,جُُذ٤ى).ك٤ٜح
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 انًجسث انثبنث

 الافصبذ انًسبسجً

 The concept and definition of يفهىو ورعرٌف الافصبذ انًسبسجً 2-3-1

accounting disclosure 

٣ٓطهىّ ٓظطِف . جُش٢ء، أ١ ًشلٚ ٝذ٤حٗٚنِن : جلاكظحـ ك٢ جُِـس ٣ؼ٢٘ جلإظٜحٌ ٝجُر٤حٕ، ًُٜٝج ٗوٍٞ

ك٢ جُٔكحْرس ُٞطق ػ٤ِٔس ئػىجو جُطوح٣ٌٍ ٝضٞط٤َ جُٔؼِٞٓحش جُؼ٣ٌٍٝس قٍٞ ٤ًحٗحش " جلإكظحـ"

٣شحٌ ئ٠ُ . جلأػٔحٍ ئ٠ُ جلأؽٍجف جُط٢ ُٜح ٓظِكس قح٤ُس أٝ ٓٓطور٤ِس ك٢ ضِي ج٤ٌُحٗحش جُطؿح٣ٌس

جُلآَس ُؼٔحٕ جلأوجء جلأٓػَ لأْٞجم ٌأِ  جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ػ٠ِ أٜٗح ضؼر٤ٍ ػٖ جُٔؼِٞٓحش

٣ٝلطٍع ًٛج أٗٚ ٣ؿد ضٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش ًحك٤س ُط٤ٌٖٔ جُط٘رإ ذحضؿحٛحش جُط٣َٞغ جُٔٓطور٤ِس . جُٔحٍ جُلؼحُس

 ( al,0200:25),Khalaf et. ٝجُطـ٤ٍجش جُٔٓطور٤ِس ك٢ جُىنَ

ٓح٤ُس ضْ ئػىجوٛح ٝكوحً  هٞجتْضوّٞ جُٔظحٌف ذٔؼحُؿس جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔوىٓس ٖٓ نلاٍ نٔٓس 

هحتٔس جلأٌذحـ ٝجُهٓحتٍ، )ُِٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس لإػىجو جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس، جُط٢ ضٔػَ جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س 

ٌُٖٝ ٖٓ ٝؾٜس (.. ج٤ُُٔج٤ٗس جُؼ٤ٓٞٔس، هحتٔس جُطىكوحش جُ٘وى٣س، هحتٔس جُطـ٤ٍجش ك٢ ج٤ٌُِٔس ٝجُٔلاقظحش

ٌطِٔس ٝلا ٣ٍٕٝ ئلا ذؼىج ٝجقىج ٝٛٞ جُرؼى جُٔح٢ُ، ٗظٍ ذؼغ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ كإ ًٛٙ جُظٌٞز ؿ٤ٍ ٓ

. ق٤ع ٣ٍٟ جُٔٓطػٍٕٔٝ إٔ جُظٌٞز جٌُحِٓس ٣ؿد إٔ ضؼٍع ٖٓ ٓ٘ظٌٞ ٓهطِق ، ٓ٘ظٌٞ ؿ٤ٍ ٓح٢ُ

جلأذؼحو جُٔح٤ُس، ٝضطٔػَ ًٛٙ جلأذؼحو ك٢ جُرؼى جلاهطظحو١ ٝجُرؼى جُر٤ث٢ ٝجُرؼى جلاؾطٔحػ٢ ذحلإػحكس ئ٠ُ 

(. ) جُر٤حٗحش جُٔكحْر٤س ًٔح ٗؼٍكٜح)ػ٠ِ أ١ ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس أٝ ٗوى٣س جلأذؼحو جُٔح٤ُس جُط٢ ضكط١ٞ 

 (.20: 0202جُؿر٢ِ ، 

٣ؼى جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٖٓ أْٛ جُٔرحوب جُٔكحْر٤س جُط٢ ضإو١ ئ٠ُ ٣َحوز كحتىز ٝه٤ٔس 

ُوٍجٌجش جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضٓحػى ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝؿ٤ٍ جُٔح٤ُس ػ٠ِ جُطهط٤ؾ ٝجضهحي ج

جلاْطػٔح٣ٌس ٝؿ٤ٍٛح ئي ضٞجؾٚ جُٔظحٌف ػـٞؽح ٓٓطٍٔز ٖٓ ٓٓطػٍٔج ٣ؿد إٔ ضٌشق ك٢ ضوح٣ٌٍٛح 

جُٔإ٤ْٓس ػٖ ج٥غحٌ جلاهطظحو٣س ٝجُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س لأٗشططٜح ٤ًٝل٤س ضؼحَٓ جلأكٍجو ٓغ ًٛٙ 

 (.16: 0222,جُؿؿح١ٝ ٝجُؼر٤ى١)جُطأغ٤ٍجش

ح ػ٠ِ أٗٚ ٗشٍ جُٔؼٍ ًٓ كس أٝ ٗوَ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ٓظىٌ ئٗطحؾٜح ئ٠ُ ٌٓحٕ ٣ٌٖٔ ٣لُْٜ جلاكظحـ ػٔٞ

جْطهىجٜٓح أٝ جْطـلاُٜح، ذٔؼ٠٘ آنٍ، ٣ؼ٢٘ جلإكظحـ ػ٤ِٔس ػٍع جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس، ْٞجء ًحٗص 
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يجش ؽر٤ؼس ٤ًٔس أٝ ٝطل٤س، ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس أٝ ك٢ جُٜٞجٓش ٝجًًٍُٔجش ٝجُؿىجٍٝ جُٔظحقرس ُٜح 

٣كن . ٕ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٓؼِِس ٝيجش ٓؼ٠٘ ُِؿٌٜٔٞ جُهحٌؾ٢ك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ذك٤ع لا ضٌٞ

 -44: 3122ٌػح ، ٝجنٍٕٝ ) ُٔٓطهى٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جلاؽلاع ػ٠ِ وكحضٍ ْٝؿلاش جُٔظٍف 

45.) 

ًُُٝي ٣ؿد ػ٠ِ جُٔظحٌف جلإكظحـ جٌُحَٓ ػٖ ضأغ٤ٍ جلأٗشطس جُٔهطِلس جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ جُٞػغ 

٤حش ٝؽٍم ضو٤٤ْ جلأطٍٞ ٝجلاُطُجٓحش ٝجُٔهحؽٍ جٍُٔضرطس ذٜح، جُٔح٢ُ ُِٔظٍف ٝجُؼوٞو ٝجلاضلحه

ٝجلإكظحـ ػٖ ؾ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش يجش جُظِس ك٢ شٌَ هحتٔس ٓلاقظحش ٝجلإ٣ؼحقحش أٝ جُر٤حٗحش 

 (Kies,1117:117) .جلأنٍٟ جٌُِٔٔس ُِر٤حٗحش جُٔح٤ُس ج٣ُٞ٘ٓس

ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ ذٜىف ( ٓح٤ُسٓح٤ُس ٝؿ٤ٍ )جلإكظحـ ٣ؼ٢٘ ه٤حّ جُٔظحٌف ذؼٍع  ٝٗشٍ أ١ ٓؼِٞٓحش 

ضك٤ِِٜح ٝجُط٘رإ ذٔٓطورَ ًٛٙ جُٔظحٌف ٖٓ أؾَ جضهحي جُوٍجٌجش جُظك٤كس ٝػىّ ئنلحتٜح ػٖ 

وتعرف إلمعلومات إلمحاسبية أيضا  (.7: 1117)محمود و دباش,  ٓٓطهى٢ٓ جُطو٣ٍٍ ك٢ ًٛج جُظىو

ي إلبيانات إلمالية دون حذف أو ؤخفاء م إلمعلوماتبأنها نشر 
ى
علومات هامة ومفيدة إلوإردة ف

وع، ؤذ يؤدي ذلك ؤل زيادة  ى جميع إلمعلومات إلمتعلقة بالمشر للمستثمرين، مع مرإعاة عدم تضمي 

ي إلمعلومات إلمحاسبية وتكلفة ؤعدإد هذه إلقوإئم من حيث إلفوإئد إلمتوقعة
ى
إما إلبيانات إلغي   ف

إلمعلومات بالغ إلإهمية لأصحاب مالية فهي إلعوإمل إلبيئية وإلإجتماعية وإلحوكمة وهو نوع من 

ى وإلزبائن وإلمجتمعات وإن إلكشف عن إلمعلومات إلغي   إلمصلحة مثل إلمستثمرين وإلموظفي 

ي بناء إلثقة مع إصحاب إلمصلحة وإدإرة إلمخاطر وإلفرص وتلبية 
ى
مالية يلعب دورإ مهما ف

 (.71: 1118. )عدلإن ، إلمتطلبات إلتنظيمية وجذب إلإستثمار وقيادة إلإبتكار 

٣ٝؼرٍ جلاكظحـ جُٔكحْر٢ ػٖ أوجء جُٔظٍف ٖٓ نلاٍ جُٔإشٍجش جُٔح٤ُس ٓػَ جٍُذك٤س ٝجُط٢ ضؼطرٍ 

ًٔح أٗٚ ٣و٤ّ ٓىٟ كؼح٤ُس جلإوجٌز ك٢ جلاْطهىجّ جلأٓػَ . جلأْحِ جٍُت٢ٓ٤ لأٗشطس جُٔظٍف جُٔهطِلس

جلأوجء ٓغ جلأٛىجف جُط٢  ُِٔٞجٌو ُطكو٤ن جلأٌذحـ ٖٝٓ غْ ضكى٣ى ٓح ئيج ًحٗص ضِي جلأٌذحـ ٓطٓوس ك٢

 .(Almatarneh et al.,1371 :1111 ) .٣كحٍٝ جُٔظٍف ضكو٤وٜح

كما يشمل إلؤفصاح عن إلمعلومات إلمحاسبية تقديم معلومات محاسبية مفيدة وكافية من خلال 

ها على إتخاذ إلقرإر، حيث توفر  ي تعرض إلأحدإث إلإقتصادية وإلمالية وتأثي 
إلبيانات إلمالية إلن 

ى عند إلقيام بالإستثمار أو إتخاذ قرإر تمويل  هذه ورية ومهمة للمستخدمي  إلبيانات معلومات ضى

 (.31: 1111)إلخليفاوي،
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ي تؤثر على قرإرإت إلمستفيدين، فضلا عن 
وتعرف بأنها ملخص لجميع إلمعلومات إلمصرفية إلن 

ي ؤعدإدها. ) إلججاوي
ى
يعية ف إم بجميع إلمتطلبات إلقانونية وإلتشر ى : 131وإلمسعودي ،  إلإلي 

1118 .) 

 The historical development of                        انزطىر انزبرٌخً نلإفصبذ -2-3-2

sustainable disclosure  

٣ؼٞو ضح٣ٌم جٌُشق ػٖ جُٔؼِٞٓحش ئ٠ُ أٝجتَ جُٓط٤٘٤حش ٝجُٓرؼ٤٘٤حش ك٢ أٌٝٝذح، ٝٓإنٍجً ك٢  

. ) جُٞلا٣حش جُٔطكىز، ػ٘ىٓح ذىأش جُٔظحٌف ك٢ ئوٌجى وٌٝ جُٔظٍف ذٔح ٣طؿحَٝ ضؼظ٤ْ جلأٌذحـ

02 :0220 ,Brocket& Rezaa.) 

( ٣ّٞ جلأٌع جلأٍٝ)ضؼٞو أطٍٞ قًٍس جلاْطىجٓس ٝجٗطشحٌٛح ك٢ جُٞلا٣حش جُٔطكىز ئ٠ُ جٗؼوحو جُٔإضٍٔ 

جُهطٞجش جلأ٠ُٝ ك٢ ٗشٍ جلاْطىجٓس، جُٔطٔػِس ك٢ جلإكظحـ جلاؾطٔحػ٢، جضهًش . 2122أذ٣ٍَ  00ك٢ 

٣ٍْٞٝٓج، ًحٕ  ك٢ كٍٗٓح ٝجُٞلا٣حش جُٔطكىز، ٌُٖٝ أ٣ؼًح ذحُ٘ٓرس ُىٍٝ أنٍٟ ٓػَ جُ٘ٔٓح ٝأُٔح٤ٗح

ئٕ جٌُشق ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُر٤ث٤س، ٝك٢ جُػٔح٤ٗ٘حش، ٓح ٠ٔٓ٣ ذحُلكض جُِٓر٢ . ذٔػحذس جلأْحِ ُِط٘ل٤ً

ُِؼ٤ِٔس، ٢ٛٝ ؽ٣ٍوس ضٓطهىٜٓح ط٘حو٣ن جلاْطػٔحٌ ك٢ ٝجُٞلا٣حش جُٔطكىز جلأ٤ٌ٣ٍٓس ٝجٌُِٔٔس جُٔطكىز 

ٍٓجػحز ؾٞجٗد جلأوجء جلاؾطٔحػ٢  ك٢ هٍجٌجش جلاْطػٔحٌ كؼلا ػٖ جُؿٞجٗد جلاهطظحو٣س، ٣طْ أ٣ؼًح

 (.hyrilova et al,.0226: 521. ) ٝجلاُطُجّ ذحُٔؼح٤٣ٍ جلأنلاه٤س ُِٔظٍف

، ٝٝجكوص ػ٠ِ ٓشٍٝع ج٤ُٔحٙ (EPA)ك٢ أٝجتَ جُػٔح٤٘٤ٗحش، ضْ ئٗشحء ًٝحُس قٔح٣س جُر٤ثس جلأ٤ٌ٣ٍٓس  

ػٞجَٓ . لا٣حش جُٔطكىزجُ٘ظ٤لس ٝجُٜٞجء، ٝقىوش أٗٞجع جُٔظحٌف جُٔؼٍػس ُهطٍ جلاٗوٍجع ك٢ جُٞ

جُطىجذ٤ٍ جٍُج٤ٓس ئ٠ُ ٓٞجطِس ضط٣ٍٞ ذؼُى جلاْطىجٓس ك٢ جٌُشق ػٖ جُٔؼِٞٓحش ". أ٣ٌٍٓح ًحٗص ٜٓٔس"

جًطٓرص قًٍس جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس هٞز ًر٤ٍز ًٓ٘ طىٌٝ . Brocket &  Rezaa),(0260:02. جُر٤ث٤س

جُطو٣ٍٍ ُِط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ٤ًِْٞس ، ئي ٣ٍٝؼ 2112ػحّ ( ٓٓطورِ٘ح جُٔشطٍى)ضو٣ٍٍ جلأْٓ جُٔطكىز 

ُطكو٤ن جُطٞجَٕ ذ٤ٖ جلاٛطٔحٓحش جُر٤ث٤س ٝجلاهطظحو٣س، ٓغ ٍٓجػحز جُٔلحػِس ذ٤ٖ جُٔ٘حكغ جلاهطظحو٣س 

جُطأغ٤ٍجش جُوظ٤ٍز ٝجُط٣ِٞس . آغحٌ ؽ٣ِٞس جُٔىٟ. جُلٞجتى ضؼَُ ػ٠ِ جُٔىٟ جُط٣َٞ. ٝجُٔ٘حكغ جلاهطظحو٣س

ٗوطس  2111جلاٌٗٓحخ جُ٘لط٢ ُٔظٍف ئًٕٓٞ كحُى٣ُ ك٢ ػحّ  جػطرٍُ. جلأؾَ ػ٠ِ جلأؾ٤حٍ جُٔورِس

. ضكٍٞ ك٢ ضح٣ٌم جٌُشق جُر٤ث٢، ٝأوٟ ًٛج جُكىظ ئ٠ُ ٝػغ أٍٝ ٓرحوب ضٞؾ٤ٜ٤س ٌُِشق جُر٤ث٢

ض٤ُٔ ػوى جُطٓؼ٤٘٤حش ذحُركع (. 1 :0225 ,Bhat ). (CERES)ضكحُق جلاهطظحوجش جُٔٓإُٝس ذ٤ث٤حً 

جُط٢ ضوىٜٓح جُٔظحٌف ٝضوى٣ٍ ه٤ٔس جُٔظحٌف، ْٞجء ك٢ ٤ْحم ػٖ ٓإشٍجش ؾى٣ىز ُطو٤٤ْ جُٔؼِٞٓحش 
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ًحٗص كِ٘٘ىج أٍٝ وُٝس (. hyrslova& et al, 0226: 521. ) جُٔإشٍجش جُٔح٤ُس أٝ ؿ٤ٍ جُٔح٤ُس

ٝضشَٔ جُىٍٝ جلأنٍٟ جُط٢ . 2112أطىٌش هحٗٞٗحً ذشإٔ جلإكظحـ جلإُُج٢ٓ ػٖ جلاْطىجٓس ك٢ ػحّ 

طح٤ُح، ٝأْطٍج٤ُح، ٝج٤ُٞٗحٕ، ٝجُ٘ٔٓح، ٝجُىٗٔحٌى، ًٝ٘ىج، ٝجُظ٤ٖ، أطىٌش هٞج٤ٖٗ ٓٔحغِس ُٛٞ٘ىج، ٝئ٣

: 01. ) ٝكٍٗٓح، ٝأُٔح٤ٗح، ٝئٗى٤ٓ٤ٗٝح، ٝٓح٣ُ٤ُح، ٝج٣ٍُٝ٘ؽ، جُرٍضـحٍ ٝج٣ُٞٓى ٝجٌُِٔٔس جُٔطكىز

0220 ,Brockett& Rezaee.) 

جُؼح٢ُٔ ك٢ ئػىجو ، ضْ ئؽلام ٓرحوٌز ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُؼح٤ُٔس ُطكو٤ن جُطٞق٤ى ٝجلاضٓحم 2992ك٢ ػحّ 

( CERES( ئ٠ُ )UNEP، جٗؼْ ذٍٗحٓؽ جلأْٓ جُٔطكىز ُِر٤ثس )2999ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس. ك٢ ػحّ 

(. ٗشٍش GI(. ٝؽٌٞ جُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س جلأ٠ُٝ )GRIًش٣ٍي ك٢ ٓشٍٝع ٓرحوٌز جلإذلاؽ جُؼح٤ُٔس )

جُط٢ ضطرن ًٛٙ ٓظٍكح ذ٘شٍ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس  61ّ، ق٤ع هحّ قٞج٢ُ 3111جلاْطىجٓس ك٢ ػحّ 

جُٔرحوب، ٝك٢ ؿؼٕٞ ػحّ أطرف جُٔظٍف ٓٓطولاً ٝجٗطوَ ئ٠ُ ُٛٞ٘ىج ، نلاٍ ًٛج جُٞهص، جًطٓرص 

ج ذلؼَ ؽِرحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔٓإ٤ُٖٝ جؾطٔحػ٤حً ذحلإػحكس ئ٠ُ جُٔرحوٌجش  ًٍ ح ًر٤ ًٔ ًٛٙ جُؼلاهحش َن

ٝطحٗؼ٢ ج٤ُٓحْحش ٝجُؿٜحش جلإوج٣ٌس ُطؼ٣ُُ ْٔؼس جُؼلآس جُطؿح٣ٌس. ٝجُطشؿ٤غ ٖٓ ٤ٛثحش جُٔؼح٤٣ٍ 

جُط٘ظ٤ٔ٤س. شٜى جُؼوى جلأٍٝ ٖٓ جُوٍٕ جُكحو١ ٝجُؼش٣ٍٖ ضطٌٞجً ٣ٍْؼحً ك٢ جلإكظحـ ػٖ جلاْطىجٓس، 

(، ق٤ع UNPRIذٔح ك٢ يُي ئونحٍ ٓرحوب جلأْٓ جُٔطكىز ُلاْطػٔحٌ جُٔٓطىجّ ك٢ جلأٌٝجم جُٔح٤ُس )

جلأٌٝجم جُٔح٤ُس ٝجُؿٜحش جُط٘ظ٤ٔ٤س  ضٜىف ًٛٙ جُٔرحوٌز ئ٠ُ ض٤َٜٓ جُكٞجٌ ٝجُطلحْٛ ذ٤ٖ أْٞجم

ٝجُٔظحٌف. ضك٤ٖٓ جلأوجء جُٔٓطىجّ ٝشلحك٤س جُٔظحٌف ٖٓ نلاٍ ضؼ٣ُُ ٓٓإ٤ُٝس جُٔظحٌف ػ٠ِ 

 244 3125جُٔىٟ جُط٣َٞ ٜٝٗؽ جلاْطػٔحٌ جُٔٓطىجّ، ٝذحُطح٢ُ وػْ جلاْطػٔحٌجش جُٔٓإُٝس. ) 

Schiehle& Wallinٌ٣ٍ ك٢ جُرىج٣س ػ٠ِ وٓؽ جلأوجء جُر٤ث٢ (. ًٌُش جُٔرحوٌز جُؼح٤ُٔس لإػىجو جُطوح

ك٢ جُطوح٣ٌٍ جُٔظٍك٤س غْ وٓؿطٚ ك٢ جُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س لإػىجو جُطوح٣ٌٍ ػٖ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس 

( ك٢ ػحّ G6. ٝضرؼٚ جُؿ٤َ جُػحُع )3124ٝ 3122ٝ 3117ٝ 3113ٝ 3111جُٔ٘شٌٞز ك٢ جلأػٞجّ 

( ٤ُٔUNGCس ٝجلاضلحم جُؼح٢ُٔ ُلأْٓ جُٔطكىز ). جُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س ُٔرحوٌز ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُؼح3117

 (.222 3122)جُؼر٤ى١ 

ُوى ضُج٣ىش أ٤ٔٛس ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ٓغ ضُج٣ى ػىو جُٔظحٌف جُط٢ ض٘ؼْ ئ٠ُ جُٔرحوٌز جُؼح٤ُٔس لإػىجو 

( ذٍٔجؾؼس ٤ٌَٛ KPMG(، ٓٔح أوٟ ئ٠ُ جٛطٔحّ ئقىٟ ٓظحٌف جُٔكحْرس جٌُرٍٟ )GRIجُطوح٣ٌٍ )

. 3112ْطىجٓس جُط٢ ض٘شٍٛح جُٔظحٌف ك٢ جُؼى٣ى ٖٓ جُرِىجٕ قٍٞ جُؼحُْ ك٢ ػحّ ٝٓكطٟٞ ضوح٣ٌٍ جلا

، ضْ ضكى٣ع ٗٓهس ئٌشحوجش جُٔرحوٌز جُؼح٤ُٔس لإػىجو جُطوح٣ٌٍ 3122( ٝك٢ ػحّ 23126 96) جقٔى 

(GRI( ئ٠ُ جُؿ٤َ جُػحُع )G6( ٤ْٔٝص )G6.2 ّك٢ ػح .)3124( ضْ ٗشٍ جُؿ٤َ جٍُجذغ ،G0 ٖٓ )

٤ٜس ُِٔرحوٌز جُؼح٤ُٔس لإػىجو جُطوح٣ٌٍ، ٝج١ًُ ٣ـط٢ جُؿٞجٗد جلاهطظحو٣س ٝجُٔؿطٔؼ٤س جُٔرحوب جُطٞؾ٤

(، كؼلا ػٖ ٓإضٍٔ جلأْٓ جُٔطكىز ُِطؿحٌز GRI، 3124ٝجلاؾطٔحػ٤س. هؼح٣ح جلأوجء2 جُك٢ًٔٞ )

٣ٞن ٝجُط٤ٔ٘س، ج١ًُ ٗشٍ ِِْٓس ٖٓ جُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س ًأوجز ك٤٘س ُىػْ جُِٓطحش جُط٘ظ٤ٔ٤س جُٔهطِلس ٝضٓ

جلأٌٝجم جُٔح٤ُس جُط٢ ضططِد ٓؼِٞٓحش ػٜ٘ح ضٌٕٞ ٓطحقس . جلاُطُجٓحش ٝجُ٘ظٍ ك٢ ض٤ْٞغ ٓرحوٌز هحتٔس 

أٝ ضر٢٘ ٓرحوٌز ؾى٣ىز أٝ ٣٘رـ٢ ضؼ٣ُُ جلإكظحـ ػٖ جْطىجٓس جُٔظحٌف ٝذٔٓحػىضٜح ٣طْ ضكو٤ن 

 -(42-3124جلأٛىجف جُطح٤ُس )ٓإضٍٔ جلأْٓ جُٔطكىز ُِطؿحٌز ٝض٤ٔ٘س جُطؿحٌز 
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 ٓحػىز ػ٠ِ ضِر٤س جقط٤حؾحش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ئ٠ُ جُٔؼِٞٓحش.جُٔ• 

 جُوىٌز ػ٠ِ ٓٞجًرس جُٔططِرحش ٝجُطٞهؼحش جُٔطؼِوس ذحلإكظحـ جُط٢ ضطْٓ ذحُطؼو٤ى.•

 ئوجٌز جلأوَجء جُهحص ذحلاْطىجٓس.•

 جوٌجى ٝكْٜ جُلٍص ٝجُٔهحؽٍ جُر٤ث٤س ٝ جلاؾطٔحػ٤س.•

ذؼ٘ٞجٕ "ئٌشحوجش جُِؿ٘س ذشإٔ جلإكظحقحش  ، أطىٌش ُؿ٘س جلأٌٝجم جُٔح٤ُس ضو٣ٍٍج3121ك٢ ػحّ 

جُٔطؼِوس ذطـ٤ٍ جُٔ٘حل"، ٝج١ًُ ٣ُِّ جُٔظحٌف جُؼحٓس ذحٌُشق ػٖ جُٔهحؽٍ جُٔح٤ُس ٝجُؼح٤ُٔس 

، هٌٍش 3121جٍُٔضرطس ذطـ٤ٍ جُٔ٘حل. ٝٝكوح ُوٍجءز ًٛج جُطو٣ٍٍ ٝقحوغس جُطٍٓخ جُ٘لط٢ ك٢ ػحّ 

ج أًرٍ ٖٓ جلإكظحـ ػٖ أوجء جلاْطىجٓس. ك٢ ج٤ُٜثحش جُط٘ظ٤ٔ٤س ج٤ٌ٤ٌُٓٔس ئونحٍ هٞجػى ضططِ ًٌ د هى

( ٓرحوب جٌُشق ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔطؼِوس ISO، ٝػؼص جُٔ٘ظٔس جُى٤ُٝس ُِٔؼح٤٣ٍ )3121ٗٞكٔرٍ 

ذحُٔٓإ٤ُٝس جلاؾطٔحػ٤س. ، ضًٍُ ًٛٙ جُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س ك٢ جُٔوحّ جلأٍٝ ػ٠ِ أ٤ٔٛس ٝه٤ٔس جُطوح٣ٌٍ. 

٢ٛ  ISOس جلاؾطٔحػ٤س ُِٔٓطهى٤ٖٓ جُىجن٤٤ِٖ ٝجُهحٌؾ٤٤ٖ، كإ ػ٘ىٓح ٣طؼِن جلأٍٓ ذط٘ل٤ً جُٔٓإ٤ُٝ

ٝغ٤وس ضٞؾ٤ٜ٤س ٓؼطٍف ذٜح ػح٤ُٔحً ُِٔٓإ٤ُٝس جلاؾطٔحػ٤س ٝٓ٘حْرس ُؿ٤ٔغ أقؿحّ ٝأٗٞجع جُٔظحٌف 

جًُِٔٔٞس ُِىُٝس ٝؿ٤ٍ جًُِٔٔٞس ُِىُٝس، جُٔظحٌف جُهحطس ٝجُؼحٓس، جٌُر٤ٍز ٝجُظـ٤ٍز، ٝجُط٢ ضـط٢ 

حػحش. ٓؿحٍ جُ٘شحؽ ، ٝلا ٤ْٔح جلاهطظحو ٝجُر٤ثس ٝجُشإٕٝ جلاؾطٔحػ٤س ٓؿٔٞػس ٝجْؼس ٖٓ جُوط

 (.254 3122ٝجلأنلام ٝجلإوجٌز. ) جُهلحؾ٢ 

ٝهى أوٟ جُطوىّ ج٣ٍُٓغ ك٢ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ػ٠ِ ٓىٟ جُؼوى جُٔحػ٢ ئ٠ُ ٣َحوز ك٢ ػىو جُٔظحٌف  

ٓظٍكح  55، جُطُّ قٞج٢ُ 3111جُِٔطُٓس ذحُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س ُٔرحوٌز جلإذلاؽ جُؼح٤ُٔس. ك٢ ػحّ 

(. ٣رِؾ ػىو جُٔظحٌف جُط٢ ضوىّ ضوح٣ٌٍ GRIذحُٔرحوب جُطٞؾ٤ٜ٤س ُِٔرحوٌز جُؼح٤ُٔس لإػىجو جُطوح٣ٌٍ )

جُٔظٍف جُى٢ُٝ ٣٘شٍ ٓؼِٞٓحش ػٖ أوجتٚ ك٢ ٓؿحٍ جلاْطىجٓس  2924ػٖ أوجتٜح ك٢ ٓؿحٍ جلاْطىجٓس 

 (32 23123 ,Brocket& Rezaaُٔكؼلا ػٖ يُي، ض٘شٍ ج ) ظٍف ضوح٣ٌٍ ػٖ أٗشططٜح ك٢

-563ٓؿحٍ جلاْطىجٓس ػ٠ِ ٓٞجهؼٜح جلإٌُط٤ٍٗٝس ك٢ شٌَ ئٌُط٢ٍٗٝ، ٓٔح ٣َٜٓ جُطك٤َِ ٝجُركع. ) 

3121 2547 ,Morhardt.) 

ٖٓ نلاٍ ٓرحوٌز  3125( ك٢ ػحّ GSSBضْ ئؽلام كٌٍز ئٗشحء ٓؿِّ ٓؼح٤٣ٍ جلاْطىجٓس جُؼح٤ُٔس )

٤ٍ ٓٞقىز ك٢ جُؼحُْ ُطوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس، ، ٗشٍش ج٤ُٜثس أٍٝ ٓؼح3127٣جُطوح٣ٌٍ جُؼح٤ُٔس. ٝك٢ أًطٞذٍ 

ج  GRI. 3122ٝجُط٢ ضْ جػطٔحوٛح ك٢ كرٍج٣ٍ  ًٌ ٢ٛ جُٔ٘ظٔس جُؼح٤ُٔس جُٞق٤ىز ُِٔظٍف جُط٢ ض٘شٍ ٓؼ٤ح

.(www.global reporting.orgػح٤ُٔحً ٓ٘ٓوحً ُطوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ) 
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 disclosure   Types of         أنىاع الافصبذ       -2-3-3

 

 :ين زٍث رسذٌذ انمذر انًلائى ين انًعهىيبد انزً ٌزعٍن الافصبذ عنهب: أوَلاا 

 Full disclosureالافصبذ انكبيم  -1

ٛٞ جُطأ٤ًى ػ٠ِ جًطٔحٍ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝأ٤ٔٛس ضوى٣ْ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ُٜح ضأغ٤ٍ ِِٓٔٞ ػ٠ِ جُوحٌب، 

٤ٔٛس جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ًٔظىٌ أْحِ لاضهحي ئٕ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ جُكحؾس ئ٠ُ ٓؼِٞٓحش ًحِٓس ٣٘رغ ٖٓ أ

ولإ تقتصر إلمعلومات على إلحقائق وإلمعلومات حن  تاريــــخ إلتقرير  (.23:  ٤ْٔ3127س ، . ) جُوٍجٌ

ي وقعت بعد تاريــــخ ؤعدإد إلبيانات إلمالية إلسنوية. 
) للسنة إلمالية، ولكنها تشمل إلأحدإث إلن 

 (2222 3122جُؿؼر١ٍ ،

 Fair disclosure الافصبذ انعبدل -2

ئٕ جلإذلاؽ ج٤ُِْٓ ٣ؼ٢٘ ٍٓجػحز جلاقط٤حؾحش جُٔح٤ُس ُؿ٤ٔغ جلأؽٍجف ذط٣ٍوس ٓطٞجَٗس، ئي ٣٘رـ٢ ئػىجو 

جُر٤حٗحش ٝجُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ذط٣ٍوس ضؼٖٔ ػىّ ضٍؾ٤ف ٓظحُف كثس ٓؼ٤٘س ػ٠ِ ٓظحُف جُلثحش جلأنٍٟ ٖٓ 

: 0221ٝآنٍٕٝ،  ٓؼ١ٍٔ)نلاٍ جلأنً ك٢ جلاػطرحٌ ٝضٍجػ٠ ٓظحُف ؾ٤ٔغ ًٛٙ جُلثحش ذشٌَ ٓطٞجَٕ 

، ٓٔح ٣ؼٖٔ قظٍٞ ؾ٤ٔغ ٓٓطهى٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ػ٠ِ جُٔؼِٞٓحش ٗلٜٓح ك٢ جُٞهص ٗلٓٚ (02

 ( .21: 0226ق٘حٕ، )

 Adequate disclosure الافصبذ انكبفً -3

ج ٝؿحُرحً ٓح ٣طْ ضوى٣ٔٚ ٖٓ نلاٍ ضٞك٤ٍ جُكى  ًٌ ج ٝجٗطشح ًٌ ًٝٛج ٛٞ جُٔلّٜٞ ج١ًُ ٣ؼطرٍ جُٔلّٜٞ جلأًػٍ جٗطشح

٣إًى جُؼى٣ى ٖٓ . ٝٓغ يُي، ٣ٌٖٔ ُِٔٓطػٍٔ ضل٤ٍٓ جلأٌهحّ جُٔوىٓس ذشٌَ طك٤ف. جلأو٠ٗ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش

جُٔإُل٤ٖ ٝجُرحقػ٤ٖ إٔ جلإكظحـ جٌُحك٢ ٣وَِ ٖٓ ػىّ ج٤ُو٤ٖ ُىٟ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ، ٣ُ٣ٝى ٖٓ غوطْٜ ك٢ 

 Ahwan,.20: 0221. ) جُٔظٍف ٝئوجٌضٜح، ٣ٝوَِ ٖٓ جُطوِرحش ؿ٤ٍ جُٔ٘طو٤س ك٢ أْؼحٌ جلأْْٜ

et.al.) 

ا   :ين زٍث ينفعخ انًعهىيبد انًفصر عنهب: ثبنٍب

 Appropriate disclosure الافصبذ انًلائى -1

٣طٌٕٞ يُي ٖٓ ضوح٣ٌٍ ٓكحْر٤س ضكط١ٞ ػ٠ِ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُلآَس قط٠ لا ضٌٕٞ ٓؼِِس، ٓغ ٍٓجػحز 

جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس؛ ذَ جقط٤حؾحش ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش ٝٝػغ جُٔظٍف ٝؽر٤ؼس أٗشططٚ ٝجٌُشق ػٖ 
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ٝٛٞ . ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٓل٤ىز ٝيجش طِس ذوٍجٌجش جُٔٓطػ٣ٍٖٔ جُٔ٘حْرس ُِٔظٍف ٝظٍٝكٚ

٣ٔػَ جُكى جلأو٠ٗ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد إٔ ضطٞجكٍ ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس قط٠ لا ضٌٕٞ ٓؼِِس ػ٘ى 

ح ػ٠ِ ئٕ جلإكظحـ جُٔلاتْ ٛ. جضهحي جُوٍجٌجش جلاهطظحو٣س جٍُش٤ىز ًٓ ٞ ٓلّٜٞ جُٔؼِٞٓحش جلأًػٍ جْطهىج

: ٝضشَٔ ًٛٙ. ًُُٝي، ٣طْ ػٍع جُٔؼِٞٓحش ك٢ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ جُهظحتض ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس. ٗطحم ٝجْغ

:  3122جُٓؼ٤ى ، . ) جُلحتىز ٝجُرؼى ػٖ جُطك٤ُ، ٝهحذ٤ِس جُلْٜ ٝجُطكون، ٝجُٔوحٌٗس، ٝجُطٞه٤ص، ٝجلاًطٔحٍ

2.) 

 Appropriate disclosureالافصبذ انًنبست   -2

ٝٛٞ ٣ٔػَ جُكى جلأو٠ٗ . ضكط١ٞ جُطوح٣ٌٍ جُٔكحْر٤س ػ٠ِ ًحكس جُٔؼِٞٓحش جُلآَس قط٠ لا ضٌٕٞ ٓؼِِس

ٖٓ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد إٔ ضطٞجكٍ ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس قط٠ لا ضٌٕٞ ٓؼِِس ػ٘ى جضهحي جُوٍجٌجش 

ح، ٝذلؼِٚ ضطٞكٍ ٣ؼى جلإكظحـ جُٔ٘حْد أقى ٓلح٤ْٛ ج. جلاهطظحو٣س جٍُش٤ىز ًٓ ُٔؼِٞٓحش جلأًػٍ جْطهىج

جُٔلاءٓس، ٝؿ٤حخ جُطك٤ُ، ٝهحذ٤ِس جُلْٜ : جُٔؼِٞٓحش ػٖ نحط٤س ٗٞػ٤س ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ذٔح ك٢ يُي

 (3125223ػرى جُِط٤ق ،. ) ٝجُطكون، ٝجُٔوحٌٗس ٝجُطٞه٤ص

  Full disclosure   الافصبذ انزبو -3

ٓكحْر٤س ٜٓٔس ذىٌؾس ًحك٤س ُِطأغ٤ٍ ػ٠ِ هٍجٌجش ٓٓطهى٤ٜٓح ذك٤ع ضرىٝ ٣طؼِن جلأٍٓ ذطٞك٤ٍ ٓؼِٞٓحش 

ٝجػكس ٝٓل٤ىز ُٖٔ ٣ٓطهىٜٓح، لإٔ جُٔظٍف ٣٘شٍ جٌُػ٤ٍ ٖٓ جُٔؼِٞٓحش لإٔ جلإكٍجؽ ك٢ جُطلحط٤َ 

ٝجُٔؼِٞٓحش ٝضؼ٤َِ . ؿ٤ٍ يجش جُظِس ٣إو١ ئ٠ُ كوىجٕ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ضكِٜٔح ٓؼِٞٓحش ٜٓٔس

٤س ػ٘ى جضهحي جُوٍجٌجش، ًًُٝي جُطٌح٤ُق جٍُٔضرطس ذاػىجو ٝجْطهىجّ ًٛٙ ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش جُٔحُ

 (.62: 3122 ,جُؿر١ٌٞ) جُٔؼِٞٓحش 

ا   :ين زٍث نىعٍخ الافصبذ انًسبسجً انًطهىة: ثبنثب

 Informative disclosureالافصبذ انزثمٍفً  -1

ْر٤َ جُٔػحٍ، جلإكظحـ ػٖ ٣ٝؼ٢٘ يُي جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔ٘حْرس لأؿٍجع جضهحي جُوٍجٌ، ػ٠ِ 

جُطٞهؼحش جُٔح٤ُس ٖٓ نلاٍ كظَ جُر٘ٞو جُؼحو٣س ػٖ جلاْطػ٘حت٤س ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ٝٗشٍ جُ٘لوحش 

جٍُأْٔح٤ُس جُكح٤ُس ٝجُٔهططس ٝٓظحوٌ ض٣ِٜٞٔح، ٖٝٓ ذ٤ٜ٘ح جُٔؼِٞٓحش جُٔلظف ػٜ٘ح ٓ٘حْرس ُظ٘غ 

جلأطٍٞ، ئ٠ُ إٔ ٓػَ ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ  ٝضؿىٌ جلإشحٌز ػ٘ى ض٣َٞغ جلأٌذحـ ٝجلإكظحـ ػٖ. جُوٍجٌ

شأٜٗح إٔ ضكى ٖٓ جلاػطٔحو ػ٠ِ ٓظحوٌ وجن٤ِس ُِكظٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ئػحك٤س ػرٍ ه٘ٞجش ؿ٤ٍ 

 (3122222ذوحص ٝجنٍٕٝ ،) ٤ٌْٔس، ئي أٜٗح ْطٓطل٤ى ٜٓ٘ح ذؼغ جُلثحش ػ٠ِ قٓحخ كثحش أنٍٟ 
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 Preventive Disclosure الافصبذ انىلبئً -2

جُٔٓطهىّ جُؼحو١، ج١ًُ ُى٣ٚ ٓؼٍكس ٓكىٝوز ذحْطهىجّ جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس، ٖٓ نلاٍ  ٛىكٜح ٛٞ قٔح٣س

ٝجُٜىف ٛٞ ضوى٣ْ . ٓكحُٝس ٓ٘غ أ١ ػٌٍ هى ٣ِكن ذٚ ذٓرد جلإؾٍجءجش ٝجُٔؼحٓلاش ؿ٤ٍ جُظك٤كس

جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُِٔٓطهىّ ذط٣ٍوس ٓرٓطس قط٠ ٣طٌٖٔ ٖٓ كٜٜٔح، ٝجلاذطؼحو ػٖ ضوى٣ْ جُٔؼِٞٓحش 

ٓٔح ٣ىٍ ػ٠ِ جٌضلحع ٓٓطٟٞ ػىّ ج٤ُو٤ٖ ٍٝٓجػحز جلإٌٓح٤ٗحش جُٔكىٝوز ُِٔٓطهىّ جُؼحو١ ك٢  نحؽثس،

. ضكى٣ى ٤ًٔس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد جٌُشق ػٜ٘ح ٛىكْٜ جٍُت٤ّ ٛٞ قٔح٣س جُؼحُْ جُٔح٢ُ ُِٔٓطػٍٔ جُكح٢ُ

٤حْحش ًُُٝي ٣ؿد إٔ ضطٔطغ جُٔؼِٞٓحش ذىٌؾس ػح٤ُس ٖٓ جُٔٞػٞػ٤س لأٜٗح ضططِد جلإكظحـ ػٖ ْ

ضطٞجكن ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٓغ جُٔؼِٞٓحش جٌُحِٓس لأٜٗح ضٞكٍ جُٔؼِٞٓحش . جُٔظٍف ٝجُهٓحتٍ جُٔكطِٔس

)  ٝ( 062-062: 0221جُكؿح١ٝ ٝجُؼر٤ى١ ) قط٠ لا ٣طْ ضؼ٤َِ جُٔٓطهى٤ٖٓ جُهحٌؾ٤٤ٖ . جُٔطِٞذس

 (.  3122221جُٓؼ٤ى ، 

ا   :ين زٍث الانزساو ثبلإفصبذ انًسبسجً: راثعب

 Mandatory disclosure  الإنسايًالإفصبذ  -1

ٛ٘حى ضل٤ٍٓجش ٓهطِلس ُلإكظحـ جلإُُج٢ٓ، ٝلأٗٚ ئُُج٢ٓ ػ٘ىٓح ضطِد جُؿٜحش جُط٘ظ٤ٔ٤س ٖٓ جُٔظحٌف 

ضطؼِن جُٔؼِٞٓحش جلإُُج٤ٓس ذشٌَ أْح٢ْ ذؼٍع جُر٤حٗحش . جٌُشق ػٖ أٗٞجع ٓؼ٤٘س ٖٓ جُٔؼِٞٓحش

وحٕٗٞ، ذحلإػحكس ئ٠ُ ٤ًٔس جُٔؼِٞٓحش جُٞجٌوز ك٢ جُٔح٤ُس ٝضٞك٤ٍ جُٔؼِٞٓحش جلإػحك٤س جُط٢ ٣ططِرٜح جُ

 &Tanvir) جُطوح٣ٌٍ ٝجُط٢ ضكىوٛح جُِٓطحش يجش جُظِس ٝجُٔؼح٤٣ٍ جُى٤ُٝس ٝجُٔك٤ِس ٌَُ وُٝس 

Zakir ,.0226 :20.) 

 Voluntary disclosure   الإفصبذ الاخزٍبري -2

س، ٝٛٞ أٍٓ ٍٓؿٞخ ك٤ٚ ٢ٛٝ ٓؼِٞٓحش ئػحك٤س ضٞكٍٛح جلإوجٌز لأطكحخ جُٔظِكس ذأشٌحٍ ٓهطِل

ُٔٓطهى٢ٓ جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝذحُطح٢ُ ٣ؿِد كٞجتى أًرٍ ٝضٌح٤ُق أهَ، ٣ؼٍُف ًٛج أ٣ؼًح ذحْْ 

: 0226. ) جلإكظحـ جُطٞػ٢ ٝٛٞ ئكظحـ لا ٣هؼغ ُٔؼح٤٣ٍ ٓكىوز أٝ هٞج٤ٖٗ ٓؼٍٔٞ ذٜح

126.,hamrouni,& et.al) 
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 The importance of accounting disclosure   أهمٌة الإفصاح المحاسبً: 4-3-2-

تكمن أهمٌة المعلومات المحاسبٌة فً تمدٌم كافة المعلومات الضرورٌة التً تهم المستفٌد وتساعده 

على اتخاذ المرارات وتملل من عدم الٌمٌن بشأن الأحداث الالتصادٌة المستمبلٌة. وتتضاءل أهمٌتها 

 (.066: 0262فً المجالات التالٌة:) البصري وجاسم، بسبب احتجاجات مستخدمً البٌانات المالٌة 

ٌساهم فً تحدٌد أسعار الأسهم المناسبة فً الأسواق المالٌة، إذ أن الإفصاح عن المعلومات ٌملل  -6

من عدم الٌمٌن بشأن الاستثمارات وٌحافظ على استعداد المدخرٌن لعرض أموالهم على المستثمرٌن، 

 ع ودون إجحاف.حٌث أن المعلومات متاحة للجمٌ

ٌهدف النمل المنتظم للمعلومات إلى تملٌل عدم تناسك المعلومات الذي ٌستغله الأشخاص التابعون  -0

 (.3: 0202للمصرف للحصول على أرباح غٌر عادٌة ) صالح ، 

مساعدة مستخدمً المعلومات المحاسبٌة على تحمٌك الاستخدام الأمثل للموارد الالتصادٌة من  -3

 المرار الصحٌح.خلال اتخاذ 

ٌساعد الإدارة على إظهار مساهمة المصرف فً تمدٌم الخدمات للجمٌع ومسؤولٌته الاجتماعٌة  -4

تجاه المجتمع ككل. فهو ٌوفر معلومات شفافة ومفٌدة حول مشغلً الأسواق المالٌة )البورصات( 

ة للحفاظ على ومعاملاتهم. وهذا أمر ضروري لتحمٌك سوق منظم وأٌضا أحد المتطلبات الأساسٌ

 (.02:  0262الانضباط فً السوق المالٌة ) معمري واخرون ، 

 Objectives of accounting disclosure      اهذاف الافصبذ انًسبسجً -2-3-5

 :٣ٞكٍ جلاكظحـ جُٔكحْر٢ ُٔٓطهى٤ٓٚ جُر٤حٗحش ٝجُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس ُطكو٤ن جلأٛىجف جُطح٤ُس

جُٔوح٤٣ّ جُٔ٘حْرس ُطِي جُر٘ٞو ؿ٤ٍ جُٔٓطهىٓس ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٓػَ ٝطق جُر٘ٞو جُٔىٌؾس ٝضٞك٤ٍ  -2

 .ضوى٣ٍ جُو٤ٔس جُؼحوُس ًٍُُِٔ جُٔح٢ُ

جُٜىف جٍُت٤ّ ٖٓ جلإكظحـ ٛٞ ضو٤َِ ػىّ ض٘حْن جُٔؼِٞٓحش ج١ًُ هى ٣إو١ ئ٠ُ كشَ جُٓٞم ٖٓ  -0

 (. 1-1111:3لح ، ) صا .نلاٍ ٓطحُرس جُٔظحٌف ذحلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش يجش جُظِس ذأٗشططٜح

ضٞجكٍ جُٔؼِٞٓحش ُٔٓحػىز جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٝجُىجت٤ٖ٘ ػ٠ِ ضو٤٤ْ ٓهحؽٍ ٝجقطٔح٤ُس جٍُٔجًُ جُٔؼطٍف ذٜح  -6

 .ٝؿ٤ٍ جُٔؼطٍف ذٜح
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 ) .ضٞجكٍ ٓؼِٞٓحش ٜٓٔس ضط٤ف ُٔٓطهى٢ٓ جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ئؾٍجء ٓوحٌٗحش ذ٤ٖ ْ٘ٞجش ضشـ٤َ جُٔظٍف -0

1117: 187,.Barnali). 

ي تقييم إلإستثمارإت.. توإفر  -7
ى
بيانات ومعلومات مالية عن إلتدفقات إلدإخلية وإلخارجية ويساعد ف

يف ورحيم،  (1119:11)شر

 توإفر معلومات قديمة مفيدة للمستثمرين وتساعدهم على إتخاذ قرإرإت إقتصادية رشيدة.  -7

ى على توجي -7 ه مدخرإتهم ؤل يجب أن تحتوي إلبيانات إلمالية على معلومات تساعد إلمستخدمي 

ي مرض، مما يؤدي ؤل إلتوزيــــع إلأمثل للموإرد إلإقتصادية إلشحيحة. 
ي ذو عائد حقيق 

ى
 إستثمار مصرف

 ؤزإلة إلغموض وتجنب إلتحريف عند تقديم إلمعلومات إلمحاسبية.  -8

 من إلمعلومات إلمحاسبية من خلال تقرير مالي  -9
ى ى إلخارجيي  يمكن تلبية إحتياجات إلمستخدمي 

 (.7: 1118عبد إلماجد ،  عام )

 Motives for disclosure      دوافع الإفصبذ -2-3-6

ٛ٘حى ػىو ٖٓ جلأْرحخ ٝجُىٝجكغ جُط٢ ضشؿغ جُٔظحٌف ػ٠ِ جُؼَٔ جُٔٓطىجّ ٝجلإكظحـ ػٖ ٓٓطٟٞ 

ٗطحتؿٜح ٖٓ نلاٍ ئػىجو جُطوح٣ٌٍ، ك٢ ق٤ٖ إٔ ٛ٘حى ػىوجً ٖٓ جلأْرحخ ٝجُىٝجكغ جُط٢ ضشؿغ جُٔظحٌف 

جُطٞؾٚ ٗكٞ جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ضٔط٘غ ػٖ جلإكظحـ، ئي هحّ جُرحقػٕٞ ذطكى٣ى ًِطح جُٔؿٔٞػط٤ٖ ٖٓ ػ٠ِ 

 (Schiehlé& Wallin,0220:01: ) جُىٝجكغ ًح٥ض٢

 -:وٝجكغ جلاكظحـ ٝضطٔػَ ذحلاض٢: أَٝلاً 

 .جُؼَٔ ػ٠ِ ضط٣ٍٞ ٜٓحٌجضي قط٠ ضطٌٖٔ ٖٓ ضكو٤ن أٛىجكي. 2

 .جُر٤ث٤سض٤َٜٓ ض٘ل٤ً جلاْطٍجض٤ؿ٤س  -0

 .٣َحوز ٝضك٤ٖٓ جُٞػ٢ ذحُوؼح٣ح جُر٤ث٤س -6

 .جُؼَٔ ػ٠ِ ئ٣ظحٍ ٌْحُس جُٔظٍف ُِٔٓطهى٤ٖٓ جُىجن٤٤ِٖ ٝجُهحٌؾ٤٤ٖ -0

 .٣َحوز جُٔظىجه٤س ٝجُشلحك٤س -6
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 ً  -:وٝجكغ جلآط٘حع ػٖ جلاكظحـ ضطٔػَ ذحلاض٢: غح٤ٗح

 .ػىّ جُطأًى ٝجُشي قٍٞ ٓؼ٠٘ جلإكظحـ ُِٔظٍف -2

 .جُٔط٘حكٕٓٞ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓسلا ٣٘شٍ  -0

 .٣طٔطغ جُٔظٍف ذٓٔؼس ؾ٤ىٙ ك٢ أٗشططٚ جُر٤ث٤س -6

 .جُطٌح٤ُق جٍُٔضلؼس جٍُٔضرطس ذطوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس -0

 .ٖٓ جُظؼد ؾٔغ ذ٤حٗحش ٓطٓوس ػٖ ؾ٤ٔغ جُؼ٤ِٔحش ٝجنط٤حٌ جُٔإشٍجش جُٔ٘حْرس -6

 Advantages of disclosure (GRI)يساٌب الافصبذ وفمب نًعبٌٍر  -2-3-7

according to GRI standards 

 ,جُهلحؾ٢: )ُلإكظحـ ٓؿٔٞػٚ ٖٓ جُلٞجتى جُىجن٤ِس ٝجُهحٌؾ٤س ْٝ٘ط٘حٍٝ ًَ ٜٓ٘ٔح ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ

0221: 60) 

 جُُٔج٣ح جُىجن٤ِس -2

 جُطأ٤ًى ػ٠ِ ٝؾٞو ػلاهس ذ٤ٖ جلأوجء جُٔح٢ُ ٝؿ٤ٍ جُٔح٢ُ. 

ٝنطؾ جُؼَٔ ؽ٣ِٞس جُٔىٟ جُطأغ٤ٍ ػ٠ِ جْطٍجض٤ؿ٤س جلإوجٌز ٤ْٝحْحضٜح. 

نلغ جُطٌح٤ُق ٝضر٤ٓؾ جُؼ٤ِٔحش ٝضك٤ٖٓ جٌُلحءز. 

 ضو٤٤ْ ٝه٤حِ أوجء جلاْطىجٓس ٝكوحً ُٔؼح٤٣ٍ جلأوجء ٝجُوٞج٤ٖٗ ٝج٤ُٓحْحش ٝجُٔرحوٌجش. 

 ضؿ٘د جُٔشحًٌس ك٢ جُط٣ٍٝؽ ُلإنلحهحش جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س. 

 ٖجُٔظحٌف ٝجُوطحػحش ٓوحٌٗس جُ٘طحتؽ ذ٤ٖ أؾُجء جُٔظٍف وجن٤ِح ٝذ٤. 

 جُُٔج٣ح جُهحٌؾ٤س -0

 ضو٤َِ أٝ ئَجُس جُؼٞجهد جُ٘حضؿس ػٖ جلاْطهىجّ جُر٤ث٢ أٝ جُِٓٞى جلاؾطٔحػ٢ أٝ ج٥غحٌ جلإوج٣ٌس جُؼحٌز. 

 جلاْطىجٓس ضؼَٔ ػ٠ِ ضك٤ٖٓ جُٓٔؼس ٝجُٞلاء ُِؼلآس جُطؿح٣ٌس. 
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 و٤و٤س ُِٔظٍف لأطكحخ جُٔظِكس ٣ٓؼ٠ ئ٠ُ كْٜ جلأطٍٞ جُِْٔٔٞس ٝؿ٤ٍ جُِْٔٔٞس ٝجُو٤ٔس جُك

 .جُهحٌؾ٤٤ٖ

 ئذٍجَ ج٤ُ٥س جُط٢ ٖٓ نلاُٜح ٣إغٍ أٝ ٣طأغٍ جُٔظٍف ذحُٞجهغ جُٔٓطور٢ِ ُِط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس. 

 Factors affectingانعىايم انًؤثرح عهى الإفصبذ انًسبسجً  -2-3-8

accounting disclosure 

 :جلإكظحـ ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ذٔح ك٢ يُيٛ٘حى ػٞجَٓ ػىّٙ ٣ٌٖٔ إٔ ضإغٍ ػ٠ِ ٓٓطٟٞ 

 عىايم رزعهك ثبنًصرف -1

جُٓؼ٤ى )  :ٝضشَٔ جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ك٢ جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش جُٔظٍك٤س ػٞجَٓ ػىّٙ، ٜٓ٘ح ٓح ٢ِ٣

3122 :31:) 

 : عىايم رزعهك ثسدى انًصرف-أ

إٔ جلإػىجو جُىه٤وٚ ٖٓ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ جلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش ٛٞ قؿْ جُٔظٍف، ئي 

ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ٝكظِٜح ك٢ جُٞهص جُٔ٘حْد ُِٝٔٓطل٤ى٣ٖ ٣ططِد ضٌح٤ُق ٓرحشٍز ٗحشثس ػٖ ئػىجو 

جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝؿ٤ٍ ٓرحشٍز جُطٌح٤ُق جُ٘حضؿس ػٖ جلإكظحـ ػٖ ؾ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش جُهحطس ذحُٔظٍف 

ذحُ٘ٓرس ُِٔٓطػ٣ٍٖٔ كوى ضر٤ٖ إٔ ٛ٘حى ئ٠ُ جُٔإْٓحش جُٔ٘حكٓس جلأنٍٟ ٝذٓرد ٗوض شلحك٤س جُٔؼِٞٓحش 

ٝيُي لإٔ ضٌِلس جُٔؼِٞٓحش ك٢ جُٔظحٌف . ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ قؿْ أطٍٞ جُٔظٍف ٝٓٓطٟٞ جُٔكحْرس

 .جٌُر٤ٍز ٓ٘هلؼس ٓوحٌٗس ذحُٔظحٌف جُظـ٤ٍز

 : عىايم رزعهك ثعذد انًسبهًٍن فً انًصرف -ة 

ُٔؼِٞٓحش ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ػ٠ِ جكطٍجع ٣ٝؼى ػىو جُٔٓح٤ٖٔٛ أقى جُؼٞجَٓ جُٔإغٍز ػ٠ِ ٓكطٟٞ ج

 .إٔ ٣َحوز ػىوْٛ ٣إو١ ئ٠ُ ٣َحوز ٤ًٔس جُٔؼِٞٓحش جُٔطِٞخ ضوى٣ٜٔح

ي سوق إلإورإق إلمالية:  -ت 
ى
 تسجيل إلمصرف ف

ي إلبيانات إلمالية، 
ى
ي زيادة إلشفافية ف

ى
ة ف ي إلبورصة من إلعوإمل إلمؤثرة إلمباشر

ى
يعد تسجيل إلمصرف ف

ى من إلنماذج ؤذ يقوم إلمصرف  إلمدرج إلذي يتم تدإول أسهمه أو سندإته بتسجيل عدد معي 

 وإلؤيضاحات إلخاصة بأهدإف إلمصرف وأنشطته وإلنتائج. 
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ى وطبيعة إحتياجاتهم   -1  عوإمل تتعلق بنوعية إلمستخدمي 

ي بياناتها إلمالية لتلبية إحتياجات 
ى
ي كل دولة يجب على إلمصارف أن تولي إهتماما خاصا ف

ى
ف

ة، ؤذ أن طبيعة إلمعلومات إلمنشورة إلمس ة أو غي  إلمباشر ى وذوي إلمصالح إلمباشر ى إلرئيسيي  تخدمي 

ي كل دولة وحسب طبيعة 
ى
. ف ى ي إلبيانات إلمالية تختلف بطبيعة إلحال باختلاف نوع إلمستخدمي 

ى
ف

ي كل دولة ) عدلإن ، 
ى
 (.71: 1111إلأنظمة إلإقتصادية وإلسياسية إلسائدة ف

ُإلافصاحُعوإملُتتعلقُُ-3  بالجهاتُإلمسؤولةُعنُوضعُمعايي 

 لمنهج إلتنظيم  
ً
تختلف إلسلطات إلتنظيمية إلمسؤولة عن تطوير وإصدإر معايي  إلؤفصاح تبعا

ي إلبلدإن إلنامية، 
ى
ي إلعديد من إلبلدإن، وخاصة ف

ى
ي كل دولة. لقد وجدنا أنه ف

ى
ي إلمعتمد ف إلمحاسن 

ي 
ى
 كثي  من إلأحيان عبارة عن مزيــــج من إلمصارف تكون إلأطرإف إلمؤثرة على عملية إلؤفصاح ف

 (.17: 1117إلمهنية وإلمصارف إلمملوكة للدولة بموجب إلقانون وإللوإئح. ) حسينة ، 

 إلمنظماتُوإلمصارفُإلدوليةُُ-4

 
ً
ي عمليات إلؤفصاح تشمل أيضا

ى
يعات إلمحلية، فإن إلجهات إلمؤثرة ف فضلا عن إلمصارف وإلتشر

ولية، حيث تؤثر هذه إلمصارف وإلمنظمات على إلؤفصاح على مستويات إلمنظمات وإلمصارف إلد

ي أصدرت إلعديد من معايي  
، إلن  مختلفة. وأشهر هذه إلمصارف وإلمنظمات هي لجنة إلمعايي 

ى جودة إلمعلومات. ) حابيه ،  ي سيتم إلكشف عنها لتحسي 
 (.71: 1111إلمحاسبة إلدولية إلن 

 Levels of accounting disclosure            يسزىٌبد الإفصبذ انًسبسجً -2-3-9

ُلإكظحـ ٓٓط٣ٞحش ٓهطِلس ٣ٝوىّ جُٔكحْرٕٞ جُطو٤ِى٣ٕٞ ًٛٙ جُٔٓط٣ٞحش ذشٌَ ٓهطِق، ئي ٣كىوٙ جُرؼغ 

: ٝجٕ ٖٓ أٝػف جلأهٓحّ ٢ٛ جُٔٓط٣ٞحش جُطح٤ُس. ػ٠ِ ٓٓطٟٞ ٝجقى ٣ٝوٓٔٚ آنٍٕٝ ئ٠ُ ٓٓط٣ٞحش ٓطؼىوز

 .(26ص , ٍٓؾغ ْرن يًٍز, ػرٞو)

 -:جُٔٓطٟٞ جُٔػح٢ُ -2

 ٣طْ جُٞطٍٞ ئ٠ُ ًٛج جُٔٓطٟٞ ػ٘ى جْط٤لحء غلاغس شٍٝؽ

 .جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ٣ؿد إٔ ضٌٕٞ ٓلظِس ُِـح٣س –

ٍٍ ٖٓ جُىهس ٝجُٔٞغٞه٤س –  .٣ؿد إٔ ضطٔطغ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ذٔٓطٟٞ ػح



ي              
إلإفصاح وحجم إلمصرف      إلمبحث إلثالث                           إلفصل إلثانى

 _____________________  
 

71 

 

 .ُٞهص جُٔ٘حْدئٕ ػٍع جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ج٣ُٞ٘ٓس ٣طٞجكن ٓغ ٌؿرحش جلأؽٍجف جُٔؼ٤٘س ٣ٝطْ ك٢ ج –

 -:جُٔٓطٟٞ جُٞجهؼ٢ -0

 :٣ٝشطٍؽ أ٣ؼحً غلاغس شٍٝؽ

 .جلاُطُجّ ذحُوٞجػى ٝجُٔرحوب جُٔكحْر٤س –

 .ُٞجتف جلإشٍجف ٝجٍُهحذس ٝئٌشحوجش جُطىه٤ن –ج٤ُٓحْس جلإوج٣ٌس –

 The basic انًمىيبد الأسبسٍخ نلإفصبذ عن انًعهىيبد انًبنٍخ -:2-3-1

elements of disclosing financial information 

٣ٌٖٔ جُوٍٞ إٔ جلإكظحـ ػٖ ٓؼِٞٓحش جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ٤ُّ ػ٤ِٔس ػشٞجت٤س، ذَ ِِْٓس ٖٓ جُؼٞجَٓ جُط٢  

 (:kieso, 0221: 22: ) ضإغٍ ػ٠ِ ػ٤ِٔس جلإكظحـ ٢ٛ

 رسذٌذ الاغراض انزً رسزخذو فٍهب انًعهىيبد انًسبسجٍخ -1

جُط٢ ٣كىوٛح جُٔٓطهىّ ٛٞ ضكى٣ى جُؿٞجٗد جُؿ٣ٍٛٞس جُط٢ ئٕ جُٜىف جٍُت٤ّ ُِٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س 

ضكط٣ٜٞح ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ق٤ع جُشٌَ ٝؽر٤ؼس جُطٞػ٤كحش، ٝٛٞ ٓح ٣٘طؽ ػٖ جنطلاف ٓٓطهى٢ٓ ضِي 

ًُٜٝج جُٓرد ٖٓ جُؼ١ٌٍٝ ئٗشحء . جُٔؼِٞٓحش جُٔكحْر٤س ك٢ آٌجءْٛ قٍٞ ضل٤ٍٓ ضِي جُٔؼِٞٓحش

ضشَٔ أٓػِس ٓٓطهى٢ٓ . ر٤س ؾ٤ٔغ جقط٤حؾحش جُو٘ٞجش جُٔهطِلس٤ُٓج٤ٗس ٓٞقىز ٝٓطؼىوز جُٞظحتق ُطِ

جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جُٔح٤ٌُٖ جُكح٤٤ُٖ ٝجُٔكط٤ِٖٔ، ٝجُىجت٤ٖ٘، ٝجُٔك٤ِِٖ جُٔح٤٤ُٖ، ٝجُٔٞظل٤ٖ، ٝجًُٞحلاش 

 (. wolk, 0225: 021) جُك٤ٌٓٞس، ًٝٝحلاش جُهىٓس جلاؾطٔحػ٤س، ٝؿ٤ٍٛح 

 نًعهىيبد انًسبسجٍخرسذٌذ الأغراض انزً سزسزخذو فٍهب ا -2

جُٔلاءٓس . ئٕ ضكى٣ى جُـٍع ج١ًُ ٤ْطْ جْطهىجّ جُٔؼِٞٓحش ٖٓ أؾِٚ ٣ؿؼَ ػ٤ِٔس جٌُشق أًػٍ ٓلاءٓس

ًُُٝي، ٖٓ أؾَ ضو٤٤ْ . ٢ٛ جُٔؼ٤حٌ جُ٘ٞػ٢ جلأًػٍ أ٤ٔٛس ُطكى٣ى جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد جٌُشق ػٜ٘ح

.  جلاػطرحٌ جُـٍع ٖٓ جْطهىجٜٓح جُٔؼِٞٓحش ٖٓ ق٤ع ٓىٟ ًلح٣طٜح ٝػىّ ٓلاءٓطٜح، ٣ؿد إٔ ٣إنً ك٢

. ) جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس، ئي هى ٣ٓطهىّ جُوحٌب ًٛٙ جُٔؼِٞٓحش لأؿٍجع ٓكىوز. ٓػَ ٓؼِٞٓحش ٜٓٔس ُِوحٌب

 (.22-31: 312۲ق٘حٕ 
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 رسذٌذ غجٍعخ ونىع انًعهىيبد انًسبسجٍخ انزً ٌدت الإفصبذ عنهب -3

ج١ًُ ٤ْطْ جْطهىجٜٓح ٖٓ أؾِٚ، كإ جُهطٞز  ذؼى ضكى٣ى جلأكٍجو ج٣ًُٖ ٣ٓطهىٕٓٞ جُٔؼِٞٓحش ٝجُـٍع

٣ٝطؼٖٔ يُي ضكى٣ى جُٔؼِٞٓحش . جُطح٤ُس ٢ٛ ضكى٣ى ؽر٤ؼس ٝؽر٤ؼس جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ؿد جٌُشق ػٜ٘ح

ٓؼِٞٓحش ػ٠ِ شٌَ . جُٔح٤ُس جُط٢ ضشٌَ أْحِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس جلأْح٤ْس ٝجُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس جلأنٍٟ

٣ِطُّ جُٔكحْد ذحلإكظحـ ػٖ جُٔؼِٞٓحش . ٤ٜٔ٘ح ك٢ جُطوح٣ٌٍٓلاقن أٝ ٓلاقظحش ضٞػ٤ك٤س لا ٣ُِّ ضؼ

جُؿ٣ٍٛٞس جُط٢ ٣إو١ ػىّ جلإكظحـ ػٜ٘ح ئ٠ُ ضـ٤٤ٍ ٝجنطلاف ؾ١ٍٛٞ ك٢ ػ٤ِٔس جضهحي جُوٍجٌ ُىٟ 

 (.27: ٤ْٔ3127س ، . ) ٓٓطهى٢ٓ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس

 رسذٌذ أسبنٍت وأدواد الإفصبذ عن انًعهىيبد انًسبسجٍخ -4

٠ِ جُٔؼِٞٓحش جٌُحك٤س ٖٓ نلاٍ جْطهىجّ أْح٤ُد ْٝٝحتَ ٗشٍ جُٔؼِٞٓحش جُط٢ ٣ٝطكون جُكظٍٞ ػ

. ضَٜٓ جُلْٜ ٝضؼٖٔ ٓ٘طن جُٔؼِٞٓحش ٖٓ نلاٍ جُط٤ًٍُ ػ٠ِ جُٔٞجػ٤غ جُٜحٓس جُط٢ ضَٜٓ جُطكون

ٝػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ضطٌٞ ٝض٘ٞع أْح٤ُد جُؼٍع، ئلا إٔ ؽ٣ٍوس جُوٞجتْ جُٔح٤ُس جُر٤ٓطس ٝئػحكس جُٔلاقن 

ضظَ ؽ٣ٍوس أٗٓد ٝأكؼَ جُْٞحتَ جُط٢ ضؼٖٔ ُْٜٞس جُلْٜ قط٠ ضٌٕٞ طٌٞز جلأقىجظ  ٝجُشٍٝقحش

ٝجلأٗشطس جلاهطظحو٣س ُِىُٝس ُِٝطأًى ٖٓ إٔ جُٔظٍف نلاٍ كطٍز ٓؼ٤٘س ٝجػكس ًٝحِٓس ٣ٌٖٔ جْطهىجّ 

 (7: 3133ج٤ُحِ ٌٝٗٞ جُى٣ٖ ، ) :ٝجلأْح٤ُد جُطح٤ُس ك٢ ًٛج جُٔؿحٍ ٢ٛ. جلأْح٤ُد

٣ٌٖٔ جُؼػٌٞ ػ٠ِ ٣ُٓى ٖٓ جُطٞػ٤كحش ك٢ شٌَ ٓهطظٍ ٓرحشٍز ذؼى جُر٘ى  :ه٤ْٖٞجُٔؼِٞٓحش ذ٤ٖ  -

 .جلأن٤ٍ ذ٤ٖ ه٤ْٖٞ

ضٓطهىّ ػ٘ىٓح ٣ٌٕٞ ٖٓ جُٔ٘حْد ضوى٣ْ جُشٍـ ذ٤ٖ ه٤ْٖٞ، نحطس ػ٘ىٓح ٣ططِد جُشٍـ  :جُٔلاقظحش -

 . شٍقح ؽ٣ٞلا

ك٢ جُوحتٔس ٝجُٔؼِٞٓحش  ٣ٝؼ٢٘ يُي إٔ جُٔؼِٞٓحش ٓٞؾٞوز ك٢ ٌٓحٕ ٝجقى :ذ٘ٞو ٓوحذِس أٝ ٓطظِس -

 .جٍُٔضرطس ذٜح ٓٞؾٞوز ك٢ ٌٓحٕ آنٍ ك٢ ٗلّ جُوحتٔس

٣طْ جْطهىجّ جُؿىجٍٝ جُٔ٘لظِس ٛ٘ح ُؼٍع ٓؼِٞٓحش أًػٍ ضلظ٤لاً ُرؼغ جلأطٍٞ  :جُؿىجٍٝ جٍُٔكوس -

 .أٝ جلاُطُجٓحش

 رىلٍذ الإفصبذ عن انًعهىيبد انًسبسجٍخ -5

طوح٣ٌٍ جُٔ٘حْرس ٌٝذطٜح ذشٌَ أٝغن، ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ ك٢ ٣ٝكىظ ًٛج ػ٘ىٓح ٣طْ ئٗشحء كطٍجش ئػىجو جُ

٣ٝؼُى ٓؼىٍ جُىهس أْٛ ٓكىو ُِطوحٌخ أٝ جُطرحػى ذ٤ٖ جُلطٍجش . جُطوح٣ٌٍ ٗظق ج٣ُٞ٘ٓس أٝ جٍُذغ ٣ْٞ٘س
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٣طْ ضؼ٤ٖٔ . ج٤ُُ٘ٓس، ػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ٝؾٞو ئؾٔحع ٝجْغ ػ٠ِ ػىّ ئٌٓح٤ٗس ضٔػ٤َ ؾ٤ٔغ جُٔؼِٞٓحش

جُٔؼحٓلاش جلاهطظحو٣س جُٜحٓس يجش جُظِس ذحُىٌٝز جٌُحِٓس ُِٔإْٓس ك٢ جُٔؼِٞٓحش قٍٞ جلأقىجظ ٝ

جُِٔهظحش جُٔكىٝوز ُِر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ٓح ُْ ٣ٌٖ ٛ٘حى جضلحم ػ٠ِ إٔ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝجلإ٣ؼحقحش يجش 

 ٣ؿد إٔ ضٌشق جُكوحتن. جُظِس ذحُوٞجتْ جُٔح٤ُس ضكط١ٞ ػ٠ِ ؾ٤ٔغ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس يجش جُظِس ٝجُٔكطِٔس

ُِوحٌب جُٔطِغ ج١ًُ ٣ٓطهىّ ًٛٙ جُطوح٣ٌٍ . ػٖ ٓؼِٞٓحش أنٍٟ ًحك٤س ُِطأغ٤ٍ ػ٠ِ قٌٔي جُشهظ٢

 (.6-5: 3131طحُف ، . ) لاضهحي جُوٍجٌ جلاهطظحو١ جُظك٤ف
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 زدى انًصرف -2-3-11

جْطكٞي ػحَٓ قؿْ جُٔظٍف ػ٠ِ جٛطٔحّ جُرحقػ٤ٖ جُٔح٤٤ُٖ ذحػطرحٌٙ جقى جْٛ جُؼٞجَٓ جُط٢ ٣ؿد 

ئِٕ ضإنً ذ٘ظٍ جلاػطرحٌ ػ٘ى جضهحي هٍجٌجش جلاْطػٔحٌ ك٢ جْْٜ جُٔظحٌف ، ٝجُط٢ ضٓط٘ى ك٢ 

جلأْحِ ج٠ُ ٓرحوُس جُؼحتى ذحُهطٍ ، ئي ضْ ضط٣ٍٞ ٗٔٞيؼ جُطٓؼ٤ٍ ُِٔٞؾٞوجش جُػحذطس جُػلاغ٢ 

ٝج١ًُ ضؼٖٔ ئػحكس ج٠ُ ػحَٓ ٓهحؽٍ جُٓٞم ( Fama- French 2116)ُؼٞجَٓ ٖٓ هرَ ج

ػح٤ِٖٓ ئػحك٤٤ٖ ٣طؼِوحٕ ذكؿْ جُٔظٍف ٝجُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُٜح ، ٝجًى جُرحقع ( Beta) جُ٘ظح٤ٓس 

ئِٕ ًٛج جُ٘ٔٞيؼ جُْٔٞغ ٣كىو ذشٌَ جكؼَ ٓؼىلاش جُؼحتى ك٢ جُرٌٞطحش جلأ٤ٌ٣ٍٓس ، ًٔح ضأًىش 

ُوى (. Fama- French, 2111) ٗطحتؽ ٓٔحغِس ًُُي ك٢ جُؼى٣ى ٖٓ جلأْٞجم جُؼح٤ُٔس جلأنٍٟ 

جُػلاغ٢ ذؼىز ْ٘ٞجش ذطٍقٚ كٌٍز ئِٕ أوجء ( Fama- French) ٔٞيؼ ٗ( Banz, 2112) ْرن 

جْْٜ جُٔظحٌف يجش جُكؿْ جُظـ٤ٍ ٗٓر٤حً ٣لٞم أوجء أْْٜ جُٔظحٌف يجش جُكؿْ جٌُر٤ٍ ، ئلا ئِٕ 

ػ٠ِ ْٞم جلأْْٜ جلأ٤ٌ٣ٍٓس ُلطٍز جٓطىش ٖٓ ( horowitz et al, 0222: 200)وٌجْس 

٢ٔ غحذص ػ٠ِ ضأغ٤ٍ جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز ك٢ ضِي ذ٤٘ص ػىّ ٝؾٞو و٤َُ ػِ 2997ج٠ُ  2921

جُٓٞم ، ٝػ٠ِ طؼ٤ى جُٞجهغ جُؼ٢ِٔ ٗؿى ئِٕ جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٣لؼِٕٞ ػ٠ِ جلأؿِد جْْٜ جُٔظحٌف 

، ٖٓ ( Gompers and Metrick, 0222: 062) يجش ٌؤِٝ جلأٓٞجٍ جٌُر٤ٍز ، ك٤ٔح ػُج 

٤ٍز ج٠ُ ٓٓطٟٞ ض٘حك٤ٓس ضِي نلاٍ وٌجْطْٜ جلأْٞجم ٓطؼىوز ، ٓٓطٟٞ أوجء أْْٜ جُٔظحٌف جُظـ

 .جُٔظحٌف

ئِٕ ضكى٣ى ٓظحوٌ ًٛٙ جُؼٞجَٓ جلإػحك٤س ٣ططِد وٌجْس جُؼلاهس ذ٤ٖ ًٛٙ جُؼٞجَٓ ٜٝٓ٘ح قؿْ 

( SMB- Small Minus Big)ئِٕ ٓو٤حِ قؿْ جُٔظٍف ج١ًُ ٣ٍُٓ ُٚ ذـ . جُٔظٍف ٝجٍُذك٤س

٤٤ْ جلاْطػٔحٌ ٝجُٔكحكع أطرف أقى جُؼٞجَٓ جُٜٔٔس جُط٢ ٣ؿد ئِٕ ضإنً ذ٘ظٍ جلاػطرحٌ ػٖ ضو

ٝٓلحو ًٛج جُ٘ٔٞيؼ جُػلاغ٢ ٛٞ ئِٕ جضؿحٙ ْٞم جلأٌٝجم جُٔح٤ُس ٣ؿد ئِٕ ٣طؼٖٔ ػحٓلاً . جلاْطػٔح٣ٌس

ً ذٔؿٔٞع ( Beta) ئػحك٤ح ج٠ُ ؾحٗد ٓهحؽٍ جُٓٞم جُ٘ظح٤ٓس  ، ٝٛٞ قؿْ جُٔظٍف ٓوحْح

٤٘ق ُِٔظحٌف قٓد جلأْْٜ ذحُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُطِي جلأْْٜ ، ٣ٝ٘طؽ ٖٓ ه٤حِ قؿْ جُٔظٍف ضظ

 .قؿٜٔح ج٠ُ ٓظحٌف طـ٤ٍز ٝأنٍٟ ًر٤ٍز

ً ػ٠ِ ( Dang and Li, 0221: 2) ٝأكحوش وٌجْس  ً ٗظ٣ٍح وٌجْس  211جُط٢ أؾٍش ٓٓكح

ٓ٘شٌٞز ك٢ ًرٍٟ جُٔؿلاش جُٔهطظس ذحُط٣َٞٔ ٝجُٔكحْرس ٝجلاهطظحو ئِٕ جُٔوح٤٣ّ جلأًػٍ 

٣َٞ ٢ٛ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُكوٞم ج٤ٌُِٔس جْطهىجٓح ُطظ٤٘ق قؿْ جُٔظٍف ك٢ جُركٞظ جُٔطؼِوس ذحُطٔ
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، ٝجُٔر٤ؼحش ، ٝئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٝهى ض٘حُٝص جُركٞظ جُط٢ ًحٗص ٓكَ جُٔٓف جُ٘ظ١ٍ ٓٞجػ٤غ 

ٓط٘ٞػس ك٢ جُٔح٤ُس ٜٝٓ٘ح ٤ٌَٛ ٌأِ جُٔحٍ ٤ْٝحْس جلِإتطٔحٕ ٤ْٝحْس جُطٓى٣ى ٝجلاقطلحظ ذحُ٘وى 

ُلأْْٜ ٝوٌٝجٕ ٌؤْحء ٓؿحُّ جلإوجٌز ٝجلاْطػٔحٌ جُٔح٢ُ ٝجُو٤ٞو جُٔح٤ُس ٝجلإوٌجؼ جُٔطؼىو 

ٌٝٝجضرْٜ ٝٓؿحُّ ئوجٌز جُٔظحٌف ٤ٌَٛٝ ج٤ٌُِٔس ٝجلِإٗىٓحؼ ٝجلاْطكٞجي ٝجٍُهحذس ػ٠ِ 

 22ذكػحً ٖٓ أطَ  26ٝهى ٝؾىش جُىٌجْس ئِٕ ًٛٙ جُػلاغس ٓوح٤٣ّ هى جْطهىٓص ك٢ . جُٔظحٌف

ذكػحً جُٔطرو٤س ٓوح٤٣ّ أنٍٟ  24ذكػحً جْطهىٓص ٓوح٤٣ّ ٓ٘لٍوز ك٢ ًَ ٜٓ٘ح ، ك٤ٔح جْطهىٓص جُـ 

ً ٖٓ أطَ جُـ  59ًٝحٕ . ُو٤حِ قؿْ جُٔظٍف ً ضطؼٖٔ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ  22ذكػح ) ذكػح

ً ضٓطهىّ جٍُِْٔس جُٓٞه٤س  31ًٔو٤حِ ُكؿْ جُٔظٍف ، ٝ ( جُٔٞؾٞوجش جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ) ذكػح

ً جْطهىٓص جُٔر٤ؼحش ُ٘لّ جُـٍع ًٝحٕ ٛ٘ح 27، ئػحكس ج٠ُ ( ُكوٞم ج٤ٌُِٔس ى ذكػ٤ٖ ذكػح

جْطهىٓح ػىو جُؼح٤ِٖٓ ك٢ جُٔظٍف ، ٝٓٔح ٣ًًٍ ٛ٘ح ٝؾٞو ٓوح٤٣ّ أنٍٟ جْطهىٓص ك٢ ه٤حِ 

قؿْ جُٔظٍف ذشٌَ ٗحوٌ جُطٌٍجٌ ك٢ جُىٌجْحش جُٔح٤ُس جُطك٤ِ٤ِس ، جلأٍٓ ج١ًُ ٣ٌٔ٘٘ح ٖٓ ضؿحَٝ 

س هى جْطهىٓص أٌذؼ( Forbes Global 0222)ٖٝٓ جُِٔلص ُلاٛطٔحّ ذًٜج جُظىو ئِٕ . أ٤ٔٛطٜح

ُـٍع ضظ٤٘ق ؾ٤ٔغ ( جُٔٞؾٞوجش، جُٔر٤ؼحش، جلأٌذحـ، ٌجِ جُٔحٍ جُٓٞه٢) ٓوح٤٣ّ ٢ٛ 

جْطهىٓص ٓو٤ح٤ْٖ ُكؿْ جُٔظحٌف ( Fortune 622) جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ك٢ جُؼحُْ ، ًٔح ئِٕ 

، أ١ ئِٕ ًلا جُٔإْٓط٤ٖ ج٤ُٜ٘ٔط٤ٖ جشطًٍطح ك٢ جْطهىجّ جُٔر٤ؼحش ( جُٔر٤ؼحش ٝجلأٌذحـ)ٛٔح 

ٌٖ ٖٓ جُ٘حوٌ ئِٕ ٣طْ جْطهىجّ جلأٌذحـ ًٔؼ٤حٌ ُكؿْ جُٔظٍف ك٢ جُىٌجْحش ٝجلأٌذحـ ، ُٝ

 .ٝجُركٞظ جلأًحو٤ٔ٣س

ئِٕ ٌَُ ٓو٤حِ ٖٓ جُٔوح٤٣ّ جُٞجٌوز ُو٤حِ قؿْ جُٔظحٌف ئ٣ؿحذ٤حش ِْٝر٤حش ، ٤ُّٝ ٛ٘حى 

ً ٝجقىجً ٣ٌٔ٘ٚ ئِٕ ٣كظٍ ًَ ٓؼحُْ قؿْ جُٔظٍف ٝذظٌٞز ػحٓس كإِ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ  ٓو٤حْح

 market)ُٔٞجٌو ج٤ٌُِس ُِٔظٍف ، ك٤ٔح ٣طؼٖٔ ٓو٤حِ جٍُِْٔس جُٓٞه٤س ٣و٤ّ ج

capitalization ) كٍص جُ٘ٔٞ ٝقحُس قوٞم ج٤ٌُِٔس ، ٣ٝو٤ّ ئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش وٌؾس جُٔ٘حكٓس

ك٢ ْٞم جُٔ٘طؿحش ، ذحلإػحكس ئ٠ُ ئِٕ ٛ٘حى ٓوح٤٣ّ غح٣ٞٗس ٣ٌٖٔ ُِرحقػ٤ٖ جْطهىجٜٓح ٢ٛٝ ػىو 

، ٝطحك٢ جُٔٞؾٞوجش ، ػ٘ى ػىّ ئضحقس أٝ ٓلاتٔس جُٔوح٤٣ّ جٍُت٤ٓس جُؼح٤ِٖٓ ٝٓؿَٔ جلأٌذحـ 

ًحٍُِْٔس جُٓٞه٤س ذحُ٘ٓرس ُِٔظحٌف جُهحطس أٝ جُلٍو٣س ٝئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش ذحُ٘ٓرس )جًًٌُٔٞز آٗلحً 

( hart and Oulton, 2115: 2006) كؼلا ػٖ كوى ؽٍـ (. ُِٔظحٌف جُكى٣ػس جُطأ٤ّْ

ًٔح ئِٕ ٓو٤حِ ػىو . حك٢ جُٔر٤ؼحش ْحُرس ذ٤٘ٔح جُٔر٤ؼحش ٓٞؾرسكٌٍز ئِٗٚ ٖٓ جٌُٖٔٔ ئِٕ ضٌٕٞ ط

جُؼح٤ِٖٓ ُكؿْ جُٔظٍف لا ٣طؼٖٔ جُؼح٤ِٖٓ ذىٝجّ ؾُت٢ ذحٍُؿْ ٖٓ ئِٕ ٛإلاء جُؼح٤ِٖٓ ٣ِؼرٕٞ 
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ً ك٢ جُٔظحٌف جُٔؼحطٍز ٝذحلاْط٘حو ج٠ُ قو٤وس ئِٕ ٌَُ ٓو٤حِ ٖٓ ٓوح٤٣ّ قؿْ  وٌٝجً ٜٓٔح

ٌٖ جُوٍٞ ئِٕ جنط٤حٌ ٓو٤حِ ٓكىو ٖٓ ذ٤ٖ جُٔوح٤٣ّ جُٞجٌوز آٗلحً ٣ٔ. جُٔظٍف ُٚ ئ٣ؿحذ٤حش ِْٝر٤حش

) ٣ؼطٔى ػ٠ِ جُٜىف جٍُٔؾٞ ٖٓ جُىٌجْس جُٔٓطهىٓس ًُُي جُٔو٤حِ ػ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ جْطهىّ 

2110 ,Prowse )ٓوح٤٣ّ ٓهطِلس ػ٘ىٓح ذكع جُطـ٤٤ٍجش ك٢ ٤ٌِٓس جلأْْٜ ٤ٌِٓٝس جُٔٞؾٞوجش .

٣س ُْ ضططٍم ذشٌَ ْٓٞغ ج٠ُ جلأْحِ جُٔ٘طو٢ ٝجُؼ٢ِٔ ٝذحُٔؿَٔ ٗؿى ئِٕ جلأوذ٤حش جُ٘ظٍ

لاْطهىجّ ٓو٤حِ ٓؼ٤ٖ ُكؿْ جُٔظٍف وٕٝ ؿ٤ٍٙ ك٢ جُىٌجْحش جُٔح٤ُس ، ُْٝ ضطٞكٍ ُكى جلإَٔ 

وٌجْس ضوىّ ضو٤٤ٔحً شحٓلاً ُطأغٍَ أٝ قٓح٤ْس ٗطحتؽ جُىٌجْحش ٝجلأذكحظ جُطك٤ِ٤ِس ك٢ ٓح٤ُس جُٔظحٌف 

ى ضكلُّ ًٛٙ جُلؿٞز جُٔؼٍك٤س جُٓؼ٢ لإ٣ؿحو و٤َُ جُطأغ٤ٍ ٗٞع لانطلاف ٓوح٤٣ّ قؿْ جُٔظٍف ، ٝه

جُٔو٤حِ جُٔٓطهىّ ػ٠ِ ضأغ٤ٍ قؿْ جُٔظٍف ك٢ جلأذكحظ جُؼ٤ِٔس جُٔطؼِوس ذحُٔٞػٞع ٝضوى٣ْ و٤َُ 

ػحّ ٣ٍشى جُرحقػ٤ٖ ك٢ ضكى٣ى ٗٞع جُٔو٤حِ ج١ًُ ٣ؿد جْطهىجٓٚ ُكؿْ جُٔظٍف ٝجُٔؼح٤٣ٍ 

ـ٤ٍ قؿْ جُٔظٍف ًٔطـ٤ٍ ٓلٍٓ أٝ ٓطـ٤ٍ ضحذغ ك٢ ذكٞظ جُٔكىوز ًُُي ْٞجء ًحٕ جْطهىجّ ٓط

ٖٝٓ جُؿى٣ٍ ذحًًٍُ ئِٕ ٛ٘حُي ػىز ٓوح٤٣ّ ُكؿْ جُٔظٍف ئػحكس ج٠ُ ٓو٤حِ . ٓح٤ُس جُٔظحٌف

ئؾٔح٢ُ جُٔٞؾٞوجش ، جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ُِٔظٍف ، ئؾٔح٢ُ : جُو٤ٔس جُٓٞه٤س لاْْٜ جُٔظٍف ٢ٛٝ

 (.7: ٠ْٞٓ3119 ٝطحك٢ ، ) جُٔر٤ؼحش ػىو جُؼح٤ِٖٓ 

ً ُٔو٤حِ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُلأْْٜ ػٖ ؽ٣ٍن قٓحخ ٓؿٔٞع  ٣ٌٖٝٔ ضكى٣ى قؿْ أ٣س ٓظٍف ٝكوح

ْؼٍ جلإؿلام ُِؼى ج٢ٌُِ لأْْٜ جُٔظٍف ك٢ ٜٗح٣س ًَ ْ٘س ٓح٤ُس ، ٝيُي ُٔوحذِس جُؼحتى ػ٠ِ ضِي 

ً ذو٤ٔس جلأٌذحـ جَُٔٞػس ٝجُط٢ ضكىو ذىٌٝٛح ٣ْٞ٘ح ، ٣ٝطِن ػ٠ِ ٛ ًج جلأْْٜ ج١ًُ ٣كىو ٣ْٞ٘ح

 .( MVE Market Value Equity)جُٔو٤حِ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُكوٞم ج٤ٌُِٔس 
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 جُٔركع جٍُجذغ

 ضك٤ِــَ جُؼلاهــس جُطٍجذطــ٤س ذ٤ــٖ ٓطـ٤ــٍجش جُىٌجْــس

 . انعلالخ انزراثطٍخ ثٍن الأدَاء انًسزذاو ولًٍخ انًصرف2-5-3-

ضٔػَ جُؼلاهس ذ٤ٖ أوجء جلاْطىجٓس ٝه٤ٔس جُٔظٍف أقى جُٔؿحلاش جُٔػ٤ٍز ُِؿىٍ ذ٤ٖ جٌُػ٤ٍ ٖٓ 

جٌُطحخ ٝجُرحقػ٤ٖ ، ٝذحٍُؿْ ٖٓ ضؼىو جُىٌجْحش جُط٢ ض٘حُٝص ضِي جُؼلاهس ئلا ئِٕ ٗطحتؽ ًٛٙ 

 ، كؼ٠ِ ْر٤َ جُٔػحٍ ٝٓطؼحٌذس ئ٠ُ قى ًر٤ٍجُىٌجْحش ؾحءش ٓهطِطس 

جُؼلاهس ذ٤ٖ أذؼحو أوجء جلاْطىجٓس ٝأوجء جُٔظٍف ٝه٤ٔطٜح ( hussain 0226)ككظص وٌجْس 

ٝقط٠  0222جُٓٞه٤س ، ٝيُي ذحُططر٤ن ػ٠ِ ػ٤٘س ٖٓ جُٔظحٌف جلأ٤ٌ٣ٍٓس نلاٍ جُلطٍز ٖٓ 

ُلاْطىجٓس ػ٠ِ جلأوَجء جُٔح٢ُ ، ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ػىّ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ُِرؼى جلاهطظحو١  0222

ٝه٤ٔس جُٔظٍف ، ذ٤٘ٔح ٝؾىش جُىٌجْس ئِٕ جلأذؼحو جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س كوؾ جُط٢ ُٜح ضأغ٤ٍ ػ٠ِ 

 .أوجء جُٔظٍف ٝه٤ٔطٜح جُٓٞه٤س

جُؼلاهس ذ٤ٖ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝذ٤ٖ ه٤ٔس ( Khlif, et al, 0226) ٝككظص وٌجْس 

ٓشحٛىز ُِٔظحٌف ذؿ٘ٞخ جك٣ٍو٤ح ٝجُٔـٍخ نلاٍ جُلطٍز  251جُٔظٍف ، ٝيُي ذحُططر٤ن ػ٠ِ 

، ٝٝؾىش جُىٌجْس ئِٕ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ُٚ ضأغ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ  0221ٝقط٠  0220ٖٓ 

ً ذحُ٘ٓرس ُِٔظحٌف ذحُٔـٍخ ، ٣ٍٟٝ  ه٤ٔس جُٔظٍف ذؿ٘ٞخ جك٣ٍو٤ح ؛ ذ٤٘ٔح ًحٕ جُطأغ٤ٍ ِْرح

٘طحتؽ ٌذٔح ٣ٌٕٞ ذٓرد جنطلاف جُر٤ثس جُوح٤ٗٞٗس ٝجُط٘ظ٤ٔ٤س جُرحقػٕٞ ك٢ ًٛٙ جُىٌجْس ئِٕ ضؼحٌخ جُ

 .ك٢ ًَ وُٝس

جُؼلاهس ذ٤ٖ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُك٢ًٔٞ ٝذ٤ٖ ( Ahmed 0222) ٝككظص وٌجْس 

، ٝضٞطِص  0220ٓظٍف ٓو٤ىز ذحُرٌٞطس جُٔظ٣ٍس ُؼحّ  021ه٤ٔس جُٔظٍف ذحُططر٤ن ػ٠ِ 

٢ٛٝ ٗلّ جُ٘ط٤ؿس . ٝذ٤ٖ ه٤ٔس جُٔظٍف. جلاْطىجٓس جُٔهطِلسئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ج٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ أذؼحو 

 02ٓإْٓس ٓح٤ُس ٖٓ  600ٝجُط٢ ؽروص ػ٠ِ ,( Bulla 0221)جُط٢ ضٞطِص ئ٤ُٜح أ٣ؼح وٌجْس 

 0222وُٝس ٓهطِلس ٝجُط٢ ضطظىٌ هحتٔس ئِٗؿحَ أٛىجف جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس نلاٍ جُؼشٍ ْ٘ٞجش ٖٓ 

ٓظٍف ٓىٌؾس  12ٝجُط٢ ؽروص ػ٠ِ ( Oka et al.0221)ًًُٝي وٌجْس  0225ٝقط٠ 

 0202)ٝوٌجْس . 0225ٝقط٠  0222ذرٌٞطس ُ٘ىٕ نلاٍ جُلطٍز ٖٓ  FTSE 222ذٔإشٍ 

Alareeni and hamdan ) ٓظٍف أ٤ٌ٣ٍٓس نلاٍ جُلطٍز ٖٓ  626ٝجُط٢ ؽروص ػ٠ِ
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جُط٢  Mohammad) ( 0202, and Wasiuzzzamanٝوٌجْس .  0221ٝقط٠  0221

 .0222قط٠  ٣ُ0220س نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ٓظٍف ٓح٤ُ 552ؽروص ػ٠ِ 

ػ٠ِ ( ESG) جْطٌشحف ضأغ٤ٍ وٌؾحش جلاْطىجٓس  Abdi, et al(.0200) ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

جلأوَجء جُٔح٢ُ ُِٔظحٌف ٝه٤ٔطٜح ك٢ ط٘حػس جُط٤ٍجٕ ، ٝوٌجْس جُىٌٝ جُٔؼىٍ جُٔكطَٔ ُكؿْ 

ٝػٍٔ جُٔظٍف ك٢ ٓكحُٝس ُلي ضشحذي جُؼلاهس ك٢ ًٛج ج٤ُٓحم ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ 

. ّ 0221ئ٠ُ ػحّ  0221ٓظٍف ؽ٤ٍجٕ ك٢ ئِٗكحء جُؼحُْ نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ ( 61) ذ٤حٗحش 

ص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جُٔٓحٛٔحش ك٢ ٓرحوٌجش جُكًٞٔس ضؼَٔ ػ٠ِ ضك٤ٖٓ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝضٞطِ

، ًٔح ضٞطِص ئ٠ُ ئِٕ ٓشحًٌس  Tobin's Qٓوحْس ذ٘ٓرس جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ئ٠ُ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ٝ 

جُٔظٍف ك٢ جلأَٗشطس جلاؾطٔحػ٤س ٝجُر٤ث٤س ضؿى طىٟ ئ٣ؿحذ٢ ٛحّ ٖٓ نلاٍ ٓٓطٟٞ أػ٠ِ ٖٓ 

جُٔ٘حْد ُلاٌضرحؽ ذ٤ٖ جلإكظحـ  ػٖ يُي ، كإِ قؿْ جُٔظٍف ٛٞ جُطلحػَ كؼلاجٌُلحءز جُٔح٤ُس 

ًُُي ٗوطٍـ ئِٕ . ػٖ جلاْطىجٓس ٝه٤ٔس جُٔظٍف ٝجلأوَجء جُٔح٢ُ ك٢ ط٘حػس جُ٘وَ جُؿ١ٞ

جلاْطٍجض٤ؿ٤س جلإوج٣ٌس ُِٔشحًٌس ك٢ ًٛٙ جُٔرحوٌجش هى ضط٤ٌق ٓؼٜح ذ٘حءً ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ أطُٜٞح 

ً  ٘ٔح ُْ ٣ٌٖ ػٍٔ جُٔظٍف جُطلحػ٢ِذ٤ًًٞ٤َ ُكؿْ جُٔظٍف ،   .ٛحٓح

، جُطؼٍف ػ٠ِ ٤ًل٤س ضأغ٤ٍ أَٗشطس جلاْطىجٓس  Chang and Lee( 0200) ٝجْطٜىكص وٌجْس 

جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف جُظ٘حػ٤س ك٢ ٣ًٌٞح جُؿ٘ٞذ٤س ، ٓغ جلأنً ك٢ 

أَٗشطس ٝأوجء جُٔظٍف ٖٓ ٓ٘ظٌٞ جلاػطرحٌ جُؼٞجَٓ جُظ٘حػ٤س ج٤ُُٔٔز جُط٢ هى ضإغٍ ػ٠ِ 

ٓظٍف ( 12) ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ُؼىو . جْطٍجض٤ؿ٢

ّ ٝضْ ككض ضأغ٤ٍ جلاْطىجٓس ٝكوحً ُِهظحتض  0202ئ٠ُ ػحّ  ٣ًٌٞ0220س نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ 

غ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ ه٤ٔس جُظ٘حػ٤س ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جلاْطىجٓس ُٜح ضأ

جُٔظٍف ، ٝئِٕ جُط٤ًٍُ جُظ٘حػ٢ ٝٓؼىٍ جُ٘ٔٞ جُظ٘حػ٢ ٣ؼٔلإ ػ٠ِ ضؼى٣َ جُؼلاهس ذ٤ٖ 

جلاْطىجٓس ٝه٤ٔس جُٔظٍف ًٔح أًىش ػ٠ِ أ٤ٔٛس ٝضأغ٤ٍ جُر٤ثس جُظ٘حػ٤س جُٔك٤طس ذحُٔظٍف ك٢ 

 (.ESG) ضؼ٣ُُ ه٤ٔس جُٔظٍف ٖٓ نلاٍ أَٗشطس جلاْطىجٓس 

وٌجْس ضأغ٤ٍ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢  AYDOGMUS, et al)2(3133 ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

) ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٌٝذك٤طٜح ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش ( ESG) ٝجُكًٞٔس 

نلاٍ جُلطٍز ( 20206) ٓظٍف ٓىٌؾس ٖٓ هحػىز ذ٤حٗحش ذِٞٓر٤ٍؼ ذاؾٔح٢ُ ٓشحٛىجش ( 2202

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جُ٘ط٤ؿس جلإؾٔح٤ُس جُٔؿٔؼس ُلاْطىجٓس . ّ 0202ئ٠ُ ػحّ  0226ٖٓ ػحّ 
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ESG  ضٍضرؾ ذؼلاهس ئ٣ؿحذ٤س ٓؼ٣ٞ٘س ذو٤ٔس جُٔظٍف ٓوحْس ذٞجْطسTobin's Q  ًٔح ضٞطِص ئ٠ُ

ئِٕ وٌؾحش جلاْطىجٓس جلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس جُلٍو٣س ُٜح ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ٓؼ٣ٞ٘س ٓغ ه٤ٔس جُٔظٍف ، 

ث٤س ٤ُّ ُٜح ػلاهس ٓؼ٣ٞ٘س ٓغ ه٤ٔس جُٔظٍف ًٛج ٖٓ ٗحق٤س ٖٝٓ ٗحق٤س ذ٤٘ٔح وٌؾس جلاْطىجٓس جُر٤

ٓؿطٔؼس ٝوٌؾحش جلاْطىجٓس جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ( ESG) أنٍٟ ، كإِ وٌؾحش جلاْطىجٓس 

( ROA) ٝجُكًٞٔس ُٜح ػلاهحش ئ٣ؿحذ٤س ٝٛحٓس ٓغ ٌذك٤س جُٔظٍف ٓوحْس ذحُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ 

ػٔحٌ جٍُٔضلغ ك٢ جلاْطىجٓس ٣ُٞى ػحتى ٓح٢ُ ٍٓضلغ ُِٔظٍف ْٞجء ، ًٔح ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ ئ٠ُ ئِٕ جلاْط

 .ٖٓ ق٤ع جُو٤ٔس أٝ جٍُذك٤س

جُركع ك٢ ضأغ٤ٍ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢  Yu and Xiao( 0200) ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

ٝجُؼحتى  Tobin's Qػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ، ٝجُط٢ ضْ ه٤حْٜح ذ٘ٓرس ( ESG) ٝقًٞٔس جُٔظحٌف 

ًٔطـ٤ٍجش ذى٣ِس ُو٤ٔس ( MB) ٝٗٓرس جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ئ٠ُ جُو٤ٔس جُىكط٣ٍس ( ROA )ػ٠ِ جلأطٍٞ 

ٓشحٛىز ُِٔظحٌف جُظ٤٘٤س جُٔىٌؾس ( 6520) ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ٓلاقظس . جُٔظٍف

ٝضٞطِص جُىٌجْس . ّ 0221ئ٠ُ ػحّ  0222نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ  Shenzhen 222ٓإشٍ 

ٝه٤ٔس جُٔظٍف ، ٓٔح ( ESG) ٖ جلأوَجء جًٍُٔد ُلاْطىجٓس ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤

ًٔح ضٞطِص جُىٌجْس ذحُ٘ٓرس ُلأذؼحو جُلٍػ٤س جُػلاغس لأوجء . ٣ىػْ ٗظ٣ٍس أطكحخ جُٔظِكس

) جلاْطىجٓس جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُكًٞٔس ، ئ٠ُ ئِٗٚ ٣ٌٖٔ ئِٕ ٣ٓطٍٔ جُطأغ٤ٍ جلإ٣ؿحذ٢ ُلأوجء جُر٢٘٤ 

E ) ٝجلاؾطٔحػ٢ (S )ٔس جُٔظٍف ، ك٢ ق٤ٖ ئِٕ ضأغ٤ٍ قًٞٔس جُٔظحٌف ػ٠ِ ه٤ (G ) لا ٣كون

ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظحٌف جًُِٔٔٞس ُِىُٝس ( ESG) ًٔح ضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ ضأغ٤ٍ جلاْطىجٓس . يُي

 .أهٟٞ ٖٓ ضأغ٤ٍٛح ػ٠ِ جُٔظحٌف ؿ٤ٍ جًُِٔٔٞس ُِىُٝس

جُؼلاهس ٗلٜٓح ذحُططر٤ن ( Velte ,0222)ٝػ٠ِ جُ٘و٤غ ٖٓ ٗطحتؽ ضِي جُىٌجْحش ككظص وٌجْس 

، ٝضٞطِص ُؼىّ 0220ٝقط٠  ٤0222س نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ُٓشحٛىز ُٔظحٌف جُٔح 020ػ٠ِ 

 Fahad and)ًٔح ككظص وٌجْس . ٝؾٞو ضأغ٤ٍ لأ١ ٖٓ أذؼحو جلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف

Busru ,0202 ) 615جُؼلاهس ذ٤ٖ جُرؼى جلاؾطٔحػ٢ ُلاْطىجٓس ٝه٤ٔس جُٔظٍف ذحُططر٤ن ػ٠ِ 

 .ٝضٞطِص ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ِْر٤س ذ٤ٜ٘ٔح 0225 ٝقط٠ 0222نلاٍ جُلطٍز ٖٓ  ٍف ٛ٘ى٣سٓظ

جُؼلاهس ذ٤ٖ جلأوَجء جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُك٢ًٔٞ ( Ruan and Liu, 0202)ٝككظص وٌجْس 

ٓشحٛىز ُٔظحٌف ط٤٘٤س ٓىٌؾس نلاٍ جُلطٍز ٖٓ  2620ٝذ٤ٖ ه٤ٔس جُٔظٍف ذحُططر٤ن ػ٠ِ 



ي              
إبطية                      رإبعإلمبحث إل        إلفصل إلثانى تحليل إلعلاقة إلي 

 ____________________  
 

81 
 

ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ِْر٢ ًر٤ٍ لأذؼحو جلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس  ٝضٞطِص ئ٠ُ 0221ٝقط٠  0226

 .جُٔظٍف

ككض جُؼلاهس ذ٤ٖ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس جلانط٤ح٣ٌس ( Friske et al.0200) ٝجْطٜىكص وٌجْس 

ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ٝجنطرحٌ كٍٝػٜح  Tobin's. Qٝه٤ٔس جُٔظٍف ًٔح ضْ ه٤حْٜح ذٞجْطس 

( 1222) ٝأوذ٤حش ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ، ضْ ٓلاقظس  جُػلاغس جُط٢ ضْ ضط٣ٍٞٛح ٖٓ ٗظ٣ٍس جلإشحٌز

ٓشحٛىز لانطرحٌ جُلٍع جُػحُع ( 2060) ٓشحٛىز لانطرحٌ جُلٍػ٤ٖ جلأٍٝ ٝجُػح٢ٗ ، ٝٓلاقظس 

ّ ، ٝضْ ضك٤َِ جُر٤حٗحش ُ٘ٔحيؼ جلِإٗكىجٌ ذحْطهىجّ  0202ئ٠ُ ػحّ  0222نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ 

ً ذو٤ٔس جُٔظٍف ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ ضوح Panel Dataؽٍم  ٣ٌٍ جلاْطىجٓس ضٍضرؾ ِْر٤ح

ً ئ٠ُ ئِٕ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس  Tobin's. Qٓوحْس ذ٘ٓرس  ٝٓغ يُي ، ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ أ٣ؼح

ٝه٤ٔس جُٔظٍف أطركص ئ٣ؿحذ٤س ذشٌَ ٓطُج٣ى ذٌٍٔٝ جُٞهص ، ًٝٛج ٣ؼ٢٘ ئِٕ ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس 

ظٍف ك٢ جُٜ٘ح٣س ، ئي ضطؼِْ جُٔظحٌف ٤ًل٤س ضٞط٤َ ضٌٕٞ ٌِٓلس ك٢ جُرىج٣س ، ٌُٜ٘ح ضؼَُ ه٤ٔس جُٔ

ٓرحوٌجش جلاْطىجٓس ذشٌَ أكؼَ لأطكحخ جُٔظِكس ٣ٝطؼِْ جُٔٓطػٍٕٔٝ ٤ًل٤س ضو٤٤ْ جُطوح٣ٌٍ 

ًٔح ئِٕ جٍُٔجؾؼس جُهحٌؾ٤س ض٣ُى ٖٓ ٓظىجه٤س ضوح٣ٌٍ جلاْطىجٓس ٝضٍضرؾ ئ٣ؿحذ٤حً . ذشٌَ طك٤ف

 .ذو٤ٔس جُٔظٍف

ؾٞو ضرح٣ٖ ًر٤ٍ ك٢ ٗطحتؽ وٌجْحش ضِي جُٔؿٔٞػس ، كوى ك٢ ػٞء ٓح ضوىّ ٣طؼف ُِرحقع ٝ

أٝػكص ذؼغ جُىٌجْحش ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ لأوجء جلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ، ٝأٝػف 

جُرؼغ ج٥نٍ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ِْر٢ لأوجء جلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ، ك٢ ق٤ٖ ًشلص وٌجْس 

(0222 ,Vete )ٝذحٍُؿْ ٖٓ . ىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍفػٖ ػىّ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ لأ١ ٖٓ أذؼحو جلاْط

ًٛج جُطرح٣ٖ ئلا ئِٕ جُرحقع ٤ٔ٣َ ج٠ُ ػىّ جذىجء جٍُج١  ٗكٞ ضأ٤٣ى ج١ ضأغ٤ٍ ُلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس 

جُٔظٍف جلا ذؼى جؾٍجء جنطرحٌ ُِلٍػ٤حش جُٔطٍٝقس ٝجُط٢ ضر٤ٖ جُؼلاهس ٓح ذ٤ٖ جلأوَجء جُٔٓطىجّ 

 .ٝه٤ٔس جُٔظٍف

  .الأدَاء انًسزذاو والافصبذ انًسبسجًانعلالخ انزراثطٍخ ثٍن  3-5-3-

قؿْ ، ) ، ككض ٓٓطٟٞ ٝٓكطٟٞ جلإكظحـ جُٔكحْر٢ ( 0226) جْطٜىكص وٌجْس ٤ِٓؿ٢ 

ٝؾٞوز جلإكظحـ ػٖ ٓٔحٌْحش جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس جلاهطظحو٣س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُك٤ًٔٞس ٝجُؼٞجَٓ 

ُِٔظحٌف جُٔٓؿِس ك٢ جُرٌٞطس جُٔإغٍز ك٤ٚ ٖٓ ٗحق٤س ، ٝأغٍَٙ ػ٠ِ ؾٞوز جلأٌذحـ جُٔكحْر٤س 

ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ككض ٝضك٤َِ جُطوح٣ٌٍ جُٔح٤ُس ُؼ٤٘س ٌٓٞٗس . جُٓؼٞو٣س ٖٓ ٗحق٤س أنٍٟ
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ٓظٍف ٖٓ جُٔظحٌف جُٔٓؿِس ك٢ جُرٌٞطس جُٓؼٞو٣س نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ ( 206) ٖٓ 

ٗهلحع ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِ . ّ ذحْطهىجّ ٓىنَ ضك٤َِ جُٔكطٟٞ 0220ئ٠ُ ػحّ  0220

ٓٓطٟٞ جلإكظحـ جُٔكحْر٢ ػٖ ٓٔحٌْحش جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ُِٔظحٌف جُٓؼٞو٣س ٓكَ جُىٌجْس 

ذحلإػحكس ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ٓٞؾرس ٝؾ٣ٍٛٞس ذ٤ٖ ٓٓطٟٞ جلإكظحـ ًَٝ ٖٓ قؿْ جُٔظٍف ، 

ٌٝذك٤طٜح ٓظٍٝكحش جُركٞظ ٝجُطط٣ٍٞ ، ٝقؿْ ٓؿِّ جلإوجٌز ، ٝجْطولاٍ أػؼحتٚ ، ٝؾٞوز 

، ًًُٝي جٌضرحؽٚ ذؼلاهس ْحُرس ؾ٣ٍٛٞس ٓغ ج٤ٌُِٔس جُؼحت٤ِس ، ذ٤٘ٔح لا ٣طأغٍَ  ُؿحٕ جٍُٔجؾؼس

ذحَوٝجؾ٤س وٌٝ جُٔى٣ٍ جُط٘ل١ً٤ جلأٍٝ ، ًٔح ضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ ُلإكظحـ 

 .جُٔكحْر٢ ػٖ ٓٔحٌْحش جُط٤ٔ٘س جُٔٓطىجٓس ػ٠ِ ؾٞوز جلأٌذحـ جُٔكحْر٤س

وٌجْس ضأغ٤ٍ جلإكظحـ ػٖ جُٔٔحٌْحش جُر٤ث٤س  Aboud and Diab( 0221) ٝجْطٜىكص وٌجْس 

ٝه٤ٔس جُٔظٍف ك٢ ج٤ُٓحم جُٔظ١ٍ ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ( ESG) ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس 

 ESGٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ ٓإشٍ ( 62) ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش غلاظ ػ٤٘حش ، ضطٌٕٞ جُؼ٤٘س جلأ٠ُٝ ٖٓ 

ٔظحٌف جُٔىٌؾس ك٢ جُرٌٞطس جُٔظ٣ٍس ٝضؼْ جُؼ٤٘س جٍُت٤ٓس ٝضطٌٕٞ جُؼ٤٘س جُػح٤ٗس ٖٓ ؾ٤ٔغ جُ

، ُِطكون  EGX222ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ ( 222) ٓظٍف ، ٝضطٌٕٞ جُؼ٤٘س جُػحُػس ٖٓ ( 002) 

ٖٓ ضأغ٤ٍ جلإوٌجؼ ٝجُطظ٤٘ق ك٢ ٓإشٍ ٓٓث٤ُٞس جُٔظحٌف جُٔظ٣ٍس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف نلاٍ 

 ESGْس ٛٔح ّ ، ٝجُٔطـ٣ٍ٤ٖ جُٜح٤ٖٓ ك٢ جُىٌج 0225ئ٠ُ ػحّ  0222جُلطٍز ٖٓ ػحّ 

RANKING ESG LISTING  ّذ٤٘ٔح ٣طْ جْطهىج ،ESG LISTING  ُلكض ضأغ٤ٍ ئوٌجؼESG 

٣ؼحُؽ ضأغ٤ٍ  ESG RANKING، ٝئِٕ ( 2( ) 2) ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝجُطؼر٤ٍ ػ٘ٚ ذٔطـ٤ٍ غ٘حت٢ 

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جُٔظحٌف . ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ESGجُطٍض٤د جُ٘ٓر٢ ك٢ ٓإشٍ 

ً ذ٤ٖ ضظ٤٘لحش جُٔظحٌف  ESGجُٔىٌؾس ك٢ ٓإشٍ  ً ئ٣ؿحذ٤ح ُٜح ه٤ٔس أػ٠ِ ، ٝئِٕ ٛ٘حى جٌضرحؽح

ٝئِٗٚ ٖٓ نلاٍ ٌذؾ . Tobin's. Qجلأػ٠ِ ك٢ جُٔإشٍ ٝه٤ٔس جُٔظٍف ًٔح ضْ ه٤حْٜح ذٞجْطس 

جُو٤حّ ذىٌٝ ٌجتى ك٢ قع  جلاْطىجٓس ذو٤ٔس جُٔظٍف ْٞف ٣ٌٖٔ ٓإشٍ جلاْطىجٓس جُٔٓطػ٣ٍٖٔ ٖٓ

جُٔظحٌف ػ٠ِ ضؼ٣ُُ جُشلحك٤س ٝجلإكظحـ ؛ ٝذحُطح٢ُ ضك٤ٖٓ ٓؼح٤٣ٍ ئػىجو جُطوح٣ٌٍ جُهحطس ذْٜ 

 .ًٝٛج ذىٌٝٙ ٤ْإو١ ك٢ جُٜ٘ح٣س ئ٠ُ ضك٤ٖٓ ٓٔحٌْحش جلاْطىجٓس ٝجُكًٞٔس ك٢ ٓظٍ

س جُر٤ث٤س جُطكو٤ن ك٤ٔح ئيج ًحٕ جلإكظحـ ٝجُشلحكYuet. al٤(., 0221) ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

 Tobin's. Qُٜح ضأغ٤ٍ ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٓوحْس ذ٘ٓرس ( ESG) ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس 

وُٝس ٓطوىٓس ٝٗحشثس ك٢ ( 02) ٝجُطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ػرٍ 
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ّ ذٔشحٛىجش ضٍجٝقص ذ٤ٖ قى  0225ئ٠ُ ػحّ  0220ّ ، ٝنلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ  2115ػحّ 

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ ٣َحوز جلإكظحـ . ٓشحٛىز( 1160) ٓشحٛىز ٝقى أػ٠ِ ( 2122) أو٠ٗ 

ػٖ جُوؼح٣ح جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس ٣ؼَُ ئؾٍجءجش ضو٤٤ْ جُٔظحٌف ، ٝئِٕ جُٔظحٌف يجش 

قؿْ جلأطٍٞ جلأًرٍ ٝج٤ُُٓٞس جلأكؼَ ًٝػحكس جُركع ٝجُطط٣ٍٞ جلأػ٠ِ ٝج٤ٌُِٔس جُىجن٤ِس جلأهَ 

 .جُٔح٢ُ جُٓحذن جُؿ٤ى ْطٌٕٞ أًػٍ شلحكس ك٢ جُوؼح٣ح جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔسٝجلأوَجء 

ضكى٣ى ئيج ٓح ًحٕ جلإكظحـ جُٔكحْر٢ ػٖ جلاْطىجٓس هى ٣ؼَُ ( 0221) ٝجْطٜىكص وٌجْس شؼرحٕ 

ه٤ٔس جُٔظٍف ، ٝيُي ٖٓ نلاٍ ضكى٣ى ٓٓطٟٞ جلإكظحـ ػٖ جْطىجٓس جُٔظحٌف ٝجنطرحٌ أغٍَ 

ُٝطكو٤ن يُي جُٜىف ضْ ئؾٍجء . جلإكظحـ ػٖ جلاْطىجٓس ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍفجنطلاف ٓٓط٣ٞحش 

ٓظٍف ٖٓ جُٔظحٌف جُٔٓحٛٔس جُٔىٌؾس ك٢ ٓإشٍ ( 06) وٌجْس ضطر٤و٤س ػ٠ِ ػ٤٘س ٌٓٞٗس ٖٓ 

S& P- EGX- ESG  ّٝجْطهىٓص جُىٌجْس ٜٓ٘ؽ  0222ئ٠ُ ػحّ  0222نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػح ، ّ

) ٝضْ ه٤حِ ه٤ٔس جُٔظٍف ذحْطهىجّ ٗٔٞيؼ  Panel Dataجُٓلاَْ ج٤ُُ٘ٓس ُِٞقىجش جُٔوطؼ٤س 

2116 )Ohlson  ٖٓ ق٤ع ضأنً جُٔظٍف ٌهْ  62ئ٠ُ  2، ٝجلإكظحـ ػٖ جلاْطىجٓس ذ٘وحؽ (

ٗوطس ٝجُٔظٍف جلأن٤ٍز ك٢ جُطٍض٤د ٗوطس ٝجقىز غْ هٓٔس ٗوحؽ ًَ ( 62) ك٢ جُطٍض٤د ( 2

٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جلإكظحـ جُٔكحْر٢ ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ئ. ٗوطس( 62) ٓظٍف ػ٠ِ 

ػٖ جلاْطىجٓس ٝذ٤ٖ جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُِٔظٍف ، ئلا ئِٕ جُوىٌز جُطل٣ٍ٤ٓس ُٔطـ٤ٍ جلإكظحـ جُٔكحْر٢ 

 .ػٖ جلاْطىجٓس ؾحءش ػؼ٤لس ك٢ ضل٤ٍٓ جُطـ٤ٍجش ك٢ ه٤ٔس جُٔظٍف

) ٓح ئيج ًحٕ جلإكظحـ جُر٤ث٢  Chouaibi and Chouaibi( 0200) ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

ED ) ٍج١ًُ ضٔحٌْٚ جُٔظحٌف جُٔىٌؾس ك٢ ٓإشESG  ٣إغٍ ػ٠ِ أوجتٜح جُٔح٢ُ (FP ) ًٓوحْح

ُٝطكو٤ن ٛىف . ذحْطهىجّ جُطأغ٤ٍ جُٔؼىٍ ُِٔٔحٌْحش جلاؾطٔحػ٤س ٝجلأنلاه٤س Tobin's Qذ٘ٓرس 

ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ ذٌٞطحش أ٣ٌٍٓح ( 606) ٓشحٛىز ُؼىو ( 2106) جُىٌجْس ضْ ٓلاقظس 

ّ ، ٝضْ ضك٤َِ جُر٤حٗحش  0221ئ٠ُ ػحّ  0226ٍذ٤س نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ػحّ جُشٔح٤ُس ٝأٌٝٝذح جُـ

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ٓٞؾرس . Panel Dataُ٘ٔحيؼ جلِإٗكىجٌ ذحْطهىجّ ؽٍم 

، ًٝٛج ٣ؼ٢٘ ئِٕ جلإكظحـ جُر٤ث٢ ( FP) ٝجلأوَجء جُٔح٢ُ ( ED) ٝٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ جلإكظحـ جُر٢٘٤ 

كؼلا ػٖ ، ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ . ٢ ك٢ ق٤ٖ ئِٕ جلإكظحـ جُؼؼ٤ق ٣وَِ ٓ٘ٚجُو١ٞ ٣ُ٣ى ٖٓ جلأوَجء جُٔحُ

ئ٠ُ جُطأغ٤ٍ جُٔؼىٍ ُِٔٔحٌْحش جلاؾطٔحػ٤س ٝجلأنلاه٤س ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ جلإكظحـ جُر٤ث٢ ٝجلأوَجء 
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ٝضٞكٍ ًٛٙ جُ٘طحتؽ ٌؤٟ ٓػ٤ٍز ُلاٛطٔحّ ُِٔٔح٤ٌْٖ جلأًحو٤٤ٔ٣ٖ ٝجُٔ٘ظ٤ٖٔ . جُٔح٢ُ ُِٔظٍف

 .ظحـ جُر٤ث٢ ، ٝأوجء جُٔظٍف ٝجُٔٔحٌْحش جلاؾطٔحػ٤س ٝجلأنلاه٤سجُٜٔط٤ٖٔ ذحًطشحف جلإك

جُركع ك٢ ٓىٟ ضأغ٤ٍ ض٘ل٤ً جلإكظحـ جُر٤ث٢  Abdi et al(.0200)ًٔح جْطٜىكص وٌجْس 

ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝجلأوَجء جُٔح٢ُ ُٔظحٌف جُط٤ٍجٕ ٝجُطكو٤ن ( ESG) ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُكًٞٔس 

ف ؽ٤ٍجٕ ك٢ ؾ٤ٔغ ئِٗكحء جُؼحُْ نلاٍ جُلطٍز ٖٓ ٓظٍ( 02) ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش 

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ٝؾٞو ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ وٌؾس ج٤ًٍُُز . 0221ئ٠ُ ػحّ  0226ػحّ 

ٓغ ٗٓرس جُو٤ٔس جُٓٞه٤س ُِٔظٍف ئ٠ُ جُو٤ٔس ( Gov) ٝوٌؾس ٤ًٌُز جُكًٞٔس ( Env) جُر٤ث٤س 

ء جُٔح٢ُ ػ٠ِ جُطٞج٢ُ ؛ ًُُي ، كإِ ًًٞلاء ُو٤ٔس جُٔظٍف ٝجلأوَج Tobin Qجُىكط٣ٍس ٝٗٓرس 

ؾٜٞو ٓظٍف جُط٤ٍجٕ ُطك٤ٖٓ جُرؼى جُر٤ث٢ ٝذؼى جُكًٞٔس ْٞف ضإو١ ئ٠ُ ٣َحوز جُو٤ٔس جُٓٞه٤س 

ٝك٢ جُٔوحذَ ، ضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جلإكظحـ ػٖ ج٤ًٍُُز . ٝجُؼحتى ػ٠ِ جلأٓٞجٍ جُٔٓطػٍٔز

٠ جُٔطـ٤ٍجش جُطحذؼس ٓٔح ٣ىٍ ػ٠ِ ئِٕ جلاؾطٔحػ٤س ك٢ ًلا جُ٘ٔٞيؾ٤ٖ ُٚ ضأغ٤ٍ ِْر٢ ٓؼ١ٞ٘ ػِ

 .جلأَٗشطس جلاؾطٔحػ٤س ُٔظحٌف جُط٤ٍجٕ ضإو١ ئ٠ُ ئِٗهلحع جُو٤ٔس ٝٓٓطٟٞ جلأوَجء

جُطكون ٓٔح ئيج ًحٗص ٛ٘حى ػلاهحش ذ٤ٖ  Alreeni and hamdan( 0202) ٝجْطٜىكص وٌجْس 

) ٝجُٔح٢ُ ( ROA) ٝأوجء جُٔظحٌف جُطشـ٢ِ٤ ( ESG) جلإكظحـ جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُكًٞٔس 

ROE ) ٝأوجء جُٓٞمTobin's. Q ) ٓظٍف ( 626) ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش

نلاٍ ( 0151) ذاؾٔح٢ُ ٓشحٛىجش  S& P 622ٖٓ جُٔظحٌف جلأ٤ٌ٣ٍٓس جُٔىٌؾس ك٢ ٓإشٍ 

ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جلإكظحـ جُشحَٓ ػٖ . ّ 0221ئ٠ُ ػحّ  0221جُلطٍز ٖٓ ػحّ 

يُي ، أظٍٜ ه٤حِ جٌُٔٞٗحش . ٝٓغ. ٣إغٍ ئ٣ؿحذ٤حً ػ٠ِ ٓوح٤٣ّ أوجء جُٔظحٌف( ESG) جلاْطىجٓس 

جُلٍػ٤س ُلإكظحـ جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُكًٞٔس ذشٌَ ٓ٘لظَ ، ئِٕ جلإكظحـ ػٖ جُٔٓث٤ُٞس 

ً ذحُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ ( CSR) ٝجُٔٓث٤ُٞس جلاؾطٔحػ٤س ُِٔظحٌف ( EVN) جُر٤ث٤س  ٣ٍضرؾ ِْر٤ح

ً ذ٘ٓرس ( CSR) ٤ٌُِٔس ، ذ٤٘ٔح ٣ٍضرؾ ٝجُؼحتى ػ٠ِ قوٞم ج ً ذأوجء جُٓٞم ٓوحْح جٌضرحؽح ئ٣ؿحذ٤ح

Tobin's Q . كؼلا ػٖ ، ٣ٍضرؾ جلإكظحـ ػٖ قًٞٔس جُٔظحٌف (CG ) ئ٣ؿحذ٤حً ذأوجء جُٔظٍف

ٝجلأْٛ (. ROE) ، ٣ٍٝضرؾ ِْر٤حً ذحلأوَجء جُٔح٢ُ ( Tobin's Qٝأوجء جُٓٞم ( ROA) جُطشـ٢ِ٤ 

( ESG) ػٖ جُٔٓث٤ُٞس جُر٤ث٤س ٝجلاؾطٔحػ٤س ٝجُكًٞٔس ٓ٘لٍوز ٝٓؿطٔؼس  ٖٓ يُي ، ئِٕ جلإكظحـ

 .ض٤َٔ ئ٠ُ جلاٌضلحع ك٢ جُٔظحٌف جُط٢ ُى٣ٜح أطٍٞ ٌٝجكؼس ٓح٤ُس ػح٤ُس
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) وٌجْس ضأغ٤ٍ جلإكظحـ جُر٤ث٢ ٝجلاؾطٔحػ٢ ٝجُكًٞٔس  Srour، ( 0200) ٝجْطٜىكص وٌجْس 

ESG ) 21ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف ٝأوجتٜح جُٔح٢ُ نلاٍ كطٍز Covid  ٝضْ ه٤حِ جلإكظحـ ػٖ أوجء ،

 Tobin's، ٝه٤ٔس جُٔظٍف ٓوحْس ذٞجْطس ٗٓرس ( 2،  2) جلاْطىجٓس ذٔطـ٤ٍ ٢ٔٛٝ ٣أنً جُو٤ٔس 

Q  ٍٞٝجلأوَجء جُٔح٢ُ ذحُؼحتى ػ٠ِ جلأط ، (ROA .) ُٝطكو٤ن ٛىف جُىٌجْس ضْ ضؿ٤ٔغ ذ٤حٗحش (

ئ٠ُ ػحّ  0221لطٍز ٖٓ ػحّ نلاٍ جُ( EGX( 222) ٓظٍف ٓو٤ىز ذحُرٌٞطس جُٔظ٣ٍس ( 52

ُٚ ضأغ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ ػث٤َ ػ٠ِ ( ESG) ٝضٞطِص جُىٌجْس ئ٠ُ ئِٕ جلإكظحـ ػٖ جلاْطىجٓس . ّ 0202

ُٚ ضأغ٤ٍ ِْر٢ ػث٤َ ػ٠ِ جُؼحتى ( Covid -2121 -ٝئِٕ ًٞك٤ى( ROA) جُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ 

٤ٍ ػ٠ِ ه٤ٔس ػ٠ِ جلأطٍٞ ، كؼلا ػٖ ، كإِ جلإكظحـ ػٖ جلاْطىجٓس ُٚ ضأغ٤ٍ ئ٣ؿحذ٢ ًر

 .ُٚ ضأغ٤ٍ ِْر٢ ػث٤َ ػ٠ِ ه٤ٔس جُٔظٍف( Covid -2121 -جُٔظٍف ، ذ٤٘ٔح ًٞك٤ى

ٝك٢ ػٞء ٓح ضوىّ ؛ ٣لُاقع جُرحقع ًػحكس جُىٌجْحش جُٓحذوس جُط٢ ض٘حُٝص جُؼلاهس ذ٤ٖ جلإكظحـ ػٖ 

أوجء جلاْطىجٓس ٝه٤ٔس جُٔظٍف ، ٝجُط٢ ضٔص ك٢ ذ٤ثحش ٓهطِلس ْٞجء جُٔطوىٓس ٓػَ جُٞلا٣حش 

جُٔطكىز جلأ٤ٌ٣ٍٓس ٝجُىٍٝ جلأٌٝٝذ٤س ، أٝ جُ٘ح٤ٓس ٓػَ ٓظٍ ٝجُظ٤ٖ ٣ًٌٞٝح جُؿ٘ٞذ٤س ٝجٌُِٔٔس 

ئلا ئِٕ ٗطحتؽ جلأذكحظ جُطؿ٣ٍر٤س قٍٞ ضِي جُؼلاهس ضش٤ٍ ئ٠ُ . جُؼٍذ٤س جُٓؼٞو٣س ٝجُرٍج٣ََ ٝجُٜ٘ى

ً ُٔح ْرن وٌجْطٚ ٝػٍػٚ ك٢ جلإؽحٌ جُ٘ ظ١ٍ ٗطحتؽ ؿ٤ٍ ٝجػكس ، كوى أْلٍش جُ٘طحتؽ ٝكوح

كوى أٝػكص ذؼغ جُىٌجْحش ٝؾٞو ضأغ٤ٍ . ٝجُىٌجْحش جُٓحذوس يجش جُظِس ػٖ ٗطحتؽ ٓهطِطس

ئ٣ؿحذ٢ لأوجء جلاْطىجٓس ػ٠ِ جلاكظحـ ، ٝأٝػف جُرؼغ ج٥نٍ ٝؾٞو ضأغ٤ٍ ِْر٢ لأوجء جلاْطىجٓس 

ج١ ػ٠ِ جلاكظحـ ٝذحٍُؿْ ٖٓ ًٛج جُطرح٣ٖ ئلا ئِٕ جُرحقع ٤ٔ٣َ ج٠ُ ػىّ جذىجء جٍُج١  ٗكٞ ضأ٤٣ى 

ضأغ٤ٍ ُلاْطىجٓس ػ٠ِ جلاكظحـ جلا ذؼى جؾٍجء جنطرحٌ ُِلٍػ٤حش جُٔطٍٝقس ٝجُط٢ ضر٤ٖ جُؼلاهس ٓح 

 .ذ٤ٖ جلأوَجء جُٔٓطىجّ ٝجلاكظحـ

 انعلالخ انزراثطٍخ ثٍن الأدَاء انًسزذاو وزدى انًصرف و لًٍخ انًصرف 4-5-3-

، وٌِ 0220-2110ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ ذٌٞطس ئِٗى٤ٓ٤ٗٝح نلاٍ جُلطٍز  061ذحْطهىجّ ذ٤حٗحش 

(0221 )Prasetyantoko and Parmono  ،ٓح ئيج ًحٕ قؿْ جُٔظٍف ٣إغٍ ػ٠ِ جلأوَجء

ٝضش٤ٍ ٗطحتؽ جلاهطظحو جُو٤ح٢ْ ئ٠ُ ئِٗٚ ذؼى .  ٓغ جلأنً ك٢ جلاػطرحٌ كطٍجش ٓح هرَ ٝٓح ذؼى جلأَٓس

لاهطظحو ج٢ٌُِ، ٛ٘حى جٌضرحؽ ٓؼ١ٞ٘ ٝئ٣ؿحذ٢ ذ٤ٖ جُطكٌْ ك٢ نظحتض جُٔظٍف ٝٓإشٍجش ج

.  ٓطـ٤ٍ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٝجُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ ك٢ ًَ ٖٓ جُلطٍز جلإؾٔح٤ُس ٝكطٍز ٓح ذؼى جلأَٓس

ك٢ .  ٝٓغ يُي، كوى ٌٝو ك٢ ٗلّ جُىٌجْس ئِٗٚ لا ٣ٞؾى جٌضرحؽ ذ٤ٖ ٓطـ٤ٍ جُكؿْ ٝجُو٤ٔس جُٓٞه٤س
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 Pervan and، هحّ 0222ئ٠ُ  0220س ذ٤ٖ جلأػٞجّ وٌجْس ػٖ جُظ٘حػس جُطك٤ِ٣ٞس جٌٍُٝجض٤

Visic(,0220 )ًٍٞشلص .  ذطك٤َِ ضأغ٤ٍ ئؾٔح٢ُ أطٍٞ جُٔظٍف ػ٠ِ جُؼحتى ػ٠ِ أوجء جلأط

ًٔح ضْ .  ذشٌَ ئ٣ؿحذ٢ ًٝر٤ٍ( ROA)جُ٘طحتؽ ئِٕ قؿْ جُٔظٍك٤إغٍ ػ٠ِ جُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ 

ٓظٍف  66ُؼىو ( Mule et al  )0226.جُطكو٤ن ك٢ جلاٌضرحؽ ذ٤ٖ جُكؿْ ٝجلأوَجء ذٞجْطس

ٝؾى جُرحقػ٤ٖ ئِٕ .  0220-0222ٓىٌؾس ٓٓؿِس ك٢ ْٞم ٤ٍٗٝذ٢ ُلأٌٝجم جُٔح٤ُس نلاٍ جُلطٍز 

ػ٤٘س ( Majumdar ,2112)قؿْ جُٔظٍف ٣إغٍ ك٢ جُؼحتى ػ٠ِ قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ ،  جْطهىّ 

ضأغ٤ٍ جُؼٍٔ  ٓظٍف ٛ٘ى٣س ٓٓؿِس ك٢ ذٌٞطس ذٞٓرح١ ُلأٌٝجم جُٔح٤ُس ُطك٤َِ 2202ٌٓٞٗس ٖٓ 

أظٍٜش جُ٘طحتؽ ئِٕ قؿْ جُٔظحٌف ٝػٍٔٛح .  2110-2111ٝجُكؿْ ػ٠ِ أوجء جُٔظٍف ُِلطٍز 

ٝذشٌَ أًػٍ ٝػٞقح، ػ٘ى ٓوحٌٗطٜح ذحُٔظحٌف .  ٖٓ جُؼٞجَٓ جُٜٔٔس ك٢ ضكى٣ى أوجء جُٔظٍف

 جلأطـٍ قؿٔح، ضٌٕٞ جُٔظحٌف جلأًرٍ أهَ ئِٗطحؾ٤س ٌُٜٝ٘ح أًػٍ ٌذك٤س، ك٢ ق٤ٖ ئِٕ جُٔظحٌف

ٝك٢ ط٘حػحش جُر٤غ ذحُطؿُتس ك٢ جُٞلا٣حش جُٔطكىز، هحّ .  جلأهىّ أًػٍ ئِٗطحؾ٤س ٌُٜٝ٘ح أهَ ٌذك٤س

(Amato  and Amato,0220 ) ذىٌجْس جُؼلاهس ذ٤ٖ قؿْ جُٔظٍف ٝجٍُذك٤س، ٓوحْس ذحُؼحتى

ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ جُط٢ ضْ جُكظٍٞ ػ٤ِٜح ٖٓ ضك٤ِِْٜ ئ٠ُ ٝؾٞو .  2112-2122ػ٠ِ جلأطٍٞ ُِلطٍز 

ًٔح . هس ذ٤ٖ قؿْ جُٔظٍف ٝٓؼىلاش جٍُذف ُظ٘حػحش جُرؼحتغ جُؼحٓس ٝجُٔطحػْ ٝجُٔلاذّػلا

 62.250ج٠ُ ٓكىوجش ٌذك٤س جُٔظحٌف ُـ et al.,02220)  (Pattitoniجشحٌش وٌجْس 

ٝجْط٘حوج ئ٠ُ .  ك٢ ٓ٘طوس جلاضكحو جلأٌٝٝذ٢ جُهٔٓس ػشٍ 0222-0220ٓظٍف نحطس ُِلطٍز 

ٝذؼرحٌز أنٍٟ، ػ٠ِ .  ٔإُلٕٞ ئِٕ ٛ٘حى ضأغ٤ٍ ػطرس ُكؿْ جُٔظٍفٗطحتؽ جلِإٗكىجٌ، ٣ٓط٘طؽ جُ

جٍُؿْ ٖٓ ئِٕ جُٔظحٌف جلأًرٍ قؿٔح ض٤َٔ ئ٠ُ ضكو٤ن ٌذك٤س أػ٠ِ ٖٓ جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز، كإِ 

قو٤وس جْطٍٔجٌ جُٔظحٌف ك٢ جُ٘ٔٞ ٖٓ ق٤ع جلأطٍٞ ضإو١ ئ٠ُ ئِٗهلحع ٌذك٤طٜح ذٓرد ػىّ 

 . ك٤سجُهط٤س ك٢ جلاٌضرحؽ ذ٤ٖ جُكؿْ ٝجٍُذ

ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ ذٌٞطس ئْط٘رٍٞ ُلأٌٝجم جُٔح٤ُس  022ٖٝٓ نلاٍ ضٞظ٤ق ػ٤٘س ٖٓ 

(BIST ) هحّ 0222-0221نلاٍ جُلطٍز ،Dogan,0226 )) ذحُطكو٤ن ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ٓإشٍجش

قؿْ جُٔظحٌف جُٔطٔػِس ك٢ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٝئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش ٝػىو جُٔٞظل٤ٖ ٝأوجء جُٔظٍف 

ٝضش٤ٍ ٗطحتؽ جُطوى٣ٍ ئ٠ُ ئِٕ ًَ ه٤حِ ٖٓ ٓوح٤٣ّ .  ٠ِ  جلأطٍٞ ك٢ ض٤ًٍحجُٔطٔػَ ك٢ جُؼحتى ػ

جُكؿْ ٣إغٍ ذحُلؼَ ػ٠ِ جُؼحتىجش ػ٠ِ أطٍٞ جُٔظحٌف، أ١ ئِٕ ٓإشٍجش جُكؿْ ضٍضرؾ ذشٌَ 

ٓظٍف ٓىٌؾس ضؼَٔ ك٢  26ًٔحضٔص وٌجْس ػ٤٘س ٖٓ .  ئ٣ؿحذ٢ ٝٛحّ ذحُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ

 Niresh and)ٖٓ هرَ  0220-0221لاٍ جُلطٍز جُظ٘حػس جُطك٤ِ٣ٞس ك٢ ٣ٍْلأٌَٗح ن
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Velnampy,0220 )ك٢ وٌجْطْٜ، ك٢ ق٤ٖ ئِٕ .  ذٜىف ضو٤٤ْ جُؼلاهس ذ٤ٖ جُكؿْ ٝجٍُذك٤س

ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٝ جُٔر٤ؼحش ًٔوح٤٣ّ ُكؿْ جُٔظٍف، ٣ٝطْ جْطهىجّ طحك٢ جٍُذف ٝجُؼحتى ػ٠ِ 

، أكحوٝج ذأَٗٚ لا ضٞؾى ػلاهس ذ٤ٖ ٝجْط٘حوج ئ٠ُ ضك٤َِ جلِإٗكىجٌ.  جلأطٍٞ ُو٤حِ ٌذك٤س جُٔظٍف

ٓإْٓس طـ٤ٍز  2.206جْط٘حوجً ئ٠ُ ػ٤٘س ٌٓٞٗس ٖٓ .  ٓإشٍجش جُكؿْ ٝٓإشٍجش جٍُذك٤س

 ، 0226ٝ 0221ٝٓطْٞطس جُكؿْ ك٢ ض٤ًٍح نلاٍ جُلطٍز ٓح ذ٤ٖ 

ذشٌَ ضؿ٣ٍر٢ جُٔكىوجش جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ جٍُذك٤س ، ( Ayturk and Yanik,0226) ٣ٓطٌشق 

٠ُ ئِٗٚ ػ٠ِ جٍُؿْ ٖٓ ئِٕ ضأغ٤ٍ جُِٞؿح٣ٌطْ جُطر٤ؼ٢ لإؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ أكحو جُرحقػ٤ٖ ج

ح ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ٛٞ ضأغ٤ٍ ًر٤ٍ ِْٝر٢، ئلا ئِٕ ه٤حِ جُكؿْ ٣إغٍ ػ٠ِ  ًٓ ٌذف جُٔر٤ؼحش ٓوٓٞ

 .  ٗٓرس جٍُذف هرَ جُؼٍجتد ٝجُلحتىز ئ٠ُ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ذشٌَ ئ٣ؿحذ٢ ٝ  ذشٌَ ًر٤ٍ

ٓظٍف ٖٓ هطحع جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز ٝجُٔطْٞطس ك٢ جٌُِٔٔس جُٔطكىز  ٠60.211 ٝذحُط٤ًٍُ ػِ

قحٍٝ ضك٤َِ ضأغ٤ٍ ض٘ٞع ٓؿِّ جلإوجٌز .  Shehata et al( )0222,،0226-0226ُِلطٍز 

ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ جُط٢ ضٞطِٞج ئ٤ُٜح ئ٠ُ ئِٕ قؿْ جُٔظٍف، ٓػَ .  ػ٠ِ جلأوَجء جُٔح٢ُ ُِٔظحٌف

لإؾٔح٢ُ جلأطٍٞ، ٣ٍضرؾ ذشٌَ ِْر٢ ذشٌَ ًر٤ٍ ذحُؼحتى ػ٠ِ جُِٞؿح٣ٌطْ جُطر٤ؼ٢ جُٔوحِ 

ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ جُٞلا٣حش جُٔطكىز  2222ٝذحْطهىجّ ذ٤حٗحش ؿ٤ٍ ٓطٞجَٗس ُكٞج٢ُ .  جلأطٍٞ

.  ضكى٣ى جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ٌذك٤س جُٔظٍف(( Lee,0221، ٣كحٍٝ 0225-2112ُِلطٍز 

أ١ )ذ٤ٖ ٓإشٍ قؿْ جُٔظٍف  Uٍف ٣ٌشق جُٔإُق ئِٕ ٛ٘حى ػلاهس ٓؼٌْٞس ػ٠ِ شٌَ ق

 .ٝجٍُذك٤س ٖٓ نلاٍ ئِٗكىجٌجش جُطأغ٤ٍجش جُػحذطس( ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ

، ذٜىف ضكى٣ى ٓإشٍجش جُكؿْ Serrasqueiro and Nunes (0221)ًٔح جشحٌش وٌجْس 

ٓظٍف  62جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ أوجء ( أ١ ْؿَ جلأطٍٞ، ْٝؿَ جُٔر٤ؼحش، ْٝؿَ ػىو جُٔٞظل٤ٖ)

  -2111طـ٤ٍز ٝٓطْٞطس جُكؿْ ك٢ جُرٍضـحٍ، جْطهىّ ذ٤حٗحش ٓٓطٟٞ جُٔظٍف نلاٍ ػحّ 

ضظٍٜ ٗطحتؿْٜ ئِٕ ًَ ٓو٤حِ ٖٓ ٓوح٤٣ّ قؿْ جُٔظٍف ٣ٍضرؾ ذشٌَ ئ٣ؿحذ٢ ٝٛحّ ذأوجء . 0226

 .  جُٔظٍف، ٣ٝطْ ه٤حْٚ ًىنَ ضشـ٢ِ٤ ٓوّٓٞ ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ُِٔظحٌف

ؽ ٓظحٌف طـ٤ٍز ٝجُٔطْٞطس ٓغ ٗطحتؽ جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ك٤ٔح ٝٓغ يُي، ٖٓ أؾَ ٓوحٌٗس ٗطحت

٣طؼِن ذٔوح٤٣ّ جُكؿْ، كحٕ جُ٘طحتؽ جُط٢ ضٞطِٞج ئ٤ُٜح ك٤ٔح ٣طؼِن ذٔإشٍجش قؿْ جُٔظٍف ئِٗٚ لا 

 20.621ضْ ضك٤َِ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغٍ ػ٠ِ ٌذك٤س .  ٣ٞؾى جٌضرحؽ ذ٤ٖ ٓوح٤٣ّ جُكؿْ ٝجٍُذك٤س

أ١ جٌُِٔٔس )ظ٘حػس جُطك٤ِ٣ٞس ٖٓ جُىٍٝ جلأٌٝٝذ٤س جٌُرٍٟ ٓظٍف ضؼَٔ ك٢ ٓؿحٍ جُهىٓحش ٝجُ
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ػ٠ِ ٝؾٚ جُطكى٣ى  0222-2116ُلطٍز جُطٓغ ْ٘ٞجش ( جُٔطكىز ٝئْرح٤ٗح ٝئ٣طح٤ُح ٝذِؿ٤ٌح ٝكٍٗٓح

ئؾٔح٢ُ )ضش٤ٍ جُ٘طحتؽ ئ٠ُ ئِٕ ضأغ٤ٍ ٓطـ٤ٍ قؿْ جُٔظٍف Goddard et al(.0226 .)ٖٓ هرَ 

ٌف ٛٞ ِْر٢ ًٝر٤ٍ، ًٝٛج ٣ؼ٢٘ ئِٗٚ ذحُٔوحٌٗس ٓغ ػ٠ِ جُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ ُِٔظح( جلأطٍٞ

جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز؛  جُٔظحٌف جٌُر٤ٍز ٢ٛ جلأكؼَ أوجءً ك٤ٔح ٣طؼِن ذحٍُذك٤س ك٢ ًَ ٖٓ جُىٍٝ 

 .جلأٌٝٝذ٤س جُهّٔ جُط٢ ضْ ضك٤ِِٜح

 

  Veprauskaitė Adams and(0226)، أكحو  0221-0226ٝك٢ جٌُِٔٔس جُٔطكىز ُِلطٍز 

ٓظٍف ٓوطرٓس ضؼَٔ ك٢ جُوطحػحش جُظ٘حػ٤س ئِٕ  ٤051٘س ٌٓٞٗس ٖٓ جًُِجٕ ٣ٓطهىٓحٕ ػ

ٓإشٍجش جُكؿْ ٓػَ ْؿَ ئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش ٝجلأطٍٞ ؿ٤ٍ ٓطٍجذطس  ٓغ جُؼحتى ػ٠ِ جلأطٍٞ 

ٝجُؼحتى ػ٠ِ قوٞم جُٔٓح٤ٖٔٛ ٌُٜٝ٘ح ضٍضرؾ ذشٌَ ِْر٢ ٝٛحّ ذحُو٤ٔس جُٓٞه٤س جُٔوحْس ذٞجْطس 

Tobin's Q.ٖٓ ٌٕٞٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ جُظ٤ٖ ذ٤ٖ جُلطٍز  0.222أًػٍ ٖٓ  ذحُ٘ٓرس ُؼ٤٘س ضط

2111-0222 ،Liu et al(.0220 ) ٖ٣ٞغن ٝؾٞو ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ٓؼ٣ٞ٘س ذ٤ٖ ػىو جُٔٞظل٤

( جلأطٍٞ)ٝٓإشٍجش جلأوَجء جُٔح٢ُ ُِٔظٍف ٓٔػِس ذ٘ٓرس طحك٢ جُىنَ ئ٠ُ ئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش 

 .ذحْطهىجّ ؽٍم ضوى٣ٍ ٓهطِلس( جلأطٍٞ)ٝٗٓرس جُىنَ جُطشـ٢ِ٤ ئ٠ُ ئؾٔح٢ُ جُٔر٤ؼحش 

ٓظٍف ٓىٌؾس ك٢ جُوطحع جُؼوح١ٌ ك٢ ذٌٞطس ئْط٘رٍٞ  266ٝذحْطهىجّ ػ٤٘س ٌٓٞٗس ٖٓ 

ذلكض جُؼلاهس ذ٤ٖ قؿْ جُٔظٍف ج١ًُ ٣ٔػِٚ ئؾٔح٢ُ Işık (0222)، هحّ  0220-0226ُِلطٍز 

ضش٤ٍ ٗطحتؽ جُطوى٣ٍ ئ٠ُ ئِٗٚ ك٢ ًَ ٖٓ ػ٤٘س جُٔظحٌف (.  ROA)جلأطٍٞ ٌٝذك٤س جُٔظٍف 

، ٣ٌٕٞ (أ١ ػ٤٘س جُٔظحٌف جُظـ٤ٍز ٝجٌُر٤ٍز ٝجُظـ٤ٍز ٝجٌُر٤ٍز)جٌُحِٓس ٝجُؼ٤٘حش جُلٍػ٤س 

ح ك٢ ضل٤ٍٓ جُطرح٣ٖ ك٢ جُؼحتى ػ٠ِ ًٔ .جلأطٍٞ قؿْ جُٔظٍف ٜٓ



 

 
 

 

 

 

 

 

ُوصفُعينةُإلبحثُ-إلمبحثُإلاولُ:

:ُ ِ
 
إلفرضياتُ-إلمبحثُإلثائ ُإلنتائجُوإختبارُ  تحليلُوتفسي 

 

 

 

 

 

 إلفصلُإلثالث



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

89 

 

 إلمبحثُإلاول

 وصفُعينةُإلبحث

  عينةُإلبحث 1-1-3-

ي للدرإسة على إلبيانات إلفعلية لعينة مكونة من )
ي 18يعتمد إلجانب إلتطبيق 

ى
 ف
ً
( مصارف تجارية مدرجا

(، إذ تم 1111-1117خلال إلمدة ) سبعة سنوإتسوق إلعرإق للأورإق إلمالية ولمدة زمنية مقدإرها 

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية  وعلى إلتقارير 
ى
إلمالية  إلصادرة عن إلمصارف إلإعتماد على دليل إلمصارف ف

ى ) ي 17إلتجارية من سوق إلعرإق للأورإق إلمالية بوصفها عينة إلبحث ، من بي 
ى
 ف
ً
 مسجلا

ً
 تجاريا

ً
( مصرفا

بعد إستبعاد إلمصارف إلتجارية قيد إلتصفية  1111سوق إلعرإق للأورإق إلمالية حن  نهاية عام 

ي إلسوق . وإلمصارف غي  إلمتوفر بياناتها  إو إلمتوقف تدإ
ى
 ولها ف

  نبذةُمختصرةُعنُإلمصارفُعينةُإلدرإسة 1-1-3-

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية وكما 18تتكون عينة إلدرإسة إلمختارة من ) 
ى
( مصارف تجارية مدرجة ف

 : ي
 موضح بالجدول إلإن 

 

2ُجدولُ) ِ
 
 (إلمصرفُإلأهلُِإلعرإق

 BNOI رمز الدصرف

 11 / 11 / 1997 صنة التأصيش 

  18 / 17 / 1111 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

ُ  111,111,111 رأس الدال التأصيضي ِ
 
عرإق   مليونُدينارُ

ُ 171,111,111,111 8102رأس الدال نهاية  ِ
 
عرإق دينارُ   مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُُ)11ُُ)ُ عدد الفروع ُبغدإدُُوُ)4ُُ(ُفرعاُمنتش  ِ
 
3ُُ(ُُفروعُق ِ

 
(ُفروعُق

(ُ ُو )ُ ُوإلرميلة ُقصرُ، ُوأم ُإلبصرة، (4ُ،ُ ُإلنجف ،ُ كُربلاء (ُ ِ
 
ُق ُفروع )

ُإلفروعُ ُمن ُعدد ُإفتتاح ُبدرإسة ُإلمصرف ُويقوم ُ )ُ ُوإربيل إلسليمانية،

ُ)ُإلكاظميةُ،ُومولُبغدإدُ(ُخلالُعامُ ِ
 
 .2019ُإلجديدةُق

ُللمصارفُ أهم الخدمات الحديثة ُإلتقليدية ُإلخدمات ُؤل ُبالإضافة ِ
 
ُإلعرإق ُإلأهلِ ُإلمصرف يقدم

ةُ ُخدماتُممي   ُأيضا ُيقدم ها، ُإلقروضُوغي  ُومنح ُإلودإئع ُبقبول إلمتمثلة

ليسُفقطُللمصارفُإلتجاريةُوللأفرإدُبلُيمتدُليشملُإلمصارفُإلتجاريةُ)ُ



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

91 

 

 فعتماد على إلتقرير إلمالي للمصر إلمصدر: من ؤعدإد إلباحث بالإ       

 

 للاستثمارإلمصرفُإلمتحدُ (3جدولُ)

 السرجر: مؼ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى التقخحخ السالي لمسرخف.
 

 مرخف الاستثسار (4ججول )
 BIBI رمز الدصرف

 13/ 17 / 1993 صنة التأصيش  

 17/ 17 / 1111 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

ُ ُشبكة ُطريق ُعن ُوإلعالمية( ُإلإقليميةُإلإقليمية (ُ ُإلمصرف مرإسلِ

ُخدماتُ ُودعم ُوإلدإخلية، ُخدماتُإلحوإلاتُإلخارجية ُوأيضا وإلعالمية(،

كتهُ ُش  ُخلال ُمن ُوأيضا ،ُ ُإلاعتمادإت ُسقوف ُوتوفي  ُإلتجاري، إلتمويل

إءُ ُبيعُوش  ُإلنخيلُللوساطة( ُوإحة ُبالكاملُمصرفُ) ُلهُوإلمملوكة إلتابعة

إُُإلأورإقُإلماليةُ،ُوكذلكُتقديمُإلخدمات ونيةُمنُخلالُبطاقاتُفي  
إلالكي 

ُإلهاتفُ ُوخدمة نيت، ُإلأني  ُعي  ُمصرفية ُوخدمات ،ُ ُإلعالمية ِ
 
وئ إلكي 

 إلمتخصصُللإجاباتُعنُإستفسارإتُإلعملاء،ُوخدمةُأجهزهُإلصرإفُإلْلُِ.

 BUND رمز الدصرف

 1991/11/17 صنة التأصيش 

 1119/11/13 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

1111,111,111ُُ رأس الدال التأصيضي ِ
 
عرإق  مليونُُدينارُ

311,111,111,111ُُُ 8102رأس الدال نهاية  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)20ُُ)ُ عدد الفروع 5ُُُ(ُفرعاُمنتش  ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
ة15ُ(ُُفروعُق ((ُفرعُمنتش 

ُإلمحافظاتُ. ِ
 
ُباق ِ

 
 ق

يقدمُمصرفُإلمتحدُللاستثمارُخدماتُمنهاُإلحفاظُعلُإلموقعُإلرياديُللمصرفُ أهم الخدمات الحديثة

ُإلخدماتُ ُإفضل ُلتقديم ُوإلسعِ ُإلعرإق ِ
 
ُق ُإلعاملة ُإلأخرى ُإلخاصة ُإلمصارف بي  

ُخدماتُمال ُتطويرُوتحسي   ُإحتياجاتُإلزبائنُ,وأنُتكونُللزبائن, ِ ُتلن  ُمستدإمة ية

إلمصرفُرإئدةُومستديمةُبكادرُمؤهلُذوكُفاءةُعاليةُوُأنظمةُماليةُوإدإريةُمتطورةُ

وفعالةُوقادرةُعلُجذبُمصادرُتمويلُمتنوعةُ,ُوإدخالُإلنظمُإلمصرفيةُإلحديثةُ

ُإ ُمع ُعلاقات ُأنشاء ُو ُإلمخاطر ُوإدإرة ُإلأموإل ُغسل ُمكافحة ُمجالات ِ
 
لمصارفُق

ُإلخدماتُإلمقدمةُللزبائنُ. ُإلخارجُبغيةُتحسي   ِ
 
 إلمرإسلةُق
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111,111,111ُُ التأصيضيرأس الدال  ِ
 
عرإق ُمليونُدينارُ

171,111,111,111ُُ 8102رأس الدال نهاية  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُُ)16ُُ)ُ عدد الفروع ة7ُُُ(ُفرعاُمنتش  (ُُفروعُمنتش 

ُبغدإدُُوُ)ُ ِ
 
ُإلمحافظات.9ُُق ِ

 
ُباق ِ

 
ةُق  (ُفروعُُمنتش 

ُ أهم الخدمات الحديثة ُإلأعمال ُعن ُمصرفُفضلا ُيقوم ُإلتقليدية إلمصرفية

ُ ِ
 
ُق ُللزبائن ُإلمتنوعة ُإلخدمات ُتقديم ِ

 
ُق ِ

 
إلاستثمارُإلعرإق

ُإلمصارفُ ُشبكة ُخلال ُمن ُإلخارجية ُإلتجارة مجال

ُ (ُ ُمن ُلأكير ُأنحاء11ُإلمرإسلة كُافه ِ
 
ُق ُمرإسل ُمصرف )

إلعالمُ،ُوعملُعلُتطبيقُإحدثُإلأساليبُونماذجُإلعملُ

ُ ُعامُ) ِ
 
ُبدإية2018ُحيثُشهدُق وعُ( ُأنجازُمش  ِ

 
إلعملُق

ُُ ونيةُإلماسي  ُوتقديمُخدمةُإلبطاقةُإلالكي  ،ُ إلصرإفُإلْلِ

 كاردُُ.

 إلمصدر: من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف. 

 

 إلمصرفُإلتجاري (7جدولُرقمُ)

 BROI رمز الدصرف

 17/17 / 1998 صنة التأصيش 

 1111 / 17 / 18 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

111,111,111ُُُ رأس الدال التأصيضي ِ
 
عرإق ُمليونُدينارُ

171,111,111,111ُُ 8102رأس الدال نهاية  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)5ُُ)ُ عدد الفروع ُ)2ُُ(ُفروعُمنتش  ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
ُ)ُإلبصرةُ،3ُُ(ُق ِ

 
(ُُفروعُق

كُربلاءُ(ُ.  أربيلُ,

ُفتحُإلحساباتُ أهم الخدمات الحديثة ُتقديمُإلقروض, ُقبولُإلودإئعُ, إلقيامُبالخدماتُإلمصرفيةُإلعاديةُ)

ُؤلُذلكُ ُبالإضافة ُإلخدماتُإلأخرى، ُمن ها ُوغي  )ُ ُؤصدإرُخطاباتُإلضمان إلجارية,

ُإلموبايلُ) Mobile Bankingُيقدمُإلمصرفُخدماتُمصرفيةُعي  ِ
(ُ،ُوخدماتُإلوطن 

نيتُ،ُوإلخدماتُإلمصرفيةُ ُإلأني  ُإلفروع،ُوخدمةُأجهزةُإلسحبُإلْلِ،ُوأيضاُعي  عي 

ُوكذلكُإلعملُ ُإلعرإق، ِ
 
ُق ُإلعاملة ُللمصارفُإلدولية ُإلمشاري    ع تقديمُخدماتُتمويل

 علُتوسيعُمجموعةُمنتجاتهُوتوسيعُنطاقُأنتشارهُ.

 السرجر: مؼ إعجاد الباحث بالاعتساد عمى التقخحخ السالي لمسرخف.       
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 إلائتمانمصرفُ (7جدولُ)

 من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف.  إلمصدر: 

 

 مصرفُإلخليجُإلتجاري (7)جدولُ

 إلمصدر: من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف          

 

 

 BCOI رمز الدصرف

 11/11/1999 صنة التأصيش

 17/17/ 1111 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

171,111,111ُ  راس مال الدصرف عند التأصيش ِ
 
عرإق  مليونُدينارُ

171,111,111,111ُُُ رأس مال الدصرف الحالي ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ُ)11ُُ) عدد الفروع ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ )9ُُ(ُفرعاُمنتش  ُبغدإدُُوُ ِ
 
ُإلبصرة.2ُُ(ُفروعُق ِ

 
 (ُُق

ُإستقبالُ أهم الخدمات الحديثة ،ُ ُإلودإئع ُإستقبال ،ُ كُارد ُماسي  ُؤصدإرُبطاقة ،ُ ُإلحساباتُإلجارية فتح
ُإلتوسطُ ُؤصدإرُإلسفاتجُوإلصكوك، ُؤصدإرُخطاباتُإلضمان، وإرسالُإلحوإلاتُ،

إءُإ ُبيعُوش  ِ
 
إءُإلعملاتُإلأجنبية،ُأيضاُتفعيلُخدمةُق  internetلأسهمُ،ُبيعُوش 

Bankingُُُللزبائنُوللأفرإدُوإلمصارف،ُتفعيلُخدمةB-to-Bُُ،ُإلخاصةُبالمصارف
ُ ِ
 
وئ ُتفعيلُإلرإبطُإلالكي  ُإلأمنُوإلاتصالات، ُإلخاصةُبأجهزة ُإلحالية تطويرُإلبنية

.ُ ِ
 
ُإلعرإق ِ

 معُإلمقسمُإلوطن 

 BGOC رمز الدصرف 

 11/11/1999 صنة التأصيش 

 1111 / 17/ 17 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

711,111,111ُُ راس مال الدصرف عند التأصيش ِ
 
عرإق  مليونُدينارُ

311,111,111,111ُُ رأس مال الدصرف الحالي  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ُ عدد الفروع (21ُُ (ُ ُإلعرإقُمنها ُدإخل ُفرعا )7ُُ (ُ ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
ُق ة ُفروعُمنتش  ُفرع14ُُ( )

ُإلمحافظاتُ. ِ
 
ُباق ِ

 
ةُق  منتش 

ُإلتقليديةُ أهم الخدمات الحديثة ُإلخدمات ُؤل ُبالإضافة ُإلتجاري ُإلخليج ُمصرف ُيقدمها ِ
ُإلن  إلخدمات

ُ ُإلمتمثلة ُإلحساباتُللمصارف ُوفتح ُإلاعتمادإت ُإلقروض ُومنح ُإلودإئع بقبول
كُاردُ إ ُفي   ُبطاقة ُخدمة ُيقدم ُأيضا ،ُ ها ُوغي  ُإلضمان ُخطابات ُوإصدإر إلجارية

كُاردُ.  وخدمةُإلصرإفُإلْلُِوبطاقةُماسي 
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قُ (8جدولُ)  إلاوسطمصرفُإلش 

 إلمصدر: ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف 

 مصرفُإلموصل (9جدولُ)

 إلمصدر: من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف            

 

 (ُمصرفُبغدإد11جدولُ)

 BIME رمز الدصرف

 1993/17/17 صنة التأصيش 

 1111/18/17 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

111,111,111ُ  ُُُُُُُُُُُ رأس الدال التأصيضي ِ
 
عرإق  مليونُُدينارُ

171,111,111,111ُُ 8102رأس الدال نهاية  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُُدإخلُإلعرإق18ُُ)ُ عدد الفروع 6ُُُمنهاُ)ُ(ُفرعاُمنتش  ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
12ُ(ُُفروعُق ِ

 
ةُق ((ُفرعُمنتش 

ُإلمحافظاتُ. ِ
 
 باق

يقدمُمصرفُؤلُجانبُخدمةُإلتقليديةُيقدمُأيضاُخدمةُُإلصرإفُإلْلُِ/ُبطاقةُإلائتمانُُ أهم الخدمات الحديثة
(ُ ُإلمصرف ُلدى ُوأيضا كُارد، ُتسهيل24ُإلماسي  ُإجل ُمن ُإلعالم ِ

 
ُق ُ ُمرإسل ُمصرف )

 ملاتُإلخارجيةُُ.ؤجرإءإتُإلمعا

 BMFI رمز الدصرف

 13/ 18 / 1111 صنة التأصيش 

 11 / 19 / 1117 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

1,111,111,111ُُ رأس الدال التأصيضي ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

171,711,111,111ُُ 8102 رأس الدال نهاية ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ُبغدإد،ُوُ)13) عدد الفروع ِ
 
ُ)7(ُفرعاُمنهاُوإحدُق ِ

 
ُنينوىُ،ُوُإلباق ِ

 
ةُق ُ)5ُ(ُفروعُمنتش  ِ

 
(ُفروعُق

كُركوك(.ُ  أربيل،ُإلسليمانيةُ،تكريتُ،دهوكُ،

ونيةُإلصرإفُؤلُجانبُإلخدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفُإلموصلُإلخدماتُ أهم الخدمات الحديثة إلالكي 
كُاردُُ.  إلْلُِ،ُوخدمةُإلبطاقاتُإلائتمانيةُإلماسي 

 BBOB رمز الدصرف

 18/ 11/ 1991 صنة التأصيش 
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 من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف إلمصدر: 

ُ(مصرفُسومر11جدولُ)

 BSUC رمز الدصرف

 1999/17/17 سنةُإلتأسيسُ 

ُإلسوقُإلمالُِ  ِ
 
 1111/19/11 تاري    خُإلأدرإجُق

111,111,111ُُُُ رأسُإلمالُإلتأسيسُِ  ِ
 
عرإق ُمليونُدينارُ

ُُمليار171,111,111,111ُ 2018رأسُإلمالُنهايةُ  ِ
 
عرإق  دينارُ

ُ عددُإلفروع  (10ُ (ُ ُدإخلُإلعرإقُمنها ة ُمنتش  ُفروعُ )7ُ (ُ ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
ُق ُفروع3ُ( )

ُإلمحافظاتُ)ُإلبصرة،ُأربيل،ُإلنجف(.ُ ِ
 
ُباق ِ

 
ةُق  منتش 

يقدمُإلمصرفُخدماتُمنهاُقبولُإلودإئع،ُوفتحُإلتسهيلاتُإلمصرفية،ُأوُ أهمُإلخدماتُإلحديثة 

إءُإلعملاتُإلأجنبية،ُ إءُإلأسهمُعنُإلقروضُ،ُأوُإلسلف،ُبيعُوش  وبيعُوش 

 طريقُإلسوقُإلمالِ،ُوكذلكُتمويلُإلمشاري    عُإلاقتصاديةُ.

 إلمصدر: من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف             

إلدولُِللاستثمار11جدولُ)  (ُمصرفُإشورُ

 BASH رمزُإلمصرف

 17/11/1117 سنةُإلتأسيس

ُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلسوقُإلمالُِ

11/11/1117 

ُمليون17,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُُ 2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

 17/17/1111 تاريخ الأدراج في الضوق الدالي 

111,111,111ُ  الدال الدصرف عند التأصيشرأس  ِ
 
عرإق  مليونُدينارُ

171,111,111,111ُ  رأس الدال  الدصرف الحالي  ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ُ عدد الفروع (33ُ (ُ ُدإخلُإلعرإقُمنها ُ ة ُمنتش  ُفرعا )13ُُ (ُ ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
ُفرعُق ُ ُفرع20ُُ( )

ُإلمحافظاتُ. ِ
 
ُباق ِ

 
ةُق  منتش 

ُعنُ أهم الخدمات الحديثة ُخدماته ُمصرفُبغدإد ُيقدم ُإلتقليدية ُإلمصرفية ُإلأعمال ُممارسه فضلاُعن
ُإلفروعُوكذلكُتقديمُإلخدمةُللزبائنُ طريقُإلتكنولوجياُإلحديثةُوأيضاُإلربطُبي  

ُ ُطريق ُإلصرإفINTERBANCHُعن ُخدمة ُوإعتماد كُارد، إ ُإلفي   ُبطاقة ُوإصدإر ،
نيتُمصرف،ُوخدمةُإلبطاقةُإلذك يةُ،ُوخدمةُإلموبايلُمصرفُإلْلِ،ُوخدمةُإلأني 

ُمنُ)ُ ونية،ُوخدماتُإلحوإلاتُإلخارجيةُؤلُأكير (150ُ،ُوإلعملُبالمقاصةُإلالكي 
ُتحويلُإلأموإلُ)ُوإرد نُيوني  

ُإلعالم،ُوخدمةُويستي  ِ
 
 صادر(ُ.ُ-دولةُق
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ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)9) عددُإلفروع ُبغدإدُو)3(ُفروعُمنتش  ِ
 
ُإلموصلُو)1(ُفروعُق ِ

 
1ُ(ُفرعُق ِ

 
(ُفرعُق

ُإلسليمانيةُو)1إربيلُو) ِ
 
1ُ(ُفرعُق ِ

 
ُتكريتُو)1إلبصرةُو)(ُفرعُق ِ

 
كُربلاءُ.1(ُفرعُق ِ

 
 (ُفرعُق

ُليسُ إهمُإلخدماتُإلحديثة ة ُممي   ُللإستثمارُخدمات ُإلدولِ ُآشور ُمَصِرف م
ِّ
ُيقد ُإلتقليدية ُإلخدمات ُعن فضلا

ةُ
ّ
كاتُإلتجاري كاتُإلتجاريةُإلعرإقيّةُفحسب،ُوُؤنماُيتعدإهُليشملُإلأفرإدُوُإلش  للأفرإدُوُإلش 

ُوُإلعالميُّ ُتسهيلُإلإقليميّة ُمنُخلال ُإلانفتاحُعلُإقتصادياتُإلعالم ُوُذلكُعنُطريق ة.
ُإلتمويلُ ُخدمات ُدعم ُو ُللاعتمادإت، ُسقوف ُتوفي  ُو ُإلخارجيّة، ُو ُإلدإخليّة إلحوإلات

 إلتجاريُ.

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف

 (ُمصرفُإلشمالُللتمويلُوإلاستثمار13جدولُ)

 BNOR إلمصرفرمزُ

 11/17/1113 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

11/19/1117 

ُمليار1,711,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

311,111,111,111ُ  2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإق17) عددُإلفروع  (ُفرعُمنتش 

كُالخدماتُُيقدمُمصرف إهمُإلخدماتُإلحديثة خدماتهُإلمصرفيةُإلمتنوعة إلشمالُللتمويلُوإلاستثمارُ
وإلدولار،ُ إلمصرفيةُإلتقليديةُومنحُإلقروضُوإلتسهيلاتُوإلودإئع،ُبكلُمنُإلدينارُ

كات بطاقاتُإلائتمانُلكلُمنُإلأفرإدُوإلش   وإصدإرُ

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف

للاستثمار(11ُجدولُ)  مصرفُإلمنصورُ

 BMNS رمزُإلمصرف

 13/19/1117 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

11/17/1118 

ُمليون77,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُ  2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُإلفرع9ُ) عددُإلفروع )(ُفروعُمنتش  ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
8ُإلرئيسُِق ِ

 
ُباق ِ

 
ةُق (ُفروعُمنتش 

 إلمحافظاتُُ.

فضلاُعنُإلخدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفُإلمنصورُللاستثمارُإلتمتعُبأعلُمستوياتُ إهمُإلخدماتُإلحديثة
ُوإلمحليةُ ُ)إلدإخلية ُوإلتحويلات ُإلحساسة ُإلمصرفية ُإلعمليات ُتنفيذ ُعند إلأمان

 مستفيدينُ(وإلدوليةُمعُؤنشاءُقائمةُبال
كُلُزبونُإمكانيةُ ُصكوكُوإرسالهُإلُإلفرعُإلذيُيتعاملُمعه ؤمكانيةُطلبُؤصدإرُدفي 
ُإختيارُ طلبكُشفُحسابُشي    عُؤمكانيةُإضافةُإلطابعُإلشخصُِعلُإلحساباتُعي 
ُأيُوقتُؤمكانيةُمعرفةُعناوينُإلفروعُوجهةُإلاتصالُإلخاصةُ ِ

 
هُق إسمُمستعارُوتغيي 

 بكلُفرع

 إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرفإلمصدر: من 
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 (ُمصرفُإيلافُإلاسلام17ُِجدولُ)

 BELF رمزُإلمصرف

 11/17/1111 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

13/11/1111 

ُمليون1,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُُ 2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ ُمليارُ

ةُدإخلُإلعرقُمنهاُ)13) عددُإلفروع ُ)6(ُفرعُمنتش  ِ
 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
7ُ(ُق ِ

 
ُباق ِ

 
ةُق (ُفروعُمنتش 

ُُ-ذيُقارُ-كربلاءُُ-إلمحافظاتُ)إلنجفُ  إلسليمانية(ُ-بابلُ-إلديوإنيةُ-إلمثن 

فضلاُعنُإلخدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفُإيلافُإلاسلامُِخدماتُماليةُمخصصهُ إهمُإلخدماتُإلحديثة
كاتُ يعةُإلإسلاميةُومصممهُلتلبيةُإحتياجاتُإلافرإدُوإلش  متوإفقةُمعُإحكامُإلش 

ُتتسمُبالشعةُوإلمرونة.ُُ ِ
 وكذلكُيقدمُإفضلُإلنتائجُإلن 

 فإلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصر 

ُإلاسلام17ُِجدولُ) ِ
 (ُإلمصرفُإلوطن 

 BNAI رمزُإلمصرف

 17/17/1117 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

18/11/1117 

ُمليار17,111,111,111ُ  رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُ  2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ة8ُ) عددُإلفروع ُ-ميسانُ-كركوكُُ-إلبصرةُ-كربلاءُُ-إلنجفُ-دإخلُإلعرإقُوهُِ)بغدإد(ُفروعُمنتش 
 نينوى(ُ-بابل

كُفتحُحساباتُجاريةُ إهمُإلخدماتُإلحديثة ُإلاسلامُِإلعديدُمنُإلخدماتُإلمصرفية ِ
يقدمُإلمصرفُإلوطن 

ُ ِ
 
إلعرإق ُبكافةُإنوإعهُبالدينارُ ِ

 
إلامريكُِومنحُإلائتمانُإلمصرق ُوإلدولارُ ِ

 
إلعرإق بالدينارُ
يعةُإلإسلامية.ُوُ  إلعملاتُإلأجنبيةُوهُِمتوإفقةُمعُإحكامُإلش 

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف

 (ُمصرفُبابل17جدولُ)

 BBAY رمزُإلمصرف

 17/11/1999 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

18/17/1111 

ُمليون711,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُ  2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)11) عددُإلفروع ُبغدإدُو)3(ُفرعُمنتش  ِ
 
3ُ(ُفروعُق ِ

 
ُإلنجفُوباق ِ

 
(ُفروعُق

ُمحافظاتُإلعرإقُ)كربلاءُ ِ
 
ُباق ِ

 
ةُق  إلموصل(ُ.ُ-ميسانُ-بابلُ-ذيُقارُ-إلفروعُمنتش 

كُانتُللأفرإدُ إلحديثةإهمُإلخدماتُ فضلاُعنُإلخدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفُبابلُإلخدماتُإلمصرفيةُسوإء
كُاردُوإلصرإفُإلالُِ ونيةكُخدمةُإلماسي  كاتُوكذلكُيقدمُإلخدماتُإلإلكي  إوُإلش 

 وخدمةُموبايلكُاشُوخدمةُبنكُإونُلاينُ.

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

97 

 

 مصرفكُوردستانُإلدولُِإلاسلامُِ( 18) جدول

 BKUI رمزُإلمصرف

 13/13/1117 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

11/11/1117 

ُمليار71,111,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

111,111,111,111ُ  2018رإسُإلمالُنهايةُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)5) عددُإلفروع ُمحافظات2ُ(ُفروعُمنتش  ِ
 
ةُق ُمنتش  ِ

 
ُإربيلُوإلباق ِ

 
(ُفروعُق

 ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُبغدإد(ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ-دهوكُ-إلعرإق)سليمانية

ونيةُُ إهمُإلخدماتُإلحديثة فضلاُعنُإلخدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفكُوردستانُإلعديدُمنُإلخدماتُإلإلكي 
ُوإلصرإفُإلالُِوإلبطاقاتُإلائتمانيةُوإدإرةُإلمحفظةُ نُيوني  

كحوإلاتُإلويسي 
يعةُإلُا  سلاميةُ.إلاستثماريةُوتكونُمتوإفقةُمعُإحكامُإلش 

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف

ُإلعرإقُإلاسلام19ُِجدولُ)  (ُمصرفُإمي  

 BAME رمزُإلمصرف

 11/11/1117 سنةُإلتأسيس

ُإلسوقُ ِ
 
تاري    خُإلادرإجُق
 إلمالُِ

11/11/1119 

ُمليار111,111,111,111ُُ رإسُإلمالُإلتأسيسُِ ِ
 
عرإق ُدينارُ

171,111,111,111ُ  2018نهايةُرإسُإلمالُ ِ
 
عرإق دينارُ  مليارُ

ةُدإخلُإلعرإقُمنهاُ)5) عددُإلفروع ُمحافظات3ُ(ُفروعُمنتش  ِ
 
ةُق ُمنتش  ِ

 
ُبغدإدُوإلباق ِ

 
(ُفروعُق
 ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُإلانبار(.ُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُُ-إلعرإقُوهُِ)كربلاء

ُإلعرإقُإلاسلامُِإلعديدُمنُإلخدماتُفضلاُعنُإل إهمُإلخدماتُإلحديثة خدماتُإلتقليديةُيقدمُمصرفُإمي  
ُوفتحُحساباتُإونُلاينُوذلكُبماُيتوإفقُمعُ نُيوني  

ونيةُمنهاُحوإلاتُويسي  إلالكي 
يعةُإلإسلاميةُ.  لحكامُإلش 

 إلمصدر: من إعدإد إلباحث بالإعتماد على إلتقرير إلمالي للمصرف
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إتُإلدرإسة3ُُ-3-1 ُقياسُمتغي 

ُقياسُإلادإءُإلمستدإمُُ:ُ-1

دإء إلمستدإم عن طريق مقياس 
 
يتمثل إلمتغي  إلمستقل بالأدإء إلمستدإم إذ يتم قياس إلأ

(KLD إلذي يتضمن مجموعة من نقاط إلقوة ونقاط إلضعف وذلك من خلال قائمة )

ى ، جودة إستقصاء تتضمن خمسة إبعاد وهي ) بعد إجتماعي ، إلبيئية ،  ى إلعاملي  إلروإبط بي 

نسان (. 
 
 إلخدمات ، حقوق إلأ

 

ُ(ُيوضحُإلادإءُإلمستدإمُللمصارفُعينةُإلبحثُخلالُمدةُإلدرإسة20ُجدول)

ي  1111 1111 1111 1119 1118 1117 1117 إلمصرف ت  إلوسط إلحسان 

مصرف آشور الدولً  1

 للاستثمار
43.44 44.22 44.22 46.00 42.65 42.02 42.2 46.0252643 

 42.0225264 42.5 42.5 42.32 42.44 45.36 45.36 44.66 مصرف الاستثمار العرالً 1

 42.5525264 56.26 56.26 56.63 42.2 42.52 42.52 46.20 المصرف الاهلً العرالً 3

 42.2625264 50.20 50.20 56.22 42.26 42.23 42.23 42.62 مصرف المتحد للاستثمار 1

 52.2225264 50.02 50.02 50.65 52.00 42.22 42.22 42.44 المنصور للاستثمارمصرف  7

 52.3325264 50.54 50.54 50.46 52.42 42.35 42.35 42.2 مصرف اٌلاف الاسلامً 7

 52.5225264 50.2 50.2 50.62 52.24 42.66 42.66 42.26 المصرف التجاري العرالً 7

 52.2525264 53.26 53.26 50.23 56 42.22 42.22 42.00 مصرف الخلٌج التجاري 8

مصرف الشرق الاوسط  9

 للاستثمار
42.42 42.63 42.63 56.06 53.62 53.30 53.30 56.6625264 

مصرف الشمال للتموٌل  11

 والاستثمار
42.24 42.32 42.32 56.50 53.45 53.52 53.52 56.3225264 

مصرف الموصل للتنمٌة  11

 والاستثمار
40.42 43.63 43.63 45.06 42.62 42.30 42.30 45.6625264 
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 -يتضح من إلجدول إعلاه ما يلىي : 

يمة  إذ إن إعلى ق 17.3آشور إلدولي للاستثمار بلغ  إلإدإء إلمستدإم لمصرف متوسطإن  -1

ي سنة 
ى
ي سنة  19.8) تبلغ 1111كانت للمصرف ف

ى
 تإذ بلغ 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(13.11).  

ي إلإدإء إلمستدإم لمصرف  متوسطإن  -1
 
كانت   قيمة إذ إن إعلى 17.3بلغ  إلإستثمار إلعرإف

ي سنة
ى
ي سنة  ( وإن إدنى 19.37) تبلغ1111 للمصرف ف

ى
  .(11.77)تإذ بلغ 1117قيمة كانت ف

ي مصرف لإلإدإء إلمستدإم ل متوسطإن  -3
 
إذ إن إعلى قيمة كانت 19.7 بلغ  إلإهلىي إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة 71.77بلغت )1111-1111 للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.17.91بلغت)

إذ إن إعلى قيمة كانت 19.8بلغ  إلمتحد للاستثمار إلإدإء إلمستدإم للمصرف  متوسطإن  -1

ي سنة
ى
ي سنة 71.11بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.17.18لغت)ب

إذ إن إعلى قيمة كانت 71.7بلغ  إلمنصور للاستثمار لمصرف إلإدإء إلمستدإم  متوسطإن  -7

ي سنة
ى
ي سنة 71.18بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.17.11بلغت)

إذ إن إعلى قيمة كانت 71.3بلغ  إيلاف إلإسلامي إلإدإء إلمستدإم لمصرف  متوسطإن  -7

ي سنة
ى
ي سنة 71. 71بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.7. 17بلغت)

 46.6640252 42.52 42.52 42.45 45.50 43.32 43.32 56.24 المصرف الوطنً الاسلامً 11

 46.2040252 42.24 42.24 42.26 45.22 43.65 43.65 50 مصرف بابل 13

 42.6640252 46.52 46.52 46.45 32.50 32.32 32.32 45.24 مصرف بغداد 11

 40.6625264 44.30 44.30 44.62 40.06 42.63 42.63 32.42 مصرف سومر التجاري 17

 32.4202526 42.5 32.26 32.23 36 33.22 33.22 33.00 ن العرالًامصرف الائتم 17

ن الدولً تامصرف كوردس 17

 الاسلامً
33.42 34.63 34.63 36.06 32.62 32.30 52.26 32.2252643 

امٌن العراق  مصرف 18

 الاسلامً
33.24 34.32 34.32 36.50 32.45 32.52 52.6 32.2040252 
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ي مصرف لإلإدإء إلمستدإم ل متوسطإن  -7
 
إذ إن إعلى قيمة كانت   71.7 بلغ إلتجاري إلعرإف

ي سنة
ى
ي 71.77بلغت )1111للمصرف ف

ى
 (.17.97إذ بلغت) 1117سنة  ( وإن إدنى قيمة كانت ف

إذ إن إعلى قيمة كانت   71.8بلغ  إلخليج إلتجاريلمصرف إء إلمستدإم إلإد متوسطإن  -8

ي سنة
ى
ي سنة 73.17بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.18.11بلغت)

ق إلإوسط للاستثمار إلإدإء إلمستدإم لمصرف  متوسطإن  -9 إذ إن إعلى قيمة   71.1بلغ  إلشر

ي سنة
ى
ي سنة 73.31بلغت )1111-1111كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.18.18بلغت)

إذ إن إعلى 71.1 بلغ  إلشمال للتمويل وإلإستثمار إلإدإء إلمستدإم لمصرف  متوسطإن  -11

ي سنة
ى
ي سنة 78. 73بلغت )1111-1111قيمة كانت للمصرف ف

ى
 1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.71. 18إذ بلغت)

إذ إن إعلى  17.1بلغ  إلموصل للتنمية وإلإستثمار إن متوسط إلإدإء إلمستدإم لمصرف  -11

ي سنة
ى
ي سنة 17.31بلغت )1111-1111قيمة كانت للمصرف ف

ى
 1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.11.18إذ بلغت)

ي إلإسلامي إن متوسط إلإدإء إلمستدإم  -11
إذ إن إعلى قيمة كانت   17.78بلغ للمصرف إلوطنى

ي سنةللمصر 
ى
ي سنة 78. 17بلغت )1111-1111ف ف

ى
إذ  1118-1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.13.39بلغت)

ي   17.9 بلغ لمصرف بابل إن متوسط إلإدإء إلمستدإم  -13
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 81. 17بلغت )1111-1111سنة
ى
إذ  1118-1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.77. 13بلغت)

ي   11.7بلغ   بغدإد لإدإء إلمستدإم لمصرف إن متوسط إ -11
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 11.78بلغت )1111-1111سنة
ى
إذ  1118-1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.37.39بلغت)

إذ إن إعلى قيمة كانت   11.1بلغ   سومر إلتجاريإن متوسط إلإدإء إلمستدإم لمصرف  -17

ي سنة
ى
ي سنة 11.31بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.39.18بلغت)

ي  بلغ  -17
 
إذ إن إعلى قيمة كانت   37.7إن متوسط إلإدإء إلمستدإم لمصرف إلإئتمان إلعرإف

ي سنة
ى
ي سنة 19.7بلغت )1111للمصرف ف

ى
 (.33.11إذ بلغت) 1117( وإن إدنى قيمة كانت ف
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إذ إن إعلى   37.8بلغ   ان إلدولي إلإسلامي كوردستإن متوسط إلإدإء إلمستدإم لمصرف   -17

ي سنة
ى
ي سنة 71.17بلغت )1111قيمة كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة كانت ف

 (.18. 33بلغت)

ى إلعرإقإن متوسط إلإدإء إلمستدإم لمصرف  -18 إذ إن إعلى قيمة    38.1إلإسلامي  بلغ  إمي 

ي سنة
ى
ي سنة ( وإن إدنى قي1. 71بلغت )1111كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117مة كانت ف

 (.71. 33بلغت)

ُقياسُإلافصاحُ:-2

تم قياس إلإفصاح من خلال دقة وتوقيت إلإفصاح للمصارف عينة إلبحث وذلك من خلال 

ي يتم إلإفصاح عنها مثل 
إحتساب إلمتوسط إلمرجح لمعايي  إلتوقيت وموثوقية إلمعلومات إلن 

إم إلمصرف بنشر )إلبيانات إلفصلية لثلاث وستة وتسعة إشهر ،  ى إلتنبؤإت لتحقيق إلإرباح ، إلي 

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية(. وبالإمكان إيضاح ذلك من خلال إلجدول 
ى
إلبيانات إلمالية ف

 :  -إلتالي

 

ُللمصارفُعينةُإلبحثُخلالُمدةُإلدرإسة21جدول)ُ ِ  (ُيوضحُإلافصاحُإلمحاسن 

 إلوسط 1111 1111 1111 1119 1118 1117 1117 إلمصرف ت

ي   إلحسان 

مصرف آشور الدولً  1

 للاستثمار
626 626 626 6226 6226 6226 6226 266 

مصرف الاستثمار  1

 العرالً
626 336 626 6226 6226 626 626 266 

 526 626 626 336 336 626 626 626 المصرف الاهلً العرالً 3

 266 626 626 6226 6226 626 626 626 مصرف المتحد للاستثمار 1

مصرف المنصور  7

 للاستثمار
626 336 336 336 626 336 626 426 

 606 626 626 626 626 336 626 626 مصرف اٌلاف الاسلامً 7

المصرف التجاري  7

 العرالً
626 626 336 626 6226 626 626 626 
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 -يتضح من إلجدول إعلاه ما يلىي : 

إذ إن إعلى قيمة كانت  :87لمصرف آشور إلدولي للاستثمار بلغ  إلإفصاحإن متوسط  -1

ي سنة 
ى
ي سنة  :111بلغت ) 1111-1111-1111-1119للمصرف ف

ى
( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 (.:77إذ بلغت ) 1117-1117-1118

ي إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -1
 
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 71بلغ  إلإستثمار إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة 111بلغت )1111-1119ف

ى
إذ  1118-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.33بلغت )

ي بلغ  إلإهلىي لمصرف لإن متوسط إلإفصاح  -3
 
ي 77إلعرإف

ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 77بلغت )1111-1111-1118-1117-1117سنة 
ى
-1119% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.33إذ بلغت )1111

 266 626 626 6226 6226 626 626 626 مصرف الخلٌج التجاري 8

مصرف الشرق الاوسط  9

 للاستثمار
626 626 336 626 626 626 626 606 

مصرف الشمال للتموٌل  11

 والاستثمار
626 626 626 6226 6226 626 626 266 

مصرف الموصل للتنمٌة  11

 والاستثمار
626 626 626 6226 6226 626 626 266 

المصرف الوطنً  11

 الاسلامً
626 626 626 6226 6226 626 626 266 

 266 626 626 6226 6226 626 626 626 مصرف بابل 13

 266 626 626 6226 6226 626 626 626 مصرف بغداد 11

 266 6226 626 6226 6226 626 626 626 مصرف سومر التجاري 17

 506 626 626 336 336 626 626 336 ن العرالًامصرف الائتم 17

ن اكوردست مصرف 17

 الدولً الاسلامً
626 626 626 626 6226 6226 6226 266 

مصرف امٌن العراق  18

 الاسلامً
336 336 336 336 626 336 626 436 
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% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 77بلغ  إلمتحد للاستثمار إن متوسط إلإفصاح للمصرف  -1

ي سنة 
ى
ي سنة 111بلغت )1119ف

ى
-1111-1118-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1111

 

% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 18للاستثمار بلغ  لمصرف إلمنصور إن متوسط إلإفصاح  -7

ي سنة 
ى
ي سنة 77بلغت )1111-1111-1117ف

ى
-1118-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.33إذ بلغت )1119-1111

ي 71بلغ  إيلاف إلإسلامي إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -7
ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 77بلغت )1111-1111-1111-1119-1117-1117سنة 
ى
% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.33إذ بلغت )1118

ي لمصرف لإن متوسط إلإفصاح  -7
 
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 77بلغ  إلتجاري إلعرإف

ي سنة 
ى
ي 111بلغت )1111ف

ى
 %(.33إذ بلغت )1118سنة  % ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي 77بلغ  لمصرف إلخليج إلتجاريإن متوسط إلإفصاح  -8
ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 111بلغت )1111 1119-سنة
ى
-1118-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1111-1111

ق إلإوسط للاستثمار إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -9 إن إعلى قيمة كانت % إذ 71بلغ  إلشر

ي سنة
ى
% ( وإن إدنى قيمة   77بلغت )1111-1111-1111-1119-1117-1117للمصرف ف

ي سنة 
ى
 %(.33إذ بلغت )1118كانت ف

% إذ إن إعلى قيمة كانت 77بلغ  إلشمال للتمويل وإلإستثمار إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -11

ي سنة
ى
ي 111بلغت )1111-1119للمصرف ف

ى
-1117-1117 سنة % ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1118-1111-1111

% إذ إن إعلى قيمة  77وإلإستثمار بلغ  إلموصل للتنميةإن متوسط إلإفصاح لمصرف  -11

ي سنة
ى
ي سنة 111بلغت )1111-1119كانت للمصرف ف

ى
-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1117-1118-1111-1111

ي إلإسلامي مصرف لإن متوسط إلإفصاح ل -11
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 77بلغ  إلوطنى

ي سنة
ى
ي سنة 111بلغت )1111-1119ف

ى
-1118-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1111-1111

ي 77بلغ  بابلإن متوسط إلإفصاح لمصرف  -13
ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة   % ( وإن إدنى قيمة 111بلغت )1111-1119سنة
ى
-1111-1118-1117-1117كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1111
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ي 77بلغ  بغدإد إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -11
ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة 111بلغت )1111-1119سنة
ى
-1111-1118-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1111

 

% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف 81بلغ  سومر إلتجاريإن متوسط إلإفصاح لمصرف  -17

ي سنة
ى
ي سنة 111بلغت )1111-11111119-ف

ى
-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1118-1111

ي إن متوسط إلإفصاح لمصرف  -17
 
ي 71بلغ  إلإئتمان إلعرإف

ى
% إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة% ( وإن إدنى 77بلغت )1111-1111-1118-1117سنة
ى
-1119-1117قيمة  كانت ف

 %(.33إذ بلغت ) 1111

% إذ إن إعلى قيمة كانت 81بلغ  كوردستان إلدولي إلإسلامي إن متوسط إلإفصاح لمصرف   -17

ي سنة
ى
ي سنة111بلغت )1111-1111-1111للمصرف ف

ى
-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.77إذ بلغت )1117-1118-1119

 إلعرإق إلإسلامي إإن متوسط إلإفصاح لمصرف  -18
ى % إذ إن إعلى قيمة كانت 13بلغ  مي 

ي سنة
ى
ي سنة77بلغت )1111-1111للمصرف ف

ى
-1117-1117% ( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 %(.33إذ بلغت )1118-1119-1111

ُقياسُحجمُإلمصرفُ:

ية تم قياس حجم إلمصارف عينة إلبحث من خلال إللوغاريتم إلطبيعي ل لقيمة إلدفي 

 لموجودإت إلمصرف. 

 (ُيوضحُحجمُإلمصارفُلعينةُإلبحثُخلالُمدةُإلدرإسة22جدول)ُ

إلوسط  1111 1111 1111 1119 1118 1117 1117 إلمصرف ت

ي   إلحسان 

مصرف آشور  1

 الدولً للاستثمار
06.306 02.656 02.322 02.645 02.220 02.232 02.626 02.50 

مصرف الاستثمار  1

 العرالً
06.032 02.260 02.322 02.556 02.223 02.252 02.222 02.43 

المصرف الاهلً  3

 العرالً
06.646 06.226 02.062 02.465 02.260 02.252 02.226 02.34 



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

117 

 

مصرف المتحد  1

 للاستثمار
06.200 06.605 06.262 06.230 02.642 06.260 06.224 06.22 

مصرف المنصور  7

 للاستثمار
06.306 02.656 02.322 02.645 02.220 02.232 02.626 02.50 

مصرف اٌلاف  7

 الاسلامً
06.032 02.260 02.322 02.556 02.223 02.252 02.222 02.43 

المصرف التجاري  7

 العرالً
06.646 06.226 02.022 02.455 02.220 02.242 02.226 02.33 

مصرف الخلٌج  8

 التجاري
06.655 06.222 02.062 02.464 02.266 02.252 02.225 02.34 

مصرف الشرق  9

 الاوسط للاستثمار
06.244 06.262 02.666 02.363 02.662 02.252 02.224 02.04 

مصرف الشمال  11

 للتموٌل والاستثمار
06.620 02.262 02.064 02.566 02.252 02.225 02.250 02.32 

مصرف الموصل  11

 للتنمٌة والاستثمار
06.022 02.230 02.022 02.506 02.223 02.202 02.262 02.42 

المصرف الوطنً  11

 الاسلامً
06.622 06.402 06.656 06.224 02.602 02.352 02.423 06.22 

 02.35 02.263 02.266 02.262 02.420 02.005 06.222 06.653 مصرف بابل 13

 02.02 02.206 02.222 02.520 02.345 02.222 06.256 06.606 مصرف بغداد 11

مصرف سومر  17

 التجاري
06.222 06.204 02.626 02.462 02.665 02.260 02.252 02.02 

مصرف الائتمإنِ  17

 العرالً
06.630 06.322 06.623 06.206 02.222 02.320 02.405 06.20 

مصرف كوردستإنِ  17

 الدولً الاسلامً
06.653 06.426 06.604 06.242 02.622 02.303 02.446 06.24 

مصرف امٌن  18

 العراق الاسلامً
06.024 06.500 06.245 06.262 02.006 02.444 02.562 06.26 
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 -يتضح من إلجدول إعلاه ما يلىي : 

 

إذ إن إعلى قيمة   17.7لمصرف آشور إلدولي للاستثمار بلغ  حجم إلمصرفإن متوسط  -1

ي سنة 
ى
ي سنة  18.187بلغت ) 1111كانت للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17.317.) 

ي إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -1
 
إذ إن إعلى قيمة كانت  17.13بلغ  إلإستثمار إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة  197. 18بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .137.) 

ي مصرف لإن متوسط حجم إلمصرف ل -3
 
إذ إن إعلى قيمة كانت  17.31بلغ  إلإهلىي إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة  117. 18بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .117.) 

إذ إن إعلى قيمة كانت  17.71للاستثمار بلغ  للمصرف إلمتحد إن متوسط حجم إلمصرف  -1

ي سنة 
ى
ي سنة  17.991بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .111.)  

إذ إن إعلى قيمة كانت  17.71للاستثمار بلغ  إلمنصور إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -7

ي سنة 
ى
ي سنة  197. 18بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17.317.) 

إذ إن إعلى قيمة كانت  17.13بلغ  إيلاف إلإسلامي إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -7

ي سنة 
ى
ي سنة  18.197ت )بلغ 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17.137.) 

ي إن متوسط حجم إلمصرف  -7
 
إذ إن إعلى قيمة كانت  33. 17بلغ  للمصرف إلتجاري إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة  17.997بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .111.) 

إذ إن إعلى قيمة كانت  31. 17بلغ  إلخليج إلتجاريإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -8

ي سنة 
ى
ي سنة  117. 18بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .177.) 
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ق إلإوسطإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -9 إذ إن إعلى قيمة  11. 17للاستثمار بلغ  إلشر

ي سنة 
ى
ي سنة ( وإن إدنى  17.911بلغت ) 1111كانت للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117قيمة  كانت ف

(17 .111.) 

إذ إن إعلى  39. 17لإستثمار بلغ إ إلشمال للتمويل وإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -11

ي سنة 
ى
ي سنة  171. 18بلغت ) 1111قيمة كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 (.191. 17بلغت )

إذ إن إعلى  11. 17لإستثمار بلغ إ ة وإلموصل للتنميإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -11

ي سنة 
ى
ي سنة  177. 18بلغت ) 1111قيمة كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 (.117. 17بلغت )

ي إلإسلامي لمصرف لإن متوسط حجم إلمصرف  -11
إذ إن إعلى قيمة كانت  17.87بلغ  إلوطنى

ي سنة 
ى
ي سنة  17.173بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .181.) 

ي  37. 17بلغ  بابلإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -13
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  113. 18بلغت ) 1111سنة 
ى
 (.173. 17إذ بلغت ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي إذ إن إ 17. 17بلغ  بغدإد إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -11
ى
على قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  171. 18بلغت ) 1111سنة 
ى
 (.117. 17إذ بلغت ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

إذ إن إعلى قيمة كانت  19. 17بلغ  سومر إلتجاريإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -17

ي سنة 
ى
ي سنة  17.979بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .199.) 

ي إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -17
 
إذ إن إعلى قيمة كانت  17.81بلغ إلإئتمان إلعرإف

ي سنة 
ى
ي سنة  17.117بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .131.) 

إذ إن إعلى  17.81بلغ  كوردستان إلدولي إلإسلامي إن متوسط حجم إلمصرف لمصرف   -17

ي 
ى
ي سنة  17.117بلغت ) 1111 سنة قيمة كانت للمصرف ف

ى
إذ  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 (.173. 17بلغت )

ى إلعرإقإن متوسط حجم إلمصرف لمصرف  -18 إذ إن إعلى قيمة كانت  17.97بلغ  إمي 

ي سنة 
ى
ي سنة 17.777بلغت ) 1111للمصرف ف

ى
إذ بلغت  1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

(17 .171.) 
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ُقياسُقيمةُإلمصرفُ-4

(. وكما يتم ى ثل إلمتغي  إلتابع بقيمة إلمصرف إلذي تم قياسه باستخدإم مقياس ) كيوتيوبي 

ي إلجدول إدناه
ى
 موضح ف

 (ُيوضحُقيمةُإلمصارفُعينةُإلبحثُخلالُمدةُإلدرإسة23جدول)ُ

إلوسط  1111 1111 1111 1119 1118 1117 1117 إلمصرف ت

ي   إلحسان 

مصرف آشور الدولً  1

 للاستثمار
2.245 2.204 2.226 2.222 2.225 2.232 2.225 2.20 

مصرف الاستثمار  1

 العرالً
2.456 2.435 2.420 2.602 2.226 2.203 6.222 2.62 

 2.22 6.624 2.252 2.250 2.232 2.230 2.202 2.200 المصرف الاهلً العرالً 3

 2.22 2.422 2.602 2.224 2.262 2.224 2.206 2.240 مصرف المتحد للاستثمار 1

مصرف المنصور  7

 للاستثمار
2.205 2.224 2.252 2.252 2.252 2.224 2.202 2.26 

 2.23 2.224 2.642 2.224 2.222 2.622 2.633 2.654 مصرف اٌلاف الاسلامً 7

المصرف التجاري  7

 العرالً
2.205 2.224 2.256 2.252 2.265 2.262 2.265 2.22 

 2.26 2.224 2.202 2.224 2.262 2.262 2.263 2.234 مصرف الخلٌج التجاري 8

مصرف الشرق الاوسط  9

 للاستثمار
2.603 2.620 2.642 2.256 2.263 2.666 2.263 2.22 

مصرف الشمال للتموٌل  11

 والاستثمار
2.226 2.252 2.222 2.224 2.266 2.264 6.266 2.24 

مصرف الموصل للتنمٌة  11

 والاستثمار
2.226 2.265 2.260 2.262 2.206 2.222 6.206 2.26 

المصرف الوطنً  11

 الاسلامً
2.252 2.232 2.225 2.220 2.222 2.250 2.222 2.23 

 2.26 2.220 2.205 2.220 2.265 2.252 2.266 2.230 مصرف بابل 13
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 2.22 2.245 2.622 2.245 2.232 2.236 2.624 2.225 مصرف بغداد 11

 2.20 2.262 2.626 2.262 2.266 2.224 2.652 2.622 مصرف سومر التجاري 17

 2.23 2.426 2.232 2.225 2.222 2.226 2.204 2.246 ن العرالًامصرف الائتم 17

ن تاِ مصرف كوردس 17

 الدولً الاسلامً
2.252 2.235 2.645 2.2206 2.604 2.242 2.226 2.26 

مصرف امٌن العراق  18

 الاسلامً
2.262 2.245 2.220 2.222 2.226 2.252 2.226 2.25 

 

 

 -يتضح من إلجدول إعلاه ما يلىي : 

إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف  1.81إن متوسط قيمة مصرف آشور إلدولي للاستثمار بلغ -1

ي سنة 
ى
ي سنة  1.987بلغة ) 1111ف

ى
 ( .1.711إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي إن متوسط قيمة مصرف  -1
 
ي إذ إن إعلى  78. 1بلغ  إلإستثمار إلعرإف

ى
قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  171. 1بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .137. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي مصرف إلإن متوسط قيمة  -3
 
ي سنة  91. 1بلغ  إلإهلىي إلعرإف

ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  111. 1بلغة ) 1111
ى
 ( .911. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي  77. 1للاستثمار بلغ  إلمتحد مصرف للإن متوسط قيمة  -1
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  911. 1بلغة ) 1117سنة 
ى
 ( .181. 1إذ بلغة ) 1111( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي سنة  87. 1للاستثمار بلغ  إلمنصور إن متوسط قيمة  -7
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة ( وإن إدنى  971. 1بلغة ) 1111
ى
 ( .771. 1إذ بلغة ) 1119 قيمة  كانت ف

ي  73. 1بلغ  إيلاف إلإسلامي مصرف لإن متوسط قيمة  -7
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  891. 1بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .733. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي مصرف للإن متوسط قيمة  -7
 
ي  81. 1بلغ  إلتجاري إلعرإف

ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  971. 1بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .713. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي سنة  81. 1بلغ  إلخليج إلتجاريإن متوسط قيمة مصرف  -8
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  1.987بلغة ) 1111
ى
 ( .1.711إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف
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ق إلإوسطمصرف لإن متوسط قيمة  -9 إذ إن إعلى قيمة كانت  71. 1للاستثمار بلغ  إلشر

ي سنة 
ى
ي سنة  873. 1بلغة ) 1111للمصرف ف

ى
 .(711. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

إذ إن إعلى قيمة كانت  81. 1ستثمار بلغ لإ إو  إلشمال للتمويلمصرف لإن متوسط قيمة  -11

ي سنة 
ى
ي سنة  111. 1بلغة ) 1111للمصرف ف

ى
 .(771. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

إذ إن إعلى قيمة كانت  87. 1لإستثمار بلغ وإ إلموصل للتنميةإن متوسط قيمة مصرف  -11

ي سنة 
ى
ي سنة  117. 1بلغة ) 1111للمصرف ف

ى
 .(771. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي  مصرفإلإن متوسط قيمة   -11
ي  83. 1بلغ إلإسلامي  إلوطنى

ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  999. 1بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .738. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي سنة  81. 1بلغ  بايلإن متوسط قيمة مصرف  -13
ى
 1111إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  971. 1بلغة )
ى
 ( .711. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 

ي سنة  78. 1بلغ  بغدإد إن متوسط قيمة مصرف  -11
ى
 1111إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  917. 1بلغة )
ى
 ( .781. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي   إذ إن إعلى قيمة 71. 1بلغ  سومر إلتجاريإن متوسط قيمة مصرف  -17
ى
كانت للمصرف ف

ي سنة  818. 1بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .777. 1إذ بلغة ) 1117( وإن إدنى قيمة  كانت ف

ي  83. 1بلغ  إلإئتمان إلتجاريإن متوسط قيمة مصرف  -17
ى
إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف ف

ي سنة  1.987بلغة ) 1111سنة 
ى
 ( .191. 1إذ بلغة ) 1111( وإن إدنى قيمة  كانت ف

إذ إن إعلى قيمة كانت  71. 1بلغ  إلإسلامي  إلدولي  كوردستانيمة مصرف  إن متوسط ق -17

ي سنة 
ى
ي سنة  897. 1بلغة ) 1111للمصرف ف

ى
 .(711. 1إذ بلغة ) 1111( وإن إدنى قيمة  كانت ف

 إلعرإق إلإسلامي إن متوسط قيمة مصرف   -18
ى إذ إن إعلى قيمة كانت للمصرف  87. 1بلغ  إمي 

ي سنة 
ى
ي سنة ( وإ 917. 1بلغة ) 1111ف

ى
 ( .779. 1إذ بلغة ) 1111ن إدنى قيمة  كانت ف

 

 

 

 

 

 



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

111 

 

 

ُإلمبحثُإلثا ِ
 
 ئ

إلفرضيات ُإلنتائجُوإختبارُ تفسي   تحليلُوُ

 تحليل الاحصاءات العامة للمتغيرات  1-2-3-

( الإحراءات الؽصفية العامة الستسثمة  بأقل قيسة و أعمى قيسة و الؽسط .2يبيّؼ ججول )

-2.16الحدابي و الانحخاف السيياري  لمستغيخات الجراسة لمسرارف عيشة البحث لمسج  مؼ 

2.22 . 

 4144-4102( الإحصاء الوصفي للمتغيرات الدراسة للمصارف عينة البحث للمدة من 42جدول)

 ش
جُْٞؾ  جُٔطـ٤ٍجش

 جُكٓحذ٢
 جو٠ٗ ه٤ٔس أػ٠ِ ه٤ٔس

جلاٗكٍجف 

 جُٔؼ٤ح١ٌ
  

2 TOBINQ 
ه٤ٔص جُٔظحٌف 

 جُطؿح٣ٌس
1.397 2.224 1.112 1.462 

3 PS ّ1.296 1.294 2.321 1.157 جلاوجء جُٔٓطىج 

4 Y 1.122 1.126 1.127 1.122 جلاكظحـ 

5 Z 3.593 6.435 25.251 2.276 قؿْ جُٔظٍف 

6 LEV 1.147 1.153 1.256 1.139 جٍُجكؼس جُٔح٤ُس 

7 AU 1.136 1.131 1.247 1.167 ؾٞوز جُطىه٤ن 

2 G 1.352 1.672 1.741 1.343 ػٍٔ جُٔظٍف 

 Eviewsالسرجر مؼ اعجاد الباحث بالاعتساد عمى بخنامج 

( بيشسا اعمى قيسة 7....يؽض  الججول السحكؽر أن أقل قيسة لستغيخ قيسة السرارف بمغت  )

 (. 357..( وانحخاف ميياري مقجاره )296..وبؽسط حدابي مقجاره )(، 1.883كانت )

(، .1.27( بيشسا اعمى قيسة كانت )193..أن أقل قيسة بالشدبة لستغيخ الاداء السدتجام بمغت  )

 (. 195..( وانحخاف ميياري مقجاره )46...وبؽسط حدابي مقجاره )
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(، .14.84اعمى قيسة كانت ) ( بيشسا5.324كسا أن أقل قيسة متغيخ حجػ السرخف بمغت )

 (.2.492( وانحخاف ميياري مقجاره )1.765وبؽسط حدابي مقجاره )

(، وبؽسط 86...( بيشسا اعمى قيسة كانت )15...بمغت ) الافراحكسا أن أقل قيسة متغيخ 

 (.18...( وانحخاف ميياري مقجاره )17...حدابي مقجاره )

(، وبؽسط 145..( بيشسا اعمى قيسة كانت )42...) أمّا أقل قيسة متغيخ الخافعة السالية بمغت 

 (.36...( وانحخاف ميياري مقجاره )29...حدابي مقجاره )

(، وبؽسط 136..( بيشسا اعمى قيسة كانت ).2...أما أقل قيسة متغيخ جؽد  التجقيق بمغت  )

 (.25...( وانحخاف ميياري مقجاره )56...حدابي مقجاره )

(، .63..( بيشسا اعمى قيسة كانت )568..كسا أن أقل قيسة متغيخ عسخ السرخف فقج بمغت ) 

(. وأقل ندبة التكاليف الى 248..( وانحخاف ميياري مقجاره )232..وبؽسط حدابي مقجاره )

( 555..(، وبؽسط حدابي مقجاره ).1.41( بيشسا اعمى قيسة كانت )176..الايخادات بمغت  )

 (.  271..ي مقجاره )وانحخاف مييار 

 نزبئح اخزجبر انفرظٍبد 3-3-4-

ضٞؾى ػلاهس جٌضرحؽ يجش ولاُس جقظحت٤س  " نزبئح اخزجبر انفرظٍخ انرئٍسخ الاونى  2-3-3-4-

 ذ٤ٖ جلاوجء جُٔٓطىجّ ٝ  ه٤ٔس جُٔظٍف "

 (Correlations)  Pearson,  ُـٍع جنطرحٌ ًٛٙ جُلٍػ٤س ضْ جْطهىجّ جنطرحٌ جلاٌضرحؽ 

 (  ًحٗص جُ٘طحتؽ ًحلاضEviews2٢ٝذحْطهىجّ ذٍٗحٓؽ جُطك٤َِ جلاقظحت٢ )

 ( ٗطحتؽ جنطرحٌ جُلٍػ٤س جٍُت٤ٓس جلا٠ُٝ 36ؾىٍٝ )

 Correlations 

ه٤ٔس   

 جلاوجء جُٔٓطىجّ جُٔظٍف
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 Pearson Correlation 2 1.811317 ه٤ٔس جُٔظٍف

Sig. (3-tailed)  1.1111 

N 236 236 

 جلاوجء جُٔٓطىجّ

Pearson Correlation 1.811317 2 

Sig. (3-tailed) 1.1111  

N 236 236 

**. Correlation is significant at the 1.12 level (3-tailed). 

( ان قؽ  الارتباط بيؼ الاداء السدتجام  و قيسة السرخف  25ججول ) تبيؼ نتائج الاختبار     

(Pearson Correlation( تبمغ )8. )% وتذيخ الكيسة السؽجبة ليحا الارتباط الى ان ىشاك علاقة

 طخدية بيؼ الستغيخحؼ .

( وىي اصغخ مؼ قيسة .بمغت ) Sig. (2-tailed)وتبيؼ الشتائج ايزا ان مدتؽى معشؽحة الاختبار    

ى قبؽل فخضية البحث الخئيدة الاوللحا يتػ  5.,.الخطأ السقبؽل السحجد في العمؽم الاجتساعية بسقجار 

  تؽجج علاقة ارتباط ذات دلالة احرائية بيؼ الاداء السدتجام و  قيسة السرخف " التي تشص عمى "

  نتائج اختبار الفرضية  الرئيدية الثانية 2-2-2-3-

تشص الفخضية الخئيدية الثانية عمى ان  " تؽجج علاقة ارتباط بيؼ الافراح عيشة البحث و بيؼ  قيسة 

  (Correlationsالسرارف التجارحة"و لغخض اختبار ىحه الفخضية تػ استخجام اختبار الارتباط 

Pearson( وباستخجام بخنامج التحميل الاحرائي )Eviews:كانت الشتائج كالاتي  ) 

 ( نتائج اختبار الفخضية الخئيدة الثانية26)ججول 

 Correlations 

 جلاكظحـ ه٤ٔس جُٔظٍف  

 ه٤ٔس جُٔظٍف

Pearson Correlation 2 1.787987 

Sig. (3-tailed)  1.1111 
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N 236 236 

 جلاكظحـ

Pearson Correlation 1.787987 2 

Sig. (3-tailed) 1.1111  

N 236 236 

 

 Pearson( جٕ هٞز جلاٌضرحؽ ذ٤ٖ جلاكظحـ ٝ ه٤ٔس جُٔظٍف )37ضر٤ٖ ٗطحتؽ جلانطرحٌ ؾىٍٝ )     

Correlation( ضرِؾ )ٝضش٤ٍ جُو٤ٔس جُٔٞؾرس ًُٜج جلاٌضرحؽ ج٠ُ جٕ ٛ٘حى ػلاهس ؽٍو٣س ه٣ٞس ذ٤ٖ 29 )%

 جُٔطـ٣ٍ٤ٖ .

( ٢ٛٝ جطـٍ ٖٓ ه٤ٔس 1( ذِـص )3-tailed) .Sigٝضر٤ٖ جُ٘طحتؽ ج٣ؼح جٕ ٓٓطٟٞ ٓؼ٣ٞ٘س جلانطرحٌ    

هرٍٞ كٍػ٤س جُركع جُلٍػ٤س جٍُت٤ٓس ًُج ٣طْ  1,16جُهطأ جُٔورٍٞ جُٔكىو ك٢ جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ذٔوىجٌ 

ٓٔح  جُػح٤ٗس جُط٢ ض٘ض ػ٠ِ " ضٞؾى ػلاهس جٌضرحؽ ذ٤ٖ جلاكظحـ ػ٤٘س جُركع ٝ ذ٤ٖ  ه٤ٔس جُٔظٍف "

 ظحـ  ُِٔظحٌف ػ٤٘س جُركع ٝ ذ٤ٖ  ه٤ٔس جُٔظٍف.ذ٤ٖ جلاك٣ش٤ٍ ج٠ُ جٕ ٛ٘حى ػلاهس جٌضرحؽ ؽٍو٣س 

 

  نزبئح اخزجبر انفرظٍخ انرئٍسٍخ انثبنثخ 4-3-3-4-

ض٘ض جُلٍػ٤س جٍُت٤ٓ٤س جُػحُػس " ضٞؾى ػلاهس جٌضرحؽ قؿْ جُٔظٍف ػ٤٘س جُركع ٝ ذ٤ٖ  ه٤ٔس 

 جُٔظٍف "

 

 (Correlations)  Pearsonُـٍع جنطرحٌ ًٛٙ جُلٍػ٤س ضْ جْطهىجّ جنطرحٌ جلاٌضرحؽ       

 (  ًحٗص جُ٘طحتؽ ًحلاضEviews2٢ٝذحْطهىجّ ذٍٗحٓؽ جُطك٤َِ جلاقظحت٢ )

 

 جُػحُػس( ٗطحتؽ جنطرحٌ جُلٍػ٤س جٍُت٤ٓس 32ؾىٍٝ )

 Correlations 

 قؿْ جُٔظٍف ه٤ٔس جُٔظٍف  

 ه٤ٔس جُٔظٍف

Pearson Correlation 2 1.73711 

Sig. (3-tailed)  1.1117 

N 236 236 

 قؿْ جُٔظٍف
Pearson Correlation 1.73711 2 

Sig. (3-tailed) 1.1117  
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N 236 236 

 

( ان قؽ  الارتباط بيؼ حجػ السرخف و قيسة السرارف 27ججول ) تبيؼ نتائج الاختبار     

(Pearson Correlation( تبمغ )وتذيخ الكيسة السؽجبة ليحا الارتباط الى ان ىشاك علاقة 63 )%

 طخدية بيؼ الستغيخحؼ و انيا علاقة قؽحة.

( وىي اقل مؼ 25....( بمغت )2-tailed) .Sigوتبيؼ الشتائج ايزا ان مدتؽى معشؽحة الاختبار    

قبؽل فخضية البحث الخئيدية لحا يتػ  5.,.قيسة الخطأ السقبؽل السحجد في العمؽم الاجتساعية بسقجار 

مسا  تؽجج علاقة ارتباط بيؼ حجػ السرخف و بيؼ  قيسة السرارف التجارحة "  الثالثة التي تشص عمى "

 بيؼ حجػ السرخف و قيسة السرارف التجارحة.يذيخ الى ان ليذ ىشاك علاقة ارتباط طخدية 

  نتائج اختبار الفرضية الرئيدة الرابعة4-2-2-3- 
قيسة  تؽجج علاقة اثخ ذو دلالة احرائية بيؼ الاداء السدتجام وبيؼ "نرت الفخضية الخئيدة الخابعة

 "السرارف التجارحة
لحا  قبل اجخاء تحميل الانحجار لاختبار ىحه الفخضية فقج تػ التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة        

البحث  التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة )الاداء السدتجام والستغيخات الزابطة( لمسرارف عيشة

( او ما يعخف بسكياس Test Multicollinearityوذلغ مؼ خلال اختبار التجاخل الخطي )

(Diagnostics Collinearity( وذلغ بالاستخشاد بسؤشخحؼ ىسا معامل تزخػ التبايؼ ، )VIF) 

(Factor Inflationary Variance(  معامل القجر  عمى التحسل )Tolerance وباستخجام بخنامج )

 -( كانت الشتائج كالاتي:Eviewsيل الاحرائي )التحم

 

 ( جنطرحٌ جُطىجنَ ذ٤ٖ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس32ؾىٍٝ )

VIF جُٔطـ٤ٍجش 

2.127 PS 

2.224 Y 
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2.142 Z 

2.235 LEV 

2.134 AU 

2.115 G 

 

, وىحا يذيخ الى .1(اقل مؼ   VIF( ان جسيع  قيػ معامل تزخػ التبايؼ  ) 28) يبيؼ ججول       

عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة لمبحث وىؽ شخط مؼ شخوط اجخاء تحميل 

 .الانحجار الخطي الستعجد

.  وبعج التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي سيتػ اختبار الفخضية وفق الشسؽذج       

 -الانحجار الخطي الستعجد:الاحرائي الاتي والحي يسثل معادلة 

 

 ( ٣ٞػف ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش 2 39ق٤ع جٕ ؾىٍٝ )

 (39ؾىٍٝ ) 

 ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش

 

 جْْ جُٔطـ٤ٍ ٗٞع جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ جلاقظحت٢

TOBINQ ه٤ٔص جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس ضحذغ 

PS َجلاوجء جُٔٓطىجّ ٓٓطو 

LEV جٍُجكؼس جُٔح٤ُس ٌهحذ٢  

AU 
ي   جُٔىهن جُهحٌؾ٢ رقان 

G 
ي   ػٍٔ جُٔظٍف رقان 

 -ًحٗص جُ٘طحتؽ ًحلاضEVIEWS 2٢ٝذحْطهىجّ ذٍٗحٓؽ جُطك٤َِ جلاقظحت٢     

 

 (41ؾىٍٝ )

F Sig R Square Adjusted R Square 

9.527 1.111 1.72 1.71 
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وىي اعمى مؼ قيستيا الججولية 9.486( السحدؽبة بمغت  Fقيسة  )يبيؼ ججول اعلاه ان      

كانت عالية ججا اذ بمغت  Sig% , وان مدتؽى معشؽحة الاختبار 5السحدؽبة عشج مدتؽى دلالة 

 .5.,.وىي اقل بكثيخ مؼ قيسة الخطأ السقبؽل في العمؽم الاجتساعية والسحجد سمفا بسقجار  ...,.

والحي يسثل القؽ  التفديخحة   67..بمغ  R Squareلتحجيج (  ان معامل ا.2يبيؼ ججول )        

% مؼ التغيخات الحاصمة في الستغيخ التابع 67لمشسؽذج السدتخجم اي ان متغيخات السدتقمة فدخت 

 )قيسة السرارف التجارحة( والباقي يعؽد الى عؽامل اخخى.

 (42ؾىٍٝ )

(Coefficients
a)

 ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ 

 

Variable 
Coefficient t-Statistic Prob. 

 جْْ جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ

C 
 جُكى جُػحذص

-1.2429 -1.2362 1.526 

PS ّجلاوجء جُٔٓطىج 
4.322 6.263 1.111 

LEV جٍُجكؼس جُٔح٤ُس 
-5.755 -4.494 1.1129 

AU جُطىه٤ن جُهحٌؾ٢ 
1.7512 1.547 1.777 

G ػٍٔ جُٔظٍف 
-1.1747 -1.326 1.222 

جغٍ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس  ػ٠ِ  Coefficients( ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ ٣42ر٤ٖ ؾىٍٝ )          

 -ٝ ذحُشٌَ جلاض٢ B2جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس( ذٞجْطس جُٔؼحَٓ 

جٕ ج١ ٣َحوز  ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُٔٓطوَ )جلاوجء جُٔٓطىجّ( ذٔوىجٌ وٌؾس ٝجقىز ٣إو١ ج٠ُ ٣َحوز ذٔوىجٌ   

ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظٍف( ٓغ غرحش ًَ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس جلانٍٟ . ٝ ذٔح جٕ   4.322

ٔورٍٞ ك٢ ( ٢ٛٝ جهَ ذٌػ٤ٍ ٖٓ ه٤ٔس جُهطأ ج1.111ُ( ًحٗص )Probوٌؾس ٓؼ٣ٞ٘س ٓؼحَٓ جلاٗكىجٌ )

 ًُج ٣طْ  1,16جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ٝجُٔكىو ِْلح ذٔوىجٌ 

هرٍٞ جُلٍػ٤س  جٍُت٤ٓ٤س جٍُجذؼس جُط٢ ض٘ض ػ٠ِ جٗٚ " ٣ٞؾى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ُلاوجء 

ج١ جٕ يُي ٣ؼ٢٘ جٕ ٛ٘حى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ُلاوجء جُٔٓطىجّ ك٢   جُٔٓطىجّ ك٢  ه٤ٔس جُٔظٍف"

 ه٤ٔس جُٔظٍف .
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نلاٍ ٗطحتؽ جلانطرحٌ  جٕ ج١ ٣َحوز  ك٢ جُٔطـ٤ٍ جٍُهحذ٢ )جٍُجكؼس جُٔح٤ُس( ذٔوىجٌ وٌؾس جضؼف ٖٓ 

ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس( ٓغ غرحش ًَ  5.755-ٝجقىز ٣إو١ ج٠ُ جٗهلحع ذٔوىجٌ 

( 1.111.   ( ًحٗص )Probجُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس جلانٍٟ . ٝ ذٔح جٕ وٌؾس ٓؼ٣ٞ٘س ٓؼحَٓ جلاٗكىجٌ )

ج١ جٕ يُي  ٢ٛٝ1,16 جهَ ذٌػ٤ٍ ٖٓ ه٤ٔس جُهطأ جُٔورٍٞ ك٢ جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ٝجُٔكىو ِْلح ذٔوىجٌ 

 ٣ؼ٢٘ جٕ ٛ٘حى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ذ٤ٖ جٍُجكؼس جُٔح٤ُس ٝذ٤ٖ  ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس .

زحاد  بسقجار  ان اي زحاد   في الستغيخ الخقابي )التجقيق الخارجي( بسقجار درجة واحج  يؤدي الى

في الستغيخ التابع )قيسة السرارف التجارحة( مع ثبات كل الستغيخات السدتقمة الاخخى .   64.8..

اي ان ذلغ يعشي ليذ ىشاك اثخ ذو دلالة احرائية بيؼ التجقيق الخارجي وبيؼ  قيسة السرارف 

 التجارحة .

ٌ وٌؾس ٝجقىز ٣إو١ ج٠ُ جٗهلحع جٕ ج١ ٣َحوز  ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُٔطـ٤ٍ جٍُهحذ٢ )ػٍٔ جُٔظٍف( ذٔوىج

ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس( ٓغ غرحش ًَ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس   1.1747-ذٔوىجٌ 

( ٢ٛٝ جًرٍ ذٌػ٤ٍ ٖٓ 1.222.   ( ًحٗص )Probجلانٍٟ . ٝ ذٔح جٕ وٌؾس ٓؼ٣ٞ٘س ٓؼحَٓ جلاٗكىجٌ )

ج١ جٕ يُي ٣ؼ٢٘ ٤ُّ ٛ٘حى جغٍ  1,16ذٔوىجٌ  ه٤ٔس جُهطأ جُٔورٍٞ ك٢ جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ٝجُٔكىو ِْلح

 يٝ ولاُس جقظحت٤س ذ٤ٖ ػٍٔ جُٔظٍف ٝذ٤ٖ  ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس .

 

  نتائج اختبار الفرضية الرئيدة الخامدة 5-2-2-3-
قيسة السرخف في  يؽجج اثخ ذو دلالة احرائية للاداء السدتجام في "نرت الفخضية الخئيدة الخامدة

 "ظل الافراح السحاسبي 
لحا  قبل اجخاء تحميل الانحجار لاختبار ىحه الفخضية فقج تػ التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة        

التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة )الاداء السدتجام والستغيخات الزابطة والستغيخ الالتفاعمي( 

( او ما Test Multicollinearityلمسرارف عيشة البحث وذلغ مؼ خلال اختبار التجاخل الخطي )

( ، وذلغ بالاستخشاد بسؤشخحؼ ىسا معامل تزخػ Diagnostics Collinearityيعخف بسكياس )

( Tolerance( معامل القجر  عمى التحسل  )Factor Inflationary Variance) (VIFالتبايؼ )

 -( كانت الشتائج كالاتي:Eviewsوباستخجام بخنامج التحميل الاحرائي )
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 جُطىجنَ ذ٤ٖ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس( جنطرحٌ 43ؾىٍٝ )

VIF جُٔطـ٤ٍجش 

0.026262 PS 

6.204252 Y 

0.640243 PS *Y 

6.625643 LEV 

0.420243 AU 

6.235643 G 

 

, وىحا يذيخ الى .1(اقل مؼ   VIF( ان جسيع  قيػ معامل تزخػ التبايؼ  ) 32 )يبيؼ ججول       

عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة لمبحث وىؽ شخط مؼ شخوط اجخاء تحميل 

 .الانحجار الخطي الستعجد

.  وبعج التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي سيتػ اختبار الفخضية وفق الشسؽذج       

 -الانحجار الخطي الستعجد:الاحرائي الاتي والحي يسثل معادلة 

 

 ( ٣ٞػف ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش 442ق٤ع جٕ ؾىٍٝ ) 

 (44ؾىٍٝ ) 

 ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش

 

 جْْ جُٔطـ٤ٍ ٗٞع جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ جلاقظحت٢

TOBINQ ه٤ٔص جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس ضحذغ 

PS َجلاوجء جُٔٓطىجّ ٓٓطو 

Y جلاكظحـ جُطلحػ٢ِ 

PS *Y 
ك٢ ظَ جُٔطـ٤ٍ  ٓٓطوَ

 جلاُطلحػ٢ِ
 جلاوجء جُٔٓطىجّ * جلاكظحـ

LEV جٍُجكؼس جُٔح٤ُس ٌهحذ٢  

AU 
ي   جُٔىهن جُهحٌؾ٢ رقان 
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G 
ي   ػٍٔ جُٔظٍف رقان 

 -ًحٗص جُ٘طحتؽ ًحلاضEVIEWS 2٢ٝذحْطهىجّ ذٍٗحٓؽ جُطك٤َِ جلاقظحت٢     

 

 (45ؾىٍٝ )

F Sig R Square Adjusted R Square 

21.422 1.111 1.26 1.79 

 

 

وىي اعمى مؼ قيستيا الججولية 371..1( السحدؽبة بمغت Fقيسة )( ان  34يبيؼ ججول )       

كانت عالية ججا اذ بمغت  Sig% , وان مدتؽى معشؽحة الاختبار 5السحدؽبة عشج مدتؽى دلالة 

  5.,.وىي اقل بكثيخ مؼ قيسة الخطأ السقبؽل في العمؽم الاجتساعية والسحجد سمفا بسقجار  ...,.

والحي يسثل القؽ  التفديخحة   75..بمغ  R Square(  ان معامل التحجيج 11يبيؼ ججول )        

يخات الحاصمة في الستغيخ التابع % مؼ التغ75لمشسؽذج السدتخجم اي ان متغيخات السدتقمة فدخت 

 )قيسة السرارف التجارحة( والباقي يعؽد الى عؽامل اخخى.

 (46ؾىٍٝ )

(Coefficients
a)

 ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ 

 

Variable 
Coefficient t-Statistic Prob. 

 جْْ جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ

C 
 2.2536 6.3322 2.222256 جُكى جُػحذص

PS ّ2.2452 6.0252 6.022245 جلاوجء جُٔٓطىج 

Y  2.2265 6.2554 6.3224 جلاكظحـ 

PS *Y 2.2035 6.33224 0.6322 جلاوجء جُٔٓطىجّ * جلاكظحـ 

LEV 2.2662 6.026562 6.24232 جٍُجكؼس جُٔح٤ُس 

AU 2.2045 6.602652 6.36262 جُطىه٤ن جُهحٌؾ٢ 

G 2.6546 6.5542 6.264256 ػٍٔ جُٔظٍف 
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جغٍ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس   ٣Coefficientsر٤ٖ جُؿىٍٝ  جػلاٙ ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ           

ػ٠ِ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس( ذٞجْطس جُٔؼحَٓ. جي  جٕ ج١ ٣َحوز  ك٢ جُٔطـ٤ٍ 

ج٠ُ (ذٔوىجٌ وٌؾس ٝجقىز ٣إو١ PS *Yجُٔٓطوَ )جلاوجء جُٔٓطىجّ ك٢ ظَ جلاكظحـ جُٔكحْر٢( )

ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظٍف( ٓغ غرحش ًَ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس ٣َ3.2422حوز ذٔوىجٌ  

( ٢ٛٝ جهَ ذٌػ٤ٍ ٖٓ 1.1346( ًحٗص )Probجلانٍٟ . ٝ ذٔح جٕ وٌؾس ٓؼ٣ٞ٘س ٓؼحَٓ جلاٗكىجٌ )

 ًُج ٣طْ  1,16ه٤ٔس جُهطأ جُٔورٍٞ ك٢ جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ٝجُٔكىو ِْلح ذٔوىجٌ 

جٍُت٤ٓ٤س جُهحٓٓس جُط٢ ض٘ض ػ٠ِ جٗٚ " ٣ٞؾى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ذ٤ٖ جلاوجء  هرٍٞ جُلٍػ٤س 

ج١ جٕ يُي ٣ؼ٢٘ جٕ ٛ٘حى جغٍ يٝ ولاُس  جُٔٓطىجّ ك٢  ه٤ٔس جُٔظٍف ك٢ ظَ جلاكظحـ جُٔكحْر٢"

 جقظحت٤س ذ٤ٖ جلاوجء جُٔٓطىجّ ٝذ٤ٖ  ه٤ٔس جُٔظٍف ك٢ قحُس ضٞكٍ جلاكظحـ جُٔكحْر٢  .

  ار الفرضية الرئيدة الدادسةنتائج اختب 6-2-2-3

قيسة السرخف في  يؽجج اثخ ذو دلالة احرائية للاداء السدتجام في "نرت الفخضية الخئيدة الدادسة
 "ظل حجػ السرخف

لحا  قبل اجخاء تحميل الانحجار لاختبار ىحه الفخضية فقج تػ التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة        

التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة )الاداء السدتجام والستغيخات الزابطة والستغيخ الالتفاعمي( 

( او ما Test Multicollinearityلمسرارف عيشة البحث وذلغ مؼ خلال اختبار التجاخل الخطي )

( ، وذلغ بالاستخشاد بسؤشخحؼ ىسا معامل تزخػ Diagnostics Collinearityيعخف بسكياس )

( Tolerance( معامل القجر  عمى التحسل  )Factor Inflationary Variance) (VIFالتبايؼ )

 -( كانت الشتائج كالاتي:Eviewsوباستخجام بخنامج التحميل الاحرائي )

 

 جُطىجنَ ذ٤ٖ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس( جنطرحٌ 47ؾىٍٝ )

VIF جُٔطـ٤ٍجش 

0.056262 PS 

6.660252 Y 

0.420243 Z 

6.200243 LEV 

6.224262 AU 
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6.624252 G 

 

, وىحا يذيخ الى .1(اقل مؼ   VIF( ان جسيع  قيػ معامل تزخػ التبايؼ  ) 36يبيؼ ججول )       

عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة لمبحث وىؽ شخط مؼ شخوط اجخاء تحميل 

 .الانحجار الخطي الستعجد

.  وبعج التأكج مؼ عجم وجؽد مذكمة التجاخل الخطي سيتػ اختبار الفخضية وفق الشسؽذج       

 -الاحرائي الاتي والحي يسثل معادلة الانحجار الخطي الستعجد:

 

 ( ٣ٞػف ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش 422ق٤ع جٕ ؾىٍٝ ) 

 (42ؾىٍٝ ) 

 ٓطـ٤ٍجش ٗٔٞيؼ جنطرحٌ جُلٍػ٤حش

 جْْ جُٔطـ٤ٍ ٗٞع جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ جلاقظحت٢

TOBINQ ه٤ٔص جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس ضحذغ 

PS َجلاوجء جُٔٓطىجّ ٓٓطو 

Z قؿْ جُٔظٍف جُطلحػ٢ِ 

Z*PS 
ٓٓطوَ ك٢ ظَ جُٔطـ٤ٍ 

 جُطلحػ٢ِ
 قؿْ جُٔظٍف*جلاوجء جُٔٓطىجّ

LEV جٍُجكؼس جُٔح٤ُس ٌهحذ٢  

AU 
ي   جُٔىهن جُهحٌؾ٢ رقان 

G 
ي   ػٍٔ جُٔظٍف رقان 

 -ًحٗص جُ٘طحتؽ ًحلاضEVIEWS 2٢ٝذحْطهىجّ ذٍٗحٓؽ جُطك٤َِ جلاقظحت٢     

 (42ؾىٍٝ )

F Sig R Square Adjusted R Square 

22.6522 1.113 1.23 1.77 

 

 



ي إلمبحث إل                         لثإلفصل إلثا
تحليل وتفسي  إلنتائج                    ثانى

 _________________________  

113 

 

وىي اعمى مؼ قيستيا الججولية  11.5481( السحدؽبة بمغت Fقيسة ) ( ان  38يبيؼ ججول )       

كانت عالية ججا اذ بمغت  Sig% , وان مدتؽى معشؽحة الاختبار 5السحدؽبة عشج مدتؽى دلالة 

  5.,.وىي اقل بكثيخ مؼ قيسة الخطأ السقبؽل في العمؽم الاجتساعية والسحجد سمفا بسقجار  2..,.

والحي يسثل القؽ  التفديخحة   72..بمغ  R Squareالتحجيج  (  ان معامل39يبيؼ ججول )        

% مؼ التغيخات الحاصمة في الستغيخ التابع 72لمشسؽذج السدتخجم اي ان متغيخات السدتقمة فدخت 

 )قيسة السرارف التجارحة( والباقي يعؽد الى عؽامل اخخى.

 (49ؾىٍٝ )

(Coefficients
a)

 ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ 

 

Variable 
Coefficient t-Statistic Prob. 

 جْْ جُٔطـ٤ٍ جٍُُٓ

C 
 2.2420 2.422652 2.65562 جُكى جُػحذص

PS ّ2.2424 2.2262 2.322256 جلاوجء جُٔٓطىج 

Z 2.2266 2.2632 2.232245 قؿْ جُٔظٍف 

Z*PS ّ2.2666 6.5034 2.2024 قؿْ جُٔظٍف*جلاوجء جُٔٓطىج 

LEV 2.2264 2.22624 6.6622  جٍُجكؼس جُٔح٤ُس 

AU 2.2626 2.242562 2.52232 جُٔىهن جُهحٌؾ٢ 

G 2.6422 2.625652 2.22262 ػٍٔ جُٔظٍف 

جغٍ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس  ػ٠ِ  ٣Coefficientsر٤ٖ جُؿىٍٝ جػلاٙ ٓؼحٓلاش وجُس جلاٗكىجٌ           

جي جٕ ج١ ٣َحوز  ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُٔٓطوَ  Bجُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظحٌف جُطؿح٣ٌس( ذٞجْطس جُٔؼحَٓ 

ز ذٔوىجٌ (ذٔوىجٌ وٌؾس ٝجقىز ٣إو١ ج٠ُ ٣َحو Z*PS)جلاوجء جُٔٓطىجّ ك٢ ظَ قؿْ جُٔظٍف ( )

ك٢ جُٔطـ٤ٍ جُطحذغ )ه٤ٔس جُٔظٍف( ٓغ غرحش ًَ جُٔطـ٤ٍجش جُٔٓطوِس جلانٍٟ . ٝ ذٔح   1.9315

( ٢ٛٝ جهَ ذٌػ٤ٍ ٖٓ ه٤ٔس جُهطأ 1.1272( ًحٗص )Probجٕ وٌؾس ٓؼ٣ٞ٘س ٓؼحَٓ جلاٗكىجٌ )

جٍُت٤ٓ٤س هرٍٞ جُلٍػ٤س  ًُج ٣طْ  1,16جُٔورٍٞ ك٢ جُؼِّٞ جلاؾطٔحػ٤س ٝجُٔكىو ِْلح ذٔوىجٌ 

جُٓحوْس جُط٢ ض٘ض ػ٠ِ جٗٚ " ٣ٞؾى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ُلاوجء جُٔٓطىجّ ك٢  ه٤ٔس جُٔظٍف ك٢ 
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ج١ جٕ يُي ٣ؼ٢٘ جٕ ٛ٘حى جغٍ يٝ ولاُس جقظحت٤س ذ٤ٖ جلاوجء جُٔٓطىجّ ٝذ٤ٖ   ظَ قؿْ جُٔظٍف "

ه٤ٔس جُٔظٍف .



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاسزنزبخبد -انًجسث الاول:

 انزىصٍبد -انًجسث انثبنً:
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ُإلمبحثُإلاول

 إلاستنتاجات

 إلاستنتاجات 1-1-1-

إن إلتقارير إلمالية إلمنشورة بصورة دوريه ومنتظمة سوإء كانت فصليه إو نصف سنوية إو  -1

ي رفع قيمة
ى
ي إلمصارف مما يساهم ف

ى
ي رفع مستوى إلإفصاح ف

ى
 سنوية تساهم بشكل كبي  ف

 إلمصرف. 

ي مستوى  -1
ى
ي إلمصارف عينة إلدرإسة كان بمستوى مقبول كما كان هناك تباين ف

ى
إن إلؤفصاح ف

ي إل إن مستوى إلإفصاح عن إلمصارف عينة 
إلدرإسة حيث تشي  نتائج إلتحليل إلإحصان 

 إلإفصاح كان يختلف من مصرف إل إخر ولكن جميع هذه إلمستويات كانت إيجابية تقريبا. 

ي تعزيز مستوى إلإفصاح من خلال إهتمام إن للأ  -3
ى
دإء إلمستدإم للمصارف إثر وإضح ف

 إلمصارف بالؤفصاح عن إلجوإنب إلمالية وغي  إلمالية. 

ي رفع قيمه إلمصارف نظرإ لإهتمام إلمصارف ذإت إلحجم إلكبي   -1
ى
إن لحجم إلمصرف إثر ف

 بأدإئها وجودة عرض إلمعلومات إلمالية وغي  إلمالية. 

ي حجم إلمصرف إذ إن إهتمام إلمصارف بأدإئها إلمستدإم سوف إن ل -7
ى
لأدإء إلمستدإم إثر ف

ي وبالتالي سوف يمكن إلمصارف من زيادة رؤوس 
ى
ي إلقطاع إلمصرف

ى
يعزز من قدرتها إلتنافسية ف

 إموإلها وإستثمارإتها. 

ي زيادة قيمه إلمصارف وذلك نظرإ لإهتمام إلم -7
ى
ي ف ي إن للأدإء إلمستدإم إثر إيجان 

ى
صارف ف

ي إلإرباح. 
ى
 تنميه موإردها وتحقيق إلإستمرإرية ف

ى إلإدإء إلمستدإم وقيمة إلمصرف وذلك من  -7 ي توسط إلعلاقة ما بي 
ى
هنالك إثر للإفصاح ف

ي تعزيز ثقه إصحاب إلمصلحة 
ى
ي تعزيز إلإفصاح ومساهمته ف

ى
خلال مساهمه إلإدإء إلمستدإم ف

 مصرف. بأدإء إلمصرف مما ينعكس إيجابا على قيمة إل

ى قيمة إن إلدور إل -8 ي تحسي 
ى
ي زيادة إثر إلإدإء إلمستدإم ف

ى
تفاعلىي لحجم إلمصرف يؤثر إيجابا ف

ة تعمل على إلإهتمام بأدإئها إلمستدإم  قيمه إلمصرف إذ إن إلمصارف ذإت إلإصول إلكبي 

 مقارنه بالمصارف ذإت إلإصول إلإقل. 



إلفصل إلرإبع                             إلمبحث إلإول                    إلإستنتاجات 
 _________________________  
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ي تركز على إن مسؤوليه إلإفصاح عن إلبيانات إلمالية وغي  إ -9
لمالية تقع على إلإدإرة إلن 

ي 
ى
إلمعلومات إلملائمة للتخطيط وإتخاذ إلقرإرإت من إجل إلمحافظة على سعر إلسهم ف

 إلإسوإق إلمالية إو رفع قيمته. 

ي  -11
ي إلقوإئم إلمالية إلتقليدية يشكل إحد إلصعوبات إلن 

ى
إن إلإفصاح عن إلإدإء إلمستدإم ف

 م قدرتها على إحتوإء بيانات وصفيه )غي  كمية(. توإجه إلإدإرة وذلك نظرإ لعد

ى ومجلس إلمهنة وسوق إلعرإق للأورإق  -11 تفعيل برإمج إلتدريب من قبل نقابة إلمحاسبي 

إم  ى ى من إجل رفع مستوى إلإلي  ى إلدإخليي  ى وإلمدققي   إلمالية لرفع مستوى كفائية إلمحاسبي 

 بالأدإء إلمستدإم وإلإفصاح عنه. 
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ُ ِ
 
ُإلمبحثُإلثائ

 إلتوصيات

 إلتوصيات 1-1-1-

رفع يجب على إلمصارف إن تقوم بنشر إلتقارير إلمالية بصورة دوريه وهذإ ما يساعد على  -1

ي إلمصارف وكذلك يساعد مستخدمي إلمعلومات على إتخاذ إلقرإرإت 
ى
مستوى إلإفصاح ف

 إللازمة وهذإ بدورة يؤدي إل رفع قيمة إلمصرف. 

توعية جميع إلإطرإف ذإت إلعلاقة بالمصارف بأهمية إلإفصاح عن إلبيانات إلمالية وغي   -1

ي إتخاذ إلقرإرإت. 
ى
 إلمالية وذلك نظرإ لأهميتها ف

إهتمام سوق إلعرإق للأورإق إلمالية بتوعيه إلمصارف إلمدرجة فيه بالأدإء إلمستدإم ووضع  -3

ي تلزم إلمصارف بالإهتمام بالأدإء إلمستدإم. 
يعية إلن   إلتعليمات وإلإطر إلتشر

ي عليها  -1
نظرإ لإهتمام إلمصارف عينة إلدرإسة بمستوى مقبول من إلإدإء إلمستدإم لذإ ينبعى

تقارير إلإدإء إلمستدإم بدلإ من إلتقارير إلمالية إلتقليدية نظرإ لما لذلك من إن تقوم بأعدإد 

ي إلإفصاح عن جميع إلأنشطة وبالتالي سوف ينعكس إيجابا على قيمه إلمصرف. 
ى
 إهميه بالغه ف

ى إلإخذ بنظر إلإعتبار حجم إلمصرف لما له من إهميه  -7 ى وإلمرتقبي  ى إلحاليي  على إلمساهمي 

ي كمية و 
ى
 نوعيه وجودة إلإفصاح عن إلمعلومات إلمالية وغي  إلمالية. بالغه ف

ي  -7
ى
ورة إلإهتمام بمؤشر إلقيمة للمصارف عينة إلدرإسة عند إتخاذ إلقرإرإت إلإستثمارية ف ضى

 هذه إلمصارف. 

ورة قيام سوق إلعرإق للأورإق إلمالية بوضع مؤشر لمستوى إلإفصاح للمصارف  -7 ضى

ى قيمه إلمصرف.  إلمدرجة فيه نظرإ لما لذلك من ي تحسي 
ى
 إهميه ف

ي زيادة قيمة إلمصارف.  -8
ى
 إجرإء إلمزيد من إلدرإسات حول إثر إلإفصاح وحجم إلمصرف ف

حث إلمصارف على إلإهتمام بعرض إلتقارير إلمالية وفقا لمتطلبات إلتقارير إلمتكاملة إي  -9

إتيجية إن تتضمن معلومات غي  مالية حول إلمسؤولية إلإجتماعية وإلبيئية وإ لحوكمة وإسي 

ية فضلا عن إلبيانات إلمالية وذلك من خلال قيام إلسوق بوضع إطار  إلمصرف وموإردها إلبشر

 عام ينظم ذلك إلإفصاح. 
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 قائمةُإلمصادر

إلعربية  إولا:ُإلمصادرُ

 أ:ُإلقرإنُإلكريم

 ب:ُإلكتبُُ:

ى )  ,إلحجاوي ، طلال محمد علىي إلجميلىي  -1 ي ( ، قياس درجة إلش1117هدى إمي 
ى
فافية ف

ي للمصارف إلصناعية ، إلطبعة إلأول ، دإر إلإيام للنشر وإلتوزيــــع ، عمان  إلؤفصاح إلمحاسن 

 إلإردن. 

( ،" إلمحاسبة إلمالية 1118حيدر علىي )  ,إلحجاوي ، طلال محمد علىي إلمسعودي -1

إلكتب  إلمتوسطة على وفق إلمعايي  إلدولية لؤعدإد إلتقارير إلمالية" ، إلطبعة إلأول ، دإر 

ون ، كربلاء ، إلعرإق.   موزعون ناشر

ي ، ،دإر  -3
وعات ،إلجزء إلثانى ي حمندي ،أسس ؤعدإد درإسات إلجدوى وتقييم إلمشر قاسم ناح 

 .1118إلمناهج للنشر وإلتوزيــــع، عمان إلإردن,

ى إلسيد إحمد )  -1 ي ، إمي 
 ( ،" نظرية إلمحاسبة" ، إلؤسكندرية: إلدإر إلجامعية. 1117لطقى

 

 ائل وإلإطاريــــحج : إلرس

 

ي إلإستقامة إلتنظيمية  1117إلتميمي ، أمال كاظم مهدي ،  .1
ى
، تأثي  إلقيادة إلروحية ف

( ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد ،  " دبلوم عالي ) معادلة( للماجستي 
ى لبناء قيمة عليا للعاملي 

 جامعة إلكوفة. 

ى  .1 ي " إلدور إلإلتفاعلىي للمرونة 1119إلزيادي ، سحر عباس حسي 
ى
إتيجية ف إلإسي 

ى ممارسات ؤدإرة إلجودة إلشاملة وإلأدإء إلتنظيمي إلمستدإم إطروحة  إلعلاقة بي 

 دكتورإه ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد ، جامعة كربلاء. 

ي محمد  .3
ي على أساس إلقيمة إلعادلة ، إلؤفصاح إل 1118إلسعيد سعيدإنى ي و محاسن 

ى
أثره ف

ي إلمؤسسات إلؤقتصادية  مستخدمي إلبيانات إلمالية على ؤتخاذ  تزويد 
ى
إلقرإرإت ف

إلجزإئرية: درإسة ميدإنية إطروحة دكتورإه منشورة ، جامعة غردإية كلية إلعلوم 

 .  إلإقتصادي وإلتجارية وعلوم إلتسيي 
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ي ، زينة طعمة سلطان ،  .1
" رسالة  1119إلشحمانى ي إلأدإء إلمنظمي

ى
، إثر كلف إلجودة ف

 ة بغدإد. ماجستي  ، كلية إلتقنية إلؤدإرية ، جامع

ي ياش شاكر ياش )  .7
ي إلإدإء إلمؤسسي 1117إلقريسر

ى
إتيجية ف ( تأثي  إلرشاقة إلإسي 

ي ، كلية  إتيج  ي إلتخطيط إلإسي 
ى
إلمستدإم ، بحث مقدم لنيل درجة إلدبلوم إلعالي ف

 .إلإدإرة وإلإقتصاد جامعة إلقادسية ، إلعرإق

ي دعم 1119إلموإجدة، إسيل ) .7
ى
ي ( دور تكنولوجيا إلمعلومات ف

ى
إلإدإء إلمستدإم ف

ي 
ى
ونية ف ي منظمات إلعمال إلؤلكي 

ى
ونية: درإسة تطبيقية ف  منظمات إلعمال إلؤلكي 

ق إلإوسط.  -إلإردن  عمان, كلية إلإعمال, جامعة إلشر

ى إلمسؤولية إلبيئية وإلأبعاد 1117إلموسوي ، علاء حسن يوسف )  .7 ( ،" إلعلاقة بي 

عظيم قيمة إلمصرف" ، رسالة ماجستي  ،  إلمحاسبية للرفاهية إلإجتماعية وأثرها على ت

 كلية إلإدإرة وإلإقتصاد ، قسم إلمحاسبة ، جامعة إلقادسية. 

ى 1119إلمياح ، شيماء شاكر محمود )  .8 ي تحسي 
ى
( ، قیاس متطلبات إلتمويل ودورها ف

ي سوق 
ى
ي عينة من إلمصارف إلمدرجة ف

ى
إلقيمة إلسوقية للمصرف: درإسة تطبيقية ف

، رسالة ماجستي  ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد  1117-1117 ية للمدة إلعرإق للأورإق إلمال

 جامعة كربلاء ، إلعرإق. 

، درإسة إلعوإمل إلمحددة لجودة إلإفصاح  1111إلياس ، باخمد ، ونور إلدين دليل ،  .9

: درإسة حالة لمؤسسة إلوطنية للسيارإت إلصناعية خلال  ي ،  1111 -1119إلمحاسن 

 اصدي مرباح ورقلة ، معهد إلتكنولوجيا. رسالة ماجستي  ، جامعة ق

( ، إنعكاس إلقدرإت إلديناميكية ومهارإت 1111إليساري ، إحمد كاظم بريس )  .11

ي على إلأدإء إلمنظمي إلمستدإم ضمن إطار نظرية تعدد  إتيج  إلتفكي  إلإسي 

 إلمستويات" ، أطروحة دكتورإه ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد جامعة كربلاء. 

(( ، توظيف معايي  1111  سانیمحمد سلمان وإلحسناوي مشتاق محمد ر إلتميمي ، أمل  .11

ي تعزيز قيمة إلمصرف مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد ، إلمجلد ) 
ى
( ، 9إلإستدإمة إلإقتصادية ف

 ( ، كلية إلإدإرة وإلإقتصاد جامعة كربلاء. 37إلعدد ) 

ى سلمان ،  .11 على شفافية ، إليات حوكمة إلمصارف وإثرها  1118إلجبوري ، علىي حسي 

ي إلتقارير إلمالية ، درإسة تحليلية لعينة من إلمصارف 
ى
ي ف وجودة إلإفصاح إلمحاسن 
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ي إلعلوم إلمحاسبة ، جامعة إلقادسية ، كلية إلإدإرة 
ى
إلعرإقية ، درإسة ماجستي  ف

 وإلإقتصاد. 

ي ، مجدي ميدإنية على إلمصرف إلسعودية للصناعات إلأساسية ) سابك(.  .13 إلجعي 

 .1111.9مية إلعربية إلمفتوحة ، عدد مجلة إلأكادي

11.  ( : (: توظيف إلمعلومات إلمالية وغي  إلمالية ) معايي  1111إلبطاط ، علىي عودة زكي

sasb  كة ، رسالة ماجستي ي تعزيز شفافية إلؤبلاغ وثقة إلمستثمرين وقيمة إلشر
ى
( ف

ء إلمقدسة مقدمة ؤل جامعة كربلاء ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد قسم إلمحاسبة ، كربلا 

 إلعرإق. 

ي مستوى إلؤفصاح عن 1111ؤبرإهيم ، أكرم خليفة محمد.. )  .17
ى
كات ف ( أثر خصائص إلشر

كات إلمقيدة بالبورصة إلمصرية   .إلمخاطر بالتقارير إلسنوية: درإسة إختبارية على إلشر

، صابرين كريم بلاسم ، )  .17 ح لتدقيق أبعاد إلإستدإمة 1111إلحجامي ( أنموذج مقي 

ي ت
ى
ي إلعرإق" ، أطروحة دكتورإه ، إلجامعة ودوره ف

ى
قويم أدإء إلوحدإت إلإقتصادية ف

 إلمستنصرية  كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد ، قسم إلمحاسبة. 

ى و إلفهدإوي ، هشام مهيدي صالح )  .17  علىي حسي 
ى ي ، وسام حسي  ى (. 1111إلعني 

إت إلربحية درإسة تطبيقية على عينة من  ي مؤشر
ى
كة وأثره ف إلحجم إلأمثل للشر

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية للمدة إ
ى
كات إلمدرجة ف مجلة جامعة  1119-1111لشر

 ( .3)  13إلأنبار للعلوم إلإقتصادية وإلؤدإرية 

، كمال كاظم طاهر، .18 ي
ى إلقائد وإلتابع 1111إلحسنى ،دور إلملاءمة إلتماثلية وإلتكاملية بي 

ي تعزيز سلو 
ى
إء إلمدرك، إطروحة لتفاعلىي  للاحتو كيات دور إلعمل من خلال إلدور إف

 دكتوره، إدإرة إعمال، جامعة إلقادسية. 

ي ، إيمان جوإد ، )  .19 / 1118إلخفاح   &S( ،" قياس إدإء إلمصارف إلمساهمة وفق مؤشر

P/ ISX ESG   إمها بالإبلاغ عن إلإستدإمة لتطبيق معايي ى
" رسالة GRIوفحص مدى إلي 

ي محاسبة   ماجستي  مقدمة إل مجلس كلية إلإدإرة وإلإقتصاد جامعة
ى
ي علوم ف

ى
كربلاء ف

 ، جامعة كربلاء ، إلعرإق. 

ي إلدولي )  1111إلخليفاوي ضياء جاسم محمد ،  .11 ( ودوره 31، تطبيق إلمعيار إلمحاسن 

ي علوم محاسبة ، 
ى
ي إلقوإئم إلمالية ، درإسة تطبيقية ، ماجستي  ف

ى
ى إلإفصاح ف ي تحسي 

ى
ف

 جامعة إلقادسية كلية إلإدإرة وإلإقتصاد. 
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ى خضي  عباس ، إلدوري ، يا .11 ي  1111سمي 
ى
ي إلأدإء إلمنظمي ف

ى
ى ف ى إلعاملي  ، دور تمكي 

إطار عناض ؤدإرة إلجودة إلشاملة" رسالة ماجستي  ، كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد ، جامعة 

 بغدإد قيمة إلمصرف. 

ي إلبشي  ،  .11
، دور إلمعايي  إلمحاسبية  ۵۱۰۲بقاص ، محمد ، ومعروف عون وإلتجانى

ي رسالة ماجستي  إلدولية ومعايي  إلإب ي تعزيز إلإفصاح إلمحاسن 
ى
لاغ إلمالي إلدولي ف

 .  جامعة إلشهيد حمه لخصرى بالوإدي كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتسيي 

( ، أثر إلهيكل إلمالي على قيمة إلمؤسسة: 1118بوفاس ، أسماء ومنصور سارة ، )  .13

، رسالة  1117-1117ة درإسة قياسية لمؤسسة تسي  فندق إلأورإشي خلال في  

 ماجستي  ، جامعة جيجل ، إلجزإئر. 

ي إلقوإئم إلمالية  1111حابية إحمد  .11
ى
، إلعوإمل إلمؤثرة على عملية إلإفصاح ف

 .1، إلعدد  ۷للمؤسسة إلإقتصادية ، مجلة إلمدبر ، إلمجلد 

، إلحوكمة وإثرها على مستوى إلإفصاح عن إلمعلومات  1117حسينة مزرإق ،  .17

ي ، كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلعلوم 
 
إلمحاسبية ، رسالة ماجستي  ، جامعة إم إلبوإف

 .  إلتجارية وعلوم إلتسيي 

ي وجودة  1117حنان ، قلوع ،  .17 ، حوكمة إلمصارف وإثرها على إلإفصاح إلمحاسن 

كلية إلعلوم   ,إلتقارير إلمالية: حالة إلجزإئر ، رسالة ماجستي  ، جامعة إلجزإئر 

 .  إلإقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتسيي 

ي  .17
ى
إت إلبيئية وإلإفصاح عنها ف ي للتأثي  حنان سعيدي سياف إلقياس إلمحاسن 

قسنطينة  SChBحالة مؤسسة إلإسمنت حامة بوزيان  إلمؤسسات إلصناعية ، درإسة

 .79، ص:  1113، كلية إلعلوم إلإقتصادية وعلوم إلتسيي  ، جامعة قسنطينة 

ى إلأدإء إلتنظيمي للمؤسسات  1113رإوي كريمة  .18 ي تحسي 
ى
ية ف ، دور تسيي  إلموإرد إلبشر

ة وإلمتوسطة" رسالة ماجستي  ، كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلتجا رية علوم إلصغي 

 إلتسيي  ، جامعة قاصدي مرباح. 

إثر تطبيق قوإعد حوكمة إلمصارف على  1118رضا ، بو قدوم ، إحمد ، قنون ،  .19

ي وجودة إلتقارير إلمالية درإسة حالة إلمؤسسة جنجن ولإية جيجل  إلإفصاح إلمحاسن 

،  ، رسالة ماجستي  ، جامعة جيجل كلية إلعلوم إلإقتصادية إلتجارية وعلوم إلتيسي  

 قسم إدإرة مالية. 
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ى إلأدإء إلمستدإم 1111سعيد ، بن دنيدية )  .31 ي تحسي 
ى
( ،" دور إلذكاء إلإقتصادي ف

بمنظمات إلأعمال درإسة ميدإنية ، إطروحة دكتورإه ، كلية إلعلوم إلإقتصادية 

 .وإلتجارية علوم إلتسيي  ، جامعة فرحات عباس

ي ،  .31 ي وفق 1117سمية ناح  ا لمعايي  إلمحاسبة إلدولية ، متطلبات إلإفصاح إلمحاسن 

إلمعيار إلدولي إلإول)عرض إلبيانات إلمالية(: درإسة حالة مؤسسة إلإخوة عموري 

إد وإلتصدير ، رسالة ماجستي  ، جامعة محمد خيصرى بسكرة ، كلية إلعلوم  للاستي 

 .  إلإقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتسيي 

ي عن إلإستدإمة على قيمة ( أثر إلؤفصاح إل1119شعبان ، محمد رمضان محمد )  .31 محاسن 

ي مؤشر مسئولية إلمصارف 
ى
إلمصرف: درإسة تطبيقه على إلمصارف إلمدرجة ف

 . 1إلمصري. مجلة إلبحوث إلمحاسبية ، ع 

ي إلقوإئم إلمالية للحد  1111صالح ، وإضح ،  .33
ى
ي ف ي معايي  إلإفصاح إلمحاسن 

، إثر تبنى

ي إلم ي إلنظام إلمحاسن 
ي بعد تبنى ين 

الية: درإسة عينة من إلمؤسسات من إلتهرب إلصرى

إلجزإئرية إطروحة دكتورإه جامعة محمد بوضياف إلمسيلة ، كلية إلعلوم إلإقتصادية 

 .  وإلتجارية وعلوم إلتسيي 

ي )  .31 ي تعزيز إلأدإء 1118عبد إلحكيم جرن 
ى
ية ف ى إلموإرد إلبشر ( دور تدريب و تحفي 

مؤسسات إلإقتصادية" ، إلمستدإم للمؤسسة إلإقتصادية/ درإسة حالة مجموعة من إل

إطروحة دكتورإه ، كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتسيي  ، قسم علوم 

عمان رسالة ماجستي  كلية  -إلتسيي  ، جامعة فرحات عباس/ سطيف ، إلجزإئر.إلإردن 

ق إلوسط .  -إلعمال   جامعة إلشر

ي إلإدإء إلشامل للم1111عبد إلرحمن إلعايب )  .37
ى
ي ( ، إلتحكم ف

ى
ؤسسة إلإقتصادية ف

ي 
ى
ي ظل تحديات إلتنمية إلمستدإمة ، رسالة مقدمة لنيل شهادة إلدكتورإه ف

ى
إلجزإئر ف

 سطيف ، إلجزإئر.  -إلعلوم إلإقتصادية ، جامعة فرحات عباس

ي إلقوإئم إلمالية وفق  1111عبد إللطيف ، شادو  .37
ى
ي ف ، إلقياس وإلإفصاح إلمحاسن 

درإسة ميدإنية لعينة من إلمصارف إلتجارية  IAS/ IFRSإلمعايي  إلمحاسبية إلدولية 

، رسالة ماجستي  منشورة ، جامعة قاصدي  1113إلجزإئرية لمدينة ورقلة مارس 

.  -مرباح  ورقلة ، كلية إلعلوم إلؤقتصادية وإلتجارية و علوم إلتسبي 
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ي رفع إلإدإء  1118عبد إلماجد ، مصطقى محمد سيد ،  .37
ى
ي ف ، دور إلإفصاح إلمحاسن 

بالتطبيق على مصرف فيصل إلإسلامي ، بحث منشور جامعة إلعلوم وإلتقانة   إلمالي 

 كلية إلعلوم إلإدإرية ، قسم إلمحاسبة. 

ي , " إثر تطبيق  ) .38
 
ي للتقارير إلمالية IFRSعلىي رزوف

ى إلمحتوى إلمعلومان  ي تحسي 
ى
( ف

كة  كات إلعرإقي –وإنعكاسها على قيمة إلشر ي عينة من إلشر
ى
ة درإسة تحليلية مقارنة ف

ي إلمحاسبة ,  كلية إلإدإرة 
ى
ي إلسوق إلمالي ( , رسالة ماجستي  ف

ى
وإلإردنية إلمدرجة ف

 . 1111وإلإقتصاد , جامعة كربلاء , 

إقة ، مهدي محمد ،  .39 ي إلتطبيق إلفعال  1118عدلإن إشر
ى
ي ف إثر إلإفصاح إلمحاسن 

ي إلمصارف إلسودإنية ، درإسة حالة مصرف فيصل إلإسلامي 
ى
لحوكمة إلمصارف ف

ي إلمحاسبة ، كلية إلدرإسات إلعليا إ
ى
ي ، درإسة إطروحة إلدكتورإه إلفلسفة ف

لسودإنى

 وإلبحث إلعلمي ، جامعة شندي. 

، نبيل ) .11 "، 1117قبلىي ى ي تفعيل إلإدإء إلمالي لمنظمات إلتأمي 
ى
( دور مبادئ إلحوكمة ف

 أطروحة دكتورإه غي  منشورة، كلية إلإقتصاد، جامعة حسيبة. 

ي ، ) .11
 
ي تحقيق إلتنمية إلمستدإمة 1111محمد عبد إلباف

ى
( مساهمة إلجباية إلبيئية ف

درإسة حالة إلجزإئر درإسة ماجستي  جامعة إلجزإئر ، كلية إلعلوم إلإقتصادية وعلوم 

 إلتسيي  إلجزإئر. 

ي ، عبد إلمنعم ،  .11
ح  1118معمري ، خولة وقسومي ، منال ورضوإنى ، نموذج مقي 

ي عن رأس إلمال ي إلمؤسسات إلإقتصادية  للقياس وإلإفصاح إلمحاسن 
ى
إلفكري ف

إلجزإئرية جامعة إلشهيد حمه لخصرى إلوإدي ، كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلتجارية 

 .  وعلوم إلتسيي 

ي عبد إلحكيم.. )  .13 ي ، مجدي مليج  ي عن ممارسات 1117مليج  (. أثر إلؤفصاح إلمحاسن 

ي 
ى
إلبورصة  إلتنمية إلمستدإمة على جودة إلأرباح إلمحاسبية للمصارف إلمسجلة ف

ي ، ج   . 1، ع  19إلسعودية. إلفكر إلمحاسن 

ى إلأدإء 1111وهيبة ، شإج ، )  .11 ية كمدخل لتحسي  إتيجية تنمية إلموإرد إلبشر ( إسي 

ي إلمؤسسة إلإقتصادية" درإسة حالة مصرف تصنيع إللوإحق إلصناعية 
ى
إلمستدإم ف

ة سطيف ، مذكرة مقدمة كجزء من متطلبات نيل  ى إلكبي  شهادة وإلصحية بعي 
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ي علوم إلتسيي  تخصص ؤدإرة إلإعمال 
ى
ي ؤطار مدرسة إلدكتورإه ف

ى
إلماجستي  ف

إتيجية للتنمية إلمستدإمة ، جامعة فرحات عباس سطيف.   إلإسي 

ي )  .17
 
ي IFRS( أثر تطبيق ) 1111عبود ، علىي رزوف

ى إلمحتوى إلمعلومان  ي تحسي 
ى
( ف

كة رسالة ماجست ي  مقدمة إل جامعة كربلاء ،  للتقارير إلمالية وإنعكاسها على قيمة إلشر

 إلعرإق.  -كلية إلؤدإرة وإلإقتصاد قسم إلمحاسبة ، كربلاء إلمقدسة

إت إلأدإء إلمالي على إلقيمة إلسوقية 1117حليمة ، بن قرينة )  .17
(: درإسة أثر مؤشر

ة  ، رسالة ماجستي  من جامعة قاصدي  1111للسهم/ درإسة حالة بورصة قطر للفي 

لعلوم إلإقتصادية وإلعلوم إلتجارية وعلوم إلتسيي  ، قسم علوم مرباح ورقلة كلية إ

 إلتسيي  ، إلجزإئر. 

 علىي ؤبرإهيم و جوإد كنعان كريم  .17
ى ي إلؤ1119) حسي 

ى
كة ف صاح ف( أثر خصائص إلشر

كات إلعرإقية. مجلة تكريت للعلوم  إلطوعي عن رأس إلمال إلفكري: أدلة من إلشر

 .( 17)  17إلؤدإرية وإلإقتصادية 

 

 ثالثا: إلدوريات وإلدرإسات

ي 1117إلبصري ، عبد إلرضا ، وجاسم ، بيدإء ) -1
ى
(، دور إلإفصاح إلوإرد بالقوإئم إلمالية ف

ة.   ترشيد قرإرإت إلمستثمرين، مجلة إلؤدإرة وإلإقتصاد، جامعة بغدإد ، إلعدد مئة وعشر

، توظيف معايي  ( 1111إلتميمي ، أمل محمد سلمان وإلحسناوي ، مشتاق محمد ریسان )  -1

ي تعزيز قيمة إلمصرف مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد ، إلمجلد ) 
ى
( ، إلعدد ) 9إلإستدإمة إلإقتصادية ف

 ( ، كلية إلإدإرة وإلإقتصاد ، جامعة كربلاء. 37

( ،" أثر إستخدإم إلمعايي  إلمالية لمحاسبة 1111إلجبلىي ، وليد سمي  عبد إلعظيم )  -3

ى إلؤفصا  ى شمس ،  إلإستدإمة على تحسي  ي وتعزيز ثقة إلمستثمرين" ، جامعة عي  ح إلمحاسن 

 مصر.  1، إلعدد  11كلية إلتجارة ، قسم إلمحاسبة وإلمرإجعة ، إلمجلد 

( إنعكاس" كلفة إلفرصة إلبديلة على طريقة 1117إلججاوي ، طلال محمد علىي وإخرون ، )  -1

ي ب
ى
ي سوق إلقيمة إلعادلة لتقييم إلمحفظة إلإستثمارية درإسة حالة ف

ى
عض إلمصارف إلمدرجة ف
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إلعرإق للأورإق إلمالية بحث مقدم إل إلمؤتمر إلعلمي إلدولي إلثامن كلية إلإدإرة وإلإقتصاد ، 

 جامعة كربلاء. 

ي إلقيمر إلسوقية 1111إلزبيدي ، فرإس خضي  )  -7
ى
ى إلعائد وإلمخاطرة وأثرها ف (: إلعلاقة بي 

( ، إلقادسية 1( إلعدد ) 17وإلإقتصادية ، إلمجلد ) للأسهم" ، مجلة إلقادسية للعلوم إلؤدإرية 

 إلعرإق. 

ي ، علىي عبدالله )  -7 ( ، أثر مصروفات إلؤعلان على دخل وقيمة إلمصارف ۵۱۰۲إلزعن 

ي بورصة عمان خلال ) 
ى
( مجلة إلجامعة ۵۱۰7-۵۱۰۰إلمساهمة إلعامة إلأردنية إلمدرجة ف

كلية إلتجارة إلجامعة   1، إلعدد  17جلد إلؤسلامية للدرإسات إلإقتصادية وإلؤدإرية ، إلم

 إلإسلامية بغزة. 

ي ، رعد عبد الله مهدي ، إحمد غازي ، )   -7
ي 1117إلطان 

ى
( ،" إثر إلأسبقيات إلتنافسية ف

،  38إلأدإء إلمنظمي ، بحث مستل من رسالة ماجستي  ، مجلة إلؤدإرة وإلإقتصاد ، مجلد 

 (113إلعدد ) 

ي إلقيمة 1111إلعكيلىي ، صباح حسن )  -8
ى
ى مخاطر إلسوق وإلريحية وإثرها ف ( ، إلعلاقة بي 

 .78، إلعدد  19إلسوقية للمصارف" ، إلمجلة إلعرإقية للعلوم إلإقتصادية ، إلمجلد 

( ، إستعمال بطاقة إلإدإء 1117إلمسعودي ، حيدر علىي علىي هبة الله مصطقى إلسيد )  -9

ي  إتيج  ي مصرف بغدإد إلمتوإزن إلمستدإمة لتقويم إلإدإء إلسي 
ى
ي ف

إلمستدإم ، بحث تطبيق 

 إلإهلىي ، مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد إلسنة إلتاسعة وإلثلاثون إلعدد مئة وتسعة ، جامعة كربلاء. 

ي ، سعد سالم عوإد ، و زیاد هدى سلمان )  -11
(. تأثي  جودة إلأرباح على إلقيمة 1117إلمعينى

ي ، إلم
( ، إلجامعة إلتقنية 1( ، إلعدد )19جلد ) إلحقيقية للأسهم وقيمة إلمصرف مجلة إلتقنى

 إلوسطى. 

ى إلؤدإري على إلأدإء 1111إلمهلاوي ، سعد عثمان إحمد ، )  -11 ( ، إثر أبعاد إلتمكي 

" ، مجلة بحوث إلؤدإرة وإلإقتصاد ، مجلد   .3، إلعدد  1إلمنظمي

ي نماذج 1111أنيس كشاط )  -11
ى
إلقياس ( إلأدإء إلمستدإم لمنظمات إلإعمال: درإسة ف

 .11/ إلعدد. 17وإلإفصاح مجلة إلتمويل وإلإستثمار وإلتنمية إلمستدإمة" إلمجلد 
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ي 1117بلحاج مريم ) -13
ى
ة وإلمتوسطة ف ( دور إلمسؤولية إلإجتماعية للمؤسسات إلصغي 

، جامعة تلمسان،  ، إلعدد إلثالث عشر  دولي
إتيجية إلتنمية إلمستدإمة " ملتق  تدعيم إسي 

 إلجزإئر. 

ي  -11
ي تعزيز أثر 1113حمدإن ، خالد محمد، بنى

ى
إتيجية  كمتغي  إلتفاعلىي ف

. إلمرونة إلإسي 

: درإسة إختبارية على إلخطوط  ي ي إلتدريج  ي على إلؤبدإع إلتكنولوح 
 
إلتوجه إلريادي إلؤستباف

 (.1إلجوية، مجلة إلجامعة إلخليجية، مجلد )

ي ، )  -17
 
ة ( ، تقييم 1117ثابت ثابت ، حسان إبرإهيم ، زروف دور إلمصارف إلصغي 

 إلدولي إلخامس حول أدإء 
ي تعزيز إلأمن إلإقتصادي للدول إلنامية إلملتق 

ى
وإلمتوسطة ف

إلمنظمات وإلحكومات وإلإمن إلإقتصادي كلية إلعلوم إلإقتصادية وإلتجارية وعلوم إلتسيي  ، 

 جامعة طاهري محمد بشار ، إلجزإئر

ى )  -17 ي تفسي  إلقيمة  ( إختبار 1111جي  ، شذى عبد إلحسي 
ى
ي للتقييم ف إلنموذج إلمحاسن 

ي مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد ، إلعدد 
ى
، ص ص  91إلحقيقية للسهم" ، درإسة تطبيقية منشورة ف

 إلعرإق.  -، بغدإد 183-171

ي ، )  -17
ى
ى فيصل حسن وإلموسوي كوثر حميد صاف (. أثر ربحية 1111شومان ، حسني 

ي قيمة إ
ى
ي عينة من إلمصارف إلتجارية ومقسوم أرباح إلسهم إلعادي ف

ى
لمصرف درإسة تطبيقية ف

ي سوق إلعرإق للأورإق إلمالية مجلة كلية إلدرإسات إلإنسانية 
ى
إلمساهمة إلخاصة إلمدرجة ف

 ( ، كلية إلدرإسات إلإنسانية إلجامعة. 1إلجامعة ، إلعدد ) 

ى سياسة توزيــــع إلأرباح وإل1118صادق زهور عبد إلسلام )  -18 قيمة إلسوقية (: إلعلاقة بي 

ي 
ى
ي عينة من إلمصارف إلمسجلة ف

ى
ي ف

ي تحديد قيمة إلمصرف" ، درإسة تطبيق 
ى
للسهم وأثرها ف

ف إلعرإق.  17سوق إلعرإق للأورإق إلمالية ، مجلة مركز درإسات إلكوفة ، إلعدد   إلنجف إلإشر

ي تعزيز 1117عبد إلغفار ، نورهان إلسيد ، )  -19
ى
وع ف تقارير  ( أثر إستخدإم بطاقة قيم إلمشر

ي على تعظيم قيمة إلمصرف ، درإ رإسة تطبيقية" ، درإسة دكتورإه  إتيج  إلأدإء إلمالي إلإسي 

 مصر.  -مقدمة إل كلية إلتجارة ، جامعة قناة إلسويس إلإسماعيلية
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يف بكر ،  -11 ى إلشر  هارون ، وحسي 
، إليات حوكمة إلمصارف  1119عز إلدين ، مصطقى

ي تحقيق فاعلية إلتحف
ى
ي مجلة إلعلوم إلإدإرية ، إلعدد ودورها ف  .3ظ إلمحاسن 

ى مستوى 1117عمرإن ، حسن عبد إلسلام علىي )  -11 ي تحسي 
ى
ى إلؤدإري وإثره ف ( ، إلتمكي 

 . ي
" ، مجلة إلدرإسات إلمالية وإلمحاسبية وإلؤدإرية ، إلعدد إلثانى  إلأدإء إلمنظمي

ة دباش )  -11 ي ترشيد إلقرإرإت (" إثر عدإلة إلإفصاح إلمح1117محمود جمام وإمي 
ى
ي ف اسن 

ي إلعلوم  -إلإستثمارية
ى
درإسة حالة عينة من إلمستثمرين ببورصة إلجزإئر" إلمجلة إلعربية ف

 .1117مارس  17إلإنسانية و إلإجتماعية, إلسنة إلتاسعة, إلعدد 

, جامعة بغدإد , كلية إلإدإرة  -13 ى إلنعيمي , نادية شاكر حسي  ي
ى نجم عبد الله إلمشهدإنى بشر

 .1117تصاد, قسم إلمحاسبة,وإلإق

 .19, إلعدد 8صدإم كاطع هاشم, مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد, إلمجلد  -11

ي ، ضياء محسن فارس )  -17
ى حيدر عطا ، وإلكنانى ( ،" تقويم إلأدإء إلمستدإم 1111زبي 

 (.1للوحدة إلإقتصادية" ، مجلة إلريادة للمال وإلأعمال إلمجلد إلثالث ، إلعدد ) 

 .1, ج73تارإ وحيد إلدين, مجلة إلجامعة إلعرإقية, إلمجلد عدلي  -17

,كلية  -عامر حسن عفانه, إلهادي إدم محمد إبرإهيم, إلسودإن -17 ى إلخرطوم, جامعة إلنيلي 

 إلتجارة, قسم إلمحاسبة. 

ي كلية إدإرة إلإعمال, إلجامعة إلعربية إلدولية, -18
ى
-1111مهند إرناؤوط, إستاذ مساعد ف

 دمشق. , جامعة  1118

، مجلة إلإدإرة وإلإقتصاد,  -19 ي
 .31, إلعدد 9إلمجلد  ,1111حيدر عبد الله إلسويقى
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Summaryُ

Sustainable performance aims to provide a theoretical introduction to 

the concept of sustainability and its importance in light of disclosure and 

the size of the bank to enhance the value of the bank, as well as 

measuring the level of sustainable performance and its reflection on the 

value of the bank and explaining the importance of disclosure in 

enhancing the impact of sustainable performance on the value of the 

bank, as well as explaining the role of the size of the bank in enhancing 

the impact of sustainable performance on the value of the bank. In 

order to achieve the research objective, the applied aspect of the study 

was based on the actual data of a sample of (18) commercial banks 

listed on the Iraq Stock Exchange for a period of ten years during the 

period (1117-1111), as the banks guide in the Iraq Stock Exchange and 

the financial reports issued by commercial banks from the Iraq Stock 

Exchange were relied upon as a research sample, from among (17) 

banks registered in the Iraq Stock Exchange until the end of 1111 after 

excluding commercial banks under liquidation and banks whose data is 

not available or whose trading in the market has stopped, as it was 

reached that there is a statistically significant effect For sustainable 

performance in the value of the bank, in addition to the fact that this 

effect is more clearly in light of accounting disclosure and the size of the 

bank.                                                                                                                         
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