G A ggan
aladl Ciagdl g Mall astadl) 359
L@y g 5 1y 4 | el daala

@M\J@Lﬂ\?#\?d

*» * * * L & *» £
dotll (gulf Gl pl19 ddguuidlg slaldl] 54120 ol
dutel gl | i B |
B 5ub ) 313950 1l G b il vt sl sl (o e el sl
(2019-2016

Bam3d Rllay
eitall dealy — mlagily Ala a2 — K amally Rl gglell ok calaa Il
igpsmally Sllall gglell b sqpaalall dagm b aldlais s 3ol @y

adllLll gs e

ga\;u....’- oS-

sgstasall smtlaall Ll ¥l sglialy

QAA;A.O‘M







y/
b,

N,
ahg

%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%m

“

NG B
531§;=j

g

oG Gl g

S o7
7

. /u
-

L~
G,
Z (-
A

5

G R R R R ARRARIRIRIRIR
& & 7

\
(Sl A\ e o
\ . ° Qs
A a&W N - \
Q& ]
N~ / N MAWJ
334 \ N
% ° uf \* Wi
ﬂ‘C} —_— /
\/‘ N d/..N
e |

/)

b,

'
7z
%

z

SRARARAR
o
d
\)&5 T ay
s s
>
-

0

LY
3R
P

o/‘\
| &M Bowe

S8 .wU/ =3
/- D \ - L]
S8 3 * o
7 SN Myw S 5
N\

> ° —a N\ NS
207, O N a = -
Ay - o —

SRAR
7 A
(
7~
7~ A
‘/AJ
rgaA\
o

0 0 0 2 A B B A R IR R R R R R g2

P e S S S S S S S S S S S S S S S S S S



el

gl laafly atl gisal ga

fml&]ﬁ&-\@hﬂ}} ..l aasy @ully

@ply s a8y ag @ilpmal @y ... @iy Jal oa @ilgals @il
Wlota @
el . Raslall Jla ¥l Jistna Lpausyl pasloply Lo ra ... @l
. elazall
sl aplly o= ¥ g Jpia o

J)M \]9,&’ Lyl asgiag




O b 19 sy
o i

s a4 P4 %

g N PR ‘ PN . /:/n./)aini dd‘v;
it g oy st 45 e Bl 8 G s e et o 5l o st

ol Ml S0 (V3 el 5) el

A e 8l o gle W ol Aubl o3 oLy oty 4ise o Jas e b (S8 2
eas G G e daae H5Sal aelaall MUY Capdiall 3l Loy 3yfsalls (sall Juad
Plen Jie alh cagilsd (e LIS Canl) 13 e cllil ) 38 dyadal) 4illaadlas dal 525U)) ailensy
St ) olile deliay Shaaty Bels Lals Jeal) 13 Gilaia o g Ladial 3 @62 a0
Bppadly padl (8558l aniag

Jsity aglatil (e jinal) As8lial) diad elinely Gty salull ) iy (88 (allay anily
Syl Al

sl La SAL adly caal (o el 0l bl JS ) Sliialy (588 pallay oy
Ge IS ) olinaYly Sl cdlayall oda ) cilias L aa¥slh i) daala 3 2LV 5 )laY) 4
elal) anla Sl 558 acluad) 35y o Hall daala ) Gaes e jele S 36Y)
PV LK dee HLIC < clia HoSall acluddl BN (@lall alai@yly 3)l8¥) Al dwe
) Miad aeluall a1y cdalal) 380 dpeall apS Jids i siSall aeluall SELYls calaidyl
Yy ¢ Gabudl andll Lty sala (GHla plue HgSall ATy AV (g5l daall Gyglan Jo s
ahall 55 ol Ll wem (dpaally L aglell ol sty Jlaall s e 550l L)
A Sl (ypally meaailly Auhall 358 Jisha 3 sciasall cagraniis agiaglial lially KA Jyjad
(aall b Al sles () (8 daadly ¢ peadly Yy Bl Clseal) Baal e aeld ¢ 05add
BAY

aluss Hsi€ally ¢ SBAN e Sl il il duhall 558 Ak (el & e e
AWa¥ly cadly 2o Ham Sy canla Gua Jide Yy canll Jsaa ade HgiSally  jalls ollsel
2ana FYNs Basa dena sl FYg ald (3))) dlaiae MY clie dasae BBy (e S G
RROAL

o Ak A ) s o (gl el S Aadl Byptia Jead) 13 Sla) e ulel e ISRy
el el s 4) copunall e a e Al aaliad dualls 3se




adiiual|

Ugradly plalaall 3yla) S3Y dSalls dpplall Cuilgal) Julaty (mye () daball sda Ciags
D Ayl Jalsall (e Al Aspndly Slalaall )lal aads (A paall dial) dad e Ayl
S asas oy (oAbl ASEe iy L Cipeaall dad e 355 S Gay hmadd) Jaall e i
A yemall Lnszall da e daplly Aspadls Shlaall o))

Gl GBlad) By (o Al Aplaill Cijliaall (e e oAbl s2a il a3
22g) Aihall (651 Cojladl (s e Aalsall Apladl yulae Leidat) Ly ¢pnal ol (L)
DLl o Y1 5yl Copoma s cddyumall dalid) 8 0l ghalis W ALY ¢ juled)
iy Ciyaaa «(BNOI) e udl aY) Gy ma ((BGUC) g al) iy s «(BIME)
iyl pran Ciay & il duagll meidl aaiinds (2019 — 2016 ) 55l (BBOB)
i Caagy @y il die Cijliad) (e dabiall dladl) L UL A e Lenlids Lelias
alais o(pumall dad) alill ptialls (mglly Alsdly lalaall 5)lal) Aliiua) clyoxiall (uld
iDle (Ll (SPSS) el alaainly cplall Jalas axain) 3 clajpudis agin Y15 Lalsy¥) adle
cCipaall Aad (s duhall 8 Aeaiall Gy ls Algaudly Slalaall 8l il oy Y15 JalsyY)
sy Leat) LS Ao illy Al Lilcasd L) (8 Cilalbiinn) e dldes (Al cliags
e Al 3 aael Cpa (B idpad) gl dad o gpadly Shlaal 300 il Ale
A yad) Lyall Aol
pdxy Cpliaall Caa 5y5 i Lgadl GlS Ll cilia s Al clabimuy] e 2l Auhall cual @l
Slhal alaie )y Cojlad) dayys o) o dples iyl ) a8 3aphy hliall i 8 Al
ahasin) Jumid) (ray e il jlhalial) ae Julaall B 4855k alad Lannl&V 1y Ay Lodlal
Copeaal) Aty (3uiat Coags Ll (ap Aabaal) apliiall & L) ( ¢lstie IS Al
Agygpuall Al gpaally TaliiaV) cuigl) (paitys Hleiiad) & gl aladin) DA (e 7 L)Y) 3ty

3 yinnal) L) dgalsal



daial el gall Lefialia g J el

i Ay

i ial) dpuaa g5

slaay)

e g Sl

j Ay al) Aalll (alitial)

@ by gaal) cu

a Jyladl @l

s JSEN) e

3 clathiaal) el

1-3 dad8all
4-18 Lgia Aadlad) A jal) a8 ga g Abibos il 3 g Al jal) iagia | J9Y) Juadll
5-10 A pal) dpagda | Jg¥) Gaal)
11-18 L Allad) Al Jal) a8 ga g Al sl 3 | (ALY Eaasall

Aoy dang ) g A ganall g plaliall 4y platl) g 4, 84 il gl i 1 s
19-89 : AP p s : S il
i paal) dad Ao Ay )l g A gaudl g Jlalial) Al (g i) | ©
20-37 bl alal | S Euaal)
38-55 gpad) | (AU Cinal)
56-68 Ayl | GlED Eagall
69-79 4 paal) dscapal) dad |l )] Ciasal)
80-89 48 paall duaigal) Aagly duayyllg A gaaally Jlalaall 3501 51 | Qualdd) Guasal)
Aad o doag N g A gl g lalaal) 10 A7 Jalaig il |, L

90-158 Al Aot} | 2 el
91-127 Asagall dad g dgay pl) g Ad gaad) g laliial) 5 dﬂ:;s Jﬁ Ja¥) Caal
128-158 w4 Ll g Alaal) Juladllg pabdll | AU iaal)
159-163 a5l g Clalifiud) | 2 ) Juadl
159-161 Glalifia) | Jg¥) duagal)
162-163 Cluagil) | Al Eaal)

164-187 ) ally ikl

@kl

I A lsy) Al (alidiel)




Jol | i
Jaal) aud

[

3)‘.&“\@3)&3@&9@;@&3

Jadal) jhalda s il

B e i s il

At A gaed) dsdd Gl ]

M‘JM\MM\MHMA@W

G g gal) Ao adlad) Gl il

ailagl Ao adlad) Gl il

B g¥) 8 Gijaal Lia gl plasy)

ORI N[ | W[

&l urtall Cp duilasy) Jals Y1 48 ghuaa

@Sﬂ\ A paa il yardial laady) M@lﬁ

) G yaal i 5l slaa)

ZalAl G yaal cl psiial) ¢y dilaa) Sl Y1 48 siuan

@Sﬂ\ A paa il pardial laady) M@lﬁ

AY) Ui jadd sl slasy)

RV G paal @l purial) O dgilasy Jalsi Y)Y 43 siaa

‘;JAW i aa & padial ) laady) Jalas el

iy i paal Aa gl slaay)

¥y i paa &) prial) ¢y Aailuast) Jalss Y 48 giuaa

218y i s &) yitial jlasdy) Jalad il

Giaaal) Zad o (i) bbia el Jagead) J)aai¥] Jylas ki

dMiM&GM\J&&AMW\J\MV\M@W

A pwaall a.A:\é uﬁ& BAIAl el )hlé'-ﬁ Mw‘ Jlaady) Jalas @l:ﬁ

iyl Gad o L8 A gued) Ao il Bl )aaiy) Jlad il

i paal) dad o Aoy pud) A gaad) dpead piiial Japed) laady) Jalad gl

Uiyl dad o Cligagall Lo dilad) A il Bagel) )asdy) Jolad il

i paall dad o ailagl o diladl dpd paiial Jased) jlasdV) Jalad il




JEY )

[ K

Juial| o

A jall Ll yidy) Jaladial)

8 iadlall (a5 B dead Jau gia

Jurll) laliia A Ja glia

dulal) cily gllaall g dcbead) il g gall 3 gadl) dnsd Jaws glia
A8t A gud) dsd Jau gia

Ay ) A gpead) A Jaas e

cilaga gall o tilall 4 Jau gia

ailagll e ddlall dpd Ja gia

4 paal) abl) ha gl

ORI Q[N [N | B |W (N -

wllallaval | e
. . . 4y ) ARl theadd) ad
4y Aallly et aud ] g i

Ratio bad lans 5 _fimcial) (g Al dssl
Total loans w2 Al Alaa)
Operational Risk- Basic Indicators bl gl (389 Jadal jhlia
Approach
Interest rate risk SN e plalda
Sensitive assest dubual) ) g gal)
Sensitive liabilities duulual) il gllaal)
Growth of Gross Domestic e Aaal) Il gad
Production
Inflation PESZA
Quick liquidity ratios Ay o) A o) Anead
Cash Liquidity ratio ALl A gl Al
Return on Assets Gl g gal) Ao dilald)
Return on Deposit gl e dilad)
Tobin's Q (R gisad




6\

o 2l |




@Y N1 3 Lege 1ygd canli ) A0l liwsall e dylaill Gjlaall aa
32 Cijlaall o3 asi STy L Adliaal) 4 jead) loddl) (o yall Leapt DA (e osals 05k
O LS Al @bl cbadihind) @y o aa JSG ddpad) Lghdsl 5l ge oY sl
Al 505 A5y Jb 3 L) s D) GalaaY) B
il Claall and Cua Al Cilaall b)) Gl aa) Cipadll dad apdaad ey
Chlie¥) (e desane ye ellhy cleilhlis b 4ghainlly o Bl (e LSl Giags Lgiad abaas
Ll (o (Al Al 2LV e s st o dasll W) ey cdpaall dagdy oSa
odn 2ty il Agalse (o Cipad) (S A ABSY Ugdl A e Jalially (Cipad)
Ngigat) Cojlaall and 3 CilaaY) (e dlea 8 clie]
crall o (Sly el Goladll dee b daiall L fliay] en e CilaaY) oda e 3
iy Jlad) 8y clegals ) lbantlly liiall Gy dsas cu @llly canly G b Leiias
Ly Al i padll Jlee YU Aamall jlalaal e (pas ccalaa¥) ol aalg ) il as,
A pad) IO Gui )l el lalad) 5)la Jidy el e ) CalaaY) Gad e a3 0
cadlaaly dyeaell Jeall iy 18y Lowliall eyl SA3Y Ay 23 Y
ISy laladl syl e 556 (€8 o) 5V e ksl Cijlad Legals Gl hlaall gl o
ol AT il Cilead) chlyl o angly cdlll Ladgially gl olY) el Jlad
Aaalladl) lalad) o hliadl ods aal ey . deldlls o g6QU JKAIL Llaly hlaa) @l el
e bl 33U Sle) Jhlae) e dadn ) Geadl jhlaag dgllall e hladll
(AW Gy Jlalae eyl Shlie)e Juam ) 4l hladly o(pdazil) hliay oyl
Dbl el Jhlae dpladll Shladl)c fale Jia Sl Gl e hlaal)l ) dslayl
(A hlaeg chyelatill jhlaall cdiail i) jhlae iy sl
5% 20 go gl Lt 3 (i paall Dl 2lad b Lege Slale Agpual) 2a3 a8 Ll AaLaY

2 A yad) Aail) 8 Al duaY Dlaig (aY) Gl olad aslaliilly s gl e Cipuadl



Guiatl llyg ¢ laeY) b bl Coladdl chll e cangiy I degall bt ) (e L))
oapd Al hladl caiady lbslhas Wlasmse m OIS Baiad sas leie oY) Caagl)
(Al lalig) L]

b ) ) ol ALY ety copme Caaa Baia sa ale Gl 5 Jee b Bl o
bl Cay ) Ayyg gl JleeV) (e 2 WY1 5ol ax3 5 clganl oS5 A1 3 Aylaill Cojliad) Ll
ISy dtiadl) Lealy)l ge Shpa and ) cCajbad) il o) e adadls sl JSE1L L
cOpedlsal) 3555 MGl s Lgts 5 dad G dis Wobaind (ancay

lasal ety Agpanll el Ail Ayhainl Bl 8 daglly Agally Shlaad) 3ol aguy
AGD L Dgo Copndll Bad Caali Cun L lgiad adaad ) (o050 ) Badlil) Le)s e 25
oalisil Jla 8 (eSally Cpaablall Zaldy ) 005 Cogus dailiye died cuilS 1) ady cal dually
et lsally Caeaall L) 1Y) 5lan)) ledal dal (e o Aail apdis (8 Gl caied

ny )y Agudly Shalaall 5y Jalailly (iapeill daaal (e dudiall 038 3,88 Coela @lly ) Taliiulg
g peadl Al dad e

Jeadll (Jgad dag)l I Auhyall 038 Cracd a8 Auiall 038 Jsemd G Oilsll Jla Gaiad agaly
o diadll 12 (sShy cleia Alladl Auhall alses Al Gluhay duhall dagie lsie JsY)
Wldl Sluhall Gy Jslind SGI Gl L) cduhall dngie Gy JsY) Gl (fias
Y dglailly 4y Sal Culall Auhall oSG Jeadl) ol s 8 clgie Adlal) Auhall adsag
e Dy lly Agandly Hlalaall sylal i Gl 4 ypaal) dewal) dagdy dunyylly Agaidly lalal)
bl Y IV Gl paed dalie daed ) aid Cus dAgpad) Gl ded
jib bl i) Ll eCijbadll Gyl CIE Gaall Gacady cdlgadl B Gl (acadg
Ugandly Shlaad) s)lal 5l Gl pacd Guelddl Giasdl Wl cigipaa)) dawsall dadl jaad
G yead) eyl dad e dusyll

Lnyal) dad e doayylls Agddly lalad) gylal 5 sy (uld cecaid CIEN Jeadl W

Gayly Algsadly Sllaall g Jilais (il JY) ol Garad coyfinge (a5 i yuadl



Jdly Slas¥) Qiailly Gl panad s B Gl Woddad) dasadl deds

«lua )
Juaill 138 (S5 (laag e e padd Ly Daleall el Gavad gl deadl) 1yl
Canvall Lol cdgla s dgks calalitin) e duhall 4 ciliag Lo JoY) Canndl Cpacay ¢finse (e

AR Al Ly i A Cilagill anl (e S



o

6\

< ®
Jod! Juaidl
o | o] 3219 iy | dtiiRicind)
Rt ddlal] sl 3909

POV PYN | WS- SO ' { Rty
Qe 00 § i | o] g2l (i} e |
T SO N[O PEN |




Sy MWl £ VIt ] o JsY) Juadl

sading A luall Auhall dmgie a3 LGl Gluhas Auhall dagie duadl) 13 il
Aahal) Lngie Tasy - giea) lus Ll aassy ACE) e Gl o Lise 06 (53 cadl)
Aphill A8l gy (& Caldl 50w lag s ke o) Clias S0 G ai dpll 3584
i) ) dmgiall Candl) 138 ompains . dail) Jlad) 3 laasent & Lelilats gy Al glass
) Sl Ledlaals duhall dpeals cled dauliall Jolall syl Aglaes ACaall yaas b 2l
zisall g e Slmd Al oda Sladl b el @A) Caslal) ) ALYl duhall Lgle Chaiiad
Aahall 38 3 badieall cilyriall AR a5 Al

Ayl aie Ut (53 Gl Sl i lall b paall Cilelea) (omany sl A8l caludyall W
Labll g omse il Wl @l dude cluhy Gy o S W Laje Jid gb Al
DA (e clldg (Eandl gounse @yl agh o 2ol suie Cilastes luball oda a0 3 (Al
Gilaball abwivd e %) 5 Auball oda e ndail) Culally oylall Culal) b g Alainy)

Agllad) Auhall i e ST 1 e e Al



Bl MWl mmgae £ VNt ] o JsY) Juadll

S aaal)

dapal) dpaga
138 s elelSny Lty il Ledlanl Leisarls Al ASES Cansall 38 ki

: YL Aahl dngie s (3l

Laupal) Al 1Y)
Uspually Shalaad) sylal o ) Gliy dplaaic 2l e cluball eyl i<
Jols e Aushall o3g] Apla¥) UGN 3w SN clgied e Adyadll Cluwsd) b Lag)lly
O OSays T4 ) duiall dad o dally Agpally Hhlaall 5 aag da paaiy Bl ol
t Y laalae lly Ayl A Jid due b ¥l ADG Jsluall 3a (e g

i poaall Locwial) dad o LAl 358y ) aag a1
i peadl vl dad o L peadl Al 5 aag Ja .2
i pead) sl dad o dudpadl Lyl f) aag a3

Gy} Apan) s Ll

Al alai®y) 4 aylaill Cojladll 405 G (gl sall e Auball oda Al (3l

leald P o olad) Ll Gyt Al Adpeadll halad) o Copill 5y0 e llaiy 53 (e
s sl Aglaall Algudly LaliaVls clewint f leie QN 3, Lehly) Laaals ¢ hpadll Janll
paey AL Gadll (s sl s Cadag andi Cigll By JaY) Bl eyl
& Ll ety Cpaalinall 355 B3l (B gt ) LY Giad DA e (Sa ) clge i
LI @l alel By clilly hainly oBll dpdlal) shdl Cojladl BlAS 25 (g (B sudl
Ul Lo g 8 Al Cipeaall dad o 35i5al) Jalsal) pal yaad DA (e @llly cdpalaidy )y

il s 5 e



Bl MWl mmgae £ VNt ] o JsY) Juadll

Ll calaa) <Ll
o Fmplly Agaudly Shlaall 313 e IS 58l Oly (B Aaball e pui )l Caxed) Sicy
t YL Al Cilaa) (il (Kayy i) Ll dod
Oo 8N o daadly Leihaly ¢ lalaall paaty dlaill jladl o8 4aS duln L
Adpadl Glleadl dapall Hhladl)
Slo il Gaey s ) gl Hlal gae & dpladl) Cajladll s e oyl .2
Al Lgilllie dgalse A€y Adpadl lleall DA e padll oY)
il saas leale dhand Al Aap )l L)l sae (8 dpladll Cijliadl) s e Cajeill .3
cOped lusal) 35 55 ardan o5 (e A paall dusnsall dads 5955 apdant o
leakand Al Jalsall e Sliab i pad) dga) dad e 580 W ) Jalgall A4
A gl LgilSe e 23
Al cilaida b :la
P YIS o dere Ay Ciliash DG e Al e
L o Shlad) gylal cilpisad ddlas) A2 53 53 aae Y r J) Ayl daca @l ]
fet daed dnede ilpiayd SO L) dpiajill 038 Ciand 285 Lo yadll
Cipead dad e olaty) hlad dbbaas) AVs 3 5 aag Yt V) due jdll da )
Cipead dad o Juezll hlaal dilas) AV 53 5 ane VY Al due @l daa @)
Lad o 30l ladd jhlaad Adloan] A 03 50 aag Y AN de @) 4y ca dll
.yl
dad o ddyadl) Asond) cydna dilaan) AVS g3 il angy Y Al dus )l ducajill 2
tlaa (e b (fsede Gfindasd ) A il o8 Caand Sy cipeadl)
Copeaall daid o duail) 4l o) Aol dilian) AV 53 ) aag 1 IY) dae ) duia )
ad o dagyd) g o) Aol Aloan) AV 53 55 aag Y Al de @l A a il

RETON|



Bl MWl mmgae £ VNt ] o JsY) il

A o day )l culy sl Adlcant AV 50 0 e Y AN ) A @l L3
la Giie i Gfsere Gl b ) A jdll oda Caend 5 L Capadl)

dad o clagad) o aslal) Gl dsloant A0 03 58 aag Yt Y1 de dl) A jal)
iyl

e o alagll U il Al Asleas) AV 53 50 aag Y A gl Aol Gyl
- Ca el

Lapal) agaa :loals
:AEY) Alel 3sanlly Al dgaall e Auhall Lyl 5

G b Al Aplaill Cojliadll e A o Auball oda e tAbISal) ggaad).]
Cipas) by Apanll ¢ Uil (e dy)lal Cijluas Gy <oyl 3 Al GO Gl
el LSl JaY) Cipany cgladll il Cipans o laiindl Jaug¥) (3,50
(el alaiy Cayang
lys (2019 —2014 ) sl Jaxi Cusy Auball s3a 520 caas cdlail) agaal).2
50 Adpadd) sl ad B eyl Asdly Dbl Sl Aees oly gl
Lo ladl dalS ad e Jpaadl 4 Caldl 48 ) sl o lodl 8 )
Apladll Cojliadll & Adall juleall Gubdi ae 3855 s 55aY) 55l 3 sl
ASs sy S il o Jgamal) 300K ) ALY gl el bl 35 3l

) e i s
Ayl die g faina Ll

(21)a Ll G Byl (8 s b Alaall A paall IS axe aly tdahal adisa. ]
Gl b b (S Ahiil) Gijladll e duhall adise Ha) 2y dplad lyas

(%19) Luhall pcina (o Canl) Ao G il ¢ ALl



Bl MWl mmgae £ VNt ] o JsY) Juadll

eimadl &l e bl die cpia) Al adine aaa ] Dl rdafal) Ae 2
e i) 3 AL G Bhall Gew (B Aasaal) A padl GG e Al
lehalias ) UYL Al Cojliaally laiadl Auhall Jee po il L3S Auslyall
o Cilae dag)) Lubl die e AW Wbl il A pad) dalall 3 sl
LR oY1 e o g)laill mldll Cipae o GLiiadl Jaus¥) (350 Cijend)
sax o Cipan IS cilily Leldats Ay PR o Glazadll LAY (sl Ciypas

Mo lalimiaY ) (adlaiuly dlasy) bl A,
L) e slaglu

KD LTl il peidl cadie) 1 Agludl cluball e Adlal) Al s
s Ly Leboasy digns adlll Gl Glo (b LS Ballall Al o meiadl 13 agiys - lgtnnda

oY) Clad) e Al aie 0o LS L Ly Lyl Tt Leie g

Aie Yl Ayl dagda 2B 43 ¢ by dasll meial) o adie] il cuilal) . ]
Cayatll Cargs e i) AS0d e Slad ALl ciluhyally culyysally o laally (oSl e
el 1385 Ayl Asnsgall dad o Laydliy dmyly Aspadly Hhlaall 3l e
LS Dyases Lgie s Lils limy Leiinss aigns a8l ) e salall iy a5
olaxiy s eJash 5 yaUally Aalwial) by cilosbeal) pany Jadh mgiall 13a 2igy ¥ IS
Sy Lo G 2yl ()88l sl Lgale iy (21 padilly Jayydly Jolaill )
el 4yl
312 Lgia s dariiunall dpalyl) eV alaall e el Luhall chrdie) 1 Leal) quilal) .2
Leibliay ol pariall s o3 3 Aaglilly Aliasall Ayl il Apailly L) gl
Lty Lt lBall daaty Al cilamsd 5L Jilat 3 Lema Jaleill Cangs el
Bl e e ) Jiaglly SlasY) Julaill e Lad) (€0 @lily e slaeYy
O A Al Adadlls dpe gamm sall ALl ULl e Ba e @l Sl Blua il

Alan¥) Gl (e e gane Craddinly 3liaall Al (para Caloaall 2Ll )58



Bl MWl mmgae £ VNt ] o JsY) Juadll

Slan) zalipll Adalus gy dushyall ilyimp ldly Leldats iy cililul) dalladl
OS5 clgran a3 A A dadll Ll (e daliinall millly 2580 Jal e (SPSS)
Copaall dad (Ao Layily daaylls Asaidly Hlalaall o cayatl) Coagy Gl (e aagd)
il 8 Lealasid (<eall Aplual) 2 3lailly Sulaill Caslal) 8 Caald) 4Bie )

Jledl)

Ul e Jilg :Liali

Gilall delpa 8 daldl bade) Al jaladly dalall L) Gl s Jiluy el
P YL iy aally gkl

@bl culall 8 caligy bl dag slu) bl aadil) gl qulad). ]
i dgria) o) duppe CilS o lgm lyysally e laally i€l e alaae VL dilall du),al
) Gl e

b il gy Al Ae Cojliaall Abal) clilual) e Gaalll adie) 1 Aadatl] cuilad) .2
gladl) bl alatind I Jeagll dpalpll Vo) Caliy o3 el calsl)
G Shan¥) Jilaall sl & Aaglilly Akl Auhdll Gl Guld 8 deddii)
Jsmanlly i ypad) dsall dad 8 layil cilaes duhall clhpiad) G A0 alay)
clpal) i B cllie e

Ayl dgadl :lanls

5) Abdidly dliied chridl cils e o sy Aabill ziga) JSE gy

el Ra)n Jichy Wy il el el AL s Gay e(anl) (gl llaal
Sl clfic ) Al sda ualic aaY aalidV) Jabaall (1) JSA gy oA puanl
(@l e lghom s Aubpmal) Aounpal) dady Akivne i Lgboa sy duaylly Algudly hlal

oY) AL uyal) 3 pa) s (S



b\)x\wdﬂ\w\ ........................................................................ dj‘y\ Jacadll

At g igaly pualidy) labial) :(1) Jei

[ gl il pzial) ]
v \Z
oAl Byl

dgay )l

O

4 gadl)

. - Olaiiy) ol -
wﬂt M‘M‘ - ’ - 5...“ Jh&ﬂ _

BN e lalia -

Clagasall Lo alal) -

gl Lo ailal) - dpaatl) gl -

(Al puziall)

dd yaal)

daldl el e jaaad)




...........................................

s T UL ] By Ll oyl 2 sl

A Gl
lge Atlal) dhpal) adigay Abab by
Ciald) 4t Blayy (A el (sSa pfialll A ) Clalga] Gmmy i) 138 Jsliny
(il pigall anl e sl Audall Cailally gyl Calal) b Lo Dlain) DA Ge Sl ¢ Al
138 a1 Ailall Ayl i (e Gapitia e G luhall (g o Gl Juad S8

A paall Lonssall Ly Gam s Al guadly ¢ lalaall 5ol alati il ) Candll

Jbliad\ 504
A e g dglaa a2 Y
(2020 céﬂl,,\l\ cgigun.“) A ya o1
d8laal) L0LaBY) dalll o Wy ) g Adlaiiy) jhaldal) 3080 | () glad)
Gy &
L...\J.m
O dilaall (Sl Al A8y phally G jlaal) L (a aii AN Alail) plalial) e ci il A jal) Caags Y
Lell) DA (e 4l () Al al) e Gijlaall L) £1a¥) o ) ey phlaall oda 50 | Al Al
(2016-2005) 5 il ddlian 40Laid) dad gudad A LgiilSa) a9 ALaal) LpalaiBy)
Cua dalilly Adiiecall @l piiall by daldd) 4dlall @l pdsall (e A4S gana o Adlpdll cadie) | Gl pdisall
Ludy wadl 3 Al gl ) Wluaad 8 deSiall gauall L lail¥) jhlde Gulll cuasdind | Guliallg
Sl 3 alie el L) Lehwaat A dSdiall Gl pawia Ly Clagagall £ gana I g Al
sy Al ml) lay Jladl Gul b Ao giall Ao sal) AGISH Ao jal) ) a¥) ABIS Gluad Cuaadini g
i) pual) dmy ARl g ) ABlaall ApalaiBY) daddll Qull Claddind g paliall Jlall (il g Ay pall
Jhalt wiJmQJM\dM\@BJP
g9 A Gag Al £ gara) Glail) jhlia pdie O ) g Bl ) ABe agag ) Al clag pb)
Jblaall AGY dsall G S g Bl ABde a9 Lady (ddlaall AaLaiBY) Al Gy (Cligasall | claliiiuy)
Adlzaal) 4030aBY) daddl) Cpa g (deadl) 3 Ak ¢y gaall ) Lgduans A & gl ¢ gadll (anadia) Ailaidy)
Gua Adlad) Al all aa Al pall o2 CALAT AaaY) g a sgdall Cun (pa il B )l cl gl il yal) SIS day)
Ol A 0Laii¥) plalial) (bl crasdiiad g ol Aglaiil) phaldad) B0 o A pal) oda st | Agladl
JSdy bl g gil o culaid) 488 Aiad) dajal) Lal B fmiall ¢ygaall A ) Lghuand & oSl | DAY g
Uag AN Alaal A1 3 iatall (g 8l dpud Glaii) shalia (bl Caddiin g cale | Al jal) aa
atlal)
g sl 5 shaliall 300 asalia o i pil) | Baldia)
(2019 cchugy) Al ya 22
Ay pll paa B Jlall (il (3 gy Aatlival) S i) Aagd andint B laldlal) 3 13) ) 93 O giatl
Gy | Al g ol
Al ) aady S pall al AN wd s b Basluadly shlaal) 513 amlie s ) Al jal) ciags cisgl)
S i) Sl A el (51 gD A8 pud) daidll o i i Y
A8 pal dgila Jalaall 5 1Y Cuaadie (Al jall il yaite (LR G pdgal) lamy Al al) s34 Claddia) | il pdigal)
SV B el g AL ghal) il gllaal) Mlaal ) Al gl cild g puaal) ARSI Aacd JIpad | Gunliall g
aa..;ﬁ.“ ce@.ud\ dile ce@.u.“ﬁliac*A‘ML@A%&ASAC&S)&MM#*@&&MU
4slal) (g ghatd 48 gl

11




&&u:\g\;\u).\s\éw@uwu)m r el Gl ‘ '

S (3 gl (B il il A gudd) Aal) o S Y phlaall 300 o) ) Al ol clia s Y
laliiay)
O Al Al oda AT A yaall aldal) (uld & dndaly ) c¥aleall g Gunliall g < pdigall aladiaf | 4Ll 4ag)
i1 AN dad g shaliial) 3130 (salaal Adlad) asdliall dyand 1 4Bl Al ) Ciags Cua Adlad) A pal) | ae DAY g
dad Jo Lay g A gaadl g shaliiall A1 (il ) Ciagad Aa0ad) Al ) Lol ¢ Aal) andied 8 aclud Al A Al
i paal) agdlal)
Dbl (bl dsadiual) & pdigall bl o i jadl) N

dia) bl ya 2Ll

(Muhammad,et al,2017) 4wl 2 :1

The Effect of Risk Management and Good Corporate Governance on Financial Ol gind)
Performance and Its Impact on the Firm Value
(Asdd) dad o W S g Al p1aY) o cls pall saadl das gall g shaliial) 313 il
uay PN g
dag gall g plalaall Bl i g AS i) ela) o AaS gadl g jhalaiad) 5030 31 Ol ) Al pall oda ciags | Al pall iy
A Al paga Aia 3l Adadid) DA (e de gugall Adlal) cililbnd) Julad DA e ASAl dad e
(2015 -2010) (e dxiaallg
OLSaly Al ) iy 388 dwca’gall dagd Lol ALal) £)0Y) (0 piigaS Cila g gall Ao diladl A jal) cidaie) | &l ydigall
a8 hliall 313 gedy Lad Lal Baadl gl B L Gl agad) 38 Qi A (3l (bl | Guliallg
5 fatall (g AN dsed Al ) Cradiiic)
Bl daSal) (i olY) ol alag Al il Lgd plalaal) 3180 o)) A jal) 4 clia gl L
L o s ala 8l L Jhlad) Bylag ) sla) o S el 5l L Gad syl
g Al Ll Al ALal) o)) S AN dad o S 8 L ud CllS AL Baad) daS gal) (AS ) Y
Bl dasgall ( Alall )aY) JNA e A il dad o s 0l Lt i) 3 10) (AS A dad o iy

bl 210 DA e A8 i) Aad o s il L Gl il il

Al dupal A deadical) B fadall (gl A Jie Apdl )l cldlaally Gl pdiall aladiul

Alal) da gl

e sl 3 1al (b A Adjal oda cadie] dua Aallal) A jal aa A jall oda Calids Adal) g e CDEAY g
e Sl bl £ gl calida du e o e a8 Alal) dul Al L dasd Glaiiy) i L)yl
B el laldae Jardal lalda g olaiiy) halia LAl
Allal) s i) L (ia e AN plaliial) £ 681 e o il Balaiuy)

(Sayillr&Farhan,2017) 4wl :2

Enterprise Risk Management and Its Effect on Firm Value in Turke Ol sindl
(LS5 B A i) dad o W il g dssall i 3 )3))
Gy | Al g ol
o3 Craddin) Cua A Al dad o dewwpall B jhaliall 510 il A8 cly 1 A pal) oda ciags | e ciagdl
(2013 -2008) < sies Abu 3 388 iyl A g Juda A ) Ayl
hlia 31 (bl &l pdipe Craddind g AS Pl dad ulll gl TQ e Al al) oda Coadiindg | il ydigall
Glagagall £ sara A @l gall 4 ol Al dpdy Ald (e sl &sﬂtﬁme Queiliall g

12



@@u\u\)x\éy):@uwu)m t A Gl

il gall £ gana A Ja¥) Jaghll Cpall caudy A3llal) Aad) 1 g

A gall plalaal) 5 50a) 5 Ayl dagd (yn Asilian) AN &) ABMe aa g3 Y ASH Al ) AQ) Cilia g La )
A ydl dad o usais ¥ g Lynsngal) Jhalial) 5 00) 5l ) g0 acadll 5 9% 2B ppiaali 48 4 130
i Shgh By 3 iy Cun Cgl) (ha B ymad b al laldal) Bla) A culS clSpdl) aliea of dua

38 5a0 o dpsall phalaall § 413 il jlaa uSa

o8
claliiuy)

Aty Al ) ga Al ) o38 ClliA) AS pdd) dad (uld A TQ Gl gisal Coatdind bl all NS

Aldal) Aa gl

Sl B0 A1 Gul aadial g (LSS B adall) ClS il o Ade o AR Al jal) cy gl Cua | pe CiDURY)
Cuardind g 480 al) 4l Cijlaal) (e e o cupal 288 A0 A Al W ol o glad A Al
Al ) el g <l pdigall aladialy Aadald) (uldl) lalaal) 3 i) A (il agtlal)
A8 )l dad Luld g i) (uld Ci pdisa aa) o il Aty

ZJJ.-.\MJ‘

A e g dolaa a3 Y

(2015 ¢ oS ) Al a1

d)ﬂd\aa,ﬁula@M\J@J}UQMUJ}:M\SJMM

Syl gl

ol 43S Aa g b

a.ub.ﬂ\ &35

S il g A Ny A gaadl g halilally Aliatall g A paal) CilRY) o G aill A jal) oda Ciags
Ll dS 9 48 puanal) dagll o il U)o cdpailly plaliall (bl aadiud (A1) <l pdisall ab)
e D Gulsadl g i paal) o 0 8l A ja Lali (e Alial) c piiall (pa psiiia JS Aq (bl lliSg
walle i pan Juabls L pas (20) Al ) dde i jluaall (2012-2003) Al 3 5 Al i uaal) 2

Cra aagl)
Ayl

A Gl dseS Al shlday Jlall (uly shlday  Adlail) hldall Ayl cueddliud
gl ) gl ey callal) caal il gliaall ) ALiLad) cla g gal) ) A ) il pidiiga Ciadilia g
Allall dadl )l Ciellaag gl Ala Glala Jia @l pdipe Lagll cratdind g (oY) sad Jagailly
ol el BladY) e Cadiiiaa) g (Aaliad) I ga¥) o adladl Jara g Lslall (G g8a o dilal) Jamag
Gl G yaall dad Gul! Crariiind g (AlEial) Ci piiall (pa i paal) Aagd o | 0l SiSY) Jalady) 6

pgadiall g aadl)

&)y gad)
Ganliall

Oy i paall dad o ) ol Lgd uald A paall Jhlaiall B Cil il ) G Al all 43l Cilia 6t La )
e U 6l W G Aan ) B il ol g ieaal) dad e i1 L A el A gad) 8 il sl
A G daaine a9 A gl g shaliial) b il pail) aoan () Al jal) Culyy IS G puaal) Ao

Aalil) g Adiial) ol piial) (ol ) BB a2 55 ¥ g Aad o

oy
claliinuy)

o Cullid) Al yal) il yitia (uld A Apaly ) Y alaal) g Aidal) Cilull) g ol ydigal) aladiiu

Aliall da g

Al Al jall g sl 288 (Sl g il 81 9 Apar V) g CilAY) S (o Allad) dnal ) e Al e DAY
Al Al Ll ¢(2012-2003) 338U 9 i juaal) Jdls Lalle ddiaall g Ania¥) G jbaal) e e o 2o )
oAy Gasdiul g (2019-2016) 558U A8 ad) 4l i jladl) 0o e oy ) 88 0 Ll
Ol Adlad) A ) (B Laadinal) il pdigall g (ualBall (e GRS AN ) pdgal) g usBal) :

AlEeal) &l paaial)
Aalad) A jal) Lal ca guadiall (o 28311 (300 723 g Adlead) dal Al Craddiini) 383 puaal) dad (uld L
TQ s £isad Crasiii J8b

Ll il yi'ga at) g Ad gaal) et g p ggda Ao i il Baldiuy)

13



@@u\u\)»\éy):@uwu)m t A Gl

(2019 chlaj g ule ) dul 2 22

Q'Mammgéaa.JwidJM@M\9\4\1\&\)&qu93¢;¢)\33{9§~4\&\)&};\ Ol gl
Eaay L...\ng}s
48 gud) £ )Y il pdiga o Aoay 1) g A gacdd) il pdiisa A1 (il A A pal) ClagS | e ingd)
Ayl
U ganad) Ay A alial) A g o283 dna ) Aot A gaaad) dpead (uld Al pal) Coarilia
e dlad) duad A Al Craadiiad dag ll (ubidly B pdalal) A gad) Ay cialh gl dpd g 43 gSIAY el
- - - Sow & . J“
s ailall Jara g 4slal) ‘_”.uu.h :ulal\ ‘_S:a:g JL:.:.MY\ ‘fh Ailadl Jara g N:..A\ U109 Jaray agesd) il
.Tobin Q gagai (389 Auilia 4.8 geal) daill) A gaul) 10V Ll dad yal) Caadiiasl aila gl
Sl asay a9 Ad gual) £12Y) Q‘ﬁ}au.buwi é\ﬁy&yéﬁ)ﬁ\ 1929 A A Al clea g3 anl
Rl o1 e A gand) <l digal clalitigy)

Easal aladid g Al jall il it Guld & Al ) c¥aleall g Adal) cluldll g <l el aladiud
G a Agllall Al g Al all oda Cilifiy Agall 48 gud) Al uld! Tobin's Q sl
B 5 o) awa ) A A gaad) (bl AR A Al Cuaddiia g ciluda 8l g Al g cilaaY)
Loyl (ully o8 pudalad) A gacal) dpeiy il gi) dpead g A iRl A ganad) dpaai g (A 3R (i)
dlad) Jamag jlaiiad) o dlad) Jirag aged) (1) 98 Jirag agedl o dilad) duad A Al Cuaadiin
dond A gpadd) (bl Craadin) 288 40ad) dlpall L) cadlagh o dilal) Jarag dslall (3g8a o
Loy Clagasall o ailal) duad L )l ekl Cuariinnd g cdag pudd) A gpad) Al g Al A g

Ll e aitald)

Al A gl
AN

4 yaal) A gaud) dpad (bl daddiioeal) il pdisal) o G il

daldiy)

Aia) il o Ll

(Setiawan& Rahmawati,2020) 4wl :1

THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, LEVERAGE ON
CORPORATE VALUE WITH DIVIDEND POLICY AND Bl RATE AS
MODERATED VARIABLES

(Study of Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014- Ol gind)
2017)
Al ) By i 7l Y 2365 Aalpen on AS ) A e Ldlal) dad) 1) g Ay g A gaead) 1B
(2017-2014 Lo 923 dua s g2 b A el 43 puaal) cils il o
day A yal) £
Cils3all (3 A ganal A dad o Adlall dndl 1 dag )l g Adgacad) 31 Ol A Al pall Ciags | Al al) Caaa
2017 -2014 ¢o iaal) Ak 3l Aleabed) Julat JMA (o Lo g dua ) 2 A Aa jtal) 48 el
gl ) G g Al A A ganad) Gul! Craddiin) a88 i paaiall Guldl Gl ydige i Al Cuaddin
Gl Al Coaniiiy) 188 Adlal) dad) g LSlal) (ggia ) dilad) dped A jal) Craadiin a88 La ) La) | il pdigall
gy A gL Glag 6 (e agad) dan A Craddii) 388 LY a6 Al Ll SLall (368 ) oalial)

(055 sl YA Bl Aall) 1) A8 gual) dal) dpad Al yal) Crailiny) 188 4S HN) A g agudl)

14



...........................................

@@\L\b\).\s\éwa;uwu)m AUl Candl)

dad o ) il e g ASal dad o b Ll L A gand) ) A jal) 4l Cilia 65 La aa

AU as e 538 e rL Y e Al ASAl dad o ada iU A dad) U Al pd)

A8 Ha) dad o dag il Cadas do 508 8 rLY) A A AS AN dad e Ul | clalisiuy)
Adl dad o Al dad) ) il Cadds e 5,08 8 LY &) el Al

Allad) A ol ce A pal) oda CAliA g (S g agad ) Ay el Aaddll ) 48 gad) Aagll) dpud aladiia | ALl 4x )

A ) Craading 288 Ay ) Lal aditagl) () (g Al dsed Ad gaaad) GulB! A pal) pda Craddiu) Eua | CEEAY)
gy ) A gaad) 9 A8 A gad) A Craddiind) 288 Adlad) Al Al La) cAShall (gg8a ) adlad) dpud
il e diladl g cila g gall e dilad) craddiiad dag )l

dMML}MM‘M‘J“M‘@}“AJ&WA&Ddﬂ‘ Baldiu)

(Zuhroh,2019) 4wl 3 :2

The Effects of Liquidity, Firm Size, and Profitability on the Firm Value with Ol gind)
Mediating Leverage
(Raen g ssiaS llal) dadl 1) DA (ha A8yl dad o da 11 g AS Hdl) paan g A gauad) )
daay | Al g5
dadl )l DA e ASpdll Aad o Ay Nl ASpdl) paa g Agaad) (e 0S8 Ol ) Al Ciags
22012) < gir A Bl il dgia 3 Aladead) Judad o A jal) adie) dua daswy el Allal) | A pall cisy
. (2016
day pod) A o) Ay Craniiin) 88 Aalil) g Aliiecall i piiall il pdise Bae Ao A jall pda Ciaaic) EARRAN|
LA ,al A 0o TQ rsf oabilag lal) G gial Gaal) dpusd Aslal) (g o ailal) dpasdg il
5 ol 31 L A gl ¢ A8l Aad o bl 31 L Lyl @) Al al) 4 cila gl L pal
Agllal) dad) ) o ada ) A AS AN aaa AS AN dad o ala ) A AS AN aaa AS AN dad ) aa)
Al A o (s ) g
o ALy Al gucal) (palil Amy poad) A goead) cansi g AS ) dah (uld (o TQUusS Eisad plidiad | Al dag)
da g A A e A8)d 3] e AgSe Ade cuaddind ABLA Al Al Adlad dd el oo Al CANEAY)
AB) ml) Ay Jladl) i jlaall (e A ciandiied 188 Alal) A ) Lal claed ga)
S AY) Gl el (e Yoy daladind dad) g ¢ g sdisa Ao G adl) 3aliiuy)

-

FIV

G

L e 5 dolaa il 2 1Y)

(2020 <) 4u a1

i paall dad o dulsal) g CAMELS zisai (3839 (Alal) 5120 anlis O giatl
sl Al [ Aalpall g 4
gilai (3hg B lidall Chjlaall Ciiiuai g b lidal) Cijlaall Jlall ¢la¥) sy Jalad ) Al Ciags
By BelES (il g 3..:1 8'1 9> o Jlall ul iﬂus)f\m < Ju,.. A at.ﬁ.ui\ uég..a 9 ‘qﬂs‘.‘m\ ) i
S paal) Aad o ((gmad) phalia dpubea (A gad) &) piga Aoy )l &l pdisa
[ s Al duad (ila g gall / cliaal) Jlal) Gl dpead) Jlall Gl y AUS A (il A jal) Caaadiial
. o (sl |y
(2l ga gall /o g Al Aad (i g2 gal) /) jlatiea] Agaad) Al ) Craddiia) il g gal) 33 92 (il Caliall g

Ao el gan gl / calal ) Apaad <l g gl / iy Jluaal) dpad) Al Al Cadiiiaa) 3 1aY) 3olES byl g
(&8 Joag Al

15



&&u:\g\;\u).\s\éw@uwu)m t A Gl

e dlad) (Asla) ggia o dilall cailall Clagagall o ailall) Ao all cuasdia) daag )l Gulilg
(s

(€129 gall/ &y gl cadfa gll / JALY (il g gal) /483 dpd) Al Jal) Crasiiiea) A gaaad) Gl g

(Asbad) cily gllaall / dlad) 13 g gal) dpead) dad Al Craddiind) (3 gl jhliie sl (il
(TQ) &g 3943 Aual il Cradiiicn) i pal) dagd (il g

dad o W ity CAMELS zisad <l pdisal dpilas) A3 g3 (5 gina i aga g A Al i) ciliagi pd)
i yaal) dad o CAMELS gigal (s s JS i B CidEd) aga g ) Uiyl ciliagiy o pamal) | cilaliiiny)
A ) G an e g B3 jdia 5 gua
Al ge Al yal) oda Calidt g () pial) (bl Al ) Calaally (ualiall g il pdigall aladiiad | AgLEEl) 4x )
i jlaall lal) o101 ani Jalad ) Al Al Ciags Gun Cilbuda jill g Araa¥l g Ciagdl Cua (e Alad) | CESERY)
Aoy ) ciags 8 Adal) du)jal L) il gilal (3hg 5 lidall Cijlaall Ciiiualg b lidall
i paal) dad o Lag )l g A gaddl 5 shaliial)
Ll il pidi'ga an) g Lginad ) g Lgea ggda g i puaal) dad o G i) Balaiuy

(2011 ¢ Aslaall) Al ja 22

T 01 2 ) G jiaal) (A B Al )3 o] 1 gl Tl B 2o 1] e
dany | Ay g
D A8 gual) Al (g Ao N A il G jlaall Ay O ABA) (Gl ) sl ) iagS | (e ingd)
a.ub.ﬂ\
dilad) dped g Axslal) (Gg8a lo dilad) Ay gl Ala Glald dpd il gadl uld 8 Al ol Claddind | Gl ydigall
p) o dilad) A8 pud) Aal) uldl crardid g jlaiiad) o | unlallg
DU 48 pdd) Al 5 A paall Auay )1 il ydiiga G B 393 5 ate ) A jal) Cilia g pal
clalitiay)
A Al ae Al Al oda AT |l paial) (bl Andal ) C¥alaally unlBall g i pdigall aladiaf [ 4gLal) 4a )
Sy e adlad) dgan ) (bl A al) oda crasdind g cciluda 8l g Araa) g Ciagd Gua e Adlall | DAY
Cligagall Ao ailadl Adlad) dad Al Craddicd Laiy Aslall Goda o dilallg ) Ala Giala g
,@\43.“ e ailadl
i paal) Aad o G i) 5 paall dudlly Lgtisar) g da ) 2 ggda Ao el Bl

dia) bl ya 5Ll

(Mahdaleta, et al,2016 ) 42 :1

Effects of Capital Structure and Profitability on Corporate Value with
Company Size as the Moderating Variable of Manufacturing Companies Listed

on Indonesia Stock Exchange Ol giad)
foal) S i (o sy psicia o iy AS ) paan aee AS 5 A o Lny g Ll (ol IS )
(i gi) dua 59 (o A aall
daay | Al £
T gl el DA (a A8 )l Aad o Lia Mg Jual ol J8b ¢oa IS L0 Gl I Tl Gings | o g
Aaia 3l Add) Jalas DA (e L g A g9 (A A aal) LA e Ao ganal  ASLAD aaa ga g Ayl
(2014 — 2012) &) g A2
A )l Guld! cuadding g AsSlal) ggda A el A Jlall Gl JSa A (bl A Al Cuandii &) i ‘gl
Gsial 4 mal) Ladl) N Geadl B ) dpd craddind AS Al dad Gullly ciligaall e dilal) | GunlBallg
Lpadlual)
s U L A o AS il A o Ll gy Jlall Gl J ) Al ) 43d) cilia g5 L aa)
A g Dl Gl JS0 (e By 505 L1 A0 paa ) ASEN A e |
clalisay)

Gua Adlad) AupAll Ge A pal) oy AT (dag )l LWLl Clagasdl oo milad) Al aladial

Alaall da g

16



&w:\g\;\u).\s\éy)h{uwu)m AUl Candl)

.........................................

.o

A Jadll G jbaall (e Ale Adlal) A jall L) cdasliall S i) (e dde ARbad) A jal) ciaddiu | CEMEAYY
(Oadlall (§g8at 4 yidal) Aall) ) ) dpud Ao g3 AS i) dad (b ABLud) Al Al Coaddiiad
TQ Onsi i sad Cradiin 288 40al) A Al L)

La ) &l pdise ab) e G i) B!

( Handayani ,et al ,201

8) 4wl 1 12

The Effect of Profitability, Institutional Ownership on the Value of the

Company with Dividend Policy as a Meditation Ol gindl
(R 35S 7l Y) 2068 Aualpnn pa A8yl A o A pal) ASLal) (358 g gy ) i)
daay | Al g5
Sl il N A8l dad o Aslal) (Gaia g Al pdlal) SN Jalad ) Al pall oda ciags | (e agd)
N5 e Apia dpia) Al i) Jalal ok 08 Iy pddaS LY @0 Al DA e | Al pal)
Lyaa 12d (2016 -2014) < gin
pe) 230 dped Caaddiiad ASlal) (398 (il g Cula ga gal) o dilad) doag ) (bl A pal) Caddiind | Glulal) aal
8 LY g8 Alpad L) (g ablle TQ Al pal) chasiiian) AS5al) dad (il g Jlal) il () | il pipallg
) gl agead) gy A Z LY Cilag S5 (e pgeeal) das A Al )al) cuaddiial
4slal) (gha )9 gL @s Al o ol 8 Aa )l o) ga Al Al clagi La aa) ¢ "y
Gsial o) AS,dl dad o alanl 80 Ll Oy ) @is Al o 6l L ol | el
A8l dad o ) 0 L 2l Y) g8 Al ASyal) dad o o) il dslal)

i paall dad (bl TQ Cnsi pigal alidiad g dpa )l Gulill Cila g gall o dilad) 4 aladic) | 4LEE) 4x )
QL) A pal) cuaddiind Cua Adpl) g paa¥ly Ciagdl Cun pe Adlad) A jal) aa A pal) oy CAiAS | CADUAY)
dijlaal) (e dde Craadid 88 Al A Al Lal clawi il da g A A dall G jlaall e die

A ) 4 jlal)
g B daddical) &l yigall aa) g CilS Had) dagd £ 930 o i i) ]

(Syaifuddin,2019) 4uls :3

The Effect of Profitability on Firm Value in Manufacturing Company at

Indonesia Stock Exchange Ol sindl
(o 031 Ay 91 (A poriuatl) S i B AS ) dad e day ) 0)
dany | Ayl g5
-2009) 5ieall Aa 3l Audad) Judad A cpe AS AN Aad o a1 31 Gl A1 A Al 028 Ciags cisgl)
(2014
TQ O b A8 ) dad (bl i) g Auslal) (G Ao ailal) Lyl Ly pll i) Ea | skl a2
< i gall g
O AR o e JSn g Agall dad o alan) il duan 0 A ) 43l cila gl La aa)
LA A Aad ulind Al g ageal) dah 28 ) o Jary plY) (ad | i) aa)
Cisgl) Eua cpe Addlad) A Al ae Al o3 AR (AS YA dad (bl TQ Gas gisal aladia | 4glddl) 4 )
8 A0l Aw) L) deliall Glal e dle Al ody ciaddin) dua Adally Aa¥Wly | LidEAY
L cdslal) go8a Agag )l Guldl Bl Al jal) cuaddiind g Ayl i jlaall (e Adle Ciandia
Lilagl) e dilad) g <l g gall Ao dilad) Cuaddlin 288 4dlad) A Al
AS ) dad Ll il pdiga ab) g duaa ) Gl ydiige aal Ao i il Baldiay)

17




g IRl ol B gy 2 bl Lyl s i Eimgall e JsY) Juadl

Aalud) clahall e Alal) Aufal) adga
P YL lpandli (S el 3am AL cluhal) (e Adlal) Al s
Agllall dhall Aliiall Cyiall (e cpysie 5l e Gl AL Clu)al) aliea o]
Al Auhall Wl (Capaall da) il el e ((Lapl) cAlgdl ¢ lalaall 5))

Ll el e gl Guly i i A0 Al Ledslin Glld chaes 368
(Copadd) dad) o Wil (uldy Aliiue Clpiie 0 4y s Al Gl (aey.2
Lyl Glad) e die e bl Luball oyl Al duhall 4 W) s LS
e o Al duhall Cypl Lain dpalall Cjladll G e 4 o) Giia Al
Ll e Al Al s Cdial ALyl el Al Glad) e

AaLd)
(38,80 Aed) e (npplly Algaadly Shalaall) 5 duhy e 460 ciluhall (e o853
cCipadll ded e Al clyatd) 5 duhy e <yl Gllal) Auall s b
e e JS e sal) calaaadl Jsli dalldl bl e Al Al e 4
Al cluhall g @k ol ) dadpall il
Cihdinally Gzl Y alaad) aladinly 460 cluhall Gae e Al duhall @55
Clyiall ) alil luhall ey Crandin) L ciigall bl adid ) anlaally
RV i e Jpanll oY) dayh
el e il clpsiall i Gebids Al cluhall Gy oo dallad) duliall Cine .6
il G Aapull hariall Al byl ey Chaadind Lad ¢ il S8 2l
WY i e Jpaall ol i)y Jiisl)
) sl ol cApiaVly Ayl ALl Gluball abaae of Gald) gy 238 e LD
il saals Ay 3 V) el i) e (Faag s Asaadly Slalaall 3))) Aliiall cufpaial)
o) Gl I dala) cdabiae 3yiays Adlal) duhall die e ddlide dne o cuyal) Ayl oda
(@l Seadl e i) Gl (sl Akl clsiall e oyt gl Al Ll alaee
Gl Gany o () ALYl ey Clsie Gub oo CulS Uy 5p3le Shpem oS5 ol
sipadl pladll ye @l Je dypal ALl

18



L

6\

ol Juaidl
el gl lalAL) 8 y0ad dot a9 iy eI
AL 81a] ;0 g o gl | deniunih] dupusy Gt 19
i il | dedutl (el o gul19 el Quimead 9
oA 51yal : Jodl ol
d ] : gl |
it gl - el | |
ot gl | i - G el |
G| oo (ol i 119 el Qa9 AL 511y - g L el

oyl | -




B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

35 Gl wapplly (gl el Sl (8 Al Laga Do Apladll Cojladl cul

bt e Ll 5l Al 0 o) an S8 ke glaca Yl Gijladll e cany sl 138

sanls dpad) Jleel) anls @A Sl G S 2 G Jendl JaYL sl a5 Lgiad

Shlaall )l 3 e 5538 05S of HY) e ety Cjlaal Leals S hlaall sda slas
cdsia) 1Y) 5lasy Alledl

23 agle s ((BaaiuY) Ciy (A @lalill disa e 5yl (gladll Cayadd) b Al Jia

sl Plaiads ddpeadll JlaeYl pLall Gapl layds Gl @ ) slaall (e gl

o B ol Giad ) Ll et Cijliadd) Salad (L1 Gaindy GOV (iaty ALy

oSaiy Las ¢ Il 21V el Jenll apii 3 Gagall lpigall aal Gag)l) Jia Cum ~ L)Y

Shiel o eal Bl Al Laga 15y Capnal) Al Canll L Capnal) dadly Cpalial) dad aliay
ot lsally Capeaall L) oY) lasy) ledal da) (e p Al apdass (o

el e 45 sSally elebdaris Uyl G ,all Zulu) culysiall dul)y I daadl) 138 Cargy

Wl e Gy A L (Caddl 4ef) il uaially (Lsg)l cAlpadl ¢ hlaal 5)) diial

Jeall Sl b oas o e J9 dmgie shly luhy e il el dliieall clpaial
syl

A Gl ¥l sl cBalbie died Jaadll a0 Jolihy Cagn Blhaiall 138 g
Gl Ll o puaall Al gall 4885 4pphaill cailgad) ( SBI Cnall Jsliy g oa (S - el
Aaill 4l culad) bl Cinall Jsliipns Apagyll dplaills d8al Cuilad) Joliy agud SIB)
Gy Lyl il parially Al Clpaiall Jayy I Gylaity Cagud Gualdll Ginaall Lol Ayl
) i) e AEd) iyl e IS Gl adiad 3 Clpigall

19



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Jo¥) duanad)
bl 5509

e DB Bl e 8 dlell LV il Cilgay Lsdlie ) Caaad) 13 Caagy
sl elee b pladll aals A Hhalaall ¢ 155 cledypats shlaall asgdal diade aje a
hlaal Cunty Lalal) @ylally SN ol JS31 8 ghla) Clglad s Ll Cydina

Concept of Risks  jhliall asgda Y3l

@Dall e U Gl 8 gl 8 ) s S Y aSlaial Hhlaall o sehe aag
=l L (Sithipolvanichgul ,2016:1) 4aidd) 40 3 (Risicum) 3l ¢ diide a;
Cigaa dai Gaal O Sy () Agsimally Lalall ilually Jiaid i all A2l 8 Ll a3l
G hlad) aais (10 201564le) Gaall g53; e sacluall Jalsall Jla 8 Gaae Giaa
DALl aal e Baaly JAais colyn aa o ciladaially b8V Ler ey () dasll als Ll
ol Jliel Je ((Adamowicz,2018:39) dyjlaill Jlee¥ls Al oslall 3 Tagaaty 4l
il gl g Lall L et Anii alaall Auayaa (5$5 Cijlaall U8 (e Leils o S Cagasal
foalie JS Gaaas Slladl ((Msomi,2018:18) dayla 5 dals 055 a8 ddlide il
O LS el 58l anad Tagail) () cansy Slaliall dim i aigiy (e 08 13 ¢ sl (539
Aneta& ) e b2 sl dedanll CalaaY) 3dat e aay e 8 sl Jham Ll
(Wisniewski,2017:75

Define risk il ciy i 1 Ll

wal (e il Sl Cileag (e shladl fialully GLSH Ll e apaall Cide
tol Lo Auhall o Cilaal (e i Al Cay el

e sl Jle e e b psls dllaal adl e yhadll SupeV) 2)5s) aseld Caje add
o oSar s 5 ol aaly Ladis Jlalad) Capat apdasil) 3Ll 35 o(Laycock,2014:16) ~Dle
e i o 0Sar b sl o Ryl Al Cina Goiad e 53l ] 05 S
S e hyadl L) 5l giaas hlaall céye s o(Sithipolvanichgul ,2016:1) e
e pre s Ll o lal) Ll o (Sars A peaal Al G lede ol ol 5Byl a3

20



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Aadgiall e cdlaal) A il eldYlg dadadall o3V 3yal o (Jiiall 8 Clangs Lo
(MUtuku,2016:2) dxassll 8ylus 5l ALl )Ll 28 yday 5yludd) Jiaig dsnsall 32))) 25l
O ) il pae e Alla Ll Hhlad) Ciag (531 (SANQO) e ae gyl 138 (38153
g lls e Cigesn s (Al Cilse o Jib S 3lud (e CYLEAY] (any Jantis DA
VIO B PR W EDUAES SSOR 5 L+ P OIS ' SN A TSP REYS. S N
-(Sango,2019:14)

ia Balsins ire sarad) CalaaY) Gaad e any e 8 ol Ll e Sl cuige
plasd 5 )y Bal 3wl Jlaal) Wl el Cayey @3 JlaeY1 Gusald pa iy el
PR (e Lt Sar Al Al Sl sl Conall Lol e Lt (g)a] Al Gillse (gl
-(Jaber,2020:24) 456l cle)ay)

ol ) ane AU Ll Cualil (10 iy Auhyall o3 (inyad Hllaall oyl S
bt 5355 o) OSa epanll 3850 ol eIy s ge e e Cigan Jlaialy Jiidl)
Jeiasally dayall oSl ane sy 3law Hhlidl o) e Capeill 13 35 Aad giall CalaaY) e
oo Adadll il AN ) i ugeye )a) i re e il leie aai of oSa )
Cilsa B Al Ayl Leaa 365 Al (Sango,2019) dulys ae capatll 3a il cddaladal)
ar

Types of Banking Risks & uaall jhlial g s GG

o CalaaW) Al s ey A siias Baaatie duwlal Calaal (aiail i Cajlaadl) of i Y
O S Ay Y ) Catida b lleind o sl Ciada i PR (e Cieaall dad prlans
lehliy Lachl e fiss of oS diline Hhalaa () Cijloaall Ga S SH (i (laY)
-(Alshatti,2015:338)

t ol LS lgie piany 583 (K el bae ) hlad) ogiald) Ciis )
Dhlie gl jhalia) e Jeiin Gl hlaal ciile e jhalies 4k lalia.]
e Dl Lol (sl lalie cCipaall jaa jlalie a2l lad jlalie oladyl

(d AR, “ ‘)Ll A Aj d%; x:::.\‘\ )L\ A A) T, ‘(‘ dA\”\ A::\..é 2 :‘w\

21



BT T ST '

(Khan&  Islam) a0 28 4w Lol 45 (Valipour&Vahed,2017:137)
Jleel danh e Jlee) Hlalas Lann a0l haladly Jleel) jhalas ) hladll
Al (3l 8 A Lamal)l plall e A la) Hhl s Loasg as, )

.(Khan&slslam,2018:16)

shlias play) Shlae (A ubad JS3 Zdyaad) Hhlaal cdiia 1k sl Wy,

o (e Caad a1 e ey . (Ishtiag,2015:22) Jsdall jhaliag (5l
e ) Al lladl caat xSy Shalad) o) ) Ll g3 (Boateng)
Dbl a8 a8 Gl Hhlias Glai¥] hlae e dallall jhlall o sSy Al

.(Boateng,2020:28) ddlall ye Hlaladl jUsf 4 dabasl)

Gsndl Hhlia Ll e jhladl i i (Haneef et al,) 5 (Razek) b 5.

bl dpahanlly Al lhlaaly dadill iy gl Sl Glaiy) jhlaag
al,2012:310)s (Razek,2014:106) dreull jlalaas duagil il Hhladdls Jlet)
.(Haneef, et

(Afriyie&AKkotey) s (Li) o—e J—Saulyy 3 jlal 2l iy .

) Hlalas) Craca Al Lol Hhlsa) 4 odic saae ) (Anghelache,etal) s
Gsndl Jhalie) aucaid Aol e lalaall Lal (Adsedilly dpapdatilly dpuliadly ol |y
(Li ,2016:26)4iaill jhal e 3ol jlaul jhliey Ciyall el bl i

.(Anghelache,et al ,2019:24) 5 (Afriyie&Akotey,2012:3)

tod Glesane g M ands Hhlaall o (31726 :2014 ¢ o) dulp b ela S

5

Shlie ¢ lalaa il i (oladl Jhlaa ) dulld) i) : 1391 e sandl
(3l hlie (Dlae

hlae coala Jlial Hhalae o Aahy Jua) jhalag) Zobedal) jhladl) (30l de gaadll
2 ol Hhlia ccdlabaall ylals dgnll Hlalas cJaal) adgn A Gl )y Jandl Slijlas
S(Aalal) il ga gal)

(Al i) Hhlad) daeddl Hhlie gl jhladl) Juel) jhlas A8 de ganal)
sl sl tday)yl) de ganall

22



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

(lad) 58 Al Shladl sia dsealy Lee iy sl cilisioai 23 (e a2l
o by 323 ey Jiediilly (L) halas o duhall 028 ae el Loy Caalid) 3Sy
t ) G e Adpad) Hhlidly . aladl L G Al hlaadl g1l S) gl e

Systemic Risks dualaill jhlaal) .1

Cipan (Ao il Vs ale JS5 4 padly ala@) 430 & iy Al jhlad) Jia
a3 Cayuadl Cagyday Bl Al Aellaill joe Hhla) (e GuSall o dies Gijlas 5l 2l
i LY L N psiy 4at Sy Y lalad) e g3 13a, . (Scheffknecht,2016:29)
-(Crowe,2020:15) 4ua)ls agyls daiis Capeadll 3ol 3yl zHla

Irregular risks agselaill & hlial) .2

Dbl e @llal A ol Jalgadly Jadi 5 Yy Ciyluaall el (apatii 28 ) Hlaladl) oo
OSar S Dlalaall a2 IS sl S5 Y AN ) Adeudl e Hlalall ) ALY
Ll 05 b callall HllaallS JSS Gpud) e phalaall sda 5 Y lgle 3l Cojladll
.(Crowe,2020:15) asiill A (pa Layili Qs o Says edath dsii Cipaaaall e
Market Risks (gl jhlda .3

b DL o AL Adainal L iapas S lalaall Lol e Baad) ylalia Copas
oary e sl adall laudy 520 lealy a1 Copall jlaady agul) el Jie Gl e
Lead s Al el Ll Caes Gl L (Kanchu &Kumar,2013:148) Gsadl & cilaal)
L SShall e e 580 Ll 05Ky clagasall Slasd (8 Gl lSat cuy Ll
cale] Al JLal Gy 48l 8 Gaudl Hlalie dpaaly Cagie] a5 . (LUKIC,2015:271) Clusussall
Adaine dad o sy sl Glaie dule ol oL coydl a0 1999 ale 6 ndils daal Lee
t ) ) Bl i auiiy . (Okehi ,2014:46) Al lsay|

Interest rate risk 38l jlaad Jhalia .

b Al sl e Lan ) ~ LY Jld) el dliid) 5 A0l jlaladll a

(Cichulska&Wisniewski,2017:81) <apadll caillsy o il ols e 2 55 e

Al Jie 2l a5 A Lhasase Ganys Leiligpany Cijlad) Jao Lo Lad 55 el LS

23



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Ciplaall ~Ll e 1S il g ) 505 jlead ol G AW 353 8 chlanayy
) b oY cllénay) e saildl jlend hlaa 33 Le Wles (Kumar,et al,2020:2)
28 Al ABY) e i) paaad) 3 Colaiiadl ety eyl & Hlaay 3l o3 el (38 e
ipasluall 40) (uld . (Aneta& Wisniewski,2018:81) sa3lall jlewl 8 cilys ) (oayas

tAAY) Al aasinly 55U land lalae (3l e

R =254
YSLI

Interest rate risk saldll Hled) Jhlaa = IR
Al Sliessal) Al Capadl ailag) Ao Jailg (sensitive assets) dwluall Glasagall = Y54
Enlarals and (a8l caliduall + Deposits of the Bank of other financial institutions (s aY)
(Investments <l )W) +loans
uas Al + Deposits a31a]) ) e Jaulig sensitive liabilities duwluall Gl dhal= Y'SLI
-(Loans

o bl sl (e 58 Lo 13 Lelaaty Cayumall aiyy Al lalad) i dpal) o34
Cro ST dulind) il sllaally dloadl o gagall (3 omd A Cayuaall cllial 136 aaslall e
Gyl st el Giyaad) o) iae ccilagagall olad Lulia Giyaadl) o iay 1343 (1)
Db alias) Jla W (59 12020 ¢Sy 33l land ¢l Jla (8 duleal) clslladl b
Jaza ()5S Auluall lglhall 4dasd e Clasasall Haal daii HHled ) (b (8 puaalld il
Jia A mna (aSally ccibygllaall e cle o) Jane (re J81 0585 08 chlanu) e 2kl
lysllaall olat (ulua Coyamall o) iy 13 g8 (1) e J8) A Gyl D
D) ol Al alaaiuly sl e Hlalae Gl ((alidll) 55 «(Boateng,2019:45)
o oS La 1) Lglaaty Cayamall ag gy Al plalaiall Aoul) oda Sl il g sane ) 4l
(aliall) il g pane ) A€ L) e adlagl Gl e satlall Gl 8 clyally )
.(31:2018

il ) Abiad) g el ) 52l Baias ) il slaall 5 <l s gall any o 3 e sl 580 e b galaall
i) gal il gl 5 4 jumall i gail) 5 Laliia ) Cpaal g 5 yalial) Coags Adlal) ol i) Jadii g 5250l a8 Alalall ol yully
@5 JalI 8 puad 28l ) Jadii g Ausbusall il sllaall Ll o(Ja Y 5 ypemi ds soadiall 4Ll 315 5¥) 5 5 AV o jad) i (535l
(187 :2017 ¢ Ulran) (VI3 ypaill (g il 5 Ja¥) 5 jual g laV) lalgly 5 il wila gy 5 allall cas

24



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Exchange Rate Risks wipall jpw jhlda .o
SLEaY) A et A Lawy ddlaal) Hlalaa o cdwial) cBlaall Gipa halaa e
Copaall lalid Cijliad) oy ad . (Elomag,2019:23) Capaall el 8 <yl v
e o Lliie) o i) Coyaall jland o adied Lhlaind (e bl cul€ 1)) )
Dbl s mal) Cipaal) jhlase ole vl a8 L JalSIL Lexdiss (S Y Capuall e
Lidetu, ) cdlesd) o Cipal) Sled cliliny 5l 3 Cipuall W) 3851 5 L) ¢15Y)
el (A il a8 g Akl ane dlia 6 Laie Hhaliall s3] Cajliad) (e (2017:11
O Aasiaall gl e Al S die i Les adocaill Ala 3 dalag ol 2Ll gabaidy)
.(Amenawo0,2016:122) «a)laall Ji
Inflation Risks aduaill jhalia .
Agdaall Aleall Aghall aadll (mlidd) W ey et alall LN e hlaal oda Lan
oda Majiy Aleall ded 8 (@lia) dgaled el e a3all Gy pdiied) Cally elld dag
Glo Lla (o Lae Aladl dlaally dBiciall Jgdd Lealadiad e Cijliadll a5 Lavie hlal)
gyl g3 3 Aglaall Aleall Al 58l Lealiasl ol adadl) jhlie s . Gaealudl #1))
ZVls i) Galats) b L) Al sl alets) ) cleadlls adadl Sland alall (sgisall
(24 :2018 ¢ alaal))
Financial Risks  ddlal hlial .4
Ol Gadn Glans L JWl Gy Sl QL) hlae L (ue g o dillall halad) Jaids
dels bl o
Credit risk ol hlaa .
il (ra e (51 Y ol Lpan¥) a5 a8 e bl QL) bl
Karim, Jcapadl ol dajl () 5350 of OSa pgieds S sl 3audi pre ) jualy e il
Aalall ol ) L) as amy 2L aglalill ans e ol 3538 axe oy ¢(2019:19

Al aal 53 L) lalia ardi aay caradl 1agls . hlaall (e paill 12a ani sale) )

25



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Chen,et ) dle sies ) o355 of oSy Al gl 23085 gyl e L 2L sl

.(al,2016:1
A dam Jleall Coyuad) ety 43llill ¢ Wl (il Jdd Jlaal) gty lalae Jad
Vs Gy Clicad) () agiedy (Al Gl wad G G siall iy 55 lal b
aals ) bl aal e QL) hlie ais o(Saiful& Ayu ,2019:92) (DYl ey

O gs—) a3yl o Lgiyla) 5ol Ledal i A jlae s 2 ingg iyl
28 laty) Hhalae bl LD e 0 Sa @y diye sae Sl ((Isanzu,2017:15) ksl
5(32:2018 ¢ alaall) duys Ll ey yall el dois (Afrin,2020:19) auls cueasi

Ghall A uilly Ll ¢ gmg 8l dalsial) 4 caeadiul 28 (Karapinar&Dogan,2015:26)
.(EKinCi&Poyraz,2019:981) lea jiél Al dpill Gag LV lalie (uldi Cigud 4llal)
RBL= 22x100
TI

oAl
olaty) Hhlaa = RBL
syniall (gl = BL
Al ) Clgilly (g il ¢ sana = T

S e Aaslll Jllaal) o' gl il g Ty plat) llie Cae (S Gaw W
) ALYl sl cdgll 3 Capaall Ji e A Zgieall GLEY) il dlaw 4508 axe g gl
o Sl () Gig cainadd o) sl pag 3l 8 Gl Gl aas cadde dgall x5l
-(Saiful & Ayu,2019)4u)s & S5 A Cay il

Capital Risks  Jlal) (il Jhlda .o

Opaiisalls peasal mllas Alal JUWl ) LUS s e daslll L
ISl ey Copeaall JU) Gul) S (520 3385 Gl (e @lld pag . adpi s Gauiasially
e Cipadll Jlasly dadiys (296 :2019 ¢ sayells g ill) o sidalls (oo sall &gl ddyee
Gla ol @igh Sl Cpad) el B @Al Bl ddld)l ey Ll Glasasal

o2 Lariyig (Hurka,201723) ) g 5a Sali®a il dllas g sana Aletinl 2 A3lasage

26



B LaI8yal 1S gV Eoud) s U Jhad

Al Gopladl J8 Ge 4 LlaaY) Gstlad) JUl Gy gsise o Al 2adlll iy Walg)) sl
sapd Al Cpladl o< L saley cCipad) oty ) lliad) AuS ae dplay) Al
.(Roberts,2015: 71) JWl (uly (e aes Lol dlldas Hf lalad
Non-Financial Risks 4l & jhlaal.5
Operational Risks Jaddll jhlaa .
S sl eladly il cUadl) 202l clleal) ge daslll slual) Jlalie Jids
Al halaally Cilaglaall Laglyi€s jlalae Hhlaall o3 Jaliis cuala dalse e dails Caal
e <all iy (Valipour&Vahed,2017:139) 5 (Adamowicz,2018:47) 4.l a1
alll Gey Wlgie 0 o) OSay Al ileadls leill Hhlaall aseher Gl Lad (pfiuhall IS
i 1385 Aaa gl A pad) AaSl) (B Gipe s Aladi hlae Cojliad) aliae 4alsi dilesl)
WSy Aigpma ye lae o dadge e bl ge sale b Adal) Sl Glwd
:Jie (Kiili,2019:16)
S Alenll Cleal gLl aae 5 AN Gllead) 8 Qi) jhlae o sdlesd) Hhalia.]
Cipadl il K e Jadadsl)
Jie cnAY) paladl slaall Jadll § syl 8 Jadl jhlie o :oaliil) jhlie.?2
S eV e uilagl) ) ol Qi 5yl S e e aalill gyl Uadl)
Al Jalse
Gllee o i @ il 4 bl L) hlae oo callill hlae.3
DLl saedl Gladl o o mabll e G L lo 2Ly i) A
Ja o Aadailly cilleally U Kay Cun gianday Slad) Baaxie (<8 o) Abatl)
-k Bann
Dbl udn Y gAY hY) e paed) e Adsnl) hlaall caagl) 1 bl
Cipadl Jlawly e @iy ¢ L) oY) e duse BT Cigan ddlaaly Lalsy¥) cld 4l
Claal 5 AL e Aplay) clegleally 28I e Alalall llealls il sl Jlaa) e galdl)

G lan ledn) hladly L(Ishtiaq,2015:22) led caseye ey dadgia e daajla

27



BT T ST

Cihiagy aasll loblee 8 4 paall Gluwsal leals Al Anlad) Gl aae C s Cliraall
QL) gl guall plalia 5ydlie 3 Y ) Gl Qi 3 GBUAY) (e Ao sena Ll e
Gbsal pau s e A Ladgally clubad) 4 Jleel el ddesl) llaad) g
.(Matei,et al,2012:18 )5l yalls dalaiy);

Oe S oyl Le Gy o ay Junil) halae (e gl Aaa B B3l diad Criacas S
: S WS (Okehi,2014:49) 5 (Chapelle,2019:19)

i Alglae 5 Al Slagasddl GOEA) g by s AN JEaY) hls
eslis dasall b o Jiladll o) dumall Cilgad) e Bpaball illlly il sal)
JLiaYL sl Jie diall mla Giblal e JUEsY) g aaiys 1 )l Jlaal)
LelS sl et ea adlial 5l Al Slagasall e Janlls dnsal e

Gl ae G55 Y L ) Lp sl tded) Ay Cadagll cilules
Apad il Gladlnlly Gaailly g ol Jie Ldbud) Gl Galslly msal)

clatiadl e oLl ol A A st s ladl) ciluledly cilatidly il
iyl (pe dasiall

o) Amuhll Cagylall Gilagagall Gl et cuw ikl Glagagell e el
(A Jalse

s o) aiddl i) o) clelad) il Casea saiiall SUail Jd ) JlaeY) Jikass
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S sed) Aais cpilasall U e dbinil) illeall b Chaa d5ag Al Cipeaall b Cigaal
LY U8 e oAl aagil) ol el JEaY axe s ciladailly gailgdl) e Jlia¥l ) ¢Uadl
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Jlatiad Jas oY) Al L paa
©) (€] (@) (@)
%15% 3+2+1
1252.15 25043 6620 4291
854.7 17094 14132 2620
621.6 12432 -3658 14132
65.19 1304 1985 -3658

698.41

3245.59 21637.3
1295.34 8635.6
645.04 4300.3
100.74 671.6
1321.67

2046.34 13642.3
1624.69 10831.3
1135.59 7570.6
321.64 2144.3

1281.65

3645.39 24302.6

2475.75 16505
2084.1 13894
1285.8 8572

2373.76

(2019-2016) 5580 Aual) die Cijlaall Lualidl clbaal) Lo slaiel alll saef ¢t juaal

ot i Aull A Cajladll Lla il lalad) cas o) (2 =3) Jsaall e a3l
bl 358 Pla jal (N Capas G aalsll Cipaall ggiue e Al () ale e 4l

e Gojbadll Lgaiia ) Abanll lalad) o e o o3lel Joandl e oty &1

Jazy Cayae oY1 3SHall ela a8 ((3000) e a5 Al Al 3,58 A D)l
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ole 3(2046.34) by Ll Hhlie duw el (il oY) Cipne Gis
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P Y Ca
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S GG ela 562019 ale 3 (65.19) casly lly duhall 3558 Dag Al (e (gAY
(100.74) cualy ) Al 358 DA lain jlalie daw ol Gis 52 g)laill mlad) Cojuns
s Adadn Hlalie A s Sl G2 ARED Ayl V) Capas cla 56 2019 ol i
Dbl A ) i A kg Cipeae 5aY) el ela 562019 ale 3 (321.64) caly
2019 e 3 (1285.8) culy il 4l
Dbl G caiia Al 555 Pla Auhall e Cajliad) (f oMol ikl (o Laaly .3
of sl 3 cdcading o dadipe cilS 1) Lagd aalgl) oyl Al dliie dlia i
GAY) Caylaal) ae Al A gaie abain Hlalde cond Bia Jag¥) 3yl Capas
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(1252.15) s (65-19) om Canll 358 JPIA (ol
L) (350 Cipemal Ay Ly Gy s laliie (ot (B 388 i) Cipene L
Y Ciyaan Wi(3.24559) (s (100.71) i Cpaanl i jlalie caud Bia dap
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) Joril) jllie o5 Y dpailiind Al iy

Ciyliad) 4 o3 bl Jasgial) ot DL (e Al Aie Cojliaall ol (sl .4

ole g b Bia g2l Sty Cipas el (V1 A5all of sl diuhyall A

Ahyall 355 DL Al A (55AY) Gijlaall g dlie dla il jlalaall Col

G 8ydV) Agall e Jas ¥ 38 Copas doas ety (2373.76) b oMl

uhall e (55AY) Ciyladly A5)lie Ala ol lalad) 4l ple hagie 0 Géa

Ayl dne Aaal )Y Cnyladl culS ((698.41) iy salls duhall 5y Dlag

bl il ale Jaugio als ol ale Jaugio Aef 0 8ysmns 381 cutia

Cian G G o A (o (SN A AV e Al 3558 LA Ale )

Ll ((1281.65) ol s ddseiall jhlaa) ol ale Jaugiay Al Agyall V)

Al i) bl ol ale Jasgiey A5G A 5yall (3ia 28 gylanll mlal) Coyins
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o Adansil) LeAl) (i agle s ait Apbadall culisil) ety Lalal) dladl of Ladall Jaal)

Lginsling ylalaall oda (ra sl Cijliaall e Callaiy 130 cramaa (aSally o Lyy¥) At 305 o3
Lgsie JSy

Interest rate risk  3aildll jlewd Jhalda .3

O 130 bl lladl e dabiall clapagall deniy 32560 Slaad lalae ulé
Ula 3 J8 oS Glasasal e Cipadl Sile (8 maal) aalsll dad (e o) G Capuaall
Bl e plin) s 4 el Glagasall o ailall € (uSall ey 2tlll s (jmless)
iy sl land (mladsly fln Coliad) ey olasatlall lauly sl 55080 aae g
Bl Sl & uail) olad Cilagasall Al Ay Bl@aYh Cojliaal) aud 13 ¢ 5Ll ey
ST ) aaly (sl Aad (e Cipaaall Jsaas o) Jliie) e crnal) aalsl) el (e A8 dais
i lae 23l el 8 pasall Auluad) cilyglladl) Aad (e ol duliall Clagasall Aad o6
Shladl alli o) ol e sl jland Skl e dacld) ileall Lals ST oS5 Galadl) @)
A b S5 S Jiled () Gipaadl) Gayan e el 32300 jlal a0 A 2l

dAy) Aaleal) e 32l ladd lalas

IR =234
SSLI

e

3

Interest rate risk 3l el Hblle = IR

Adlal) Slisgal) Al Capadll ailag) e Jailsg (sensitive assets) Awlusll Glasagall = 354
Enlarals and (a5 yalls culasluall + Deposits of the Bank of other financial institutions (s AY)
(Investments <l )W) +loans

a8l + Deposits adlagll ) e Jails g sensitive liabilities duluall <l sladll= YSLI

.(Loans
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O Sua

AY) D) Slasall 521 gilag = C
)iy = S

s Al =TL

&gl =TD

(A Slensgally (560 il 25 -LC

bbbl b Aahall due Cojloaall 5361 laad hlie duw (uld il slal Jsaall sy

35S Aslaal) (335 o )y Al de Cojliadl)
(2019-2016) 3 5l Al jal) A i jluaall Bailil) jlan) shldia Gilua il (3-3) Jgaa

(VM Qi)
Lo oY) (38 b paa
YSA/ STD+LC LC TD SSA S c L ol
YTD+CL |
1.6124 254165 1787 252378 409820 29870 266237 113713 2016 | 1
0.4756 327724 3170 324554 155881 0 55629 100252 2017 | 2
1.3900 433737 4136 429601 602902 33336 479449 94572 2018 | 3
1.5383 277180 5762 271418 426408 0 335357 94051 2019 | 4
1.2540 Bagidl
Al G e
1.4747 427200 0 427200 630013 82959 307542 239512 2016 | 1
1.6370 265803 0 265803 435136 50200 225842 204274 2017 | 2
2.2916 204982 0 204982 469740 50200 248048 171492 2018 | 3
22811 196469 0 196469 448176 45300 2582535 144623 2019 | 4
1.9211 Bgid
R s
3.0064 163816 1800 162016 492499 0 367817 124682 2016 | 1
8.6072 187369 3200 184169 1612724 0 272569 1340155 2017 | 2
10.6884 195931 5200 190731 2094193 0 1988554 105639 2018 3
1.9589 267598 17042 250556 524208 0 355244 168964 2019 | 4
6.0652 b giall
K| K* PR JVO-V
0.8778 1160925 0 1160925 1019113 5864 818188 195066 2016 | 1
1.2521 714521 0 714521 894714 0 749112 145602 2017 | 2
1.2095 786385 0 786385 951203 549 788700 161954 2018 | 3
1.0474 803011 0 803011 841104 989 690513 149602 2019 4
1.0967 Bagidl

(2019-2016) 38l A o) L i jlaall 4nlidl) cliluall o slaie Yl Eald) dlae) ¢ 1 jlaal)
Gsiwa e AL ale e pie 328l jland) hlde s () (3-3) dsaadl e Baadl
e Ciplaad) Lgiiia 3036 bl jhlae i el of (3-3) Jsaall g oy 1

L slaally duloall Cilagasall G soadll Julat DA (e Aol 5,5 DAy Ayl
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Ayl ela L Y Gipae o Jaadly 30 VIS (1) Al g el Jias
by dalial) Gl sthaally duliall Clagadl (o sead s lef aa 3 5V
Alie 5l Hlend Hlalae e ds ) (A4 252018 ale 8(10.6884)
Al A5 5all mldll Capime ela 5 cAuhall 353 DI Al e gAY Ciyladlly
Jl:u.n\ ).L:\AA 4.1....:.1 ‘5_13\ d:m:\ 45'“ 2018 el-c ‘53 (2 2916) 0)A3 4_t.m.1 d.s; J\
3 200N A yall Jac ¥ (58l Cipma elag ¢ doudiall 3558 DA Cayaal) Leia 3250
3508 )1:_.\»\ )J:\A.A A er\ d_m.\j 2016 (‘Lc Lﬁ (1 6124) 3 ajaﬂ 4_\.»4.1 ds;
iy 5ead A s M) Mok Ciyae ela o5 duhall 5,58 (PLA Cayaall Lgiia
MJAM d)\; &_9)..4.05\ L@As; ad.\lﬁ Jl:_ua\ )Jal;n 44“.1 @J\ d:m: GAJ (1 2521)
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boad (u Ba G e lllg Ja gV (33 80 Cipme pe A5l 5 JC5 L aidie 525l

d&; J\J.z_i LJ).;AA u\ LAN_U 6(106884) O (19589) O 'BJ}.;AM il k;\.); a8

Gia Cua gylaill Y] Coyas pe A3)EG A ol g dumitio sald jlaul jlalie 4o
(1.2521) g (0-8778) o capemnil A dmiiia 3ynd Cans
Y Cipan o maaly JS (3-3) Jsaad) 8 Al @lal) s (aaii Le e G Ly
il i) sl day Capan o (Sall e 333 Sl jhlie o) dua il Gl dding
B3 el halie el Y Aagliinl dul
ol alal) Lo giall DA e Aahall 5,58 LA Auhall e Cojlaal) avi (mya1.4
o) B 13 as e Gipan ISy dluall @il slhaally duloall culagagall oy 35adl)
8sad Jassgiayg Aol de AV Cpliadll (e (V) Apal) Jiay V) Cipas
Ahall 5y LA 320 jla halie Jeatly Copuaall 508 3 Jiay (6.0652) &l
Ge 8 525 (1.9211) syad awsgiay (gylall malall Coyune ola Al 455all 4 L
i Pl 5 Auhall e 3V lad) hugie e et 4Sly J5V1 Cipadll daugic
LV i) Cayae Al die Cojliaall e 2IEN A5yl Jinl cpa 8 ¢ Al
e Jiays (1.2540) 325l sl Jastty Cipeaall 3508 Jias il 3oad Javgiall a1y 13)
@A) ayll Coyaaall alall Jassgie (e Aoy Sy V) Capaall (e J81 430 Jaus giall
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fe Cijloadl Jasti o) DA e oSar 0 Al A (e ale Janssio 81 aw sial
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uhal) die Ciyluaall ol 3250 jlad lalie dous (mledd) o) gy odle! bl (s
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(Rorpul) A gaally Al Al gudl) (papdipe (385 Al suall
Cash Liquidity ratio  d;a8il) el dowd .1

S Cplad) sl &bl sl o A ) (g als adlasl) ) il A plasi) g

s ills adlagl s Ao panrs Wsgan dons S (535 (5)AY) Adlal) il 1 (5385l Sl

s S glal saany Coyaall Juadl Uy (S Gl o3l LalSE clgy ¢lagll 5l Lpuas wdgial)

G Gl ) AL Clagadll 055 o)) ra (1:2) o Al Algpad) Aol Bl Gl

lal5il e Wl o Capaall )08 ¢ L)l ey Al oda g Ll ol cdpaiil) o ABLL ey gl

st il (mlaasl ) lealias) 385 cpa 8o ydlly alasll aaan 3)le 281 50l

AN Alaleal) (pe Lol Sy ¢ pilie IS0 gl lalie ) dizayady Copucadll
CL= ZLessT
TD+LC

oAl
agaill A gaull =CL
Short—term Ja¥) 8uad claiiul + Cash 4:a8il)  Liquid assets Abldl clagagall = LA
(Other assets (5 Al Cilagaga + investments
GAY) Al Clansalls 38 al il (sal 85l Jady 535 4eSa i Lo il =C
Alolel) Lol Faie Aulle Ciasage =F
A Glagase =D
)iy =S
Total deposits ailasll ¢ seae =TD
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(2019-2016) 3 58l A jall ddge i jluaall 430830 A gaaad) dpassd b il (4-3)J 58>

(VM2 Gsela)
b ¥ (3 ) b aa
> Sasst/ YTD+CL Y sasst D S F Cc lal o
STD+CL
1.3909 254165 353537 55152 29870 2200 266315 2016 1
1.6408 327724 537754 98252 0 10200 429302 2017 2
1.4112 433742 612100 100703 33336 3040 475021 2018 3
1.6384 277180 454138 111100 0 10600 332638 2019 4
1.5203 Bl
¢l mldl) (i e
0.9997 427200 427074 23742 82959 12531 307842 2016 1
1.2730 265803 338372 44788 50200 17042 226342 2017 2
1.7518 204982 359107 44613 50200 15246 249048 2018 3
1.8254 196469 358647 39966 45300 14528 258853 2019 4
1.4624 oo g
¢l AAY) G e
2.1206 163816 347402 67970 0 1215 368217 2016 1
1.7331 187369 324742 50551 0 1122 273069 2017 2
1.1500 195931 225331 24290 0 2287 198754 2018 3
1.5521 267598 415360 21932 0 36184 357244 2019 4
1.6389 b gial)
ARy i paa
2.8726 1160925 3334955 23788 5684 0 3305483 2016 1
1.1116 714521 794275 40529 0 4134 479612 2017 2
1.0446 786385 821521 27606 549 4100 789266 2018 3
1.0399 803011 835114 139430 989 2187 692513 2019 4
1.5171 o gial)

(2019-2016) 38l A o) e i jlaall 4nlidl) cliluall o slaie Yl Eald) slae) ¢ 1 jlaal)
5y Play Awhl due Cijlad) (gal 4l Al s o) (4 =3) Jsaal) cre Jaady
LA Gian (e Aliie Al
5y Dlas Luhall de Cojlaal) Lt g A Jef o (4-3) Jsaad) (e ey -1
P YIS Al
Cojladlly 45)lhe 408 Algpa Ay el 38a 63 dlany Cayuae J5¥) 3l ela Cua
S Al slay 2016 ale & (2.8726) cualy s il 555 Sag Al die ()aY)
Cipas ela 5 ¢(2.1206) <2l 2016 ale 8 Asps G Jef Gia 2 g)latl) oY) Capns
Ciyas ela 562019 ale 3 (1.825) curly dpai g e A s 52 ()l mplal
2017 sle 8 (1.6408) cualy 406 A g Jas e Fin 3 Jausg¥) (3,0
ihall e Caplad) Lgitia 40 Al doas ol o (4-3) Jsand) (e Jaadlyy.2
s A (Al (3 i Al Cipmn JV) 5l ela ¢ YIS Aubal) 358 Plag

Coladly 2lie Aas Al g A 23 Jisi a5 (0.9997) cialy 2016 ale b dpsis
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Abstract

This study aims to present and analyze the theoretical and intellectual aspects of the
impact of risk management, liquidity and profitability on the banking institution value. Risk
management, liquidity and profitability are among the main factors that affect the banking
business and thus affect the bank value. The problem of the study was to show the impact of
risk management, liquidity and profitability on the banking institution value.

This study was applied to a sample of commercial banks listed in the Irag Stock
Exchange. They were selected according to their application of international accounting
standards from among other banks applying these standards, in addition to their large activity in
the banking arena. These banks are the Middle East Investment Bank (MEIB), Gulf Bank (GB),
Al Ahli Bank for Investment (ABFI), Bank of Baghdad (BOB). The data of the study were
collected from the annual reports of the sample for the period from 2016 to 2019. The
analytical descriptive approach was used to describe, analyze and measure all variables
depending on the actual financial data available from the study sample banks, with the aim of
evaluating and measuring the independent variables (risk management, liquidity and
profitability) and the dependent variable (the bank value), The correlation and impact among the
study variables were presented, analyzed and interpreted. Person correlation and regression
method were used to measure the correlation and impact between the results of risk
management, liquidity and profitability used in the study and the bank value. The Statistical
Package for Social Sciences (SPSS) was used anlyze the collected data.

The study reached a number of conclusions within the framework of its main and
subsidiary hypotheses. The most important of these conclusions , It was found that there was a
correlation and impact of between banking risks and liquidity the banking institution value. It
was found that there was no correlation and no impact of the profitability on the banking
institution value.

The study also recommended, based on its conclusions, a number of recommendations,
the most important of ,The necessity of urging banks not to overestimate risks in a way that
leads to negative effects on the performance and profitability of banks, and to adopt scientific,
technical and academic studies to find an optimal way to deal with various risks. It is preferable
to use liquidity in a balanced manner between investing in various projects and keeping it in
order to attain the bank’s desire to achieve profits through the use of liquidity in investment and
at the same time retaining the necessary liquidity to meet the continuing requirements.
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