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  
 ًَاَلزَّرْعَ مُخْتَلِفًا  ًَىٌَُ الَّذِي أَوشَأَ جَنَّاثٍ مَّعْزًُشاَثٍ ًَغٍَْزَ مَعْزًُشاَثٍ ًَالنَّخْل

ثَمَزِهِ إِذَا أَثْمَزَ  مِه كُلٌُا ۚ  أُكُلوُُ ًَالزٌَّْتٌُنَ ًَالزُّمَّانَ مُتَشَابِيًا ًَغٍَْزَ مُتَشَابوٍِ 

   الْمُسْزِفِينَ ٌُحِبُّ لَا إِوَّوُ ۚ   تُسْزِفٌُا ًَلَا ۚ  ًآَتٌُا حَقَّوُ ٌٌَمَْ حَصَادهِِ 
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 إلـى....

 ...مَن أمرني اللهُ بالإحسان إليهما  

 والدي رحمه اللهُ  ... ووالدتي حفظها اللهُ 

زرني  أخوتي وأخواتي من اهل بيتي .... وإلى اصدقـائي ومن وقف معي  واَ 
 في مشواري

يالِ القـادمةِ... الشهداء  إلى ... مَن ضحَّوا بأرواحهم ليرسموا مستقبلَ الأج
 السعداء ..

 كم منزل في الأرض يألفه الفتى

 وحنينه ابدا لأول منزلِ...

 إلى... كليتي بيتي الجميل
 أهدي ثمرةَ جهدي

                                                                                                                                       
 محمد



 
 

 
 

 وامخىانشكر 

 بسن الله الرحمن الرحين 
َأَِِْْهْنًِ ِِرَْْمَتِكَ ًِِ عََِاْ ََِ ربَِّ أَوزِْعْنًِ أنَْ أشَكُْرَ نِعْمَتكََ انَّتًِ أَنْعَمتَْ عَهًََّ وَعهََى وَاندَِيَّ وَأَنْ أعَْممََ صَانِحاً تَرْضَاهُ و

 العلي العظينصذق الله  ﴾٩١انىمم  سىرة﴿ انصَّانِحيِنَ
 لو مف أشكر أف عمي   لزاماً  أرى. الدراسة ىذه لإتماـ وتيسيره عونو عمى وجؿّ  عز   لله شكري بعد 

 وضع الذي محمد سمير دىيرب الدكتور المساعد الأستاذ المشرؼ أستاذي ولاسيما والمؤازرة، العوف فضؿ
 دعاءٌ  منّي فمو شوائبو، مف كثيراً  البحث ىذا عف تأزال التي الدقيقة العممية وملاحظاتِو القيمة الناقدة بصماتِو
 تعالى الله عافاه وصياغةً، وتعديلاً  وقراءةً  نقاشاً  العمؿ ىذا صفحاتِ  عمى فييا اجتمعنا التي الدقائؽ بعدد

 . والبصيرة البصر في القوةَ  ومنحو
لتفضميـ بقبوؿ  وأتقدـ بخالص شكري وأمتناني الى السادة رئيس وأعضاء لجنة المناقشة المحترميف

 مناقشة الدراسة.
متناني إلى كؿ أساتذتي الذيف تتممذت عمى أيدييـ، وأخص بالذكر ىنا أساتذة ا  وأتقدـ بخالص شكري و 

إلى كؿ مف  والامتنافكمية الادارة والاقتصاد في جامعة المثنى  فمولاىـ لما وصمت الى ىذه المرحمة، فالشكر 
س جامعة المثنى، والاستاذ المساعد الدكتور سلاـ جاسـ العارضي )الأستاذ الدكتور عامر عمي حسيف رئي

عميد كمية الادارة  صفاء كريـ كاظـ، والاستاذ المساعد الدكتور السابؽ عميد كمية الادارة والاقتصاد
والاستاذ المساعد أستاذ رائد  العميد لمشؤف العممية، عقيؿ دخيؿ كريـذ المساعد الدكتور والأستا ،والاقتصاد

والاستاذ  رئيس القسـ السابؽ، غساف طارؽ ظاىر ، والاستاذ الدكتورف عمي معاوف العميد لمشؤوف الاداريةحس
وجميع أساتذتي اثناء فترة الدراسة رئيس قسـ العموـ المالية والمصرفية(  عمي جابر المعاليالمساعد الدكتور 
فترة الدراسة، ولمنصح والعوف الكبير الذي  لمتابعتيـ وتشجيعيـ، المستمر لي طِوَاؿَ  والامتناففجزيؿ الشكر 

قدموه لي، فميـ مني أصدؽ الدعوات بالتوفيؽ، والإطالة بالعمر، والسعة في الرزؽ، وعمو المنزلة في الدنيا، 
 والآخِرة.

وساـ  والدكتور غني الخاقاني، الدكتورالمقربيف  أصدقائيمف مد لي يد العوف طيمة فترة الدراسة  الى
والاستاذ والاستاذ حيدر عبد ىاشـ،  قاسـ، والاستاذ عقيؿ حسف جاسـ، ضيوؿ سميـ والدكتور ظاىر، ليواؾ

والاستاذ محمد عذاب، والاستاذ مصطفى رزاؽ فميح، والاخ الكبير محمد جودة، والاخ محمد حسيف كريـ، 
 .ناصر

 أو طيبة كممة أو نصح أو رأي إبداء أو نافعة بمشورة العمؿ ىذا إنجاز عمى أعانني مف كؿ وأشكر
 .المجيب السميع ىو إن و، المحسنيف جزاء خير عني الله فجزاىـ، خالصة دعوة

                                                                                                       

                    باحثال                                                                   
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 المستخمـص
 والسػػيولة المخػػاطر ادارة لأثػػر والفكريػػة النظريػػة الجوانػػب وتحميػػؿ عػػرض الػػى الدراسػػة ىػػذه تيػػدؼ

 التػي الرئيسػية  العوامػؿ مف والربحية والسيولة المخاطر ادارة وتعد، المصرفية المؤسسة قيمة عمى والربحية
 أثػر وجػود بيػاف فػي الدراسػة مشكمة وتمثمت. المصرؼ قيمة ىعم تؤثر ثـ ومف المصرفي العمؿ عمى تؤثر
 .المصرفية المؤسسة قيمة عمى والربحية والسيولة المخاطر لأداره

 لػػػاوراؽ العػػػراؽ سػػػوؽ فػػػي المدرجػػػة التجاريػػػة المصػػػارؼ مػػػف عينػػػة عمػػػى الدراسػػػة ىػػػذه طبقػػػت وقػػػد
 ليػػذه المطبقػػة الاخػػرى المصػػارؼ بػػيف مػػف الدوليػػة المحاسػػبة معػػايير لتطبيقيػػا وفقػػاً  اختيػػرت والتػػي، الماليػػة

 للاسػػتثمار الاوسػػط الشػػرؽ مصػػرؼ وىػػي، المصػػرفية السػػاحة فػػي الكبيػػر نشػػاطيا الػػى افةبالاضػػ، المعػػايير
(BIME) ،الخمػػػػػػػػي  مصػػػػػػػػرؼ (BGUC) ،للاسػػػػػػػػتثمار الاىمػػػػػػػػي مصػػػػػػػػرؼ (BNOI ,)بغػػػػػػػػداد مصػػػػػػػػرؼ 
(BBOB) ،المتغيػػرات جميػػع وصػؼ فػػي التحميمػػي الوصػفي المػػني  واسػػتخدـ، (2019 – 2016 ( لمفتػرة 

 تقييـ بيدؼ وذلؾ، الدراسة عينة المصارؼ مف المتاحة الفعمية المالية البيانات خلاؿ مفوتحميميا وقياسيا 
 وتحميػػؿ(، المصػػرؼ قيمػػة) التػػابع والمتغيػػر( والربحيػػة والسػػيولة المخػػاطر ادارة) المسػػتقمة المتغيػػرات وقيػػاس
 علاقػة لقيػاس (SPSS) برنػام  بأسػتخداـ التبػايف تحميػؿ استخدـ أذ، وتفسيرىا بينيـ والاثر الارتباط علاقة

 .المصرؼ قيمة وبيف الدراسة في المستخدمة والربحية والسيولة المخاطر أدارة نتائ  بيف والاثر الارتباط
والفرعيػػة وكػػاف اىميػػا وجػػود   الرئيسػػية فرضػػياتيا اطػػار فػػي الاسػػتنتاجات مػػف جممػػة الػػى الدراسػػة توصػػمت

دارة المخػاطر والسػيولة عمػى قيمػة المؤسسػػة المصػرفية، فػي حػيف لايوجػد اثػر لمربحيػة عمػػى علاقػة واثػر لػا
 قيمة المؤسسة المصرفية.

 بعػدـ المصػارؼ حػث ضػرورةأىميػا  كػاف الييػا توصػمت التي الاستنتاجات عمى بناءً  الدراسة أوصت كذلؾ
 الدراسػات واعتمػاد المصارؼ وربحية اداء عمى سمبية تأثيرات الى تقود بطريقة المخاطر تقدير في المبالغة
 اسػػتخداـ المفضػػؿ مػػف، و المتنوعػػة المخػػاطر مػػع لمتعامػػؿ مثمػػى طريقػػة لأيجػػاد والاكاديميػػة والفنيػػة العمميػػة
 المصػرؼ رغبػة تحقيػؽ بيػدؼ الاحتفػاظ وبػيف المختمفػة المشػاريع فػي الاسػتثمار بػيف متػوازف بشكؿ السيولة
 الضػػػرورية بالسػػيولة الاحتفػػاظ الوقػػت وبػػػنفس الاسػػتثمار فػػي ةالسػػيول اسػػػتخداـ خػػلاؿ مػػف الاربػػاح بتحقيػػؽ
  المستمرة. المتطمبات لمواجية
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 المحخىياث ثبج
 اٌصفسح اٌّٛاظ١غ اٌفصٛي ِٚثازثٙا

  آ٠ح لشآ١ٔح 

  ذٛص١ح اٌّششف 

  الإ٘ذاء 

  اٌشىـش ٚالاِرٕاْ 

 أ ح اٌّغرخٍص تاٌٍغح اٌؼشت١ 

 ب اٌّسر٠ٛاخثثد  

 ج اٌدذاٚي ثثد 

 د الاشىاي ثثد 
 د اٌّصطٍساخ ثثد 
 1-3 اٌّمذِح 

 4-18 ِٕٙد١ح اٌذساعح ٚدساعاخ عاتمح ِٚٛلغ اٌذساعح اٌسا١ٌح ِٕٙا اٌفصً الاٚي

 5-10 ِٕٙد١ح اٌذساعح  اٌّثسث الاٚي

 11-18 دساعاخ عاتمح ِٚٛلغ اٌذساعح اٌسا١ٌح ِٕٙا اٌّثسث اٌثأٟ

 اٌفصً اٌثأٟ
إٌظش٠ح ٌٍّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ٚل١ّح اٌدٛأة اٌفىش٠ح ٚ

 اٌّصشف ٚت١اْ اثش اٌّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف
89-19 

 20-37 اٌّخاغش جأداس اٌّثسث الاٚي

 38-55 اٌغ١ٌٛح  اٌّثسث اٌثأٟ

 56-68 اٌشتس١ح اٌّثسث اٌثاٌث

 69-79 ١حاٌّصشف اٌّؤعغح ل١ّح اٌّثسث اٌشاتغ

 80-89 المخاطر والسيولة والربحية بقيمة المؤسسة المصرفية دارةار أث اٌّثسث اٌخاِظ

 اٌفصً اٌثاٌث
ل١اط ٚذس١ًٍ أثش اداسج اٌّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح 

 اٌّؤعغح اٌّصشف١ح
158-90 

 اٌّثسث الاٚي
ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ٚ ل١ّح اٌّؤعغح  اٌّخاغش داسجاٚذس١ًٍ  ل١اط

 اٌّصشف١ح
127-91 

 128-158 الازصائٟ ٚاخرثاس اٌفشظ١اخ اٌم١اط ٚاٌرس١ًٍ اٌثأٟ اٌّثسث

 159-163 الاعرٕراخاخ ٚاٌرٛص١اخ اٌفصً اٌشاتغ

 159-161 الاعرٕراخاخ اٌّثسث الاٚي

 162-163 اٌرٛص١اخ اٌّثسث اٌثأٟ

 164-187 اٌّصادس ٚاٌّشاخغ 

  اٌّلازك 

 I اٌّغرخٍص تاٌٍغح الإٔى١ٍض٠ح 
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 الجذاول ثبج

 اٌصفسح أعُ اٌدذٚي اٌشلُ خ
 95 ٔرائح زغاب ٔغثح اٌمشٚض اٌّرؼثشج  (3-1)  1

 99 ٔرائح زغاب ِخاغش اٌرشغ١ً (3-2)  2

 103 ٔرائح زغاب ِخاغش اعؼاس اٌفائذج  (3-3)  3

 108 ٔرائح زغاب ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح  (3-4)  4

 112 ٔرائح زغاب ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح  (3-5)  5

 116 غاب اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخٔرائح ز (3-6)  6

 120 ٔرائح زغاب اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ  (3-7)  7

 124 ٔرائح ل١اط ل١ّح اٌّصشف (3-8)  8

 131 الازصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف اٌششق الاٚعػ (3-9)  9

 132 ِصفٛفح الاسذثاغ الازصائ١ح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ (3-10)  10

 134 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس ٌّرغ١شاخ ِصشف اٌخ١ٍح (3-11)  11

 134 الازصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف اٌخ١ٍح (3-12)  12

 136 ِصفٛفح الاسذثاغ الازصائ١ح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ٌّصشف اٌخ١ٍح (3-13)  13

 138 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس ٌّرغ١شاخ ِصشف اٌخ١ٍح (3-14)  14

 139 الإزصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف الأٍٟ٘ (3-15)  15

 141 ٌّصشف الاٍٟ٘ ِصفٛفح الاسذثاغ الازصائ١ح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ (3-16)  16

 142 ٔرائح ذس١ًٍ الإٔسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١شاخ ِصشف الاٍٟ٘  (3-17)  17

 143 الإزصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف تغذاد (3-18)  18

 144 ِصفٛفح الاسذثاغ الازصائ١ح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ ِصشف تغذاد (3-19)  19

 146 ٔرائح ذس١ًٍ الإٔسذاس ٌّرغ١شاخ ِصشف تغذاد (3-20)  20

 148 ١ًٍ الأسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ِخاغش الائرّاْ ػٍٝ ل١ّح اٌّصشفٔرائح ذس (3-21)  21

 149 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ِخاغش اٌرشغ١ً ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف (3-22)  22

 151 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ِخاغش اعؼاس اٌفائذج ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف (3-23)  23

 152 ثغ١ػ ٌّرغ١ش ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ػٍٝ ل١ّح اٌّصشفٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس اٌ (3-24)  24

 154 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح  ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف (3-25)  25

 156 ٔرائح ذس١ًٍ الأسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف (3-26)  26

 157 اس اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ ػٍٝ ل١ّح اٌّصشفٔرائح ذس١ًٍ الأسذ (3-27)  27
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 الأشكال ثبج

  

 اثالدصطهح ثبج

 اٌّصطٍر تاٌٍغح الإٔى١ٍض٠حأعُ  ّصطٍراٌ
 اٌّصطٍر تاٌٍغح اٌؼشت١حأعُ 

 
RBL Ratio bad lans ٔغثح اٌمشٚض اٌّرؼثشج 

TL Total loans اخّاٌٟ اٌمشٚض 
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 المقذهت

المصارؼ التجارية مف المؤسسات المالية التي تمعب دوراً ميماً في الاستقرار الاقتصادي تعد 
لعديد مف الخدمات المصرفية المختمفة. ولكي تقوـ ىذه المصارؼ بيذا الاؿ تقديميا مف خوتطوره ونموه 

الدور لابد مف ادارة انشطتيا المصرفية بشكؿ جيد عمى وفؽ الاستراتيجيات والاليات التي تمكنيا مف 
 تحقيؽ الاىداؼ التي تسعى الييا في ظؿ بيئة شديدة التنافسية.

لممصارؼ التجارية. حيث تسعى المصارؼ التجارية  ةؼ الاساسيادىالااحد يعد تعظيـ قيمة المصرؼ 
الى تعظيـ قيمتيا بيدؼ تمكينيا مف البقاء والاستمرارية في نشاطاتيا، وذلؾ عبر مجموعة مف الاعتبارات 

تحقيؽ نسبة مف الارباح المقبولة التي يسعى الييا التي تتحكـ بقيمة المصرؼ، ومف ابرزىا العمؿ عمى 
 هتعد ىذو ، التي تمكف المصرؼ مف مواجية التزاماتولحفاظ عمى نسبة السيولة الكافية وا المصرؼ،

 تحقيقيا. لالمصارؼ  تسعىالاعتبارات ىي جممة مف الاىداؼ التي 
ستراتيجية المتبعة في عمؿ المصارؼ التجارية، ولكف مف الصعب إذ تعد ىذه الاىداؼ مف ضمف الا

وفي المقابؿ ىنالؾ  يا،العقبات والتحديات التي تواجي بعض ود، وذلؾ بسبب وجتحقيقيا في آفٍ واحد
بدورىا التي ، ةالمصرفي بالأعماؿ ةحيط، ومف بينيا المخاطر المواجو تمؾ الاىداؼبعض المخاطر التي ت

. وتمثؿ ادارة المخاطر المحور الرئيس للإدارة المصرفية، تحد مف تحقيؽ الاىداؼ التي تسعى اليياقد 
 العمؿ المصرفي واىدافو. ستراتيجيةلأ القرارات المناسبة وفقاً  لاتخاذمة لأنيا تعد وسي

 بشكؿ المخاطر ادارة عمى قادرة تكوف اف الادارة مف يتطمب المصارؼ تواجييا التي بالمخاطر التنوع اف
أخذ الحيطة المصارؼ التجارية ادارات  لذلؾ، يتوجب عمى .والمتوقع المرغوب الاداء زللإنجا فعاؿ
 ومف أىـ ىذه المخاطر ىي المخاطر النظامية فاعؿ.شكؿ الكفوء والالرتيا باذر مف تمؾ المخاطر وادوالح

مخاطر اسعار الفائدة ومخاطر سعر خاطر السوؽ التي تشتمؿ عمى )مو  ،نظاميةالوالمخاطر غير 
 (مخاطر رأس الماؿتتمثؿ ب)مخاطر الائتماف، والمخاطر المالية التي  الصرؼ ومخاطر التضخـ(،
المخاطر  مخاطر السمعة، ية،مخاطر التشغيمالالتي تتمثؿ عادةً ب) الماليةبالإضافة الى المخاطر غير 

 .(تقنية مخاطر، و المخاطر التنظيميةمخاطر الاستراتيجية،  القانونية،
ة إذ تعبر السيولة عف مدى قدر  ميماً في نجاح المؤسسة المصرفية، عاملاً  السيولةلما تقدـ، تعد  بالإضافة

ونظراً لأىمية السيولة في الأنشطة المصرفية، تعد  بالتزاماتو تجاه الاطراؼ الأخرى، المصرؼ عمى الوفاء
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ادارتيا مف الاستراتيجيات الميمة، التي يتوجب عمى ادارات المصارؼ اخذىا في الاعتبار، وذلؾ لتحقيؽ 
تجنب المخاطر التي تتعرض ا و اليدؼ الاساسي منيا وىو تحقيؽ التوازف بيف موجوداتيا ومطموباتي

 مخاطر السيولة(.ليا)
اف القياـ بأي عمؿ يكوف الغرض منو ىو تحقيؽ ىدؼ معيف، وتعد الارباح أحد الاىداؼ التي تسعى 

الارباح مف الاعماؿ الضرورية التي يجب القياـ ادارة تعد  و لمصارؼ التجارية اذ لـ تكف اىميا،الييا ا
 بشكؿو  المحققة أرباحيا عفلدف إدارات المصارؼ، التي تعطي صورةً بيا بالشكؿ الصحيح والسميـ مف 

 .ثروة المساىميفبالتالي و  ثروتيا قيمة يزيد مفو  يضمف استمرارىا
 المؤسسة المصرفية وتعزيز نموىا لأنشطة وتسيـ ادارة المخاطر والسيولة والربحية في خمؽ استمرارية

 لمغاية ميماً  دوراً  المصرؼ قيمة تمعب حيث ظيـ قيمتيا.وتزيد مف قدرتيا التنافسية التي تؤدي إلى تع
 انخفاض حاؿ في والعكس المساىميف رفاىية الى تؤدي سوؼ مرتفعة قيمتو كانت اذا لأنو، لو بالنسبة
 .والمساىميف لممصرؼ المالي الاداء ازدىار اظيار اجؿ مف ىي القيمة ـتعظي فأف لذلؾ ،قيمتو

ذه الدراسة مف اىمية التعرض والتحميؿ لأدارة المخاطر والسيولة والربحية واستناداً الى ذلؾ جاءت فكرة ى
 المصرفية.عمى قيمة المؤسسة 

الى أربعة فصوؿ، الفصؿ  ةىذه الدراس قسمتولغرض تحقيؽ حاؿ التوازف بيف فصوؿ ىذه الدراسة فقد 
تكوف ىذا الفصؿ مف الاوؿ بعنواف منيجية الدراسة ودراسات سابقة وموقع الدراسة الحالية منيا، وي

مبحثيف، المبحث الاوؿ يعرض منيجية الدراسة، اما المبحث الثاني فيتناوؿ بعض الدراسات السابقة 
دارة لأ الجوانب الفكرية والنظرية  وموقع الدراسة الحالية منيا، في حيف يتناوؿ الفصؿ الثاني مف الدراسة

بياف اثر أدارة المخاطر والسيولة والربحية عمى و  المخاطر والسيولة والربحية وقيمة المؤسسة المصرفية
لأدارة المخاطر، ث الاوؿ ، حيث قسـ الى خمسة مباحث، خصص المبحقيمة المؤسسة المصرفية

، اما المبحث الرابع فقد المصارؼ لربحية، وخصص المبحث الثالث وخصص المبحث الثاني لمسيولة
ثر ادارة المخاطر والسيولة تأخصص لبياف ، اما المبحث الخامس يةالمصرف المؤسسة خصص لقيمة

 . يةالمصرف المؤسسة والربحية عمى قيمة
المؤسسة قيمة دارة المخاطر والسيولة والربحية عمى اأثر  وتحميؿ أما الفصؿ الثالث فيتضمف قياس

المخاطر والسيولة والربحية  وتحميؿ أدارة قياسالمبحث الاوؿ ل ، ويتكوف مف مبحثيف، خصصيةالمصرف
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والتحميؿ الاحصائي واختبار  قياسم، أما المبحث الثاني فقد خصص ليةالمصرف المؤسسة يمةوق
 .الفرضيات

العممية وما تمخض عنيا مف توصيات، ويتكوف ىذا الفصؿ  للاستنتاجاتواخيراً الفصؿ الرابع خصص 
اما المبحث اليو الدراسة مف استنتاجات نظرية وعممية،  تما توصممف مبحثيف، يضمف المبحث الاوؿ 

 الثاني فيتضمف اىـ التوصيات التي توصي بيا الدراسة الحالية.
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 تمييد:

تعد منيجية الدراسة المسار الذي يعتمده يناقش ىذا الفصؿ منيجية الدراسة ودراسات سابقة. 
جية الدراسة البحث، الذي يكوف مبنيا عمى التعرؼ عمى المشكمة وتحديد اىدافيا وبياف اىميتيا. وتبدأ مني

بفكرة اساسية تنبع مف مشكمة حصمت او مطروحة. وىنا يبرز دور الباحث في ربطيا بالمعرفة النظرية، 
ومحاولة دراستيا وتحميميا ثـ تجسيدىا في المجاؿ التطبيقي. يستعرض ىذا المبحث المنيجية التي اتبعتيا 

ا، واىمية الدراسة واىدافيا والفرضيات التي الدراسة في تحديد المشكمة ومحاولة ايجاد الحموؿ المناسبة لي
في انجاز ىذه الدراسة فضلًا عف ضع إنموذج  اتبعاستندت عمييا الدراسة بالاضافة الى الاسموب الذي 

 لمدراسة الذي يوضح العلاقة بيف المتغيرات المعتمدة في ىذه الدراسة. 

الذي تنطمؽ منو الدراسة  حثيف لتكوف الاساستناوؿ بعض الاسيامات المعرفية لمباسي ةأما الدراسات السابق
 الدراسة بموضوع مباشرة علاقة ذات عممية دراسات بحوث مف كتب لما عرضاً  تمثؿ فيي الحالية،

وذلؾ مف خلاؿ  البحث، موضوع ادراؾ فيـ عمى مفيدة تساعد معمومات الدراسات ىذه الحالية، إذ تقدـ
عمى استعراض الدراسات  ركزلتطبيقي مف ىذه الدراسة. وقد الاستعانة بيا في الجانب النظري والجانب ا

 .التي تتضمف متغيريف أو أكثر مف متغيرات الدراسة الحالية
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 المبحث الأول
  منيجية الدراسة

مف ىذا ، و اوىيكمي اوطرائقي اوفرضياتي اواىدافي اواىميتي الدراسةمشكمة  ىذا المبحثيتناوؿ 
 بالاتي: الدراسةية المنطمؽ تتمحور منيج

 الدراسةمشكمة اولًا: 

المخاطر والسيولة أدارة كشفت العديد مف الدراسات عف نتائ  متضاربة بشأف العلاقات بيف 
 ليذه الدراسة مف تساؤؿ تنبثؽ المشكمة الاساسية لذلؾ ،والربحية في المؤسسات المصرفية مع قيمتيا

اف يمكف و  ؟عمى قيمة المؤسسة المصرفيةيولة والربحية المخاطر والس اثر ىؿ يوجد بتحديديتعمؽ  اساسي
  :الاتي والتي مفادىا مشكمة الدراسة يتفرع مف ىذا التساؤؿ ثلاثة تساؤلات فرعية تمثؿ

 ؟عمى قيمة المؤسسة المصرفية لمخاطردارة الأ اثر يوجدىؿ  .1
 ؟عمى قيمة المؤسسة المصرفيةالمصرفية سيولة مل اثريوجد ىؿ  .2
 ؟عمى قيمة المؤسسة المصرفيةالمصرفية  بحية ر مل اثر يوجدىؿ  .3

 الدراسة اىميةثانياً: 
الدراسة مف الدور المحوري الذي تؤديو المصارؼ التجارية في الاقتصاد لبمد ىذه اىمية  تنطمؽ

ما، الذي يتطمب ضرورة التعرؼ عمى المخاطر المصرفية التي تتعرض ليا المصارؼ مف خلاؿ قياميا 
لموفاء  المطموبة بالسيولة والاحتفاظ ،تجنبياالتقميؿ منيا أو   وكيفيةمية ادارتيا بالعمؿ المصرفي، واى

 وعدـ يةالاستثمار الفرص  ببعض بالإلتزامات قصيرة الأجؿ وفي الوقت نفسو توظيؼ الأمواؿ المتوفرة
 في تياقيم تعظيـثروة المساىميف، و زيادة  في تسيـ التي الارباح تحقيؽ خلاليا مف يمكف التي، ياضياع
ومف ثـ تخمؽ لممصارؼ الميزة التنافسية لمبقاء والاستمرار والثبات بقوة اماـ الازمات المالية  السوؽ

وذلؾ مف خلاؿ تحديد اىـ العوامؿ المؤثرة عمى قيمة المصرؼ والتي قد تؤثر عمييا بشكؿ  والاقتصادية،
  .مباشر او غير مباشر
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  الدراسةاىداف ثالثاً: 
كؿ مف ادارة المخاطر والسيولة والربحية عمى  ريثتأبياف  فييس مف الدراسة ؼ الرئتمثؿ اليدي

 ويمكف تمخيص اىداؼ الدراسة بالاتي: ،قيمة المؤسسة المصرفية
 مف التقميؿ عمى والعمؿ وادارتيا، المخاطر بتحديد التجارية المصارؼ قياـ كيفية دراسة. 1 

 .المصرفية بالعمميات المحيطة المخاطر
 عمى تأثيرىا ومدى بحوزتيا التي لمسيولة ادارتيا مدى في التجارية المصارؼ دور عمى ؼالتعر  .2
 .المالية متطمباتيا مواجية وكيفية المصرفية العمميات خلاؿ مف المصرفي الاداء
 تأثيرىا ومدى عمييا تحصؿ التي لمربحية ادارتيا مدى في التجارية المصارؼ دور عمى التعرؼ .3
 .المساىميف ثروة تعظيـ ثـ ومف المصرفية المؤسسة وقيمة ثروة تعظيـ عمى

 تعظميا التي العوامؿ عف" فضلا، المصرفية المؤسسة قيمة عمى تأثير ليا التي العوامؿ دراسة .4
 .السوقية مكانتيا مف وتزيد

 فرضيات الدراسةرابعاً: 
 اعتمدت الدراسة عمى ثلاث فرضيات رئيسة عدمية ىي كالآتي: 

المخػػاطر عمػػى قيمػػة أدارة يسػػة الأولػػى: لا يوجػػد اثػػر ذو دلالػػة احصػػائية لمؤشػػرات الفرضػػية الرئ .1
 فرضيات عدمية فرعية ىي: ىذه الفرضية إلى ثلاث قسمتالمصرؼ. وقد 

 يوجد أثر ذو دلالة احصائية لمخاطر الإئتماف عمى قيمة المصرؼ. الفرضية الفرعية الأولى: لا
 ذو دلالة احصائية لمخاطر التشغيؿ عمى قيمة المصرؼ. يوجد  اثر الفرضية الفرعية الثانية: لا

يوجػػػػد اثػػػػر ذو دلالػػػػة احصػػػػائية لمخػػػػاطر أسػػػػعار الفائػػػػدة عمػػػػى قيمػػػػة  الفرضػػػػية الفرعيػػػػة الثالثػػػػة: لا
 المصرؼ.

يوجد اثر ذو دلالة احصائية لمؤشرات السيولة المصرفية عمى قيمة  الفرضية الرئيسة الثانية: لا .2
 ية إلى فرضيتيف عدميتيف فرعيتيف ىما:ىذه الفرض قسمتوقد  ،المصرؼ

 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية عمى قيمة المصرؼلايوجد اثر الفرضية الفرعية الأولى: 
الفرضػػػػية الفرعيػػػػة الثانيػػػػة: لا يوجػػػػد اثػػػػر ذو دلالػػػػة احصػػػػائية لنسػػػػبة السػػػػيولة السػػػػريعة عمػػػػى قيمػػػػة 

 المصرؼ.
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ذو دلالػػػػػة احصػػػػػائية لمؤشػػػػػرات الربحيػػػػػة عمػػػػػى قيمػػػػػة الفرضػػػػػية الرئيسػػػػػة الثالثػػػػػة: لا يوجػػػػػد اثػػػػػر  .3
 ىذه الفرضية إلى فرضيتيف عدميتيف فرعيتيف ىما: قسمتالمصرؼ. وقد 

الفرضية الفرعية الأولى: لا يوجد اثػر ذو دلالػة احصػائية لنسػبة العائػد عمػى المجػودات عمػى قيمػة 
 المصرؼ

بة العائػػػد إلػػػى الودائػػػع عمػػػى قيمػػػة الفرضػػػية الفرعيػػػة الثانيػػػة: لا يوجػػػد اثػػػر ذو دلالػػػة احصػػػائية لنسػػػ
 .المصرؼ

 حدود الدراسة خامساً: 

 تأطير الدراسة ضمف الحدود المكانية والحدود الزمانية الاتية: لقد تـ

ىذه الدراسة عمى عينة مف المصارؼ التجارية المدرجة في سوؽ  طبقت الحدود المكانية: .1
)مصرؼ  يىمف القطاع المصرفي و  ةتجاري اربعة مصارؼ اختيرتاذ  ،العراؽ لاوراؽ المالية

، ومصرؼ الاىمي لاستثمار التجاري، التجاريط للاستثمار، ومصرؼ الخمي  الشرؽ الاوس
 (.ومصرؼ بغداد التجاري

وذلؾ  (،2019 -2014 ) لفترةبحيث تغطي امدة ىذه الدراسة  حددت الحدود الزمانية: .2
. ويعود قيمة المؤسسة المصرفية فيبحية المخاطر والسيولة والر ير ثتألغرض بياف ومعرفة 

السبب في اختيار ىذه الفترة إلى رغبة الباحث في الحصوؿ عمى تقييـ كامؿ لممصارؼ عينة 
البحث في الفترة الأخيرة والتي تتوافؽ مع تطبيؽ المعايير الدولية في المصارؼ التجارية، 

وؿ عمى نتائ  أكثر دقة تكاد وامكانية توفر البيانات لتمؾ الفترة، بالاضافة الى امكانية الحص
 تكوف قريبة مف الواقع.

 مجتمع وعينة الدراسةسادساً: 

( 21يبمغ عدد الشركات المصرفية المسجمة في سوؽ العراؽ لاوراؽ المالية) مجتمع الدراسة: .1
بشكؿ فعمي في السوؽ  نشطةمجتمع الدراسة مف المصارؼ ال اختيروقد ، مصرفاً تجارياً 

 .%(19ة عينة البحث مف مجتمع الدراسة )، وكانت نسبالمالية 
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عينة الدراسة مف القطاع المصرفي  اختيرتالدراسة نظراً لكبر حجـ مجتمع  عينة الدراسة: .2
عينة  اختيرتاذ  ،وذلؾ ضمف الشركات المصرفية المدرجة في سوؽ العراؽ لاوراؽ المالية

الى نشاطيا بالاظافة  ريةكونيا تتطابؽ مع عمؿ الدراسة المتعمؽ بالمصارؼ التجا الدراسة
ىي  رؼامصاربعة  الدراسة عينةشممت  .وتوافر بياناتيا المالية الكبير في الساحة المصرفية

للاستثمار، ، مصرؼ الاىمي الخمي  التجاريمصرؼ  ،الشرؽ الاوسط للاستثمارمصرؼ )
 بيانات كؿ مصرؼ عمى حدة يالاختبار الفرضيات مف خلاؿ دراسة وتحميم (مصرؼ بغداد

 .منيا وتقديـ النتائ  الاحصائية واستخلاص الاستنتاجات

 منيج الدراسةسابعاً: 

 متوالتحميمي لملاء الوصفي التي اعتمدت المني  تعد الدراسة الحالية مف الدراسات الميدانية
 دقيقاً  وصفاً  بوصفيا وييتـ الواقع ارض عمى ىي كما الظاىرة عمى دراسة المني  طبيعتيا. ويقوـ ىذا

 يتكوف مني  الدراسة مف الجانبيف الآتييف:كما  .وكمياً  نظرياً  تعبيراً  عنيا رويعب

يلائػـ طبيعػة الدراسػة بالاعتمػػاد  لأنػػوالمػني  الوصػفي والتحميمػي،  عمػػى اعتمػد الجانـب النظـري: .1
بيػدؼ التعػرؼ  الانترنػت، ةشػبك عف فضلاً  السابقة والدراسات والدوريات والمجلات الكتب عمى

. وىػػذا المػػني  رىػػا عمػػى قيمػػة المؤسسػػة المصػػرفيةيثتأاطر والسػػيولة والربحيػػة و ة المخػػر عمػػى ادا
يقػػوـ بدراسػػة الظػػاىرة عمػػى ارض الواقػػع وييػػتـ بوصػػفيا وصػػفا دقيقػػاً ويعبػػر عنيػػا تعبيػػراً كميػػاً، 
وكػذلؾ لا ييػتـ ىػذا المػػني  فقػط بجمػع المعمومػػات والبيانػات المتعمقػة بالظػػاىرة فقػط، بػؿ يتعػػداه 

يبنػي عمييػا التصػور الفكػري المقتػرح بحيػث يزيػد بيػا رصػيد  الػذيالػربط والتفسػير الػى التحميػؿ و 
 المعرفة المقترح.

الدراسػػة الحاليػػة عمػػى المعػػادلات الرياضػػية المسػػتخدمة بوصػػفيا اداة  اعتمػػدت الجانــب العممــ : .2
 ارنتيػػاومق المتغيػػرات دراسػػة تػػـ اذ . المسػػتقمة والتابعػػةالدراسػػة بالنسػػبة لمتغيػػرات  مػػاليلمقيػػاس ال

 بينيػا وتأثيرىػا العلاقػات الدراسة وتحديػد فرضيات تحميؿ واختبار في معيا التعامؿ بيدؼ ذلؾو 
 ولمتوصػػؿ إلػػى عػػدد مػػف النتػػػائ  الاحصػػائي لمتحميػػؿ اخضػػاعيا يمكػػف بيانػػات بالاعتمػػاد عمػػى

وذلؾ مف خلاؿ جمع البيانات المالية الموضوعية والفعمية المستخرجة مف الممكنة،  والتوصيات
 الاحصػائية مػف الاسػاليب مجموعػة واستخدمت مختارة،عينة الضمف الالقوائـ المالية لممصارؼ 
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البرنػػػام  الاحصػػػائي فرضػػػيات الدراسػػػة بوسػػػاطة  واثبػػػات وتحميميػػػا وتفسػػػيرىا البيانػػػات لمعالجػػػة
(SPSS)  وكػػاف  البيانػػات الفعميػػة التػػي تػػـ جمعيػػا،المستخمصػػة مػػف  الخػػروج بالنتػػائ مػػف أجػػؿ

ؾ بيػػدؼ التعػػرؼ عمػػى المخػػاطر والسػػيولة والربحيػػة واثرىػػا عمػػى قيمػػة المصػػرؼ اليػػدؼ مػػف ذلػػ
التػػي مثمػػػو الباحػػػث فػػػي الجانػػػب التطبيقػػػي بالنمػػػاذج الحسػػػابية الممكػػػف اسػػػتخداميا فػػػي البيانػػػات 

 الفعمية. 

 وسائل جمع البيانات ثامناً: 

في صياغة الجانب تتضمف وسائؿ جمع البيانات النقاط الخاصة بالمصادر التي اعتمدىا الباحث 
 النظري والتطبيقي وتتمثؿ بالاتي:

في الجانب النظري  ووظؼ الوصفي التحميمياستخدـ الباحث الاسموب  الجانب النظري: .1
لمدراسة الحالية بالاعتماد عمى الكتب والمجلات والدوريات سواء كانت عربية او اجنبية فضلًا 

 عف شبكات الانترنت.
في  ووظفتحث عمى الحسابات الختامية لممصارؼ عينة الدراسة اعتمد البا الجانب التطبيق : .2

الجانب العممي الذي وظؼ المعادلات الرياضية لموصوؿ الى استخداـ البيانات الفعمية 
ـ التحميؿ الاحصائي في التابعة، ثـ استخدو المستخدمة في قياس متغيرات الدراسة المستقمة 

ىا في قيمة المؤسسة المصرفية، والحصوؿ تأثير ات ايجاد العلاقة بيف المتغيرات الدراسة ومدي
 عمى مقارنات لإثبات أو نفي الفرضيات.

 انموذج الدراسةتاسعاً: 

 ادارةتمثمة )والميبيف مف جانب المتغيرات المستقمة  بحيثنموذج الدراسة إوضع شكؿ  
)قيمة المؤسسة بومف جانب اخر يظير المتغير التابع والذي يتمثؿ  ،الربحية( السيولة، المخاطر،
( المخطط الافتراضي لاىـ عناصر ىذه الدراسة التي تمثمت بإدارة 1شكؿ )الويوضح  ،المصرفية(

 ،المخاطر والسيولة والربحية بوصفيا متغيرات مستقمة وقيمة المؤسسة المصرفية بوصفيا متغير تابع
 نموذج الدراسة بالشكؿ الاتي:إويمكف توضيح 
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 الدراسة لأنموذج الافتراض  المخطط(: 1) شكل

     
 المصدر: من اعداد الباحث

  

 ادارة المخاطر
 

 مخاطر الائتمان-
 مخاطر التشغيل-
 مخاطر اسعار الفائدة-

 السيولة
 

 السيولة السريعة -
 السيولة النقدية-

 الربحية
 

 العائد على الموجودات-
 العائد على الودائع-

 غير التابع()المت

قيمة المؤسسة 

 المصرفية

 المتغيرات المستقلة
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 الثان  المبحث

 وموقع الدراسة الحالية منيا دراسات سابقة 

يتناوؿ ىذا المبحث بعض الاسيامات المعرفية لمبػاحثيف لتكػوف الاسػاس الػذي ينطمػؽ منػو الباحػث 
بالاستفادة مف اىـ المؤشػرات،  الحالي، ذلؾ مف خلاؿ الاستعانة بيا في الجانب النظري والجانب التطبيقي

ىػذا  قسـلذا  ،وقد فضؿ الباحث أف يستعرض الدراسات التي تتضمف متغيريف مف متغيرات الدراسة الحالية
 .وقيمة المؤسسة المصرفية والربحية ،والسيولة ،المخاطر بإدارةلى دراسات تتعمؽ إالمبحث 

 اداسج اٌّخاغش

 ٚػشت١ح ِس١ٍحدساعاخ أٚلاً: 

 (2020)اٌسغ١ٕٟ, ا١ٌاعشٞ,  : دساعح 1

 اداسج اٌّخاغش الائرّا١ٔح  ٚاثش٘ا ػٍٝ اٌم١ّح الالرصاد٠ح اٌّعافح  اٌؼٕٛاْ

ٔٛع 

 اٌذساعح

 تسث

٘ذف 

 اٌذساعح

ذٙذف اٌذساعح ٌٍرؼشف ػٍٝ اٌّخاغش الائرّا١ٔح اٌرٟ ذرؼشض ٌٙا اٌّصاسف تاٌطش٠مح اٌرٟ ذّىٓ اٌّصاسف ِٓ 

ٝ الاداء اٌّاٌٟ ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح اٌزٞ ٠ّىٓ ل١اعٗ ِٓ خلاي اٌم١ّح اداسج ٘زٖ اٌّخاغش ِٚذٜ اثش٘ا ػٍ

 (.2016-2005الالرصاد٠ح اٌّعافح ِٚذٜ اِىا١ٔرٙا فٟ ذسم١ك ل١ّح الرصاد٠ح ِعافح ٌٍفرشج )

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

ح ز١ث اػرّذخ اٌذساعح ػٍٝ ِدّٛػح ِٓ اٌّؤششاخ اٌّا١ٌح اٌخاصح تم١اط اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ٚاٌراتؼ

اعرخذِد ٌم١اط ِخاغش الائرّاْ ٔغثح اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا اٌٝ اٌذ٠ْٛ اٌّرأخشج اٌرغذ٠ذ ٚٔغثح 

اٌمشٚض اٌٝ ِدّٛع اٌّٛخٛداخ ٚٔغثح ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا اٌٝ اٌذ٠ْٛ ِرأخشج اٌرغذ٠ذ 

اٌّاي ٚصافٟ اٌشتر اٌرشغ١ٍٟ تؼذ ٚاعرخذِد ٌسغاب وٍفح الاِٛاي اٌّشخسح اٌرىٍفح اٌّشخسح اٌّرٛعطح ٌشأط 

اٌعش٠ثح ٚساط اٌّاي اٌّغرثّش ٚاعرخذِد ٌم١اط اٌم١ّح الالرصاد٠ح اٌّعافح اٌشتر اٌرشغ١ٍٟ تؼذ اٌعشائة 

 ِطشٚزاً ِٕٗ اٌّؼذي اٌّٛصْٚ ٌرىٍفح سأط اٌّاي.

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

)ِدّٛع اٌمشٚض اٌٝ ِدّٛع  ذٛصٍد اٌذساعح اٌٝ ٚخٛد ػلالح اسذثاغ اٚ اثش ت١ٓ ِؤشش ِخاغش الائرّاْ

اٌّٛخٛداخ( ٚت١ٓ اٌم١ّح الالرصاد٠ح اٌّعافح, ت١ّٕا لاذٛخذ ػلالح اسذثاغ اٚ اثش ت١ٓ اٌّؤشش اٌثأٟ ٌٍّخاغش 

 ٚت١ٓ اٌم١ّح الالرصاد٠ح اٌّعافح.)ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ ذسص١ٍٙا اٌٝ اٌذ٠ْٛ ِرأخشج اٌرغذ٠ذ(  الائرّا١ٔح

اٚخٗ 

اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف

اٌذساعح ِغ 

 اٌسا١ٌح

ذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ِغ اٌذساعح اٌسا١ٌح ز١ث ولا اٌذساعر١ٓ ذٕاٌٚد اداسج اٌّخاغش ِٓ ز١ث اٌّفَٙٛ ٚالا١ّ٘ح.  

 اٌذ٠ْٛ ٔغثح الائرّا١ٔح اٌّخاغش ٌم١اط ٚاعرخذِد, فمػ الائرّا١ٔح اٌّخاغش اداسج ػٍٝ اٌذساعح٘زٖ  ألرصشخ

 تشىً اٌّخاغش أٔٛاع ػٍٝ اشرٍّد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا. ؼثشجاٌّر اٌذ٠ْٛ ٔغثح اٌٝ ذسص١ٍٙا فٟ اٌّشىٛن

 اٌمشٚض اخّاٌٟ اٌٝ اٌّرؼثشج اٌمشٚض ٔغثح الائرّاْ ِخاغش ٌم١اط ٚاعرخذِد, ػاَ

 اٌرؼشف ػٍٝ ِفا١ُ٘ اداسج اٌّخاغش ٚأٛاػٙا  الاعرفادج

 (2019, ٠ٛعف: دساعح  )2

 واخ اٌّغاّ٘ح تغٛق سأط اٌّاي فٟ ِصش اٌؼشت١ح دٚس اداسج اٌّخاغش فٟ ذؼظ١ُ ل١ّح اٌشش اٌؼٕٛاْ

  تسث ٔٛع اٌذساعح

ذٙذف اٌذساعح اٌٝ ذسذ٠ذ ِفا١ُ٘ اداسج اٌّخاغش ٚاٌّغاػذج فٟ ذشش١ذ اٌمشاساخ ٌٍششواخ, ٚذسذ٠ذ اثش ذٍه  اٌٙذف

 اٌمشاساخ ػٍٝ اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌلأٚساق اٌّا١ٌح ٌرٍه اٌششواخ

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

تؼط اٌّؤششاخ ٌم١اط ِرغ١شاخ اٌذساعح, اعرخذِد لأداسج اٌّخاغش خارت١ح اٌششوح ذساعح اعرخذِد ٘زٖ اٌ

 ٌلأِٛاي ٔغثح اٌرىٍفح اٌّصشٚفاخ اٌر١ٍ٠ّٛح اٌٝ اخّاٌٟ اٌّطٍٛتاخ اٌط٠ٍٛح ٚاٌمص١شج الاخً.

ّح ٚاعرخذِد ٌم١اط ذؼظ١ُ ل١ّح اٌششوح ػذج ِما١٠ظ ِٕٙا عؼش اٌغُٙ , ِخاغش اٌغُٙ , ػائذ اٌغُٙ, اٌم١

 اٌغٛل١ح ٌسمٛق اٌٍّى١ح  
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 اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

 ذٛصٍد اٌذساعح اٌٝ أْ اداسج اٌّخاغش لا ذؤثش ػٍٝ اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌٍششواخ فٟ اعٛاق اٌرذاٚي.

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

ِغ  ٚالاخرلاف

اٌذساعح 

 اٌسا١ٌح

٘زٖ اٌذساعح ػٓ ذخرٍف  .اٌّصشف١ح اٌّخاغش ل١اط فٟ اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ ٚاٌّما١٠ظ اٌّؤششاخ أعرخذاَ

 اٌمشاساخ ٚذس١ذ اٌّخاغش اداسج ٌّثادا اٌؼاِح اٌّفا١ُ٘ ذسذ٠ذ اٌٝ اٌغاتمح اٌذساعح ذٙذفاٌذساعح اٌسا١ٌح ز١ث 

 ل١ّح ػً ٚاٌشتس١ح ٚاٌغ١ٌٛح اٌّخاغش أثش ت١اْ اٌٝ فرٙذف اٌسا١ٌح اٌذساعح أِا,  اٌم١ّح ذؼظ١ُ فٟ ذغاػذ اٌرٟ

 .اٌّصشف

 اٌّخاغشٌّؤششاخ اٌّغرخذِح ٌم١اط اٌرؼشف ػٍٝ اُ٘ ا  الاعرفادج

 ثا١ٔاً: دساعاخ اخٕث١ح 

 

 (Muhammad,et al,2017: دساعح )1

 The Effect of Risk Management and Good Corporate Governance on Financial اٌؼٕٛاْ

Performance and Its Impact on the Firm Value 

 شواخ ػٍٝ الأداء اٌّاٌٟ ٚأثش٘ا ػٍٝ ل١ّح اٌششوح()ذأث١ش إداسج اٌّخاغش ٚاٌسٛوّح اٌد١ذج ٌٍش

 تسث   ٔٛع اٌذساعح

ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ ت١اْ اثش اداسج اٌّخاغش ٚاٌسٛوّح ػٍٝ اداء اٌششوح ٚذأث١ش اداسج اٌّخاغش ٚاٌسٛوّح  ٘ذف اٌذساعح

ح ِٛظغ اٌذساعح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي ذس١ًٍ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح اٌّٛظٛػح ِٓ خلاي اٌغٍغٍح اٌض١ِٕ

 (.2015 -2010ٚاٌّّرذج ِٓ )

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

اػرّذخ اٌذساعح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ وّؤشش ػٓ الاداء اٌّاٌٟ اِا ل١ّح اٌّؤعغح فمذ ت١ٕد اٌذساعح تئِىاْ 

اٌم١اط ٚفك ٔغثح ظشب ػذد الاعُٙ اٌّىررة تٙا فٟ اٌغؼش اٌغٛلٟ اِا ف١ّا ٠خص اداسج اٌّخاغش فمذ 

 ِد اٌذساعح ٔغثح اٌمشٚض اٌّرؼثشج.اعرخذ

 

 

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

ِثاشش ػٍٝ الأداء اٌّاٌٟ, اٌسٛوّح اٌد١ذج  عٍثِٟا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح أْ إداسج اٌّخاغش ٌٙا ذأث١ش ٘اَ ٚ

وث١ش ػٍٝ ل١ّح  عٍثٌٍٟششواخ ١ٌظ ٌٙا ذأث١ش ا٠داتٟ وث١ش ػٍٝ الأداء اٌّاٌٟ, ٚإداسج اٌّخاغش ٌٙا ذأث١ش 

اٌسٛوّح اٌد١ذج ٌٍششواخ ١ٌظ ٌٙا ذأث١ش وث١ش ػٍٝ ل١ّح اٌششوح,  الاداء اٌّاٌٟ ٌٗ ذأث١ش ٘اَ ٚإ٠داتٟ  اٌششوح,

ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, إداسج اٌّخاغش ٌٙا ذأث١ش وث١ش ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي الأداء اٌّاٌٟ, اٌسٛوّح اٌد١ذج 

 ّاٌٟ.ٌٍششواخ ١ٌظ ٌٙا ذأث١ش وث١ش ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي الأداء اٌ

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

ٚالاخرلاف ِغ 

اٌذساعح 

 اٌسا١ٌح

 اٌغاتمح اٌذساعح فٟ اٌّغرخذِح اٌّرؼثشج اٌمشٚض ٔغثح ِثً اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ اٌّؤششاخ اعرخذاَ

 ػٍٝ اٌّخاغش أداسج ل١اط فٟ اٌذساعح٘زٖ  أػرّذخذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ِغ اٌذساعح اٌسا١ٌح ز١ث . ٚاٌسا١ٌح

 ػٍٝ ٚاٌرشو١ض اٌّخاغش أٔٛاع ِخرٍف دساعح ػٍٝ أػرّذخ فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح أِا, فمػ الائرّاْ ِخاغش

 .اٌفائذج أعؼاس ِخاغش اٌرشغ١ً ِٚخاغش الائرّاْ ِخاغش

 اٌرؼشف ػٍٝ أٛاع اٌّخاغش اٌرٟ ذرؼشض ٌٙا اٌششواخ اٌّا١ٌح  الاعرفادج 

 Sayillr&Farhan,2017): دساعح  )2

 Enterprise Risk Management and Its Effect on Firm Value in Turke اٌؼٕٛاْ

 إداسج ِخاغش اٌّؤعغح ٚذأث١ش٘ا ػٍٝ ل١ّح اٌششوح فٟ ذشو١ا( (

 تسث  ٔٛع اٌذساعح

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ ت١اْ و١ف١ح ذأث١ش اداسج اٌّخاغش فٟ اٌّؤعغح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ز١ث اعرخذِد ٘زٖ 

 (.2013 -2008أاخ ٌفرشج عرح عٕٛاخ )اٌذساعح ذس١ًٍ ٌٛزح اٌث١

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

ذٛتٓ ٌم١اط ل١ّح اٌششوح ٚاعرخذِد ِؤششاخ ٌم١اط اداسج ِخاغش  TQٚاعرخذِد ٘زٖ اٌذساعح ِؤشش 

ٚاٌّرّثٍح تسدُ اٌششوح ٚاٌزٞ ٠ّىٓ ل١اعٗ تٕغثح اٌم١ّح اٌذفرش٠ح ٌٍّٛخٛداخ اٌٝ ِدّٛع اٌّٛخٛداخ 
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 ذ٠ٓ اٌط٠ًٛ الاخً اٌٝ ِدّٛع اٌّٛخٛداخ.ٚاٌشافؼح اٌّا١ٌح تٕغة اٌ

 

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

اْ ِا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح أٔٗ لا ذٛخذ ػلالح راخ دلاٌح إزصائ١ح ت١ٓ ل١ّح اٌششوح ٚإداسج اٌّخاغش اٌّؤعغ١ح 

ح ششوح ذص١ٕغ لذ ٠ىْٛ اٌرفغ١ش ٘ٛ أْ ذأث١ش إداسج اٌّخاغش اٌّؤعغ١ح ٘ٛ لا ٠ٕؼىظ ػٍٝ ل١ّح اٌششو 130ٌـ 

اداسج اٌّخاغش ٌفرشج لص١شج ِٓ اٌٛلد ز١ث ٠غرغشق ٚلراً غ٠ٛلاً زرٝ  ١ث أْ ِؼظُ اٌششواخ وأد ذٕفزز

 ذٕؼىظ ِّاسعاخ إداسج اٌّخاغش اٌّؤعغ١ح ػٍٝ اٌششوح

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

ٚالاخرلاف ِغ 

اٌذساعح 

 اٌسا١ٌح

عح ِغ اٌذساعح اٌسا١ٌح . اخرٍفد ٘زٖ اٌذسااٌششوح ل١ّح ل١اط فٟ TQ ذٛتٓولا اٌذساعر١ٓ اعرخذِد ّٔٛرج 

 اٌّخاغش اداسج أثش ٌم١اط ٚاعرخذَ, ذشو١ا فٟ اٌرص١ٕغ ششواخ ِٓ ػ١ٕح ػٍٝ اٌغاتمح اٌذساعح أخش٠دز١ث 

 ٚأعرخذِد اٌؼشال١ح اٌرداس٠ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح ػٍٝ أخش٠د فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح أِا, الاعرث١اْ اعٍٛب

 .اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ اٌّؤششاخ َتأعرخذا اٌسم١مٟ اٌم١اط اٌّخاغش أداسج أثش ٌم١اط

 اٌرؼشف ػٍٝ اُ٘ ِؤششاخ ل١اط اٌّخاغش ٚل١اط ل١ّح اٌششوح  الاعرفادج

 اٌغ١ٌٛح

 ٚػشت١ح ِس١ٍح: دساعاخ أٚلاً 

 (2015: دساعح ) اٌىشٚٞ , 1

 ّٔػ اداسج اٌّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ٚأؼىاعٙا ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف اٌؼٕٛاْ

 اٖاغشٚزح دورٛس ٔٛع اٌذساعح

 

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح ٌٍرؼشف ػٍٝ الا٘ذاف اٌّصشف١ح ٚاٌّرّثٍح تاٌّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح  ٚاٌشتس١ح ٚاٌرؼشف ػٍٝ 

اُ٘ اٌّؤششاخ اٌرٟ ذغرخذَ ٌم١اط اٌّخاغش ٚاٌرؼشف ػٍٝ الاغاس إٌظشٞ ٌٍم١ّح اٌّصشف١ح ٚو١ف١ح ل١اعٙا 

ٍح ِٓ ٔاز١ح دسخح ذأث١شٖ ػٍٝ اٌّصشف ٚأؼىاط رٌه ػٍٝ ٚوزٌه ل١اط دسخح وً ِرغ١ش ِٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرم

 ( ِصشف وأفعً ِصشف ػاٌّٟ.20( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح )2012-2003ل١ُ اٌّصشف ٌٍٚفرشج اٌض١ِٕح )

 

 

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

اعرخذِد اٌذساعح اٌّخاغش الائرّا١ٔح  ِٚخاغش سأط اٌّاي ِٚخاغش اٌغ١ٌٛح وّؤشش ٌم١اط اٌّخاغش 

د ِؤششاخ اٌغ١ٌٛح ) اٌّٛخٛداخ اٌغائٍح اٌٝ اٌّطٍٛتاخ ذسد اٌطٍة ِٚؤشش اٌمشٚض اٌٝ اٌٛدائغ ٚأعرخذِ

ٚاٌر٠ًّٛ لص١ش الاخً(, ٚاعرخذِد ٌٍشتس١ح ِؤششاخ ِثً ٘اِش صافٟ اٌشتر ِٚعاػف اٌشافؼح اٌّا١ٌح 

ّٔاغ اٌثّا١ٔح ٌم١اط ِٚؼذي اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح ِٚؼذي اٌؼائذ ػٍٝ الاِٛاي اٌّرازح ( ٚاعرخذِد ِىؼة الا

, ٚاعرخذِد ٌم١اط ل١ّح اٌّصشف اٌرذفك ّح اٌّصشف ِٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍحأٞ الأّاغ الاوثش ذأث١شا ػٍٝ ل١

 إٌمذٞ اٌّخصَٛ

 

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

اْ ِا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح ٠ث١ٓ اْ اٌرغ١شاخ فٟ اٌّخاغش اٌّصشف١ح ١ٌظ ٌٙا أٞ اثش ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف ٚاْ 

اخ فٟ اٌغ١ٌٛح اٌّصشف١ح ٌٙا اثش ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف ٚاْ اٌرغ١شاخ فٟ اٌشتس١ح ١ٌظ ٌٙا أٞ اثش ػٍٝ اٌرغ١ش

ل١ّح اٌّصشف وزٌه ت١ٕد اٌذساعح اْ خ١ّغ اٌرغ١شاخ فٟ اٌّخاغش ٚاٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ِدرّؼح ١ٌظ ٌٙا اثش 

 ػٍٝ ل١ّح ٚلا ذٛخذ ػلالح اسذثاغ ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ٚاٌراتؼح. 

اٌرشاتٗ اٚخٗ 

ٚالاخرلاف ِغ 

اٌذساعح 

 اٌسا١ٌح

 ٘زٖ اخرٍفد. اٌذساعح ِرغ١شاخ ل١اط فٟ اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ اٌسم١م١ح ٚاٌم١اعاخ اٌّؤششاخ أعرخذاَ

 اٌغاتمح اٌذساعح أخش٠د فمذ, ٚاٌّىاْ ٚاٌفشظ١اخ ٚالا١ّ٘ح الا٘ذاف ز١ث ِٓ اٌسا١ٌح اٌذساعح ِغ اٌذساعح

 اٌذساعح أِا(, 2012-2003) ٌٍٚفرشج اٌّصاسف وأفعً ػا١ٌّاً  ٌّصٕفحٚا الاخٕث١ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح ػٍٝ

 تؼط ٚاعرخذِد( 2019-2016) ٌٍفرشج اٌؼشال١ح اٌرداس٠ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح ػٍٝ اخش٠د فمذ اٌسا١ٌح

 ٌم١اط اٌسا١ٌح اٌذساعح فٟ اٌّغرخذِح ٚاٌّؤششاخ اٌّما١٠ظ ػٓ ذخرٍف اٌرٟ ٚاٌّؤششاخ اٌّما١٠ظ

 اٌّغرمٍح اٌّرغ١شاخ

 اٌسا١ٌح اٌذساعح أِا, اٌّخصَٛ إٌمذٞ اٌرذفك ّٔٛرج  اٌغاتمح اٌذساعح اعرخذِد فمذ اٌّصشف ل١ّح ل١اط أِا

 TQ ذٛتٓ ّٔٛرج اعرخذِد فمذ

 اٌرؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ ٚا١ّ٘ح اٌغ١ٌٛح ٚاُ٘ ِؤششاخ ل١اعٙا الاعرفادج
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 (2019ػاتذ ٚ صٍِػ,  : دساعح )2

 ٍٝ ِؤششاخ الاداء اٌغٛل١ح ٌٍّصاسف اٌّذسخح فٟ تٛسصح فٍغط١ٓاثش ِؤششاخ اٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ػ اٌؼٕٛاْ

 تسث ٔٛع اٌذساعح

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

 ٌح ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ِؤششاخ الاداء اٌغٛل١حٛذٙذف اٌذساعح اٌٝ ت١اْ أثش ِؤششاخ اٌغ١

 

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

ٌح ٛاغٟ اٌمأٟٛٔ ٚٔغثح اٌغ١اعرخذِد اٌذساعح ٌم١اط ٔغثح اٌغ١ٌٛح ٔغثح اٌشص١ذ إٌمذٞ ٚ ٔغثح الازر١

ٚٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌساظشج, ٌٚم١اط اٌشتس١ح اعرخذِد اٌذساعح ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌما١ٔٛٔح ٚٔغثح اٌرٛظ١ف 

اٌغُٙ ِٚؼذي دٚساْ اٌغُٙ ِٚؼذي اٌؼائذ ػٍٝ الاعرثّاس ِٚؼذي اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح ِٚؼذي اٌؼائذ ػٍٝ 

 .Tobin Qاٌغٛلٟ اٌم١ّح اٌغٛل١ح ِماعح ٚفك ّٔٛرج اٌٛدائغ اعرخذِد اٌذساعح ٌم١اط الاداء 

اُ٘       

  الاعرٕراخاخ 

ت١ٓ ِؤششاخ اٌغ١ٌٛح ػٍٝ ِؤششاخ الاداء اٌغٛل١ح, ٚػذَ ٚخٛد أثش  أثش لٛٞذٛصٍد اٌذساعح اٌٝ ٚخٛد 

 ششاخ اٌغ١ٌٛح ػٍٝ الاداء اٌغٛلٟ.ٌّؤ

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف 

 ّٔٛرج ٚاعرخذاَ اٌذساعح ِرغ١شاخ ل١اط فٟ اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ ١حاٌسم١م ٚاٌم١اعاخ اٌّؤششاخ أعرخذاَ

 ز١ث ِٓٚذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ِغ اٌذساعح اٌسا١ٌح  .ٌٍّؤعغح اٌغٛل١ح اٌم١ّح ٌم١اط Tobin's Q ذٛتٓ

 ٔغثح ٚ إٌمذٞ اٌشص١ذ ٔغثح اٌغ١ٌٛح ٌم١اط اٌغاتمح اٌذساعح ٚاعرخذِد, ٚاٌفشظ١اخ ٚالا١ّ٘ح الا٘ذاف

 اٌشتس١ح ٌٚم١اط, اٌساظشج اٌغ١ٌٛح ٚٔغثح  اٌرٛظ١ف ٚٔغثح اٌما١ٔٛٔح اٌغ١ٌٛح ٚٔغثح ٌمأٟٛٔا الازر١اغٟ

 اٌؼائذ ِٚؼذي الاعرثّاس ػٍٝ اٌؼائذ ِٚؼذي اٌغُٙ دٚساْ ِٚؼذي اٌغُٙ ػٍٝ اٌؼائذ ٔغثح اٌذساعح اعرخذِد

 ٔغثح اٌغ١ٌٛح ٌم١اط اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, اٌٛدائغ ػٍٝ اٌؼائذ ِٚؼذي اٌٍّى١ح زمٛق ػٍٝ

 ٚٔغثح اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ ٔغثح اٌشتس١ح ٌم١اط ٚاعرخذِد, اٌغش٠ؼح اٌغ١ٌٛح ٚٔغثح إٌمذ٠ح اٌغ١ٌٛح

 .اٌٛدائغ ػٍٝ اٌؼائذ

 اٌرؼشف ػٍٝ اٌّؤششاخ اٌّغرخذِح ٌم١اط ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌّصشف١ح الاعرفادج 

 ثا١ٔاً: دساعاخ اخٕث١ح

 

 (Setiawan& Rahmawati,2020: دساعح )1

 

 

 

 اٌؼٕٛاْ

THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, LEVERAGE ON 

CORPORATE VALUE WITH DIVIDEND POLICY AND BI RATE AS 

MODERATED VARIABLES 

(Study of Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-

2017) 

اٌّا١ٌح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِغ ع١اعح ذٛص٠غ الأستاذ وّرغ١ش ٚع١ػ  )دساعح  ذأث١ش اٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح ٚاٌشافؼح

 (2017-2014ػٍٝ اٌششواخ اٌّصشف١ح اٌّذسخح فٟ تٛسصح إٔذ١ٔٚغ١ا 

 تسث   ٔٛع اٌذساعح

ذٙذف اٌذساعح اٌٝ ت١اْ اثش اٌغ١ٌٛح ٚاٌشتس١ح اٌشافؼح اٌّا١ٌح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ٌّدّٛػح ِٓ اٌّؤعغاخ  ٘ذف اٌذساعح

 .2017 -2014ّصشف١ح اٌّذسخح فٟ تٛسصح أذ١ٔٚغ١ا ِٓ خلاي ذس١ًٍ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح اٌّّرذج ِٓ اٌ

 

اٌّؤششاخ 

 اٌّما١٠ظ

اعرخذِد اٌذساعح ػذج ِؤششاخ ٌم١اط اٌّرغ١شاخ فمذ اعرخذِد ٌم١اط اٌغ١ٌٛح ٔغثح اٌمشٚض اٌٝ اٌٛدائغ 

ٍى١ح ٌٍٚشافؼح اٌّا١ٌح فمذ اعرخذِد ٔغثح اٌذ٠ْٛ اِا اٌشتس١ح فمذ اعرخذِد اٌذساعح ٔغثح اٌؼائذ اٌٝ زمٛق اٌّ

اٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح اِا ع١اعح ذٛص٠غ الاستاذ فمذ اعرخذِد ٔغثح زصح اٌغُٙ ِٓ ذٛص٠ؼاخ الاستاذ اٌٝ ستس١ح 

 اٌغُٙ ٚل١ّح اٌششوح فمذ اعرخذِد اٌذساعح ٔغثح اٌم١ّح اٌغٛل١ح اٌٝ اٌم١ّح اٌذفرش٠ح) ّٔٛرج ذٛتٓ(.
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اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, ٌٍٚشتس١ح ذأث١ش إ٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح عٍثٟ ُ٘ ِا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح اْ اٌغ١ٌٛح ٌٙا ذأث١ش أ

ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, ع١اعح ذٛص٠غ الأستاذ غ١ش لادسج ػٍٝ ذخف١ف ذأث١ش  عٍثٟاٌششوح, ٌٍٚشافؼح اٌّا١ٌح ذأث١ش 

ذخف١ف ذأث١ش اٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح,  اٌغ١ٌٛح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, ع١اعح ذٛص٠غ الأستاذ غ١ش لادسج ػٍٝ

 ٌشافؼح اٌّا١ٌح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح.ع١اعح ذٛص٠غ الأستاذ غ١ش لادسج ػٍٝ ذخف١ف ذأث١ش ا

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف 

. ٚذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ػٓ اٌذساعح اٌسا١ٌح (ذٛتٓ ّٔٛرج)  اٌذفرش٠ح اٌم١ّح اٌٝ  اٌغٛل١ح اٌم١ّح ٔغثح اعرخذاَ

 اٌذساعح اعرخذِد فمذ اٌشتس١ح اِا اٌٛدائغ اٌٝ اٌمشٚض ٔغثح اٌغ١ٌٛح ٌم١اط٘زٖ اٌذساعح ز١ث اعرخذِد 

 اٌغش٠ؼح ٚاٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح اٌغ١ٌٛح ٔغثح اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, اٌٍّى١ح زمٛق اٌٝ اٌؼائذ ٔغثح

 .اٌٛدائغ ػٍٝ ٚاٌؼائذ اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ اعرخذِد ٌٍٚشتس١ح

 ؼشف ػٍٝ ِؼٕٝ ِٚفَٙٛ اٌغ١ٌٛح ٚا١ّ٘ح اٌغ١ٌٛح تإٌغثح ٌٍّصشفاٌر الاعرفادج 

 (Zuhroh,2019: دساعح  )2

 The Effects of Liquidity, Firm Size, and Profitability on the Firm Value with اٌؼٕٛاْ

Mediating Leverage 

 ٌّاٌٟ وّرغ١ش ٚع١ػ()آثش اٌغ١ٌٛح ٚزدُ اٌششوح ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي اٌشافؼح ا

 تسث ٔٛع اٌذساعح

 

 ٘ذف اٌذساعح

ذٙذف اٌذساعح اٌٝ ت١اْ اثش وً ِٓ اٌغ١ٌٛح ٚزدُ اٌششوح ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي اٌشافؼح 

 -2012اٌّا١ٌح وّرغ١ش ٚع١ػ, ز١ث اػرّذ اٌذساعح ػٍٝ ذس١ًٍ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٌٍث١أاخ ٌّذج عرح عٕٛاخ )

2016. ) 

 اٌّؤششاخ

 ٚاٌّما١٠ظ

اػرّذخ ٘زٖ اٌذساعح ػٍٝ ػذج ِؤششاخ ٌٍّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ٚاٌراتؼح فمذ اعرخذِد ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 

 ػٓ ل١ّح اٌششوح .  TQٚٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح ٔغثح اٌذ٠ٓ ٌسمٛق اٌٍّى١ح ِٚم١اط ذٛتٓ

 

 اُ٘ إٌرائح  

ػٍٝ  عٍثٟا٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, اْ اٌغ١ٌٛح ٌٙا اثش اُ٘ ِا ذٛصٍد  ا١ٌٗ اٌذساعح  اْ اٌشتس١ح ٌٙا اثش 

ػٍٝ اٌشافؼح اٌّا١ٌح,  عٍثٟػٍٝ ل١ّح اٌششوح, زدُ اٌششوح ٌٗ اثش  عٍثٟل١ّح اٌششوح, زدُ اٌششوح ٌٗ اثش 

 .افؼح اٌّا١ٌحػٍٝ اٌش عٍثٟاٌشتس١ح ٌٙا اثش 

اٚخٗ اٌرشاتٗ   

 ٚالاخرلاف 

. ٚذخرٍف ٘زٖ اٌغ١ٌٛح ٌم١اط اٌغش٠ؼح اٌغ١ٌٛح ٚٔغة, وحاٌشش ل١ّح ل١اط ػٓ TQذٛتٓ ّٔٛرج أعرخذاَ

 تٛسصح فٟ ػماس٠ح ششوح 31 ِٓ ِىٛٔح ػ١ٕح اعرخذِد اٌغاتمح اٌذساعحاٌذساعح ػٓ اٌذساعح اٌسا١ٌح 

 .اٌؼشال١ح اٌرداس٠ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, أذ١ٔٚغ١ا

 ١ح اعرخذاِٗ تذلاً ِٓ اٌّؤششاخ الاخشٜاٌرؼشف ػٍٝ ِؤشش ذٛتٓ ٚاّ٘ الاعرفادج  

 اٌشتس١ح

 ٚػشت١ح  ِس١ٍحاٚلاً: دساعاخ 

 (2020: دساعح ) تىش, 1

 ٚأؼىاعٗ ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف CAMELSذم١١ُ الاداء اٌّاٌٟ ٚفك ّٔٛرج  اٌؼٕٛاْ

 سعاٌح ِاخغر١ش  ٔٛع  اٌذساعح

 

 ٘ذف اٌذساعح

اسف اٌّخراسج ٚفك ّٔارج ٍّصاسف اٌّخراسج ٚذص١ٕف اٌّصذٙذف اٌذساعح اٌٝ ذس١ًٍ ٚذم١١ُ الاداء اٌّاٌٟ ٌ

 ٚذٙذف اٌٝ ت١اْ اثش ِؤششاخ الاداء)وفا٠ح سأط اٌّاي, خٛدج اٌّٛخٛداخ, وفاءج الاداسج , اٌرص١ٕف

 ِؤششاخ اٌشتس١ح, ِؤششاخ اٌغ١ٌٛح, زغاع١ح ِخاغش اٌغٛق( ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف.

 

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

وفا٠ح سأط اٌّاي )ٔغثح سأط اٌّاي اٌّّرٍه / اٌّٛخٛداخ, ٔغثح اٌمشٚض /  اعرخذِد اٌذساعح ٌم١اط ٔغثح

 اٌّٛخٛداخ(

 ٌٚم١اط خٛدج اٌّٛخٛداخ اعرخذِد اٌذساعح )ٔغثح الاعرثّاساخ/ اٌّٛخٛداخ, ٔغثح اٌمشٚض/ اٌّٛخٛداخ(

ٛخٛداخ, ٔغثح ٌٚم١اط وفاءج الاداسج اعرخذِد اٌذساعح )ٔغثح اٌّصاس٠ف / اٌّٛخٛداخ, ٔغثح الا٠شاداخ / اٌّ

 اٌمشٚض/  اٌٛدائغ(
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ٌٚم١اط اٌشتس١ح اعرخذِد اٌذساعح )اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ اٌؼائذ, اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح, اٌؼائذ ػٍٝ 

 اٌٛدائغ(

 ٌٚم١اط اٌغ١ٌٛح اعرخذِد اٌذساعح )ٔغثح إٌمذ/ اٌّٛخٛداخ, إٌمذ / اٌٛدائغ, اٌٛدائغ /اٌّٛخٛداخ(

 عرخذِد اٌذساعح )ٔغثح اٌّٛخٛداخ اٌسغاعح / اٌّطٍٛتاخ اٌسغاعح(ٌٚم١اط زغاع١ح ِخاغش اٌغٛق ا

 (TQٌٚم١اط ل١ّح اٌّصشف اعرخذِد اٌذساعح ّٔٛرج ذٛتٓ )

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

ٚذأث١ش٘ا ػٍٝ ل١ّح  CAMELSذٛصٍد اٌذساعح اٌٝ ٚخٛد ذأث١ش ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌح ازصائ١ح ٌّؤششاخ ّٔٛرج 

ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف  CAMELSفٟ ذأث١ش وً ِؤشش ِٓ ّٔٛرج  اٌّصشف, ٚذٛصٍد ا٠عاً اٌٝ ٚخٛد اخرلاف

 تصٛسج ِٕفشدج ِٚٓ ِصشف اٌٝ اخش.

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف 

, ٚذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ػٓ اٌذساعح اٌّرغ١شاخ ٌم١اط اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ ٚاٌّما١٠ظ اٌّؤششاخ اعرخذاَ

 ٌٍّصاسف اٌّاٌٟ الاداء ٚذم١١ُ ذس١ًٍ اٌٝ اٌذساعح ذٙذف ز١ث ٚاٌفشظ١اخ ٚالا١ّ٘ح اٌٙذف ز١ث ِٓاٌسا١ٌح 

 أثش ت١اْ اٌٝ ذٙذف فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, اٌرص١ٕف ّٔارج ٚفك اٌّخراسج اٌّصاسف ٚذص١ٕف اٌّخراسج

 .اٌّصشف ل١ّح ػٍٝ ٚاٌشتس١ح ٚاٌغ١ٌٛح اٌّخاغش

 اٌرؼشف ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف ِٚفِٙٛٙا ٚا١ّ٘رٙا ٚاُ٘ ِؤششاخ ل١اعٙا  الاعرفادج

 ( 2011عح ) اٌؼدٍٟٛٔ , : دسا2

 ل١ح ٌلاعُٙ دساعح ذطث١م١ح فٟ ػ١ٕح ِٓ اٌّصاسف اٌرداس٠ح الاسد١ٔح ٛاٌشتس١ح فٟ اٌم١ّح اٌغ شأث اٌؼٕٛاْ

 تسث  ٔٛع اٌذساعح

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

 ؼلالح ت١ٓ ستس١ح اٌّصاسف اٌرداس٠ح الاسد١ٔح ٚت١ٓ اٌم١ّح اٌغٛل١ح ٌلاعُٙ.اٌذٙذف اٌذساعح اٌٝ ت١اْ 

ششاخ اٌّؤ

 ٚاٌّما١٠ظ

اعرخذِد اٌذساعح فٟ ل١اط اٌؼٛائذ ٔغثح ٘اِش صافٟ اٌشتر ٚٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح ٚٔغثح اٌؼائذ 

 ػٍٝ الاعرثّاس ٚاعرخذِد ٌم١اط اٌم١ّح اٌغٛل١ح اٌؼائذ ػٍٝ الاعُٙ.

أُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

 م١ّح اٌغٛل١ح ٌلاعُٙ.ذٛصٍد اٌذساعح اٌٝ ػذَ ٚخٛد ػلالح ت١ٓ ِؤششاخ اٌشتس١ح اٌّصشف١ح ٚاٌ

 

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف 

 اٌذساعح ِغ اٌذساعح ٘زٖ ذخرٍف. اٌّرغ١شاخ ٌم١اط اٌش٠اظ١ح ٚاٌّؼادلاخ ٚاٌّما١٠ظ اٌّؤششاخ أعرخذاَ

 الاعرثّاس ػٍٝ اٌؼائذ اٌشتس١ح ٌم١اط اٌذساعح ٘زٖ أعرخذِد ٚ, ٚاٌفشظ١اخ ٚالا١ّ٘ح اٌٙذف ز١ث ِٓ اٌسا١ٌح

 اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اعرخذِد ت١ّٕا, اٌٍّى١ح زمٛق ػٍٝ اٌؼائذٚ اٌشتر صافٟ ٚ٘اِش

 .اٌٛدائغ ػٍٝ ٚاٌؼائذ

 اٌرؼشف ػٍٝ ِفَٙٛ اٌشتس١ح ٚا١ّ٘رٙا تإٌغثح ٌٍّصشف, ٚاٌرؼشف ػٍٝ ل١ّح اٌّصشف  الاعرفادج 

 ثا١ٔاً: دساعاخ اخٕث١ح 

 ( Mahdaleta, et al,2016: دساعح  )1

 

 

 اٌؼٕٛاْ

Effects of Capital Structure and Profitability on Corporate Value with  

Company Size as the Moderating Variable of Manufacturing Companies Listed 

on Indonesia Stock Exchange 

شواخ اٌرص١ٕغ )أثش ١٘ىً سأط اٌّاي ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِغ زدُ اٌششوح تاػرثاسٖ ِرغ١ش ٚع١ػ فٟ ش

 اٌّذسخح فٟ تٛسصح أذ١ٔٚغ١ا(

 تسث  ٔٛع اٌذساعح

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

ذٙذف اٌذساعح اٌٝ ت١اْ ذأث١ش وً ِٓ ١٘ىً سأط اٌّاي ٚاٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي اٌّرغ١ش اٌٛع١ػ 

اٌض١ِٕح  ٚ٘ٛ زدُ اٌششوح   ٌّدّٛػح ِٓ اٌششواخ اٌّذسخح فٟ تٛسصح أذ١ٔٚغ١ا ِٓ خلا ذس١ًٍ اٌغٍغح

 (.2014 – 2012ٌثلاثح عٕٛاخ )

اٌّؤششاخ 

 ٚاٌّما١٠ظ

اعرخذِد اٌذساعح ٌم١اط ٔغثح ١٘ىً سأط اٌّاي ٔغثح اٌذ٠ٓ اٌٝ زمٛق اٌٍّى١ح  ٚاعرخذِد ٌما٠ظ اٌشتس١ح 

اٌؼائذ ػٍٝ اٌّدٛداخ ٌٚم١اط ل١ّح اٌششوح اعرخذِد ٔغثح اٌغؼش فٟ اٌغٛق اٌٝ اٌم١ّح اٌذفرش٠ح ٌسمٛق 

 اٌّغا١ّ٘ٓ.

 

أُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, أْ اٌشتس١ح ٌٙا ذأث١ش ا٠داتٟ  عٍث١اً اُ٘ ِا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح اْ ١٘ىً سأط اٌّاي ٠ؤثش 

 .غ١ػ ػٍٝ ١٘ىً سأط اٌّاي ٚاٌشتس١حػٍٝ ل١ّح اٌششوح, اْ زدُ اٌششوح ٌٙا ذأث١ش ت

 

, ذخرٍف ٘زٖ اٌذساعح ػٓ اٌذساعح اٌسا١ٌح ز١ث اٌشتس١ح ١اطٌم اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ ٔغثح أعرخذاَاٚخٗ اٌرشاتٗ 
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, اٌرداس٠ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, اٌصٕاػ١ح اٌششواخ ِٓ ػ١ٕح اٌغاتمح اٌذساعح أعرخذِد ٚالاخرلاف 

, اٌّغا١ّ٘ٓ ٌسمٛق اٌذفرش٠ح اٌم١ّح اٌٝ اٌغؼش ٔغثح تٛاعطح اٌششوح ل١ّح ل١اط اٌغاتمح اٌذساعح اعرخذِد

 .TQ ذٛتٓ ّٔٛرج اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح حاٌذساع اِا

 اٌرؼشف ػٍٝ اُ٘ ِؤششاخ اٌشتس١ح  الاعرفادج 

 (et al  Handayani, 2018,: دساعح )2

 

 اٌؼٕٛاْ

The Effect of Profitability, Institutional Ownership on the Value of the 

Company with Dividend Policy as a Meditation 

 ١ح ٚزمٛق اٌٍّى١ح اٌّؤعغ١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِغ ع١اعح ذٛص٠غ الأستاذ وّرغ١ش ٚع١ػ()ذأث١ش اٌشتس

 تسث ٔٛع اٌذساعح

اٌٙذف ِٓ 

 اٌذساعح

ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ ذس١ًٍ الاثش اٌّثاشش ٌٍشتس١ح ٚزمٛق اٌٍّى١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح  ٚالاثش اٌغ١ش ِثاشش 

ذس١ًٍ اٌث١أاخ ٌغٍغٍح ص١ِٕح ِرىٛٔح ِٓ ثلاثح  غش٠كػٓ ِٓ خلاي ع١اعح ذٛص٠غ الاستاذ وّرغ١ش ٚع١ػ  

 . ِصشفاً  12(  ي2016 -2014عٕٛاخ )

اُ٘ اٌم١اعاخ 

 ٚاٌّؤششاخ

اعرخذِد اٌذساعح ٌم١اط اٌشتس١ح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ ٌٚم١اط زمٛق اٌٍّى١ح اعرخذِد  ٔغثح ػذد الاعُٙ 

١اط ذٛتٓ اِا ٌغ١اعح ذٛص٠غ الاستاذ فمذ ِم TQاٌٝ سأط اٌّاي ٌٚم١اط ل١ّح اٌششوح اعرخذِد اٌذساعح 

 اعرخذِد اٌذساعح ٔغثح زصح اٌغُٙ ِٓ ذٛص٠ؼاخ الاستاذ اٌٝ ستس١ح اٌغُٙ اٌٛازذ.

اُ٘ 

 الاعرٕراخاخ 

أْ اُ٘ ِا ذٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح ٘ٛ أْ ٌٍشتس١ح ذأث١ش ا٠داتٟ ػٍٝ ع١اعح ذٛص٠غ الاستاذ, ٚاْ زمٛق اٌٍّى١ح 

اْ ٌٍشتس١ح ذأث١ش ا٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, اْ ٌسمٛق , ٚذٛص٠غ الاستاذ١ٌظ ٌٙا أٞ ذأث١ش ػٍٝ ع١اعح  

 اٌٍّى١ح ذأث١ش ا٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح اٌششوح, ع١اعح ذٛص٠غ الاستاذ ٌٙا ذأث١ش ا٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح اٌششوح.

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف

 .اٌّصشف ل١ّح اطٌم١ TQ ذٛتٓ ّٔٛرج ٚاعرخذاَ اٌشتس١ح ٌم١اط اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ ٔغثح اعرخذاَ

 اٌغاتمح اٌذساعح اعرخذِد ز١ث ٚاٌؼ١ٕح ٚالا١ّ٘ح اٌٙذف ز١ث ِٓ اٌسا١ٌح اٌذساعح ِغ اٌذساعح ٘زٖ ذخرٍف

 اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, أذ١ٔٚغ١ا تٛسصح فٟ اٌّذسخح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح

 .اٌؼشال١ح اٌرداس٠ح

 ٌششواخ ٚاُ٘ اٌّؤششاخ اٌّغرخذِح فٟ ل١اعٙا اٌرؼشف ػٍٝ أٛاع ل١ّح ا الاعرفادج

 (Syaifuddin,2019: دساعح  )3

 

 اٌؼٕٛاْ

The Effect of Profitability on Firm Value in Manufacturing Company at 

Indonesia Stock Exchange 

 )ذأث١ش اٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح فٟ ششواخ اٌرص١ٕغ فٟ تٛسصح أذ١ٔٚغ١ا(

 تسث  ٔٛع اٌذساعح

 -2009ذٙذف ٘زٖ اٌذساعح اٌٝ ت١اْ اثش اٌشتس١ح ػٍٝ ل١ّح اٌششوح ِٓ خلاي ذس١ًٍ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح اٌّّرذج ) اٌٙذف

2014). 

اُ٘ اٌم١اعاخ 

 ٚاٌّؤششاخ

 TQز١ث اعرخذِد ٌٍشتس١ح ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١ح ٚاعرخذِد ٌم١اط ل١ّح اٌششوح ِم١اط ذٛتٓ 

 

 اُ٘ إٌرائح 

ٛصٍد ا١ٌٗ اٌذساعح اْ ٌٍشتس١ح ذأث١ش ا٠داتٟ ػٍٝ ل١ّح اٌّؤعغح ٚتشىً ِثاشش ػٍٝ اػرثاس اْ اُ٘ ِا ذ

 ذسم١ك الاستاذ ٠ؼًّ ػٍٝ سفغ ل١ّح اٌغُٙ ٚتاٌراٌٟ ذؼظ١ُ ل١ّح اٌششوح .

اٚخٗ اٌرشاتٗ 

 ٚالاخرلاف 

 اٌٙذف ز١ث ِٓ اٌسا١ٌح اٌذساعح ِغ اٌذساعح ٘زٖ ذخرٍف, اٌششوح ل١ّح ٌم١اط TQ ذٛتٓ ّٔٛرج أعرخذاَ

 فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح اِا, اٌصٕاػ١ح اٌششواخ ِٓ ػ١ٕح اٌذساعح٘زٖ  اعرخذِد ز١ث ٚاٌؼ١ٕح ٚالا١ّ٘ح

 أِا, اٌٍّى١ح زمٛق اٌشتس١ح ٌم١اط اٌغاتمح اٌذساعح ٚاعرخذِد, اٌرداس٠ح اٌّصاسف ِٓ ػ١ٕح اعرخذِد

 .ٌٛدائغا ػٍٝ ٚاٌؼائذ اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌؼائذ اعرخذِد فمذ اٌسا١ٌح اٌذساعح

 اٌرؼشف ػٍٝ اُ٘ ِؤششاخ اٌشتس١ح ٚاُ٘ ِؤششاخ ل١اط ل١ّح اٌششوح  الاعرفادج 
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 موقع الدراسة الحالية من الدراسات السابقة  
 تتميز الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة بعدة أمور يمكف تمخيصيا بالاتي:

يرات المستقمة لمدراسة الحالية المتغتقوـ معظـ الدراسات السابقة بقياس متغير أو متغيريف مف  .1
قيمة المصرؼ(. اما الدراسة الحالية الربحية ( عمى المتغير التابع ) ادارة المخاطر، السيولة،)

 فقد تعدت ذلؾ بتناوليا دراسة ثلاثة متغيرات مستقمة وقياس أثرىا عمى المتغير التابع.
قيمة المصرؼ( وقياس اثرىا عمى ) تغيرات مستقمةبعض الدراسات التي تناولت دراسة ثلاثة م .2

كما ىو الحاؿ في الدراسة الحالية. أجريت الدراسة السابقة عمى عينة مف المصارؼ الاوربية 
والتي صنفت اعمى مرتبة مف بيف المصارؼ العالمية، بينما اجريت الدراسة الحالية عمى عينة 

دراسة الحالية عف الدراسة افة الى اختلاؼ فترة الضالمصارؼ التجارية العراقية، بالامف 
 السابقة 

 ،(عمى)قيمة الشركة المخاطر والسيولة والربحية(لدراسات السابقة عمى دراسة اثر )ابعض تقوـ  .3
 الدراسة الحالية اقتصرت عمى دراسة اثر المتغيرات المستقمة عمى قيمة المصرؼ. في حيف

ت المؤثرة عمى كؿ متغير مف الدراسات السابقة بتناوؿ المحددا تميزت الدراسة الحالية عف .4
 متغيرات الدراسة، التي لـ تتطرؽ ليا الدراسات السابقة.

الدراسات السابقة بأستخداـ المعادلات الرياضية والمؤشرات بعض تميزت الدراسة الحالية عف  .5
والمقاييس التي تستخدـ البيانات الحقيقة، فيما استخدمت بعض الدراسات لقياس اثر المتغيرات 

 لاستبياف في الحصوؿ عمى نتائ  الاختبار.طريقة ا
بقياس اثر المتغيرات المستقمة عمى المتغير عف بض الدراسات السابقة تميزت الدراسة الحالية  .6

التابع بشكؿ مباشر، فيما استخدمت بعض الدراسات الحالية المتغيرات الوسيطة بيف المتغير 
 .رلتابع لمحصوؿ عمى نتائ  الاختباالمستقؿ والمتغير ا
تناوؿ اثر ، لـ تالاجنبيةو الباحث أف معظـ الدراسات السابقة العربية  يرىوخلاصة مما تقدـ 

لا في دراسة واحدة وكانت إ( عمى المتغير التابع، )ادارة المخاطر والسيولة والربحية المتغيرات المستقمة
ة، إضافة الى ذلؾ اف فترة مختمفبعينة الدراسة الحالية و  عفىذه الدراسة اجريت عمى عينة مختمفة 

معظـ الدراسات التي تناولت متغيريف مف المتغيرات المستقمة لغرض بياف اثرىا عمى المتغير التابع، 
الى أف بعض الدراسات  بالإضافةرة مباشرة بؿ كانت عف طريؽ متغيرات وسيطة، و لـ تكف بص

 السابقة اجريت عمى شركات غير القطاع المصرفي.



 
 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انفصم انثاوي
لدخاطر وانسيىنت دارة االجىاوب انفكريت وانىظريت لأ

الدخاطر أدارة وبيان اثر  يتالدصرف الدؤسست وانربحيت وليمت
 وانسيىنت وانربحيت عهى ليمت الدصرف

 ادراة الدخاطرالاول:  الدبحث
 ىنتانسيالدبحث انثاوي: 
 انربحيتالدبحث انثانث: 

 الدبحث انرابع: ليمت الدصرفيت
الدبحث الخامس: أثر ادارة الدخاطر وانسيىنت وانربحيت عهى عميمت الدؤسست 

 الدصرفيت 
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 يد:تمي
 تنفيذ غرضول. وتطوره الاقتصادي النمو استقرار في لمغاية ميما دوراً  تمعب المصارؼ التجارية

 تعظيـ عمى قدرتيال تأثير الذي يكوف لو جيد أعماليا بشكؿضماف  أولاً  المصارؼ عمى يجب الدور ىذا
ولغرض  المصرفية،  الأعماؿيواجو  الذي مخاطركبير مف ال عدد بسبب، السيؿ بالأمر ليس وىذا قيمتيا

 المخاطر إدارة تنفيذ عمى قادرة تكوفأف  الإدارةمف  تطمبي المصارؼ اتواجي التي المخاطرتجاوز ىذه 
 . المتوقع الأداء نجازلإ الفعالة

وعميو تعد  ،الاستحقاؽ وقت في التزاماتيا تمويؿ عمى القدرة التجاري المصرؼ في السيولة تمثؿ
الذي يتطمب توفيرىا لغرض القياـ بالأعماؿ المصرفية واستغلاؿ الفرص  السيولة مف المحاور الرئيسية

 مف قدر أقصى المصارؼ تسعى دائماً الى تحقيؽ فعادةً الاستثمارية وتجنب الافلاس وتحقيؽ الارباح، 
ينعكس  مما تمثؿ الربحية أحد المؤشرات الميمة في تقييـ العمؿ المؤسسي والاداء المالي،حيث  الأرباح
عمى اعتبار  ،لو بالنسبة لمغاية ميما دوراً  المصرؼ  قيمة تمعبقيمة المساىميف وقيمة المصرؼ.  بتعظيـ

 أف تعظيـ القيمة ىي مف اجؿ اظيار ازدىار الاداء المالي لممصرؼ ولممساىميف.

، والمتكونة مف المتغيرات وتحميميا ييدؼ ىذا الفصؿ الى دراسة المتغيرات الاساسية لمدراسة نظرياً 
علاقة  يتعرؼ عمى)ادارة المخاطر، السيولة، الربحية( والمتغير التابع )قيمة المصرؼ(. أذ  ستقمةالم

المتغيرات المستقمة بالمتغير التابع عبر دراسات واراء منيجية لكؿ متغير عمى حده في اطار العمؿ 
 المصرفي.

قش ادارة ومف ىذا المنطمؽ سوؼ يتناوؿ ىذا الفصؿ خمسة مباحث، المبحث الاوؿ سينا
المخاطر. في حيف سوؼ يتناوؿ المبحث الثاني الجوانب النظرية والفكرية لمسيولة المصرفية، اما المبحث 
الثالث فسوؼ يتناوؿ الجوانب الفكرية والنظرية لمربحية. وسيتناوؿ المبحث الرابع الجانب الفكرية  لمقيمة 

رات المستقمة والمتغير التابع نظرياً وفقاً المصرفية. اما المبحث الخامس فسوؼ يتطرؽ الى ربط المتغي
 لبياف اثر كؿ مف المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع. تعتمدلممؤشرات التي 
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 المبحث الاول
 المخاطر  دارةا

ييدؼ ىذا المبحث الى مناقشة وجيات النظر والآراء العممية في موضع ادارة المخاطر عبر 
، وانواع المخاطر التي تواجو المصارؼ في عمميا اليومي وتعريفيا طرتقديـ عرض مفصؿ لمفيوـ المخا

 ومؤشرات قياسيا وخطوات ادارتيا في الشكؿ السميـ، والاليات والطرؽ الخاصة بتجنب المخاطر.
 Concept of Risksمفيوم المخاطر    : اولاً 

المػيلادي  عشػر لثػانيا القػرف فػيالتي تـ تداوليا  خطر كممة لىإ اصطلاحاً  يرجع مفيوـ المخاطر
( أمػػا المعنػػى Sithipolvanichgul ,1:16:1( اللاتينيػػة( فػػي المغػػة Risicumوىػػي مشػػتقة مػػف كممػػة )

الإصلاحي ليػا فػي المغػة العربيػة، فيتمثػؿ بالخسػائر الماديػة والمعنويػة التػي يمكػف اف تحػدث نتيجػة حػدوث 
(، وتعػػػد المخػػػاطر مػػػف 10، 2015حػػػدث معػػػيف فػػػي ظػػػؿ العوامػػػؿ المسػػػاعدة عمػػػى وقػػػوع الحػػػدث )غانيػػػة،

الظػػػػواىر اليوميػػػػة التػػػػي يمػػػػر بيػػػػا الافػػػػراد والمنظمػػػػات عمػػػػى حػػػػد سػػػػواء، وتمثػػػػؿ واحػػػػدة مػػػػف أىػػػػـ الظػػػػواىر 
أف عمػػى اعتبػػار ، (Adamowicz,2018:39)الاقتصػػادية وتحديػػداً فػػي العمػػوـ الماليػػة والاعمػػاؿ التجاريػػة 

نتيجة تعرضػيا لمضػياع أو التمػؼ ممخاطر تكوف معرضة ل المصارؼالموجودات التي يتـ حيازتيا مف قبؿ 
تحػػػدث بشػػػكؿ مفػػػاج   لمخػػػاطرا ، (Msomi,2018:18) لأسػػػباب مختمفػػػة قػػػد تكػػػوف داخميػػػة او خارجيػػػة

لػذا فػأف مػف يتوقػع تعرضػو لممخػاطر يسػعى الػى التحػوط لعػدـ الوقػوع فييػا، كمػا أف  ،مسبؽوبدوف  أشعار 
 &Aneta) مسػػػػػػبقًا المحػػػػػددةيميػػػػػة التنظ الأىػػػػػػداؼ تحقيػػػػػؽ مػػػػػف يحػػػػػد شػػػػػػيء أيالمخػػػػػاطر تتمثػػػػػؿ بػػػػػ

Wiśniewski,2017:75) 
 Define risk   ثانياً: تعريف المخاطر 

عرفػػػت العديػػػد مػػػف الدراسػػػات والكتػػػاب والبػػػاحثيف المخػػػاطر مػػػف وجيػػػات نظػػػر مختمفػػػة، ومػػػف أىػػػـ 
  التعاريؼ التي تقترب مف أىداؼ ىذه الدراسة ما يأتي:

 غيػػر أو سػػارٍ  غيػػر شػػيء وقػػوع احتماليػػة انػػوالخطػػر عمػػى  الامريكػػي اكسػػفورد قػػاموس فقػػد عػػرؼ
 أف يمكػػف شػػيء أي بأنػػو تقميػػدياً  المخػػاطر تعػػرؼ التنظيمػػي السػػياؽ وفػػي ،(Laycock,2014:16) ملائػػـ
 يػػػػػػؤثر عمػػػػػػى أف يمكػػػػػػف سػػػػػػمبي كحػػػػػػدث أو المصػػػػػػرفية المؤسسػػػػػػة ىػػػػػػدؼ تحقيػػػػػػؽ عمػػػػػػى تػػػػػػأثير لػػػػػػو يكػػػػػػوف
 التػي للإجػراءات المسػتقبمي التػأثير بوصػفيا المخاطر ، وعرفتSithipolvanichgul) (2016:1,أداءىا
 معرفػة عػدـ حػالات أنيػا عمػى إلييا يُنظر أف ويمكف .المصرفية المؤسسة في عمييا يقضى لـ و خطرة تعد
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 المتوقعػػػة غيػػر لتػػدخلاتا نتيجػػة الفعمػػي والأداء المخطػػط الأداء بػػيف الفػػرؽ أو المسػػتقبؿ، فػػي سػػيحدث مػػا
. (Mutuku,2016:2)السػمعة  خسػارة أو الماليػة الخسػارة: تيفبطريق الخسارة وتتمثؿ المؤسسة إرادة خارج

 مػػف التػػي اليقػػيف عػػدـ مػػف حالػػة أنيػػاب المخػػاطرالػػذي وصػػؼ ( Sango)ويتوافػػؽ ىػػذا التعريػػؼ مػػع تعريػػؼ 
 وبالتػالي تصػبح ،فييػا مرغػوب غيػر أخػرى عواقب أو فشؿ أو خسارةمف  الاحتمالات بعض تتحمؿ خلاليا

 سػػػػػػػػػمبيال تػػػػػػػػأثيرال إلػػػػػػػػى يػػػػػػػػؤدي ممػػػػػػػػا الضػػػػػػػػعؼ نقػػػػػػػػاط مػػػػػػػػف دعػػػػػػػػدل أو واحػػػػػػػػدةل معػػػػػػػػيف تيديػػػػػػػػد مصػػػػػػػػدر
(Sango,2019:14). 

 ىػػػذا ويتوافػػػؽ ،اً قمسػػػب المحػػػددة الأىػػػداؼ تحقيػػػؽ مػػػف يحػػػد شػػػيء أي عمػػػى أنيػػػا المخػػػاطر عرفػػػتو 
 خسػارة أو بضػرر التيديد الذي يمحػؽ احتماؿ أنيا عمى المخاطر يعرؼ الذي الأعماؿ قاموس مع التعريؼ

 مػػف خػػلاؿ تجنبيػػا يمكػػف التػػي أو الداخميػػة الخارجيػػة الضػػعؼ نقػػاط عػػف تنشػػأ أخػػرى سػػمبية أي عواقػػب أو
 .(Jaber,2020:24)الوقائية  الإجراءات

 بشػػػأف اليقػػػيف عػػػدـوفقػػػاً لػػرأي الباحػػػث بأنيػػػا "حالػػة  الدراسػػػة ىػػػذه لغػػرضويمكػػف تعريػػػؼ المخػػػاطر 
 الانحراؼتؤدي إلى  عواقب غير مرغوبة ولكنيا ليست مؤكدة الحدوث، يمكف أف حدوث واحتماؿ المستقبؿ

. يركز ىذا التعريؼ عمى اف المخاطر تتعمػؽ بحالػة عػدـ التأكػد المرتبطػة بالمسػتقبؿ المتوقعة الأىداؼ عف
تلاؼ النتػائ  الفعميػة عػف التي يمكف أف ينجـ عنيا عواقب غير مرغوبة أو أخػرى مرغوبػة  تفضػي إلػى اخػ

التي تتفؽ معيا الدراسة الحالية في جوانب ( Sango,2019المخططة، ويتماشى ىذا التعريؼ مع دراسة )
 عدة.

 Types of Banking Risksثالثاً: أنواع المخاطر المصرفية     
 وىػاساسػية متعػددة ومتنوعػة ومػف بػيف تمػؾ الاىػداؼ  ؼاىػدلتحقيػؽ أتسػعى لا شؾ أف المصارؼ 

فػػػي كثيػػػر مػػػف مػػػف خػػػلاؿ توظيػػػؼ المػػػوارد أو اسػػػتثمارىا فػػػي مختمػػػؼ المجػػػالات. و  قيمػػػة المصػػػرؼ تعظػػػيـ
يا ونشػػػػاط ىػػػػاأداء مػػػػىع تػػػػؤثريمكػػػػف أف  مختمفػػػػةالكثيػػػػر مػػػػف المصػػػػارؼ إلػػػػى مخػػػػاطر  تتعػػػػرضالأحيػػػػاف، 

(Alshatti,2015:338) . 
 الباحثوف المخاطر الى عدة انواع يمكف ذكر بعض منيا كما يأتي: ؼلقد صن 

مخػاطر  ،تشػتمؿ عمػى ) مخػاطر السػيولة : فالمخاطر الماليػةومخاطر غير مالية مخاطر مالية .1
مخػاطر غيػر ، مخػاطر سػعر الصػرؼ، مخػاطر السػوؽ(. امػا المخاطر اسعار الفائػدة ،الائتماف

مخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاطر التشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػغيؿ ومخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاطر العمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ( )تشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػتمؿ عمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػى فماليػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة ال
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(Valipour&Vahed,2017:137  .) فقػػػػد قسػػػػـ  ونفسػػػػوفػػػػي السػػػػياؽ(Khan& Islam) 
 أعمػػاؿ طبيعػػة مػػف لأعمػػاؿا مخػػاطر تنشػػأ . ماليػػةال مخػػاطرالو  عمػػاؿالأ مخػػاطر الػػى المخػػاطر
 الماليػػػػػػػػػػة الأسػػػػػػػػػػواؽ فػػػػػػػػػػي المحتممػػػػػػػػػػة الخسػػػػػػػػػػائر مػػػػػػػػػػف الماليػػػػػػػػػػة المخػػػػػػػػػػاطر تنشػػػػػػػػػػأو  ،الشػػػػػػػػػػركة

(Khan&Islam,2018:16). 
 ومخػػاطر الائتمػػاف مخػػاطر إلػػى أسػػاس بشػػكؿ المصػػرفية المخػػاطر صػػنفت ııبػػازؿ لمجنػػة وفقػًػا .2

 قبػػػػؿ . وعمػػػػى ىػػػػذا الاسػػػػاس فقػػػػد قسػػػػمت مػػػػف(Ishtiaq,2015:22)التشػػػػغيؿ ومخػػػػاطر السػػػػوؽ
(Boateng)  غيػػػػر أو الماليػػػػة المخػػػػاطر تحػػػػت تقػػػػع أف يمكػػػػفالػػػػذي اشػػػػار الػػػػى اف المخػػػػاطر 

 المخػاطر تقػع حػيف فػي السػوؽ ومخاطر الائتماف مخاطر مف المالية المخاطر تتكوفو  ،المالية
 .(Boateng,2020:28) الماليةغير  المخاطر إطار في التشغيمية

 السػوؽ مخػاطر أنيػا عمػىقسػمت المخػاطر قػد ف( ,Haneef,et al( و ) (Razekفػي دراسػتيو  .3
 ومخػاطر والتنظيميػة القانونيػة والمخػاطر التشغيؿ ومخاطر السيولة ومخاطر الائتماف ومخاطر
 al,2012:310(  و)Razek,2014:106) السػمعة ومخػاطر الاسػتراتيجية والمخاطر الأعماؿ

Haneef, et.) 
( Afriyie&Akotey( و ) Li)فػػػػػػػػػػػػػػػػػػػي دراسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة كػػػػػػػػػػػػػػػػػػػؿ مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف  المخػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاطر صػػػػػػػػػػػػػػػػػػػنفتو  .4

 السػيولة مخػاطر) ضػمت التػي التقميدية المخاطر ىي مجموعتيف الى( Anghelache,etal)و
 السػوؽ مخػاطر) ـضػتف تقميديػةال غيػر المخػاطر امػا( والتشػغيمية والتنظيمية والسياسية والائتماف
( Li (2016:26,التصػػػػػػفية ومخػػػػػػاطر الفائػػػػػػدة اسػػػػػػعار ومخػػػػػػاطر الصػػػػػػرؼ اسػػػػػػعار ومخػػػػػػاطر

Afriyie&Akotey,2012:3)) و(Anghelache,et al ,2019:24    .) 
 ىي:مجموعات  أربعأف المخاطر تقسـ الى  (31-26: 2014 عمي،)وقد جاء في دراسة  .5

المجموعػػة الاولػػى: المخػػاطر الماليػػة ) مخػػاطر ائتمػػاف، مخػػاطر سػػيولة، مخػػاطر سػػوؽ، مخػػاطر 
 عملات، مخاطر اسعار فائدة(.

مخػاطر  ،مخػاطر احتيػاؿ خػارجي ،مخػاطر احتيػاؿ داخمػي)عػة الثانيػة: المخػاطر التشػغيمية المجمو 
مخػاطر الضػرر فػي  ،مخػاطر التنفيػذ وادارة المعػاملات ،ممارسات العمؿ والامػاف فػي موقػع العمػؿ

 .الموجودات المادية(
 .المخاطر الاستراتيجية( ،مخاطر السمعة ،المخاطر القانونيةلمجموعة الثالثة: مخاطر الاعماؿ )ا

 : المخاطر التكنموجية.ةالمجموعة الرابع
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بػػػالرغـ مػػػف تعػػػدد تصػػػنيفات المخػػػاطر وتنوعيػػػا وأىميػػػة ىػػػذه المخػػػاطر بالنسػػػبة لأدارة المصػػػارؼ، 
بمػا يتناسػب مػع ىػذه الدراسػة عمػى مخػاطر الائتمػاف والتشػغيؿ وسػعر الفائػدة وقياسػيا عمػى  سيركز الباحػث

 اطر المصرفية عمى وفؽ الآتي:اعتبار انيا اكثر انواع المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ. والمخ

 Systemic Risksلمخاطر النظامية  ا .1
تػؤثر فػي البيئػة الاقتصػػادية والمصػرفية بشػكؿ عػاـ ولا تقتصػر عمػى مصػػرؼ المخػاطر التػي  تمثػؿ

واحػػد أو مصػػارؼ معينػػة عمػػى العكػػس مػػف المخػػاطر غيػػر النظاميػػة التػػي تتعمػػؽ بظػػروؼ المصػػرؼ ذاتػػو 
(Scheffknecht,2016:29) .تقػػعلا يمكػػف تجنبػػو بتنويػػع الاسػػتثمارات لأنيػػا  لنػػوع مػػف المخػػاطروىػػذا ا 

 .(Crowe,2020:15) خارج سيطرة ادارة المصرؼ نتيجة ظروؼ خارجية
 Irregular risksالمخاطر غير النظامية   .2

مخػػاطر لػذلؾ تسػمى ال ،السػوقية عوامػؿولا تػرتبط بال ارؼمصػػال المخػاطر التػي قػد تتعػرض ليػا ىػي
التػػي يمكػػف  مخػػاطرالوىػػي   ) التػػي لا تػػؤثر بالسػػوؽ بشػػكؿ كبيػػر(.غيػػر السػػوقية مخػػاطر الاسػػتثنائية او ال

النظاميػة، بػؿ يكػوف تأثيرىػا  المخػاطرلممصارؼ السيطرة عمييا ولا تؤثر ىذه المخػاطر عمػى السػوؽ ككػؿ ك
 .(Crowe,2020:15) تنويعال خلاؿ مف تأثيرىا تقميؿ ويمكف عمى المصرؼ نفسو فقط،

  Market Risksمخاطر السوق    .3
 فػػي قمبػػاتالت بسػػبب الماليػة المحفظػػة ليػػا تتعػرض التػػي المخػػاطر أنيػػا عمػى السػػوؽ مخػػاطر ؼتعػر 

 بعػض بسػبب أو السمع وأسعار  الفائدة وأسعار الأجنبي الصرؼ وأسعار الأسيـ أسعار مثؿ السوؽ أسعار
 فييػا تحدث تيال المخاطر أنياب ؼعر ت كذلؾو (. Kanchu &Kumar,2013:148) السوؽ في الأحداث
 الماليػػػة المراكػػػز عمػػػى سػػػمبي تػػػأثير ليػػػا ويكػػػوف الموجػػػودات أسػػػعار فػػػي السػػػوؽ تحركػػػات بسػػػبب الخسػػػائر

 أعمنػت التػي المػاؿ رأس اتفاقية في السوؽ مخاطر بأىمية أعترؼوقد  .(Lukic,2015:271) لممؤسسات
 محفظػػػة قيمػػػة عمػػػى يػػػؤثر بالسػػػوؽ متعمػػػؽ عامػػػؿ يف أبػػػأ التػػػي أقػػػرت 1999 عػػػاـ فػػػي ııبػػػازؿ لجنػػػة يػػػاعن

 الاتي: ىوتقسـ مخاطر السوؽ ال .(Okehi 2014:46,)المالية  الأدوات
 Interest rate risk  الفائدة اسعار مخاطر . أ

 فػػػي السػػػمبية تقمبػػػاتال عػػػف لتػػػي تنشػػػأا والأربػػػاح مػػػاؿال لػػػرأس المسػػػتقبمية  أو الحاليػػػة المخػػػاطرىػػػي 
 (Cichulska&Wisniewski,2017:81)ؼ وظائؼ المصػر  عمىأثير تالتي مف شأنيا ال الفائدة أسعار

 القػروض مثػؿ عوائػد تولػد التػي يػاموجودات وبعػض مصػروفاتياو  المصػارؼ دخػؿ عمىأيضا  تؤثركما أنيا 
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 المصػارؼ أربػاح عمػى اً كبيػر  اً تػأثير تػؤثر  المتغيػرة الفائػدة أسػعار فػإف لذلؾ .المالية الأوراؽ في والاستثمارات
Kumar,et al,2020:2) .) ًالفائػػدة أسػػعار لأف الاسػػتثمارات عمػػى الفائػػدة أسػػعار مخػػاطر تػػؤثر مػػاوغالبػػا 

التػي قػد  الأمثمػة مػف الثابػت السػعر ذات السندات تعدو ، تـ اختياره بمعيار يتعمؽالذي  العائد فرؽ عف تعبر
قيػػاس )نسػػبة الحساسػػية  (.Aneta&Wiśniewski,2018:81) الفائػػدة أسػػعار فػػي تغيػػراتتتعػػرض الػػى 
  :ة الاتيةمخاطر اسعار الفائدة باستخداـ النسب(  1لسعر الفائدة

IR =   
    

 

IR   =الفائدة اسعار مخاطر        Interest rate risk 
وتشتمؿ عمى )ودائع المصرؼ لدى المؤسسات المالية  sensitive assets))  الموجودات الحساسة =    

 Enlarals and + التسميفات والقروض Deposits of the Bank of other financial institutions الاخرى

loans +الاستثمارات Investments) 
 + القروض Deposits وتشتمؿ عمى ) الودائع sensitive liabilities المطموبات الحساسة=     
Loans). 

ي المخػػاطر التػػي يرغػػب المصػػرؼ بتحمميػػا اذا مػػا تمكػػف مػػف التنبػػؤ بػػالتغيرات فػػتمثػػؿ نسػػبة الىػػذه 
المطموبػات الحساسػة أكبػر مػف و فػاذا أمتمػؾ المصػرؼ نسػبة فجػوة بػيف الموجػودات الحساسػة  ،أسعار الفائدة

( فيػػذا يعنػػي اف المصػػرؼ حساسػػاً تجػػاه الموجػػودات، بمعنػػى اف المصػػرؼ  قػػادر عمػػى تغطيػػة التغيػػرات 1)
اؿ انخفػاض اسػعار (. أما في ح59: 2020في المطموبات الحساسة في حاؿ ارتفاع أسعار الفائدة )بكر، 

الفائدة فالمصرؼ يتعرض الى خسارة نتيجة لعجز الموجودات عف تغطية المطموبات الحساسة كػوف معػدؿ 
أقػػؿ مػػف معػػدؿ المػػدفوعات عمػػى المطموبػػات، والعكػػس صػػحيح فػػي حػػاؿ  يكػػوفالعائػػد عمػػى الاسػػتثمارات قػػد 

 طموبػػػػػػات( فيػػػػػػذا يعنػػػػػػي اف المصػػػػػػرؼ  حسػػػػػػاس تجػػػػػػاه الم1امػػػػػػتلاؾ المصػػػػػػرؼ نسػػػػػػبة اقػػػػػػؿ مػػػػػػف )

Boateng,2019:45)) , الودائػػع الغيػػر  النسػػبة باسػػتخداـ الفائػػدة اسػػعار مخػػاطر قيػػاس (يقتػػرح )الخفػػاجيو
 مػػف تمكػػف مػػا اذا بتحمميػػا المصػػرؼ يرغػػب التػػي المخػػاطر النسػػبة ىػػذه تعكػػسامنػػة الػػى مجمػػوع الودائػػع، 

 ،الخفػاجي)ى مجمػوع الودائػع الفائػدة عمػى أسػاس الودائػع غيػر الآمنػة كنسػبة إلػ أسػعار في بالتغيرات التنبؤ
2018 :31).         

                                                           
1
: انحساسُت: هٍ مذي حأثُر انخغُُر فٍ سعر انفائذة عهً بعط انمىجىداث وانمطهىباث انخٍ حسخحك فائذة ) انمىجىداث انحساست انخٍ حخأثر  

ث انمانُت بهذف انمخاجرة ونُس الاحخفاظ و انخسهُلاث انمصرفُت وانىدائع نذي انبىك بانخغُراث انحاصهت فٍ سعر انفائذة وحشمم )الاسخثمارا

 انمركزٌ أو انمصارف الاخري  والاوراق انمانُت انمخصىمت لصُرة الاجم(, اما انمطهىباث انحساست فهٍ حشمم )انىدائع لصُرة الاجم وودائع

 (187: 1117م وانمروض انمصُرة الاجم ( )جمعان , ححج انطهب و ودائع انخىفُر وشهاداث الاَذاع لصُرة الاج
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 Exchange Rate Risks  الصرف سعر مخاطر . ب
 الاسػػتثمار قيمػػة تغيػػر نتيجػػة، وتنشػػأ العممػػة مخػػاطرأو  ،الأجنبيػػة العمػػلات صػػرؼ مخػػاطر تسػػمى

 الصػػػرؼ لمخػػػاطر صػػارؼالم تتعػػػرض قػػدف .(Elomaa,2019:23) صػػػرؼال أسػػػعار فػػي التغيػػػرات بسػػبب
 تغييػراتعمػى اعتبػار أف  ،المسػتقبمية الصػرؼ أسػعار عمػى تعتمد استثماراتيا مف النتائ  نتكا إذا الأجنبي
 مخػػاطرتمثػػؿ  الأجنبػػي الصػػرؼ مخػػاطروفػػي ىػػذا الصػػدد فػػأف  .بالكامػػؿ توقعيػػا يمكػػف لا الصػػرؼ سػػعر
 ,Lidetu) العمػػلات بػػيف الصػػرؼ أسػػعار بتقمبػػات يتػػأثر الػػذي صػػرؼلم المػػالي المركػػز أو المػػالي الأداء

فػي الوضػع  تغييػراتل توقػع ليذه المخاطر عندما يكوف ىناؾ عدـ امكانية لمصارؼا تتعرض (.2017:11
الاقتصادي السائد لمبمد وخاصة في حالػة التضػخـ ممػا ينػت  عنػو أثػار سػمبية عمػى القػروض الممنوحػة مػف 

 .(Amenawo,2016:122)قبؿ المصارؼ  
 Inflation Risksمخاطر التضخم   . ت

 المحميةمف الارتفاع العاـ لاسعار ومف ثـ انخفاض القوة الشرائية لمعممة  تنشأ ىذه المخاطر
وتزداد ىذه  واجية الانخفاض في قيمة العممة.ونتيجة ذلؾ يطمب المستثمروف المزيد مف العوائد لم

مما ينعكس سمباً عمى المتمثمة بالعممة المحمية لامواؿ المخاطر عندما تزيد المصارؼ مف استخداميا 
اذ يؤدي أرتفاع لمعممة المحمية مخاطر التضخـ بأنيا أنخفاض القوة الشرائية  وتعني. اح المساىميفارب

انخفاض القوة الشرائية ليا وبالتالي انخفاض العائد والارباح  إلىالمستوى العاـ لأسعار السمع والخدمات 
 (.24: 2018)الخفاجي، 

      Financial Risks المالية المخاطر .4
ىذيف النوعيف  وسيناقشتماف ومخاطر راس الماؿ. ئمخاطر الإ ىما نوعيفمخاطر المالية عمى وتشتمؿ ال

 مف المخاطر تباعا.
   Credit risk الائتمان مخاطر . أ

 جانػػػبمػػػف  تقصػػػير أي لأفلممصػػػارؼ  أمػػػرا عمػػػى قػػػدر كبيػػػر مػػػف الأىميػػػةً  الائتمػػػاف مخػػػاطر تعػػػد
 ,Karim)رؼالمصػلػدى  أزمػة إلػى يػؤدي أف يمكػفبتأخير أو عدـ تسديد الديوف التي بػذمتيـ  المقترضيف

 الحاجػة تطمػبت التػي الأسػباب أحػد يعػد الماليػة التزامػاتيـ تسػديد عمػى المػدينيف قدرة عدـأف و  ،(2019:19
 اسػػتراتيجية أىميػػة وذ الائتمػػاف مخػػاطر تقيػػيـ يعػػد السػػبب وليػػذا .لمخػػاطرىػػذا النػػوع مػػف ا يـيػػتقاعػػادة  إلػػى
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 Chen,et) ماليػة خسػارة إلػى تػؤدي أف يمكػف التػي المواقػؼ تحديػد ايلمػديري حتتي لأنيا المالية لممؤسسات

al,2016:1). 
 .ذلػؾو وتعػرض المصػرؼ لمخسػائر نتيجػة التزاماتػب وفػاءبال المقتػرض فشػؿ احتمػاؿ تمثؿ مخاطر الائتمافو 

 حػػػالاتالقػػػروض التػػػي بػػػذمتيـ إلػػػى المصػػػارؼ بسػػػبب  تسػػػديد عػػػفالمقترضػػػوف  تخمػػػؼفػػػي أحيػػػاف كثيػػػرة ي
 تواجػو التي المخاطر اىـمف  الائتماف مخاطر دتعو   ,&Ayu (Saiful  (2019:92,سوالإفلا عسارالإ

 مػػػػػػػػػػػف النػػػػػػػػػػػوع ىػػػػػػػػػػػذا ادارة عمػػػػػػػػػػػى ادارتيػػػػػػػػػػػا وكفػػػػػػػػػػػاءة نشػػػػػػػػػػػاطيا ممارسػػػػػػػػػػػة نجػػػػػػػػػػػاح عتمػػػػػػػػػػػدوي المصػػػػػػػػػػػارؼ
، ىنػػػػاؾ عػػػػدة مؤشػػػػرات يمكػػػػف مػػػػف خلاليػػػػا قيػػػػاس مخػػػػاطر الائتمػػػػاف، فقػػػػد Isanzu,2017:15))المخػػػػاطر

( و 32 :2018 ،الخفػػػاجي) نسػػػبة اجمػػػالي القػػػروض، امػػػا دراسػػػة (Afrin,2020:19)اسػػػتخدمت دراسػػػة 
((Karapinar&Dogan,2015:26   فقػػػػد اسػػػػتخدمت نسػػػػبة احتيػػػػاطي القػػػػروض، أمػػػػا بالنسػػػػبة لمدراسػػػػة

 .(Ekinci&Poyraz,2019:981) مخاطر الائتماف وفقاً لمنسبة التي اقترحيا تقاسالحالية فسوؼ 
 100×  

  
 RBL=   

 أف أذ 
RBL مخاطر الائتماف = 

BL القروض المتعثرة = 
TI = الائتمانية والتسييلات القروض مجموع 

ىي المخاطر الناتجة عف تعثر ئتماف وفقاً لرأي الباحث بأنيا "ولما سبؽ يمكف تعريؼ مخاطر الا
الإضافة الى الزبوف وعدـ قدرتو في سداد مبمغ الائتماف الممنوح لو مف قبؿ المصرؼ في الوقت المحدد، ب

، ويتفؽ رأي الباحث مع الفوائد المترتبة عميو، ويرجع ذلؾ الى اسباب قد تتعمؽ بوضع الزبوف أو شخصيتو
 .2019Ayu, & (Saifulدراسة) فيالتعريؼ الذي ذكر 

 Capital Risks   المال رأس مخاطر . ب
ثمريف ف والمستىي المخاطر الناتجة مف عدـ كفاية رأس الماؿ لحماية مصالح المودعيو 

مف الصعب تحديد مدى كفاية رأس الماؿ لممصرؼ بسبب عدـ امكانية  مع ذلؾ،و  والمقترضيف وغيرىـ.
 جميع لمصرؼا رأسماؿ يشمؿ، و (296 :2019 ،اليرموشية سموؾ المودعيف والمقترضيف)الشرع و معرف

ي صافي أ، ثروتو صافيب المصرؼ رأسماؿيتمثؿ  أخرى بعبارة ،المالية وغير المالية الموجودات
ىذه  وترتبط .(Hurka,2017:23) موجوداتو بعد استبعاد مجموع مطموباتو مف مجموع موجوداتو
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 لو المصارؼ مف قبؿ بو الاحتفاظ المطموب الماؿ رأس مستوى اف ،المالية بالرافعة اً وثيق اً ارتباطالمخاطر 
 تتعرض التي صارؼالم تكوف ما عادةو  .المصرؼ يتحمميا التي المخاطر كمية مع إيجابية علاقة

 . (Roberts,2015: 71) الماؿ رأس مف بمزيد بالاحتفاظ مطالبة أكبر لمخاطر
 Non-Financial Risksالمخاطر غير المالية   .5
 Operational Risks  التشغيل مخاطر . أ

 أو النظاـ وأخطاء البشرية الأخطاء وأ الداخمية العمميات عف الناتجة الخسارة مخاطروتمثؿ 
 القانونية والمخاطر المعمومات تكنولوجيا مخاطر المخاطر ىذه تشمؿو  ،خارجية عوامؿ عف ناتجة أحداث

ويتفؽ الباحث مع (. Valipour&Vahed,2017:139( و)Adamowicz,2018:47)والاستراتيجية
 الناحية مفو والخسائر التي يمكف اف تنت  عنيا. كلا الدراستيف فيما يتعمؽ بمفيوـ المخاطر التشغيمية 

 يعني ىذاو  ،اليومية المصرفية الأنشطة في عيوب بسبب تشغيمية مخاطر المصارؼ معظـ تواجو ،ميةالعم
ذكرىا  معروفة غير مصادر أو متوقعة غير أسباب مف عادة تأتي التشغيمية المخاطر أسباب أف

(Kiili,2019:16)  مثؿ: 
 أو العمميةجراءات ا اتباع عدـ أو القائمة العمميات في الفشؿ مخاطر ىي العممية: مخاطر .1

 .المصرؼ في ليا الكافي غير التخطيط
 مثؿ الآخريف بالأشخاص المتعمؽ الفشؿ أو الإدارة في الفشؿ مخاطر ىي الأشخاص: مخاطر .2

 أو الأكفاء غير الموظفيف أو الضوابط فشؿ أو التدريب كفاية عدـ عف الناجـ البشري الخطأ
 .أخرى عوامؿ

 عمميات عمى يؤثر الذي النظاـ في الاضطراب أو رالانييا مخاطر ىي النظاـ: مخاطر .3
 لممخاطر المميزة السمات مف أف الواضح مف  سبؽ ما عمى بناءً  .المصرفية المؤسسة
 تفشؿ أف والأنظمة والعمميات لافراد يمكف حيث بطبيعتيا الأبعاد متعددة تكوف أف التشغيمية

 طرؽ. بعدة
 المخاطر فسرت التي الأخرى الآراء مف عديدال معلممخاطر التشغيمية  الوصؼ ىذا يتماشى

 لمصرؼا رأسماؿ عمى وكذلؾ ،المالي الأداء عمى عكسية آثار حدوث باحتمالية ذات الارتباط التشغيمية
 أحداث أو الملائمة غير الإدارية والمعمومات الكافية غير الداخمية والعمميات الموظفيف إىماؿ عف النات 

 بسبب تنشأ التشغيمية المخاطرو  .(Ishtiaq,2015:22) فييا وبمرغ وغير متوقعة غير خارجية
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 وصفتو ، اليومية عممياتيا في المصرفية المؤسسات تواجييا التي العادية اليقيف عدـ وحالات الصعوبات
 ،الائتماف أو السوؽ بمخاطر مباشرة تتعمؽ لا التي المصرؼ تشغيؿ في الإخفاقات مف مجموعة أنيا عمى
 الموظفيف سير حسف تضمف التي والضوابط السياسات في أعطاؿ نيابأ لتشغيميةا المخاطر مثؿوت

 .(:18Matei,et al,2012) والمرافؽ والأنظمة
عمى وفؽ ما أورده كؿ مف  وىي التشغيؿ مخاطر مف انواع سبعة الثانية بازؿ لجنة تضمنتوقد 

(Chapelle,2019:19 و )(Okehi,2014:49) :كما يأتي 
 تجنب محاولة او المالية الموجودات اختلاس بيا ويقصد: لداخميا الاحتياؿ مخاطر -

 .وقانونيا المؤسسة سياسة عمى التحايؿ او المعنية الجيات مف الصادرة الموائحو  القوانيف
 بالاحتياؿ القياـ مثؿ المؤسسة خارج اطراؼ مف الاحتياؿ بيا ويقصد: الخارجي الاحتياؿ -

 جزء منيا او كميا. اختلاس او لماليةا الموجودات عمى والحصوؿ المؤسسة عمى
 التوظيؼ مع تتوافؽ لا التي الافعاؿ بيا يقصد: العمؿ وسلامة التوظيؼ ممارسات -

 .الشخصية والتظممات والتميز التنوع مثؿ السلامة واتفاقيات والقوانيف الصحيح
 تجاتالمن عمى الزبائف طمب لقمة نتيجة تحدث: التجارية والممارسات والمنتجات الزبائف -

 .المؤسسة مف مقدمةال
 او الطبيعية لمظروؼتمؾ الموجودات  تعرض سببب: المادية الموجودات بعض تمؼ -

 .اخرى عوامؿ
 عدـ او المتبع الروتيف او العامميف اضراب بسبب: المتبع النظاـ فشؿ او الاعماؿ تعطيؿ -

 .المتبعة الانظمة او التقنيات حداثة
 المتعمقة العمميات ةوادار  المعمومات بمعالجة مؽتتع التي: العمميات وسلامة التنفيذ -

 .الخارجية بالأطراؼ
يعد مف ابسط  يالمخاطر التشغيمية طبقاً ليذه الدراسة وفؽ مني  المؤشر الاساسي الذ وتقاس

المؤشرات في احتساب متطمبات رأس الماؿ لمواجية المخاطر التشغيمية، ويتـ ذلؾ عبر أخذ نسبة ىذا 
ى امكانية تغطية المخاطر التشغيمية، كمما ارتفعت ىذه النسبة ليا دلائؿ ايجابية عمى المتطمب لمعرفة مد

 15بػ( a)المخاطر التشغيمية تغطية وقد حددت نسبة قدرة المصرؼ عمى مواجية ىذا النوع مف المخاطر، 
 بةالنس ضرب طريؽ عف التشغيؿ مخاطر حساب ويمكف المطموب الاحتفاظ بو، الأدنى الحد تمثؿ وىي%
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 مخاطر حسابويجري  الدخؿ لأخر ثلاث سنوات. مجموع بقيمة (%15)التشغيؿ لمخاطر المرجحة
 كالاتي: et al, 2018:41) (Tharwat,التي اوردىا  المعادلةفؽ و التشغيؿ عمى 

ORBIA = 
   

 
  ×a 

 اذ أف:
= ORBIA  الاساس المؤشر مني  وفؽعمى  التشغيؿ مخاطر (Operational Risk- Basic 

Indicators Approach)  
=TI اجمالي الدخؿ  إلى ويرمز (Total Income ) 

 n =  السنواتعدد  تشير إلى  
 a  بازؿ لجنة قبؿ مف محددةال التشغيؿ مخاطر نسبة = تشير إلى.  

 في المحتممة والخسائر الاثار بأنيا"  تعريفيا يمكف التشغيمية المخاطر أف الباحث يرى سبؽ لما وفقاً 
 أو السيو نتيجة الموظفيف قبؿ مف التشغيمية العمميات في ضعؼ وجود نتيجة المصرؼ في دوثالح

 الاطراؼ قبؿ مف الخارجي التيديد أو، ليا الامتثاؿ وعدـ والتعميمات القوانيف عمى الاحتياؿ أو، الخطأ
 تعثرب لممصرؼ يتسبب مما، لمتمؼ الموجودات بعض تعرض أو، المصرؼ عمى بالاحتياؿ الخارجية
، ويتماشى ىذا التعريؼ مع العديد مف الدراسات التي عرفت المخاطر التشغيمية منيا التشغيمي نشاطو
 (18Matei,et al,20) دراسة 
 Reputation Risks  السمعة مخاطر . ب

ذلؾ  يكوف وبالتالي ،السوؽ في المصرؼ وضع عمى السمبية الآثار بسبب السمعة مخاطر تنشأ
 سمعةب تتعمؽ لأسباب المحتممة الخسارة السمعة مخاطروتمثؿ  .سمعتو ماؿرأس لفقداف عرضة المصرؼ
 ونشرالسميمة  غير المصرفية المعاملات بسبب المتوقعة أو الحقيقية الخسائر تعود إلىالتي  المصرؼ
 السميمة العامة إذ أف الصورة (.,1:15Botero: 88)المصارؼ أحد عف صحيحة غير معمومات
 وتمكن بيا معترؼ تجارية علامة إلى الوقت بمرور ولتحو  عمى تعمؿ لأنيا مةحاس أىمية ليا لممصرؼ

 أو الرأي بأنيا نفسيا السمعة تُعر ؼ قدو  .(Micu,2020:73) واختراقيا العالمية الأسواؽ في التداوؿ مف
 (.Walter,2013: 209) منظمة أو الأشخاص مف مجموعة أو شخص تجاه لمجميور الاجتماعي التقييـ
 Legal risksطر القانونية  المخا . ت

 أو إىماؿ سموؾ أو زبوف أو موظؼ مف المحتممة القضائية الدعاوى القانونية المخاطرتمثؿ 
 ,Boateng)كبير بشكؿ المصرؼ عمميات تعطيؿ إلى ستؤدي العمؿ مكاف لوائح أو صحيحة غير وثائؽ
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 لممؤسسة معينة أنشطة تحكـ التي عدالقوا أو القوانيف تكوف عندما القانونية المخاطر تنشأو  ،(20 :2020
 ىما قانونية مخاطر يماعن تنشأ أف المحتمؿ مف مجالاف ىناؾ .مختبرة غير أو واضحة غير المصرفية

 لبقاء الأىمية بالغ أمراً  التنظيمية لممتطمبات الامتثاؿ يعدو  .(Meijer,2011:50)والاحتياؿ الامتثاؿ عدـ
 الصناعة وقواعد والموائح لمقوانيف الامتثاؿ عدـمخاطر  أف ثـ ومف ،الطويؿ المدى عمى المؤسسة
 التنظيمية العلاقاتو  الماؿ رأس أو الأرباح أو التجارية الأنشطة عمى سمبي تأثير إلى تؤدي قد والمعايير
 .(Bennett,et al, 2018:5-6) والسمعة
 Strategic Risks  ةالمخاطر الاستراتيجي . ث

 تعيؽ أف يمكف التي الخارجية والاتجاىات الأحداث مف مجموعة الاستراتيجية المخاطر تمثؿ
 رأس أو الأرباح عمى والمستقبمي الحالي التأثير باعتبارىا المساىميف وثروة المصرفية المؤسسة نمو مسار
 عدـ أو لمقرارات السميـ غير والتنفيذ السمبية العمؿ قرارات مثؿ الداخمية الأعماؿ أنشطة عف النات  الماؿ

 المخاطر وتنشأ .(Nigussie,2016:26) المصرفية الصناعة في الحاصمة متغيراتل الاستجابة
 أو المصرؼ قبؿ مف المعتمدة غير أو ملائمةال غير لمتطبيؽ القابمة العمؿ استراتيجية مف الاستراتيجية

 .(31 :2014 ،)عمي المصرؼ فييا يعمؿ التي الأعماؿ بيئة في الكمي غيابيا
 Organizational Risk  ةالمخاطر التنظيمي . ج

 العمميات خلاؿ إتباعيا الواجب لممصرؼ التنظيمية القواعد مع  التنظيمية المخاطر تتعامؿ
نتيجة خمؿ في الانظمة المتبعة او  ةتنشأ المخاطر التنظيمي .المالية المحاسبة ومعايير كالتقارير العادية

 فؽ مع الخطط الاستراتيجية الموضوعةفشؿ النظاـ الداخمي أو عدـ توفر الانظمة الحديثة التي تتوا
(Gould,2021:458) 

 Technological  Risksالمخاطر التقنية   . ح
 الناجمة الأنظمة وفشؿ المعمومات أنظمة في عيوب أنياب المصارؼ في ةيقنالت مخاطرال صؼو ت

 ةيقنالت مخاطروال ،الميارات ونقص النظاـ تكامؿ وضعؼ والقرصنة الشبكة وفشؿ الفيروسات ىجوـ عف
  (Ishtiaq,2015:26ة )التشغيمي المخاطر فئة في أساسي بشكؿ تندرج

 Concept of risk managementرابعاً: مفيوم ادارة المخاطر  
 وىذا ،ؼر المص ليا يتعرض التي المخاطر حجـ تحديد المخاطر ادارة في الميـ الجزء يمثؿ

 آلية المخاطر ادارةوتعد  (.(Huber&Scheytt,2013:89و كفايت ومقدار الماؿ رأس موقؼ عمى يعتمد
 تقميؿ عمى المؤسسة مخاطر إدارة تعمؿو  ،بالأعماؿ المتعمؽ اليقيف عدـ مع اعؿالف لمتعامؿ ميمة
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 ومعرفة فيـإذ أف  .والفرص التيديدات إدارة عمى التركيز مع لممؤسسة المختمفة المستويات عبر المخاطر
 خلاؿ مف المصمحة وأصحاب والمصارؼ والأكاديمييف والممارسيف لادارة مفيداف المخاطر إدارة

 (.Dabari&Saidin,2014:632)وتقييميا وتنفيذىا السياسات صياغة في مساعدتيـ
 Define risk management  تعريف أدارة المخاطرخامساً: 

 التي المخاطر مواجية منيا اليدؼ متكامؿ منيجي طابع ذات عممية ىي المخاطر ادارة عرؼت
سمسمة مف  بأنياإدارة المخاطر  تعرًفو  ،(Samimi &Samimi,2021:3)المصرفية لمؤسسةا تواجو

المعدلة  العوائدقرارات العمؿ عمى أساس السياسات والاستراتيجيات المناسبة التي تسعى إلى تحسيف 
ليس تجنب المخاطر ولكف لمتعامؿ معيا وتقميؿ تأثيرىا مف خلاؿ ممارسة  منيا اليدؼ ،حسب المخاطر

ادارة المخاطر  تُعرًؼ و ،((Dionne, 2013: 154مناسبة مثؿ قبوؿ المخاطر أو التحوط أو التحويؿ
 اعؿف بشكؿ والتيديدات المحتممة الفرص تأثيرات لإدارة توضع التي التصاميـو  والعمميات الثقافةبأنيا 

(Hopkin,2012:37) التي تشغيميةال أو المالية الإجراءات مف مجموعة ىي المخاطر إدارة، كذلؾ 
الناتجة  الخسائر تقميؿ طريؽ عفالاستثمارية  محفظةقيمة ال أو المصرفية مؤسسةال قيمة تعظيـتيدؼ الى 
لمخاطر اي احتمالية لذا فأف ادارة المخاطر تركز عمى احتمالية حدوث ا .النقدي التدفؽ عف تغيرات

 (.Ekwere,2016:26حدوث الخسائر )
فقاً لرأي الباحث  بأنيا "عممية وضع الاستراتيجية المناسبة ويمكف تعريؼ ادارة المخاطر و 

لممصرؼ وتطبيقيا بيدؼ تحديد الاحداث المحتممة التي قد تؤثر عميو مف خلاؿ العمؿ عمى تقميؿ 
 المخاطر التي يتعرض ليا".

 Principles of Risk Managementسادساً: مبادئ ادارة المخاطر   
 إدارة عميو تكوف أف يجب ما تصؼو  ،المخاطر لإدارة لأساسيةا بالخصائص المبادئىذه  تعمؽت
مف مجموعة  وفؽعمى تعمؿ  إدارة المخاطر فأفومع ذلؾ  .المصرفية العممية الممارسة في المخاطر
، وقد تتمثؿ (180-179: 2012 ،الاماـو  )العامريو (Hopkin,2018:57)التي تطرؽ إلييا  المبادئ

  ىذه المبادئ بالاتي:
 العامة السياسة بإعداد تيتـ المخاطر إدارة لجنة سمىت مستقمة لجنة مصرؼ كؿ لدى يكوف فأ .1

 لمواجية المخاطر.
 .المخاطر مستوى لتحديد مصرؼ كؿ في المخاطر ومراقبة لقياس محدد نظاـ وضع .2
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 .والربحية المخاطر لقياس أساسي كمبدأ يةالاستثمار  وخاصة مصرؼ كؿ موجودات تقييـ .3
 .الربحية ضوابط ووضع المخاطر لإدارة حديثة ماتمعمو  أنظمة استخداـ .4
 .مصرؼ لكؿ الإدارة مجمسب أساس بشكؿ المخاطر إدارة مسؤولية حديدت .5
 .أزمة أي تحمؿ عمى قادر المصرؼ أف مف لمتأكد الأزمات ضد لمطوارئ وقائية خطط وضع .6

 Risk Management Objectivesسابعاً: اىداف  أدارة المخاطر     
 حالات ضد استراتيجية تطوير عمى المصارؼ مساعدة ىو المخاطر إدارة مف ئيسالر  اليدؼإف 

 إثبات يكوف اليدؼ منيا الحالات بعض وفي ،التي تواجييا التيديدات أنواع وجميع والمخاطر اليقيف عدـ
 .(Prewett &Terry,2017:17) ،يمكف استغلاليا فرص إلى التيديدات ىذه مثؿ تحويؿ عمى القدرة

 ,Abuzarqa)  ( Yaylali &Şafakli,2015:22خُص اهذاف إدارة انمخاطر انخٍ والشها )وَمكه حه

  : بالآتي( (Ekwere,2016:28( و (Anghelache &Grigorescu,2019:24و(2019:31
 .لممصرؼ المالي الأداء تحسيف .1
 .مقبولة اعتبارىا أو تغطيتيا يمكنو لا كبيرة خسائر مواجية مف المصرؼ منع .2
 مختمفة بمخاطر المرتبطة التكاليؼ ضيفتخ خلاؿ مف المؤسسة المصرفية قيمة تعظيـ .3
 عف الناتجة الدخؿ في الفروؽ تقميؿ في المخاطر إدارة تساىـ حيث العوائد أو الأرباح استقرار .4

 .ممكف مستوى أدنى إلى بالمخاطر المرتبطة الخسائر
 أىداؼ أىـ أحد المخاطر منع حيصب أساسياً  تنظيمياً  ىدفاً  النمو يكوف عندما النمو استمرارية .5

 . المخاطر إدارة
 ليا تتعرض التي المخاطر لتقميؿ الإشرافية والممارسات المناسبة الأعماؿ ووصؼ تطوير .6

 .السوؽ في المصرؼ
 .والمصارؼ المصمحة وأصحاب المساىميف مف وغيرىـ المودعيف مصمحة حماية .7

 Importance of Risk Managementثامناً: أىمية ادارة المخاطر  

 العنزي)و (Stiller&Joehnk,2014:84( و)Khattab& Hood, 2015: 152ناقش )
 :لآتيذلؾ كا تمخيص يمكف .المخاطر دارةا اىمية (585: 2015،الدليميو 

 .العمؿ وسياسة اتجاه تحديد عمييا يبنى واضحة، مستقبمية رؤية تشكيؿ في المساعدة .1
  .والمستقبمية الحالية التكاليؼ في التحكـ طريؽ عف لممصرؼ تنافسية ميزة وتطوير تنمية .2
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 .المصرؼ ربحية عمى يؤثر لا بما منيا والتحوط المخاطر تقديـ .3
 الاستراتيجية الأىداؼ مع تتفؽ المخاطر بتحمؿ المتعمقة القرارات اتخاذ عممية فبياف إ .4

 .لممصرؼ
 .الخطر درجة مع يتناسب المتوقع العائد أف بياف .5
 .المخاطر مستوى مع تتناسب التي والموارد لماؿا رأس تخصيص  ضرورة توضح .6
 .المصرؼ في الجديدة والتطورات المخاطر وادراؾ فيـ .7
 لمتطورات وملائمة مناسبة تكوف التي مقاييس عدة استخداـ خلاؿ مف المخاطر عمى السيطرة .8

 .المصرؼ في المتبعة وللاستراتيجيات
 الحد ثـ ومف قياسيا وبالتالي صحيحاً، تحديداً  المخاطر تحديد مف لتمكف العامة الإدارة دعـ .9

 .ككؿ المصرؼ مستوى عمى صحيح بشكؿ ومراقبتيا منيا
 .المصرفية الأنشطة في المخاطر عمى والسيطرة الرقابة احكاـ .10
 .المخاطر أنواع مف نوع لكؿ معالجة طريقة تحديد .11
 الفورية رقابةال خلاؿ مف وتأمينيا ممكف حد أدنى الى وتقميميا الخسائر مف الحد عمى العمؿ .12

 .خارجية جيات الى تحويميا خلاؿ مف او
 .الخسائر عمى والسيطرة الأحداث لمراقبة بيا القياـ يتعيف التي والإجراءات التصرفات تحديد .13

  Risk Management Stagesتاسعاً: مراحل ادارة المخاطر 

 والإشراؼ تحميمياو  المحتممة، المخاطر تحديد مثؿ متعددة مراحؿ المخاطر إدارة عممية تتضمف
 المخاطر إدارة وتحديد المخاطر سياسات ووضع مناسبة، قياس طرؽ باستخداـ عنيا والإبلاغ عمييا

 .(Yaylali&Şafakli,2015:22) ستطبؽ التي القرارات

 Identification Risksتحديد المخاطر  .1
 وفيميا المخاطر عمى التعرؼ المصرؼ عمى يجب  صحيح بشكؿ المخاطر إدارة تحديد لغرض

 ىوية تحديد عممية تكوف أف يجب لذا .(Renault,et al,2016:776)ؿ بالأعما القياـ مف تنشأ قد التيو 
 المحفظة او المصرفية المعاملات مستويات في سواء حد عمى فيميا ويجب مستمرة عممية المخاطر

 قادراً  مصرؼال يكوف  اليوية تحديد عممية خلاؿ مف (.Janssen&Kramer2015:10) الاستثمارية
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 النياية وفي  وقياسيا وتحميميا بيا لمتيديد يتعرض التي المحتممة بالمخاطر إشعار عمى الحصوؿ عمى
 المخاطر لإدارة السميـ لمتفعيؿ الأساسي الشرط (،Alinezhad,2016:93)لإدارتيا ةاعمف طريقة اختيار

 تحدث اف يمكف التي مخاطرلم والكامؿ الصحيح تحديدال خلاؿ مف ،لممخاطر الصحيح التحديد ىو
(Duţă,2016:83 .)                                 

 Risks Analysisتحميل المخاطر   .2
 ,Duţă) ياوصفو  المخاطر لتحديد المتاحة لممعمومات منظـ استخداـ المخاطر تحميؿتمثؿ مرحمة 

 المخاطر لتقييـ مدخؿ لغرض توفير وفيميا المخاطر تطوير المخاطر تحميؿ يتضمفو  .(86 :2016
 والغرض .معالجة وأساليب استراتيجيات أنسبباستخداـ  المعالجة إلى بحاجةالتي  المخاطروتشخيص 

 .(Sandven,2012:4) المتاحة المواردتخصيص و  والبيانات المعموماتيتمثؿ بتوفير   التحميؿ مف
‐Hussain& Al) ىاوتأثير  واحتمالية وقوعيا حيث نتائجيا مف مخاطر الوالنتيجة ىي فحص شامؿ لكؿ 

Ajmi,2012:225.) 
 Risks Assessment  المخاطر تقييم .3

 احتمالية حيث مف حدد خطر كؿ يقيـ فييا المخاطر إدارة عممية في مرحمة ىي المخاطر تقييـ  
 المشروع ؿامتكا عند أو المشروع حياة فترة عمى سواء والجودة والتكمفة الوقت حيث مف التأثير، حدوث

(Alinezhad, et al,2015:92) .متقييـل ثابت أساس عمى أو ياً دور  أو يوماً  المخاطر مراقبة إجراء يمكف 
 .(Laycock,2014:70) المخاطر إدارة عممية في تحديثات أو تغييرات إجراء ينبغي كاف إذا ما في

 عوامؿ عف الناتجة المخاطر مصادر الاعتبار في يؤخذ المخاطر في مرحمة تقييـ ذلؾ بالاضافة إلى
 الحرجة النتائ  حجـ :أساسييف بعديف تقييـال رمخاطوتتضمف . (Jaber,2020:45) المحددة الخطر

 .(Boateng,2014:55) بيا المرتبطة الاحتمالاتو  المحتممة

 Reduction  Risks  المخاطر خفيضت .4

 ويستعاف .بالمخاطر ةمرتبطال كلاىما أو السمبية العواقب أو الاحتمالية تقميؿ عمميةب وتتمثؿ
و أ المخاطر تقميؿ أو بإدارة يتعمؽ فيما أعمى قدرة الخارجي المستشار يظير عندما ،خارجية بمصادر
 المخاطر حدود وضعالمصرؼ  عمى يجب المخاطر قياس بعد. و (Duţă,2016:86) يياعم السيطرة
 الحدود ىذهو  ،طةوالسم المسؤولية تحدد التي والإجراءات والمعايير السياسات خلاؿ مف عنيا والإبلاغ
 مف المصرفية بالخدمات المرتبطة المخاطر لمختمؼ التعرض في لمتحكـ وسيمة بمثابة تكوف أف يجب
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 إدارة في الميـو  الرئيس العنصر ىذه الخطوةوتعد  .(Sekyi&Gené,2017:35) المصرؼ أنشطة
زالة تحديد عممية تعتبر أف ويمكف المخاطر عممية  في تحدث أف يمكف التي الخسائر أو مخاطرال وا 

، والدليمي العنزي) مقبولة، مستويات إلى المصرؼ مخاطر لتقميؿ طريقة عدىا يمكفو  .المصرؼ
2015:579). 

 Monitoring Risks  المخاطر مراقبة .5

 عمى يجبإذ  ،المخاطر ادارة عمميات مف الاخيرة الخطوة ىي المخاطر مراقبة عممية اف
 في المراجعة وتسييؿ المخاطر مستويات مراقبة بيدؼ داريةالإ لممعمومات اعؿف نظاـ وضع المؤسسات

 الوقت وفي متكررة المراقبة تقارير تكوف أفوينبغي  .والاستثناءات المخاطر حالاتل المناسب الوقت
 أف مف لمتأكد ستخدـت المخاطر مراقبة لذا فأف .(Fentaye,2017:7) بالمعمومات وغنية ودقيقة المناسب

 عمى المصرؼ إدارة تساعد لممخاطر المناسبة المراقبة لأف الداخمية الممارسات مع شىتتما المخاطر إدارة
 بالغ اأمر تعد  المخاطر مراقبة فإف  لذلؾ . (Nigussie,2106:34) مبكرة مرحمة في الأخطاء اكتشاؼ
 الثانيو  ،رالتغيي لاكتشاؼ مطموبة والمراقبة بسرعة لمتغيير عرضة المخاطر كوفالأوؿ  لسببييف الأىمية
 مدخلات بمثابة تكوف أف يمكف التي، جديدةال المخاطر عفلمكشؼ  مراقبة توفر أف يمكف

(Zahn,2017:44). بػالسياسات مقارنة المخاطر إدارة أداء كفاءة مدى لمعرفة مؤشراً  وبذلؾ فيي تعد 
  .(Jaber,2020:24) المعينة العمؿ واستراتيجيات لممنظمة الداخمية

 Avoidance  Risksطر  عاشراً: تجنب المخا
 وتعال  خلاليا مف تستجيب ستراتيجيةا طريقةأستخداـ  بشأف قرار اتخاذ المؤسسة عمى تعيفي
 المستوى تقميؿ ىو مخاطرال علاجل دقيقة استراتيجية وضع مف اليدؼإذ أف  ،لممخاطر التعرض حالات
العنزي والدليمي، ) ةماعالف المخاطر إدارة خيارات طريؽ عف المقبولة غير لممخاطر المتوقع

 ويكوف تجنب المخاطر بالطرؽ الاتية:(، 2015:579
 Securitizationالتوريق   .1
 عمى المالية بالأوراؽ المدعومة لممصرؼ السائمة غير الموجودات وبيع تجميع إلى التوريؽ يشيرو 

 لتجميع المالية الممارسة يمثؿ التوريؽف (،215:2020لغرض توفير التمويؿ )البناء وحميد، التحديد وجو
 الأمواؿوتدفع  ،التجارية العقارية والرىوف السكنية العقارية الرىوف مثؿ التعاقدية الديوف مف مختمفة أنواع
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 أمواؿ لدييـ الذيف المستثمريف مختمؼ إلى المالية لاوراؽ الأساسية المالية الأدوات مف المحصمة النقدية
 خلاؿ مف لممصارؼ قيمة يخمؽ أف يمكف التوريؽ فأو  .(Chen,2018:17) الحؽ ىذا مقابؿ مقدمة

 مف المخاطر منخفضة الموجودات تنقؿ التوريؽ عممية أف ذلؾ سبب يكوف قدو  .الماؿ رأس كمفة ضيخفت
 Lemmon,et) الحالييف لممقرضيف المتاحة الجودة عالية الضمانات مقدار مف وتقمؿ العمومية الميزانية

al,2014:10) 
 Diversificationالتنويع   .2

 المختمفة الاستثمارات بيف الجمع خلاؿ مف المخاطر لتقميص مصممة استراتيجية التنويعويمثؿ 
 وتقميؿ المصرؼ إيرادات في (الفوائد )عدا الدخؿانواع اخرى مف  إلى ؿيالتحو  خلاؿ مف وتنويع المكاسب

 خلاؿ مف المحفظة ةدار لإ ستراتيجيةا التنويع يمثؿو . (Kipleting,et al,2016:102) وأرباح تقمب
وأف  .الاستثمارية بالمحفظة المرتبطة العامة المخاطر ضيخفت أجؿ مف المتنوعة الموجودات بيف الجمع
 .(Mutega,2016:2) الإيرادات تحقيؽ ومن اليدؼ السميـ للاستثمار أساسي كمبدأ الموجودات تنويع

 وىذا يتطمب مف ،العاـ وأدائيا أرباحيا زيادة مكنياي استثماراتيا نوعت التي المصارؼ معظـ أفلذلؾ، ف
 مف يزيد ذلؾ لأف سمبي بشكؿ المترابطة الموجودات مف مجموعة في بالاستثمار المالية المؤسسات
 .(Rop, et al,2016:104)الخسائر ويقمؿ الإيرادات
 Hedgingالتحوط   .3

المصرؼ عف  عرض لياتيادارة المخاطر التي  مف خلاؿاسموب لتقميؿ المخاطر التحوط  ويمثؿ
ومف بيف  ،(Wanga,2017:40) و التشغيؿ لمحفاظ عمى ىامش الربحطريؽ التخمص أو الاستحواذ أ

ويصنؼ التحوط مف  .والعقود الآجمة ،وعقود المبادلة ،وعقود الخيارات ،المشتقات التحوط تستراتيجياا
مي والتحوط الجزئي ومف حيث الزمف الى التحوط الفوري والتحوط الاجؿ ومف حيث الشمولية التحوط الك
إذ (. Dam,2012:11) حيث المخاطر تحوط اسعار الفائدة وتحوط اسعار الصرؼ وتحوط اسعار السمع

 يتخذه الذي الإجراء يمثؿ التحوط عاـ بشكؿو  ،النقدي السوؽ وضع مخاطر لتقميؿ التحوط يستخدـ
 اليقيف عدـ تقميؿل اجراء إنوأي  ،سعارالأ في تغيرنتيجة ال موجوداتو أو أعمالو لحماية البائع أو المشتري

 حيث تكوف الموجودات محفظة في التبايف لتقميؿ التحوط مف يدؼالو  ،المالية المحافظ قيمة تقمبات في
 .(Krollner,2011:40) منخفضة مخاطر ذات محفظةال
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 Insuranceالتأمين   .4

 بدفع التأميف شركة قياـ العقد يتضمف حيث التأميف وشركة لو المؤمف بيف عقدالتأميف  ويمثؿ
 التأميف ستراتيجيةا تيدؼ .(2016:67،السعيدي)المخاطر مف نوع أي الى الزبوف ضر تع عند تعويض
 والتاميف(.  Ricci&Fiordelisi,2012:6)المصرؼ لزبائف التأميف لمنتجات العابر البيع إلى المصرفي

مف  ،الاحتياؿ أو التزوير وأ السرقة رمخاط ضد المصرفية الاعماؿ جميعل شاملاً  يكوف قد المصارؼ في
 يتعاقد حيث ئتمافالا مخاطر ضد فقط التأميف يكوف أو ،التأميف شركات الى المخاطر ىذه نقؿ أجؿ

 التأميف شركة وتقوـ التعاقد عند مقدماً  التأميف أقساط بدفع المصرؼ ويقوـ التأميف شركة مع المصرؼ
 (.509: 2017)حسيف و ارحيـ،  تومتابع تتولى وىي ديدتسال عف العميؿ تعثر عند القرض مبمغ بدفع

 قيامياتقدـ يرى الباحث أف المصارؼ تتعرض لممخاطر بشكؿ مستمر ومتكرر نتيجة  بناءً عمى ما
 بأعماليا التقميدية، واحتمالية حدوث الخسائر في ىذه الاعماؿ ىو امر وارد جداً، لكف مف خلاؿ ادارة

ئر، وذلؾ بيدؼ السيطرة عمى المخاطر وتقميميا مف خلاؿ التعرؼ عمى المخاطر يمكف تقميؿ تمؾ الخسا
انواع المخاطر التي يتعرض ليا المصرؼ والعمؿ عمى تحديد حجـ ىذه المخاطر واستخداـ الاساليب 

 والطرؽ التي تمكف مف نقميا الى جانب بعيد عف المصرؼ.
دارة المخاطر مف حيث المفيوـ تقدـ مف ىذا المبحث فقد قاـ الباحث بالتطرؽ الى ا خلاصة ما

خاطر والاىمية وانواع المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ فيما ركزت الدراسة عمى مخاطر الائتماف وم
قي كذلؾ عرض المؤشرات والقياسات والتي تستخدـ في الجانب التطبي التشغيؿ ومخاطر سعر الفائدة،

ؿ اىـ الخطوات والمراحؿ مف ادارة المخاطر افة الى تقديـ عرض حو بالاض لقياس المخاطر المصرفية،
 في المبحث اللاحؽ أىـ الجوانب الرئيسية لمسيولة المصرفية. سيناقشوطرؽ تجنب المخاطر. 
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 الثان  المبحث
 لسيولة ا

عبر تقديـ عرض مفصؿ السيولة في موضع  الاجزاء الرئيسيةييدؼ ىذا المبحث الى مناقشة 
 .ومخاطرىا ومؤشرات قياسيا ىميتيا ومحدداتيا وادارتياومكوناتيا وا، السيولة لمفيوـ 

 Nature of Liquidity  and Conceptوطبيعتيا أولًا: مفيوم السيولة 
ومنيػا  وازدىارىػا أمراً بالغ الأىميػة لضػماف بقػاء المؤسسػاتة اعمالفدارتيا وا  تعد السيولة المصرفية 

قراضػػيا ائػػعالود قبػػوؿ ىػػولممصػػارؼ  الأساسػػية الوظيفػػةأف  المصػػارؼ.  بتحويػػؿ المصػػارؼ تقػػوـ لػػذلؾ ،وا 
وىػػذا فػػي . السػػيولة لخطػػرومػػف ثػػـ عػػرض المصػػارؼ  الأجػػؿ، طويمػػةموجػػودات  إلػػى الأجػػؿ قصػػيرة تػػدفقات

 تصػفية إلػى المصػرؼ يضطرمما  ،بودائعيـ بنفس الوقت طالبي المودعيف مف كبير جزءحاؿ كاف ىناؾ 
 السػػػػػػيولة نقػػػػػػص نتيجػػػػػػة بتكػػػػػػاليؼ مرتفعػػػػػػة اضالاقتػػػػػػر  أوملائػػػػػػـ  غيػػػػػػر بسػػػػػػعر السػػػػػػائمة غيػػػػػػر موجوداتػػػػػػو

(Botoe,2012:8) , طابقػة التزاماتػو بمصػادر التمويػؿ التػي مولغرض أف يكوف المصػرؼ سػائلًا لابػد مػف
وىذا يتطمب مف المصرؼ الذي يعتمد عمى مصادر تمويؿ قصيرة الاجؿ اف يمتمؾ  ،يمكف الحصوؿ عمييا

 الحاجػػػة حسػػػب بيػػػع الموجػػػودات يمكػػػف حيػػػث ،مويػػػؿموجػػػودات سػػػائمة تمكنػػػو مػػػف مواجيػػػة قمػػػة مصػػػادر الت
امػػا المصػػارؼ الاقػػؿ امػػتلاؾ لمموجػػودات السػػائمة فيػػي فػػي الغالػػب تعتمػػد  ،التمويػػؿ فػػي خسػػارة أي لتغطيػػة

تعتمػد عمػى مصػادر التمويػؿ القصػيرة الاجػؿ، وفػي الغالػب نجػد تمػؾ  عمى مصادر تمويؿ طويمة الاجػؿ ولا
 المصارؼ التي  تعتمد عمى مصػادر تمويػؿ قصػيرة الاجػؿ مثػؿالمصارؼ تتمتع بسيولة جيدة عمى خلاؼ 

عمػى الحفػاظ عمػى  المصػارؼتعمػؿ  و(, Datey&Tiwari,2014:900) الأجؿ قصيرة الودائع أو الديوف
اليوميػػة بكفػػاءة مثػػؿ تمبيػػة طمبػػات المػػودعيف أو سػػحوباتيـ وتسػػوية  االسػػيولة الكافيػػة مػػف أجػػؿ أداء التزاماتيػػ

تعػػرض المصػػػارؼ  ،ومػػع ذلػػؾ .مػػواؿ عنػػدما يسػػحب المقترضػػوف تسػػييلات ائتمانيػػةالالتزامػػات وتػػوفير الأ
السػيولة ذات أىميػة  دتعػلػذا  .نفسيا لمثؿ ىذه المخاطر التي مػف الممكػف اف تنتقػؿ الػى المصػارؼ الاخػرى

 .(Leykun,2016:47)أساسية لممصارؼ  مسؤوليةقصوى لكونيا 
ف لأ ،ف استثمار جميع أموالو النقديةالمصرؼ م تمنع بنفس الوقت احتياجات السيولة أف

ينبغي أف يحقؽ مقدار مف الربح عمى خدماتو المصرفية وفي الوقت نفسو يحتفظ بمقدار مف  رؼالمص
ىناؾ تضارب بيف الاثنيف وتحقيؽ التوازف لا شؾ اف و  مة لتمبية جميع التزاماتو الآنية،الأمواؿ النقدية السائ

 . (Molla,2017:18) يعد امرا غاية في الأىميةبينيما 
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 of Liquidity  Definition    ثانياً: تعريف السيولة

السيولة مف وجيات نظر مختمفة، ومف بيف ىذه العديد مف الدراسات والكتاب والباحثيف  ذكرت
 التعاريؼ سوؼ يرد تعريؼ السيولة بما يتناسب مع ىذه الدراسة.

قدي، أوىي سيولة المصرؼ أي الامواؿ التي تعرؼ السيولة ىي النقد الجاىز أي صافي التدفؽ الن
  (.104: 2016،المطيري والاسدي)يمتمكيا المصرؼ والمتمثمة بالنقد وشبو النقد المتوفرة بالوقت المناسب

بأنيا قدرة المصرؼ عمى تمويػؿ الزيػادة فػي الموجػودات والوفػاء بالالتزامػات عنػد  يةسيولة المصرفوعرفت ال
 بأنيػػػا كػػػذلؾ عرفػػػت (Abrokwa&Nkansah,2015:158) غيػػػر مقبولػػػةاسػػػتحقاقيا دوف تكبػػػد خسػػػائر 

 السػػػيولة عػػػدـ مخػػػاطر مػػػف المصػػػرؼ لحمايػػػة بكفػػػاءة إدارتيػػػا تكػػػوف أف ينبغػػػي التػػػي المتداولػػػة الموجػػػودات
(Girma,2018:20.) 

احتفػػاظ المصػػرؼ بجػػزء مػػف موجوداتػػو  تعنػػي( Nure,2019:4( و )Edem,2017:148) عرفيػػاو 
متفاوتة وذلػؾ لمواجيػة المتطمبػات المختمفػة مثػؿ السػحب عمػى الودائػع المفػاج  عمى شكؿ سائؿ وبدرجات 

، مػػف قبػػؿ المػػػودعيف، أو تػػوفير الخػػػدمات المطموبػػة مػػػف قبػػؿ العمػػػلاء بيػػدؼ تحقيػػػؽ اكبػػر قػػػدر مػػف الػػػربح
ىػػي قػػدرة المصػػارؼ عمػػى تػػوفير الامػػواؿ ولأغػػراض ىػػذه الدراسػػة يمكػػف تعريػػؼ السػػيولة وفقػػاً لػػرأي الباحػػث 

تاجيا في الوقت المناسب لغرض الوفاء بالالتزامات والقياـ بالأعمػاؿ المصػرفية، ويعتمػد ذلػؾ عمػى التي تح
التػػي سػػيولة تػػداوؿ الأوراؽ الماليػػة مػػدى قػػدرتيا مػػف تػػوفير تمػػؾ الامػػواؿ سػػواء مػػف الاقتػػراض أو مػػف خػػلاؿ 

الوصػػؼ لمسػػيولة وىػػذا  ،ةماليػػالورقػػة ال مػػف خػػلاؿ طػػرحمػػدى سػػيولة الحصػػوؿ عمػػى تمويػػؿ  تمتمكيػػا بمعنػػى
ودراسػػػػة  (Abrokwa&Nkansah,2015)يتماشػػػػى مػػػػع تعريػػػػؼ السػػػػيولة التػػػػي ذكرتيػػػػا دراسػػػػة كػػػػؿ مػػػػف 

أمػواؿ عنػدما تحتاجيػا بشػكؿ  بمػا لػديياسائمة تكوف أف المصارؼ  ىذا يعنيو  (،2016،والاسدي المطيري)
 .خاص لتمبية احتياجات السحب لعملائيا

إلػػى الاحتفػػاظ بػػأمواؿ سػػائمة لأربعػػة أسػػباب أساسػػية:  ؿتميػػالمصػػارؼ يػػرى الباحػػث أف  ووفقػػاً لػػذلؾ
السػػبب  .الأوؿ ىػو لتمبيػة أي متطمبػات الاحتيػػاطي القػانوني التػي قػد تفرضػػيا البنػوؾ المركزيػة أو السػمطات

الثػػاني ىػػو تػػوفير الػػدفع مقابػػؿ الخػػدمات التػػي تقػػدميا المصػػارؼ. السػػبب الثالػػث ىػػو تمبيػػة طمبػػات السػػحب 
 .السبب الرابع ىو تمبية الزيادات المتوقعة في الطمب عمى القروض . وأخيرا،ئفالمتوقعة مف قبؿ الزبا
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 Liquidity Components: مكونات السيولة      ثالثاً 
 : وحسب الزاميا القانوني الى الاتييمكف تصنيؼ مكونات السيولة المصرفية حسب سرعة توفرىا 

 Initial Reserves     الاحتياطيات الاولية .1

كما قسميا التي يتمتع بيا المصرؼ و  يةمالتشغي الموجودات ىمع الاحتياطيات ذهى ؿتشتموىي 
 :تيما يأالى ( 6: 2021)سمماف و صالح، 

 Cash in Hand      النقد ف  الصندوق . أ
المصارؼ بيذا  تحتفظو  .يشمؿ النقد بالعممة المحمية والاجنبية بالإضافة الى المسكوكات الذىبيةو 

ف مف السحوبات بالإضافة لتغطية العمميات المصرفية الاخرى وغالباً ما يكوف ىذا لتمبية طمبات الزبائ
 توظفيادوف اف لدييا المصارؼ لا ترغب بالاحتفاظ بالأمواؿ عاطمة  لأفمف السيولة منخفض نسبياً  نوعال
سة، الخنيو  ظاىر) الى السرقة امكانية تعرضو بسبب اف وجوده يمثؿ خطر فضلا عف دخلًا عمييا تدر ل

2015 :339). 
 Deposits with the Central Bank   ودائع المصرف لدى البنك المركزي . ب

 االزاـ المصارؼ بالاحتفاظ بنسبة مف موجوداتيعمى تنص القوانيف الخاصة بالعمؿ المصرفي 
دائع ىذا النوع مف الو إف  ،لزامي أو القانونيالاحتياطي النقدي الإ سـبأعرؼ تالنقدية لدى البنؾ المركزي 

ودائع المصرؼ التجاري عف النسبة زيادة أي فوائد لممودع )المصرؼ التجاري( ولكف في حالة  ؽلا يحق
الإضافية المفروضة مف قبؿ السمطة النقدية فسوؼ يقوـ البنؾ المركزي بدفع فوائد فقط عمى الاحتياطيات 

 (8: 2017)طابي،  عمى النسبة المشروطة
 Deposits with Other Banks   رىودائع المصرف لدى المصارف الاخ . ت
مف السيولة النقدية التي يحتفظ بيا المصرؼ لدى المصارؼ  اجزءيعد ىذا النوع مف الودائع و 

ويزداد حجـ ىذا  ،يؿ الديوفو المصرفية وتحالاخرى المحمية لغرض عمؿ مقاصات الشيكات والتسويات 
  (7: 2017)الاسلاـ،  استثمارية بفرص وظيفيات أو المصرؼ تشغيميا أمكانية عدـ بسبب مف السيولة نوعال

 Checks Under Collection    شيكات تحت التحصيل . ث
بعد قيمتيا  تسمـولـ لحساب المصرؼ وتتمثؿ بالصكوؾ المسحوبة عمى المصارؼ الاخرى 

 (.304: 2013)أحمد، 
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 Deposits with Foreign Banks     الودائع الخارجية لدى المصارف الاجنبية . ج
 ،جميع الودائع التي تودعيا المصارؼ المحمية لدى المصارؼ الاجنبية خارج البمد اقصد بيوي

ىذه الاحتياطيات الاولية و ، (63: 2016) الموسوي، ويشترط بذلؾ نسبة معينة تحددىا السياسة النقدية
 تي:ما يأتنقسـ الى نوعيف وفقاً لإلزاميا القانوني الى واجزاء السيولة النقدية 

 Legal Reservesحتياطيات القانونية         الا 1.1
 .يحتفظ بو المصرؼ طبقاً لمقوانيف الصادرة مف البنؾ المركزي ذيال النقد وتشتمؿ عمى النقد وشبو

رؼ وودائع لدى البنؾ الدى المصوالنقد  النقد في الصندوؽويشتمؿ عمى مف ىذه الاحتياطيات يعد فالنقد 
الاحتياطيات الثانوية التي تمثؿ استثمارات قصيرة الاجؿ مثؿ تشكؿ ف يةدشبو النقالمبالغ أما  .المركزي

تمثؿ بيئة وقائية  لممصرؼوىذا الجزء مف الاحتياطيات لو فوائد  .حوالات الخزينة والسندات الحكومية
 اممعمى الايفاء بالتزاماتو في مواعيد الاستحقاؽ  هساعدتوكذلؾ تحافظ عمى سلامة مركزه المالي و  مسيولةل

المحافظة عمى  عمىينعكس عمى زيادة ثقة السمطات المختصة والزبائف والمتعامميف بقدرة المصرؼ 
 (9: 2015، عتروسلارباح ) درالودائع وتوظيفيا بالشكؿ الجيد الخالي مف المخاطر والم

 General reservesالاحتياطيات العامة      2.1
مصرؼ ليس تطبيقاً لمقوانيف والموائح الصادرة مف التي يحتفظ بيا الالنقد وشبو النقد وىي تشمؿ 

  (.39: 2020) فميح، السمطة النقدية بؿ يحتفظ بيا بناءً عمى سياستو المصرفية أو رغبتو بذلؾ
 Secondary reserves    الاحتياطيات الثانوية .2

لمصرؼ وتشتمؿ عمى الاوراؽ المالية والاوراؽ عمى ائد واوىي عبارة عف موجودات تدر ع
ىذه الموجودات إف  .تحويؿتيا العالية إلى البسبب قابميتجارية المخصومة التي يمكف تحويميا الى نقد ال

تستوعب الفائض مف الاحتياطيات الاولية بالإضافة  ياان ،عمى سبيؿ المثاؿعدة لممصرؼ، فوائد  تحقؽ
وية القانونية والمتمثمة مى الاحتياطيات الثانس، الجزء الاوؿ يجزئييفوتتكوف مف  .الى تحقيؽ الارباح

وينشا ىذا الجزء مف الاحتياطيات عندما تمجأ الحكومة الى  .بحوالات الخزينة والسندات الحكومية
أما الجزء الثاني فيتحدد  .العجز في الامواؿحالة الاقتراض مف المصارؼ لحاجتيا الى الامواؿ لسد 

،  الوافي) يمجأ الييا وقت الحاجة التيسو بالاحتياطيات الإضافية التي تستند الى سياسة المصرؼ نف
2013 :14). 
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اتفاقيات اعادة و 2اذونات الخزانة  مف أىميا: الأدوات عمى عدد مف ىذه الاحتياطيات تشتمؿ و 
 .(13: 2017 ،يعقوبالقبولات المصرفية )و  الاوراؽ التجاريةو الشراء 

ف لممصرؼ الحصوؿ عمى يمك (62: 2014 كاظـ،)ناقشيا وىناؾ مجموعة مف العناصر التي 
اصدار و  القروض والفوائد والودائع لدى المصارؼ الاخرىو بيع الاواؽ المالية وىي  السيولة مف خلاليا

  .شيادات الايداع والقروض مف البنؾ لمركزي والمصارؼ الاخرى
 Importance of Liquidity    اىمية السيولةرابعاً: 

 مية السيولة المصرفية ومف بيف تمؾ الدراسات،ىنالؾ العديد مف الدراسات التي ذكرت اى
 (Mohamad,et al,2013:254)2014)عاشور،  و( 58: 2014كاظـ، ( )70 :2014)العقاد، و :

 التي لخصت اىمية السيولة في الاتي: (28
تعد أحد الاىداؼ الاستراتيجية المصرفية التي تسعى الى تحقيؽ الربح والاستمرارية والنمو  .1

 .لممصرؼ
 .عمى اكتساب المصرؼ الثقة لدى المتعامميف معو وبالتالي خمؽ السمعة الجيدةتعمؿ  .2
 تو.تعمؿ عمى  توفير التمويؿ المطموب سواء لممقترضيف او المودعيف وبالتالي انخفاض كمف .3
 .تمكف المصرؼ مف استغلاؿ جميع الفرص المتاحة للاستثمار وتحقيؽ الارباح وعدـ ضياعيا .4
 .نقدية الازمات التي تتطمب وجود سيولةمواجية الظروؼ الطارئة و  .5
 .المصرؼ تجنب البيع الاجباري لموجودات .6
  .الى الاقتراض مف قبؿ البنؾ المركزي المصرؼتجنب لجوء  .7

ويرى الباحث وفقاً لما سبؽ أف السيولة المصرفية ذات اىمية بالنسبة لممصارؼ التجارية، حيث 
نية المفروضة مف قبؿ السمطة النقدية التي لا تقؿ نسبتيا تمتزـ المصارؼ بالاحتفاظ بنسب السيولة القانو 

يتطمب الامر مف ضرورة  افة الى ماعمييا. بالاضعف ادنى مف التزاماتيا لمواجية المتطمبات المترتبة 
تقدير احتياجات السيولة المطموبة مف خلاؿ التنبؤ بالطمب عمى القروض والسمؼ وغيرىا مف التسييلات، 

الاجبارية لبعض موجوداتو،  ةلتصفياأكثر سيطرة واقؿ عرضة عف الاضطرار الى مما يجعؿ المصرؼ 
 وما قد يترتب عمى ذلؾ مف مخاطر السيولة.

 

                                                           
2
 ) : اروواث انخزاوت: هٍ ادواث دَه لصُرة الاجم حصذرها انحكىمت نغرض الالخراض, وحخراوح فخرة اسخحمالها بُه ثلاثت اشهر واثىا عشر شهرا   

 (155: 1111صىانحٍ وانشرَف, 
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 Dimensions of Liquidityأبعاد السيولة    ثالثاً: 
عمى أبعاده بحيث قد لا يكوف الموجود بالضرورة سائلًا وفقاً لبُعد ما موجود لأي تعتمد السيولة 

سائؿ  موجودبشكؿ متكرر بأنو  يتداوؿيمكف تسمية الموجود الذي  .لبعد آخر اً كاف سائلًا وفقحتى لو 
فإف مقاييس لذا  .كوف لو  خصائص غير سائمةت مف ثـو  ،ىذا الموجود بكميات صغيرة يتداوؿولكف قد 

(. Díaz&Escribano ,2020:3)بشكؿ كبير مع بعضيا مترابطةتكوف السيولة ذات الأبعاد المختمفة 

 ويمكف تمخيص اىـ تمؾ الابعاد بالاتي:
 Cost        الكمفة  .1

او  مف الموجودات موجودمثلا شراء يتعيف دفعو مف أجؿ تنفيذ الصفقة الثمف الذي الكمفة ىي 
ويمثؿ الفرؽ بيف العرض . كمفة التداوؿ لمموجودات عف طريؽ تحديد العمولات والضرائب وتحدد .بيعو

، أي ؼ المتضمنة دخوؿ السوؽ في البيع والشراء المتزامف لمموجوداتكمال ارتفاع و انخفاضوالطمب 
 البائع بيع ورقة ماليةبو المشتري شراء ورقة مالية والسعر الذي يرغب بو الفرؽ بيف السعر الذي يرغب 

(Ametefe,2016:4). 
 Market Depth      عمق السوق .2

 ر العػػػػػػػرض والطمػػػػػػػب المحػػػػػػػددةيقػػػػػػػيس العمػػػػػػػؽ حجػػػػػػػـ الموجػػػػػػػودات التػػػػػػػي يمكػػػػػػػف تػػػػػػػداوليا بأسػػػػػػػعا
(Mursztyn,2019:309 (Olbrys& ، يوضػػػح عمػػػؽ السػػػوؽ بشػػػكؿ أسػػػاس مسػػػتوى العػػػرض والطمػػػب و

إلػػػى ىػػػذا البعػػػد مػػػف خػػػلاؿ عػػػدد  يشػػػارلمموجػػػودات الماليػػػة المتداولػػػة فػػػي السػػػوؽ الماليػػػة، كمقيػػػاس أسػػػاس 
يشػػير حجػػـ الموجػػودات  مػػف ثػػـو  .الموجػػودات المتاحػػة بسػػيولة لمتػػداوؿ الفػػوري بسػػعر شػػراء أو بيػػع معػػيف

بشػػكؿ خػػاص لمصػػفقات الكبيػػرة لأف عمػػؽ  ىػػذا المعيػػار ميمػػاً  يعػػدالأكبػػر إلػػى سػػيولة أعمػػؽ فػػي السػػوؽ، و 
 (Muktiyanto, 2015: 22) السوؽ ىو مؤشر عمى قدرة السوؽ عمى استيعاب المعاملات السوقية

 Time         الوقت .3
ويمكف استخداـ حجـ  .ي وقت معيفإلى سرعة تنفيذ الصفقة بحجـ معيف ف البعد يشير ىذا

 وقيمتوحجـ التداوؿ  زيادةفإف  مف ىذا المنظور .خلاؿ فترة محددة لقياس ىذا البعد والتداوؿ ونشاط
 .(Díaz & Escribano, 2020: 3) يعكس سيولة أفضؿ في السوؽاره وتكر 
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العميقة كمؼ أقؿ توفر الأسواؽ  إذمنفصمة ولكنيا مرتبطة بشكؿ بدييي، تكوف أبعاد السيولة إف  
 ؼ معاملات أعمى وسرعة أقؿكم، بينما تتطمب الأسواؽ الضحمة أعمى لممعاملات وسرعة

(Trang,2013:6). 
ويرى الباحث وفقاً لما سبؽ أف تحويؿ الموجود الى نقد يتطمب وجود سوؽ نشط واكثر فاعمية، 

افة الى ذلؾ ات، بالاضبيع  صفقات بيع الموجود وعدـ وجود كمؼ باىظة عمى دخوؿ السوؽ واجراء
يتطمب وجود سوؽ كبير قابؿ لاستيعاب المتعامميف ويتمتع بإمكانيات حديثة ووسائؿ تواصؿ متطورة حتى 

 تسيؿ عمى المتعامميف بيع الموجودات والحصوؿ عمى السيولة بأسرع وقت.
  Need for Liquidity and Liquidity Creationالسيولةوخمق الحاجة الى السيولة  رابعا:

تعمؿ إلى حد كبير  يالأن التجارية المصارؼ فيبالغ الأىمية  اً تمعب الموجودات السائمة دور 
تمكف السيولة الكافية إذ  .بالأمواؿ المقترضة مف المودعيف في شكؿ ودائع تحت الطمب وودائع لأجؿ

 يفلمقترضافشؿ  ، والثانيالأوؿ ىو مخاطر التمويؿ، مخاطرالأنواع مف المصرؼ مف مواجية ثلاثة 
 .(Ibe,2103:40) ياستحقاقاالخطر الثالث الوفاء بالالتزامات وقت ، و الوفاء بالتزاماتيـب
تمكف السيولة المصرؼ مف إيجاد أمواؿ جديدة لغرض مواجية الزيادة المفاجئة في الاقتراض بموجب و 

سيولة كافية لموفاء  إف وجود. خطوط ائتماف متفؽ عمييا أو القدرة عمى القياـ بإقراض جديد عند الرغبة
في جميع الأوقات بأسعار الفائدة العادية في السوؽ أمر لا غنى عنو لكؿ مف و بجميع الالتزامات 

القروض والسحب عمى الودائع وراء حاجة المصرؼ الى  دتع ذلؾ فضلًا عف ،المصارؼ الكبيرة والصغيرة
)الاسلاـ،  ختلاؼ معدؿ الفائدةالطمب عمى القروض وسحب الودائع يختمؼ باعمى اعتبار السيولة، 
2017: 12.) 

التي يمكف أف تؤثر عمى الاداء  لتجاوز الأزمة المالية التي يمر بيا المصرؼ، مؤشرا إف خمؽ السيولة يعد
 يعني ىذا المالي لو ومف ثـ عمى قيمتو السوقية بسبب المخاطر العالية المترتبة عمى عممية خمؽ السيولة.

بسبب قمة كمفيا، بيدؼ توفير التمويؿ  الأجؿ قصيرة مصادر مف مف أمواليا سبةأكبر ن تولد المصارؼ أف
 قد المصارؼ أف ىو السيولة لخمؽ المبرر أفوعميو  (.Fola,2015:19-20)طويؿ الاجؿ لممقترضيف 

 مناسب غير وقت في سيولة المودعوف يطمب عندما السيولة لخمؽ يدفعيا مما السيولة شحة مف تعاني
 (.:Salim& 547Bilal,2016)السائمة غير لموجوداتيا المبكرة التصفية عمى المصارؼ يجبر قد مما

أو سائمة الى موجودات سائمة الغير المصرؼ تحويؿ مطموبات  تمثؿ لذلؾ، فأف عممية خمؽ السيولة
 .(Sahyouni&Wang,2019: 3) معملاءتمويؿ الموجودات غير السائمة بمطموبات سائمة لتوفير السيولة ل
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 Determinants Liquidity: محددات السيولة       مساً خا
 :فيما يأتي تباعاً  وستناقشتصنؼ محددات السيولة إلى داخمية وخارجية 

 Internal Determinants       لمحددات الداخميةا .1
 تشتمؿ المحددات الداخمية عمى جوانب عدة منيا:

               Loan Growth   نمو القروض 1.1
عمى ىذا الاساس فيو أحد ، و النشاط التجاري الرئيس لمعظـ المصارؼ التجارية الإقراض يمثؿ

ويتأثر مقدار السيولة التي تحتفظ بيا المصارؼ بشدة  .أكبر مصادر المخاطر عمى سلامة المصرؼ
لمحصوؿ عمى  اً منخفض اً فاذا كاف ىناؾ طمب. (El Khoury,2020:62)القروض والسمؼعمى طمب الب
عمى طمب الالسائمة الإضافية بينما إذا كاف  موجوداتميؿ إلى استيعاب اليصرؼ قروض، فإف المال

، وعمى ىذا الاساس فأف نمو السائمة موجوداتميؿ إلى الاحتفاظ بعدد أقؿ مف اليفإنو   اً السمؼ مرتفع
 ( Nguyen&VO,2021:702) القروض يؤثر سمباً عمى سيولة المصرؼ

 Capital adequacyكفاية رأس المال        2.1

التي تتكوف مف رأسماؿ المساىميف والأرباح  س الماؿ الأمواؿ الخاصة بالمصرؼ،يمثؿ رأ
ماؿ عالية تكوف أكثر المصارؼ ذات نسبة رأس إف(. Palamalai&Saminathan,2016:46)المحتجزة 

المقارنة الى امكانيتاىا بالقياـ بالمشاريع المعروضة اماميا، ب بالاضافة قدرة لمواجية مخاطر السيولة،
  .(Mazreku et al,2019:93) بالمصارؼ التي تمتع بنسبة رأسماؿ ضعيفة

 Asset quality      جودة الموجودات 3.1

وتحدد جودة القروض المصرفية  .جودة الموجودات أحد العوامؿ المؤثرة في سيولة المصرؼ دتع
الموجودات ترتبط سمبياً بالسيولة عمى اعتبار أف جودة  ،جودة الموجودات الجيدة الضرورية لتراكـ السيولة

فزيادة نسبة جودة الموجودات تعني زيادة القروض الممنوحة مف قبؿ المصرؼ، ومف ثـ انخفاض نسبة 
عنصر مخاطر الائتماف الملازـ  ىذا مايفسرو  .(Morina&Qarri,2021:231) السيولة في المصرؼ

دارة الائتماف الضعيفة تؤثر عمى السيولة مف إالذي يتماشى مع فرضية الإدارة السيئة التي تنص عمى أف 
 .(Ahmad& Rasool,2017: 48)خلاؿ القروض المتعثرة 
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 size of the bank      حجم المصرف 4.1

عمى القياـ بوظيفتو  والقدرة العامة للديو التي تمثؿ إجمالي الموجودات يتجسد حجـ المصرؼ ب
باعتبار أف المصارؼ الكبرى أكثر  ديولسيولة لمستويات ابويساىـ حجـ المصرؼ بشكؿ إيجابي  .كوسيط
ف المصارؼ الكبيرة عادة ما إ .(Hasanovi&Latic,2017:14)مقارنة بالمصارؼ الأصغر اً استقرار 

كمما زاد  إذ ،(Diep&Nguyen,2017:238)صعوبة مشكمة السيولة  مقاومة تتمتع بقدرة أفضؿ عمى
مميات السوؽ المفتوحة أفضؿ وانخفضت كمفة حجـ المصرؼ كانت قدرتو عمى تعبئة الأمواؿ في ع

 .(Moussa,2015:252)الأمواؿ 
 Bad Loansالقروض المتعثرة       5.1

 في تأريخ استحقاقياتحصؿ لـ التي فوائد المدفوعات أصؿ الديف أو  نسبة القروض المتعثرة تمثؿ
 ,94:1:19)لسيولة وزيادة مشاكؿ ا المودعيف ثقة ، مما قد يزعزعبسبب تعثر المقترضيف مف المصارؼ

Mazreku). 
 Opportunity Cost    كمفة الفرص البديمة  16.

النفقات عمى النفقات  ىتُعر ؼ كمفة الفرصة البديمة بأنيا قيمة "الفرص الضائعة في اختيار أحد
 عدـ كفاءة السوؽ، وذلؾ بسبب مواردىا الشحيحة في أفضؿ استخداـ المصارؼقد لا تستخدـ  ".الأخرى

(Zhao,et al ,2015:1).  يعكس كمفة الفرصة البديمة لمعائد المفقود  فأف حجـ احتياطي السيولة يجب أو
تحديد احتياطي كذلؾ، أف ، (Molla,2017:12)مف الاحتفاظ بالموجودات السائمة بدلًا مف القروض 

دات مف مفاضمة بيف التأميف الذاتي ضد مخاطر السيولة والعائالالسيولة الأمثؿ لممصرؼ ينطوي عمى 
 .(Madushanka&Jathurika,2019:157)غير السائمة ذات العوائد المرتفعة  موجوداتال

 Interest Rate on Loans and Advances      سعر الفائدة عمى القروض والسمف 7.1
ىو السعر المصرفي الذي يمبي احتياجات التمويؿ قصيرة ومتوسطة الفائدة عمى القروض  سعر

وأىداؼ  ،لجدارة الائتمانية لممقترضيفاوفؽ عمى  سعربيف ىذا ال يميزما  ادةً ع .الأجؿ لمقطاع الخاص
يتـ إذ  .التمويؿ وتوافر الأمواؿ في السوؽ ومدة القرض ونوع الضماف وقيمتو وعمى الشروط المحددة لمعقد

 سعرالمتوقع أف يؤدي ارتفاع  مفو قياس سعر الإقراض المصرفي بمتوسط سعر الفائدة عمى الإقراض 
لفائدة عمى القروض والسمؼ إلى تشجيع المصارؼ عمى منح المزيد مف القروض لمعملاء لذلؾ فإف سعر ا

 (Assfaw,2019:129) الفائدة عمى القروض والسمؼ لو علاقة سمبية بالسيولة
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 Profitability      الربحية  8.1
ماؿ  قاعدة رأسقدرة عمى توليد إيرادات تزيد عف الكمفة فيما يتعمؽ بػالربحية المصرؼ تجسد 

إف احتياجات السيولة تمنع المصرؼ إذ ؾ تضارب بيف السيولة والربحية، لما يكوف ىنا اً غالبو  .المصرؼ
 .لأف المصارؼ بحاجة إلى أف تكوف عمى حد سواء مربحة وسائمة ،الربحية لتحقيؽكؿ أموالو  توظيؼمف 

 وكذلؾ المساىميف تطمعات لإرضاء بحيةوالر  السيولة بيف التوازف دائمًا تحقؽ أف ت المصارؼاعمى إدار 
  .(Singh,2016:39) التنظيمية المتطمبات

            External Determinants   المحددات الخارجية .2

 :       منيا عدة جوانب عمى الخارجية المحددات تشتمؿ

  Growth of Gross Domestic Productionنمو الناتج المحم  الاجمال         1.2

 سيولة عمى تؤثر التي الكمي الاقتصاد مؤشرات أحد ىو( GDP) الإجمالي المحمي إف النات 
 الانكماش فترة خلاؿ الكمي الاقتصادي لمنشاط مقياس يعد الإجمالي المحمي النات  فنمو المصارؼ.
 التجارية العمميات الأنكماش في أو الركود إذ يؤدي .(Constantin&Gabriela,2017:5)الاقتصادي

 وفي المتعثرة القروض وبالتالي نشوء بالتزاماتيـ تجاه المصارؼ الايفاء عمى المقترضيف قدرة ؿتقمي إلى
 عمى التركيز إلى المصارؼ وتميؿ .(Morina&Qarri,2021:231)المصارؼ  إفلاس المطاؼ نياية

 يكوف اعندم الاقتصادي الازدىار فترة خلاؿو   خلاؿ فترة الانكماش. المقيد الإقراض خلاؿ مف السيولة
 وجود يؤكد وىذا، تقؿ نسبة السيولة في المصارؼ نتيجة لزيادة منح القروض للإقراض مؤاتياً  المناخ
 .(Louzis,et al,2012:11)الإجمالي  المحمي النات  ونمو السيولة بيف سمبية علاقة

 Inflation     التضخم 2.1

يؤثر التضخـ عمى ات. و الارتفاع العاـ والمستمر لأسعار السمع والخدم (INF) يمثؿ التضخـ
متقمبات في متغيرات الاقتصاد ل يخضعلممصرؼ النقدية ف مركز السيولة إذ إسيولة المصارؼ التجارية، 

بشكؿ سمبي عمى أسعار الفائدة ورأسماؿ  يا يؤثرمعدؿ التضخـ والتغيرات المفاجئة فيأف  و ،الكمي
 (.Ojha,2018:80)المصرؼ 
فقط الماؿ رأس خفاض معدؿ العائد الحقيقي ليس فقط عمى ؤدي إلى انيارتفاع معدؿ التضخـ و 

إيجابية  علاقةبعض الدراسات التي اكدت عمى اف وجود  ىناؾ، كما أف عمى الموجودات بشكؿ عاـ بؿ
 .(Assfaw,2018:67)سيولةالو  بيف معدؿ التضخـ السنوي
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 Interest rate margin      ىامش سعر الفائدة 3.2

 .عمى القرض الذي يمنحو ليـ المصرؼ الذي يدفعو المقترضوفلمبمغ امقدار سعر الفائدة  يمثؿ
أو الرغبة باستثمارىا في  دالسعر الذي يوازف بيف الرغبة في الاحتفاظ بالثروة عمى شكؿ نقو  كما أنو

 التي الإجمالية الكمفة بيف الفرؽ يمثؿ الفائدة سعر وىامش. (Assfaw,2019:129)مشروعات استثمارية
 سمبية علاقة ىناؾ  أف إذ ،وديعتوالمودع عمى  يتقاضاه الذي العائد وصافي لممصرؼ رضالمقت يدفعيا
ف ىامش سعر الفائدة المرتفع سيجبر المصارؼ عمى المصارؼ إذ أ وسيولة الفائدة سعر ىامش بيف

 . (Mazreku,2019:94)السائمة موجوداتالإقراض أكثر وتقميؿ حيازتيا مف ال

 Liquidity Functions    سابعاَ: وظائف السيولة   

 Mohammad, et) ومػػػػنيـ عمػػػػى سػػػػبيؿ المثػػػػاؿ السػػػػيولة نػػػػاقش بػػػػاحثوف عديػػػػدوف وظػػػػائؼ

al,2020:7 و )  (Sakouvogui & Shaik, 2020 :3)و (Raykov, 2017: 138) و 

 ( (Musiega,el at,2017:68وفيما يأتي ممخص بأىميا : 

مطموبات( في الوقت المحدد سواء كانت السابقة )ال وتمكيف المصرؼ مف الوفاء بالتزامات .1
 .ةرسمية أو غير رسمي

 خشوفلا سيما المودعيف الذيف يذات الاىتماـ باقتصاديات المصرؼ الجيات جميع  طمأنة .2
قادر عمى تسديد قروضو وتمبية طمبات السحب مف فإنو أف المصرؼ آمف وبالتالي  ،المخاطرة

 .قبؿ المودعيف
 و.ير المربح لموجوداتتمكيف المصرؼ مف تجنب البيع غ .3
 .تجنب سوء استخداـ ميزة الاقتراض .4
إطار إدارة مخاطر صناعة الخدمات المالية  ضمفأساسياً مكوناً باعتبارىا إدارة السيولة عزيز ت .5

 .فيما يتعمؽ بجميع المؤسسات المالية
 .ة ستقر المغير طبيعياً لممصارؼ ضد مخاطر السيولة في ظؿ الظروؼ توفر تحوطاً  .6
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 liquidity managementادارة السيولة    ناً:ثام

 The concept definition of liquidityادارة الســــيولةوتعريــــف  مفيــــوم  .1

management 
بما يكفي مف  صرؼتشير إدارة السيولة إلى التخطيط والرقابة اللازميف لضماف احتفاظ الم

السيولة الخاص بو أو إدارتو فإنو يدير لكي يقوـ المصرؼ التجاري بالتخطيط لمركز و  ،الموجودات السائمة
إذا  اً ضروري اً أمر  السيولةتعد إدارة  ،في الواقع .أولًا مركزه المالي مف خلاؿ الامتثاؿ لممتطمبات القانونية

تتضمف إدارة و (,  (Sinarti&Rahmadany,2018:80تجنب التجاوزاتيعمؿ بجد لكاف عمى المصرؼ 
فصلًا لحجـ وتوقيت التدفقات النقدية الداخمة والخارجة عمى مدار الأياـ السيولة تحميلًا يوميًا وتقديرًا م

مف الوصوؿ إلى ودائعيـ في  ودعيفوالأسابيع القادمة لتقميؿ المخاطر المتمثمة في عدـ تمكف الم
 .(Triepels,et al,2021: 91)المحظات التي يطمبونيا 

قدرة التنبؤ بحجـ وتوقيت التدفقات النقدية ويرى الباحث وفقاً لذلؾ يمكف تعريؼ ادارة السيولة ىي 
المستقبمية، والكشؼ عف احتماؿ حدوث عجز أو فائض في السيولة النقدية بما يسمح بأتخاذ اجراءات 

 لمواجية أي خطر يحدث.

   Liquidity management theories    نظريات ادارة السيولة        .2

            يأتي:السيولة نظريات عدة مف أىميا ما  تشمؿ ادارة

 Commercial Loan Theoryنظرية القرض التجاري        1.2

النظرية  تمؾكانت .  1776عاـ قدـ آدـ سميث أوؿ عرض منيجي لمنظرية في كتابو ثروة الأمـ 
نصت النظرية عمى أف المصارؼ يجب أف  إذ التي شددت عمى السيولة ،تسمى )بإدارة الموجودات(
عمييا عائد عمى الكمبيالات "الحقيقية" والسمؼ قصيرة الأجؿ ذاتية التصفية  تقصر موجوداتيا التي تدر

يمكف لمقروض مف ىذا النوع ضماف استمرار السيولة لممصارؼ و  (.Botoe,2012:9)والطبيعة التجارية 
 القروض نظرية نفسو. وقد أكدت السيولة والأرباح في الوقت اكتسبتوىذا يعني أنو  ،وتحقيؽ الأرباح

 قروض في بالموجودات أحتفظت طالما مضمونة ستكوف التجارية المصارؼ سيولة عمى أف ريةالتجا
 وكبير مستمر نقدي تدفؽ إلى المصرؼ إذ يحتاج العادية. الأعماؿ سياؽ في ستصفى التي الأجؿ قصيرة
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 المصرؼ كاف إذا إلا النقدي التدفؽ ىذا تحقيؽ يمكف ولا بو الخاصة السيولة عمى الحفاظ أجؿ مف
 .(Nguyen,2021:700)أقصر  استحقاؽ آجاؿ وفؽ الإقراضية عمى أنشطتو يقتصر

 Transferability Theory     نظرية امكانية التحويل 2.2

جديدة ومبتكرة لأعماؿ  استوعب مناىجيجديداً  اً نظري اً ؿ قدمت إطار يالتحو عمى قدرة الاف نظرية 
توفير السيولة بنقؿ الاستثمارات الى المحافظ مف  تتمكف المصارؼ يامف خلالالتي  المصارؼ التجارية
زـ المصرؼ التجاري الذي يمارس الاقراض بالاحتفاظ يمتوفي ظؿ ىذه النظرية  .الاستثمارية الاخرى

 ,Alshatti)تقميؿ التعرض لمخاطر السيولة  مف أجؿتحويؿ الى سيولة بسيولة البموجودات ليا امكانية 

عمميات سحب الودائع الكبيرة  مفممصارؼ أف تحمي نفسيا ليمكف أنو وتبيف ىذه النظرية ، (2015:64
 الادواتتمؾ . ومف بيف (Nguyen,2021:700) يةأدوات ائتمان عمى شكؿ سيولةب يامف خلاؿ احتفاظ

جميع ىذه  مف خصائصالأوراؽ التجارية الرئيسة والقبولات المصرفية وكذلؾ أذونات الخزانة و  ىي
 .(Nguyen,2021:700)لتسويؽ والسيولة العالية بسبب فتراتيا القصيرة ا بقابمية يامتعالأدوات ت

 Expected Income Theory      نظرية الدخل المتوقع 3.2

عمى فاعمية مف خلاليا ىوربرت فيكتور بروشانو الذي حافظ  عمى يد ىذه النظريةصيغت 
اـ ىذه النظرية  تمت تمبية باستخدو  .التدفؽ النقدي لممقترضب علاقةالقروض الآجمة التي كانت ذات 

توضح  و، متطمبات الائتماف الخاصة بالعمؿ التجاري بشكؿ جيد في ظؿ نظاـ السياسة المصرفية المتبعة
فإف ليا  ،لى ذلؾبالاضافة إ .ىذه النظرية بأف الدخؿ المتوقع لممقترض يمكف أف يحافظ عمى السيولة

يدية لمسيولة المصرفية لأنيا تفترض أف المصارؼ بعض أوجو التشابو مع نظريات قابمية التحويؿ التقم
خلاؿ الأوقات العادية تقدـ قروض لمشركات التي يمكنيا تسديد أقساطيا في الوقت المحدد بناءً عمى 

القروض في سمسمة مف الأقساط مما يضمف  تسددوفؽ ىذه النظرية عؿ  .علاقتيا التاريخية مع المصرؼ
 .(Abubakar, 2016:98) ذي يمكنو استخداميا لتغطية السيولةتدفقًا ثابتًا لامواؿ لممصرؼ ال

 Liabilities Management Theoryنظرية ادارة المطموبات        4.2

 لمواجية النمو سياؽ في 1952عاـ   Markowitz مف قبؿ المطموبات إدارة نظرية قدمت
 السيولة إدارة خلاؿ مف التشغيؿ كفاءة تحسيف إلى والحاجة المنخفض، الربح وىامش المتزايدة المنافسة

واحدة النظرية ىذه . إذ تمثؿ وتأثرت محافظ قروض المصارؼ التجارية بظيور النظرية الجديدةالمختصة. 
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يمة مثؿ دحاجة لاتباع المعايير القعمى عدـ وجود  التي أكدتيمة ممف نظريات إدارة الموجودات ال
 اً يجب اف تركز المصارؼ مؤخر  ، إذلسائمة وما إلى ذلؾالحفاظ عمى الموجودات السائمة والاستثمارات ا
كانت المساىمة الأساسية ليذه النظرية ىي النظر في  ولقد ،عمى جانب المطموبات في الميزانية العمومية

أف نظرية إدارة المطموبات  .(Banafa et al,2015:27)كلا الجانبيف مف الميزانية العمومية لممصرؼ 
لية تستطيع تمبية متطمبات السيولة الخاصة بيـ مف خلاؿ السوؽ لمحصوؿ عمى ترى أف المؤسسات الما

يمكف تمبية المتطمبات المحتممة لامواؿ مف خلاؿ و أمواؿ إضافية لمواجية القروض وسحب الودائع، 
استخداـ ىذه الموجودات السائمة لتمويؿ  صرؼيمكف لممحيث سيولة الموجودات وسيولة المطموبات 

 (.Waswa et al, 2018:32)ماراتو عندما يكوف التمويؿ غير متوفرأنشطتو واستث

   Measuring Bank Liquidity    تاسعاً: قياس السيولة المصرفية  
ذكػػرت الابحػػػاث والدراسػػػات العمميػػػة العديػػد مػػػف المؤشػػػرات التػػػي يمكػػف مػػػف خلاليػػػا قيػػػاس السػػػيولة 

سػبة التوظيػؼ التػي  تشػير إلػى النسػبة ن (Balcı& Ayvaz,2018:15) فقد اسػتخدمت دراسػة المصرفية.
المئويػػة لموجػػودات المصػػرؼ الموظفػػة بشػػكؿ قػػروض غيػػر سػػائمة. وتػػرى ىػػذه الدراسػػة كممػػا ارتفعػػت ىػػذه 

غيػػر  النسػبة قمػت سػيولة المصػرؼ، لأف المصػرؼ إمػا يكػوف لديػو محفظػة قػروض كبيػرة أو يسػتخدـ أمػوالاً 
عػػػة نسػػػبياً سػػػتكوف المصػػػارؼ أقػػػؿ مػػػيلًا للإقػػػراض مودعػػػة. فعنػػػدما تكػػػوف نسػػػبة القػػػروض إلػػػى الودائػػػع مرتف

والاسػػتثمار، وبالتػػالي ستصػػبح المصػػارؼ انتقائيػػة بالنسػػبة للائتمػػاف الممنػػوح مػػع تطبيػػؽ معػػايير تػػؤدي إلػػى 
 زيادة الائتماف مما يؤدي إلى زيادة أسعار الفائدة. 

 ىذه تقيس، التي فقد استخدمت نسبة السيولة القانونية (Pushkala, el at,2018:88)اما دراسة 
 زادت النسػبة ىػذه زادت كممػا حيػث المصػارؼ بيػا تحػتفظ التي والثانوية الاولية النقدية الاحتياطيات النسبة
نسػػػبة الاحتيػػػاطي القػػػانوني، حيػػػث  (81: 2014، العقػػػاد) وقػػػد اسػػػتخدمت دراسػػػة  المصػػػرؼ لػػػدى السػػػيولة

معينػػة. وتفػػرض البنػػوؾ المركزيػػة ىػػذه  تحػػتفظ المصػػارؼ بسػػيولة لػػدى البنػػؾ المركػػزي بػػدوف فائػػدة وبنسػػبة
 النسبة عمى المصارؼ بناء عمى الظروؼ التي يمر بيا اقتصاد البمد، ويجب عمى المصارؼ الالتزاـ بيا. 

 متطمبػات مػع تناسػبت تػيال السػريعة السػيولةو  ي السػيولة النقديػةمؤشػر  يسػتخدـ سػوؼ الحالية الدراسة فيو  
 لمتطمباتيػا السريعة الاستجابة عمى المصارؼ قدرة لقياسؿ النسب مف افض النسبىذه  تعد، و ىذه الدراسة

 . نقد إلى موجوداتيا تحويؿ وسرعة، الأجؿ قصيرة
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 Quick liquidity ratios   نسبة السيولة السريعة     .1
، والحد الامثؿ ليا ىو عمى تغطية المطموبات المتداولة وىي تبيف مقدرة الموجودات السائمة

وكمما زادت عف ودات المتداولة سريعة التحوؿ إلى نقد تغطي المطموبات المتداولة، أي أف الموج (1:1)
النسبة  ساباحتويجري   ذلؾ اصبحت نسبة مريحة لممصرؼ مما يمكنو مف دفع الودائع بالوقت المناسب.

 :الآتية Alrgaibat) (2016:94,التي تطرؽ إليياعمى وفؽ المعادلة  المذكورة
QLR =

  

  
    

 :أف  أذ
QLRنسبة السيولة السريعة =    Quick liquidity ratio 

LA  =السائمة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجؿ + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets ) 
 TD  =المتداولة المطموبات  Current liabilities لمصارؼ)ودائع العملاء لدى ا Customer deposits at 

banks ودائع المؤسسات المالية + Deposits of financial institutions ) 
  Cash Liquidity ratio   السيولة النقدية نسبة  .2

مقارنة بحجـ الالتزامات المترتبة عميو،  المصرؼتشير ىذه النسبة الى نسبة النقد المتوفر لدى 
المتداولة،  ضعؼ المطموبات تغطي المتداولة الموجودات أف أي، (1:2) وتكوف النسبة المثمى ليا ىي

وكمما زادت ىذه النسبة عف الحد الامثؿ ليا كاف افضؿ لممصرؼ وارتفاع قدرتو عمى الوفاء بالتزاماتو 
 (Obeidat,et al,2017:67)نسبة السيولة النقدية عمى وفؽ المعادلة التي ذكرىا وتقاسوالعكس صحيح. 

 :الاتية
        

     
  CL= 

 أف  أذ
CLالسيولة النقدية = Cash Liquidity 

LA  =السائمة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجؿ + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets ) 
C ي والمؤسسات المالية الاخرى= النقد ما في حكمو والذي يشمؿ النقد لدى البنؾ المركز 
F موجودات مالية مقيمة بالقيمة العادلة = 
Dموجودات اخرى = 
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S الاستثمارات = 
TD =مجموع الودائع Total deposits 
LCقرض البنؾ المركزي = Central Bank Loan 

  Liquidity Risks           عاشراً: مخاطر السيولة
 واسبابيا ومصادرىا كالآتي: مخاطر السيولةتعريؼ يناقش ىذا الجزء 

 definition of Liquidity Risksمخاطر السيولة            تعريف .1
نتيجػػة عػػدـ قدرتػػو عمػػى  ئرخسػػاإلػػى  صػػرؼتعػػرض الم تعػػرؼ مخػػاطر السػػيولة عمػػى أنيػػا احتمػػاؿ

دائػع تحويػؿ الو بأف الػدور الأساسػي لممصػارؼ يتمثػؿ إذ مػف المتفػؽ عميػو . الوفاء بالتزاماتو عنػد اسػتحقاقيا
 Bonner,et ,1:14: 3) عرضػة لمخػاطر السػيولةم يػايجعممػا قصيرة الأجؿ إلى قروض طويمة الأجؿ وىػذا 

al) , ،( مخاطر السيولة بأنيا عدـ قدرة المصرؼ بتمويػؿ متطمبػات الزيػادة فػي 72: 2017وعرؼ )عمراف
لمحصوؿ  مجوء الى الاقراضالموجودات مف دوف الالزاـ ببيع الموجودات المصرفية وتحويميا الى نقد، أو ال

وتعػػػرؼ مخػػػاطر السػػػيولة، بانيػػػا عػػػدـ تطػػػابؽ التػػػدفقات النقديػػػة الخارجػػػة مػػػع عمػػػى الامػػػواؿ وبكمػػػؼ عاليػػػة، 
التدفقات النقدية الخارجة لممصرؼ، وىذا بسػبب الاخػتلاؼ فػي تحصػيؿ الموجػودات المصػرفية مػع فوائػدىا 

 .(Tavana,et al,2018:2526)بالوقت الذي يشيد فيو المصرؼ توجو بالطمب عمى الامواؿ
تعرؼ مخاطر السيولة ىي المخاطر الناجمة ف عدـ توفر السيولة اللازمة عند  ومما سبؽ يمكف

طمبيا لتمبية احتياجات المتعامميف، نتيجة عممية سحب الودائع أو عف طمب الائتماف مف قبؿ الزبائف، 
، عمراف)تعريؼ مع التعريؼ الذي طرحتو دراسة الاستثمارات الضرورية، ويتوافؽ ىذا البالقياـ  دوكذلؾ عن
2017 :72). 

 Reasons for liquidity riskأسباب مخاطر السيولة       .2
 ؾ مجموعة مف الاسباب تنت  عنيا مخاطر السيولةلىناإلى أف (   (Althebeh,2019:5أشار 

  والتي يمكف تمخيصيا بالاتي:
 عمػػػى هيجبػػػر  ممػػػادة عمميػػػات السػػػحب الحاليػػػة بسػػػبب زيػػػاالمصػػػرؼ صػػػعوبة تسػػػييؿ موجػػػودات  . أ

يػؤثر عمػى الأمػر الػذي بأقؿ مػف قيمتيػا الدفتريػة لموفػاء بتمػؾ الالتزامػات الفوريػة  ياتصفية بعض
 الربحية.
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 الضػػماف وخػػدمات مػػف خػػلاؿ الاعتمػػادات يحتاجػػو الػػذيبمجػػرد حصػػوؿ العميػػؿ عمػػى الائتمػػاف  . ب
ممػا  بػالموجودات المتمثػؿ الميزانيػة مػف الأيمػف الجانػبفإنػو يظيػر فػي  الميزانيػة خػارج تتـ التي

 يؤدي إلى مخاطر السيولة.
عمػى البحػث عػف  صػرؼيجبػر الم ودائعيػـ مػف المصػرؼ حالات طمبات المودعيف لسػحب إف  . ت

احتياجاتػػو النقديػػػة ممػػػا يػػػؤدي إلػػى الاقتػػػراض بكمفػػػة إضػػػافية مػػف البنػػػؾ المركػػػزي أو المصػػػارؼ 
 .بالمطموبات المتمثؿ نيةالميزا مف الأيسر وبالتالي زيادة الجانب الأخرى

غير كافية القصير الأجؿ خلاؿ تكوف تواريخ استحقاؽ الودائع إذ ستحقاؽ لإتواريخ ااختلاؼ  . ث
 .صرؼلما طويؿ لعملاءخلاؿ الأجؿ التواريخ تحصيؿ الائتماف مع  ئـولا تتلا

 لممصرؼ عدـ التوازف بيف التدفقات الداخمة والخارجة  . ج

 Sources of Liquidity Risksمصادر مخاطر السيولة      .3
 (Kumar,2013:4) يابينىنالؾ العديد مف الدراسات التي ذكرت مصادر مخاطر السيولة ومف 

 ىي كالاتي: طر السيولةاخمالمصادر التي ينشأ منيا  بأف (Sekoni& Abiola,2015:15)و 
مػػة واحػػدة تنشػػأ مػػف التػػدفقات النقديػػة الداخمػػة أو الموجػػودات المقومػػة بعمالتػػي مخػػاطر العمػػلات  . أ

بالنسػػػبة لػػػبعض المصػػػارؼ تنشػػػأ كػػػذلؾ،  .تسػػػوية الالتزامػػػات والمطموبػػػات بعممػػػة اخػػػرىتكػػػوف و 
عند لذلؾ بعملات أقوى  يامخاطر السيولة لأف موجوداتيا مقومة بعملات ضعيفة ولكف التزامات

 .التحويؿ يتولد عجز بالسيولة
 .بيدؼ الحصوؿ عمى السيولةكمفة الاقتراض لتوفير التمويؿ  وكمفة التمويؿ أتحمؿ المصرؼ  . ب
تنشأ مف عدـ قدرة المصرؼ عمى تحويؿ موجوداتو إلى نقد بقيمتيا  لموجوداتصعوبة بيع اإف  . ت

كضػػماف لأغػػراض  تسػػتخدـأو  موجوداتػػو تصػػفىلػػذلؾ عنػػد الحاجػػة مػػف وقػػت لآخػػر،  الحقيقػػة
 .الحصوؿ عمييا

 .صعوبة العثور عمى عرض تمويؿ مستقبمي ومربح . ث
 .وصوؿ إلى سوؽ الماؿصعوبة أو محدودية ال . ج
 .رفع أسعار الفائدة بسبب السياسة النقدية المتشددة . ح
 .مف حجـ الودائع مقارنة بحجـ الودائع الكمي اكبيرً  االودائع قصيرة الأجؿ تمثؿ جزءً  . خ
 .تغير اسعار الفائدة الممنوحة عمى الودائع مما يدفع المودعيف لطمب السحب عمى امواليـ . د
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مػة مف عدـ  اً ر كبي ىناؾ قدراً  . ذ اليقيف بشأف حجػـ عمميػات سػحب الودائػع أو تجديػد القػروض المُرح 
فػي الإفػلاس، أو  شػؾبيف المصارؼ، وينطبؽ ىػذا بشػكؿ خػاص عنػدما يكػوف المصػرؼ محػؿ 

عندما يكوف ىناؾ نقػص إجمػالي فػي السػيولة أو عنػدما يعػاني الاقتصػاد مػف صػدمة اقتصػادية 
 كمية.

 .عمى القروض التي سيتمقاىا المصرؼ في المستقبؿاليقيف بشأف حجـ الطمبات الجديدة عدـ  . ر
إلى خسارة حتما لكف ذلؾ سيؤدي قروض جديدة  أي بالتأكيد يمكف لممصرؼ رفض منح 

بالمؤسسة المقترضة إذا كانت ذات طبيعة  أيضاً  ةكوف ضار تيمكف أف التي فرص الربح 
 .قانونية لعمميات الائتماف

ى ذلؾ  فإف ضافة إلالابئتماف والالتزامات الأخرى خطوط الا مثؿالعمميات خارج الميزانية  . ز
المواقؼ اليائمة التي تتخذىا المصارؼ في أسواؽ المشتقات يمكف أف تولد احتياجات سيولة 

 .ضخمة خلاؿ فترة الأزمة
 .الاختلالات في الاقتصاد الكمي . س
 ؿفشؿ إستراتيجية العم . ش

موازنة السيولة المتوفرة لديو بيف وفقاً لما سبؽ يرى الباحث، يتعيف عمى المصارؼ أف تقوـ ب
الاحتفاظ  بالسيولة الضرورية والمطموب الاحتفاظ بيا، بيدؼ توفير السيولة القانونية الممزمة مف قبؿ 
السمطة النقدية، وتوفير السيولة لمزبائف المتعامميف مع المصارؼ، مف حيث سحب الودائع بشكؿ مفاج . 

المختمفة والازمة بيدؼ القياـ بالأعماؿ التقميدية، بيدؼ تجنب وبيف قياميا بالاستثمارات والمشاريع 
 المخاطر التي قد تواجو المصرؼ.

مف حيث  السيولة المصرفيةباحث بالتطرؽ الى لتقدـ مف ىذا المبحث فقد قاـ ا خلاصة ما
اطر كذلؾ عرض المؤشرات والقياسات والتي تستخدـ في الجانب التطبيقي لقياس المخ ،المفيوـ والاىمية

السيولة المصرفية حيث استخدـ الباحث السيولة النقدية والسيولة السريعة في قياس الربحية لأسباب التي 
أىـ المحددات التي تؤثر عمى الى تقديـ عرض حوؿ  بالاضافة. تـ ايضاحيا في متف المبحث سابقاً 

  في البحث اللاحؽ اىـ الجوانب الرئيسية لمربحية. ستناقشسيولة المصرفية. و 
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 المبحث الثالث
 ربحية المصارف

 المصرفية المؤسساتمناقشة الجوانب المعرفية لمفيوـ الربحية في   ييدؼ ىذا المبحث الى
 مؤشراتو  ياب المؤثرة والخارجية الداخمية والمحددات واىميتيا والقرارات المتعمقة بالربحية، ونظرياتيا

  يا.قياس
 Concept of Profitability      الربحية  مفيوماولًا: 
 في النتائ  تمؾ وانعكاس ،النقدية الناحية مف صرؼالم وعمميات سياسات نتائ  قياس الربحية تعد

 الفائدة ىامش وصافي والعائد عمى الودائع الممكية حقوؽ عمى والعائد موجوداتال عمى عائدال
(Setiyorini, 2018: 22). إلى كبيرٍ  حدٍ  لىإ عزىوالتغيرات التي تحصؿ في الربحية يمكف أف ت 

 مرتبطة تكوف ما عادة ممخاطرل التعرض زيادة أف إذ التي يتعرض ليا المصرؼ. مخاطرال في التغيرات
 زاد كمما أي ،بسبب الخسائر المتولدة منيا ولكف القروض حجـ بشأف ليس صرؼالم ربحية بانخفاض
 .(Gremi,2013:19) تيا نتيجة تمؾ الخسائرربحي انخفضت كمما عالية لمخاطرصارؼ الم تعرض
 تكوف ولكي ،مالية فترة خلاؿ لارباح المصرؼ تحقيؽ جودة مدى خلاؿ مف المصرؼ نجاح ويحدد

  .(Adeusi&Kolapo,2014:2)المخاطر مف معقوؿ مستوى تحمؿ فعمييا مربحة المصارؼ
يسعى أساسياً  ىدفياً  الربح يعد تحقيؽ إذ اف صرؼلمم ومؤشر ابقاء الدافعة القوة الربحويمثؿ 

 المدة نياية في المساىميف عمى توزيعيا يمكف التي الثروة في الزيادة يمثؿ الربحعمى اعتبار أف   اليو.
 لحقوؽ ميماً  مصدراً الربحية  توفرو  .(542 :2014 ،كنعافو  محمد) المستثمر الماؿ رأس في تغيير دوف

فضلًا عف  ،عالية اً أرباححقؽ تو اكثر  آمنة مصارؼالمما يجعؿ  ،التجارية الأعماؿ مف خلاؿ الممكية
 ،والكمي يجزئال الاقتصاد مستوى عمى ميمة المصرفي القطاع ربحية دتع لذلؾ .ماليال ىااستقرار تعزيز 
 المالي النظاـ حالة في وتساىـ المصرفي النظاـ استقرار عمى الحفاظ في اً حيوي اً أمر  وتعد
(Sisay,2017:15) . يمثؿ فالربح ،استثماره عمى المشروع لصاحب أةمكاف بمثابة الأرباح تكوف ما عادةً و 

 عملائو قاعدة زيادة إلى مصرؼ كؿ يحتاج لذا التجارية الأعماؿ تمارس التي لممؤسسات الأساسي الدافع
 ذلؾ مف العكس وعمى يستمر أف يمكف لا المربح غير فالعمؿ. Almumani,2018:40)) أرباحو لزيادة
وذلؾ  .استثماراتيـ عمى كبير بعائد أصحابيا مكافأة عمى القدرة لدييا تكوف الارباح العالية الأعماؿ فإف
 . (Bashaija, 2018:42)الارباح  تحقيؽ ىو عمؿأي  بدء وراء السبب يكوف أف المؤكد مف
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 توسعيانتيجة  نسبيًا مستقرة أرباحو تكوف أف إلى حاجة ىناؾ الازدىار في صرؼالم ستمري لكيو 
 ، وبذلؾ فاف(Yoo&Kim,2015:15985) التنظيمية الأىداؼ لتحقيؽ سعياً  ،الوقت بمرور ونموىا
 المساىميف مف قبؿ  صرؼالم أداءنتيجة و  المالي الوضع عمى لمحكـ المؤشرات أىـ أحد تعد الربحية
 . (AbuTawelah,2020:24) الأرباح تحميؿ خلاؿ مف والدائنيف

 Definition of profitability    ثانياً: تعريف الربحية 
يعرؼ الربح اقتصادياً ىو الزيادة الصافية الحقيقية في قيمة الثروة التي يمكف توزيعيا عمى   

 . اما محاسبياً كما عرفو (82: 2017) كاظـ، المساىميف في نياية الفترة دوف اف تؤثر عمى رأس الماؿ
(Podhorska& Siekelova,2020:1) و (Do, et al,2020:374) يرادات يعرؼ الربح ىو زيادة الا

 الكمية عمى التكاليؼ الكمية لممشروع خلاؿ فترة زمنية محددة، أي أنو الفرؽ بيف الايرادات والتكاليؼ.
 أسيمت التي والاستثمارات المؤسسة تحققيا التي الأرباح بيف علاقة أنياعمى تعرؼ  لربحيةااما 

 أف يمكف التي الأمواؿ ىإل الربحيةتشير  و .(542 :2014 ،كنعافو  محمد)  الأرباح ىذه تحقيؽ في
 مقياس وىي .(Niresh& Thirunavukkarasu, 2014:57) لدييا التي بالموارد المؤسسة تنتجيا

 التي تقوـ الأنشطة مف الأرباح لتوليد المؤسسة تممكو رأٍس الماؿ الذيو  الموجودات إدارة في الإدارة ةاعميف
 .( Mahdaleta, et al, 2016:34)المحاسبية الفترة خلاؿ ابي

 الحالية صرؼالم موجودات باستخداـ تنشأ التي النفقاتو  الإيرادات بيف العلاقة تمثؿ الربحيةأف  و
 الأربػػػػاح توليػػػػد عمػػػػى المسػػػػتثمر المػػػاؿ رأس قػػػػدرة الربحيػػػػة توضػػػػححيػػػث  ،التشػػػػغيمية الأنشػػػػطة فػػػػي والثابتػػػة

(Tamrin, et al,2017:67.)  ي تنػت  او تتولػد عػف أي لممكاسػب والاربػاح التػ اً مقياسػ الربحيػةكػذلؾ تعػد
 خػلاؿ  الايػراد فييػا يتجػاوز التػي حالػةال إلػى الربحيػة تشيرإذ  .(2018 ، أكسفورد قاموس) عمؿ أو نشاط

 ىػي الربحيػة ذ تعػدأ .الػدخؿ تحقيػؽ ىػو وحيػد لغػرض الزمنيػة الفتػرة نفػس عمػى المتكبػدة النفقػات معينػة فترة
 الػػػدخؿ مسػػػتوى رفػػػع عمػػػى المصػػػرؼ قػػػدرة عمػػػى عريضػػػاً  توضػػػيحاً  يعطػػػي حيػػػث والموثػػػوؽ الأىػػػـ المؤشػػػر

(Birhanu,2018:10). 
أما الفرؽ بيف الربح والربحية، ىو أف الربح يأخذ الارباح المتحققة بشكؿ ارقاـ مطمقة بدوف الرجوع 

أو الاسػػتثمارات المولػػدة لتمػػؾ الاربػػاح. امػػا الربحيػػة فتعػػد  الػػى مصػػدر الامػػواؿ التػػي تحققػػت منيػػا الاربػػاح 
وادؽ مف عنصر الػربح فػي الحكػـ عمػى مسػتوى الكفػاءة الماليػة وتقػيـ اداء عمػؿ المصػارؼ، مقياس افضؿ 

 عمػػػى اعتبػػػار أف مؤشػػػرات الربحيػػػة بالإمكػػػاف مقارنتيػػػا مػػػع مؤشػػػرات الربحيػػػة لممصػػػارؼ الاخػػػرى المنافسػػػة
  (.82 -81: 2017)كاظـ، 



 زبحٍت الالمبحث الثالث:  ...................................................الفصل الثاوً 

   
  58 

 

  of Profitability   Importance      الربحية ىميةثانياً: أ
 الجزئي المستوى فعمى ،والكمي الجزئي المستوييف عمى الاقتصاد في المصارؼ ربحية يةأىم تأتي

 اً أرباح ؽحقأف ي يحاوؿ مصرؼٍ  كؿ إذ أف .تنافسية مصرفية مؤسسة لأي اً ومطموباً محدد عاملاً  تمثؿ
 الكمي ستوىالم عمى أما .المالية الأسواؽ في المنافسةوقدرتوِ عمى  خاصةال ولاعما مزاولة أجؿ مف مقبولة
 وتحقيؽ الخارجية السمبية الصدمات امتصاص عمى اً قادر  كوفي أف نبغيي المربح المصرفي لقطاعفأف ا

 .(Al-Homaidi, et al,2018: 2) المالي الاستقرار
 &Butigan)وىنالؾ العديد مف الدراسات التي تكممت عف اىمية الربحية ومف بينيا دراسة 

Benić,2017:48)  ودراسةNjokoya,2013:25))  ودراسة(Abu Tawelah,2020:24 )   ودراسة
 : بالاتي ووفقاً لمدراسات المذكورة اعلاه الربحية اىمية تمخيص ويمكف

 .الطويؿ المدى عمى التنافسية والقدرة الأداء لمؤشر اً مفتاح الربحية تعد .1
 ئونظرا يضطر بينما والاستمرار الحياة قيد عمى البقاء عمى صرؼالم تمكف الربحية .2

 .السوؽ لمغادرة الخاسريف
 أسس ضعأف ي مف صرؼالم يمكف لمموارد التراكـ اف حقيقة مف أيضاً  الربحية أىمية تنبع .3

 .الخارجي التمويؿ عمى الاعتماد دوف مف والتطوير التوسع
 .الاخرى العوامؿ مع الماؿ رأس بيف العلاقة عف تصور تعطي .4
 مؤشر الربحية تعد لذلؾ الربح وحجـ بمعدؿ مؽيتع بما القرار اتخاذ في نسبية أىمية ذات تعد .5

 .المصرؼ موارد استخداـ في الكفاءة عمى
 قراضالإ أو مصرؼال في الاستثمار بشأف قرارات اتخاذ عند والدائنيف المساىميف ساعدت .6

 .جزئيال
 .صارؼالم أداء عف لمسوؽ معمومات توفر التيالمالية  المؤشرات أىـ مف الربحية تعد .7
 صارؼ.الم لجميع أساسياً  دفاً ى الربحية تعد .8
  .قيمة المصرؼ تعظيـ تعظيـ ثروة المساىميف مف خلاؿ الى الربحيةتؤدي  .9

 .الصحيح الاتجاه في تسير صرؼالم بأف الرقابية لمجيات قوية مؤشرات تعطي .10
 بالمصرؼ. المصمحة واصحاب والمستثمريف الودائع أصحاب ثقة مف تزيد .11
 .المصرؼ ليا يتعرض تيال المخاطر لمواجية اىمية ذات تعد .12
 .المصرؼ عمميات لمجميع الأساسي المحرؾ ىي الربحية .13
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 .الماؿ برأس والتضحية لممخاطر يـتعرض مقابؿ المستثمريف لمكافأة الأوؿ العنصرتمثؿ  .14
يرى الباحث أف الربحية ميمة  بشكؿ اساسي لممصارؼ التجارية، وىذا الاىتماـ نابع مف اف و 

لكؿ مصرؼ ومقياس مدى نجاحيا، والعامؿ الاساسي لتحديد توجياتيا الربحية ىي اليدؼ الرئيسي 
المستقبمية، فيي العنصر الرئيسي في بياف وضع المصرؼ الحالي، وتعد احد الادوات الميمة التي تعتمد 

انيا تعد أداة لتقيـ  بالاضافةمنخفض،  وعمييا المصارؼ في تقدير ادائيا فيما اذا كانت ذات اداء عالي أ
 الحالي والمستقبمي مف قبؿ المستثمريف.  المصرؼ

 Profitability Decisions     بالربحية المتعمقة القراراتثالثاً: 

 أو المستقبمية الاستثمار فرص تمويؿ في أرباحيا استخداـ بيف الاختيار صارؼالم جميع تواجو
 استراتيجية مع لمتعامؿ اىميفالمس ثروة تعظيـ ميمة تؤدي ما غالباً  .كأرباح المتاح النقد مف جزء توزيع
 قرارات مع وثيؽ بشكؿ مترابطة الأرباح توزيع سياسة لأف ميـ قمؽ مصدر باعتبارىا الأرباح توزيع

 (Ma,2012:1) التمويؿ وقرارات الاستثمار
 Investment Decision        الاستثمار قرار: 1

 النقدية والتدفقات الاستثمار بحيةر  عمى مباشر بشكؿ يؤثرالذي  المالية الإدارة قرارات أحد ىو
 التي الاستثمارية فرصال مختمؼ عمى الأمواؿ تخصيصب الاستثمار قرارويتعمؽ  .المستقبؿ في صرؼلمم

 إلى الاستثمار قرار ييدؼو  (AbuTawelah,2020:24) المستقبؿ في فوائدىاعمى  الحصوؿ يمكف
 مف الأمثؿ المزي  يحدد . والقرارالمستقبؿ في مربحاً  كونو الأجؿ طويمة الموجودات في الأمواؿ تخصيص

أف  Slehat,2020:243))ويرى الأجؿ وطويمة قصيرة الاستثمارات بيف في مجالات مختمفة روعاتالمش
  :تيبعوامؿ عدة مف أىميا ما يأ يتأثرقرار الاستثمار 

 .الاستثمار مخاطر . أ
 .الاستثماري المشروع قيمة . ب
 .الاستثمار نوع . ت
  يةالمال الموارد توفر . ث

 عمى صرؼلمم المتاحة لمموارد الأمثؿ التوزيع خلاؿ مف الربحية في الاستثمار قرار أثر ويظير
 محمد) الموجودات بنود مف بند كؿ في المناسب الاستثمار بيف توازف بطريقة الموجودات أنواع مختمؼ

 (542 :2014، كنعافو 
  Financing Decision   التمويل قرار: 2
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 الديوف مف الأمثؿ مزيجيا صارؼالم بيا تبني التي الطريقة في البحث التمويؿ قرار يتضمف
 يحصؿ و ،المصادر ىذه نسبة باختيار صرؼلمم التمويؿ قرار يتعمؽو  .استثماراتيا لتمويؿ الممكية وحقوؽ
 ف. إ(Katerega, et al,2015:52) الرسمية وغير الرسمية المصادر مف كؿ مف أساسي بشكؿ عميو

 التمويؿىذه القرارات عمى  مؿتشت و، كمفة بأرخص الأمواؿ عمى الحصوؿ وى التمويؿ تقرارا مف الغرض
 قبؿ مف التمويؿ مصدر يارتخإف قرار ا .(Yulia,2017:29) الأجؿ طويؿ والتمويؿ الأجؿ قصير

 مف اتعو المشر  أصحاب تمكف التي، الأمواؿ مصادر ترتيب درجة حسب الربحية عمى يؤثر الإدارات
 ثابتة بكمفة الاقتراض توسيع عممية خلاؿ مف محتمؿ عائد أكبر عمى الحصوؿ

((Chimaleni,2015:37. 
 Distrebution of Profits      رباحالأ  رابعاً: توزيع
 :و وىمالتوزيع افيسرئ خياراف لديو يكوف ربحاً  صرؼالم حقؽي عندما

 في الاستثمار عادةلإ استخداميا يمكف والتي محتجزة كأرباح وداخم بالربح الاحتفاظ يمكنو .1
 .المستقبمي لػلاستخداـ النقدية الاحتياطيات مف كجزء أو جديدة روعاتمش

 شراء إعادة في السوؽ مف أسيمو شراء إعادة طريؽ عف إما مساىميو عمى الربح توزيع ويمكن .2
 .لممساىميف أرباح دفع طريؽ عف أو الأسيـ

 .(176: 1:17)غانٍ,   الدفع سياسة ؿخلا مف الخيارات ىذه بيف صرؼالم اختيار كيفية ويحدد 
 وتقسـ الارباح الى ما يأتي: 

 Retained Earnings    المحتجزة الارباح .1
 استثماره لإعادة صرؼالم بواسطة بو يحتفظ الذي الدخؿ صافي مف اجزءً الأرباح المحتجزة  تمثؿ

 تمويلاً  اح المحتجزة بذلؾوتعد الأرب(. Ball,et al,2020:234) كأرباح المساىميف عمى توزيعو مف بدلاً 
 تستخدـ و. (Yemi&Seriki,2018:283) ممكنة مفةك وبأقؿ ؤسسةالم عميو حصؿت اً ميم اً داخمي

 جيدة ليست الماؿ رأس أسواؽ تكوف عندما جديدةال روعاتمشال لتمويؿ اً مصدر  المحتجزة الارباح

Nyanamba,2018:56)). رئيسييف لسببيفوذلؾ  المحتجزة الأرباح استخداـ تفضؿ صارؼالمأف  إذ 
 وىما:

 يكوف عندما المرتفعة المحتجزة الأرباح عمى الحصوؿ العالية الربحية ذات صارؼلمم يمكف :أولاً 
 .الخارجي التمويؿ مف بدلاً  الداخمية الأمواؿ تستخدـ صارؼالم أف يعني ىذاو  مالي، عجز أي ىناؾ
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مما يؤدي الى  مقبوؿٍ  صاؼٍ  دخؿٍ  عمى تحصؿ أف يةلاعال الربحية ذات صارؼلمم يمكف :ثانياً 
 .Chimaleni&Musiega,2015:37))الربحية ارتفاع مع الديوف انخفاض

 خلاؿ فمف ،الطويؿ المدى عمى المساىميف ثروة تقييـ في ميماً  دوراً  المحتجزة لأرباحوتمعب ا
 لتحسيف اعميةبف المحتجزة الأرباح مبمغ استخداـ عمى صارؼالم قدرة المساىموف يقيس المحتجزة الأرباح
 إيجابية تغييرات إحداث في كبير بشكؿ تساىـ لا المحتجزة الأرباح إف مف الرغـ عمى ،يال السوقية القيمة
 .(Thirumalaisamy,2020:141) الموزعة الأرباح بتأثير مقارنة لممؤسسات السوقية القيمة في

 Dividends     الموزعة الارباح .2
 وتحدد أو اسيـ أو غير ذلؾ. نقود شكؿ عمى المساىميف عمييا يحصؿ التي الحصص تمثؿ

 فيي لممساىميف، الأسيـ أرباح كؿ دفع الضروري مف ليسو  ،الادارة مجمس قبؿ مفالموزعة  الأرباح
 إلى الأرباح توزيعات تيدؼو  صرؼ.لمم المتبقي الربح مف كجزء المساىميف لمكافأة اً يتقميد شائعة طريقة

 تتخذ الأرباح توزيعات أف ويلاحظ .(114: 1:18)مشكىر, صادق, المطموب بالعائد المستثمريف تعويض
-Neupane,2017:16) اوردىا كما ىذه ومف المساىميف لإرضاء الأرباح مدفوعات مف مختمفة لاً أشكا
 :ةالآتي الاشكاؿ (17

 Cash Dividends    نقديةأرباح  توزيعات . أ
 مف نقداً  المساىميف عمى توزع التي لأرباحا توزيعات أشكاؿ أحد ىي النقدية الأرباح توزيعات

 صرؼ.الم أرباح
 Stock Dividend      الأسيمبأرباح  توزيعات . ب
 صرؼالم تبعوي ،النقدية الأرباح توزيعات مف بدلاً  الحالييف لممساىميف إضافية أسيـ تصدر اذا

 مستثمر كؿ حصة دوتحد .المساىميف لمكافأة وقبم مف تخصيصيا يتـ الأسيـ مف لعدد المستمر العطاء
 ىذه مف الغرض يكوف أف يمكفكذلؾ،  صرؼ.الم متمكياي التي الأسيـ بنسبة ىذه الأرباح توزيعات مف

 .المصرؼ في الييكمة إعادة أو الرسممة إعادة ىو الأرباح
 Script Dividend      أرباح بالسندات توزيعاتج. 

" نقػػدا بالػػدفع بالوعػػد التوزيعػػات ىػػذه تتمثػػؿ أذ ،ذنيػػةالإ السػػنداتب المدفوعػػة الأربػػاح توزيعػػات تسػػمى
 مؤقتػًا ضػعيؼ ليػا النقدي الوضع كوف الأرباح توزيعات صرؼالم برري حيث ،الارباح عمى الحصوؿ عند
 .محدد استحقاؽ تاريخ بالسندات الأرباح توزيعات وتحمؿ ،نقدية أرباح بتوزيع يسمح ولا
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                Property Dividendأرباح عينية توزيعاتح. 
 أرباحأيضا توزيعات  سمىوت .نقدًا وليسعينية  موجودات شكؿ عمى الأرباح توزيعات دفع وىي
 في ضرورية تعد لـ موجودات ىناؾ تكوف عندما الأرباح توزيعات مف الشكؿ ىذا اتباع يمكف .الممتمكات

توزيعات ك تدفع أمثمة يى ليا التابعة المالية والأوراؽ بالمؤسسات الخاصة المنتجات أو التشغيؿ عممية
 .(Kennedy,2015:17) أرباح

   of Banks Theories        Profitability       المصارف ربحية نظرياتسابعاً: 

 وىي لممصرؼ الربحية تحقيؽ في المصرفية الكفاءة فسرت التي النظريات مف العديد ىناؾ
 :كالاتي

               Market Power Theory       السوق قوة نظرية .1
 .رؼاالمص أداء وعمى المصرفية الصناعة ىيكؿ عمى يؤثر السوؽ أف عمىىذه النظرية  وتنص

 يكوف عندما ،وعميو .النسبية السوؽ وقوة السموؾ أداء وىما، النظرية ىذه وفؽعمى  يدرسا جانباف وىناؾ
 فإذ أ، أعمى أرباح إلى ديتؤ  قد السوقية القوة فإف مرتفعاً، المصرفية السوؽ في المصرؼ قبؿ مف التركز
 مف أرباحيا عمى المصارؼ تؤثر أي احتكارية، أرباحاً  تنت  السوؽ قوة في الزيادة أفب تؤكد النظرية ىذه

 عمى، عملائيا مف بدلاً  تفضميا التي الأسعار تحدد المصارؼ أف بعبارة أخرى، .التسعير سموؾ خلاؿ
 (.Arif& Awwaliyah,2018:192) أعمى قروض ومعدلات منخفضة إيداع معدلات المثاؿ سبيؿ

 Efficiency Theory      الكفاءة نظرية .2
. الأرباح مف المزيد كسب في غيرىا مف كفاءة أكثر ىي المصارؼ فأف الكفاءة نظرية وفؽعمى 

 بأف يفسر وىذا ،ربحية أكثر تكوف المنخفضة الكمؼ ذات عمةاالف المؤسسات إف النظرية  ىذه تؤكدو 
 Syamala,2015:758)المصرؼ ربحية زيادة وبالتالي الكفاءة تحسيف إلى ديتؤ  الأقؿ الكمؼ

(Wadhwa&. ومف ،الإنتاج أو الإدارة تقنيات في الاختلافات مف بدلاً  الحجـ عمى الكفاءة تؤكد و 
 .(Mapororo,2018:17)أكبر أرباح تحقيؽالمصرفية  ةلممؤسس يمكف الأكبر الحجـ خلاؿ

 Risk and Uncertainty Bearing    الربحية من ليقينا وعدم المخاطر تحمل نظرية .3

 Profitability Theory  
عبػػارة عػػف  ىػػي الأربػػاح أف وتوضػػح التجاريػػة المصػػارؼ ربحيػػة عمييػػا تتوقػػؼ أخػػرى نظريػػةوىػػي 

 وبالتػالي، المتغيػر الاقتصػاد فػي اليقػيف وعػدـ المخػاطر يتحممػوف لأنيػـ الأعمػاؿ لأصحاب ضرورية مكافأة
 السياسػػػات فػػػي التغييػػػرات عػػػف نػػػات  اليقػػػيف عػػػدـ أف النظريػػػة تؤكػػػدو  .التأكػػػد عػػػدـ نتيجػػػة نشػػػأت الأربػػػاح أف
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 السياسػػات ضػػمف ىػػذه وتنػػدرج، العمػػؿ وسياسػػات الاجتماعيػػة والرعايػػة الضػػرائب مثػػؿ الحكوميػػة والقػػوانيف
 . (Ngozi& Davis,2019:259) والمالية النقدية

 Balanced Portfolio Theory     المتوازنة المحفظة نظرية .4

 تعظػػػػيـ أو الكمفػػػة تقميػػػؿ فػػػي بالكفػػػػاءة نفسػػػيا تتمتػػػع المصػػػارؼ جميػػػع أف الييكمػػػي الأداء يفتػػػرض
 رصػيد يتكػوف أذ رؼاالمصػ فػي ميمػاً  دوراً  ويمعب مربحيةل ملائمة الأكثر ىو النظرية ىذه ني  أف .الأرباح
 ثػروة مجمػوع يكػوف المحفظػة فػي موجػود لكػؿ المثمػى والحيػازة الموجػودات مػف متنوعػة نمػاذج مػف المحفظة
 مثػػػؿ العوامػػػؿ مػػػف عػػػدد خػػػلاؿ مػػف المحفظػػػة مػػػزي  يحػػػدد  .(Kamande,et al,2016:167) المحفظػػة
 وحجػػـ موجػود بكػؿ المرتبطػة والمخػػاطر المحفظػة فػي بيػا المحػتفظ الموجػػودات جميػع عمػى العائػد معػدلات
 مجموعػة عمػى يعتمػد الػذي احالأربػ مػف قػدر أقصػى عمػى الحصوؿعمى  قدرةلا مفذلؾ  ويمكنيا ،المحفظة

 مػػف مكػػوف كػػؿ لإنتػػاج المصػػرؼ يػػاحمميت التػػي ؼكمػػوال الإدارة تحػػددىا التػػي والمطموبػػات الموجػػودات مػػف
 .(Tefera,2014:16) الموجودات مكونات

 Determinants of Bank Profitability      المصرف ربحية محدداتثامناً: 

 المحددات تعريؼ ويمكف .وخارجية داخمية دداتمح جزأيف، إلى المصرؼ ربحية محددات تنقسـ
 المحددات أف حيف في المصرؼ، إدارة وأىداؼ بقرارات تتأثر التي العوامؿ تمؾ أنيا عمى الداخمية
 خارج أحداثاً تمثؿ إنيا أي المصرؼ إدارة قبؿ مف عمييا السيطرة يمكف لا التي العوامؿ تمؾ ىي الخارجية
 وضع ومحاولة الخارجية البيئة في تغييرات تتوقع أف للإدارة مكفي ذلؾ ومع .المصرؼ تأثير نطاؽ

 ربحية محددات فيـ أف .(Toufaili,2019:35) المتوقعة التغيرات مف المصرفية للإفادة المؤسسات
 مستوى وتقميؿ الخسائر ضد والوقاية الحفاظ في لممصارؼ يمكف كيؼ فيـ يعزز التجارية المصارؼ
 (Kassem& Sakr,2018:77)المخاطر

 Internal Determinants      الداخمية المحددات .1
 ىذه تؤثر. و وسياستيا الإدارة بقرارات تتأثر عوامؿ ىي المصرؼ لربحية الداخمية المحددات أف
 العمومية الميزانية التي تنعكس في يةالتشغيمالعمميات  مصرؼ الناجمة عفلم المالية الربحية عمى القرارات

 .(Ayele,2012:16)الدخؿ قائمةو 
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   Capital Adequacy    المال رأس كفاية . أ
 عمى المصرؼ قدرة إلى أيضًا تشيرو  ،الخسائر تحمؿ عمى لممصرؼ المالية درةلمق مقياس ىي

 تميؿ المرتفعة الماؿ رأسكفاية  نسبة ذات المصارؼ أفإذ  .Ojima) 2019:261,)إضافية بأعماؿ القياـ
 المرونة الماؿ رأس حجـ ويوفر .ربح إلى الأماف ميزة تحويؿ ؿخلا مف الأرباح مف المزيد جني إلى

 أف بو المسمـ مف أصبح لقد يا.ل المتاحة التمويؿ خيارات ويحدد المالية والمؤسسات لممصارؼ المالية
 ,Ayele)المطموبات حجـ مف أكثر الموجودات بييكؿ ملاءمة أكثر بشكؿ تتعمؽ الماؿ رأس كفاية

 مرتفعال فالمستوى، السمبية التطورات حالة في أماف كشبكة المصرؼ أسماؿر  لذلؾ، يعمؿ .(2012:17
 الماؿ رأس مستوى انخفاض أف حيف في المصرفية، العممية وكفاءة ربحية تأثير يعكس قد الماؿ رأس مف
 الماؿ رأس نسب تشيربالاضافة إلى ذلؾ،  .(Nessibi,2016:4) السمبية النتائ  تأثير يعكس قد

 رأس يكوف عندما العكس عمى المصرؼ ربحية انخفاض وبالتالي نسبية مخاطرة وجود إلى المنخفضة
 .(Gremi,2013:19) كبير الماؿ

 Total Loans     القروض أجمال  . ب
 وخاصةً  القروض محفظة في زيادة ىناؾ تكوف المصرؼ ربحية زيادة نتيجة تجد أف الشائع مف

 سيولةال بمخاطر لمقروض المصرؼ محفظة تقترف ما ةً وعاد مف مجموع الموجودات. أماناً  كثرا تعدالتي 
 جانب في الزيادة نتيجة لتمويؿا أو المطموبات في انخفاض مع التكيؼ عمى توقدر  عدـ عف تنشأالتي 

 القروض مستوى ارتفاع بسبب الربحية أو الأداء في الزيادة فأف وعميو ،العمومية الميزانية مف الموجودات
 (.Spaseska, et al,2017:34-35) القرض ائدفو  مف أعمى دخولاً  تعني

     Liquidity           السيولة . ت
 احتياجات لتمبيةكافية  سائمةمتمؾ موجودات ت أف المالية المؤسسة أو المصرؼ عمى يتعيف

 عمى لمحفاظ المصرؼ بسيولةكبيرا  اىتمامًا والمطموبات الموجودات إدارة تعطي .وقت أي في المودعيف
 عمى ؼر المص قدرة عمى السيولة تحافظ لأف، والدائنيف( المقرضيف) المودعيف بيف والطمب العرض توازف
 المعطمة السيولة تؤديبالاضافة إلى ذلؾ،  .Panda, &(Nanda 2018:6)ديسدتال في بالتزاماتو الوفاء
 المصرؼ لدى الودائع أف إلى المفرطة السيولة تشيرو  .الخسارةنتيجة مشابية وىي  إلى السيولة وعدـ
 ،أخرى ناحية مف .محتملاً  ربحًا لو تجمب أف الممكف مف كاف التي الفائدة يفقد ونبالتالي فإو  مرتفعةتكوف 

 مرتفع فائدة بسعر تمويؿ أو ضرورية غير تمويمية لأنشطةالمصرؼ في حالة عدـ السيولة  عرضتي
(Madushanka&Jathurika,2019:157). 
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 Bank Size    المصرف حجم . ث

تعود  الأمواؿتمؾ  معظـ أف العمـ مع المصرؼ، في الأمواؿ مجموععمى  المصرؼ ـمؿ حجتيش
 .موجوداتو مف٪ 10 عف الغالب في يزيد لا الماؿ رأس وأف الى رأس الماؿ، بالاضافة، (ودائع) لممودعيف

عمى  .Yazdanfar,2013:153))ؼ المصر  حجـ قياس في الموجودات إجمالي عمىيمكف الاعتماد و 
 مف يزيد أف شأنو مف مناسبة بطريقة الإدارة قبؿ مف والمستخدمة المنتجة الموجودات إجمالي إفاعتبار 
 موجودات زادت كمما أنو لمحجـ السمبية الآثار كذلؾ، مف .المصرؼ ربحية زيادة اي الاستثمار عوائد

 التشغيمية الكفاءة زيادة إلى تؤدي التي الأخرى نفقاتالو  كمؼال بسبب إدارتو صعوبة زادت المصرؼ
(Obamuyi,2013:103.) 

 Management efficiency      الإدارة كفاءة . ج

 أقؿ أرباحاً  يعني ياارتفاع أف يعني مما ومباشرة واضحة والأرباح مصروفاتال بيف العلاقة أف
 قد مصروفاتال مف المرتفعة المبالغ أف ىو والسبب دائماً  الحاؿ ىو ىذا يكوف لا قدف .صحيح والعكس
  .Ojima) :159,2019) الإيرادات زيادة وبالتالي المصرفية لانشطة الكبير الحجـ عم تتوافؽ

 Financing Expenses         التمويل مصروفات  . ح

 الإيرادات إجمالي لىإ التشغيؿ مصروفات أنيا عمى الدخؿ إلى مصروفاتال نسبة تُعرؼ بأنيا
 .(Sovbetov,2018:68) المصرؼ يةربح مع سمبية علاقة ليا يكوف أف المتوقع ومف .المتولدة

 Customer Deposits     العملاء ودائع . خ

 الودائع اعتبرت .المصارؼ لتمويؿ الرئيس المصدر وىي المصرؼ مسؤولية ىي العملاء وديعة
وعندما يكوف لدى . مواؿالأ لمحصوؿ عمى تكمفة أدنى تمثؿ وىي المصارؼ مف لمتمويؿ الرئيسي المصدر
وارتفاع   الودائع تمؾ مف لمزبائف القروض فرص مف المزيد توفير يال يمكف لودائعا مف المزيد المصارؼ
 (.Islam, et al,2017: 6) المستقبؿ فيأكثر  أرباح تحقيؽ عمى قادرة ستكوف وبالتاليالفوائد 

 Determinants  External    الخارجية المحددات. 2
 بالصناعة الخاصة العوامؿوتعد  .عمييا ةالسيطر المصرؼ  إدارة تممؾ لا التي العوامؿ تمؾ ىيو 
 مف لافادةوبالتالي ا عوامؿالتمؾ  في التغييرات لتوقع قادرة يالكنو  الإدارة سيطرة عف خارجة عوامؿ

 ويمكف ذكر اىـ تمؾ العوامؿ كالآتي: .(Kapaya,2016:103)التغيرات 
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    Growth GDP Gross Domestic Product   الاجمال  المحم  الناتج نمو . أ
 ستزداد لذلؾ التجارية المصارؼ ودائع لزيادة الحاسمة العوامؿ أحد ىو الاقتصادي النمو أف
 ربحية ثـ ومف التجارة نمو عمى يؤثر مما المجتمع، رفاىية في الزيادة وبالتالي المصرفية القروض
 ةربحي عمى الكمي الاقتصاد ظروؼ وتؤثر .(Shifa, et al,2019:193) إيجابي بشكؿ المصارؼ
 زيادة بينيا مف متعددة نتائ  لو الإجمالي المحمي النات  بنمو عنو عبري الذي الاقتصادي فالنمو المصرؼ

 زيادة الى تؤدي الممنوحة والقروض العملاء ودائع في الزيادة إذ أف (.Ally,2014:366)ؼالمصار  نشاط
 ، الاقتصادي النشاط ينخفض عندماأما  .المصرؼ ربحية عمى إيجابيبشكؿ  ريؤث مما الفوائد ىوامش في
 &Otieno) المصرؼ ربحية سمبًا يؤثرمما  ينخفض والودائع القروض عمى الطمب فإف

Nyagol,2016:122.) 
 Inflation     التضخم . ب
ة الشرائية الذي ينعكس في انخفاض القو  العاـ لاسعار مستوىالزيادة في ال (INF) التضخـ مثؿي

 المؤسسات،الخدمات أو السمع المقدمة مف قبؿ  أسعار سموؾ عمىخـ التض يؤثرو  لوحدة النقد المحمية،
 رفع طريؽ عف التكيؼ إلى المؤسسات يدفع المستقبؿ في التضخـ ارتفاع توقعأف  المثاؿ سبيؿ عمى

تمؾ الخدمات أو  عمى الطمب بانخفاض تأثرال دوفاسعار خدماتيا أو سمعيا 
 حيث النقدية والسياسة المالية السياسة عمى تأثير لو التضخـفإف  . لذاAbugamea,2018:13))السمع
  .(Kapaya,2016:104) الأرباح تقمؿبالتالي و  الاقتصادي، النمو تبط  المتشددة النقدية السياسة اف

  Measurement of Profitabilityتاسعاً: قياس الربحية     
عمى الموجودات والعائد  العائدمنيا  التي تستخدـ في قياس الربحية، المؤشرات مف عدد ناؾى

لكف سوؼ يقتصر قياس الربحية  عمى حقوؽ الممكية وىامش صافي سعر الفائدة و العائد عمى الودائع.
وفؽ مؤشريف العائد عمى الموجودات، والذي يعد مف المؤشرات المستخدمة بشكؿ واسع لقياس ربحية 

د عمى الودائع الذي يقيس العائد المتولد المصرؼ، كونو يقيس معدؿ العائد عمى الموارد المتاحة. والعائ
 ية الموارد التي يستخدميا المصرؼ.مف استخداـ الودائع. عمى اعتبارىا افضؿ المؤشرات لقياس ربح

    Return on Assets (ROA)العائد عمى الموجودات   .1
 دارةإ جودة مدىىذا المؤشر  يعكس الموجودات. إجمالي عمى مقسوما الدخؿ صافي بأنو يُعرؼ

 ROA يستخدـ .الأرباح لتحقيؽالمتاحة  الحقيقية الاستثمارية مواردال استخداـالمؤسسة المصرفية في 
 مف المتولدة العوائد في يُنظر حيث لممصرؼ التشغيمي والأداء الكفاءة لمقارنة واسع نطاؽ عمى
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لموجوداتو.  استخدامو في المصرؼ كفاءة مدى عمى مؤشرا النسبةىذه  تُعد و.قبم مف الممولة الموجودات
(Iyinomen, et al,2019:155) ،بكفاءة الأرباح تحقيؽ عمى المصرؼ قدرة إلىىذا المؤشر  شيروي 

 الدخؿ لتوليد صرؼالم موارد استخداـ كفاءة مدى يوضحإنو  ،آخر بمعنى الموجودات. إجمالي مف
(Susanti,et al,2020:6591)أفضؿ المصرؼ ربحية كانت تالموجودا عمى العائد متوسط زاد كمما. ف. 

 جذب فسيتـ المساىموف عمييا حصؿي التي الأرباح توزيعات أو المكتسب الماؿ رأس ففي حالة زيادة
 مف لمعديد الجاذبية تزايد  وبالتالي المصرؼ في أمواليـ لاستثمار المحتمميف المستثمريف أو المستثمريف
 عمى الطمب زاد إذاكذلؾ،  مصرؼ.الأسيـ مف  حصة عمى الحصوؿ في يرغبوف الذيف المستثمريف

 عمييا يحصؿ التي العوائد أيضًا تزداد الأسيـ أسعار ارتفاع مع أيضًا سيزداد السيـ سعر فإف  سيـالأ
أنو يمكف  Almumani,2018:42)). ويقترح (Atidhira,2017:130) الأسيـ ىذه مف المستثمروف

 الاتية:باستخداـ المعادلة  الموجوداتعمى  عائدقياس ال

= 
           

            
        ROA 

 أذ أف:
        ROA العائد عمى الموجودات = 

 Net income صافي الربح = 
Total assets مجموع الموجودات = 

 ROD)  )Return on Depositمعدل العائد عمى الودائع       .2
 انتاج عمى المصرؼ قدرة مدى ويبيف المودعيف، امواؿ  عمى العائد معدؿ ىذا المؤشر يقيس 

 الأمثؿ الاستغلاؿ عمى النسبة ىذه رتفاعأ يدؿ استثمار الودائع في مجالات مختمفة. خلاؿ مف الارباح
أنو يمكف احتساب صافي   ((Sehrish& Saleema,2012:189يرى و  .الأرباح تحقيؽ في لمودائع

 :الأتية المعادلةالربح عمى مجموع الودائع باستخداـ 

           

               
       ROD=   

ROD العائد عمى الودائع = 
Total assets مجموع الموجودات = 

Total Depositsمجموع الودائع = 
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وفقػػاً لمػػػا سػػػبؽ يػػػرى الباحػػث تعػػػد الربحيػػػة ضػػػرورية بالنسػػػبة لممصػػرؼ لزيػػػادة قدرتػػػو التنافسػػػية فػػػي 
وؽ، وضػػػرورية لتعظػػػيـ قيمػػػة المسػػػاىميف بيػػػدؼ زيػػػادة ثػػػروتيـ، مػػػف خػػػلاؿ اسػػػتخداـ المػػػوارد المتاحػػػة السػػػ

يػػؿ لممصػػرؼ مػػف موجػػودات وودائػػع متػػوفرة لديػػو، وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ قػػرارات الادارة المناسػػبة المتعمقػػة بالتمو 
مف  الربحيةطرؽ الى تقدـ مف ىذا المبحث فقد قاـ الباحث بالت خلاصة ماوالاستثمار بالمشاريع المتاحة، و 

فػػي الجانػب التطبيقػػي لقيػػاس  تسػػتخدماحيػث المفيػػوـ والاىميػة. كػػذلؾ عػػرض المؤشػرات والقياسػػات والتػي 
حيػػػث اسػػػتخدـ الباحػػػث العائػػػد عمػػػى الموجػػػودات والعائػػػد عمػػػى الودائػػػع لاسػػػباب التػػػي  المصػػػرفية الربحيػػػة

رجيػػة التػػي تػػؤثر عمػػى داخميػػة والخاأىػػـ العوامػػؿ الافة الػػى تقػػديـ عػػرض ضػػبالا ،توضػػيحو فػػي مػػتف المبحػػث
.يةالمصػػػػػرفالمؤسسػػػػػة  لقيمػػػػػة الرئيسػػػػػية الجوانػػػػػب أىػػػػػـ اللاحػػػػػؽ المبحػػػػػث فػػػػػي يناقشسػػػػػ ربحيػػػػػة المصػػػػػرؼ،
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 المبحث الرابع
  يةالمصرف المؤسسة قيمة

افة الى اىـ انواع القيـ التي يمكف القيمة المصرفية وتعريفيا، بالاض مفيوـ ىذا المبحث سيناقش
المؤسسات المصرفية، واىـ المؤشرات التي يمكف مف خلاليا قياس قيمة المؤسسات مف خلاليا تقييـ 

افة كف أف تؤثر عمى قيمة المصرؼ بالاضالمصرفية، وسوؼ يتطرؽ ىذا المبحث الى المحددات التي يم
 الى اىمية تقييـ المؤسسات المصرفية.

 Concept bank Value    المصرف قيمة مفيوم: أولاً 
مة مف أىـ المواضيع الميمة بالنسبة لممؤسسات المالية والمصرفية بشكؿ خاص، يعد موضوع القي

خاصة بعد تطور اليدؼ الاساسي لممؤسسات الذي كاف ىو تعظيـ الربح ليصبح في الفكر المالي الحديث 
تحقيؽ الارباح في ظؿ التطورات والتغيرات الاقتصادية والسياسية فضلا عف ىو تعظيـ قيمة المؤسسة 

 في للاستثمار الأساس السبب ىي القيمة أف فو المستثمر  دويع(. 3: 2014تماعية )رمضاف، والاج
 القيمة فإف لذلؾ المصرفية المؤسسة قيمة لقياس ميمة مقاييس ىي الأسيـ اسعار وأف ،معينة مؤسسة
 ةالمالي الأوراؽ سوؽ في رتقبيفوالم الحالييف المستثمريف مف لكؿ كبير بشكؿ ميمة بيا المرتبطة

(1:15:191Idris& Bala,) زيادة  أف بعبارة أخرى، .أرباحيا قوة تحددىا المؤسسة قيمة أف اعتبار عمى
عمى  تؤثرىناؾ عوامؿ  .الموجودات عف النظر بصرؼ، المؤسسة قيمة زيادة الى تؤدي أو قوتيا رباحالأ

 السيـ سعر ارتفع الديف ارتفع كمما، إذ المصرفية المؤسسة قيمة عمى الديوف سياسة قيمة المصرؼ منيا
2016:149)  Cambarihan&Sucuahi .) خلاؿ مفتتشكؿ  المصرفية المؤسسة قيمةويلاحظ أف 

 إشارة فرصتمؾ ال توفر أف ويمكف، الاستثمار بفرص تتأثر التي المالية الأوراؽ سوؽ قيمة مؤشرات
 القيمةتيا ومف ثـ فإف قيم مف تزيد أف يمكف وبالتالي المستقبؿ في المصرفية المؤسسة نمو حوؿ إيجابية
 .(Tarigan, et al,2019:3)كبير بشكؿ تيابقدر  يؤمنوف تجعؿ المستثمريف المصرفية لممؤسسة العالية

 لقرارات السميـ التنفيذ خلاؿ مف يدؼىذا ال تحقيؽ يمكفالمصرفية المؤسسة ة قيم تعظيـعمى صعيد و 
 القرارات ليذه المثمى و تتكوف التركيبة .قيمةال عمى تأثير لو سيكوف يُتخذ مالي قرار كؿ لأف المالية الإدارة
 قيمة بتعظيـ مباشر بشكؿ تؤثر التي الأرباح توزيع وقرارات التمويؿ وقرارات الاستثمار قرارات مف

 مبعضب بعضيا مرتبطة تكوف سوؼ يُتخذ قرار أو سياسة كؿ اعتبار عمى، المصرفية المؤسسة
(,2020:117  Sedana& (Sariربح حصة عمى الحصوؿ في فقط ترغب لا صارؼالملاحظ أف . وي 
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 يا.ل منطقي ىدؼ ىو بذلؾ القياـ أف مف الرغـ عمى، المساىميف ثروة تعظيـ عمى أيضاً  تعمؿ بؿ، أكبر
 تعظيـ تعد لـ المالية بالإدارة يتعمؽ فيماالمصرفية  المؤسسات أىداؼ أف عمى الماليوف الخبراء اتفؽ قدل

قيمة المؤسسة المصرفية تنعكس عمى ثروة  عمى يدؿ وىذا، المساىميف ثروة تعظيـ بؿ ،فقط الأرباح
ىذه  كانت إذا لأنو أدائيا تقييـ المستخدمة في المؤشرات أحدالمصرفية  المؤسسة قيمة تعدو  .المساىميف

 استدامة تضمف أف ويمكف جيد بشكؿ تعمؿالمصرفية  المؤسسة أف السوؽ يعتقد فسوؼ عالية، قيمةال
 جني أجؿ مف أسيـ شكؿب أمواليـ ؤوسر  وظفوفيولأف المستثمريف  .المستقبؿ في المساىميف محةمص
 الاقتصادية الفائدة زادت الأرباح، جني عمى صرؼالم قدرة زادت كمما لذلؾ المستقبؿ، في اقتصادية فوائد
 (مةالقي زيادة) يياعم إيجابي تأثير ليا سيكوف أنو يعني مما المستثمروف يطمبيا التي
(Adiputra&Hermawan, 2020:326.) 

 Definition of bank value    تعريف قيمة المصرف ثانياً:
 يتمتعوف الذيف المتعامميف قبؿ مف المقدرة والبيع الشراء قيمة بأنيا المصرؼ قيمةتعرؼ  
 يالتنظيم والييكؿ ومطموباتيا موجوداتيا خلاؿ مف المصرؼ قيمة وتُحدد يا.عن كاممة بمعمومات
 قيمة، ( Arkan &Altan,2011:61-62) المستقبمية النقدية التدفقات مع البشرية والموارد والتكنولوجيا
 ارتفاع حيث، الأسيـ بأسعار غالباً  يرتبط الذي المصرؼ نجاح لمستوى المستثمريف تصور أنيا المصرؼ
 المصرؼ أداء في فقط ليس السوؽ ثقة مف ويزيد أيضاً، عالية المصرؼ قيمة يجعؿ الأسيـ أسعار
  (.et al,2019:4,Rangkuti) المستقبمية المصرؼ آفاؽ في أيضاً  ولكف الحالي

 الأىمية في غاية أمر وىذا قيمتو، أو ثروتو تعظيـ ىو إليو المصرؼ يسعى الذي الرئيسي الغرض ىيو 
 لرئيسا اليدؼ  يعد الذي المساىميف ثروة تعظيـ أيضاً  يعني المصرؼ قيمة تعظيـ خلاؿ مف لأنو

 (.Toni ,2020:3) لممصرؼ
 مف ،لممصرؼ المستثمر تقييـ عمى تؤثر أف يمكف التي لأدائو صورة ىي المصرؼ قيمة

، السيـ سعر تعظيـ خلاؿ مف لأصحابو الازدىار مف قدر أقصى تحقيؽ ىو المصرؼ غاية أف المعروؼ
 ىو المصرؼ قيمة وتعظيـ ،المالية الإدارة قرارات لتوجيو مناسب ىدؼ ىي المصرؼ قيمة تعظيـ لذلؾ
 .(Sedana &Sari 2020:117,)الخطر عوامؿ الاعتبار في الأخذ خلاؿ مف الدخؿ أو الربح تعظيـ

والذي المصرفية وفقاً لرأي الباحث  المؤسسةوفقاً لما سبؽ لغرض ىذه الدراسة يمكف تعريؼ قيمة 
في سوؽ نشط تعمؿ فيو بناءاً عمى قيمة  بأنيا "الثمف الذي يمكف تحديدهيتفؽ مع الدراسات المذكورة انفاً 

أسيميا المطروحة لمتداوؿ فيو والذي يعكس مقدار قوة مركزىا المالي ونتيجة نشاطيا مما يعطي اصحاب 
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المصمحة باقتصادياتيا الحالييف والمرتقبيف تصورا واضحا عف حجـ الثروة التي تمتمكيا وبالتالي حجـ ثروة 
 المساىميف".

 Bank Valuation  Importance of   المصرفية المؤسسات يمتقي أىمية: اً ثالث
 والإدارة الحكومية والييئات فرتقبيوالم الحالييف والمستثمريف لممساىميف اميم المصرفي التقييـيعد 

 لأنيا السياسات لصانعي املائم المصرؼ تقييـ عدويُ الاستثمارات.  وربحية سلامة مف متأكدل والمجتمع
 لأنو اميميكوف  المصارؼ تقييـ اف و .ضرورية الحكومية الإنقاذ عمميات شفافية كانت إذا ما تدرس
ويشير  (,Dayag &Trinidad,2019: 45-46) المصرؼ وقيمة ونمو واستقرار الأرباح بنمو يتعمؽ

(Gounder& Venkateshwarlu,2017:116) :أف اىمية التقييـ تتمثؿ بما يأتي 
 المصرفية  المؤسسات أو الموجودات إحدى تكان إذا ما معرفة ىو التقييـ إجراء مف اليدؼ .1

 .السوؽ قبؿ مف فييا مبالغ أو الحقيقية قيمتيا مف بأقؿ مقومة
 وقت يحيف عندما كبيراً  اً قفر  يحدث فييا يؤثر وما وفيمو المصرفي العمؿ قيمة معرفة إف .2

 مف لمعديد ميما يةالمصرف المؤسسات تقييـ يُعد الواقع وفي، التصفية أو البيع أولاندماج ا
 .الاعماؿ

 سعياً  المؤسسة قيمة تقديرب المصرفية والمؤسسات الخاص القطاع في فيالمستثمر  محاولة أف .3
 .محدودة ومخاطر مرتفع عائد وراء

 عمميات في لممساعدة رفيةالمص المؤسسات قيمة تقدير إلى والاستشاريوف المدققوف يحتاج .4
 .الأخرى لخاصةا الأحداث إلى بالإضافة والشراء البيع

 .المصرفية المؤسسة قيمة فعر ي الذي ما لفيـ التقييـ مبادئ معرفة إلى المالي المدير يحتاج .5
دارة المصرفية المؤسسات وتمويؿ والاستحواذ الاندماج لعمميات اميم التقييـ يعد .6 ، المحافظ وا 

 اشرطيكوف  القيمة ىذه تقدير وكيفية المصرفية المؤسسة قيمة يحدد ما فيـ أف اعتبار عمى
 .مناسبة قرارات لاتخاذميما 

 مخططات ووضع، المصرفية المؤسسة وجود استمرار بشأفميمة  الإستراتيجية قراراتتكوف ال .7
 .القيمة خمؽ أساس عمى

 والاستراتيجيات السياسات تأثير قياسمف أجؿ  الاستراتيجي لمتخطيط اميم التقييـ يعد .8
 .قيمةال إنشاء عمى المصرفية لممؤسسة المحتممة
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 لممؤسسة الفعمية القيمة أو بالقيمة يتعمؽ فيما متعددة وأرقاـ حقائؽ لممساىميف التقييـ يوفر .9
 ؿ.الدخ وقيمة الموجودات وقيـ السوؽ في المنافسة حيث مف المصرفية

 Types of valueثالثاً: أنواع القيمة    
 لمقيمة انواع متعددة مف المفاىيـ تشتمؿ عمى ما يأتي:

 Market value   وقيةالس القيمة .1

 سوؽفي  التبادؿ عممية مف عميو الحصوؿ يجب الذي المقدر المبمغ أنياب السوقية القيمة تعرؼ
 تحدث التيالخاصة باسيـ المؤسسة المصرفية  المعاملات خلاؿ مفالسوقية  القيمة تظير ،المالية الأوراؽ

 المصرفية المؤسسةعمى اسيـ  لطمبوا العرض في التغيرات حسب القيمة ىذه وتختمؼ ،السوؽذلؾ  في
 المالية السوؽ في الأسيـ بيع سعر أنياالقيمة السوقية ب وعرفت ،المالي ىاومركز المحققة  ياأرباح ومقدار
 القيمة أو الاسمية القيمة مف أقؿ أو أعمى القيمة ىذهوتكوف  ،بيا المكتتب الأسيـ عدد في مضروباً 
 لممؤسسة السوقية القيمةوتعد  عمى أسيميا في سوؽ الماؿ،ة الطمب لمموجودات حسب طبيع الدفترية

 :Jaara& Elkotayni, 2016)السوؽ في سيـالأ سعر زيادة عمى ركزي استراتيجيا اىدفالمصرفية 

الماؿ  سوؽ في والطمب العرض قوى عمى بناءً  تحدد التي القيمة بانيا السوقية القيمة وتعرؼ, (157-158
 .(Lind& Nordlund,2019:303) المصرؼ ميزانية في يرتظ ولا باستمرار تتغير حيث

 والبيئة الاقتصادية بالظروؼتمؾ العوامؿ  تتمثؿو  تؤثرعدة  خارجيةو  داخميةوىناؾ عوامؿ  
 الأحداث نتيجة التغيرات وتأثير المؤسسي الاستثمار وتدفؽ التضخـ معدؿو  الفائدة ومعدؿ السياسية
 أرباح عمى والعائد السوؽ في وحصتياالمصرفية  المؤسسة بحجـ تمثؿتف الداخمية المتغيراتأما  ،العالمية

أنو  (Almumani  (2018:39,ويرى .(Kumar,2017:113)الكثير وغيرىا النمو ومعدؿ الاستثمار
 :الاتية المعادلةب السوقية القيمة قياسيمكف 

 السوق ف  السائدالسيم  سعر×  (الممتازة+  العادية) الاسيم عدد= السوقية القيمة

في  وشراؤىا ولما سبؽ يمكف تعريؼ القيمة السوقية وفقاً لراي الباحث بأنيا " ىي سعر بيع الاسيـ
لمعرض والطمب عمى تمؾ الاسيـ"، ويتماشى ىذا الوصؼ لمقيمة السوقية مع التعريؼ الذي  السوؽ طبقاً 

 .(Lind& Nordlund,2019:303)ذكر في دراسة 
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 Investment valueالقيمة الاستثمارية    .2
وىي عبارة عف مجموع التدفقات النقدية المستقبمية، أي ما ينتجو الموجود مف عوائد خلاؿ فترة 
الاستثمار، مع مراعاة عنصرييف ميميف ىما القيمة الاضافية لمموجود التي يمكف أف تتحقؽ في السنوات 

قوى الاقتصادية مف تغير في القادمة بالاضافة الى حجـ المخاطر والتغيرات التي يمكف أف تحصؿ في ال
 (.65، 2020بكر، فائدة أو معدلات التضخـ )الاسعار 

 Book value  القيمة الدفترية  .3
وىي قيمة صافي الموجودات المسجمة في سجلات المؤسسة المصرفية التي توضح قيمة حقوؽ 

القيمة مف  . ويمكف الحصوؿ عمى ىذه((Boonlert&Sen,2020:6المساىميف في الميزانية العمومية 
 (.26: 2016مف الموجودات التي تمتمكيا ) العبيدي،  المصرؼ التزامات جميعخلاؿ استبعاد 

 Liquidattion value التصفية   قيمة  .4
وىي القيمة التي يمكف الحصوؿ عمييا مف خلاؿ تصفية موجود معيف أو مجموعة موجودات 

ع المصروفات المترتبة عمى عممية البيع. عف طريؽ بيعيا في السوؽ بعد خصـ جمي المصرفية المؤسسة
 ( 47: 2018فالقيمة الصافية التي تباع بيا ىذه الموجودات تسمى قيمة التصفية )صابر، 

   Fair Value    العادلة القيمة .5
 التقييـ إلى تُحاؿالتي  العمومية الميزانية تاريخ عمى بالاعتماد السوؽ ظروؼ العادلة القيمة تعكس

 مف ومقبولة منطقية اعتبارىا يمكف افتراضات إلى عمى وفؽ القيمة العادلة التقييـ يستندو  ،محدد وقت في
 موجودات في مماثمة معاملات خلاؿ مف يوفر العادلة القيمة عمى دليؿ وأفضؿ .عمييا متفؽ أطراؼ قبؿ

 السوؽ يـق تتوفر لا عندما الييا يستند أخرى معمومات الى بالإضافة ،مماثمة وحالة موقع في مماثمة
(Markou& Tsitsoni,2013:24 .)لدفع تسميمو أو موجود لبيع سيُستمـ الذي السعربأنيا  وتعرؼ 

 (.,Notermans 2017:14) القياس تاريخ في السوؽ في مشاركيف بيف التزاـ
 Economic Value Added  (EVA)   المضافة الاقتصادية القيمة .6
 التأكد بيدؼ المصرفية، لممؤسسة الحقيقي الربح تقييـل مقياس ىي المضافة الاقتصادية القيمة تعد

 وضػع فػي المسػاعدة المضػافة الاقتصػادية القيمػة تقػدـ. المسػاىميف قيمػة تعظػيـ عمػى وقػدرتيا سلامتيا مف
 معمومػػات المضػػافة الاقتصػػادية القيمػػة وتػػوفر. الثػػروة وتعظػػيـ لتقيػػيـ مػػالي أسػػاس عمػػى التنظيميػػة الأىػػداؼ
 المقػاييس يتجػاوز بما ميمة معمومات وتوفر، الأخرى المحاسبية الربح مقاييس توفره ما مع بالمقارنة ميمة

 . (Khan,et al,2012:115) التقميدية المحاسبية
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 الاستثمار أو المصرفية المؤسسة أداء بقياس تسمح إدارية أداة ىي المضافة الاقتصادية القيمة إف
 شراء أو واستيلاكيا المصرفية المؤسسة إنتاج بيف لفرؽبا المضافة الاقتصادية القيمة وتقاس ،بيا الخاص
 .  (Tabara,2013:6) المؤسسة عناصر تدفقات أو الخارج مف والخدمات السمع

 قيمة المؤسسة المصرفية قياس: رابعاً 
المني  القائـ ىناؾ عدد مف المؤشرات التي تستخدـ لقياس قيمة المؤسسة المصرفية ومف أىميا 

ت والمني  القائـ عمى اساس السوؽ و المني  القائـ عمى اساس التدفؽ النقدي عمى اساس الموجودا
قيمة المصرؼ مف  تقُاساما في الدراسة الحالية سوؼ  ،Leykun,2020:18)المخصوـ كما اوردىا )

 . Tobin's Qخلاؿ نموذج 
 Tobin's Q model   توبن نموذج

 أف إذ الجديد الكلاسيكي الاستثمار ذجنمو إ وىو( 1969)ىذا المقياس عاـ  توبيف جيمس قترحأ
 مقياسك يستخدـو . (Bendle& Butt,2018:2)الفائدة وأسعار المتوقعة بالعوائد تتأثر المصرؼ قيمة
 النمو مكانياتا قيمة يقيسلأنو  ،الأكاديمية الدراسات في واسع نطاؽ عمى المصرفية المؤسسة لقيمة

 ونظرًا .الموجودات ستبداؿا كمفة إلى لممصرؼ السوقية القيمة ةنسب أنو عمى نظرياً  ويُقاس يا.ل المستقبمية
 ما غالباً  المناسب الوقت في الدقيقة البيانات توافر محدوديةو  الموجودات استبداؿ كمفة قياس لصعوبة
 المالية المعمومات عمى تعتمد بساطة أكثر كطريقة المتمثمة بالقيمة الدفترية البديمة القياسات تستخدـ
 ,Khasawneh& Obeidat)تعقيدًا الأكثر القياسات محؿ تحؿ أف يمكف التي الأساسية بيةوالمحاس

ليذا المقياس  استخدامات عدة (Obeida &Khasawneh,2016:188-189) يقترح و (. 2016:193
 وىي:

 .المؤسسات أداء لقياس كمؤشر والتمويؿ الاقتصاد مجالات في غالباً  تستخدـ أداة يعد . أ
 القيمة يستخدـ لأنو ىذا، والمحاسبة الضرائب قوانيف بسبب المشاكؿ أي فم الحد في يستخدـ . ب

 .المستقبؿ في والربحية المخاطرة عوامؿ تضمفت تيال الماؿ لرأس السوقية
 المصرفية. لممؤسسات المالي التنظيـ لتفسير محاولة في يستخدـ . ت
 وتقُيـ، لا أـ ستثمارللا ذبةاج كانت سواء لاسواؽ المستقبمي التقييـ عمى المستثمر ساعدي . ث

 خلاؿ مف والمستثمريف المساىميف قبؿ مف المالية الأوراؽ سوؽ في يةالمصرف المؤسسات
 .بيا المرتبطة والمخاطر المستقبمية ىاائدو ع لزيادة المتوقعة القيمة
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 والأرباح المخاطر ومستوىالمصرفية  المؤسسات أداء يعكس كمؤشر واسع نطاؽ عمى يستخدـ . ج
 خاصة بيا.ال المستقبمية

مكانيات المتوقعة العوائد مف والمشتقة المؤسسة في الموجودة القيمة يصؼ . ح  والأرباح النمو وا 
 .الطبيعية غير

 المعايير تفشؿ عندما خاصة المؤسسات أداء عمى السوؽ قوة تأثيرات دراسةل أيضاً  يستخدـ . خ
 .وتفسيرىا التأثيرات ىذه عف الكشؼ في المحاسبية

 .الاحتكار أو الكفاءة مف ماليةالإج العوائد عف يكشؼ . د
( أكبر مف قيمة الواحد الصحيح ىذا يعني أف Tobin's Qويلاحظ أنو أذا كانت قيمة إنموذج )

القيمة السوقية لمموجودات اكبر مف القيمة الدفترية لمموجودات نفسيا وىذا يعني أف المؤسسة المصرفية 
. أما أذا أنخفضت قيمة (Ali,2014:309)قيةمقيمة بقيمة أعمى مف قيمتيا أو تساوي قيمتيا الحقي

(Tobin's Q عف الواحد الصحيح فيذا يدؿ عمى اف قيمة موجودات المؤسسة المصرفية مسعرة بسعر )
مف قيمتيا السوقية وىذا يعني أف  اقؿاقؿ مف القيمة السوقية بمعنى أف القيمة الدفترية لمموجودات 

 .(Ali, et al,2016:87)أقؿ مف كمفتيا( قية )بقيمة أقؿ مف قيمتيا الحقي المؤسسة مقيمة
 ((Bartlett& Partnoy,2020:358 بالصيغة التي اقترحيا  ((Tobin's Qقيمة  وتُحتسب

 وىي:
 لمموجودات الاجمالية الاستبدالية القيمة/  الممكية لحقوق السوقية القيمة= المصرفية المؤسسة قيمة

 كمفة قياس صعوبةمف الطريقة المذكورة في أعلاه بسبب  بساطة وأكثر جداً  مختمفة طريقة وأستُخدمت
  ( 338: 2017الجبوري، و الطائي) الدقيقة البيانات توافر ومحدودية الموجودات استبداؿ

Tobin's Q = 
   

    
 

 أف أذ
MTV عدد الاسيـ المتداولة(    = القيمة السوقية )سعر الاغلاؽ 

TABVلموجودات) الموجودات المتداولة+ الموجودات الثابتة(= القيمة الدفترية لمجموع ا 
 الموجودات جمال لإ الدفترية القيمة/  الممكية لحقوق السوقية القيمة=  المصرفية المؤسسة قيمة
 بيا المكتتب العادية الاسيم عدد   العام نياية العادي السيم سعر= الممكية لحقوق السوقية القيمة

 المصرفية المؤسسة سجلات في العاـ نياية في الموجودات قيمة  = تلمموجودا الدفترية القيمة 
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لقياس قيمة المؤسسة المصرفية لكونو أكثر المقاييس  (Tobin's Q)عمى مقياس  احثوقد أعتمد الب
سيولة في الحصوؿ عمى النتائ  بالاضافة الى دقة النتائ  وتوفر البيانات التي يتطمبيا ىذا المقياس 

  والباحثيف. يفثر شيوعاً مف قبؿ الأكاديميفضلًا عف أنو أك
 Factors Affecting Institution    المصرفية  المؤسسة قيمة عمى المؤثرة العوامل: خامساً 

banking Value   
  وكالآتي: المؤسسة قيمة عمى المؤثرة العوامؿيتناوؿ ىذا الجزء عمى أىـ 

 Bankng Institution Growth    المصرفية  المؤسسة نمو .1
 الصناعة في موقفيا عمى الحفاظو  ياحجم زيادة عمى تياقدر المصرفية  المؤسسة نمويجسد 

 وداخمية خارجية عوامؿ، بعدة أساس بشكؿالمصرفية  المؤسسة نمو ويتأثر .العامة الاقتصادية والتنمية
 فيما فعة،المرت النمو معدلات ذات صارؼالم عمى يجبلذا،  .المحمي الصناعي المناخ تأثيرفضلا عف 

 مف يتطمبالذي  الكمؼ، لتجنب لمتمويؿ كمصدر الممكية حقوؽ تستخدـ أف المالية، بالرافعة يتعمؽ
المصرفية  المؤسسة كانت . فأذا(Rangkuti,et al,2019:3) انتظاـوائد بالف دفع المصرفية المؤسسة

 استخداـ إلى تحتاج الإدارة فإف القريب، المستقبؿ في التجارية الأعماؿ نطاؽ توسيعتيدؼ الى 
 التجاري التوسع يُشجع عادة، و المصرفية المؤسسة عمميات عمى السيطرة في لمبقاء محددة استراتيجيات

 الكاممة الثقة عمى والحصوؿ أكبر، تقديـ الخدمات يصبح حيث النمو، مرحمة في المؤسسة لأف
 Fajaria& Isnalita,2018:58). ) أخرى أماكف في الأعماؿ نمو وفرص والدائنيف، لممستثمريف
 Institution Social Responsibility     لممؤسسة الاجتماعية المسؤولية .2

 القرارات التيو  الإجراءات باتخاذ الإدارة التزاـالمصرفية  لممؤسسات الاجتماعية المسؤوليةتمثؿ 
 الأرباح ظيـتع إلى بالاضافة  إذ عمى حد سواء. والمؤسسة المجتمع ومصالح رفاىية تحسيف شأنيا مف

بشكؿ  الاجتماعية رفاىيةالو  الاجتماعية مسؤوليةالمعاصرة إلى تعزيز ال المصرفية اتمؤسسالإدارة  تيدؼ
نما تكوف و  يفلمساىميف أو االمالك عف فقط مسؤولة ليست المعاصرة المصرفية اتالمؤسسف .متزايد ا 

مما لاشؾ فيو و  .(المجتمع باقتصادياتيا بما في ذلؾ المصمحة أصحاب) الأطراؼ جميع عف مسؤولة
 وييتـ عنيا. جيدة صورة تكويف إلى المجتمع تجاه لممؤسسات الاجتماعية المسؤولية زيادة تؤدي

 مف أفضؿ صورتيا كوف المجتمع في جيدة صورة ليا التي بالمؤسسات أكثر المستثمروف
 أولت إذا عالية كوفست لمصرفيةاعمى أعتبار اف قيمة المؤسسة  ،(Tarigan, et al,2019:3-4)غيرىا
 الاجتماعية المسؤولية أنشطة في الأبعاد ىذه وتنُفذ .والبيئية والاقتصادية الاجتماعية لابعاد اىتماماً 
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 ىو لممؤسسات الاجتماعية بالمسؤولية والمتعمقة المطموبة الإفصاحات أحدأف  ،المصرفية لممؤسسات
 تأثير لو المصرفية لممؤسسات الاجتماعية ةالمسؤولي عف الإفصاح أف إذ ،الفساد مكافحة عف الكشؼ
 (,Zulvina :778:1:1)المصرفية المؤسسة قيمة عمى إيجابي

 Corporate Governance  الشركات حوكمة .3
 مف الحوكمة تأثير ويختمؼ .المصرفية المؤسسة قيمة تحسيف في ميماً  عاملاً  الجيدة الحوكمة تعد

 والاقتصادية الاجتماعية الظروؼ اختلاؼ عف الناتجة نةالمتباي الحوكمة ىياكؿ بسبب أخرى إلى دولة
 عمى تؤثر التي والقوانيف والسياسات والعادات العمميات مف مجموعة بأنيا الحوكمة وتعرؼ، والتنظيمية

 (. ,Obradovich &Gill (2013:3افيي والتحكـ المؤسسة توجيو طريقة
 Managerial Ownership          الادارية الممكية .4

 يمكف حيث .المصرؼ قيمة زيادة بيدؼ أفضؿ قرارات اتخاذ عمى الإدارية الممكية زيادة عدتسا
 طردية علاقة وجود افتراض عمى ،الكبيرة الإدارية الممكية خلاؿ مف مباشر بشكؿ المصرؼ أنشطة مراقبة
 عمى إيجابي ثيرتأ لو سيكوف الإدارية الممكية زيادة فلأ المصرفية المؤسسة وقيمة الإدارية الممكية بيف
 الإدارية الأنشطة ومراقبة المؤسسة إدارة قبؿ مف الأسيـ ممكية زيادة مع لأنو المصرفية المؤسسة قيمة
 (.Subing&Susiani,2019:75-76) المصرفية المؤسسة قيمة تزيد سوؼ

 Brofitability      الربحية .5
فػػي  تقمبػػاتال أفالمصػػرفية، تعػػد الربحيػػة مػػف العوامػػؿ المػػؤثرة بشػػكؿ مباشػػر عمػػى قيمػػة المؤسسػػة 

 التػػي الاربػػاح كانػػت إذاحيػػث . فػػي تحقيػػؽ الػػربح المصػػرفية مػػف خػػلاؿ قػػدرة المؤسسػػة تُحػػدد الأسػػيـ أسػػعار
يعنػي أف نسػبة الاربػاح المدفوعػة لممسػاىميف تكػوف مرتفعػة، مػف ثػـ  فذلؾ  نسبيا، مرتفعة حققتيا  المؤسسة

 يسػبب لأنػو، بشػرائو ميتمػيفوال المسػتثمريفوكػذلؾ عمػى لمربحية عمى سعر السػيـ  الإيجابي التأثير سيكوف
 ومػف ثػـ زيػادة فػي سػعر السػيـ وعميػو زيػادة قيمػة المؤسسػة ،الامػر نيايػة فػي الأسيـعمى  طمبزيادة في ال
 .(Husna& Satria,2019:51). والعكس صحيح في حاؿ انخفاض نسبة الارباح المتحققة المصرفية
  Liquidity      السيولة .6

 المؤسسة قيمة عمى يـمو  إيجابي تأثير ليا أذ ،المؤسسات المصرفية نجاح في ميماً  وراً د تمعب 
، المستثمريف قبؿ مف جيد أداء ذات تعد جيدة سيولة لدييا التي المؤسسات أف اعتبار عمى ،المصرفية

 .(Jihadi,et al,2021:425)وعمى العكس في حالة انخفاض نسبة السيولة لدييا
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 Institution's Prior performance    ابقالس المؤسسة أداء .7
 المؤسسة أنشطة في والتحكـ السابؽ التوجيو نتيجة ،السابؽ بأدائيا المصرفية المؤسسة قيمة تتأثر

 مجمس تحفيز إلى الماضي في الضعيؼ الأداء يؤدي أف المحتمؿ ومف ،الإدارة مجمس قبؿ مف المصرفية
 بالأداء مرتبطاً  يكوف أف يحتمؿ السابؽ فالأداء ،خبرتيـ ظيارلإ الضوابط مف المزيد تنفيذ عمى الإدارة
 إجراء الضعيؼ الأداء ذات المصرفية المؤسسات تبدأ أف المرجح ومف. فيو التحكـ يجب وبالتالي الحالي
 المصرفية المؤسسة قيمة وتعظيـ الاداء تحسيف بيدؼ لمموارد الفوري ريالتوف في لمتحكـ تغييرات

(Steyn,2018:186-187). 
  Financial Leverage     المالية الرافعة .8

 إلى الديف نسبة إلى وتشير .الموجودات إجمالي إلى المطموبات إجمالي نسبة ىي المالية الرافعة  
 قرار ويُعد .&Hanantij (Siahaan (2020:376, المصرفية المؤسسة رأسماؿ ىيكؿ في الممكية حقوؽ
 قيمةبالتالي و  والمخاطر المساىـ ربحية عمى يؤثر قد لأنو ميماً  إدارياً  قراراً  المالية الرافعة أو التمويؿ
 والمخاطر والأرباح المساىميف عمى آثار ليا الممكية حقوؽ إلى الديف نسبة أف إذ ،المصرفية المؤسسة
 ,tarigan, et al) وفكمو  الديف فوائد بيف يوازف المالية لمرافعة الأمثؿ المستوى وأف ،الماؿ رأس كمفة وعمى

 مف والمبيعات الإنتاج حجـ لزيادة المقترضة الأمواؿ استخداـ وى المالية الرافعةفاليدؼ مف , (2019:3
عمى  ،(Kalbuana,et al,2020:2802)مؤسسة المصرفيةال أرباح زيادةيتمثؿ ب أفضؿ أداءتحقيؽ  أجؿ

 لأسيـا رأسماؿ في بمةمقا زيادة دوف الأرباح مف المزيد بتوليد صارؼلمم سمحت ضو القر  إفاعتبار 
                   المؤسسة قيمة زيادةبالتالي و  الأرباح توزيعات في زيادةينجـ عف ذلؾ  الخاصة بيا، مما

 (,el at,2021:247 Kanta) 

   Dividend Policy   الارباح توزيع سياسة .9
 قرارال صنعيا يف المصرفية تتبعيا المؤسسة التي الصرؼ سياسة إلى الأرباح توزيع سياسة تشير

 المؤسسة سياسة ىي الأرباح توزيع سياسة، الأسيـ لحممةالذي يتـ منحو  النقد وحجـ نمطالخاص ب
-Yuko,2016:2 (المؤسسة في للاستثمار ياب الاحتفاظ مقابؿ دفع  الارباح عمى تركز التي المصرفية

أيضا  كبير تأثير وليا لأمواؿا توفيرعمى  المصرفية المؤسسة قدرة عمى الأرباح توزيع سياسة تؤثر,(3
، Asiri) 2018:254,) الأمثؿ المستوى إلى الأرباح زيادة طريؽ عف قيمة خمؽ يمكف إذ .قيمتيا عمى
 لممؤسسة الداخمية لامواؿ المستخدمة المحتجزة الأرباح وجود بشأف قرار اتخاذ مف الغرض فإف ذلؾ ومع

 تريد فعندما يا.ومستثمري المؤسسات بيف تعارضةمال الرغبات بسبب مشكمة تكوف ما غالبًاالمصرفية 
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 كبرأ أرباح اتتوزيع عمييا الحصوؿ يريدوف المستثمريف ولكف ىانمو  مستوى زيادةالمصرفية  المؤسسة
(Barus,2021:917)، الربح مع عكسياً  متناسباً  لممستثمريف الممنوح الأكبر الأرباح توزيع سيكوف 

 (.Adiputra, et al, 2020:328-329) المصرفية المؤسسة وتوسع أنشطة نمو يمنع مما المحتجز
  ىيكل رأس المال .10

 الماؿ رأس ىيكؿ أف أعتبار عمى، الماؿ رأس لييكؿ الرئيسية لممكونات الكامؿلابد مف الفيـ 
 المساىـ وتجعؿ تعثر المصرؼ إلى الكبير الديوفيؤدي حجـ  وقد .السيـ سعر مف يزيد الذي ىو الأمثؿ
افة الى ذلؾ اف المزيد مف الديوف بالاض .(AL-Slehat,2020:11) الاستثمار قبؿ أكثر يفكر

عمى اعتبار اف زيادة قيمة الديوف سوؼ تقمؿ مف  المصرفية المستخدمة يؤدي الى زيادة قيمة المؤسسة
  . Toni,2020:6&(Silvia) الفوائد الخاضعة لمضرائب

الذي يسعى اليو المصرؼ  ؼ الرئيساف قيمة المصرؼ ىي اليد لباحثاوفقاً لما تقدـ يرى 
لما لو مف اثر ينعكس عمى  ،فو مىوالمساىميف، مف خلاؿ تعظيـ قيمة الارباح التي يحصؿ عمييا المسا

ـ أرتفاع قيمة موجوداتو في السوؽ. ويكوف ذلؾ وفقاً لبعض دات المصرؼ ومف ثجو سعر السيـ وسعر مو 
 ر أو غير مباشر.العوامؿ التي يمكف أف تؤثر عمى المصرؼ بشكؿ مباش

 ةيمحاسب مفاىيـ مف تضمنو وما عاـ بشكؿفي الختاـ، ناقش ىذا المبحث قيمة المؤسسة المصرفية 
 مؤشر عمى المؤشرات أىـ عمى التركيزمع  قياسيا مؤشرات. وتطرؽ إلى أخرى ومفاىيـ واقتصادية

(Tobin's Q)  عوامؿ عدة يمكف أف تناوؿ ىذا المبحث و  .الباحثيف قبؿ مف اسع بشكؿ يستخدـ الذي
 المخاطر أدارة أثر سيُناقشتؤثر بأدائيا. وأىمية تقييـ أداء المؤسسات المصرفية. في المبحث التالي 

 .المصرفية المؤسسة قيمة عمى والربحية والسيولة
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 المبحث الخامس
 قيمة المؤسسة المصرفيةعمى  مخاطر والسيولة والربحيةالدارة ار أث

 والفائدةف المتغيرات الميمة المتمثمة بمخاطر الإئتماف والتشغيؿ يناقش ىذا المبحث عدد م
والسيولة والربحية وعلاقتيا بقيمة المؤسسة المصرفية، ويتناوؿ مدى تأثير كؿ متغير مف ىذه المتغيرات 

 المذكورة في اعلاه تباعاً المتغيرات  وستناقشالمستقمة بالمتغير التابع المتمثؿ بقيمة المؤسسة المصرفية. 
 كالاتي:

 عمى قيمة المؤسسة المصرفية أثر المخاطر  .1
  المخاطر المصرفية التي تتعرض ليا المصارؼ التجارية حجـ الخطر الذي يمكف أف تنت تمثؿ

أف أرتفاع ىذه المخاطر يعني زيادة في حجـ الامواؿ المعرضة  عنو خسائر تتحمميا تمؾ المصارؼ،
مما ينعكس عمى مركزه المالي وبالتالي تدىور ثقة  س مالومف رألمخسارة وبالتالي فقداف المصرؼ جزء 

 قيمتو. وانخفاضالزبائف بالمصرؼ 
تشير مخاطر الائتماف الى حجـ الخسائر الناتجة عف تعثر القروض وعدـ الوفاء مف قبؿ الزبائف 

د يؤثر عمى المصرؼ وضياع كثير مف أموالو المرتبطة بأصؿ القرض والفوائ وتعثر التسديد وىذا ما
ثير عدـ قدرتو عمى استغلاؿ الفرص الاستثمارية المتاحة ومف ثـ التأعمى المترتبة عميو، مما ينعكس ذلؾ 
وىناؾ العديد مف الدراسات التي تبيف علاقة وتأثير المخاطر الائتمانية عمى  عمى مكانتو وقدرتو التنافسية،

التي ىدفت الى بياف ( Muhammad, et al, 2017)قيمة المؤسسة المصرفية ومف ىذه الدراسات دراسة 
تأثير إدارة المخاطر عمى الاداء المالي وعمى قيمة الشركة، وتوصمت ىذه الدراسة الى أف إدارة المخاطر 
ليا تأثير سمبي عمى الاداء المالي وعمى قيمة الشركة. إذ كمما أرتفعت نسبة المخاطر التي تتعرض ليا 

 . الشركة كمما انخفضت نسبة المخاطر أرتفعت قيمة كمما أنخفضت قيمتيا وعمى العكس الشركة
( أف المخاطر الائتمانية ترتبط بعلاقة معنوية موجبة 2020الحسيني والياسري، أما دراسة )

بالقيمة الاقتصادية المضافة لممؤسسة المصرفية، أي كمما أرتفعت نسبة المخاطر الائتمانية نتيجة زيادة 
صادية المضافة وبالتالي تعظيـ قيمة المؤسسة، وعمى العكس في حاؿ القروض ترتفع معو الارباح الاقت

وىذه الدراسة تتفؽ مع دراسة  أنخفاض نسبة المخاطر الائتمانية تنخفض قيمة المؤسسة المصرفية.
(Olalere,2020)  عندماكبير عمى قيمة المؤسسة، ف إيجابيالتي بينت اف لمخاطر الائتماف أثر معنوي 

 القروض عائدات متوسطفيذا يحقؽ  ،الذي يكوف معدؿ الفائدة المطموب قميؿ بالوقت قروض تقُدـ
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 مف الفائدة الدخؿ ينخفض أف أف المتوقع يعني مما الفوائد، مف دخؿال انخفاضمنخفض نتيجة  المستحقة
 حجـ توسع التجارية ة فالمصارؼمعقولو  أرباح أكثر لتوليدو  المؤسسة، قيمة مف يقمؿ ثـ ومف الفعمية

أف زيادة حجـ القرض أي زيادة نسبة مخاطر الائتماف يعمؿ عمى زيادة نسبة ف ذلؾ ونتيجة روضيـ،ق
( فقد 2020افة الى دراسة ) فميح،، بالاضالعائد عمى الدخؿ مف الفوائد وبالتالي تؤثر عمى قيمة المؤسسة

رفية مف خلاؿ جودة أف المخاطر الائتمانية ليا تأثير سمبي عمى القيمة السوقية لممؤسسة المص بينت
 فيما بينت دراس ا وعكسياً مع المخاطر الائتمانية،الموجودات التي تتناسب طردياً مع القيمة السوقية لي

et al ,2017)  (Muhajir, أف المخاطر الائتمانية التي تواجو المؤسسة المصرفية ليس ليا تأثير عمى
 قيمتيا. 

أف ىذه  الائتمانية المخاطرسابقة المتعمقة بالدراسات البعض  مما سبؽ يمكف أف نستنت  مف
المخاطر تتناسب عكسياً مع قيمة المؤسسة المصرفية عمى أعتبار أف أنخفاض نسبة المخاطر الائتمانية 
يؤدي إلى أنخفاض نسبة الخسائر التي تتعرض ليا المؤسسة المصرفية وبالتالي زيادة نسبة الارباح 

المؤسسة المصرفية ممنوحة مف قبميا الى الزبائف وبالتالي تعظيـ قيمة والعوائد مف القروض والائتمانات ال
. ىذا يدؿ عمى كفاءة إدارة المصرؼ بمتابعة القروض ومراقبة المخاطر التي وتعظيـ ثروة المساىميف

يمكف أف تنشأ عنيا، عمى العكس مف ذلؾ، عند أرتفاع نسبة المخاطر الائتمانية التي تؤدي إلى زيادة 
 قيمةأنخفاض الارباح وما يرافقو مف أنخفاض  مف ثـائر التي تتحمميا المؤسسة المصرفية و نسبة الخس
ليذا تعمؿ المصارؼ عمى تخفيض نسبة مخاطر ثروة المساىميف،  لي أنخفاضوبالتا المصرفية المؤسسة

تمتمؾ يعد ذلؾ مؤشرا عمى أف المصارؼ وجودات المصرفية التي تمتمكيا، و الائتماف بيدؼ رفع جودة الم
كفاءة في إدارة القروض والتسميفات وبشكؿ مستمر وتسيطر عمى مخاطر عدـ التسديد وتحصيؿ اصؿ 

ىذا ما يعزز قيمة المؤسسة المصرفية، عمى  عيد المحددة ليا،القرض أو الفوائد المترتبة عميو في الموا
المصرفي ويعزز ثقة  نطباعاً واضحاً عف الاداءأاعتبار أف أنخفاض مخاطر الائتماف المصرفي يعطي 

المتعامميف بو ورفع قيمتو. لذا، فأف كفاءة الإدارة في تجنب مخاطر الائتماف يؤدي الى زيادة الارباح 
 تتناسب المصرؼ قيمة اف الاخرى الدراسات بينت فيمايمة المؤسسة المصرفية العكس صحيح، وزيادة ق
عمى  ،المصؼ قيمة ارتفعت الأئتماف اطرمخ نسبة ارتفعت كمما اي، الائتماف مخاطر نسبة مع طردياً 

 اعتبار اف العمؿ المصرفي ذو المخاطر العالية يعد مربح بشكؿ اكبر، والعكس صحيح.
أما المخاطر التشغيمية التي تتعرض ليا المؤسسة المصرفية والناتجة عف الاخطاء في الاعماؿ 

ية التي تتحمؿ أعبائيا بشكؿ مستمر المصرفية فتعد مف أكثر المخاطر التي تتعرض ليا المصارؼ التجار 
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العمؿ المصرفي. وىناؾ العديد مف الدراسات التي تشير الى وجود علاقة أرتباط أو تأثير  استمرارنتيجة 
 Chioma, et)لممخاطر التشغيمية عمى قيمة المؤسسة المصرفية. ومف بيف ىذه الدراسات دراسة 

al,2021) ة ليا أثر ايجابي كبير عمى قيمة المؤسسة المصرفية التي بينت أف أدارة المخاطر التشغيمي
زيادة و  عمى اعتبار اف زيادة النفقات التشغيمية مثؿ زيادة نفقات الاعلاف، زيادة الحوافز المصرفية

المصاريؼ المتعمقة بمتابعة العمميات المصرفية بشكؿ فردي بدؿ الاعتماد عمى التكنموجيا الحديثة يعمؿ 
بالتالي فأف المخاطر التشغيمية المتعمقة بالنفقات التشغيمية تتناسب طردياً مع و  ،عمى تخفيض الخسائر

التي كاف اليدؼ منيا ىو بياف أثر المخاطر التشغيمية ( Kutumela,2018) ، اما دراسةقيمة المؤسسة
رفية والمتمثمة بالتكاليؼ التي تتحمميا المصارؼ والنفقات التشغيمية عمى القيمة السوقية لممؤسسة المص

ب أفريقيا، حيث بينت ىذه الدراسة أف النفقات التشغيمية التي تقمؿ بشكؿ و لممصارؼ المدرجة في سوؽ جن
كبير عف الايرادات المتحققة مف قبؿ المصارؼ تتولد عنيا خسائر كبيرة يتحمميا المصرؼ، لذا تجد 

نفقات التشغيمية التي تنشأ الدراسة أف القيمة السوقية لممصارؼ تكوف حساسة بشكؿ سمبي وبقدر كبير لم
منيا المخاطر التشغيمية وىذا يدؿ عمى التأثير السمبي بيف القيمة السوقية لممصارؼ والمخاطر التشغيمية 

رتفاع الخسائر التي االتي تتعرض ليا المصارؼ ففي حاؿ أرتفاع نسبة المخاطر التشغيمية فيذا يؤدي الى 
والعكس صحيح في حاؿ انخفاض نسبة المخاطر  السوقية. وبالتالي أنخفاض قيمتيا تتحمميا المصارؼ

رتفاع قيمة المؤسسة المصرفية. وتتفؽ ىذه الدراسة مع االتشغيمية سوؼ تنخفض نسبة الخسائر وبالتالي 
( التي كاف اليدؼ منيا ىو بياف تأثير المخاطر عمى قيمة المصارؼ المدرجة Olalere,2020دراسة )

ينت أف المخاطر التشغيمية ترتبط بقيمة المؤسسة المصرفية بعلاقة في سوؽ جنوب شرؽ اسيا، إذ ب
 أي كمما ارتفعت المخاطر التشغيمية أنخفضت قيمة المؤسسة والعكس صحيح.عكسية 
سابقة بخصوص المخاطر التشغيمية أف قيمة المؤسسة الدراسات بعض الخمص مما تقدـ مف ي

تجة عف النفقات التشغيمية التي تتحمميا المصارؼ نتيجة المصرفية تتناسب تناسبا عكسياً مع الخسائر النا
قياميا بالأعماؿ المصرفية التي تتطمب كمؼ بشكؿ مستمر. إذ كمما أرتفعت قيمة المصروفات التشغيمية 

وبالتالي تنخفض قيمة المصرؼ، عف قيمة الايرادات التي تحققيا المصارؼ سوؼ تزداد نسبة الخسائر 
ارؼ العمؿ عمى مراقبة المخاطر التشغيمية والحرص بكفاءة عمى تخفيضيا يجب عمى إدارات المص لذا

مف خلاؿ تخفيض المصروفات التشغيمية والاخطاء التي يمكف اف تنت  عنيا خسائر أو الاحتفاظ بمبالغ 
تمكنيا مف تغطية تمؾ المصروفات أو الخسائر، مما يؤثر ايجابا في الاداء المصرفي لممؤسسة بحيث 

جيداً عف المصرؼ مما يعزز مف سمعتو ويجعؿ قيمتو مرتفعة. لذا فإف كفاءة الإدارة في  يعطي تصوراً 
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مة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح. فيما يؤدي الى زيادة الارباح وزيادة في قي التشغيؿتجنب مخاطر 
اريؼ بينت دراسات اخرى اف مخاطر التشغيؿ ليا تأثير ايجابي عمى قيمة المصؼ، فارتفاع نسبة المص

التشغيمية بيدؼ التوسع في العمؿ المصرفي يعود عمى المصرؼ بأرباح اكثر ومف ثـ ارتفاع قيمة 
 المصرؼ.

في أسعار الفائدة السائدة فإنيا تعد  التغييراما مخاطر أسعار الفائدة التي تتعرض ليا المصارؼ نتيجة 
سعار الفائدة عمى الموجودات او مف المخاطر التي تنت  عنيا خسائر كبيرة بسبب ارتفاع أو أنخفاض أ

المطموبات التي تتأثر بالتغير في أسعار الفائدة، والسبب في ذلؾ ىو عدـ القدرة عمى التنبؤ بالتغيرات 
ؿ خسائر كبيرة المستقبمية في أسعار الفائدة سواء بالارتفاع أو بالانخفاض مما يدفع المصرؼ الى تحم

 نتيجة ىذا التغير.
أشػػارت الػػى وجػػود علاقػػة بػػيف مخػػاطر أسػػعار الفائػػدة وبػػيف قيمػػة المؤسسػػة وىنػػاؾ دراسػػات عديػػدة 

( التػي ىػدفت الػى بيػاف 2020بكػر، ينيما، ومػف ىػذه الدراسػات دراسػة )المصرفية حيث بينت نوع التأثير ب
عمػػى قيمػػة  وانعكاسػػيا( CAMELSتقيػػيـ الاداء المػػالي لممصػػارؼ التجاريػػة العراقيػػة عمػػى وفػػؽ إنمػػوذج )

وتوصػػمت ىػػذه الدراسػػة الػػى اف مخػػاطر أسػػعار الفائػػدة تػػؤثر بشػػكؿ سػػمبي عمػػى قيمػػة رفية، المؤسسػػة المصػػ
المؤسسة المصرفية، إذ كمما زادت الفجوة بيف الموجودات الحساسػة والمطموبػات الحساسػة واصػبحت بقيمػة 

مػا فػي أيمػة المؤسسػة المصػرفية، ( أو أكبر فإف مخاطر أسعار الفائدة تكوف منخفضة وبالتػالي أرتفػاع ق1)
( فإف مخاطر أسعار الفائدة ترتفع وبالتالي ارتفاع نسبة الخسائر التي يتحمميا 1عف قيمة ) انخفاضياحاؿ 

 2019وتتفػػػػػػؽ ىػػػػػػذه الدراسػػػػػػة مػػػػػػع دراسػػػػػػة ) ثػػػػػػـ أنخفػػػػػػاض قيمػػػػػػة المؤسسػػػػػػة المصػػػػػػرفية،المصػػػػػػرؼ ومػػػػػػف 
Ebenezer,)،  قيمػة المصػرؼ، إذ التي كانت تيدؼ الى بياف تأثير مخاطر اسعار الفائدة والسيولة عمى و
 الودائػػع عمػػى المدفوعػػة ائػػدو الف بػػيف تطػػابؽ عػػدـ إلػػى يػػؤدي أف يمكػػف الفائػػدة راسػػعأ فػػي التغييػػربينػػت اف 

 تػؤثر التػي لعوامػؿا بسػبب خسػائرسػوؼ تواجػو ال صػارؼالم ففػإ وبالتػالي ،القػروض عمى المستممة ائدو والف
 صػػافي ىػػامشالتػػي يمكػػف أف تػػؤثر عمػػى  ،الفائػػدة أسػػعار مخػػاطرل يػػا نتيجػػة تعرضػػيال العػػاـ الأداء عمػػى
 Olalere, etيؤدي إلى إنخفاض قيمة المؤسسة المصرفية. كمػا جػاء فػي دراسػة ) انخفاضياواف ، الفائدة

al, 2020 التػي بينػػت التػأثير السػػمبي لمخػاطر اسػػعار الفائػدة فػػي قيمػة المؤسسػػة المصػرفية، وتتفػػؽ ىػػذه )
د أف التغيػرات فػي اسػعار الفائػدة تػؤثر عمػى ىػامش صػافي ( التي تؤك2018الدراسات مع دراسة )غندور، 

 الفائدة مما يؤدي إلى إنخفاض الارباح المصرفية.
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( التي ىدفت الى بياف العوامؿ التي تؤثر عمى القيمة ,Kusumowardhani  2020اما دراسة )  
ة عمى أعتبار أف المصرفية، فقد توصمت الى أف التغيرات في أسعار الفائدة لا تؤثر  في قيمة المؤسس

التغير في أسعار الفائدة عمى المطموبات يصاحبو التغير نفسو عمى اسعار الفائدة عمى الموجودات 
التي (  ,Isnurhadi,et al 2020وبالتالي عدـ حدوث أي تأثير ليا في قيمة المؤسسة. أما دراسة )

د توصمت الى اىـ الاستنتاجات ىدفت الى بياف تأثير محددات الاقتصاد الكمية عمى قيمة المؤسسة، فق
 ارتفاع اعتبار أفالتي أكدت عمى أف مخاطر أسعار الفائدة ليا تأثير سمبي عمى قيمة المؤسسة عمى 

 2015,) دراسة التي تتفؽ معمؤسسة المصرفية، ال تتحممو الذي الماؿ رأس كمفة مف سيزيد الفائدة أسعار
Rahayu Pratiwi &سعار الفائدة ترتبط بعلاقة عكسية مع قيمة المؤسسة ( التي بينت اف التغيرات في أ

 .الشركة قيمة عمى كبير تأثير ليا الفائدة أسعارعمى أعتبار أف  
أف  الفائدة أسعاربشاف مخاطر  الى اف ىناؾ بعض الدراسات ستنت  مما تقدـ مف دراسات سابقةي

أنو في حاؿ ارتفاع مخاطر  ىذه المخاطر ترتبط بعلاقة عكسية مع قيمة المؤسسة المصرفية، بمعنى
أسعار الفائدة فأف قيمة المؤسسة المصرفية تنخفض عمى أعتبار أف الخسائر الناتجة مف التغيرات في 
اسعار الفائدة تؤدي الى تقميؿ الارباح وبالتالي تقميؿ ثروة المساىميف ومف ثـ أنخفاض قيمة المؤسسة 

مؿ عمى الاحتفاظ بموجودات قميمة التأثير المصرفية، والعكس صحيح عمى اعتبار أف المصارؼ تع
بالتغيرات في أسعار الفائدة كالقروض الطويمة الاجؿ أو موجودات ذات أسعار فائدة مرتفعة والتي 

تغطية التغيرات في أسعار الفائدة عمى المطموبات المصرفية بيدؼ تقميؿ الخسائر وتعزيز القيمة  بإمكانيا
و أف تقميؿ الخسائر الناجمة عف التغيرات في أسعار الفائدة يعطي وفي الوقت نفس ة،المصرفية لممؤسس

تصوراً جيداً عف المصرؼ مما يعزز مف سمعتو ويجعؿ قيمتو مرتفعة. لذلؾ، فأف كفاءة الإدارة في تجنب 
 مخاطر أسعار الفائدة يؤدي الى زيادة الارباح وزيادة في قيمة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح.

 ى قيمة المؤسسة المصرفية السيولة عم رأث .2
تعد السيولة مف أىـ المؤشرات التي تؤثر عمى قيمة المؤسسة المصرفية. فالسيولة ىي الاداة التي 
تمكف المصرؼ مف القياـ بالاستثمارات المتاحة واستغلاؿ جميع الفرص الممكنة، فضلا عف مساعدتو 

ؾ لو تأثير عمى نتيجة أداء المصرؼ تعزيز قوة عمى الوفاء بالمتطمبات والالتزامات المترتبة عميو. كؿ ذل
 مركزه المالي مما ينعكس ايجاباً عمى رفع قيمتو.

أف السيولة النقدية توفر القدرة لممؤسسة لمواجية متطمبات القروض المصرفية والمطموبات و 
مؤسسة المصرفية الاخرى. فيناؾ العديد مف الدراسات التي تشير الى العلاقة بيف السيولة النقدية و قيمة ال
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السيولة النقدية وقيمة وجود علاقة طردية بيف فقد بيف عدد مف تمؾ الدراسات  .بيف المتغيرات تأثير أو
المؤسسة وكشفت دراسات اخرى أف السيولة النقدية ترتبط  بعلاقة عكسية مع قيمة المؤسسة المصرفية، 

بياف تأثير حجـ المؤسسة والرافعة التي ىدفت الى  (Zuhroh,2019)ومف بيف تمؾ الدراسات دراسة 
 قصيرة التزاماتيا دفع في المؤسسة قدرة بانيا السيولة اعتبرتإذ الية والسيولة عمى قيمة المؤسسة، الم

لقد توصمت ىذه الدراسة الى أف السيولة النقدية تؤثر  المؤسسة، نجاح في ميما دوراً  تمعب أنياو ، الأجؿ
ار كبير عمى اعتبار أف تعطيؿ السيولة في المصرؼ يسيـ في عمى قيمة المؤسسة بشكؿ سمبي وبمقد

 قيمة المؤسسة. وانخفاضعدـ الاستثمار في المجالات المختمفة وبالتالي إنخفاض الارباح 
( التي كانت تيدؼ الى بياف تأثير مؤشرات السيولة والربحية عمى 2019 ،زممطو عابد أما دراسة )

فقد توصمت ىذه الدراسة الى أف السيولة النقدية لا  (Tobin's Q)مؤشرات الاداء السوقي مف خلاؿ قيمة 
أما دراسة  نقدية بقيمة المؤسسة علاقة طفيفة،تؤثر بالأداء السوقي وأف علاقة السيولة ال

(Zhang&Ling 2016)  التي سعت الى بياف تأثير الرصيد النقدي عمى قيمة المؤسسة، توصمت الى
لمسيولة النقدية في قيمة المؤسسة، السبب في ذلؾ يعود إلى توافر السيولة  اً كبير  اً إيجابي اً أف ىناؾ تأثير 

احتفاظ  احترازي إذ أف جانب يامنالنقدية الذي يمكف أف يعظـ قيمة المؤسسة، نتيجة أسباب عدة 
 مثؿ المتوقعة غير الأحداث بعض لمنعالكافية  المرونة امتلاؾيمكنو مف  الماؿ مف يكفي ماالمصرؼ ب

دوف المجوء الى  الكمؼ لتغطية يةالنقد استخداـ لممصرؼ يمكف المعاملات، منظور مف، أو نقديةال نقص
أف تأثير السيولة النقدية عمى قيمة المصرؼ ( Du ,et al,2016)الاقتراض او الديف. فيما بينت دراسة 

تمكنيا مف التوسع في ولكنو ليس كبيرا عمى أعتبار أف السيولة النقدية التي تتوافر لديو   كاف إيجابياً 
سيولة نقدية كبيرة  امتلاؾالمشروعات مف خلاؿ البحث والتطوير او الممكية الفكرية، ولكف بالوقت نفسو 

 الفرص الاستثمارية الاخرى بيدؼ تحقيؽ الربحية. استغلاؿيعطميا عف 
قيمة نخمص مما تقدـ اف الدراسات السابقة التي تناولت موضوع السيولة النقدية وعلاقتيا ب

بيف السيولة النقدية وقيمة المؤسسة المصرفية  ارتباطالمصرؼ أو مدى التأثير عمييا اظيرت وجود علاقة 
 بقيمة المؤسسة بعلاقة عكسية، إذ وجدت دراسات أخرى أف السيولة  ترتبطو ووجود تأثير ايجابي أيضا.  

ف الوفاء بالتزاماتو ومواجية بينت ىذه الدراسات أف احتفاظ المصرؼ بقدر كبير مف السيولة يمكنو م
الحالات الطارئة، عمى أعتبار أف عدـ القدرة عمى توفير النقد في الوقت المناسب سوؼ يؤدي الى فشؿ 
المصرؼ، ولكف بالوقت نفسو اف الاحتفاظ بقدر كبير مف السيولة يؤدي الى عدـ استغلاؿ الفرص 

بة وبالتالي أنخفاض ربحية المصرؼ وانخفاض الاستثمارية المتاحة ومف ثـ عدـ تحقيؽ الارباح المطمو 
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في مثؿ ىذه الحالة، عمى إدارة المصارؼ أف تعمؿ وبكفاءة مف أجؿ تحقيؽ و  قيمة المؤسسة المصرفية،
التوازف بيف مقدار السيولة المطموب الاحتفاظ بو وبيف مقدار السيولة المرغوب بو لغرض استخدامو في 

أف مثؿ ىذا التوازف يعكس الاداء المصرفي الفاعؿ والجيد  شؾ مختمفة مربحة، لا استثماريةمجالات 
سمعتو ويجعؿ قيمة المصرؼ مرتفعة،  ويوضح مدى قدرة المصرؼ عمى الوفاء بالتزاماتو مما يعزز مف

وتجنب مخاطرىا يؤدي الى زيادة الارباح  المتوفرة لمسيولة الصحيح الاستغلاؿفإف كفاءة الإدارة في  لذلؾ
 قيمة المؤسسة المصرفية والعكس صحيح. وبالتالي زيادة

المتمثمة  أما نسبة السيولة السريعة فيي توفر لممؤسسة القدرة عمى تغطية جميع المطموبات
مف الموجودات المتداولة السريعة التحوؿ إلى نقدية فقط. وىناؾ العديد مف الدراسات التي تشير  بالودائع

 ,Sedana)يمة المؤسسة، ومف بيف ىذه الدراسات دراسة الى علاقة أو تأثير السيولة السريعة عمى ق

2020  &Sari ) التي ىدفت الى بياف تأثير الارباح والسيولة عمى قيمة المؤسسة. وقد توصمت ىذه
 إفعتبار االدراسة الى أىـ النتائ  التي تبيف أف السيولة السريعة ليا تأثير سمبي عمى قيمة المؤسسة عمى 

 في قمؿت أف يمكف بحيث ةالعاطم الأمواؿ حجـ تظير لأنيا جيدة ليست جدا ليةعاالسريعة  سيولة نسبة
 الشركات أف تعنيبشكؿ كبير  السيولةبعبارة اخرى، أف وجود  عمى خمؽ الارباح، الشركة قدرة مف النياية
 ةقادر ال رغي الزائدة المالية الأوراؽ أو النقد مثؿ منتجة غير بموجودات المرتبطة الأمواؿ مف الكثير لدييا
التي ( Marsha &Murtaqi,2017)وتتفؽ ىذه الدراسة مع دراسة  ،الثابتة القيمة زيادة أو تغيير عمى

ىدفت الى بياف تأثير نسب السيولة والربحية عمى قيمة المؤسسة، إذ توصمت الى أف السيولة السريعة 
& Salim,2019)تتوافؽ ىذه الدراسات مع دراسة تؤثر بشكؿ سمبي عمى قيمة المؤسسة، و 

Susilowati) ريعة عمى قيمة المؤسسة المصرفية.التي أكدت التأثير السمبي  لنسبة السيولة الس 
( فقد بينت أف نسبة السيولة السريعة ليا تأثير ايجابي عمى القيمة 2020أما دراسة )فميح، 

ت أف مؤشرات إنموذج ( التي بين2020بكر، )السوقية ولكنو تأثير طفيؼ وىذه النتيجة تتوافؽ مع دراسة 
(CAMELS) .ومف بينيا السيولة السريعة ترتبط بعلاقة طردية مع قيمة المؤسسة المصرفية 

مف الدراسات السابقة المتعمقة بالسيولة السريعة نستنت  اف ىناؾ بعض الدراسات أكدت عمى 
زيادة نسبة السيولة  عتبار أفاوجود علاقة طردية بيف نسبة السيولة السريعة وبيف قيمة المؤسسة، عمى 

تمكف المؤسسة مف القدرة عمى الوفاء بالتزاماتيا، ولكف ىذا يعبر عف احتفاظ المصرؼ بسيولة معطمة 
ينجـ عنيا عدـ تحقيؽ الارباح واستمرار ىذه الحالة عمى المدى الطويؿ يمكف اف يؤدي إلى فشؿ 

ة بيف السيولة السريعة وقيمة مف ناحية أخرى، ىناؾ دراسات اخرى أكدت وجود علاقة عكسي المصرؼ
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كمما  ا تأثير سمبي عمى  قيمة المؤسسة، بعبارة اخرىالمؤسسة المصرفية اي أف نسبة السيولة السريعة لي
أنخفضت نسبة السيولة السريعة كمما أرتفعت قيمة المؤسسة بسبب توظيؼ جميع الموجودات المالية 

ية عنيا وعدـ الاحتفاظ بيا ت مختمفة وتحقيؽ أرباح مجز القابمة إلى التحوؿ  إلى نقد بسرعة  في استثمارا
 قادر غير أف المصرؼ فيذا يعني (1) مف أقؿ السيولة ىذه نسبة كانت ذاوفي الوقت نفسو ا عاطمة،
أكبر جزءا  عمى المصرؼ أف يخصص لذا ،المناسب ياوقتعند حموؿ استحقاقاتيا في  التزاماتو دفع عمى
موجوداتو قصيرة  تحويؿعف طريؽ  الفورية الالتزامات لتغطية يكفيبحيث  موجوداتو بشكؿ سائؿ مف

وىنا لابد أف تعمؿ إدارة المصرؼ بكفاءة مف  ،الحالية المطموبات ديسدت أجؿ مف نقود إلى بسرعة الاجؿ
أجؿ تحقيؽ التوازف بيف السيولة المطموب الاحتفاظ بيا وبيف السيولة المرغوبة لغرض استخداميا في 

ويوضح مدى كفوء وال اعؿيعكس الاداء المصرفي الفىذا مف شأنو اف  مختمفة، مربحةمارية مجالات استث
في تجنب  دارةلذا فأف كفاءة الإ تو.قيمزيد يعزز مف سمعتو وي قدرة المصرؼ عمى الوفاء بالتزاماتو مما

مة المؤسسة الصحيح لمسيولة المتوفرة يؤدي الى زيادة الارباح وزيادة قي ستغلاؿلاوامخاطر السيولة 
 .المصرفية
 الربحية عمى قيمة المؤسسة المصرفية  رأث .3

 لممؤسسة الرئيس ليدؼفا . الأرباحعبر توليد  المصرفية المؤسسة داءأ صورةعف  الربحيةتعبر 
، الأرباح توليد في الجيد المؤسسة أداءتعطي صورة عف   لمربحية العالية القيمة، إذ أف الأرباح عظيـت ىو

فنسبة العائد عمى الموجودات تبيف مدى قدرة المصرؼ عمى توليد  مرتفعة ليا، قيمةؽ وبالتالي تحقي
 الارباح مف الموجودات التي يمتمكيا. 

وىناؾ العديد مف الدراسات التي تبيف علاقة العائد عمى الموجودات بقيمة المؤسسة المصرفية، 
تأثير الربحية عمى  فت الى بيافالتي ىد (Akbar&Lanjarsih,2019)ومف بيف ىذه الدراسات دراسة 

وقد توصمت ىذه الدراسة إلى أنو لا يوجد تأثير ايجابي كبير لمربحية، باستخداـ  نسبة  قيمة المؤسسة
بينت دراسة  عمى قيمة المؤسسة المصرفية، ومف جية اخرى العائد عمى الموجودات

(Setiawan,2020& Rahmawati)  ربحية عمى قيمة المؤسسة، لمسيولة وال كبير إيجابيوجود تأثير
 في سعر السيـ. تنعكس التي المؤسسة لقيمة إضافية قيمة توفر أف يمكف العالية الربحيةعتبار أف اعمى 

( عمى تأثير العائد عمى الموجودات في مؤشرات الاداء 2019، عابد و زممطفيما أكدت دراسة ) 
 ايجابي لدراسة أف العائد عمى الموجودات لو تأثيرالسوقي المتمثمة بالقيمة السوقية لمسيـ، إذ أظيرت ىذه ا

التي بينت أف  (Rahayu&Pratiwi,2020) وتتفؽ ىذه الدراسات مع دراسة ،كبير عمى قيمة المؤسسة
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لمربحية مف خلاؿ العائد عمى الموجودات ليا تأثير ايجابي كبير عمى قيمة المؤسسة، عمى أعتبار أنو 
 قرار لاتخاذ لممستثمريف جيدة إشارة قبؿ المؤسسة فإف ىذا يعطيالمحققة مف  الأرباح ارتفعت كمما

السيـ الذي ينعكس  سعرمما يسيـ في زيادة  ،المؤسسة أسيـ عمى الطمبيا، ومف ثـ يزداد في الاستثمار
 ىو منيا اليدؼ كاف التي( Lanjarsih &Akbar 2019,) دراسة اماالمؤسسة،  قيمة فية مماثمة زيادب

 اف الى توصمت فقد، الشركة قيمة عمى والربحية الشركات وحوكمة الماؿ ورأس رالمخاط اثر تحميؿ
  الاخرى العوامؿ مف بالعديد تتأثر الشركة اف ىو ذلؾ في والسبب الشركة قيمة عمى اثر ليا ليس الربحية

 اف حيث المستثمريف بعض مف عقلانية الغير التصرفات بعض نتيجة مايفسر وىذا، الربحية جانب الى
 لمشركة المالي الاداء عف بعيداً  تتخذ الاستثمارية لقراراتا

الدراسات السابقة التي تناولت نسب الربحية أف نسبة العائد عمى الموجودات بعض نخمص مف 
رتفعت قيمة اتتناسب طردياً مع قيمة المؤسسة المصرفية. فكمما زادت نسبة العائد عمى الموجودات 

ة قادرة عمى تحقيؽ الارباح  مف خلاؿ استخداـ الموجودات التي عتبار أف المؤسساالمؤسسة، عمى 
تممكيا، وبالتالي زيادة نسبة الارباح الموزعة عمى المساىميف مما ينعكس ايجاباً عمى تعظيـ ثروة 

 مف تظير التي المصرؼ إدارة اعميةف مستوىالمساىميف وبالتالي تعظيـ قيمة المؤسسة. وىذا ما يعكس 
ي تحققيا، وفي دراسات اخرى اف الربحية لاتؤثر عمى قيمة المصرؼ فقط بؿ يجب اف تال الأرباحخلاؿ 

تؤخذ بنظر الاعتبار العوامؿ الاخرى التي تعتمد عمى اسموب المستثمريف وتوجياتيـ التي تنعكس عمى 
 قيمة سيـ الشركة او المصرؼ ومف ثـ ارتفاع قيمتو.
لمؤسسة المصرفية عمى استخداـ الودائع المتوفرة لدييا أما نسبة العائد عمى الودائع فتبيف مدى قدرة ا

وكفاءتيا في خمؽ الارباح نتيجة توظيؼ تمؾ الودائع مما ينجـ عف ذلؾ زيادة نسبة الارباح التي مف 
شأنيا أف تحقؽ قيمة مصرفية مرتفعة. وىناؾ دراسات عدة بينت علاقة نسبة العائد عمى الودائع مع قيمة 

التي ىدفت الى بياف  (Rosikah,et al,2018)ف بيف ىذه الدراسات دراسة  المؤسسة المصرفية. وم
تأثير نسب الربحية عمى قيمة المؤسسة المصرفية، وقد كانت أىـ النتائ  التي توصمت  الييا الدراسة أف 
جميع نسب الربحية  ليا تأثير إيجابي كبير عمى قيمة المصرؼ، بمعنى كمما ارتفعت قيـ الارباح المحققة 

نخفضت الكمؼ المدفوعة عمى الودائع ارتفعت قيمة اارتفعت قيمة المؤسسة بالاضافة الى انو كمما 
رتفاع الربحية المتحققة مف استخداـ الودائع. وتتفؽ ىذه الدراسة مع كؿ مف االمؤسسة المصرفية بسبب 

 NS,et)ودراسة ( Widhiastuti et al, 2020)ودراسة  (Situmorang et al,2018)دراسة 

al,2018)  ودراسة(Syaifuddin,2019)  ،اً إيجابي اً تأثير  لمربحية أف أكدت التي( 2018ودراسة )كاظـ 



 المؤسست المصزفٍتالمخاطز ًالسٌٍلت ًالزبحٍت على قٍمت  ادارة ز المبحث الخامس: أث..................الفصل الثاوً 

   
  89 

 

اف قيمة فقد بينت ( 2011دراسة )العجموني،  ، اما المصرفية المؤسسة قيمة مع طردية معنوية وعلاقة
الذي يحكـ توجو اغمب  المضاربةالشركة لا تتأثر بالربحية التي تحققيا الشركة بؿ تعتمد عمى اسموب 

المستثمريف نحو الطمب عمى اسيـ الشركات وبالتالي ارتفاع سعر اسيميا نتيجة الاشاعة السائدة في 
 السوؽ وليس عمى اساس العائد الذي تحققو مؤشرات الربحية لمشركات المعنية عينة التطبيؽ في الدراسة.

وعلاقتيا  الودائع عمى العائدسبة الدراسات السابقة التي بحثت في نبعض يمكف اف نخمص مف 
مع قيمة المصرؼ أو التأثير فييا، أف النسبة المذكورة  تتناسب طردياً مع قيمة المؤسسة المصرفية، إذ 
كمما زادت نسبة العائد عمى الودائع  ارتفعت قيمة المؤسسة، وعكسياً مع الفوائد المدفوعة عمى الودائع 

ة تكوف قادرة عمى تحقيؽ الارباح  مف خلاؿ استخداـ الموجودات التي (، باعتبار أف المؤسسالودائع كمفة)
قيمة تممكيا، وبالتالي زيادة نسبة الارباح الموزعة عمى المساىميف مما ينعكس ايجاباً عمى تعظيـ 

 تظير التي المؤسسة إدارةأداء  ةاعميف مستوىوىذا ما يعكس  ،ثروة المساىميفوبالتالي تعظيـ  المؤسسة
، وفي بعض الدراسات بينت اف الربحية لاتؤثر بشكؿ كبير عمى قيمة تي تحققياال الأرباحخلاؿ  مف

الشركة مف خلاؿ سعر السيـ بؿ يتأثر سعر السيـ بالمعمومات والاشاعات المنتشرة في السوؽ وبالتالي 
عمى قيمة وىذا ما ينعكس  اف سعر السيـ يتأثر بالعرض والطمب عميو وليس بالربحية التي يحققيا السيـ

 الشركة.
والسػػػيولة والربحيػػة وعلاقتيػػػا  والفائػػدةىػػػذا المبحػػث مخػػػاطر الإئتمػػاف والتشػػػغيؿ  تنػػاوؿ وفػػي الختػػػاـ

 ايضا مدى تأثير كؿ متغير مف ىذه المتغيػرات المسػتقمة بػالمتغير التػابع ناقشبقيمة المؤسسة المصرفية، و 
ادارة التعػػرؼ عمػػى المتغيػػرات المسػػتقمة ) وفػػي نيايػػة ىػػذا الفصػػؿ بعػػدالمتمثػػؿ بقيمػػة المؤسسػػة المصػػرفية، 

قيمػػة المصػػرؼ( مػػف حيػػث المفػػاىيـ ومؤشػػرات القيػػاس عبػػر يولة الربحيػػة( والمتغيػػر التػػابع )السػػ ،المخػػاطر
سػتقمة عمػى المتغيػر التػابع وضع المعادلات الرياضػية الخاصػة بيػا، وبعػد بيػاف تػأثر مقػاييس المتغيػرات الم

شػػػة وتحميػػػؿ علاقػػػة ىػػػذه المتغيػػػرات مػػػع بعضػػػيا الػػػبعض ومػػػدى تػػػأثير سػػػيتـ فػػػي الفصػػػؿ التػػػالي مناق نظريػػػاً 
المتغيػػرات المسػػتقمة فػػي قيمػػة المؤسسػػة المصػػرفية بالاعتمػػاد عمػػى البيانػػات التػػي تػػـ الحصػػوؿ عمييػػا مػػف 

.2016 لغايػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة 2019مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػوائـ الماليػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لممصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػارؼ عينػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة الدراسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة لمفتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرة 
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 تمييد 

لمسػػتقمة مفػػاىيـ الفكريػػة والنظريػػة لكػػؿ المتغيػػرات المشػػمولة فػػي الدراسػػة وىػػي المتغيػػرات ابعػػد اسػػتعراض ال
فػػػػي  استعرضػػػتقيمػػػة المؤسسػػػػة المصػػػرفية(، التػػػػي ) ، الربحيػػػػة( والمتغيػػػر التػػػػابع)ادارة المخػػػاطر، السػػػيولة

المػػؤثرة  الفصػػؿ السػػابؽ )الفصػػؿ الثػػاني( مػػف حيػػث المفيػػوـ والتعريػػؼ والاىميػػة ومؤشػػرات القيػػاس والعوامػػؿ
لغػرض  SPSSتوظيؼ نتائجيػا فػي البرنػام  الاحصػائي ضياً و ريا تطبؽعمى كؿ ومنيا، ففي ىذا الفصؿ 

 قياس الارتباط تحميؿ الاثر بيف المتغيرات المستقمة والتابعة.

( وقيػػاس حميػػؿ نتػػائ  المتغيػػرات المسػػتقمة )ادارة المخػػاطر والسػػيولة والربحيػػةيتنػػاوؿ المبحػػث الاوؿ قيػػاس وت
ويػػتـ ذلػػؾ مػػف خػػلاؿ جمػػع البيانػػات الخاصػػة  وتحميميػػا (  المتغيػػرات التابعػػة )قيمػػة المؤسسػػة المصػػرفيةنتػػائ

مف البيانات المنشػورة لممصػارؼ عينػة الدراسػة وتوظيفيػا فػي المعػادلات الرياضػية  جمعتبكؿ متغير التي 
 الخاصة بكؿ متغير مشموؿ في الدراسة.

( عمػػى قيمػػة صػػؿ قيػػاس اثػر )ادارة المخػػاطر والسػػيولة والربحيػةالثػػاني مػػف ىػذا الف فػي حػػيف يتنػػاوؿ المبحػث
المؤسسػػػة المصػػػرفية، وذلػػػؾ مػػػف خػػػلاؿ توظيػػػؼ النتػػػائ  الػػػواردة فػػػي المبحػػػث الاوؿ مػػػف ىػػػذا الفصػػػؿ فػػػي 

 ، ثـ تحميؿ نتائ  العلاقة والاثر واختبار الفرضيات.spssالبرنام  الاحصائي 
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 المبحث الاول

 قيمة المؤسسة المصرفيةر والسيولة والربحية و طالمخاأدارة قياس وتحميل 

والربحيػػػة( ادارة المخػػػاطر السػػػيولة نتػػػائ  جميػػػع المتغيػػػرات المسػػػتقمة )يتنػػػاوؿ ىػػػذا المبحػػػث قيػػػاس 
المسػػػتخدمة فػػػي الدراسػػػة مػػػف خػػػلاؿ جمػػػع البيانػػػات وتحميميػػػا ( )قيمػػػة المؤسسػػػة المصػػػرفية والمتغيػػػر التػػػابع

خاصػػة بكػػؿ مؤشػػر وتوظيفيػػا بالمعػػادلات الرياضػػية لكػػؿ مؤشػػر المنشػػورة عػػف المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة وال
 لمحصوؿ عمى النتائ  لتصبح جاىزة في التحميؿ الاحصائي.

 وقبؿ ذلؾ لابد مف اعطاء نبذة مختصرة عف كؿ مصرؼ مف المصارؼ عينة الدراسة.

 نبذة مختصرة عن المصارف عينة الدراسة

 BIMEمصرف الشرق الاوسط  للأستثمار  

بموجػب  1983فػي  36شػركة مسػاىمة اسػتناداً لقػانوف الشػركات رقػـ  لشػرؽ الاوسػطايعػد مصػرؼ 
، حيػث تػأس المصػرؼ 1993فػي عػاـ  5111شيادة التأسيس الصادرة عػف دائػرة التسػجيؿ المرقمػة ـ ش/ 

، ثػػـ حصػػمت تطػػورات عمػػى رأس 1994ف دينػػار عراقػػي وباشػػر العمػػؿ فػػي عػػاـ و مميػػ ::4بػػرأس مػػاؿ قػػدره 
، ومػارس اعمالػو مميػار( 167بمغ رأس مػاؿ المصػرؼ ) أذ 1:19وصولًا الى عاـ الماؿ خاص بالمصرؼ 

واتسعت داخؿ العراؽ وحقؽ نمو كبير في مجػاؿ الاسػتثمار والتمويػؿ ممػا انعكػس عمػى قيمػة مركػزه المػالي 
بمػػغ مجمػػوع موجوداتػػو فػػي عػػػاـ  أذفػػي السػػنوات الاخيػػرة التػػي مكنتػػػو مػػف اسػػتقطاب المزيػػد مػػف الاعمػػػاؿ، 

( فػرع امػا عػدد المػوظفيف 18دينار عراقي، وبمػغ مجمػوع فروعػو المنتشػرة داخػؿ ) (:::684137) 1:19
موظػػػؼ، وييػػػدؼ المصػػػرؼ الػػػى تعبئػػػة المػػػدخرات  :64العػػػامميف داخػػػؿ فػػػروع المصػػػرؼ فقػػػد بمػػػغ عػػػددىـ 

وتوظيفيػػػا فػػػي المجػػػالات المختمفػػػة لػػػدعـ وترصػػػيف البنيػػػة الاقتصػػػادية ضػػػمف اطػػػار السياسػػػة الاقتصػػػادية 
يػػػة لمدولػػػة بمػػػا يتوافػػػؽ مػػػع اىػػػداؼ المصػػػرؼ ونمػػػوه، وقػػػد سػػػاىـ المصػػػرؼ فػػػي العديػػػد مػػػف الشػػػركات والمال

 % مف رأس الماؿ.:1( شركات وبنسب لا تزيد عف :1المساىمة  المحمية حيث بمغت نسبة المساىمة  )
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 BGUCج     يمصرف الخم

تأسػيس المرقمػة بموجػب شػيادة ال 1999تأسس مصرؼ الخمي  التجاري كشػركة مسػاىمة فػي عػاـ 
ف دينػار، وباشػر و ( مميػ::6بػرأس مػاؿ قػدره ) 1997( عػاـ 21وفقاً لقانوف الشػركات رقػـ ) 1::7ـ. ش/ 

( مميار، وبمغ عدد الفػروع ::3رأس مالو عدة مرات ليصؿ الى ) وعُدؿ، 2000المصرؼ عممو بداية عاـ 
موجػػودات المصػػرؼ لغايػػة عػػاـ ( فػػرع، فػػي حػػيف بمػػغ مجمػػوع 19المنتشػػرة والتابعػػة الػػى المصػػرؼ محميػػاً )

ف دينار، بمغ عدد الموظفيف العامميف في الفروع التابعة الى المصػرؼ فػي جميػع و ( ممي549146) 2019
( ::453( موظػػػؼ، وبمػػػغ مجمػػػوع الاسػػػتثمارات فػػػي الشػػػركات التابعػػػة والحميفػػػة بمبمػػػغ )302المحافظػػػات )
( 24سػػتثمار بيػػا غيػػر التابعػػة والحميفػػة )، امػػا عػػدد الشػػركات التػػي قػػاـ المصػػرؼ بالا2019مميػػوف لغايػػة 

 شركة، ويسعى المصرؼ الى تقديـ عدة اىداؼ اىميا:

 تقديـ الخدمات  مميزة ومنتجات مبتكرة وخدمة مصرفية ذات قيمة بأستخداـ احدث التقنيات. .1
الالتػػزاـ بمعػػايير الانظمػػة المصػػرفية العراقيػػة والدوليػػة فػػي اطػػار الصػػيرفة الاجتماعيػػة والتنمويػػة  .2

 ى اساس ادارة الجودة الشاممة.عم
المحافظة عمػى التوسػع فػي الاسػواؽ المصػرفية العراقيػة والماليػة مػف خػلاؿ تقػديـ خػدمات ماليػة  .3

 متكاممة.
 BNOI  المصرف الأىم  للاستثمار 

( مميوف 400برأس ماؿ قدره ) 1995كشركة مساىمة في عاـ  للاستثمار تأسس المصرؼ الأىمي
وحصػػػؿ عمػػػى إجػػػازة ، ( مميػػػار دينػػػار250اصػػػبح رأس المػػػاؿ لممصػػػرؼ ) 2019ولغايػػػة نيايػػػة عػػػاـ  دينػػػار

بأسػـ ) المصػرؼ  بيػدؼ ممارسػة نشػاطو المصػرفي 28/3/1995الصيرفة مف قبؿ البنؾ المركزي بتػاريخ 
وقد واكب المصرؼ العمؿ عمى زيادة رأسمالو وبشكؿٍ مستمر، وقػد  ،الاىمي للاستثمار والتمويؿ والزراعة( 

( دينار عراقػي، وقػد بمػغ عػدد 524,948,213,000حوالي ) 2016جودات المصرؼ عاـ بمغ إجمالي مو 
( 353داخػػؿ العػػػراؽ فقػػط، فػػي حػػػيف بمػػغ عػػػدد موظفيػػو حػػػوالي ) ( فػػرع تعمػػػؿ11ؼ حػػػوالي )فػػروع المصػػر 

 اً.موظف
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ويمػػارس المصػػرؼ اعمالػػو مػػف خػػلاؿ نظػػاـ مصػػرفي اساسػػي ومتطػػور لػػدعـ نمػػوه وخدمػػة عملائػػو 
مصػػرؼ وشػػركاتو التابعػػة يقومػػاف بأعػػداد التقػػارير الماليػػة الخاصػػة بيمػػا وفػػاً لممعػػايير بالإضػػافة الػػى اف ال
 المحاسبة الدولية.

العمؿ عمى المساىمة الفعالة في تطوير القطاع  أما الاىداؼ الاساسية التي يسعى إلييا المصرؼ
تجػػات والخػػدمات المصػػرفي العراقػػي مػػف خػػلاؿ تطبيػػؽ افضػػؿ الخػػدمات المصػػرفي العالميػػة ، وتطػػوير المن

الشػػاممة التػػي تمكػػنيـ مػػف تطػػوير اعمػػاليـ  ةـ ليػػا الحمػػوؿ الماليػػيالتػػي تخػػدـ شػػرائح المجتمػػع المختمفػػة، وتقػػد
افة الى ذلؾ يقػوـ المصػرؼ الاىمػي لاسػتثمار بتػوفير حزمػة توفير احتياجاتيـ بكؿ سيوؿ وسرعة، بالاضو 

بحسػابات الزبػائف بكافػة انواعيػا وقبػوؿ الودائػع مف الخدمات الى الافراد الشركات عمى حػد سػواء والمتمثمػة 
 بكافة انواعيا وبالعممة المحمية او بالدولار الامريكي او اي عملات رئيسية اخرى.

 BBOB      مصرف بغداد
بموجب شيادة التأسيس  الصادرة عػف   1992في عاـ   يعد مصرؼ بغداد شركة مساىمة تأسس

( مميػوف دينػار عراقػي مػدفوع 100، برأس مػاؿ قػدره )1983لنافذ عاـ دائرة تسجيؿ الشركات وفقاً لقانونيا ا
وقد سػمح قػانوف البنػؾ المركػزي العراقػي  أسُسيعد مصرؼ بغداد ثاني مصرؼ  و( مميوف دينار، 25منة )
، وقػػد طػػرأ 1992بإجازتػػو ، وزاوؿ المصػػرؼ نشػػاطاتو المصػػرفية المختمفػػة فػػي عػػاـ  1991لعػػاـ  12رقػػـ 

إلػػى أف وصػػؿ عػػاـ  1997عػػاـ  ذعػػدة إذ قػػاـ المصػػرؼ بزيػػادة رأسػػمالو المػػدفوع  منػػعمػػى رأسػػمالو تغيػػرات 
( مميػػار دينػػار، وبقػػي عمػػى 250)واصػػبح خػػلاؿ السػػنوات الاخيػػرة ( مميػػار دينػػار، 52,973إلػػى ) 2005

داخؿ وخارج العراؽ، وقد حقؽ المصػرؼ نمػواً كبيػراً  ومارس اعمالو واتسعت، 2019 حالو حتى نياية عاـ
، إذ بمػػػغ إجمػػػػالي سػػػػمح باسػػػتقطاب المزيػػػػد مػػػف الاعمػػػػاؿز المػػػالي خػػػػلاؿ الأعػػػواـ الاخيػػػػرة ممػػػا فػػػي المركػػػػ

عراقػػي، وقػػد بمػػغ عػػدد  ( دينػػار1,132,744,205,000)  حػػوالي 2018موجوداتػػو التػػي يحػػتفظ بيػػا عػػاـ 
( فػرع  تعمػؿ داخػؿ 22( موظػؼ فػي حػيف  بمػغ عػدد فروعػو )789) حوالي 2018موظفي المصرؼ عاـ 

ويقػػوـ المصػػرؼ بتقػػديـ خػػدمات متعػػددة بغيػػة  تمبيػػة احتياجػػات زبائنػػو المختمفػػة، أمػػا أىػػداؼ  ،العػػراؽ فقػػط
 ما يمي: المصرؼ التي يسعى الييا فتمثمت ب

 .مف خلاؿ ممارسة أعماؿ الصيرفة الشاممة تنشيط فعالياتو .1
 .التخصصية إضافة إلى أعماؿ الصيرفة الاستثمارية .2
 . الاقتصادية التنمية في المساىمة .3
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 ولًا: نتائج قياس المخاطر المصرفيةا

نسػػبة مخػػاطر الائتمػػاف  أُسػػتخدمتلغػػرض قيػػاس المخػػاطر التػػي تتعػػرض ليػػا المؤسسػػة المصػػرفية 
  ومخاطر التشغيؿ ومخاطر اسعار الفائدة.

 Credit riskمخاطر الائتمان    .1

 (   )نسبة القروض المتعثرة 

المصػػػرؼ ونجاحػػػو الػػػذي يعتمػػػد عمػػػى  اراسػػػتقر تعػػػد القػػػروض أحػػػد أركػػػاف الموجػػػودات التػػػي تحقػػػؽ 
الماليػة لممصػرؼ،   الإدارةلقياس مدى كفاءة  اً ميم اً النجاح في أدارة القروض بالشكؿ الجيد وىذا يعد معيار 

 الائتمانيػةعف سوء الادارة وتخمؼ نظػاـ التسػييلات  اً يكوف ناتج أذ أف التعثر في استرداد القروض وتمكؤىا
 وتقُاسحديثة مبتكرة التي يمكف أف تؤدي الى أزمة غير متوقعة في المستقبؿ، المتبع وعدـ استخداـ اليات 

 القرض المتعثرة وفقاً الى المعادلة الاتية. 

    
  

  
× 100 

 أف أذ

RBL نسبة القروض المتعثرة = 

BL القروض المتعثرة = 

TI مجموع القروض والتسييلات الائتمانية = 

لمصػارؼ قياس نسبة مخاطر الائتماف لممصارؼ عينة الدراسػة تبعػاً لبيانػات ا  ويوضح الجدوؿ ادناه نتائ 
 .وفؽ المعادلة المذكورة قيستعينة الدراسة التي 
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 (2019 – 2016( نتائج حساب نسبة القروض المتعثرة لمصارف عينة الدراسة لمفترة )1-3جدول )
 مميون دينار()

 (2019-2016لمفترة )لممصارف عينة الدراسة  الحسابات الختامية من أعداد الباحث بالاعتماد عمى :المصدر

( اف مخاطر الائتماف لممصارؼ عينػة الدراسػة حققػت نسػب متباينػة مػف 1-3ضح مف الجدوؿ )يت
 سنة الى اخرى ومف مصرؼ الى اخر.

يتضح مف الجدوؿ اعلاه أف اعمى نسب قروض متعثرة حققتيػا المصػارؼ عينػة الدراسػة خػلاؿ  .1
ز الاوؿ (، فقػػػد جػػػاء بػػػالمرك%40التػػػي تحقػػػؽ نسػػػبة قػػػروض متعثػػػرة اعمػػػى مػػػف ) الدراسػػػةفتػػػرة 

، وبالمرتبػػػة 2017عػػػاـ  (%76.32مصػػرؼ  بغػػػداد الػػػذي حقػػػؽ نسػػػبة قػػروض متعثػػػرة بمغػػػت )
التػي  2017الثانية جاء مصرؼ الاىمي التجػاري أذ حقػؽ اعمػى نسػبة قػروض متعثػرة فػي عػاـ 

أما  بقيػة المصػارؼ العينػة الدراسػة  فقػد حققػت اعمػى نسػبة قػروض متعثػرة  (%46.10بمغت )
فقػػد حقػػػؽ مصػػرؼ الخمػػي  التجػػػاري أعمػػى نسػػبة قػػػروض  (%3مػػف )وأعمػػػى  (%40أقػػؿ مػػف )

ثػػػـ جػػػاء بالمرتبػػػة الاخيػػػرة مصػػػرؼ الشػػػرؽ ( %17.50حيػػػث بمغػػػت ) 2019متعثػػػرة فػػػي عػػػاـ 

 ِصشف اٌششق الاٚعػ ٌلاعرثّاس

100% 
BL/TI 

 

TI 

 

BL 

 
 اٌم١ُ      

 اٌؼاَ
 خ

3.42% 0.0342 113713 3894 2016 1 

3.34% 0.0334 100252 3357 2017 2 

8.89% 0.088 94572 8408 2018 3 

5.86% 0.058 94051 5517 2019 4 

 اٌّرٛعػ 5.37%

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

0.1407% 1.407 239512 337 2016 1 

8.96% 0.089 204274 18321 2017 2 

10.68% 0.106 171492 18318 2018 3 

17.50% 0.175 144623 25313 2019 4 

 اٌّرٛعػ 9.32%

 ِصشف الاٍٟ٘ اٌرداسٞ

23.32% 0.233 124682 29076 2016 1 

46.10% 0.461 134155 61851 2017 2 

5.83% 0.058 76828 4485 2018 3 

12.76% 0.127 168964 21565 2019 4 

 اٌّرٛعػ 22%

 صشف تغذادِ

32% 0.32 195066 62424 2016 1 

72.43% 0.72 145602 105462 2017 2 

76.32% 0.67 161954 109037 2018 3 

47.44% 0.47 149602 70972 2019 4 

 اٌّرٛعػ 54.79%



 وتحهيم اْارة المخاطر وانسيونة وانربحية وقيمة المؤسسة المصرِية انفصم انثانث.................المَحث الاول: قياس

 

 
96 

 

بمغػػت  2018الاوسػػط التجػػاري الػػذي حقػػؽ اعمػػى نسػػبة قػػروض متعثػػرة خػػلاؿ فتػػرة البحػػث عػػاـ 
(8.89%) 
التػػػي حققتيػػػا المصػػػارؼ عينػػػة ( اف ادنػػػى نسػػػبة قػػػروض متعثػػػرة 1 -3يلاحػػػظ مػػػف الجػػػدوؿ )  .2

 الدراسة وخلاؿ فترة الدراسة كالاتي، 
جاء بالمركز الاوؿ مصرؼ الخمي  التجاري أذ حقؽ ادنى نسبة قروض متعثرة  بالمقارنػة مػع بقيػة 

فػػػي عػػػاـ  %0.1407)المصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة وخػػػلاؿ فتػػػرة الدراسػػػة أذ حقػػػؽ نسػػػبة بمغػػػت )
لشػرؽ الاوسػط الػذي حقػؽ أدنػى نسػبة قػروض متعثػرة ، و جاء بالمرتبة الثانيػة مصػرؼ ا2016
ثـ جاء بعد ذلؾ مصرؼ الاىمي التجاري (%3.34حيث بمغت ) 2017في عاـ  الدراسةخلاؿ 

ثػـ (%5.38التػي بمغػت ) 2018عػاـ  الدراسػةالذي حقؽ أدنى نسبة قروض متعثرة خلاؿ فتػرة 
 (%32دراسػػة بمغػػت )جػػاء مصػػرؼ بغػػداد الػػذي حقػػؽ أدنػػى نسػػبة قػػروض متعثػػرة خػػلاؿ فتػػرة  ال

وىػي تمثػؿ الحػد الادنػى لنسػبة القػروض المتعثػرة لكنيػا أعمػى مػف النسػب التػي  2016في عػاـ 
 .الدراسةوخلاؿ فترة  الدراسةحققتيا المصارؼ المتبقية عينة 

حققػػػت نسػػػبة الدراسػػػة وخػػػلاؿ فتػػػرة  الدراسػػػةيمحػػػظ مػػػف النتػػػائ  اعػػػلاه بالنسػػػبة لممصػػػارؼ عينػػػة  .3
النسبة لممصػرؼ الواحػد فيمػا اذا كانػت مرتفعػة أو منخفضػة، أذ حققػت مخاطر ائتماف متقاربة ب

اعػػلاه أف مصػػرؼ الشػػرؽ مػػف النتػػائ  نسػػب قػػروض متعثػػرة قريبػػة مػػف عػػاـ الػػى اخػػر، و يمحػػظ 
حيػػػػث  الدراسػػػػةالاوسػػػػط حقػػػػؽ نسػػػػب قػػػػرض متعثػػػػرة مقبولػػػػة مقارنػػػػة بالمصػػػػارؼ الاخػػػػرى عينػػػػة 

( وىػي نسػبة منخفضػة %8.89وبػيف ) ( %3.34انحصرت نسبة القروض المتعثرة لديو بيف )
 لبقية المصارؼ الاخرى مقبولة لدى المصرؼ.

مرتفعػػة قمػػيلًا عػػف مصػػرؼ  ائتمػػافيلاحػػظ أف  مصػػرؼ الخمػػي  التجػػاري فقػػد حقػػؽ نسػػب مخػػاطر 
رتفػػػاع نسػػػبة القػػػروض المتعثػػػرة حيػػػث حقػػػؽ نسػػػب قػػػوض متعثػػػرة انحصػػػرت بػػػيف االشػػػرؽ الاوسػػػط بسػػػبب 

رتفاع نسبة القروض المتعثرة عاـ بعد اخر لموصؿ الى افي ذلؾ والسبب ( %17.50وبيف )(0.1407%)
، وىػػذا مؤشػػر عمػػى أف المصػػرؼ متجػػو نحػػو مخػػاطر ائتمػػاف مرتفعػػة الدراسػػةاعمػػى مسػػتوى ليػػا خػػلاؿ فتػػرة 

 .الدراسةخلاؿ فترة 
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مرتفعػة عػف مصػرؼ الشػرؽ  ائتمافويلاحظ أف مصرؼ الاىمي لاستثمار فقد حقؽ نسب مخاطر 
خمػػي  التجػاري، حيػث حقػػؽ نسػبة قػروض متعثػػرة مرتفعػة خػلاؿ فتػػرة الدراسػة وىػذا يػػدؿ مصػرؼ الو  الاوسػط
نتيجػػة تعثػػر الزبػػائف فػػي ذلػػؾ، أذ حقػػؽ نسػػبة  اسػػتحقاقيامسػػددة بتػػاريخ الرتفػػاع نسػػبة القػػروض غيػػر اعمػػى 

 .  (%10.46)و (%5.83)قروض متعثرة انحصرت بيف 

مرتفعػة بشػكؿ كبيػر عػف بقيػة المصػارؼ  ائتمػافويلاحظ أف مصرؼ بغداد فقد حقؽ نسبة مخاطر 
وبػػػػيف  %32)بػػػػيف ) انحصػػػػرتعينػػػػة البحػػػػث وخػػػػلاؿ فتػػػػرة الدراسػػػػة  حيػػػػث حقػػػػؽ نسػػػػبة قػػػػروض متعثػػػػرة 

مسػػددة التػػي شػػيدىا الوىػػي نسػػبة مرتفعػػة بشػػكؿ بسػػبب الارتفػػاع الكبيػػر بحجػػـ القػػروض غيػػر  (72.43%)
تػرة البحػػث لتحقيػػؽ خسػػائر كبيػػرة المصػرؼ خػػلاؿ فتػػرة البحػػث، وىػػذا يػدؿ عمػػى أف المصػػرؼ متجػػو خػػلاؿ ف

 نتيجة أرتفاع نسبة مخاطر الائتماف مقارنة بالمصارؼ الاخرى عينة البحث.

 الشػػرؽ مصػػرؼ أف واضػػح بشػػكؿ( 1-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 
 مصػرؼ عكػس ىعمػ قبمػو مف الممنوح الائتماف مخاطر تراعي ستراتيجيةا سياسة يعتمد للاستثمار الأوسط
 .الممنوح الائتماف مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة ينتي  الذي بغداد

عينػػػة  لغػػػرض تقيػػػيـ المصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة مػػػف خػػػلاؿ المتوسػػػط العػػػاـ الػػػذي حققتػػػو المصػػػارؼ .4
 مقارنػة المتعثػرة قػروض لنسػبة عػاـ متوسػط أعمػى، حقػؽ مصػرؼ بغػداد الدراسة خلاؿ فترة الدراسة

 عينػػػة الاخػػػرى بالمصػػػارؼ مقارنػػػة (%54.79) بمػػػغ والػػػذي الدراسػػػة عينػػػة ىالاخػػػر  المصػػػارؼ مػػػع
 التي المتعثرة القروض لنسبة عاـ متوسط أدنى عمى الاوسط الشرؽ مصرؼ حصؿ بينما، الدراسة
 المصػػػارؼ وكانػػػت( %5.37) بمػػػغ والػػػذي الدراسػػػة فتػػػرة وخػػػلاؿالدراسػػػة  عينػػػة المصػػػارؼ حققتيػػػا
 المتعثػرة القػروض لنسػبة عػاـ متوسػط اعمػى بػيف  محصورة راكزم حققت فقد الدراسة عينة المتبقية
 فقػد التجػاري الخمي  مصرؼ حقؽ حيث، التوالي وعمى المتعثرة القروض لنسبة عاـ متوسط وأدنى

 عػػاـ متوسػػط التجػػاري الاىمػػي مصػػرؼال امػػا (%9.32) بمػػغ المتعثػػرة القػػروض لنسػػبة عػػاـ متوسػػط
 (.%22) بمغت  المتعثرة القروض لنسبة
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(2019 – 2016) القروض المتعثرة لممصارف عينة الدراسة لمفترة  متوسط نسبة( 1 -3لشكل )ا

 

 (2019-2016لمفترة )( لممصارف عينة الدراسة 1-3) ستناد عمى نتائج جدولالمصدر: من اعداد الباحث بالا     

سػػبب العلاقػػة ويلاحػػظ مػػف النتػػائ  اعػػلاه اف سػػبب ارتفػػاع أو انخفػػاض نسػػبة المخػػاطر الائتمانيػػة ب
الطردية بيف نسبة  لقروض المتعثرة  وبيف المخاطر الائتمانية التي يتعرض ليا المصرؼ حيث كمما زادت 
نسػػػػبة القػػػػروض المتعثػػػػرة  ازدادت نسػػػػبة المخػػػػاطر الائتمانيػػػػة وكممػػػػا انخفضػػػػت نسػػػػبة القػػػػروض المتعثػػػػرة 

لي القروض بشكؿ عػاـ يػؤدي الػى انخفضت نسبة المخاطر الائتمانية، عمى الرغـ مف ذلؾ فأف زيادة اجما
جمالي القروض يعمؿ عمى زيادة نسبة القروض المتعثرة وبالتالي زيػادة ازيادة الارباح، وبنفس الوقت زيادة 

 مخاطر الائتماف.  
 Operational Risksمخاطر التشغيل     .2

 ابسػػط فمػػ يعػػد يالػػذ الاساسػػي المؤشػػر مػػني  وفػػؽ الدراسػػة ليػػذه طبقػػاً  التشػػغيمية المخػػاطر تقُػػاس
ىػذا المؤشػر مقيػاس واضػح  يعػد، التشػغيمية المخػاطر لمواجيػة المػاؿ رأس متطمبات احتساب في المؤشرات
المؤشػػرات لقيػاس نسػػبة المخػاطر الناتجػػة عػف العمػػؿ المصػرفي والتػػي يمكػف اف تنػػت  عنيػا بعػػض مػف بػيف 

لخسػائر التشػغيمية، حيػث الخسائر المادية لذا يتطمب عمى المصارؼ توفير بعض الامػواؿ الازمػة لتغطيػة ا
يعمؿ ىذا المؤشر عمى قياس الدخؿ النات  عف الاعماؿ المصرفية ومقارنتو مػع نسػبة المخػاطر المصػرفية 

 ، ويمكف قياس نسبة مخاطر التشغيمية مف المعادلة الاتية:الناتجة عف الاعماؿ التي يقوـ بيا المصرؼ
ORBIA = 

   

 
  ×a 

 بغداد الاهلي للاستثمار الخليج الشرق الاوسط

%5.37 نسبة القروض المتعثرة  9.32% 22% 54.79%
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 اف أذ
ORBIA غيؿ = نسبة مخاطر التش  

TI∑  اجمالي الدخؿ التشغيمي لثلاثة سنوات = 
N    =3  سنوات 
a    =15حددتيا لجنة بازؿ ب التي جحة المر نسبة  ال%  

تبعػاً لبيانػات   الدراسػةلممصػارؼ عينػة  التشػغيؿوضح الجدوؿ ادنػاه نتػائ   قيػاس نسػبة مخػاطر يو 
 .وفؽ المعادلة المذكورة  قيستالتي  الدراسةمصارؼ عينة الفي 

 (2019-2016( نتائج حساب مخاطر التشغيل لممصارف عينة الدراسة لمفترة )2-3جدول )

 (2019-2016لمفترة )عمى الحسابات الختامية لممصارف عينة الدراسة من أعداد الباحث بالاعتماد المصدر: 

حققػػت نسػػب  الدراسػػة( اف نسػػب المخػػاطر التشػػغيمية لممصػػارؼ عينػػة 2 -3يلاحػػظ مػػف الجػػدوؿ )
 متباينة مف عاـ الى اخر عمى مستوى المصرؼ الواحد ومف مصرؼ الى اخر خلاؿ فترة الدراسة.

المخػػاطر التشػػغيمية التػػي حققتيػػا المصػػارؼ عينػػة يتضػػح مػػف الجػػدوؿ أعػػلاه أف أعمػػى نسػػب  .1
(، فقػػد جػاء بػػالمركز الاوؿ مصػرؼ  بغػػداد 3000الدراسػة خػػلاؿ فتػرة الدراسػػة التػي تزيػػد عػف )

 ِصشف اٌششق الاٚعػ ٌلاعرثّاس

(6) 

 15% 

(5) 

TI/N∑ 

(4) 

1+2+3 ((3 
 اٌم١ّح   (1) (2)

 اٌؼاَ
 خ

1252.15 8347.6 25043 14132 6620 4291 2016 1 

854.7 5698 17094 3658- 14132 2620 2017 2 

621.6 4144 12432 1985 -3658 14132 2018 3 

65.19 434.6 1304 2977 1985 -3658 2019 4 

 اٌّرٛعػ 698.41

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

3245.59 21637.3 64912 6955 13912 44045 2016 1 

1295.34 8635.6 25907 5040 6955 13912 2017 2 

645.04 4300.3 12901 906 5040 6955 2018 3 

100.74 671.6 2015 3931- 906 5040 2019 4 

 اٌّرٛعػ 1321.67

 ِصشف الاٍٟ٘ اٌرداسٞ

2046.34 13642.3 40927 27746 4166 9015 2016 1 

1624.69 10831.3 32494 582 27746 4166 2017 2 

1135.59 7570.6 22712 5616- 582 27746 2018 3 

321.64 2144.3 6433 11467 5616- 582 2019 4 

 اٌّرٛعػ 1281.65

 ِصشف تغذاد

3645.39 24302.6 72908 26801 13260 32847 2016 1 

2475.75 16505 49515 9454 26801 13260 2017 2 

2084.1 13894 41682 5427 9454 26801 2018 3 

1285.8  8572 25718 10837 5427 9454 2019 4 

 اٌّرٛعػ 2373.76
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، ثػػػـ جػػػاء مصػػػرؼ 2016( فػػػي عػػػاـ 3645.39الػػػذي حقػػػؽ نسػػػبة مخػػػاطر تشػػػغيمية بمغػػػت )
، 2016عػػاـ ( فػػي 3245.59الخمػػي  التجػػاري أذ حقػػؽ أعمػػى نسػػبة مخػػاطر تشػػغيمية بمغػػت )

(، 3000اما بالنسبة لبقية المصارؼ عينة الدراسة فقد حققت نسب مخاطر تشغيمية أقؿ مف )
 وكالاتي: 

( فػي عػاـ 2046.34حقؽ مصرؼ الاىمي التجػاري أعمػى نسػبة مخػاطر تشػغيمية بمغػت )   
، ثػػـ جػػاء مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط الػػذي حقػػؽ أعمػػى نسػػبة مػػف المخػػاطر التشػػغيمية التػػي بمغػػت 2016

(1252.15.) 
( أف أدنػػى نسػػب المخػػاطر التشػػغيمية التػػي حققتيػػا المصػػارؼ عينػػة 2-3يلاحػػظ مػػف الجػػدوؿ ) .2

 البحث كالاتي:
جػػاء بػػػالمركز الاوؿ الشػػػرؽ الاوسػػػط الػػذي حقػػػؽ أدنػػػى نسػػػبة مخػػاطر تشػػػغيمية مقارنػػػة بالمصػػػارؼ 

بػالمركز الثػاني   ، و جػاء2019( فػي عػاـ 65.19الاخرى عيف الدراسة وخػلاؿ فتػرة الدراسػة والتػي بمغػت )
( 100.74مصرؼ الخمي  التجاري الذي حقؽ أدنى نسبة مخاطر تشغيمية خلاؿ فترة الدراسة التي بمغػت )

، و جػػاء مصػػرؼ الاىمػػي  بالمرتبػػة الثالثػػة الػذي أدنػػى حقػػؽ نسػػبة مخػػاطر تشػػغيمية والتػػي  2019فػي عػػاـ 
لػذي حقػؽ أدنػى نسػبة مخػاطر ، و جاء بالمركز الاخير مصػرؼ بغػداد ا2019( في عاـ 321.64بمغت )

 .2019( في عاـ 1285.8تشغيمية التي بمغت )
حققػت نسػب مخػاطر  الدراسػةوخػلاؿ فتػرة  الدراسػةيمحظ مف النتائ  أعلاه أف المصارؼ عينػة  .3

تشػػػغيمية متباينػػػة بالنسػػػبة لممصػػػرؼ الواحػػػد فيمػػػا أذا كانػػػت مرتفعػػػة أو منخفضػػػة، أذ يمحػػػظ أف 
تشػغيمية مقبولػة بالمقارنػػة مػع المصػارؼ الاخػػرى  مصػرؼ الشػرؽ الاوسػػط حقػؽ نسػب مخػػاطر

حيػػػػث انحصػػػػرت نسػػػػب مخػػػػاطر التشػػػػغيمية التػػػػي حققيػػػػا  الدراسػػػػةوخػػػػلاؿ فتػػػػرة  الدراسػػػػةعينػػػػة 
 (.1252.15( وبيف )65.19المصرؼ خلاؿ فترة البحث بيف )

أما مصرؼ الخمي  فقد حقؽ نسب مخاطر تشغيمية مرتفعة نسبياً بالنسبة لمصرؼ الشػرؽ الاوسػط 
أمػػا مصػػرؼ الاىمػػػي (،3.24559( وبػػيف )100.71رت بػػيف )حقػػؽ نسػػب مخػػاطر تشػػغيمية انحصػػػحيػػث 

لاسػػػتثمار فقػػػد حقػػػؽ نسػػػب مخػػػاطر تشػػػغيمية مرتفعػػػة بشػػػكؿ كبيػػػر بالمقارنػػػة مػػػع مصػػػرؼ الشػػػرؽ الاوسػػػط 
امػػا (، 2064.34( وبػػيف )321.64صػػرت بػػيف )مصػػرؼ الخمػػي  حيػػث حقػػؽ نسػػب مخػػاطر تشػػغيمية انح

ب مخػاطر تشػغيمية مرتفعػة بشػكؿ كبيػر بالمقارنػة مػع المصػارؼ الاخػرى عينػة مصرؼ بغداد فقد حقػؽ نسػ
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( ويػػػػػف 1285.8صػػػػػرت  بػػػػػيف )الدراسػػػػػة  خػػػػػلاؿ فتػػػػػرة الدراسػػػػػة حيػػػػػث حقػػػػػؽ نسػػػػػب مخػػػػػاطر تشػػػػػغيمية انح
 مصػػرؼ أف واضػػح بشػػكؿ( 2-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً (، و 3645.39)

 بغػداد مصرؼ عكس عمى لديو التشغيؿ مخاطر تراعي ستراتيجيةا سياسة مديعت للاستثمار الأوسط الشرؽ
 .لديو التشغيؿ مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة ينتي  الذي

لغرض تقيػيـ المصػارؼ عينػة الدراسػة مػف خػلاؿ نسػب المتوسػط العػاـ الػذي حققتػو المصػارؼ  .4
حقػػؽ أعمػػى متوسػػط عػػاـ  الػػذي مصػػرؼ بغػػدادعينػػة الدراسػػة، يلاحػػظ أف بالمرتبػػة الاولػػى جػػاء 

لنسػػػب المخػػػاطر التشػػػغيمية مقارنػػػة مػػػع المصػػػارؼ الاخػػػرى عينػػػة الدراسػػػة خػػػلاؿ فتػػػرة الدراسػػػة  
المرتبػػة الاخيػػرة  حيػػث  سػػط عمػػىو (، بينمػػا حصػػؿ مصػػرؼ الشػػرؽ الا2373.76والػػذي بمػػغ )

 الدراسػػةأدنػػى متوسػػط عػػاـ لنسػػبة المخػػاطر التشػػغيمية مقارنػػة بالمصػػارؼ الاخػػرى عينػػة  حقػػؽ
 الدراسػػة(، كانػػت المصػػارؼ الاخػػرى المتبقيػػة عينػػة 698.41والػػذي بمػػغ ) الدراسػػةؿ فتػػرة وخػػلا

أدنػػى متوسػػػط عػػػاـ لنسػػػب المخػػػاطر و حققػػت مراكػػػز محصػػػورة بػػػيف أعمػػى متوسػػػط عػػػاـ لنسػػػب 
مػػػف الاعمػػػى الػػػى الادنػػػى وعمػػػى التػػػوالي، حيػػػث حقػػػؽ مصػػػرؼ  الدراسػػػةالتشػػػغيمية خػػػلاؿ فتػػػرة 

(، أمػا 1281.65عػاـ لنسػب المخػاطر التشػغيمية والػذي بمػغ )متوسػط ب المرتبة الثانية الاىمي 
متوسػػط عػػػاـ لنسػػب المخػػاطر التشػػػغيمية المرتبػػػة الثالثػػة ب مصػػرؼ الخمػػي  التجػػػاري فقػػد حقػػؽ 

(1321.67.) 
 (2019 -2016ج )شفرٌٍاٌّخاغش اٌرشغ١ٍ١ح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ِرٛعػ ٔغثح (  2-3شىً سلُ )

 
 (2019-2016ٌٍفرشج )( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح 2-3ػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسدج فٟ اٌدذٚي )ِٓ أػذاد اٌثازث تالا :اٌّصذس

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط

698.41 نسبة مخاطر التشغيل 1321.67 1281.65 2373.67

0

500

1000

1500

2000

2500



 وتحهيم اْارة المخاطر وانسيونة وانربحية وقيمة المؤسسة المصرِية انفصم انثانث.................المَحث الاول: قياس

 

 
111 

 

ومػػف النتػػائ  اعػػلاه يتضػػح اف ىنػػاؾ علاقػػة طرديػػة بػػيف مجمػػوع الػػدخؿ التشػػغيمي والامػػواؿ الازمػػة 
نػدما يرتفػع لتغطية النفقػات التشػغيمية التػي يمكػف اف تتولػد منيػا الخسػائر التشػغيمية طبقػاً لممؤشػر اعػلاه، فع

الدخؿ التشغيمي أف المبالغ الخاصة بتغطية النفقات التشغيمية ترتفع وعميو تنخفض الخسائر التشغيمية ومف 
ثػـ زيػػادة نسػبة الاربػػاح، والعكػس صػػحيح، لػذا يتطمػػب عمػى المصػػارؼ الحػذر مػػف ىػذه المخػػاطر ومتابعتيػػا 

 بشكؿ سنوي.

 Interest rate riskمخاطر اسعار الفائدة    .3
كػػاف  فػػإذامخػػاطر اسػػعار الفائػػدة بقسػػمة الموجػػودات الحساسػػة عمػػى المطموبػػات الحساسػػة،  تقُػػاس

أقػؿ فػي حالػة  لممصرؼ نسبة اعمى مف قيمة الواحد الصحيح فأف عائد المصرؼ عمى الموجػودات سػيكوف
، وعمػى العكػس سػيكوف العائػد عمػى الموجػودات اعمػى فػي حالػة ارتفػاع سػعر الفائػدة، انخفاض سعر الفائدة

أسػػعار الفائػػدة وتتحمػػؿ  بانخفػػاضسػػبب عػػدـ القػػدرة بػػالتنبؤ بأسػػعار الفائػػدة فػػأف بعػػض المصػػارؼ تتػػأثر وب
بعض الخسائر، لذا تسعى المصارؼ بالاحتفاظ بنسبة حساسية لمموجػودات تجػاه التغيػر فػي اسػعار الفائػدة 

واحػد او أكبػر  بقيمة قريبة مف قيمة الواحد الصحيح، عمى اعتبػار اف حصػوؿ المصػرؼ عمػى قيمػة تسػاوي
طموبػات الحساسػة لمتغيػر فػي أسػعار الفائػدة، ممػا يعنػي  متكوف قيمة الموجودات الحساسة أعمى مف قيمػة ال

اف المصارؼ تكف أكثر تفادياً لمخسائر الناتجة عف مخاطر اسعار الفائػدة  عمػى أعتبػار اف تمػؾ المخػاطر 
الػػى خسػػائر كبيػػرة. ويمكػػف قيػػاس نسػػبة  تتولػػد نتيجػػة تغيػػر اسػػعار الفائػػدة المسػػتمر ممػػا يعػػرض المصػػرؼ

 مخاطر أسعار الفائدة مف المعادلة الاتية:
 IR =

   

    
  

 حيث أف
IR   =الفائدة اسعار مخاطر        Interest rate risk 
وتشتمؿ عمى )ودائع المصرؼ لدى المؤسسات المالية  sensitive assets))  الموجودات الحساسة=     

 Enlarals and + التسميفات والقروض Deposits of the Bank of other financial institutions الاخرى

loans +الاستثمارات Investments) 
 + القروض Deposits وتشتمؿ عمى ) الودائع sensitive liabilities المطموبات الحساسة=     
Loans). 
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 حيث اف 
C  ى= ودائع لدى المؤسسات المالية الاخر 
S  الاستثمارات = 

TL القروض = 
TD الودائع = 
LC.قروض البنؾ المركزي والمؤسسات الاخرى = 

 فػي لبيانػات تبعػاً   الدراسػة عينػة لممصػارؼ اسػعار الفائػدة مخاطر نسبة قياس  نتائ  ادناه الجدوؿ ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفؽ قيست والتي  لدراسةا عينة المصارؼ

 (2019-2016ب ِخاغش اعؼاس اٌفائذج ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح  ٌٍفرشج )( ٔرائح زغا3-3خذٚي )

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس( 

 ِصشف اٌششق الاٚعػ

SA/∑ 

TD+CL∑ 

  

TD+LC∑ 

 

LC 

 

TD 

 

SA∑ 

 

S 

 
C 

 

TL 

 

 اٌم١ُ        

 اٌؼاَ
 خ

1.6124 254165 1787 252378 409820 29870 266237 113713 2016 1 

0.4756 327724 3170 324554 155881 0 55629 100252 2017 2 

1.3900 433737 4136 429601 602902 33336 479449 94572 2018 3 

1.5383 277180 5762 271418 426408 0 335357 94051 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.2540

 ِصشف اٌخ١ٍح

1.4747 427200 0 427200 630013 82959 307542 239512 2016 1 

1.6370 265803 0 265803 435136 50200 225842 204274 2017 2 

2.2916 204982 0 204982 469740 50200 248048 171492 2018 3 

2.2811 196469 0 196469 448176 45300 2582535 144623 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.9211

 ِصشف الأٍٟ٘

3.0064 163816 1800 162016 492499 0 367817 124682 2016 1 

8.6072 187369 3200 184169 1612724 0 272569 1340155 2017 2 

10.6884 195931 5200 190731 2094193 0 1988554 105639 2018 3 

1.9589 267598 17042 250556 524208 0 355244 168964 2019 4 

  اٌّرٛعػ 6.0652

 ِصشف تغذاد

0.8778 1160925 0 1160925 1019113 5864 818188 195066 2016 1 

1.2521 714521 0 714521 894714 0 749112 145602 2017 2 

1.2095 786385 0 786385 951203 549 788700 161954 2018 3 

1.0474 803011 0 803011 841104 989 690513 149602 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.0967

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( اف نسب مخاطر اسعار الفائدة متغيرة مف عاـ الى اخػر عمػى مسػتوى 3-3يلاحظ مف الجدوؿ )
 المصرؼ الواحد ومف مصرؼ الى اخر.

(  أف أعمػػػى نسػػػبة مخػػػاطر أسػػػعار فائػػػدة حققتيػػػا المصػػػارؼ عينػػػة 3-3يتضػػػح مػػػف الجػػػدوؿ ) .1
دات الحساسػػػة والمطموبػػػات مػػػف خػػػلاؿ تحميػػػؿ الفجػػػوة يػػػف الموجػػػو  الدراسػػػةوخػػػلاؿ فتػػػرة  الدراسػػػة
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(، أذ يلاحػظ أف مصػرؼ الشػرؽ الاوسػط جػاء بالمرتبػة 1الحساسة والتي تحقػؽ نسػبة أقػؿ مػف )
الاولى أذ حقؽ أقؿ نسبة فجوة بيف الموجػودات الحساسػة والمطموبػات الحساسػة التػي تػدؿ عمػى 

ي ، ىػ2017( عػاـ 0.4756أرتفاع مخاطر أسعار الفائػدة لممصػرؼ حيػث حقػؽ نسػبة بمغػت )
، ثػـ يػأتي الدراسػةتمثؿ أعمى نسبة مخاطر أسعار الفائدة بالمقارنة مع المصارؼ الاخرى عينة 

( ىي تمثؿ أعمى نسبة مخاطر 1مصرؼ بغداد بالمرتبة الثانية الذي حقؽ نسبة فجوة أقؿ مف )
بػػػيف  2016( فػػػي عػػػاـ 0.8778يتعػػػرض ليػػػا المصػػػرؼ أذ حقػػػؽ نسػػػبة بمغػػػت ) اسػػػعار فائػػػدة

التػػي حققػػت  الدراسػػةة والمطموبػػات الحساسػػة، أمػػا بالنسػػبة لممصػػارؼ عينػػة الموجػػودات الحساسػػ
( التػػي 1نسػػبة فجػػوة بػػيف الموجػػودات الحساسػػة وبػػيف المطموبػػات الحساسػػة لا تقػػؿ عػػف قيمػػة )

تمثؿ انخفاض في نسبة مخاطر أسعار الفائدة، وجاء بالمرتبة الثالثػة مصػرؼ الخمػي   ذا حقػؽ 
 2017( فػي عػاـ1.6370سة والمطموبػات  الحساسػة بمغػت )نسبة فجوة بيف الموجودات الحسا

وىي تمثؿ اعمى نسبة مف مخاطر أسعار الفائػدة التػي يتعػرض ليػا المصػرؼ، و جػاء مصػرؼ 
الاىمي لاستثمار بالمرتبة الاخيرة أذ حقؽ اعمػى نسػبة مخػاطر أسػعرا الفائػدة مػف خػلاؿ تحقيػؽ 

 (.1.9089الحساسة والتي بمغت )أقؿ نسبة فجوة بيف الموجودات الحساسة والمطموبات 
( أف أدنػػػى نسػػػب مخػػػاطر أسػػػعار الفائػػػدة التػػػي حققتيػػػا المصػػػارؼ 3 -3يتضػػح مػػػف الجػػػدوؿ )  .2

عينػػة الدراسػػة مػػف خػػلاؿ تحميػػؿ الفجػػوة بػػيف الموجػػودات الحساسػػة والمطموبػػات الحساسػػة والتػػي 
بالمرتبػػة ( وكػػالاتي: أذ يلاحػػظ أف  مصػػرؼ الأىمػػي  للاسػػتثمار جػػاء 1تمثػػؿ أعمػػى مػػف قيمػػة )

الاولػػػػى أذ حقػػػػؽ أعمػػػػى نسػػػػبة فجػػػػوة بػػػػيف المجػػػػودات الحساسػػػػة والمطموبػػػػات الحساسػػػػة بمغػػػػت 
وىػػػػي تمثػػػػؿ أدنػػػػى نسػػػػبة مػػػػف مخػػػػاطر أسػػػػعار الفائػػػػدة مقارنػػػػة  2018( فػػػػي عػػػػاـ 10.6884)

بالمصارؼ الاخرى عينػة الدراسػة وخػلاؿ فتػرة الدراسػة، و جػاء مصػرؼ الخمػي  بالمرتبػة الثانيػة 
ىػػي تمثػػؿ أدنػػى نسػػبة مخػػاطر أسػػعار  2018( فػػي عػػاـ 2.2916مغػػت )أذ حقػػؽ نسػػبة فجػػوة ب

جػػاء مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط بالمرتبػػة الثالثػػة اذ  يػػا المصػػرؼ خػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة ، و فائػػدة حقق
وتمثػػؿ ادنػػى نسػػبة مخػػاطر أسػػعار فائػػدة  2016( فػػي عػػاـ 1.6124حقػػؽ نسػػبة فجػػوة بمغػػت )

بغػػػداد الػػػذي حقػػػؽ نسػػػبة فجػػػوة بمغػػػت حققيػػػا المصػػػرؼ خػػػلاؿ فتػػػرة الدراسػػػة، ثػػػـ جػػػاء مصػػػرؼ 
 ( وىي تمثؿ أدنى نسبة مخاطر أسعار فائدة حققيا المصرؼ خلاؿ فترة الدراسة.1.2521)
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يمحػظ مػػف النتػػائ  أعػلاه اف المصػػارؼ عينػػة الدراسػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػة حققػػت نسػػبة مخػػاطر  .3
ة بػػػيف الموجػػػودات أسػػػعار فائػػػدة لممصػػػرؼ الواحػػػد متباينػػػة قمػػػيلًا ومتقاربػػػة، اذ حققػػػت نسػػػبة فجػػػو 

الحساسػػػة والمطموبػػػات الحساسػػػة متقاربػػػػة مػػػف عػػػاـ الػػػى اخػػػػر، أذ يلاحػػػظ أف مصػػػرؼ الشػػػػرؽ 
الاوسػػػػط حقػػػػؽ نسػػػػب مخػػػػاطر أسػػػػعار فائػػػػدة مقبولػػػػة نسػػػػبياً ومنخفضػػػػة، أذ حقػػػػؽ نسػػػػب فجػػػػوة 

 (.1.6370( وبيف )0.4756بيف ) انحصرت
منخفضة بشكؿ أكبر مف  ويلاحظ أف مصرؼ الخمي  التجاري فقد حقؽ نسب مخاطر أسعار فائدة

صػورة مصرؼ الشرؽ الاوسط أذ حقؽ نسػب مخػاطر أسػعار فائػدة منخفضػة نتيجػة لتحقيقػو نسػب فجػوة مح
ويلاحػػظ أف مصػػرؼ الأىمػػي لاسػػتثمار حقػػؽ نسػػب مخػػاطر أسػػعار (، 2.2916( وبػػيف )1.4747بػػيف )

نسػػػب فجػػػوة  فائػػػدة منخفضػػػة بشػػػكؿ كبيػػػر بالمقارنػػػة  مػػػع مصػػػرؼ الشػػػرؽ الاوسػػػط والخمػػػي ، حيػػػث حقػػػؽ
ويلاحػػظ اف مصػػػرؼ بغػػداد حقػػػؽ (، 10.6884( وبػػيف )1.9589ورة بػػػيف )منخفضػػة حيػػث كانػػػت محصػػ

نسػػبة مخػػاطر أسػػعار فائػػدة منخفضػػة وىػػي أعمػػى نسػػبة بالمقارنػػة مػػع مصػػرؼ الاىمػػي التجػػاري حيػػث حقػػؽ 
 (.1.2521( وبيف )0.8778بيف ) انحصرتنسب فجوة منخفضة أذ 

 الاىمػػي مصػػرؼ أف واضػػح بشػػكؿ( 3-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة  النتػػائ تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 
 ينػتي  الذي التجاري بغداد مصرؼمف  عكسال عمى الفائدة اسعار مخاطر تراعي ستراتيجيةا سياسة يعتمد
 .الفائدة اسعار مخاطر تراعي لا ستراتيجيةا سياسة

 لنسػػػب العػػػاـ المتوسػػػط خػػػلاؿ مػػػفوخػػػلاؿ فتػػػرة الدراسػػػة  الدراسػػػة عينػػػة المصػػػارؼ تقيػػػيـ لغػػػرض .4
 اف يلاحػظ اذا، حدة عمى مصرؼ وكؿ  الحساسة والمطموبات الحساسة الموجودات بيف الفجوة

 فجػوة وبمتوسػط الدراسػة عينػة الاخرى المصارؼ بيف مف الاولى المرتبة يمثؿ  الاىمي مصرؼ
، الدراسػػة فتػػرة خػػلاؿ  الفائػػدة اسػػعار مخػػاطر بتحمػػؿ المصػػرؼ قػػدرة فػػي يتمثػػؿ( 6.0652) بمػػغ
 مػف اقػؿ وىػو( 1.9211)  فجػوة بمتوسػط التجػاري الخمػي  مصػرؼ جػاء الثانيػة المرتبة في اما

 فتػرة خػلاؿ و الدراسػة عينة الاخرى المصارؼ متوسط مف اعمى ولكنو الاوؿ المصرؼ متوسط
 الاوسػط الشػرؽ مصػرؼ الدراسػة  عينػة المصػارؼ مف الثالثة  المرتبة احتؿ حيف في،  الدراسة

 ىػذا ويمثػؿ( 1.2540) الفائػدة اسػعار بتحمػؿ المصرؼ قدرة تمثؿ التي جوةف  المتوسط بمغ اذا
 الػذي الرابػع لممصػرؼ العػاـ متوسػط مػف واعمػى والثػاني الاوؿ المصػرؼ مػف اقػؿ بانو المتوسط

 العػاـ متوسػط وحقػؽ  بغػداد مصػرؼ ىػو الدراسػة عينة المصارؼ بيف مف الاخيرة بالمرتبة جاء
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 ىػػذا ويعػػد( 1.0967) بمقػػدار  الحساسػػة والمطموبػػات حساسػػةال الموجػػودات بػػيف الفجػػوة لنسػػبة
 عينػػة المصػارؼ تتحمػؿ اف خػػلاؿ مػف  يمكػف التػي الفجػػة نسػبة مػف عػػاـ متوسػط اقػؿ المتوسػط

 .الدراسة فترة وخلاؿ الدراسة عينة المصارؼ حققتيا التي الفائدة اسعار مخاطر الدراسة مف 
ح ٚاٌّطٍٛتاخ اٌسغاعح اٌرٟ زممرٙا اٌّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح اٌفدٛج ٌٍّٛخٛداخ اٌسغاع ٔغةِرٛعػ ( 3-3شىً )

 (2019-2016ٌٍفرشج )

 
-2016لمفترة )( لممصارف عينة الدراسة 3-3المصدر: من أعداد الباحث بالاعتماد عمى النتائج الواردة ف  الجدول )

2019) 
 الدراسػػةينػػة مػػف النتػػائ  اعػػلاه يتبػػيف اف انخفػػاض نسػػبة مخػػاطر اسػػعار الفائػػدة لػػدى المصػػارؼ ع

نسػػبة الفجػػوة بػػيف الموجػػودات الحساسػػة والمطموبػػات الحساسػػة لمتغيػػرات  ارتفػػاعنتيجػػة  الدراسػػة وخػػلاؿ فتػػرة 
موجػػودات لا تتػػأثر  قتنائيػػاالمصػػارؼ خصصػػت جػػزء مػػف موجوداتيػػا لافػػي أسػػعار الفائػػدة، وىػػذا يػػدؿ عمػػى 

تفاظيػا بموجػودات ترتفػع قيمتيػا بارتفػاع افة الػى احالفائدة مثؿ القػروض الثابتػة بالاضػبالتغيرات في أسعار 
أسعار الفائدة مثؿ السػندات طويمػة الاجػؿ والعكػس صػحيح فػي حػاؿ أرتفػاع مخػاطر أسػعار الفائػدة اي فػي 

 (.1حاؿ تحقيؽ المصرؼ نسبة فجوة بيف الموجودات الحساسة والمطموبات الحساسة أقؿ مف )
  ثانياً: قياس السيولة المصرفية

ـ الامػػور الرئيسػػية أو الدائمػػة فػػي العمػػؿ المصػػرفي، عمػػى اعتبػػار أف السػػيولة تعػػد السػػيولة أحػػد أىػػ
تعػػزز مػػف مرونػػة وقػػدرة المصػػرؼ عمػػى مواجيػػة التزاماتػػو والتػػي تشػػمؿ بصػػورة أساسػػية متطمبػػات المػػودعيف 

شكؿ كافي في الوقت مر يتطمب توفر نقد سائؿ وبلمسحب عمى الودائع أو لغرض سددا القروض، وىذا الا

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط

1.254 نسبة الفجوة المحققة  1.9211 6.652 1.0967

1 الفجوة المطلوبة  1 1 1
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 وسػتقُاسافة عف أمكانية الحصوؿ عمى النقد بسػرعة وبػدوف خسػائر فػي الحػالات الطارئػة بالاض المناسب،
 السيولة النقدية، والسيولة السريعة( السيولة وفؽ مؤشريف )

 Cash Liquidity ratioالنقدية     السيولة نسبة  .1
متاح لدى المصارؼ أو ويشير استخداـ  نسبة النقد الى الودائع والقروض الى العلاقة بيف النقد ال 

وبسػرعة وبػيف الودائػع والقػروض الاخػرى والػذي يمكػف سػحبو بسػيولة  البنؾ المركػزي أو المؤسسػات الماليػة
المتوقع سحبيا أو الوفاء بيا، فكمما زادت ىذه النسبة كػاف ذلػؾ أفضػؿ لممصػرؼ ومصػدر أمػاف أكثػر، وأف 

ف تكػػػوف المجػػػودات السػػػائمة أو النقديػػػة ضػػػعؼ ( بمعنػػػى ا1:2النسػػػبة المثمػػػى لنسػػػبة السػػػيولة النقديػػػة ىػػػي )
، بالتزاماتػػوالمطموبػػات السػػائمة أو النقديػػة، واف ارتفػػاع ىػػذه النسػػبة يعنػػي أرتفػػاع قػػدرة المصػػرؼ عمػػى الوفػػاء 

الػػػػى أنخفػػػػاض النقػػػػد لػػػػدى  انخفاضػػػػيا، فػػػػي حػػػػيف يؤشػػػػر نقػػػػد مقارنػػػػة بحجػػػػـ الودائػػػػع والقػػػػروضأي زيػػػادة ال
 بشكؿ مباشر، ويمكف قياسيا مف المعادلة الاتية:المصرؼ وتعرضو الى مخاطر السيولة 

  
      

     
  CL= 

 أف  أذ
CLالسيولة النقدية = 
LA  =السائمة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجؿ + Short-term 

investments  + موجودات اخرىOther assets ) 
Cذي يشمؿ النقد لدى البنؾ المركزي والمؤسسات المالية الاخرى= النقد ما في حكمو وال 
F موجودات مالية مقيمة بالقيمة العادلة = 
Dموجودات اخرى = 
S الاستثمارات = 

TD =مجموع الودائع Total deposits 
LCقرض البنؾ المركزي = Central Bank Loan 

 فػي لبيانات تبعاً   الدراسة عينة مصارؼلم السيولة النقدية نسبة قياس  نتائ  ادناه الجدوؿ ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفؽ قيست التي الدراسة عينة المصارؼ
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 (2019-2016( ٔرائح زغاب ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح  ٌٍفرشج )4-3خذٚي)

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس( 

 ِصشف اٌششق الاٚعػ

Sasst/ ∑ 
TD+CL∑ 

TD+CL∑ 

 

sasst∑ 

 

D 

 

S 

 
F 

 

C 

 خ اَاٌؼ 

1.3909 254165 353537 55152 29870 2200 266315 2016 1 

1.6408 327724 537754 98252 0 10200 429302 2017 2 

1.4112 433742 612100 100703 33336 3040 475021 2018 3 

1.6384 277180 454138 111100 0 10600 332638 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.5203

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

0.9997 427200 427074 23742 82959 12531 307842 2016 1 

1.2730 265803 338372 44788 50200 17042 226342 2017 2 

1.7518 204982 359107 44613 50200 15246 249048 2018 3 

1.8254 196469 358647 39966 45300 14528 258853 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.4624

 ِصشف الأٍٟ٘ اٌرداسٞ

2.1206 163816 347402 67970 0 1215 368217 2016 1 

1.7331 187369 324742 50551 0 1122 273069 2017 2 

1.1500 195931 225331 24290 0 2287 198754 2018 3 

1.5521 267598 415360 21932 0 36184 357244 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.6389

 ِصشف تغذاد

2.8726 1160925 3334955 23788 5684 0 3305483 2016 1 

1.1116 714521 794275 40529 0 4134 479612 2017 2 

1.0446 786385 821521 27606 549 4100 789266 2018 3 

1.0399 803011 835114 139430 989 2187 692513 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.5171

 (2019-2016) للفترة دراسةال عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( اف نسػػب السػيولة النقديػػة لػدى المصػػارؼ عينػة الدراسػػة  وخػلاؿ فتػػرة 4 -3يلاحػظ مػػف الجػدوؿ )
 الدراسة متباينة مف مصرؼ الى اخر.

( أف أعمى نسبة سيولة حققتيا المصػارؼ عينػة الدراسػة وخػلاؿ فتػرة 4-3يتضح مف الجدوؿ )  .1
 الدراسة كالاتي:

وؿ مصػػرؼ بغػػداد الػػذي حقػػؽ أعمػػى نسػػبة سػػيولة نقديػػة مقارنػػة بالمصػػارؼ حيػػث جػػاء بػػالمركز الا
جػػاء بػػالمركز الثػػاني و ، 2016( فػػي عػػاـ 2.8726والتػػي بمغػػت ) الدراسػػةوخػػلا فتػػرة الدراسػػة الاخػػرى عينػػة 

جاء مصرؼ  و(، 2.1206بمغت ) 2016مصرؼ الاىمي التجاري الذي حقؽ أعمى نسبة سيولة في عاـ 
جػػاء مصػػرؼ  و، 2019( فػػي عػػاـ 1.825قػػؽ نسػػبة أعمػػى سػػيولة نقديػػة بمغػػت )الخمػػي  التجػػاري الػػذي ح

 .2017( في عاـ 1.6408الشرؽ الاوسط الذي حقؽ أعمى نسبة سيولة نقدية بمغت )
(  أف أدنػػػى نسػػػبة سػػػيولة نقديػػػة حققتيػػػا المصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة 4-3ويلاحػػػظ مػػػف الجػػػدوؿ ) .2

صػرؼ الخمػي  حيػث حقػؽ أدنػى نسػبة سػيولة وخلاؿ فترة الدراسة كالاتي، جاء بػالمركز الاوؿ م
( وىي تمثؿ ادنى نسبة سيولة نقدية مقارنػة بالمصػارؼ 0.9997بمغت ) 2016نقدية في عاـ 
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 2019الذي حقؽ أدنػى نسػبة سػيولة نقديػة عػاـ اء بالمرتبة الثانية مصرؼ بغداد الاخرى، و ج
الػػذي حقػػؽ أدنػػى نسػػبة (، و جػػاء مصػػرؼ الاىمػػي لاسػػتثمار بالمرتبػػة الثالثػػة 1.0399بمغػػت )

، وبالمركز الاخير جاء مصرؼ الشرؽ الاوسط 2018( في عاـ 1.1500سيولة نقدية بمغت )
 .2018( في عاـ 1.3909الذي حقؽ أدنى نسبة سيولة نقدية بمغت )

يتضح مف النتائ  أعلاه أف المصارؼ حققت نسبة سيولة نقدية متباينة ومتقاربة مف عاـ الى اخر  .3
ؼ الواحػػد يتضػػح أف مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط حقػػؽ نسػػب سػػيولة نقديػػة قريػػب عمػػى مسػػتوى المصػػر 

( 1.3909بػػيف ) انحصػػرت( أذ حقػؽ نسػػب سػػيولة نقديػة منخفضػػة بشػػكؿ قميػؿ أذ 1:2مػف نسػػبة )
 (.1.6408وبيف )

ويلاحػػظ أف مصػػرؼ الخمػػي  التجػػاري حقػػؽ نسػػب سػػيولة نقديػػة منخفضػػة بشػػكؿ نسػػبي عػػف نسػػبة 
لػى نسػب السػيولة التػي حققيػا مصػرؼ الشػرؽ الاوسػط حيػث حقػؽ نسػب المطموبة مف المصارؼ ومقاربػة ا

 (.1.8254( وبيف )0.9997بيف ) انحصرتسيولة 
ويلاحػػظ أف مصػػرؼ الاىمػػي الاسػػتثماري حقػػؽ نسػػب سػػيولة مرتفعػػة قمػػيلًا عػػف نسػػب السػػيولة التػػي 

وبػيف ( 1.1500بػيف ) حصػرتانحققيا مصرؼ الشرؽ الاسط مصرؼ الخمي  أذ حقؽ نسػب سػيولة نقديػة 
 ويلاحظ اف مصرؼ بغداد حقؽ نسب سيولة مرتفعة مقارنة بالمصارؼ الاخرى عينة البحث (، 2.1206)

 (.2.8726( وبيف )1.0399بيف ) انحصرتحيث حقؽ نسب سيمة نقدية 
 المصػػارؼ جميػػع أف واضػػح بشػػكؿ( 4-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 

 طمبػػػات لمواجيػػة نقديػػػة بسػػيولة للاحتفػػػاظ واضػػحة سػػػتراتيجيةا سياسػػة مػػػا حػػد ىإلػػػ تنػػتي  لا الدراسػػػة عينػػة
 الموجػػودات أف اي 1:2 ىػػو النقديػػة لمسػػيولة المقبػػوؿ المعػػدؿ أف ذكرلػػبا الجػػدير ومػػف. النقػػد عمػػى العمػػلاء
 المصػػرؼ احتفػػاظ  عػػدـ أف إلػػى الاشػػارة ينبغػػي كمػػا. السػػائمة المطموبػػات ضػػعؼ تغطػػي أف ينبغػػي السػػائمة
 فػػي المبالغػػة إف أخػػرى، جيػػة مػػف. عمػػلاءه وبػػيف بينػػو الثقػػة يضػػعؼ النقػػد مػػف عمػػلاءه حاجػػة تمبػػي بسػػيولة

 تقميػػؿ إلػػى تػػؤدي متحفظػػة سياسػػة المصػػرؼ ادارة انتيػػاج عػػف يعبػػر الحاجػػة عػػف تفػػيض بسػػيولة الاحتفػػاظ
 .الأرباح مف نسبة فقداف إلى المصرؼ تعرض وبالتالي بيا المحتفظ المبالغ تمؾ استثمار فرص
لغرض تقييـ المصارؼ عينة الدراسة خلاؿ فترة الدراسة عمػى وفػؽ المتوسػط العػاـ لنسػبة السػيولة و  .4

التػػي حققتيػػا المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة، يتضػػح اف بالمرتبػػة الاولػػى جػػاء المصػػرؼ الاىمػػي  النقديػػة
ؼ الاخػػرى عينػػة بػػيف المصػار   النقديػػةالتجػاري  حيػػث حقػؽ اعمػػى متوسػػط عػاـ مػػف نسػػب السػيولة 
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 الدراسػػػة (، ثػػػـ جػػػاء بالمرتبػػػة الثانيػػػة مػػػف بػػػيف المصػػػارؼ عينػػػة 1.6389بمتوسػػػط بمػػػغ )  البحػػػث
( 1.5203بمػغ ) البحػثمصرؼ بغػداد حيػث حقػؽ متوسػط عػاـ لنسػب السػيولة الفريػة وخػلاؿ فتػرة 

ويعد ىذا المتوسط العػاـ اقػؿ مػف المتوسػط العػاـ الػذي حققػو المصػرؼ الاوؿ واعمػى مػف المتوسػط 
الاخػػرى عينػػة الدراسػػة، ثػػـ جػػاء بالمرتبػػة الثالثػػة مػػف بػػيف المصػػارؼ عينػػة  الػػذي حققتػػو المصػػارؼ

( وىػو اقػػؿ مػف المتوسػػط 1.5171الدراسػة مصػرؼ الشػػرؽ الاوسػط حيػث حقػػؽ متوسػط عػػاـ بمػغ )
العاـ الذي حققو المصرؼ الاوؿ والمصرؼ الثاني واعمى مف المتوسط الذي حققو مصرؼ الخمي  

عينػػة الدراسػػة رة حيػػث حقػػؽ متوسػػط عػػاـ الاقػػؿ بػػيف مصػػارؼ التجػػاري الػػذي جػػاء بالمرتبػػة الاخيػػ
 (.1.4624حيث بمغ )خلاؿ فترة الدراسة 

 (2019-2016ٌٍفرشج )ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ِرٛعػ ( 4 -3شىً )

 
 (2019-2016ٌٍفرشج)ح ( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساع4 -3اٌّصذس: ِٓ أػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسدج فٟ اٌدذٚي )

ويتضػػح مػػف الشػػكؿ اعػػلاه اف سياسػػة جميػػع المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة تنػػتي  
وبات لمودائػع مػف قبػؿ المػودعيف توفير السيولة النقدية، عمى اعتبػار انيػا اداة حمايػة مػف السػحعدـ سياسة 

 قت المحدد ليا.و عدـ امكانية تسديد القروض في ال أو

قػدرة المصػرؼ عمػى تغطيػة التزاماتػو المترتبػة عميػو عػدـ مستويات السػيولة المتحققػة تػدؿ عمػى اف  يلاحظو 
مسػػتويات الامػػاف التػػي يعمػػؿ فييػػا  انخفػػاضقدرتػػو فػػي مواجيػػة السػػحوبات، وىػػذا مؤشػػر عمػػى عػػدـ وعمػػى 

طر تجنػب المخػاعػدـ مستوى المخاطر التي يمكف اف تترتب عمى ارتفػاع نسػبة السػيولة و  ارتفاعالمصرؼ و 
التي تتولد نتيجة الاعسار المالي او عدـ القدرة عمى سداد الالتزامات، وىذا يدؿ عمى وجود علاقة عكسػية 

 بغداد الاهلي  الخليج  الشرق الاوسط

1.5203 السيولة النقدية 1.4624 1.6389 1.5171

2 النسبة المثلى  2 2 2
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بيف نسبة السيولة بيف مخاطر السيولة اذ كمما ارتفعت نسبة السيولة قمت مخاطر السيولة، وكمما انخفضت 
راسػػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة لػػـ تركػػز أف المصػػارؼ عينػػة الد، اذ نجػػد يولة ارتفعػػت مخػػاطر السػػيولةنسػػبة السػػ

( والمطموبػة مػف المصػارؼ والمؤديػة الػى الامػاف فػي 1:2بشكؿ كبير عمػى تػوفير السػيولة بالنسػبة المثمػى )
مواجية السحوبات والوفاء بالالتزامات) ماعدا مصرؼ الاىمي للاسػتثمار ومصػرؼ بغػداد ،لمػدة عػاـ حيػث 

ة مػف السػػيولة النقديػػة بػػؿ انخفضػت بػػالأعواـ الاخػػرى مػػف لػـ يسػػتمر حفػػاظ المصػارؼ عمػػى النسػػبة المطموبػػ
(، ىنػا يتطمػب منيػا الاىتمػاـ الػذي يحظػى بتػوفير السػيولة لغػرض التقميػؿ مػف مخػاطر السػيولة الدراسػةفترة 

التي تواجييا، عمػى اعتبػار العلاقػة العكسػية بػيف نسػبة السػيولة النقديػة وبػيف مخػاطر السػيولة، أذ أف زيػادة 
لنقديػة تقمػؿ مػف نسػبة مخػاطر السػيولة والعكػس صػحيح انخفػاض نسػبة السػيولة النقديػة تزيػد نسبة السيولة ا

 مف نسبة مخاطر السيولة.

 Quick liquidity ratios   السيولة السريعة نسبة .2

قػػة بػػيف النقػػد المتػػاح لػػدى المصػػارؼ أو البنػػؾ لاويشػػير اسػػتخداـ  نسػػبة النقػػد الػػى الودائػػع الػػى الع
المالية الاخرى والذي يمكف سحبو بسيوؿ وبسرعة وبيف الودائػع المتوقػع سػحبيا أو المركزي أو المؤسسات 

( وعميو ينبغي اف تكوف قيمة الموجودات  السائمة كافية 1:1الوفاء بيا، وتكوف نسبة السيولة المثالية ىي )
اً مػػع قيمػػة ديػػلتغطيػػة الالتزامػػات وسػػحوبات المػػودعيف،  وليػػذا نجػػد اف نسػػبة السػػيولة السػػريعة  تتناسػػب طر 

 الموجودات السائمة، ويمكف قياسيا مف خلاؿ المعادلة الاتية 
      

  
 QLR= 

 حيث أف
QLR    نسبة السيولة السريعة =Quick liquidity ratio 

LA  =السائمة الموجودات Liquid assets   النقدية( Cash استثمارات قصيرة الاجؿ + Short-term 

investments  + دات اخرى موجوOther assets ) 
 TD  =المتداولة المطموبات  Current liabilities ودائع العملاء لدى المصارؼ( Customer deposits at 

banks ودائع المؤسسات المالية + Deposits of financial institutions ) 
C المؤسسات المالية الاخرىالنقد لدى  في الصندوؽ += النقد 
Fلية مقيمة بالقيمة العادلة= موجودات ما 
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S الاستثمارات =  
D =موجودات اخرى 

TD  =مجموع المطموبات 

 بياناتمل تبعاً  الدراسة عينة لممصارؼ السريعة يولةالس نسبة قياس  نتائ  ادناه الجدوؿ ويوضح
 .المذكورة المعادلة وفؽ قيست والتي الدراسة عينة المصارؼ في

 (6102-6102) للفترة الدراسة عينة للمصارف السريعة ولةالسي نسبة حساب نتائج( 5-3)جدول

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس(

 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 

Lass/TD ∑ 

 

   

TD   

     

Lass∑ 

 

  

D 

     

S 

 

F 

 

  

C َخ اٌؼا 

0.9773 361739 353537 55152 29870 2200 266315 2016 1 

1.1134 482964 537754 98252 0 10200 429302 2017 2 

1.1477 533282 612100 100703 33336 3040 475021 2018 3 

1.1372 399324 454138 111100 0 10600 332638 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.0939

 ِصشف اٌخ١ٍح 

0.8818 484288 427074 23742 82959 12531 307842 2016 1 

1.1980 282425 338372 44788 50200 17042 226342 2017 2 

1.3609 263863 359107 44613 50200 15246 249048 2018 3 

1.3531 242436 328047 39966 14700 14528 258853 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.1984

 ِصشف الأٍٟ٘

1.5030 291008 437402 67970 0 1215 368217 2016 1 

1.0227 317509 324742 50551 0 1122 273069 2017 2 

1.5995 267907 428531 24290 0 2287 198754 2018 3 

1.1042 376161 415360 21932 0 36184 357244 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.3073

 ِصشف تغذاد

3.3644 917602 3334955 23788 5684 0 3305483 2016 1 

0.9767 813210 794275 40529 0 4134 479612 2017 2 

0.9700 846759 821431 27606 459 4100 789266 2018 3 

0.9720 859102 835114 139430 989 2187 692513 2019 4 

  اٌّرٛعػ 1.5707

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

 ( اف نسبة السيولة السريعة مختمفة مف عاـ الى اخر .5 -3يتضح مف الجدوؿ )
يولة السػػػريعة التػػػي حققتيػػػا المصػػػارؼ عينػػػة ( اف اعمػػػى نسػػػب السػػػ5 -3يلاحػػػظ مػػػف الجػػػدوؿ ) .1

( 1:1التػػػي تزيػػد عػػف النسػػػبة المثمػػى والمطموبػػػة لممصػػارؼ تبمػػػغ ) الدراسػػةوخػػلاؿ فتػػػرة  الدراسػػة
 وكالاتي:

مػػع يلاحػػظ أف مصػػرؼ بغػػداد جػػاء بالمرتبػػة الاولػػى أذ حقػػؽ اعمػػى نسػػبة سػػيولة سػػريعة بالمقارنػػة 
جػاء بالمرتبػة الثانيػة (، و 3.3644بمغت ) 2016عاـ سة وخلاؿ فترة الدراالمصارؼ الاخرى عينة الدراسة 

جػاء (، و 1.5995بمغػت ) 2018عػاـ مصرؼ الاىمي لاستثمار الذي حقؽ أعمى نسبة سيولة سريعة فػي 



 وتحهيم اْارة المخاطر وانسيونة وانربحية وقيمة المؤسسة المصرِية انفصم انثانث.................المَحث الاول: قياس

 

 
111 

 

بمغػػػت  2018مصػػػرؼ بالمرتبػػػة الثالثػػػة  مصػػػرؼ الخمػػػي  الػػػذي حقػػػؽ أعمػػػى نسػػػبة سػػػيولة سػػػريعة فػػػي عػػػاـ 
الشرؽ الاسط الذي حقؽ أعمى نسبة سيولة سريعة في عػاـ (، و جاء بالمرتبة الاخيرة  مصرؼ 1.3609)

 (.1.1477بمغت ) 2018
( أف المصارؼ عينػة الدراسػة خػلاؿ فتػرة الدراسػة حققػت أدنػى نسػب 5 -3يتضح مف الجدوؿ ) .2

 سيولة السريعة وكالاتي:
جاء بػالمركز الاوؿ مصػرؼ الخمػي  الػذي حقػؽ أدنػى نسػبة سػيولة سػريعة بالمقارنػة مػع المصػارؼ 

جػاء بػالمركز الثػاني مصػرؼ بغػداد الػذي حقػؽ (، و 0.8818بمغت ) 2016عاـ في  الدراسةخرى عينة الا
جػاء بػالمركز الثالػث مصػرؼ الشػرؽ (، و 0.9700مغػت )والتػي ب 2018أدنى نسبة سيولة سريعة فػي عػاـ 

جػػاء بػػالمركز الرابػػع (، و 0.9773بمغػػت ) 2016عػػاـ الاوسػػط الػػذي حقػػؽ أدنػػى نسػػبة سػػيولة سػػريعة فػػي 
( وعمػػى 1.0227بمغػػت ) 2017صػػرؼ الاىمػػي التجػػاري الػػذي حقػػؽ أدنػػى نسػػبة سػػيولة سػػريعة فػػي عػػاـ م

 الرغـ مف أنيا أدنى حد لمسيولة لكنيا أعمى مف النسبة المثمى المطموبة مف المصارؼ.
( يمحظ أف المصارؼ حققت نسب سيولة متقاربة مػف عػاـ الػى اخػر بالنسػبة 5-3مف الجدوؿ ) .3

يمحػظ اف مصػػرؼ الشػرؽ الاوسػػط حقػػؽ نسػب سػػيولة سػريعة متقاربػػة فػػي  لممصػرؼ الواحػػد ، اذ
( 0.9773بػػيف ) انحصػػرتمػػا بينيػػا حيػػث حقػػؽ المصػػرؼ نسػػب سػػيولة سػػريعة مقبولػػة  حيػػث 

 (.1.1372وبيف )
ويلاحظ أف مصرؼ الخمي  التجػاري حقػؽ نسػب سػيولة سػريعة مقبولػة متقاربػة فيمػا بينيػا ومتقاربػة 

مصػػػػرؼ الشػػػػرؽ الاوسػػػػط، حيػػػػث حقػػػػؽ المصػػػػرؼ نسػػػػب سػػػػيولة سػػػػريعة  مػػػػع  نسػػػػب السػػػػيولة التػػػػي حققيػػػػا
 (.1.3609( وبيف )0.8818بيف ) انحصرت

ويلاحػػظ أف مصػػرؼ الاىمػػي للاسػػتثمار حقػػؽ نسػػب سػػيولة سػػريعة مقبولػػة ومرتفعػػة بشػػكؿ طفيػػؼ 
بالمقارنػػة مػػع نسػػب السػػيولة التػػي حققيػػا مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط ومصػػرؼ الخمػػي  حيػػث حقػػؽ المصػػرؼ 

 (.1.5995( وبيف )1.0227بيف ) نحصرتانسب سيولة 

ويلاحػػظ أف مصػػػرؼ بغػػداد حقػػػؽ نسػػب سػػػيولة سػػريعة متباعػػػدة فػػي عػػػاـ واحػػد ومتقاربػػػة فػػي بقيػػػة 
 (.3.3644( وبيف )0.9700الاعواـ خلاؿ فترة البحث، أذ حقؽ نسب سيولة محصورة بيف )
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 المصػػارؼ جميػػع فأ واضػػح بشػػكؿ( 5-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 
 طمبػػػات لمواجيػػػة  سػػػريعةال بسػػػيولة للاحتفػػػاظ موحػػػدة سػػػتراتيجيةا سياسػػػة مػػػا حػػػد إلػػػى تنػػػتي  الدراسػػػة عينػػػة

 2019-2017 السػنوات خػلاؿ بالمخػاطرة تتسػـ سياسػة ينػتي  بغػداد مصػرؼ أف كمػا ،النقػد عمػى العملاء
 عمى عملاءه طمبات تمبية مواجيتو ماؿاحت يعني مما المقبولة، النسبة مف أقؿ نقدية بسيولة احتفاظو نتيجة
 السػػائمة الموجػػودات مبمػػغ أف اي 1:1 ىػػو السػػريعة لمسػػيولة المقبػػوؿ المعػػدؿ أف بالػػذكر الجػػدير ومػػف ،دالنقػػ

 بسػيولة المصػرؼ احتفػاظ عػدـ أف إلػى الاشػارة ينبغػي كمػا. نفسو السائمة المطموبات مبمغ تغطي أف ينبغي
 الاحتفػاظ فػي المبالغػة إف أخػرى، جيػة مػف. عمػلاءه وبػيف بينػو ثقةال يضعؼ النقد مف عملاءه حاجة تمبي

 فػػػرص تقميػػػؿ إلػػػى تػػػؤدي متحفظػػػة سياسػػػة المصػػػرؼ ادارة انتيػػػاج عػػػف يعبػػػر الحاجػػػة عػػػف تفػػػيض بسػػػيولة
 .الأرباح مف نسبة فقداف إلى المصرؼ تعرض وبالتالي بيا المحتفظ المبالغ تمؾ استثمار

مػػػف خػػلاؿ المتوسػػػط العػػػاـ لنسػػػب  الدراسػػػةؿ فتػػرة خػػػلا الدراسػػػةولغػػرض تقيػػػيـ المصػػػارؼ عينػػة  .4
السيولة السريعة المتوفرة لػدى كػؿ مصػرؼ، اذا يلاحػظ اف مصػرؼ بغػداد جػاء بالمرتبػة الاولػى 

( ويمثػػؿ اعمػػػى متوسػػط عػػػاـ 1.5707مػػف بػػػيف المصػػارؼ عينػػػة الدراسػػة وبمتوسػػػط عػػاـ بمػػػغ )
جاء بالمرتبة و ، الدراسةؿ فترة وخلا الدراسةلنسب السيولة السريعة التي حققتيا المصارؼ عينة 
( وىػػو اقػػؿ مػػف المتوسػػط الػػذي 1.3073الثانيػػة مصػػرؼ الاىمػػي التجػػاري بمتوسػػط عػػاـ قػػدره )

 ؿخػػلا الدراسػػةحققػػو المصػػرؼ الاوؿ واعمػػى مػػف المتوسػػط الػػذ حققتػػو المصػػارؼ الاخػػرى عينػػة 
ط عػػػاـ بمػػػغ ، امػػػا فػػػي المرتبػػػة الثالثػػػة فقػػػد جػػػاء مصػػػرؼ الخمػػػي  التجػػػاري بمتوسػػػالدراسػػػةفتػػػرة 

( وىػػػو متوسػػػط اقػػػؿ مػػػف المصػػػرؼ الاوؿ والمصػػػرؼ الثػػػاني واعمػػػى مػػػف المصػػػرؼ 1.1984)
الاخيػػر الػػذي جػػاء بالمرتبػػة الرابعػػة وىػػو مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط الػػذي حقػػؽ متوسػػط عػػاـ بمػػغ 

 .الدراسة( مف بيف المصارؼ عينة 1.0939)
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 (2019-2016ٌٍفرشج )اعح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذس حٔغثِرٛعػ ( 5-3اٌشىً )

 
 (2019-2016ٌٍفرشج )( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح 5-3اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسدج فٟ اٌدذٚي )

مف النتائ  اعلاه يلاحظ أف المصارؼ عينة الدراسة وخلاؿ فترة الدراسة  ركزت بشكؿ كبيػر عمػى 
 ميا ىو الحماية ضد عمميات السحب المفاج  مف قبؿ المودعيف،توفير السيولة لأسباب مختمفة ولكف أى

لمسػػيولة التػػي يحػػتفظ بيػػا المصػػرؼ حيػػث تعمػػؿ عمػػى تػػوفير  اً ميمػػ اً اف نسػػبة السػػيولة السػػريعة تمثػػؿ مؤشػػر 
لممصػػرؼ امكانيػػة القيػػاـ بالاسػػتثمارات الماليػػة وقػػدرة مواجيػػة الازمػػات وتمبيػػة طمبػػات السػػحوبات وعميػػو فػػي 

نسبة السيولة السريعة تتناسب عكسياً مع نسبة مخاطر السيولة، حيث كمما ارتفعت نسبة ظؿ ذلؾ نجد اف 
السػػػيولة السػػػريعة انخفضػػػت نسػػػبة مخػػػاطر السػػػيولة عمػػػى العكػػػس كممػػػا انخفضػػػت نسػػػبة السػػػيولة السػػػريعة 
ارتفعػػػت نسػػػبة مخػػػاطر السػػػيولة، لػػػذا يتطمػػػب الموازنػػػة بػػػيف نسػػػبة السػػػيولة الازمػػػة الاحتفػػػاظ بيػػػا مػػػف قبػػػؿ 

مصػػػػارؼ ونسػػػػبة السػػػػيولة  المتاحػػػػة لممصػػػػرؼ لمقيػػػػاـ بالاسػػػػتثمارات دوف الانخفػػػػاض فػػػػي نسػػػػبة السػػػػيولة ال
 المطموبة والتوجو نحو الاعسار والديوف.

 ثالثا: قياس الربحية 
تعػػد الربحيػػة اليػػدؼ الاساسػػي لممصػػارؼ، وأمػػر ميػػـ لبقائيػػا كمؤشػػر لمحكػػـ عمػػى كفػػاءة المصػػرؼ 

جودة بأقؿ تكمفة تمبيةً لطمبات المستفيديف مف أجؿ تحقيػؽ النجػاح والمكانػة في أستخداـ الموارد المو وادارتو 
المناسػػػػبة  فػػػػي أسػػػػواؽ المنافسػػػػة، عمػػػػى أعتبػػػػار أنيػػػػا مقػػػػاييس لمنجػػػػاح الاقتصػػػػادي  لممؤسسػػػػة مػػػػف خػػػػلاؿ 

ربحيػػػة المصػػػارؼ عينػػػة البحػػػث وفػػػؽ مؤشػػػريف ) العائػػػد عمػػػى  تقُػػػاسالاسػػػتثمارات التػػػي تقػػػوـ بيػػػا، سػػػوؼ 
 ائد عمى الودائع(.الموجودات، الع

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط

1.0939 السيولة السريعة  1.1984 1.3073 1.5707

1 النسبة المثلى  1 1 1
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 (ROA) Return on Assetsالعائد عمى الموجودات   .1
يعد ىػذا المؤشػر مػف اوسػع المؤشػرات التػي يجػري اسػتخداميا فػي قػايس ربحيػة المصػرؼ، اذ يقػوـ 
ىذا المؤشر بقياس قػدرة الصػناعة المصػرفية وقيػاس الاداء المػالي لممصػرؼ ومػدى توليػد الػدخؿ بالإضػافة 

مؤشػػػػر قػػػدرة المصػػػػرؼ فػػػي الحصػػػوؿ عمػػػػى الموجػػػودات المصػػػػرفية قيػػػاس تكمفتيػػػػا الػػػى ذلػػػؾ يقػػػػيس ىػػػذا ال
 واستثمارىا في انشطة مالي مربحة.

 يمكف قياس العائد عمى الموجودات مف المعادلة الاتية:
   

     
      ROA=  

 حيث أف
ROA العائد عمى الموجودات = 
NIT صافي الربح  = 

ASST=∑ مجموع الموجودات 
 تبعاً   الدراسة عينة لممصارؼ العائد عمى الموجودات  نسبة قياس  نتائ  ادناه الجدوؿ وضحوي

 . المذكورة المعادلة وفؽ قيست التي الدراسة عينة المصارؼ في لبيانات
 )١ٍِْٛ د٠ٕاس(  (2019-2016ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج )( ٔرائح زغاب ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ ٌٍّصاسف 6-3خذٚي)

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر      

 اٌششق الاٚعػ ٌلاعرثّاس ِصشف

100% 
NIT/ ∑Asst 

Asst∑ NIT اٌم١ّح 

 اٌؼاَ
 خ

1.85% 0.0185 633833 11750 2016 1 

-0.63% 6.307-  770690 4861-  2017 2 

-0.2865 2.866- 800749 2295- 2018 3 

3.04% 0.030 684237 20838 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.99%

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

0.731% 7.319 802022 5870 2016 1 

0.701% 7.011 603312 4230 2017 2 

0.102% 1.021 578336 591 2018 3 

-0.715% 7.158- 549145 3931- 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.20%

 ِصشف الاٍٟ٘ اٌرداسٞ

4.05% 0.040 578847 23501 2016 1 

0.47% 4.73 603213 2857 2017 2 

-1.50% 0.015- 525757 7912- 2018 3 

1.44% 0.014 632802 9164 2019 4 

 اٌّرٛعػ 1.11%

 ِصشف تغذاد

1.68% 0.016 1200424 20245 2016 1 

0.56% 5.61 1090152 6122 2017 2 

0.37% 3.70 1113538 4125 2018 3 

0.64% 6.44 1132744 7298 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.81%
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( اف المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة حققػػت نسػػب عائػػد 6 -3يتضػػح مػػف الجػػدوؿ )
 عمى الموجودات مختمفة مف عاـ الى اخر.

يلاحظ مف الجدوؿ أعلاه أف أعمى نسب العائد عمى الموجودات التي حققتيا المصػارؼ عينػة  .1
 لاؿ فترة الدراسة كالتي:خ الدراسة 

يلاحػػػػظ أف مصػػػػرؼ الاىمػػػػي للاسػػػػتثمار جػػػػاء بالمرتبػػػػة الاولػػػػى أذ حقػػػػؽ أعمػػػػى نسػػػػبة عائػػػػد عمػػػػى 
غػػػت بم 2016الموجػػػودات بالمقارنػػػة مػػػع المصػػػارؼ الاخػػػرى عينػػػة الدراسػػػة خػػػلاؿ فتػػػرة الدراسػػػة فػػػي عػػػاـ 

ئػػد عمػػى الموجػػودات جػػاء بالمرتبػػة الثانيػػة  مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط أذ حقػػؽ أعمػػى نسػػبة عاو (، 4.05%)
و جػػاء بالمرتبػػة الثالثػػة مصػػرؼ بغػػداد الػػذي حقػػؽ أعمػػى نسػػبة عائػػد ( %3.04بمغػػت ) 2019خػػلاؿ عػػاـ 

وجػاء بالمرتبػة الاخيػرة مصػرؼ الخمػي  أذ حقػؽ أعمػى  %1.86)بمغػت ) 2016عمى الموجػودات فػي عػاـ 
 %0.731)بمغت ) 2016نسبة عائد عمى الموجودات في عاـ 

( أف أدنػػػى نسػػػبة عائػػػد عمػػػى الموجػػػودات حققتيػػػا المصػػػارؼ عينػػػة 6-3يلاحػػػظ مػػػف الجػػػدوؿ ) .2
 الدراسة وخلاؿ فترة الدراسة كالاتي:

يلاحظ أف مصرؼ الشرؽ الاوسػط حصػؿ عمػى المرتبػة الاولػى حيػث حقػؽ أدنػى نسػبة عائػد عمػى 
  بمغػػػػت 2018الموجػػػػودات بالمقارنػػػػة مػػػػع المصػػػػارؼ الاخػػػػرى عينػػػػة البحػػػػث وخػػػػلا فتػػػػرة البحػػػػث فػػػػي عػػػػاـ 

وحصؿ عمى المرتبة الثانية مصرؼ الخمي  الذي حقػؽ أدنػى نسػبة عائػد عمػى الموجػودات  ،(-0.286%)
وحصؿ عمى المرتبة الثالثة  مصرؼ الاىمي للاسػتثمار الػذي حقػؽ ، %0.715-)بمغت ) 2019في عاـ 

وحصػؿ عمػى المرتبػة الرابعػة مصػرؼ بغػداد (، %1.50-بمغػت ) 2018نسبة عائد عمى الموجػودات عػاـ 
 (.%0.37بمغت ) 2018ؽ أدنى نسبة عائد عمى الموجودات في عاـ الذي حق

حققػػت نسػػبة عائػػد عمػػى الموجػػودات متقاربػػة  الدراسػػةيتبػػيف مػػف اعػػلاه أف جميػػع المصػػارؼ عينػػة 
حيػػػث كانػػػت أغمػػػب المصػػػارؼ حققػػػت قيمػػػة سػػػالبة ماعػػػدا مصػػػرؼ بغػػػداد حقػػػؽ قيمػػػة موجبػػػة لكنيػػػا نسػػػبة 

 ضعيفة.

المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة حققػػت نسػػبة  يتبػػيف مػػف النتػػائ  اعػػلاه اف جميػػع .3
الاخػر  بعضػياعائد عمى الموجودات متقاربة في بعض المصارؼ عينػة البحػث ومتباعػدة فػي 

عمػػى مسػػتوى المصػػرؼ الواحػػد، أذ يلاحػػظ اف مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط حقػػؽ نسػػبة عائػػد عمػػى 
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حقػػػػؽ نسػػػػب عائػػػػد عمػػػػى متباينػػػػة مػػػػف عػػػػاـ الػػػػى اخػػػػر حيػػػػث  الدراسػػػػةالموجػػػػودات خػػػػلاؿ فتػػػػرة 
 (.%3.04) وبيف( %0.286-)الموجودات انحصرت بيف

منخفضػػػة  الدراسػػػةويلاحػػػظ اف مصػػػرؼ الخمػػػي  حقػػػؽ نسػػػب عائػػػد عمػػػى الموجػػػودات خػػػلاؿ فتػػػرة 
وبػػػػيف ( %0.715-نسػػػػب العائػػػػد عمػػػػى الموجػػػػودات التػػػػي حققيػػػػا المصػػػػرؼ بػػػػيف ) انحصػػػػرتمتقاربػػػػة أذ 

(0.731%) 

حقؽ نسب عائد عمى الموجودات متباينة مف عاـ الى اخر ويلاحظ أف مصرؼ الاىمي لاستثمار 
 (.%4.05وبيف ) (%0.150-بيف ) انحصرت، أذ حقؽ نسب عائد عمى الموجودات الدراسةخلاؿ فترة 

أذ حقػؽ  الدراسػةويلاحظ أف مصػرؼ بغػداد حقػؽ نسػب عائػد عمػى الموجػودات متقاربػة خػلاؿ فتػرة 
ويلاحػػػظ أف مصػػػرؼ بغػػػداد (، %1.68وبػػػيف ) (%0.37بػػػيف ) انحصػػػرتنسػػػب عائػػػد عمػػػى الموجػػػودات 

عمػػػى اعتبػػػار أنػػػو لػػػـ يحقػػػؽ قيمػػػة سػػػالبة مػػػف العائػػػد عمػػػى  الدراسػػػةيختمػػػؼ عػػػف المصػػػارؼ الاخػػػرى عينػػػة 
بمعنػػى أف العائػػد عمػػى الموجػػودات كػػاف أعمػػى مػػف تكمفػػة الموجػػودات عمػػى  الدراسػػةالموجػػودات خػػلاؿ فتػػرة 

 بعض السنوات.في  الدراسةالعكس مع بقية المصارؼ الاخرى عينة 

 المصػػارؼ جميػػع أف واضػػح بشػػكؿ( 6-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 
 بعػض أف بػؿ. الموجػودات عمػى المحقػؽ لمربح موحدة ستراتيجيةا سياسة ما حد إلى تنتي  لا الدراسة عينة

 الأوسػػط الشػرؽ رفيمصػػ مثػؿ الموجػػودات عمػى الػػربح لصػافي سػػالبة نسػب حققػػت عينػػة الدراسػة المصػارؼ
 ذلؾ ومع. 2019 السنة خلاؿ التجاري الخمي  مصرؼ و 2018 السنة خلاؿ التجاري والأىمي للاستثمار

 الاقتصػػػػادي الوضػػػػع طبيعػػػػة إلػػػػى الموجػػػػودات عمػػػػى الػػػػربح لصػػػػافي السػػػػالبة أو المتدنيػػػػة النسػػػػب ترجػػػػع قػػػػد
 لمػػربح مطمقػػة نسػػبة ىنػػاؾ كػػوفي أف يجػػب لػػذلؾ،. الدراسػػة عينػػة المصػػارؼ بػػو تعمػػؿ الػػذي لمبمػػد المتػػأرجح
 الجػدير ومػف. مصػرؼ كؿ اداء عمى لمحكـ المصارؼ اتحاد قبؿ مف اعتماده يتـ الموجودات عمى المحقؽ
 لأف المصػػرفي الأداء عمػػى لمحكػػـ الميمػػة المؤشػػرات مػػف الموجػػودات عمػػى الػػربح صػػافي مؤشػػر إف بالػػذكر
 زبائنو.و  المصرؼ بيف الثقة يضعؼ أف شأنو مف الميـ المؤشر ليذا والمتدنية السالبة النسب

ولغػػرض تقيػػيـ المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة وخػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة مػػف خػػلاؿ المتوسػػط العػػاـ لنسػػب  .4
العائد عمى الموجودات التي حققتيا المصارؼ عينة الدراسػة، اذا يمحػظ اف فػي المرتبػة الاولػى 

عائػػػػد عمػػػػى مػػػػف بػػػػيف المصػػػػار ؼ عينػػػػة الدراسػػػػة  جػػػػاء مصػػػػرؼ الاىمػػػػي التجػػػػاري بمتوسػػػػط 
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وىػو يمثػؿ اعمػى عائػد عمػى الموجػودات مػف بػيف المصػارؼ عينػة  (%1.11الموجودات بمػغ )
الدراسػػػػػة، امػػػػػا فػػػػػي المرتبػػػػػة الثانيػػػػػة  فقػػػػػد جػػػػػاء مصػػػػػرؼ الشػػػػػرؽ الاوسػػػػػط بمتوسػػػػػط عػػػػػاـ بمػػػػػغ 

وىو متوسط اقؿ مف متوسط المصرؼ الاوؿ واعمى مف متوسط العاـ لممصػارؼ (، 0.99%)
ء فػػػػي المرتبػػػػة الثالثػػػػة جػػػػاء مصػػػػرؼ بغػػػػداد بمتوسػػػػط عػػػػاـ بمػػػػغ الاخػػػػرى عينػػػػة الدراسػػػػة، وجػػػػا

وىػػو اقػػؿ مػػف المصػػرؼ الاوؿ والثػػاني واعمػػى مػػف المصػػرؼ الرابػػع وىػػو مصػػرؼ  (0.81%)
 خلاؿ فترة الدراسة.( %0.20الخمي  التجاري الذي حقؽ متوسط عاـ )

 

 (2019-2016)للفترة العائد على الموجودات للمصارف عينة الدراسة  ةنسبمتوسط ( 6 -3شكل )

 
 (2019-2016ٌٍفرشج )( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح 6-3ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسدج فٟ اٌدذٚي ) س:اٌّصذ         

اف نسبة العائد عمى الموجودات تتناسب طردياً مع الارباح المتحققة مف أسػتخداـ الموجػودات، اي 
جػودات التػي يمتمكيػا المصػرؼ زادت نسػبة الاربػاح  وكممػا انخفضػت بمعنى كمما زاد نسبة العائد عمى المو 

عوائػػػد الموجػػػودات انخفضػػػت نسػػػبة الاربػػػاح، وتتناسػػػب نسػػػبة العائػػػد عمػػػى الموجػػػودات عكسػػػياً مػػػع تكمفػػػة 
الموجػػودات، حيػػث كممػػا زادت تكمفػػة الموجػػودات التػػي يمتمكيػػا المصػػرؼ قػػؿ العائػػد عمػػى الموجػػودات، لػػذا 

 ختيار بيف الموجودات التي تحقؽ نسبة عوائد مرتفعة وتكوف تكمفتيا اقؿ.ينبغي عمى المصار فالا
 (ROD)  Return on Depositالعائد عمى الودائع    .2

يعد ىذا المؤشر مف أىـ المؤشرات التي يجري استخداميا في قايس ربحية المصرؼ، اذ يقوـ ىػذا 
الكفػاءة المصػرفية فػي تحقيػؽ العوائػد  المؤشر بقياس قػدرة الصػناعة المصػرفية عمػى تحقيػؽ الاربػاح وقيػاس

لممصػرؼ مػػف الودائػػع التػػي حصػػؿ عمييػػا ومػػف مختمػؼ أنواعيػػا  ومػػدى قػػدرة المصػػرؼ فػػي الحصػػوؿ عمػػى 

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط

%0.99 العائد على المجودات 0.20% 1.11% 0.81%

0.00%

0.20%

0.40%
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العائػد عمػى الودائػع مػف خػلاؿ  يُقػاسواستثمارىا في انشطة مػالي مربحػة،  الودائع المصرفية وقياس تكمفتيا
 المعادلة الاتية:

    

   
      =ROD 

 حيث اف
RODالعائد عمى الودائع = 
NIT صافي الربح  = 
TD مجموع الودائع  = 

 تبعػػػاً   الدراسػػػة عينػػػة لممصػػػارؼ  الودائػػػع عمػػػى العائػػػد نسػػػبة قيػػػاس  نتػػػائ  ادنػػػاه الجػػػدوؿ ويوضػػػح
 . المذكورة المعادلة وفؽ قيست التي الدراسة عينة المصارؼ في لبيانات

 (2019-2016ٝ اٌٛدائغ ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح  ٌٍفرشج )( ٔرائح زغاب ٔغثح اٌؼائذ ػ7ٍ-3خذٚي)

 )١ٍِْٛ د٠ٕاس( 

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر

( اف المصارؼ عينة الدراسة حققت نسب عائد عمى الودائع متباينة مػف 7-3يتضح مف الجدوؿ )
 مصرؼ الى اخر ومف عاـ الى اخر.

 ِصشف اٌششق الاٚعػ ٌلاعرثّاس

100% NIT/ TD 

 

 

TD 

 

NIT 

       
 اٌم١ّح         

 اٌؼاَ
 خ

4.65% 0.046 252378 11750 2016 1 

-1.49% 0.014- 324584 4861- 2017 2 

-0.534% 5.34- 429601 2295- 2018 3 

7.53% 0.075 276418 20838 2019 4 

 اٌّرٛعػ 2.53%

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

1.37% 0.013 427200 5870 2016 1 

1.59% 0.015 265803 4230 2017 2 

0.25% 2.537 232934 591 2018 3 

-1.95% 0.019 201579 3931- 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.315%

 ِصشف الاٍٟ٘ اٌرداسٞ

14.50% 0.145 162016 23501 2016 1 

1.55% 0.015 184169 2857 2017 2 

-4.14% 0.041- 190731 7912- 2018 3 

3.65% 0.036 250556 9164 2019 4 

 اٌّرٛعػ 3.89%

 ِصشف تغذاد

1.74% 0.017 1160925 20245 2016 1 

5.67% 0.056 714521 40529 2017 2 

0.52% 5.27 786385 4152 2018 3 

0.90% 9.088 803011 7298 2019 4 

 اٌّرٛعػ 2.20%
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ف المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة حققػػت اعمػػى نسػػبة عائػػد عمػػى الودائػػع يلاحػػظ مػػف الجػػدوؿ اعػػلاه ا .1
 وكالاتي:فترة الدراسة خلاؿ 

جػاء مصػػرؼ الاىمػي للاسػػتثمار بالمرتبػػة الاولػى أذ حقػػؽ اعمػى نسػػبة عائػػد عمػى الودائػػع بالمقارنػػة 
ثػػػـ جػػػاء  (،%14.50بمغػػػت ) 2016مػػػع المصػػػارؼ الاخػػػرى عينػػػة البحػػػث خػػػلاؿ فتػػػرة البحػػػث فػػػي عػػػاـ 

بمغػت  2019الثانية مصرؼ الشرؽ الاوسػط الػذي حقػؽ أعمػى نسػبة عائػد عمػى الودائػع  فػي عػاـ بالمرتبة 
وجػػػاء بالمرتبػػػة الثالثػػػة مصػػػرؼ بغػػػداد الػػػذي حقػػػؽ اعمػػػى نسػػػبة عائػػػد عمػػػى الودائػػػع  فػػػي عػػػاـ (، 7.53%)

الذي حقؽ أعمى نسبة عائد عمى الودائػع  الخمي وجاء بالمرتبة الاخيرة مصرؼ (، %5.67بمغت ) 2017
 (.%1.59والتي بمغت ) 2018ي عاـ ف

( أف أدنػى نسػب العائػد عمػى الودائػع التػي حققتيػا المصػارؼ عينػة 7 -3يلاحظ مف الجدوؿ ) .2
 وكالاتي: الدراسةوخلاؿ فترة  الدراسة

جػاء مصػػرؼ الاىمػي للاسػػتثمار بالمرتبػػة الاولػى أذ حقػػؽ أدنػػى  نسػبة عائػػد عمػػى الودائػع فػػي عػػاـ 
بالمرتبػػة الثانيػػة مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط الػػذي حقػػؽ أدنػػى نسػػبة عائػػد و جػػاء (، %4.14-بمغػػت ) 2018

، وجػاء بالمرتبػة الثالثػة مصػرؼ الخمػي  2017فػي عػاـ (، %1.49-بمغػت ) 2018عمى الودائع في عاـ 
وجاء بالمرتبة الرابعة  (%1.95-بمغت ) 2019التجاري الذي حقؽ أدنى نسبة عائد عمى الودائع في عاـ 

 (.%0.52بمغت ) 2018الذي حقؽ أدنى نسبة عائد عمى الودائع في عاـ  والاخيرة مصرؼ بغداد

حققػت نسػبة عائػد  الدراسػةفتػرة ؿ وخػلا الدراسػةويلاحظ مف النتػائ  اعػلاه أف المصػارؼ عينػة  .3
 عمى الودائع متباينة مف عاـ الى اخر.

فػػة مػػف مختم الدراسػػةيلاحػظ أف مصػػرؼ الشػػرؽ الاوسػػط حقػؽ نسػػبة عائػػد عمػػى الودائػػع خػلاؿ فتػػرة 
 (.%7.53وبيف )(%1.49-نسبة العائد عمى الودائع بيف ) انحصرتعاـ الى اخر حيث 

ويلاحػظ أف مصػػرؼ الخمػي  التجػػاري حقػػؽ نسػب عائػػد عمػػى الودائػع قػػد تكػػوف مرتفعػة عػػف النسػػب 
التي حققيا مصرؼ الشرؽ الاوسط، حيث حقؽ نسب مختمفة مف عاـ الى اخر ومتقاربة بشكؿ قميػؿ حيػث 

 (.%1.59وبيف ) (%1.95-بيف ) انحصرتالعائد عمى الودائع نسب  انحصرت
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ويلاحػػظ أف مصػػرؼ الاىمػػػي لاسػػتثمار حقػػػؽ نسػػب عائػػػد عمػػى الودائػػػع  أعمػػى مػػػف النسػػب التػػػي 
حققيا مصرؼ الشرؽ الاسط ومصرؼ الخمي  التجاري، حيث حقؽ نسب عائػد عمػى الودائػع متباينػة حيػث 

 (.%14.50وبيف ) (%4.14-نسب العائد عمى الودائع بيف ) انحصرت

ويلاحػػظ أف مصػػرؼ بغػػداد حقػػؽ نسػػب عائػػد عمػػى الودائػػع متباينػػة ومتقاربػػة فػػي بعػػض السػػنوات ، 
ويلاحظ أف مصرؼ بغداد  (%5.67وبيف )( %0.52بيف ) انحصرتحيث حقؽ نسب عائد عمى الودائع 

ئػد عمػى الودائػع  يختمؼ عف المصارؼ الاخرى عينة البحث عمى اعتبار أنػو لػـ يحقػؽ قيمػة سػالبة مػف العا
بمعنػػى أف العائػػد عمػػى الودائػػع  كػػاف أعمػػى مػػف تكمفػػة الودائػػع عمػػى العكػػس مػػع بقيػػة  الدراسػػةخػػلاؿ فتػػرة 

 في بعض السنوات. الدراسةالمصارؼ الاخرى عينة 

 المصػػارؼ جميػػع أف واضػػح بشػػكؿ( 7-3) الجػػدوؿ فػػي المبينػػة النتػػائ  تشػػير تقػػدـ، مػػا عمػػى بنػػاءً 
 بعػػض أف بػػؿ. الودائػػع عمػػى المحقػػؽ لمػػربح موحػػدة سػػتراتيجيةا سياسػػة مػػا حػػد لػػىإ تنػػتي  لا الدراسػػة عينػػة

 الربح لصافي سالبة نسب حققت الموجودات عمى الرح لصافي بالنسبة الحاؿ ىو كما العينة في المصارؼ
 مصػػرؼ و 2018 السػػنة خػػلاؿ التجػػاري والأىمػػي للاسػػتثمار الأوسػػط الشػػرؽ مصػػرفي مثػػؿ الودائػػع عمػػى

 عمػػى الػػربح لصػػافي السػػالبة أو المتدنيػػة النسػػب ترجػػع قػػد ذلػػؾ ومػػع. 2019 السػػنة خػػلاؿ يالتجػػار  الخمػػي 
 يجػب لػذلؾ،. الدراسػة عينػة المصارؼ بو تعمؿ الذي لمبمد المتأرجح الاقتصادي الوضع طبيعة إلى الودائع

 اداء ىعمػ لمحكػـ المصػارؼ اتحػاد قبػؿ مػف يُعتمػد الودائػع عمػى المحقػؽ لمػربح مطمقػة نسػبة ىناؾ يكوف أف
 عمػى لمحكػـ الميمػة المؤشػرات مػف الودائػع عمػى الػربح صػافي مؤشػر إف بالػذكر الجدير ومف. مصرؼ كؿ

 المصػرؼ بػيف الثقػة يضعؼ أف شأنو مف الميـ المؤشر ليذا والمتدنية السالبة النسب لأف المصرفي الأداء
 .وعملاءه

المتوسػػط العػػاـ لنسػػب لغػػرض تقيػػيـ المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة خػػلاؿ فتػػرة الدراسػػة  مػػف خػػلاؿ  .4
عينػػػة الدراسػػػة، اذ يلاحػػػظ اف مصػػػرؼ الاىمػػػي عمػػػى الودائػػػع الػػػذي حققتيػػػا المصػػػارؼ العائػػػد 

(، %3.89التجاري جاء بالمرتبة الاولى مف بػيف المصػارؼ عينػة الدراسػة بمتوسػط عػاـ بمػغ )
ويمثػؿ ىػذا المتوسػط اعمػػى متوسػط لنسػب العائػػد عمػى الودائػع حققتػػو المصػارؼ عينػة الدراسػػة 
خػػػػلا فتػػػػرة الدراسػػػػة، ثػػػػـ جػػػػاء بالمرتبػػػػة الثانيػػػػة مصػػػػرؼ الشػػػػرؽ الاوسػػػػط بمتوسػػػػط عػػػػاـ بمػػػػغ 

، وىػػو اقػػؿ مػػف المتوسػػط لممصػػرؼ الاوؿ واعمػػى مػػف متوسػػط المصػػارؼ الاخػػرى،  (2.53%)
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وىػػو اعمػػى مػػف المتوسػػط  (%2.20وجػػاء بالمرتبػػة الثالثػػة مصػػرؼ بغػػداد  بمتوسػػط عػػاـ بمػػغ )
 (%0.315ىػػػو مصػػػرؼ الخمػػػي  التجػػػاري بمتوسػػػط عػػػاـ )العػػػاـ لممصػػػرؼ بالمرتبػػػة الاخيػػػرة و 

 خلاؿ فترة الدراسة.
 (2019-2016نسب العائد عمى الودائع لممصارف عينة الدراسة لمفترة )متوسط ( 7 -3شكل )

 
 ٌٍفرشج( ٌٍّٚصاسف ػ١ٕح اٌذساعح 7-3ِٓ أػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسدج فٟ اٌدذٚي ) :اٌّصذس

( 2016 – 2019) 

ويتبػػيف مػػف النتػػائ  اعػػلاه اف نسػػبة العائػػد عمػػى الودائػػع مؤشػػر ميػػـ التػػي تقيػػيس حجػػـ العائػػد الػػذي 
يحققػػو المصػػرؼ مػػف خػػلا اسػػتخداـ الودائػػع، اذ يتبػػيف اف طبيعػػة العلاقػػة بػػيف العائػػد عمػػى الودائػػع واربػػاح 

رات زاد العائػػد عمػػى الاسػػتثمارات التػػي تقػػوـ بيػػا المصػػارؼ ىػػي علاقػػة طرديػػة فكممػػا زادت اربػػاح الاسػػتثما
الودائع كمما قمت ارباح الاستثمارات انخفض العائد عمى الودائػع، وىنػاؾ علاقػة عكسػية بػيف تكمفػة الودائػع 
والعائد عمى استخداـ الودائع فكمما ارتفعت تكمفة الودائع قؿ العائد عمػى الودائػع وكممػا قمػت تكمفػت الودائػع 

 ارتفع العائد عمى الودائع.
 قيمة المؤسسة المصرفية قياس رابعاً: 

تمخصػػت  يالػػذ (Tobin's Q)أنمػػوذج تػػوبف  اسُػػتخدـلغػػرض قيػػاس قيمػػة المؤسسػػة المصػػرفية 
مػػف المؤشػػرات الرئيسػػية  Tobin's Qيعػػد مؤشػػر يمػػة السػػوقية الػػى القيمػػة الدفتريػػة، و فكرتػػو مػػف خػػلاؿ الق

ىػذا  فػأفح أو أكثػر واحػد صػحي Tobin's Qوالميمة في احتساب قيمة المصرؼ، ففػي حػاؿ بمغػت قيمػة 
يعنػػي مؤشػػر أيجػػابي عمػػى أف قيمػػة المصػػرؼ أعمػػى مػػف قيمػػة موجوداتػػو وىػػذا يػػدؿ عمػػى الزيػػادة فػػي القيمػػة 

الػػى كونيػػا مفضػػمة لػػدى الػػبعض بأنيػػا تقػػدـ صػػورة جيػػدة عػػف الاداء  بالاضػػافةالسػػوقية لأسػػيـ المصػػرؼ، 

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط

%2.53 العائد على الودائع 0.32% 3.89% 2.20%

0.00%
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1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%
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ذا يعطػي قيمػة ضػعيفة لممصػرؼ اقػؿ مػف الواحػد الصػحيح فيػ Tobin's Qوالربحيػة، امػا اذا كانػت قيمػة 
وقد يكوف السبب في ذلؾ ىو التأثر بالعديد مف العوامؿ الداخمية والخارجية التي تمر بيا بعض المصارؼ 

وسياسػػية بسػػببيا التػػي كػػاف ليػػا تػػأثير مباشػػر وسػػمبي عمػػى قيمتيػػا مػػف حيػػث  واقتصػػاديةمػػف ظػػروؼ ماليػػة 
في الايػرادات ممػا يػنعكس عمػى انخفػاض اسػعار أنخفاض القيمػة السػوقية ليػذه المصػارؼ أو أنخفػاض صػا

  :وفؽ العادلة الاتية Tobin's Qالاسيـ، ويتـ قياس مؤشر 
Tobin's Q= 

   

    
 

 أذ أف 
MTV (المكتتب بياعدد الاسيـ     = القيمة السوقية )سعر الاغلاؽ 

TABV جودات الثابتة(= القيمة الدفترية لمجموع الموجودات) الموجودات المتداولة+ المو 
 في لبيانات تبعاً   الدراسة عينة لممصارؼ  قيمة المصرؼ قياس  نتائ  ادناه الجدوؿ ويوضح

 . المذكورة المعادلة وفؽ قيست والتي الدراسة عينة المصارؼ
 )١ٍِْٛ د٠ٕاس( (2019-2016ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج )( ٔرائح أزرغاب ل١ّح اٌّؤعغح ٌٍّصاس ف 8-3خذٚي)

 (2019-2016) للفترة الدراسة عينة للمصارف الختامية الحسابات على بالاعتماد الباحث أعداد من: المصدر      

 الاٚعػ ٌلاعرثّاسِصشف اٌششق 

Tobin s Q 

)%( 

TABV 

 )تاٌّلا٠ٓ(

MVT 

 ) تاٌّلا٠ٓ(

عؼش الاغلاق فٟ 

 ٔٙا٠ح اٌؼاَ

ػذد الاعُٙ اٌّىررة 

 تٙا

 اٌم١ّح

 اٌؼاَ
 خ

0.1696 633833 107500 0.43 250.000 2016 1 

0.1135 770690 87500 0.35 250,000 2017 2 

0.0405 800749 32500 013 250,000 2018 3 

0.0365 684237 25000 0.10 250,000 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.0900

 ِصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ

0.1683 802022 135000 0.45 300.000 2016 1 

0.1939 603312 117000 0.39 300.000 2017 2 

0.1037 578336 60000 0.20 300.000 2018 3 

0.0764 549145 42000 0.14 300.000 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.1355

 ِصشف الاٍٟ٘ اٌرداسٞ

0.1943 578847 112500 0.45 250.000 2016 1 

0.1616 603213 97500 0.39 250.000 2017 2 

0.0951 525757 50000 0.20 250.000 2018 3 

0.0553 632802 35000 0.14 250.000 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.1265

 ِصشف تغذاد

0.1895 1200424 227500 0.91 250.000 2016 1 

0.1353 1090152 147500 0.59 250.000 2017 2 

0.6385 113538 72500 0.29 250.000 2018 3 

0.0662 1132744 75000 0.30 250.000 2019 4 

 اٌّرٛعػ 0.2573
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( اف المصارؼ عينة الدراسة خلاؿ فتػرة الدراسػة  حققػت قيمػة مصػرفية 8 -3جدوؿ )يتضح مف ال
 مختمفة مف  مصرؼ الى اخر ومف عاـ الى اخر.

يلاحػظ مػػف الجػدوؿ أعػػلاه أف أعمػػى قيمػة مصػػرفية حققتيػا المصػػارؼ عينػػة الدراسػة خػػلاؿ فتػػرة  .1
 الدراسة كانت كالاتي:

ى قيمػػػة مصػػػرفية بالمقارنػػػة مػػػع المصػػػارؼ جػػػاء مصػػػرؼ بغػػػداد بالمرتبػػػة الاولػػػى حيػػػث حقػػػؽ اعمػػػ
(، وجػاء 0.6385قيمػة مصػرفية بمغػت ) 2018الاخرى عينة الدراسة خلاؿ فترة الدراسة أذ حقؽ فػي عػاـ 

بمغػػػػت  2016بالمرتبػػػػة الثانيػػػػة مصػػػػرؼ الاىمػػػػي لاسػػػػتثمار الػػػػذي حقػػػػؽ أعمػػػػى قيمػػػػة مصػػػػرفية فػػػػي عػػػػاـ  
ري الػػػذي حقػػػؽ اعمػػػى قيمػػػة مصػػػرفية فػػػي عػػػاـ (، وجػػػاء بالمرتبػػػة الثالثػػػة مصػػػرؼ الخمػػػي  التجػػػا0.1943)

(، وجاء بالمرتبة الرابعة والاخيرة مصرؼ الشرؽ الاوسط الػذي حقػؽ أعمػى قيمػة  0.1939بمغت ) 2017
(، ويتضح مف النتائ  اعػلاه أف جميػع المصػارؼ عينػة الدراسػة 0.1696بمغت ) 2016مصرفية في عاـ 

 (.1حققت جميعيا قيمة مصرفية ضعيفة أقؿ مف )خلا فترة الدراسة لـ تحقؽ قيمة مصرفية مقبولة و 

فتػػرة  ؿ( أف أدنػى قيمػة مصػػرفية حققتيػا المصػارؼ عينػة الدراسػة وخػلا8 -3يلاحػظ مػف الجػدوؿ ) .2
 الدراسة كالاتي:

جاء بالمرتبة الاولى مصرؼ الشرؽ الاوسط الذ حقؽ أدنى قيمة مصػرفية بالمقارنػة مػع المصػارؼ 
، وجػػػاء بالمرتبػػػة الثانيػػػة 2019( فػػػي عػػػاـ 0.365مصػػػرفية بمغػػػت )الاخػػػرى عينػػػة الدراسػػػة أذ حقػػػؽ قيمػػػة 

(، وجػػػاء 0.0553بمغػػػت ) 2019مصػػػرؼ الاىمػػػي لاسػػػتثمار الػػػذي حقػػػؽ ادنػػػى قيمػػػة مصػػػرفية فػػػي عػػػاـ 
( وجػػاء بالمرتبػػة الرابعػػة 0.0662بالمرتبػػة الثالثػػة مصػػرؼ بغػػداد الػػذي حقػػؽ أدنػػى قيمػػة مصػػرفية بمغػػت )

 (.0.0764بمغت ) 2019ذي حقؽ أدنى قيمة مصرفية في عاـ والاخيرة مصرؼ الخمي  التجاري ال

( اف المصارؼ عينة الدراسة  وخلاؿ فتػرة الدراسػة حققػت قػيـ مصػرفية 8 -3يلاحظ مف الجدوؿ ) .3
 متباينة مف عاـ الى اخر.

اف مصػػػرؼ الشػػػرؽ الاوسػػػط حقػػػؽ قيمػػػة مصػػػرفية متباينػػػة مػػػف عػػػاـ الػػػى اخػػػر حيػػػث حقػػػؽ قػػػيـ  اذ
 (.0.1696( وبيف )0.0365وكانت محصورة بيف ) (1مصرفية ضعيفة أقؿ مف )

مصػػرؼ الخمػػي  التجػػاري حقػػؽ قػػيـ مصػػرفية متقاربػػة ومتباينػػة بشػػكؿ قميػػؿ، حيػػث حقػػؽ المصػػرؼ و 
(، 0.1939( وبػػػػيف )0.0764صػػػػورة بػػػػيف )( وكانػػػػت مح1قػػػػيـ مصػػػػرفية منخفضػػػػة وضػػػػعيفة أقػػػػؿ مػػػػف )
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اـ الػػػى اخػػػر حيػػػث حقػػػؽ قػػػيـ ويلاحػػػظ اف مصػػػرؼ الاىمػػػي لاسػػػتثمار حقػػػؽ قػػػيـ مصػػػرفية مختمفػػػة مػػػف عػػػ
( وبػػيف 0.0553صػػورة بػػيف )( وكانػػت مح1مصػػرفية متباينػػة مػػف عػػاـ الػػى اخػػر وضػػعيفة أقػػؿ مػػف قيمػػة )

ويلاحػػػظ أف مصػػػرؼ بغػػػداد حقػػػؽ قػػػيـ مصػػػرفية متباينػػػة مػػػف عػػػاـ الػػػى اخػػػر حيػػػث حقػػػؽ قػػػيـ (، 0.1943)
 (.0.1895( وبيف )0.0662( وكانت محصورة بيف )1مصرفية أقؿ مف قيمة )

فتػػػرة الدراسػػػة حققػػػت قيمػػػة  ؿح مػػػف النتػػػائ  اعػػػلاه أ جميػػػع المصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة وخػػػلاويتضػػػ
قيمتيػػػا السػػػوقية  نخفػػػاضا( نتيجػػػة 1ية منخفضػػػة وضػػػعيفة بمعنػػػى أنيػػػا حققػػػت قػػػيـ أقػػػؿ مػػػف قيمػػػة )فمصػػػر 

 وبسبب تقييـ موجوداتيا بقيمة أقؿ مف قيمتيا الحقيقية.

 الخمػي  مصػرؼ أف إلػى واضػح بشكؿ( 8-3) الجدوؿ في المبينة النتائ  تشير تقدـ، ما عمى بناءً 
 الأوسػػط الشػػرؽ مصػػرؼ أف ثانيػػة، جيػػة مػػف.  2019و 2017 السػػنتيف خػػلاؿ قيمػػة أعمػػى حقػػؽ التجػػاري

 المؤشػػرات مػػفتعػػد  المصػػرؼ قيمػػة أف و.  2019 إلػػى 2017 السػػنوات خػػلاؿ قيمػػة اقػػؿ حقػػؽ للاسػػتثمار
 عمػػى المسػػتثمريف طمئنػػة عػػف فضػػلا المصػػرؼ، لػػدى المودعػػة امػػواليـ عمػػى العمػػلاء تطمػػئف التػػي الميمػػة

 .والاجتماعية الاقتصادية أوضاعيـ عمى والموظفيف استثماراتيـ

لتي مف خلاؿ المتوسط العاـ لمقيمة المصرفية ا الدراسةوخلاؿ فترة   الدراسة لتقييـ المصارؼ عينة .4
 الدراسػةالمصػارؼ عينػة . يلاحظ انو جاء بالمرتبة الاولى مػف بػيف حققتيا المصارؼ عينة الدراسة

(، ومػػػف ثػػػـ بالمرتبػػػػة الثانيػػػة جػػػاء مصػػػرؼ الخمػػػػي  0.2573مصػػػرؼ بغػػػداد بمتوسػػػط عػػػػاـ بمػػػغ )
( وىػػو اقػػؿ مػػف المتوسػػط العػػاـ لممصػػرؼ الاوؿ واعمػػى مػػف 0.1355التجػػاري بمتوسػػط عػػاـ  بمػػغ )
ـ ، جػػػاء بالمرتبػػػة الثالثػػػة مصػػػرؼ الاىمػػػي التجػػػاري بمتوسػػػط عػػػاالدراسػػػةالمصػػػارؼ الاخػػػرى عينػػػة 

سػػط الػػذي و ( وىػػو متوسػػط اعمػػى مػػف المتوسػػط العػػاـ الػػذي حققػػو مصػػرؼ الشػػرؽ الا0.1265بمػػغ)
 (.0.0900جاء بالمرتبة الاخيرة وبمتوسط عاـ بمغ  )
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 (2019 -2016ٌٍفرشج ) اٌم١ُ اٌّصشف١ح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعحِرٛعػ ( 8-3شىً )

 
 (2019-2016)( ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج 8 -3ج فٟ اٌدذٚي )اٌّصذس ِٓ أػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ إٌرائح اٌٛاسد

( 1ؼ عينة الدراسة لـ تحقػؽ قيمػة مصػرفية قريبػة مػف )مف النتائ  اعلاه اف جميع المصار ويتبيف 
ممػػػا تشػػػكؿ قيمػػػة  للانخفػػػاض، اذا يلاحػػػظ اف قيمػػػة المصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة متجيػػػة الدراسػػػةوخػػػلاؿ فتػػػرة 

عمػػػى انخفػػػاض قيمػػػة  اً لقيمػػػة الدفتريػػػة والقيمػػػة السػػػوقية، ىػػػذا مػػػا يعطػػػي مؤشػػػر ضػػػعيفة بسػػػبب الفػػػارؽ بػػػيف ا
المصػػارؼ عينػػة الدراسػػة عػػاـ بعػػد عػػاـ، واضػػاً مؤشػػر عػػف ضػػعؼ الاداء المػػالي لممصػػارؼ عينػػة الدراسػػة 

   وخلاؿ فترة الدراسة.

ع مػف خػلاؿ ونمخص مما تقد اف ىػذا المبحػث تطػرؽ الػى قيػاس كػؿ مػف المتغيػرات المسػتقمة والمتغيػر التػاب
توظيؼ البيانات الخاصة بالمصارؼ عينة الدراسة والحصوؿ عمى النتائ  التي يمكف توظيفيا في المبحث 

(، بيدؼ بياف تأثير كؿ مف المتغيرات المستقمة عمى المتغير SPSSالاحؽ وتحميميا احصائياً في برنام  )
 التابع واثبات أو نفي الفرضيات الخاص بالدراسة.

 

 

 بغداد الاهلي الخليج الشرق الاوسط
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 ان المبحث الث
 التحميل الاحصائ  واختبار الفرضياتالقياس و 

يتناوؿ ىذا المبحث توضيح الارتباط بيف المتغيرات المستقمة )المخاطر والسيولة والربحية( وبيف 
المعادلات الرياضية  ةطاسحُصؿ عمييا بو المتغير التابع )قيمة المصرؼ( مف خلاؿ توظيؼ النتائ  التي 

وتوظيفيا في البرنام  الاحصائي، مف ثـ شرح نتائ  البرنام    في المبحث الاوؿ مف ىذا الفصؿ
( مف حيث العلاقة والاثر بيف المتغيرات واختبار الفرضيات فيا يتعمؽ بقبوؿ الفرضية SPSSالاحصائي )

 أو رفضيا أو استبداليا بفرضية بديمة.
ولاف الدراسة . Pearsonمعامؿ الارتباط بيرسوف  استخدـولغرض قياس الارتباط بيف المتغيرات 

المتغيرات لغرض استخداميا في البرنام  الاحصائي كما  رُمزتتتوسع الى اكثر مف متغير مستقؿ فقد 
 في الجدوؿ 

 اعُ اٌّرغ١ش اٌشِض الازصائٟ

X1 ِْخاغش الائرّا 

X2 ًِخاغش اٌرشغ١ 

X3 ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 

X4 اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح 

X5 اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 

X6  ػٍٝ اٌّٛخٛداخاٌؼائذ 

X7 اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ 

Y ل١ّح اٌّصشف 
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 التحميل الاحصائ  لممصارف عينة الدراسة 
الاحصائيات العامة والوصفية المتمثمة باقؿ واعمى قيمة والوسط الحسابي  بإيجادقاـ الباحث 

كاممة عف  والانحراؼ المعياري ومعامؿ التشتت لكؿ متغير مف متغيرات الدراسة بيدؼ اعطاء صورة
 البيانات المستخدمة.

 لمصرف الشرق الأوسط للاستثمار الإحصائ  التحميل . 1
 أولا: تحميل الاحصاءات العامة لممتغيرات 

بأقؿ قيمة وأعمى قيمة والوسط الحسابي  حصاءات الوصفية العامة المتمثمة( الإ9-3يبيف جدوؿ )
-2016لمفترة)لمصرؼ الشرؽ الأوسط للاستثمار والانحراؼ المعياري ومعامؿ التشتت لممؤشرات المالية 

2019.)  
-2016 ٌٍفرشج)(  الإزصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف اٌششق الأٚعػ ٌلاعرثّاس ػ١ٕح اٌذساعح ٌد١ّغ اٌّرغ١شاخ 9-3 خذٚي )

2019) 

 الازصائ١اخ اٌٛصف١ح
 اٌم١ُ خ

 

 اٌّرغ١شاخ

الأسشاف  اٌٛعػ اٌسغاتٟ ل١ّح  ٝاػٍ ألً ل١ّح

 اٌّؼ١اسٞ

 دًِ اٌرشراِؼ

 0.49 0.0262 0.0538 0.0889 0.0334 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ 1

 0.71 495.9576 698.4100 1252.1500 65.1900 ِخاغش اٌرشغ١ً 2

 0.42 0.5272 1.2541 1.6124 0.4756 ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 3

 0.09 0.1380 1.5203 1.6408 1.3909 اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح 4

 0.16 0.0790 1.0939 1.1477 0.9773 اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 5

 1.77 0.0175 0.0099 0.0304 0.0063- اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ 6

 1.67 0.0428 0.0254 0.0753 -0.0149 اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ 7

 0.71 0.0638 0.0900 0.1696 0.0365 ل١ّح اٌّصشف 8

 SPSSاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح 

بينما اعمى قيمة  (0.0334)ؿ قيمة لنسبة مخاطر الائتماف بمغت  أف أق (9-3)يوضح الجدوؿ 
ومعامؿ تشتت  (161:.0)وانحراؼ معياري مقداره  (0.0538)(، وبوسط حسابي مقداره 0.0889كانت )
 . ـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة( مما يشير إلى نسبة تشتت متدنية  جدا بيف قي0.49مقداره )

( بينما اعمى قيمة كانت ::65.19) خاطر التشغيؿ بمغتيمة بالنسبة لمأف أقؿ ق
( ومعامؿ 495.9576( وانحراؼ معياري مقداره )::698.41(، وبوسط حسابي مقداره )1151.1500)

( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة  خلاؿ  فترة 0.71تشتت مقداره )
  الدراسة.
( بينما اعمى قيمة كانت 0.4765طر اسعار الفائدة بمغت )أف أقؿ قيمة بالنسبة مخاو 

( ومعامؿ تشتت 0.5272( وانحراؼ معياري مقداره )1.2541(، وبوسط حسابي مقداره )1.6114)
 ( مما يشير إلى نسبة تشتت دوف المتوسطة  بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة.0.41مقداره )
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(، 1.64:8( بينما اعمى قيمة كانت )1.39:9دية بمغت  )أما أقؿ قيمة بالنسبة لمسيولة النق
( 0.09( ومعامؿ تشتت مقداره )0.1380( وانحراؼ معياري مقداره )1.5203وبوسط حسابي مقداره )

 ة جدا  بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة.ضمما يشير إلى نسبة تشتت منخف
( بينما اعمى قيمة كانت 0.9773) أف أقؿ قيمة بالنسبة السيولة السريعة فقد بمغت و  

( ومعامؿ تشتت 0.0790( وانحراؼ معياري مقداره )1.0939(، وبوسط حسابي مقداره )1.1477)
وأقؿ قيمة  ة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة.ض( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.16مقداره )
(، وبوسط حسابي 0.0304مى قيمة كانت )( بينما اع-0.0063عمى الموجودات بمغت  ) العائدلنسبة 
( مما يشير إلى 1.77( ومعامؿ تشتت مقداره )0.0175( وانحراؼ معياري مقداره )0.0099مقداره )

 نسبة تشتت مرتفعة بشكؿ كبير بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة.  
قيمة كانت  ( بينما اعمى-0.0149) سبة العائد عمى الودائع فقد بمغتوأف أقؿ قيمة لن

( ومعامؿ تشتت 0.0428( وانحراؼ معياري مقداره )0.0254(، وبوسط حسابي مقداره )0.0753)
 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بشكؿ كبير بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة. 1.67مقداره )

(، 0.1696( بينما اعمى قيمة كانت )0.0365)قيمة بالنسبة لقيمة المصرؼ بمغت أف أقؿ
( 0.71( ومعامؿ تشتت مقداره )0.0638( وانحراؼ معياري مقداره )0.0900وبوسط حسابي مقداره )

 مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ  فترة الدراسة.
 ثانيا: تحميل علاقات الارتباط بين المتغيرات

ات الدراسة بالنسبة لمصرؼ الشرؽ الأوسط  ( مصفوفة الارتباط بيف متغير 10-3يعرض جدوؿ )
، فيناؾ علاقة بيف المتغيرات  :0.7. فإذا كانت نتيجة ارتباط بيرسوف أعمى مف (1:19 – 1:16)لمفترة 

 المستقمة.
 (2019- 2016)ٌٍفرشج   ٌلاعرثّاسٌّصشف اٌششق الأٚعػ   اٌّرغ١شاخ ت١ٓ الازصائ١ح الاسذثاغ ِصفٛفح(10-3خذٚي )         

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.508- 1.000       

X3 3620. 0.45- 1.000      

X4 0.249- 0.581- 0.557- 1.000     

X5 0.642- 0.791- 0.299- 0.510 1.000    

X6 0.137- 0.374- 0.715 0.103 0.270- 1.000   

X7 0.128- 0.374- 0.722 0.094 0.270- 1.000 1.000  

Y 0.806- 0.900 0.116- 0.318- 0.913- 0.047- 0.051- 1.000 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس
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قد أظيرت الاختبارات الاحصائية لمبيانات فقط علاقة واحدة  معنوية احصائيا، وعدد مف  
 العلاقات غير المعنوية احصائيا، نمخصيا كالآتي :

الموجودات والعائد إلى الودائع. لدى اختبار  العائد عمىتامة بيف نسبة  وجود علاقة موجبة . أ
( عند مستوى 1.00قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

( أي وجود احتماؿ صفر بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة. تدؿ ىذه 0.000معنوية أقؿ مف )
الودائع بدرجة كبيرة  عمىائد الموجودات تزيد نسبة الع العائد عمىالعلاقة انو عندما تزيد نسبة 

ثرىما ببسط واحد وىو وقد يرجع سبب ىذه العلاقة أو الارتباط بيف النسبتيف إلى تأ ،جدا
 صافي الربح.

( وجود عدد مف العلاقات القوية الموجبة 10-3أظيرت البيانات المعروضة في جدوؿ ) . ب
ت الدراسة إلا انيا كانت غير معنوية احصائيا عمى سبيؿ المثاؿ والسالبة  بيف المتغيرات تح

العلاقة غير المعنوية احصائيا بيف كؿ مف نسبة مخاطر التشغيؿ ونسبة السيولة النقدية 
 وقيمة المصرؼ.

عمييا مف التقارير المالية  حُصؿ، اف التحميلات الاحصائية لمبيانات التي خمص مما تقدـي
ينة الدراسة توفر بصورة عامة دليلا يشير الى وجود علاقة واحدة موجبة تامة لمصرؼ الشرؽ الأوسط ع

عف وجود عدد مف  الودائع فضلاً  عمىالموجودات والعائد  العائد عمىمعنوية احصائيا فقط بيف نسبة 
 التشغيؿ العلاقات الموجبة والسالبة القوية ولكف غير المعنوية احصائيا بيف كؿ مف كؿ مف نسبتي مخاطر

 .والسيولة السريعة و قيمة المصرؼ
 المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 

 لمفترة الشرؽ الاوسطالمتغيرات المستقمة عمى قيمة المصرؼ بالنسبة لمصرؼ  أثر اختبرلقد 
ر ( نتيجة اختبارات التأثي11-3ـ تحميؿ الانحدار البسيط. يوضح جدوؿ )اباستخد (1:19 – 1:16)

لممؤشرات المالية قيد الدراسة، وىي  معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيرات إنموذج 
ومربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع قيمة  الانحدار

عمى توقع لممتغيرات المستقمة بالتأثير الم ؤلمتنب الانحدارالمصرؼ وقيمة معاملات بيتا التي تشكؿ معاممة 
 (. 0.05لمعاملات المتغيرات المستقمة عند مستوى المعنوية المختارة )  (t)المتغير التابع وقيمة اختبار
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تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١ٕاخ اٌّا١ٌح ( ٔرائح ذس١ًٍ الإٔسذاس اٌثغ١ػ ٌّرغ١شاخ اٌذساعح اٌّغرمٍح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ 11-3خذٚي )

 (2019 -2016 )ٌٍفرشج  ٚعػاٌششق الاّصشف ٌ

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ  اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

 اٌرسذ٠ذ

ِشتغ 

ِؼاًِ 

 اٌرسذ٠ذ

ل١ّح 

 اخرثاس

F 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

F 

ل١ّح 

ِؼٍّح 

 الأثش

ل١ّح 

 اخرثاس

T 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

T 

 ِؼ٠ٕٛح اٌرأث١ش

 

 

 

ل١ّح 

 اٌّصشف

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.194 922 .1- 1.963- 0.194 3.696 0.649 0.806 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ ِٛخة 0.100 2.926 0.000 0.100 8.561 8110.0 .9000 ٔغثح ِخاغش اٌرشغ١ً

 عاٌة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.844 0.165- 0.014- 0.844 0.027 0.013 0.116 ٔغثح ِخاغش اعؼاس اٌفائذج

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.602 0.580- 0.147- 0.602 0.337 0.101 0.318 ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح

 ذأث١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.031 3.869- 0.736- 0.031 14.965 0.833 0.913 ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح

اٌؼائذ ػٍٝ ٔغثح 

 اٌّٛخٛداخ

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.940 0.082- 0.172- 0.940 0.007 0.002 0.047

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.935 0.088- 0.075- .9350 0.008 .0030 0.510 ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

يشير التحميؿ إلى وجود تأثير معنوي احصائيا لمتغير واحد فقط مف المتغيرات المستقمة وىو نسبة 
متغيرات المتبقية فيبيف التحميؿ وجود السيولة السريعة عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ. أما بالنسبة لم

 تأثير ولكنو غير معنوي وبنسب واتجاىات متفاوتة  لممتغيرات الأخرى عمى قيمة المصرؼ.

 لمصرف الخميج التجاري الإحصائ  التحميل . 2
 أولا: تحميل الاحصاءات العامة لممتغيرات 

الوسط  أعمى قيمة و مة وبأقؿ قيحصاءات الوصفية العامة المتمثمة ( الإ12-3يبيف جدوؿ )
-2016)معامؿ التشتت لممؤشرات المالية لمصرؼ الخمي  التجاري لمفترة  الحسابي والانحراؼ المعياري و

2019.) 
 (2019 – 2016 )( الإزصاء اٌٛصفٟ ٌٍّصشف اٌخ١ٍح اٌرداسٞ ػ١ٕح اٌذساعح ٌد١ّغ اٌّرغ١شاخ ٌٍفرشج  12-3خذٚي )

 الازصائ١اخ اٌٛصف١ح
 اٌم١ُ خ

 

 رغ١شاخاٌّ

الأسشاف  اٌٛعػ اٌسغاتٟ اػٍٝ ل١ّح  ألً ل١ّح

 اٌّؼ١اسٞ

 ًِ اٌرشرداِؼ

 0.77 0.0714 0.0930 0.1750 0.0014 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ 1

 1.03 1372.4260 1321.6775 3245.5900 100.7400 ِخاغش اٌرشغ١ً 2

 0.19 0.3749 1.9617 2.2916 1.6370 ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 3

 0.27 39390. 1.4625 1.8254 0.9997 إٌمذ٠حاٌغ١ٌٛح  4

 0.19 0.2240 1.1985 1.3609 0.8818 اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 5

 3.40 0.0068 0.0020 0.0073 0.0072- اٌّٛخٛداخ اٌؼائذ ػٍٝ  6

 4.82 0.0159 0.0033 0.0159 -0.0189 اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ 7

 0.40 0.0547 0.1356 0.1939 0.0764 ل١ّح اٌّصشف 8

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

( بينما اعمى قيمة 0.0014) قيمة لنسبة مخاطر الائتماف بمغت ( أف أقؿ12-3يوضح جدوؿ )
( ومعامؿ 0.0714( وانحراؼ معياري مقداره )0.0930(، وبوسط حسابي مقداره )0.1750كانت )

 تفعة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.( مما يشير إلى نسبة تشتت مر 0.77تشتت مقداره )
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اعمى قيمة كانت  في حيف( 100.7400) يمة بالنسبة لمخاطر التشغيؿ بمغتأف أقؿ ق 
( 1372.4260( وانحراؼ معياري مقداره )1321.6775(، وبوسط حسابي مقداره )::3145.59)

بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا  1.03ومعامؿ تشتت مقداره )
 الدراسة.

اعمى قيمة ليا كانت )  في حيف( 1.6370أف اقؿ قيمة بالنسبة لمخاطر اسعار الفائدة بمغت )و 
( 0.19( ومعامؿ تشتت) 0.3749( وانحراؼ معياري بمغ) 1.9617(، بوسط حسابي بمغ )2.2916

 الدراسة. ةر مما يشير الى نسبة تشتت منخفضة بيف قيـ النسبة خلاؿ فت

(، 1.8254اعمى قيمة كانت ) في حيف( 0.9997أما أقؿ قيمة بالنسبة لمسيولة النقدية بمغت  )
( 0.27( ومعامؿ تشتت مقداره )39390.( وانحراؼ معياري مقداره )1.4625وبوسط حسابي مقداره )

 ة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.ضمما يشير إلى نسبة تشتت منخف

اعمى قيمة كانت  في حيف (0.8818يمة بالنسبة السيولة السريعة فقد بمغت)أف أقؿ قو 
( ومعامؿ تشتت 0.2240( وانحراؼ معياري مقداره )1.1985(، وبوسط حسابي مقداره )1.3609)

 ة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.ض( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.19مقداره )

اعمى قيمة كانت  في حيف( -0.0072) تالموجودات بمغعمى  العائدبة أقؿ قيمة لنس
( ومعامؿ تشتت 0.0068( وانحراؼ معياري مقداره )0.0020(، وبوسط حسابي مقداره )0.0073)

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا  بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.3.40مقداره )

اعمى قيمة كانت  في حيف( -0.0189)د بمغتبة العائد عمى الودائع فقوأف أقؿ قيمة لنس 
( ومعامؿ تشتت 0.0159( وانحراؼ معياري مقداره )0.0033(، وبوسط حسابي مقداره )0.0159)

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.4.82مقداره )

اعمى قيمة كانت  في حيف( 0.0764) قيمة بالنسبة لقيمة المصرؼ بمغت أخيرا، أقؿ
( ومعامؿ تشتت 0.0547( وانحراؼ معياري مقداره )0.1356(، وبوسط حسابي مقداره )0.1939)

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت معتدلة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.0.40مقداره )
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 ثانيا: تحميل علاقات الارتباط بين المتغيرات
تباط بيف متغيرات الدراسة بالنسبة لمصرؼ الخمي  لمفترة مف  ( مصفوفة الار 13-3يعرض جدوؿ )

 2019لغاية  2016
 2019 ٌغا٠ح 2016ٌّصشف اٌخ١ٍح  ٌٍفرشج ِٓ  اٌّرغ١شاخ ت١ٓ الازصائ١ح الاسذثاغ ِصفٛفح( 13-3خذٚي )

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.914 1.000       

X3 0.670- 0.877- 1.000      

X4 0.756- 0.940- 0.988 1.000     

X5 0.929- 0.984- 0.897 0.943 1.000    

X6 0.465 783.0 0.859- 0.875- 0.713- 1.000   

X7 0.383 720.0 0.806- 0.820- 0.693- 0.995 1.000  

Y 0.356 0.689 0.917- 0.859- 0.672- 0.935 921.0 1.000 

 SPSSّاد ػٍٝ تشٔاِح ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػر :اٌّصذس

احصائيا، نمخصيا بالنقاط اذ أظيرت الاختبارات الاحصائية لمبيانات عددا مف العلاقات المعنوية 
 :الاتية
وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بيف نسبة مخاطر التشغيؿ ونسبة السيولة النقدية.  . أ

( عند 0.988سوف تبيف اف ىذه العلاقة )لدى اختبار قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بير 
( بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة. 0.05( أي وجود احتماؿ )0.05مستوى معنوية أقؿ مف )

بة السيولة النقدية نسبة مخاطر اسعار الفائدة تزيد نس وتشير ىذه العلاقة الى انو عندما تزيد
 والعكس صحيح.

بيف نسبة مخاطر التشغيؿ ونسبة السيولة السريعة. وجود علاقة سالبة قوية جدا معنوية احصائيا  . ب
 (-0.984لدى اختبار قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

( بأف ىذه النتيجة 0.05( أي اف ىناؾ احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05عند مستوى معنوية )
ا تزيد نسبة مخاطر التشغيؿ تقؿ نسبة السيولة حدثت مصادفة . تدؿ العلاقة المذكورة انو عندم

السريعة بدرجة كبيرة جدا والعكس صحيح. وتعد النتيجة منطقية جدا لأنو عندما تزيد مخاطر 
 التشغيؿ تقؿ حاجة المصرؼ إلى الاحتفاظ بالسيولة.

ريعة. وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بيف نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة الس . ت
( عند 0.943لدى اختبار قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

( بأف ىذه النتيجة حدثت 0.05( أي اف ىناؾ احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05مستوى معنوية )
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ولة السريعة تدؿ العلاقة المذكورة انو عندما تزيد نسبة السيولة النقدية تزيد نسبة السي ،مصادفة
 بدرجة كبيرة جدا والعكس صحيح.

الموجودات  العائد عمى أظيرت النتائ  وجود علاقة موجبة قوية جدا معنوية احصائيا بيف نسبة و  . ث
الودائع. لدى اختبار قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه  عمىوالعائد 
( بأف ىذه 0.001( أي وجود احتماؿ )0.001) ( عند مستوى معنوية أقؿ مف0.995العلاقة )

النتيجة حدثت مصادفة. وتشير ىذه العلاقة الى أنو كمما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات 
الودائع. ويعود سبب ذلؾ إلى تأثر المؤشريف ببسط واحد وىو صافي الربح  عمىتزيد نسبة والعائد 

 لى ىذا الارتباط المنطقي بينيما.الذي ادى إ
كذلؾ، أظيرت النتائ  وجود ثلاث علاقات قوية إلى قوية جدا معنوية احصائيا منيا اثنتاف  . ج

الودائع مع قيمة المصرؼ. وقد بمغ معاملا  عمىالموجودات والعائد  العائد عمىموجبتاف بيف 
( عمى التوالي عند مستوى معنوية 0.921( و )0.935ارتباط بيرسوف لياتيف العلاقتيف )

( بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة. وتشير ىاتاف العلاقتاف 0.05وجود احتماؿ )(، أي 0.05)
اما  الى أنو كمما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات والعائد إلى الودائع تزيد قيمة المصرؼ.

العلاقة الثالثة فيي ايضا قوية سالبة بيف نسبة السيولة النقدية وقيمة المصرؼ. وبمغ معامؿ 
( أي وجود 0.05( عمى التوالي عند مستوى معنوية )0.879سوف ليذه العلاقة )ارتباط بير 

( بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة. وتشير ىذه العلاقة الى أنو كمما تزيد 0.05احتماؿ صفر )
 نسبة السيولة النقدية تقؿ قيمة المصرؼ.

الموجبة والسالبة  ( وجود عدد مف العلاقات القوية 13-3أظيرت النتائ  المعروضة في جدوؿ ) . ح
 بيف المتغيرات تحت الدراسة إلا انيا كانت غير معنوية احصائيا.

عمييا مف التقارير المالية  حُصؿ، اف التحميلات الاحصائية لمبيانات التي نخمص مما تقدـ
لمصرؼ الخمي  التجاري عينة الدراسة توفر بصورة عامة دليلا يشير الى وجود عدد قميؿ جدا مف 

والمعنوية احصائيا بيف كؿ مف نسبة مخاطر التشغيؿ ونسبة  ،الموجبة والسالبة القوية جداقات العلا
السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة،  وبيف نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة واخيرا بيف نسبة 

ت قوية إلى قوية جدا الودائع، فضلا عف وجود ثلاث علاقا عمىالموجودات ونسبة العائد  العائد عمى
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الودائع مع قيمة المصرؼ  عمىالموجودات والعائد  العائد عمىمعنوية احصائيا منيا اثنتاف موجبتاف بيف 
 العلاقة الثالثة قوية سالبة بيف نسبة السيولة النقدية وقيمة المصرؼ.و 

 المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 

بالنسبة لمصرؼ الخمي  التجاري لمفترة  المتغير التابعالمتغيرات المستقمة عمى  أثر أُختبرلقد تـ 
( نتيجة اختبارات التأثير 14-3باستخداـ تحميؿ الانحدار البسيط. يوضح جدوؿ ) (2019–2016)

لممؤشرات المالية قيد الدراسة، وىي  معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيرات إنموذج 
ومربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع قيمة  ارالانحد

عمى بالتأثير المتوقع لممتغيرات المستقمة  ؤلمتنب الانحدارالمصرؼ وقيمة معاملات بيتا التي تشكؿ معاممة 
 (. 0.05لمعنوية المختارة )لمعاملات المتغيرات المستقمة عند مستوى ا  (t)المتغير التابع وقيمة اختبار

تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١ٕاخ اٌّا١ٌح اٌثغ١ػ ٌّرغ١شاخ اٌذساعح اٌّغرمٍح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 14-3خذٚي )

 (2019–201 ) ٌٍفرشج اٌخ١ٍحّصشف ٌ

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ  اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

 اٌرسذ٠ذ

ِشتغ 

ِؼاًِ 

 اٌرسذ٠ذ

ل١ّح 

 اخرثاس

F 

٠ٕٛح ِؼ

 اخرثاس 

F 

ل١ّح 

ِؼٍّح 

 الأثش

ل١ّح 

 اخرثاس

T 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

T 

 ِؼ٠ٕٛح اٌرأث١ش

 

 

 

ل١ّح 

 اٌّصشف

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ ِٛخة 0.644 0.538 0.030 0.644 0.289 0.126 0.356 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ

-2.747E- 0.311 1.805 .4740 .6890 ٔغثح ِخاغش اٌرشغ١ً

005 

 ِؼٕٛٞ عاٌةذأث١ش غ١ش  0.311 1.344

 عاٌة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.083 3.249- 0.118- 0.083 10.566 0.841 0.917 ٔغثح ِخاغش اعؼاس اٌفائذج

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.121 2.613- 0.122- 0.121 6.829 0.773 0.879 ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح

 ذأث١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.328 1.283- 0.164- 0.328 1.645 0.451 0.672 ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح

 اٌؼائذ ػٍٝٔغثح 

 اٌّٛخٛداخ

 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.065 3.719 7.520 0.065 13.830 0.874 0.935

 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.079 3.340 3.112 .0790 11.155 .8480 .9210 ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح :اٌّصذس 

ر تحميؿ نتائ  إلى عدـ وجود تأثير معنوي احصائيا لجميع المتغيرات المستقمة عمى المتغير يشي
(.  وبالرغـ مف ذلؾ، يبيف التحميؿ وجود تأثير 0.05التابع قيمة المصرؼ عند مستوى المعنوية المختارة )

 ولكنو غير معنوي وبنسب واتجاىات متفاوتة لممتغيرات عمى قيمة المصرؼ.
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 لممصرف الأىم  ل الإحصائ التحمي .3
 أولا: تحميل الاحصاءات العامة لممتغيرات 

الوسط  أعمى قيمة و ( الإحصاءات الوصفية العامة المتمثمة  بأقؿ قيمة و15-3يبيف جدوؿ )
 2016)معامؿ التشتت لممؤشرات المالية لممصرؼ الأىمي التجاري لمفترة  الحسابي والانحراؼ المعياري و

-2019.) 
 (2019-2016 ٌٍفرشج)( الإزصاء اٌٛصفٟ ٌٍّصشف الأٍٟ٘ ػ١ٕح اٌذساعح ٌد١ّغ اٌّرغ١شاخ 15-3خذٚي )

 الازصائ١اخ اٌٛصف١ح
 اٌم١ُ خ

 

 اٌّرغ١شاخ

الأسشاف  اٌٛعػ اٌسغاتٟ اػٍٝ ل١ّح  ألً ل١ّح

 اٌّؼ١اسٞ

 ًِ اٌرشرداِؼ

 0.80 0.1760 0.2200 0.4610 0.0583 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ 1

 0.58 740.5807 1282.0650 2046.3400 321.6400 ١ًِخاغش اٌرشغ 2

 0.70 4.2447 6.0652 10.6884 1.9589 ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 3

 0.25 0.4031 1.6390 2.1206 1.1500 اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح 4

 0.22 0.2863 1.3074 1.5995 1.0227 اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 5

 2.08 0.0231 0.0111 0.0405 -0.0150 اٌّٛخٛداخ اٌؼائذ ػٍٝ 6

 2.01 0.0780 0.0389 0.1450 -0.0410 اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ 7

 0.71 0.0629 0.1266 0.1943 0.0553 ل١ّح اٌّصشف 8

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

اعمى  في حيف( 0.0583أف أقؿ قيمة لنسبة مخاطر الائتماف بمغت  ) (15-3)يوضح الجدوؿ 
( ومعامؿ 0.1760( وانحراؼ معياري مقداره )0.2200(، وبوسط حسابي مقداره )0.4610قيمة كانت )

 2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ الفترة مف 0.80تشتت مقداره )
 .2019لغاية 

اعمى قيمة كانت  في حيف( 321.6400) مة بالنسبة لمخاطر التشغيؿ بمغتأف أقؿ قي 
( 740.5807( وانحراؼ معياري مقداره )1282.0650(، وبوسط حسابي مقداره )2046.3400)

لمفترة ( مما يشير إلى نسبة تشتت متوسطة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة 0.58ومعامؿ تشتت مقداره )
(2016-2019) 

اعمى قيمة كانت  في حيف (1.9589أف أقؿ قيمة بالنسبة مخاطر اسعار الفائدة بمغت )و  
( ومعامؿ تشتت 4.2447( وانحراؼ معياري مقداره )6.0652(، وبوسط حسابي مقداره )10.6884)

 2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ الفترة مف 0.70مقداره )
 .2019لغاية 
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(، 2.1206)اعمى قيمة كانت  في حيف (1.1500أقؿ قيمة بالنسبة لمسيولة النقدية بمغت  ) 
 (0.25( ومعامؿ تشتت مقداره )0.4031( وانحراؼ معياري مقداره )1.6390وبوسط حسابي مقداره )

 . (2019 – 2016 ) لمفترةة بيف قيـ ىذه النسبة ضمما يشير إلى نسبة تشتت منخف

(، 1.5995اعمى قيمة كانت ) في حيف( 1.0227) النسبة السيولة السريعة بمغتأف أقؿ قيمة بو 
( 0.22( ومعامؿ تشتت مقداره )0.2863( وانحراؼ معياري مقداره )1.3074حسابي مقداره ) وبوسط

 .(2019 -2016 لمفترة )ة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة ضمما يشير إلى نسبة تشتت منخف

اعمى قيمة كانت في حيف ( -0.0510) عمى الموجودات بمغت العائدة كذلؾ، أقؿ قيمة لنسب 
( ومعامؿ تشتت 0.0231( وانحراؼ معياري مقداره )0.0111حسابي مقداره ) (، وبوسط0.0405)

 – 2016 )فترة لم( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بشكؿ كبير بيف قيـ ىذه النسبة 2.08مقداره )
2019) . 

اعمى قيمة كانت في حيف ( -0.0410)لعائد عمى الودائع فقد بمغت وأف أقؿ قيمة لنسبة ا 
( ومعامؿ تشتت 0.0780( وانحراؼ معياري مقداره )0.0389سط حسابي مقداره )(، وبو 0.1450)

- 2016 )مفترة ل( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بشكؿ كبير بيف قيـ ىذه النسبة 2.01مقداره )
2019).  

اعمى قيمة كانت في حيف ( 0.0553) قيمة بالنسبة لقيمة المصرؼ بمغتأخيرا، أف أقؿ 
( ومعامؿ تشتت 0.0629( وانحراؼ معياري مقداره )0.1266حسابي مقداره )(، وبوسط 0.1943)

 2016( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ الفترة مف 0.71مقداره )
 .2019لغاية 
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 ثانيا: تحميل علاقات الارتباط بين المتغيرات
غيرات الدراسة بالنسبة لممصرؼ الأىمي التجاري ( مصفوفة الارتباط بيف مت16-3يعرض جدوؿ )

 . 2019-2016 لمفترة
 (2019 – 2016 )ٌّصشف الأٍٟ٘ اٌرداسٞ ٌٍفرشج  اٌّرغ١شاخ ت١ٓ الازصائ١ح الاسذثاغ ِصفٛفح(  16-3خذٚي )

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.524 1.000       

X3 0910. 1910. 1.000      

X4 0.546 0.620 -0.611 1.000     

X5 0.625- 0.321 237.0 -0.716 1.000    

X6 0.230 416.0 -0.813 9350. -0.032 1.000    

X7 0.218 503.0 -0.750 9370. 0.066 0.993 1.000  

Y 0.632 0.978 0.036 0.755 0.158 0.547 0.615 1.000 

 SPSS ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح :اٌّصذس

إذ أظيرت الاختبارات الاحصائية لمبيانات عددا مف العلاقات المعنوية احصائيا، نمخصيا 
 بالنقاط الاتية :

لدى اختبار قوة  ،الودائع عمىالموجودات والعائد  العائد عمىوجود علاقة موجبة تامة بيف نسبتي  . أ
( عند مستوى معنوية 0.993ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

وتشير ىذه العلاقة  ،صفر بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة( أي وجود احتماؿ 0.000أقؿ مف )
ويعود سبب ذلؾ إلى  ،ت تزيد نسبة العائد إلى الودائعالموجودا العائد عمىالى أنو كمما تزيد نسبة 

 تباط المنطقي بينيما.لى ىذا الار تأثر المؤشريف ببسط واحد وىو صافي الربح الذي ادى إ
لدى اختبار قوة ىذه  ،نسبة مخاطر التشغيؿ وقيمة المصرؼوجود علاقة موجبة قوية جدا بيف  . ب

( عند مستوى معنوية أقؿ 0.98العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )
 ،حدثت مصادفة( بأف ىذه النتيجة 0.05( أي اف ىناؾ احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05مف )

 ،زيد قيمة المصرؼ بدرجة كبيرة جداتدؿ العلاقة المذكورة انو عندما تزيد نسبة مخاطر الائتماف ت
وتعد ىذه النتيجة منطقية جدا لأف قيمة المصرؼ تزيد بزيادة المخاطر نتيجة زيادة العوائد المترتبة 

 عمى زيادة المخاطرة.
( وجود عدد مف العلاقات القوية الموجبة 16-3أخيرا، أظيرت البيانات المعروضة في جدوؿ ) . ت

 والسالبة  بيف المتغيرات تحت الدراسة إلا انيا كانت غير معنوية احصائيا.
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عمييا مف التقارير المالية  حُصؿ، اف التحميلات الاحصائية لمبيانات التي نخمص مما تقدـ
 يشير الى وجود علاقتيف توفر بصورة عامة دليلا (2019-2016)لممصرؼ الأىمي التجاري لمفترة 

قيمة المصرؼ مف جية وصافي الربح التشغيؿ و  معنويتيف موجبتيف قويتيف جدا  بيف كؿ مف نسبة مخاطر
 إلى الموجودات والعائد إلى الودائع مف جية أخرى.

 المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع  أثرثالثا: اختبار 
-2016) لمفترة قيمة المصرؼ بالنسبة لممصرؼ الأىميعمى  المتغيرات المستقمة أثر أُختبرلقد 

( نتيجة اختبارات التأثير ذوات الدلالة 17-3يوضح جدوؿ ) ،باستخداـ  تحميؿ الانحدار البسيط (2019
الاحصائية لممؤشرات المالية قيد الدراسة، وىي  معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيرات 

عامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع قيمة ومربع م الانحدارإنموذج 
بالتأثير المتوقع لممتغيرات المستقمة عمى  ؤلمتنب الانحدارالمصرؼ وقيمة معاملات بيتا التي تشكؿ معاممة 

 (.0.05مختارة )لمعاملات المتغيرات المستقمة عند مستوى المعنوية ال (t)المتغير التابع وقيمة اختبار 
اٌثغ١ػ ٌّرغ١شاخ اٌذساعح اٌّغرمٍح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١ٕاخ اٌّا١ٌح  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 17-3خذٚي )

 (2019 – 2016)ٌٍّصشف الأٍٟ٘ اٌرداسٞ ٌٍفرشج 

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ  اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

 اٌرسذ٠ذ

ِشتغ 

ِؼاًِ 

 اٌرسذ٠ذ

ل١ّح 

 اخرثاس

F 

٠ٕٛح ِؼ

 اخرثاس 

F 

ل١ّح 

ِؼٍّح 

 الأثش

ل١ّح 

 اخرثاس

T 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

T 

 ِؼ٠ٕٛح اٌرأث١ش

 

 

 

ل١ّح 

 اٌّصشف

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ ِٛخة 0.368 1.154 0.226 0.368 1.331 0.400 0.632 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ

8.316E 0.022 44.958 0.957 0.978 ٔغثح ِخاغش اٌرشغ١ً

-005 

 ِؼٕٛٞ عاٌةذأث١ش غ١ش  0.022 6.705

 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.964 0.051 0.001 0.964 0.003 0.001 0.036 ٔغثح ِخاغش اعؼاس اٌفائذج

 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.245 1.630 0.118 0.245 2.658 0.571 0.755 ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح

 ِٛخةش ِؼٕٛٞ ذأث١ 0.842 0.227 0.035 0.842 0.051 0.025 0.158 ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح

 اٌؼائذ ػٍٝٔغثح 

 اٌّٛخٛداخ
 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.453 0.924 1.493 0.453 0.854 0.299 0.547

 عاٌة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.385 1.104 0.496 0.385 1.219 0.379 0.615 ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ

 SPSSح ِِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔا:اٌّصذس 

 فقط احصائيا لمتغير واحد قوي جدا معنوي تأثير وجود إلى ( 17-3في الجدوؿ ) التحميؿ يشير
 مستوى المصرؼ عند قيمة التابع المتغير التشغيؿ عمى مخاطر نسبة وىو المستقمة المتغيرات مف

أما بالنسبة لممتغيرات المتبقية فيبيف التحميؿ وجود تأثير ولكنو غير معنوي  ،(0.05) المختارة المعنوية
 وبنسب واتجاىات متفاوتة لممتغيرات الأخرى عمى قيمة المصرؼ.
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 لمصرف بغداد الإحصائ  التحميل  .4
 أولا: تحميل الاحصاءات العامة لممتغيرات 

الوسط  أعمى قيمة و ( الإحصاءات الوصفية العامة المتمثمة  بأقؿ قيمة و18-3يبيف جدوؿ )
-2016 لمفترة)مؤشرات المالية التسعة لمصرؼ بغداد معامؿ التشتت لم الانحراؼ المعياري و الحسابي و

2019) 
 (2019 – 2016 )(  الإزصاء اٌٛصفٟ ٌّصشف تغذاد ػ١ٕح اٌذساعح ٌد١ّغ اٌّرغ١شاخ ٌٍفرشج 18-3خذٚي )

 الازصائ١اخ اٌٛصف١ح
 اٌم١ُ خ

 

 اٌّرغ١شاخ

الأسشاف  اٌٛعػ اٌسغاتٟ اػٍٝ ل١ّح  ألً ل١ّح

 اٌّؼ١اسٞ

 ِؼًّ اٌرشرد

 0.34 0.1863 0.5480 0.7243 0.3200 خاغش الائرّأْغثح ِ 1

 0.41 982.3443 2372.7600 3645.3900 1285.8000 ِخاغش اٌرشغ١ً 2

 0.16 0.1705 1.0967 1.2521 0.8778 ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 3

 0.60 0.9042 1.5172 2.8726 1.0399 اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح 4

 0.67 1.1958 1.5708 3.3644 0.9700 اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 5

 0.73 0.0059 0.0081 0.0168 0.0037 اٌّٛخٛداخ اٌؼائذ ػٍٝ 6

 1.06 0.0236 0.0221 0.0567 0.0052 اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ 7

 1.00 0.2591 0.2574 0.6386 0.0662 ل١ّح اٌّصشف 8

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

اعمى  في حيف( 0.3200) سبة مخاطر الائتماف بمغتقيمة لن أف أقؿ (18-3)يوضح الجدوؿ 
( ومعامؿ 0.1863( وانحراؼ معياري مقداره )0.5480(، وبوسط حسابي مقداره )0.7243قيمة كانت )

إلى حد ما بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة  ( مما يشير إلى نسبة تشتت متدنية0.34تشتت مقداره )
 الدراسة. 

اعمى قيمة كانت  في حيف( 1285.8000التشغيؿ بمغت ) وأف أقؿ قيمة بالنسبة لمخاطر
( 982.3443( وانحراؼ معياري مقداره )2372.7600(، وبوسط حسابي مقداره )3645.3900)

( مما يشير إلى نسبة تشتت دوف المتوسطة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة 0.41ومعامؿ تشتت مقداره )
  الدراسة.

اعمى قيمة كانت  في حيف( 0.8778ار الفائدة بمغت )أف أقؿ قيمة بالنسبة مخاطر اسعو 
( ومعامؿ تشتت 0.1705( وانحراؼ معياري مقداره )1.0967(، وبوسط حسابي مقداره )1.2521)

 ة جدا  بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.ض( مما يشير إلى نسبة تشتت منخف0.16مقداره )
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(، 2.8726( بينما اعمى قيمة كانت )1.0399)  أما أقؿ قيمة بالنسبة لمسيولة النقدية بمغت
( 0.60( ومعامؿ تشتت مقداره )0.9042( وانحراؼ معياري مقداره )1.5172وبوسط حسابي مقداره )

النسبة أف أقؿ قيمة بو مما يشير إلى نسبة تشتت فوؽ المتوسطة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة. 
(، وبوسط حسابي مقداره 3.3644بينما اعمى قيمة كانت )( 0.9700) لمسيولة السريعة فقد بمغت

( مما يشير إلى نسبة 0.67( ومعامؿ تشتت مقداره )1.1958( وانحراؼ معياري مقداره )1.5708)
  تشتت فوؽ المتوسطة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.

مة كانت اعمى قي في حيف( 0.0037) الموجودات بمغت نسبة العائد عمىأقؿ قيمة ل 
( ومعامؿ تشتت 0.0059( وانحراؼ معياري مقداره )0.0081(، وبوسط حسابي مقداره )0.0168)

( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة. وأف أقؿ قيمة 0.73مقداره )
(، وبوسط حسابي 0.0567اعمى قيمة كانت ) في حيف( 0.0052) الودائع فقد بمغت عمىسبة العائد لن

( مما يشير إلى 1.06( ومعامؿ تشتت مقداره )0.0236( وانحراؼ معياري مقداره )0.0221مقداره )
 نسبة تشتت مرتفعة جدا بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة. 

اعمى قيمة كانت في حيف ( 0.0662أخيرا، أف أقؿ قيمة بالنسبة لقيمة المصرؼ بمغت )
( ومعامؿ تشتت 0.2591( وانحراؼ معياري مقداره )0.2574بي مقداره )(، وبوسط حسا0.6386)

 ( مما يشير إلى نسبة تشتت مرتفعة جدا بيف قيـ ىذه النسبة خلاؿ فترة الدراسة.1.00مقداره )

 ثانيا: تحميل علاقات الارتباط بين المتغيرات
لمفترة     ؼ بغداد ( مصفوفة الارتباط بيف متغيرات الدراسة بالنسبة لمصر 19-3يعرض جدوؿ )

 (2016-2019) 
 (2019 – 2016 )ٌّصشف تغذاد ػ١ٕح ٌذساعح ٌٍفرشج  اٌّرغ١شاخ ت١ٓ الازصائ١ح الاسذثاغ ِصفٛفح(  19-3خذٚي )

X/Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7  

X1 1.000        

X2 0.589- 1.000       

X3 0.812- 0.481- 1.000      

X4 0.830- 0.878 0.842- 1.000     

X5 0.625- 0.864 0.855- 0.999 1.000    

X6 0.755- 802.0 0.879- 0.982 0.982 1.000   

X7 0.635 240.0 0.425 0.096 0.130- 0.074- 1.000  

Y 0.243- 0.002- 0.365 0.178- 0.176- 0.358- 0.472- 1.000 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس
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احصائيا، نمخصيا بالنقاط ختبارات الاحصائية لمبيانات عددا مف العلاقات المعنوية إذ أظيرت الا
 :الاتية

وجود علاقة موجبة تامة بيف نسبة السيولة النقدية ونسبة السيولة السريعة. لدى اختبار قوة ىذه  . أ
أقؿ ( عند مستوى معنوية 0.999العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

 ( أي وجود احتماؿ صفر بأف ىذه النتيجة حدثت مصادفة. وتشير ىذه النتيجة الى0.000مف )
 انو عندما تزيد نسبة السيولة النقدية تزيد نسبة السيولة السريعة بدرجة كبيرة جدا.

لدى اختبار قوة  ،داتالموجو  والعائد عمىوجود علاقة موجبة قوية جدا بيف نسبة السيولة النقدية  . ب
( عند مستوى معنوية 0.982العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة ) ىذه

( بأف ىذه النتيجة حدثت 0.05( أي اف ىناؾ احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05أقؿ مف )
إلى  تدؿ العلاقة المذكورة انو عندما تزيد نسبة السيولة النقدية  تزيد قيمة صافي الربح ،مصادفة
 ودات بدرجة كبيرة جدا.الموج

وجود علاقة موجبة قوية جدا بيف نسبتي العائد عمى الموجودات والعائد إلى الودائع. لدى اختبار  . ت
( عند مستوى 0.982قوة ىذه العلاقة باستخداـ معامؿ ارتباط بيرسوف تبيف اف ىذه العلاقة )

بأف ىذه النتيجة حدثت  (0.05( أي اف ىناؾ احتمالا صغيرا جدا بحدود )0.05معنوية أقؿ مف )
ائد تدؿ العلاقة المذكورة انو عندما تزيد نسبة صافي الربح إلى الموجودات تزيد نسبة الع ،مصادفة

وقد يرجع سبب ىذه العلاقة أو الارتباط بيف النسبتيف إلى تأثرىما  ،إلى الودائع بدرجة كبيرة جدا
 ربح.ببسط واحد وىو صافي ال

( وجود عدد مف العلاقات المتوسطة والقوية 19-3جدوؿ ) أظيرت البيانات المعروضة في . ث
 معنوية احصائيا. ليستالموجبة والسالبة  بيف المتغيرات تحت الدراسة إلا انيا كانت 

عمييا مف التقارير المالية لمصرؼ  حُصؿنخمص مما تقدـ، اف التحميلات الاحصائية لمبيانات التي 
قات المعنوية الموجبة يلا يشير الى وجود عدد قميؿ جدا مف العلابغداد عينة الدراسة توفر بصورة عامة دل

الموجودات مف العائد عمى ة وكؿ مف نسبة السيولة السريعة بيف كؿ مف نسبة السيولة النقدي القوية جدا
 الودائع مف جية أخرى. عمىالموجودات والعائد  العائد عمىنسبتي  جية و
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 ة عمى المتغير التابع المتغيرات المستقم أثرثالثا: اختبار 

-2016لمفترة )عمى قيمة المصرؼ بالنسبة لمصرؼ بغداد  المتغيرات المستقمة أثر أُختبرلقد 
الدلالة  ( نتيجة اختبارات التأثير ذوات20-3تحميؿ الانحدار البسيط. يوضح جدوؿ )ـ اباستخد (2019

ذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيرات لممؤشرات المالية قيد الدراسة، وىي معامؿ التحديد الالاحصائية 
ومربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع قيمة  الانحدارإنموذج 

بالتأثير المتوقع لممتغيرات المستقمة عمى  ؤلمتنب الانحدارالمصرؼ وقيمة معاملات بيتا التي تشكؿ معاممة 
 (. 0.05لمعاملات المتغيرات المستقمة عند مستوى المعنوية المختارة ) (t)ار المتغير التابع وقيمة اختب

ٌّرغ١شاخ اٌذساعح اٌّغرمٍح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١ٕاخ  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 20-3خذٚي )

 (2019–2016)  ٌٍفرشجاٌّا١ٌح ٌّصشف تغذاد 

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ  حاٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍ

 اٌرسذ٠ذ

ِشتغ 

ِؼاًِ 

 اٌرسذ٠ذ

ل١ّح 

 اخرثاس

F 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

F 

ل١ّح 

ِؼٍّح 

 الأثش

ل١ّح 

 اخرثاس

T 

ِؼ٠ٕٛح 

 اخرثاس 

T 

 ِؼ٠ٕٛح اٌرأث١ش

 

 

 

ل١ّح 

 اٌّصشف

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.757 -0.354 0.426- 0.757 0.125 0.059 0.243 ٔغثح ِخاغش الائرّاْ

4.135E 0.998 0.000 0.000 0.002 ٔغثح ِخاغش اٌرشغ١ً

-007 

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.998 -0.002

 ِٛخة ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.635 0.554 0.554 0.635 0.307 0.133 0.365 ٔغثح ِخاغش اعؼاس اٌفائذج

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.813 -0.269 -0.054 0.813 0.072 0.035 0.187 ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح

 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.824 -0.253 -0.038 0.824 0.064 0.031 0.176 اٌغش٠ؼح ٔغثح اٌغ١ٌٛح

 اٌؼائذ ػٍٝٔغثح 

 اٌّٛخٛداخ
 ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ عاٌة 0.642 -0.541 -15.715 0.642 0.293 0.128 0.358

 ٌةعا ذأث١ش غ١ش ِؼٕٛٞ 0.573 -0.668 -4.678 0.573 0.446 0.182 0.427 ٔغثح اٌؼائذ ػٍٝ اٌٛدائغ

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح    :اٌّصذس

لجميع المتغيرات المستقمة عمى المتغير  إلى عدـ وجود تأثير معنوي احصائييشير تحميؿ نتائ  
(.  وبالرغـ مف ذلؾ، يبيف التحميؿ وجود تأثير 0.05التابع قيمة المصرؼ عند مستوى المعنوية المختارة )

 .نسب واتجاىات متفاوتة لممتغيرات عمى قيمة المصرؼولكنو غير معنوي وب
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 تحميل اثر المتغيرات واثبات الفرضيات  

قيمة التابع )( والمتغير السيولة والربحيةو المخاطر ادارة تحميؿ اثر المتغيرات المستقمة ) سيتـ ىنا
 Simple)الانحدار البسيط مف خلاؿ استخداـ  المصرؼ(، واختبار الفرضيات فيما يتعمؽ بأثباتيا أو نفييا

Regression Analysis)  بأستخداـ البرنام  الاحصائي(SPSS).ووضع الفرضيات البديمة ، 

كؿ  وقسمتفي الفصؿ الأوؿ إف الدراسة اعتمدت عمى ثلاث فرضيات عدمية رئيسة،  أشير
ية مف فرضيات فرضية منيا إلى عدد مف الفرضيات الفرعية العدمية. يناقش ىذا الجزء اختبار كؿ فرض

 الدراسة  كالآتي: 

 الرئيسة الأولى العدم فرضيةاختبار  .1
 أدارة ذو دلالة احصائية لمؤشرات لا يوجد أثرالرئيسة الأولى إلى أنو " فرضية العدـتفيد  

 فرعية ىي: عدـفرضيات  ىذه الفرضية إلى ثلاث قسمتوقد  ،عمى قيمة المصرؼ" مخاطرال

 مخاطر الإئتماف عمى قيمة المصرؼ.لذو دلالة احصائية  جد أثرلا يو  الفرضية الفرعية الأولى:

 مخاطر التشغيؿ عمى قيمة المصرؼ.لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثر الفرضية الفرعية الثانية:

 مخاطر أسعار الفائدة عمى قيمة المصرؼ.لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثر الفرضية الفرعية الثالثة:

 Simple) الدراسة الفرعية عف طريؽ تحميؿ الانحدار البسيط لقد جرى اختبار فرضيات

Regression Analysis المتغيرات المستقمة  وتأثيرىا عمى المتغير التابع  انحداردواؿ  حُسبت(، إذ
 .(2019 – 2016لمفترة ) بالاعتماد عمى البيانات التي جمعيا مف المصارؼ عينة الدراسة

 . واختبارىا الثلاث عيةالفر فيما يأتي تحميؿ الفرضيات  
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 اختبار الفرضية الفرعية الأولى .1.1
مخاطر الإئتماف عمى قيمة لذو دلالة احصائية  لا يوجد أثرتفيد الفرضية الفرعية الأولى إلى أنو "

المتغير المستقؿ مخاطر الائتماف، عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ  تأثير اختبرالمصرؼ". لقد 
البسيط.  يوضح  حدارالانباستخداـ نتائ  تحميؿ  (2019-2016)لمفترة عينة الدراسة لممصارؼ الأربعة 

( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الأولى لمدراسة عف طريؽ تحميؿ الانحدار البسيط 21-3جدوؿ )
 كالآتي:

ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح اٌّصشف اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّغرمً ِخاغش الائرّاْ  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 21-3خذٚي )

 (2019-2016)تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج 

 ل١ّح اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش

R  0.959 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.920 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 22.961 0.041ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.050 0.081 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.041 0.311 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.050 4.174 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )ْ0.041 4.792 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )ِخاغش الائرّا 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح :اٌّصذس 

قػػػة بػػػيف متغيػػػري إنمػػػوذج أف معامػػػؿ التحديػػػد الػػػذي يقػػػيس درجػػػة العلا( 21-3يبػػػيف الجػػػدوؿ) .1
( وىػي قويػة جػدا.  أمػا 0.959نسبة مخاطر الائتماف وقيمة المصرؼ كانػت قيمتػو ) الانحدار

المسػػتقؿ نسػػبة مخػػاطر الائتمػػاف عمػػى  مربػػع معامػػؿ التحديػػد الػػذي يقػػيس مػػدى تػػأثير المتغيػػر
لنتيجػة ( وىػي قويػة جػدا. وتػدؿ ىػذه ا0.920المتغير التابع قيمة المصرؼ  فقػد كانػت قيمتػو )

قيمػػػػة المتغيػػػر التػػػػابع )عمػػػػى  )مخػػػاطر الائتمػػػػاف( عمػػػى أف القػػػػدرة التفسػػػيرية لممتغيػػػػر المسػػػػتقؿ
 .المستقبمية تعد عالية جدا (المصرؼ

 الانحػػدارلػػة دإف قيمػػة كػػؿ مػػف معػػاممي بيتػػا الػػذيف يشػػكلاف معا (21-3يبػػيف الجػػدوؿ ) كػػذلؾ .2
قيمػة  الثابػتعمػى المتغيػر  (الإئتمػافمخػاطر )بالتػأثير المتوقػع لممتغيػر المسػتقؿ  ؤالبسيط لمتنب

عمػػػى التػػػوالي. وبمػػػا أف قيمػػػة معامػػػؿ المتغيػػػر المسػػػتقؿ  (0.311)و( 0.081)المصػػػرؼ ىػػػي 
موجبػػة فيػػذا يعنػػي انػػو عنػػدما تزيػػد قيمػػة  نسػػبة مخػػاطر الإئتمػػاف فػػإف قيمػػة المصػػرؼ  تميػػؿ 

 ر، وىذه النتيجة معنوية إحصائيا.للإرتفاع  بشكؿ كبي
وىػػػػي ( 4.174)بمغػػػػت  الثابػػػػتلممتغيػػػػر ( t)قيمػػػػة اختبػػػػار  فأ( 21-3يظيػػػػر فػػػػي  الجػػػػدوؿ ) .3

( والتػػػػي ىػػػػي مسػػػػاوية لمسػػػػتوى 0.050عنػػػػد مسػػػػتوى المعنويػػػػة المحسػػػػوبة ) معنويػػػػة احصػػػػائياً 
( عنػػدما تكػػوف 0.081تبمػػغ ) المتغيػػر التػػابع(. ويعنػػي ذلػػؾ أف قيمػػة 0.05المعنويػػة المختػػارة )
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(، 4.792المتغيػػر المسػػتقؿ )( لمعامػػؿ t)ار قيمػػة المتغيػػر المسػػتقؿ صػػفرا. وبمغػػت قيمػػة اختبػػ
مسػػػػتوى ( وىػػػي أقػػػػؿ مػػػف 0.041وىػػػي معنويػػػة احصػػػػائيا عنػػػد مسػػػتوى المعنويػػػػة المحسػػػوبة )

 (.0.05المعنوية المختارة )
( الػػػػى معنويػػػػة تحميػػػػؿ 21-3) فػػػػي جػػػػدوؿ (ANOVA)أخيػػػػرا تشػػػػير نتيجػػػػة اختبػػػػار التبػػػػايف  .4

( وىػي معنويػة احصػائيا 22.961بمغػت )( F)البسيط احصػائيا، إذ أف قيمػة اختبػار  الانحدار
(. 0.05( وىػي أقػؿ مػف مسػتوى المعنويػة المختػارة )0.041عند مستوى المعنويػة المحسػوبة )

لممتغيػر  يوجػد اثػر لا التػي تفيػد" الأولػىالفرعيػة  العػدـوتدؿ ىػذه النتيجػة عمػى رفػض الفرضػية 
 اثػرتفيػد بوجػود "يمػة التػي وقبػوؿ الفرضػية البد "عمى قيمة المصػرؼ مخاطر الائتمافلالمستقؿ 
 . لمخاطر الائتماف عمى قيمة المصرؼ"لممتغير 

 . اختبار الفرضية الفرعية الثانية 2.1
مخاطر التشغيؿ عمى قيمة لذو دلالة احصائية  يوجد اثر لاتفيد الفرضية الفرعية الثانية "

لتابع قيمة المصرؼ المتغير المستقؿ مخاطر التشغيؿ عمى المتغير ا تأثير اختبرالمصرؼ". لقد 
 البسيط.  الانحدارباستخداـ تحميؿ  (2019- 2016)لمفترة لممصارؼ عينة الدراسة 
ة عف طريؽ تحميؿ ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الثانية لمدراس22-3) يوضح جدوؿ

 .الانحدار البسيط
غرمً ِخاغش اٌرشغ١ً ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّ الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 22-3خذٚي  سلُ )

 (2019 – 2016 )اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج 

 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش
R  0.988 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.977 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 84.142 0.012ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.758 0.006 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.012 0.000 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.758 0.352 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )ً0.012 9.173 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )ِخاغش اٌرشغ١ 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح :اٌّصذس 

لػػػذي يقػػػيس درجػػػة العلاقػػػة بػػػيف متغيػػػري إنمػػػوذج أف معامػػػؿ التحديػػػد ا( 22-3يبػػػيف الجػػػدوؿ )  .1
( وىػي قويػة جػدا.  أمػا 0.988نسبة مخاطر التشغيؿ وقيمة المصػرؼ كانػت قيمتػو ) الانحدار

عمػى المتغيػر  (مخاطر التشػغيؿ)المستقؿ  مربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغير
جػدا. وتػدؿ ىػذه النتيجػة عمػى ( وىػي قويػة 0.977فقد كانػت قيمتػو )  (قيمة المصرؼ) الثابت
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أف القػػدرة التفسػػيرية لممتغيػػر المسػػتقؿ عمػػى قيمػػة المصػػرؼ المسػػتقبمية تعػػد عاليػػة بشػػكؿ كبيػػر 
 جدا.

 الانحػػدارلػػة دإف قيمػػة كػػؿ مػػف معػػاممي بيتػػا الػػذيف يشػػكلاف معا (22-3يبػػيف الجػػدوؿ ) كػػذلؾ .2
ى المتغيػػر التػػابع قيمػػػة بالتػػػأثير المتوقػػع لممتغيػػر المسػػػتقؿ مخػػاطر التشػػغيؿ عمػػػ بػػؤالبسػػيط لمتن

( عمػػػى التػػػوالي. وبمػػػا أف قيمػػػة معامػػػؿ المتغيػػػر المسػػػتقؿ 0.000)و (0.006)المصػػػرؼ ىػػػي
فػػإف قيمػػة المصػػرؼ  تميػػؿ  التشػػغيؿموجبػػة فيػػذا يعنػػي انػػو عنػػدما تزيػػد قيمػػة  نسػػبة مخػػاطر 

 ر، وىذه النتيجة معنوية إحصائيا.بشكؿ كبي  للارتفاع
وىػي ليسػت ( 0.352)بمغػت  الثابػتلممتغيػر ( t)تبػار قيمة اخ فأ( 22-3يظير في الجدوؿ ) .3

( التػػػػي ىػػػػي أكبػػػر مػػػػف مسػػػػتوى 0.758معنويػػػة احصػػػػائيا عنػػػد مسػػػػتوى المعنويػػػػة المحسػػػوبة )
( عنػدما تكػوف 0.006تبمػغ ) الثابػتالمتغيػر (. ويعنػي ذلػؾ أف قيمػة 0.05المعنوية المختارة )

(، 9.173المتغيػػر المسػػتقؿ )ؿ ( لمعامػػt)قيمػػة المتغيػػر المسػػتقؿ صػػفرا. وبمغػػت قيمػػة اختبػػار 
مستوى المعنوية ( وىي أقؿ مف 0.012وىي معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة)

 (.0.05المختارة )
( الػػػػى معنويػػػػة تحميػػػػؿ 22-3فػػػػي جػػػػدوؿ ) (ANOVA)أخيػػػػرا تشػػػػير نتيجػػػػة اختبػػػػار التبػػػػايف  .4

وىػي معنويػة احصػائيا  (84.142بمغػت ) (F)البسيط احصػائيا، إذ أف قيمػة اختبػار  الانحدار
(. 0.05( وىػي أقػؿ مػف مسػتوى المعنويػة المختػارة )0.012عند مستوى المعنويػة المحسػوبة )
لممتغيػػر  يوجػػد اثػػر والتػػي تفيػػد "لاالثانيػػة الفرعيػػة  فرضػػية العػػدـوتػػدؿ ىػػذه النتيجػػة عمػػى رفػػض 

 اثػػرجػػود و "المسػػتقؿ مخػػاطر التشػػغيؿ عمػػى قيمػػة المصػػرؼ وقبػػوؿ الفرضػػية البديمػػة التػػي تفيػػد 
 .قيمة المصرؼعمى  لمخاطر التشغيؿ

 . اختبار الفرضية الفرعية الثالثة 3.1
أسػػعار الفائػػدة  ذو دلالػػة احصػػائية لنسػػبة مخػػاطر يوجػػد اثػػر لاتفيػػد الفرضػػية الفرعيػػة الثالثػػة بأنػػو "

بع قيمػة المتغير المستقؿ مخاطر أسعار الفائػدة عمػى المتغيػر التػا تأثير اختبرلقد تـ  ،عمى قيمة المصرؼ"
البسػػػيط.  الانحػػػدارباسػػػتخداـ نتػػػائ  تحميػػػؿ  (2019- 2016)لمفتػػػرة المصػػػرؼ لممصػػػارؼ عينػػػة الدراسػػػة 

ة عػف طريػؽ تحميػؿ الانحػدار ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدميػة الثالثػة لمدراسػ23-3يوضح جدوؿ )
 .البسيط
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ً ِخاغش اعؼاس اٌفائذج ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّغرم الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 23-3خذٚي )

 (2019 – 2016 )اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج 

 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش  

R  0.297 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.088 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 0.193 0.703ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.125 0.176 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.703 -0.009 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.125 2.561 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )0.703 -0.0440 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )ِخاغش اعؼاس اٌفائذج 

 SPSSاٌّصذس ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح 

ؿ التحديػػػد الػػػذي يقػػػيس درجػػػة العلاقػػػة بػػػيف متغيػػػري إنمػػػوذج أف معامػػػ( 23-3يبػػػيف الجػػػدوؿ ) .1
متوسػػطة ( وىػػي 0.297نسػػبة مخػػاطر اسػعار الفائػػدة وقيمػػة المصػػرؼ كانػت قيمتػػو ) الانحػدار
المسػػتقؿ نسػػبة مخػػاطر  .  أمػػا مربػػع معامػػؿ التحديػػد الػػذي يقػػيس مػػدى تػػأثير المتغيػػرلحػػد مػػا

( وىػػي ضػػعيفة 0.088كانػػت قيمتػػو ) اسػػعار الفائػػدة عمػػى المتغيػػر التػػابع قيمػػة المصػػرؼ  فقػػد
جػػػػدا. وتػػػػدؿ ىػػػػذه النتيجػػػػة عمػػػػى أف القػػػػدرة التفسػػػػيرية لممتغيػػػػر المسػػػػتقؿ عمػػػػى قيمػػػػة المصػػػػرؼ 

 المستقبمية تعد منخفضة جدا.
لػػة الإنحػػدار دإف قيمػػة كػػؿ مػػف معػػاممي بيتػػا الػػذيف يشػػكلاف معا ( 23-3يظيػػر فػػي الجػػدوؿ ) .2

 الثابػػتاسػػعار الفائػػدة عمػػى المتغيػػر مخػػاطر تقؿ بالتػػأثير المتوقػػع لممتغيػػر المسػػ ؤالبسػػيط لمتنبػػ
عمػػػػى التػػػوالي. وبمػػػػا أف قيمػػػػة معامػػػػؿ المتغيػػػػر  (-0.009)و( 0.176)قيمػػػة المصػػػػرؼ ىػػػػي 

فػػػإف قيمػػػة  اسػػعار الفائػػػدةالمسػػتقؿ سػػػالبة فيػػػذا يعنػػي انػػػو عنػػػدما تػػػنخفض قيمػػة نسػػػبة مخػػػاطر 
 ذه النتيجة ليست معنوية إحصائيا.، وى للارتفاعالمصرؼ تميؿ 

وىػي ليسػت ( 2.561)فقػد بمغػت ( لممعامؿ الثابت t)قيمة اختبار  فأ( 23-3ف الجدوؿ )ويبي .3
( التػػػي ىػػػػي أكبػػػر مػػػػف مسػػػػتوى 0.125معنويػػػة احصػػػػائيا عنػػػد مسػػػػتوى المعنويػػػة المحسػػػػوبة )

( عنػدما تكػوف 0.176(. ويعني ذلؾ أف قيمػة المعامػؿ الثابػت تبمػغ )0.05المعنوية المختارة )
(، -0.0440المسػتقؿ ) الثابػتممعامػؿ ل( t)ا. وبمغت قيمة اختبػار قيمة المتغير المستقؿ صفر 

مسػتوى ( وىي أكبػر مػف 0.703وىي ليست معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة)
 (.0.05المعنوية المختارة )

( الػى عػدـ معنويػة تحميػؿ 23-3فػي جػدوؿ ) (ANOVAأخيرا تشػير نتيجػة اختبػار التبػايف ) .4
( وىػػػي ليسػػػػت معنويػػػػة 0.193بمغػػػػت ) (F)صػػػائيا، إذ أف قيمػػػػة اختبػػػار البسػػػػيط اح الانحػػػدار

( وىػي أكبػر مػف مسػتوى المعنويػة المختػارة 0.703احصائيا عند مستوى المعنوية المحسػوبة )
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مخاطر ل يوجد اثر لا التي مفادىا" الثالثة فرضية العدـ(. وتدؿ ىذه النتيجة عمى قبوؿ 0.05)
لممتغيػػر  اثػػربوجػػود " فػػض الفرضػػية البديمػػة التػػي تفيػػد اسػػعار الفائػػدة عمػػى قيمػػة المصػػرؼ ور 

 قيمة المصرؼ".عمى  لمخاطر اسعار الفائدة

 ة الثانيةيالرئيس فرضيةالاختبار  .2
ذو دلالػػة احصػػائية لمؤشػػرات السػػيولة المصػػرفية  لا يوجػػد اثػػرالرئيسػػة الثانيػػة " فرضػػية العػػدـتفيػػد  

 تيف فرعيتيف ىما:ىذه الفرضية إلى فرضي قسمتعمى قيمة المصرؼ". وقد 
 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية عمى قيمة المصرؼ. لا يوجد اثر الفرضية الفرعية الأولى:
 ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة السريعة عمى قيمة المصرؼ. لا يوجد اثر الفرضية الفرعية الثانية:

 Simple)الانحػػػدار البسػػػيط لقػػػد جػػػرى اختبػػػار فرضػػػيتي الدراسػػػة الفػػػرعيتيف عػػػف طريػػػؽ تحميػػػؿ 

Regression Analysis) المتغيػػرات المسػػتقمة  وتأثيرىػػا عمػػى المتغيػػر التػػابع  انحػػداردواؿ  حُسػػبت، إذ
 . (2019 – 2016)لمفترة بالاعتماد عمى البيانات التي جمعيا مف المصارؼ عينة الدراسة 

 . تيف واختبارىماالفرعيفيما يأتي تحميؿ الفرضيتيف  

 ر الفرضية الفرعية الأولىاختبا .1.2
ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة النقدية عمى  لا يوجد أثرتفيد الفرضية العدمية الفرعية الأولى "

المتغير المستقؿ نسبة السيولة النقدية عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ  تأثير اختبرقيمة المصرؼ". لقد 
 البسيط.  الانحدارباستخداـ تحميؿ  (2019 – 2016)لمفترة لممصارؼ عينة الدراسة 

يؿ ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الأولى لمدراسة عف طريؽ تحم24-3يوضح جدوؿ ) 
 .الانحدار البسيط

اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّغرمً ٔغثح اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 24-3خذٚي )

 (2019 – 2016 )ّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح اٌّصشف تالاػر

 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش

R  0.149 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.022 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 0.046 0.851ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients 0.754 0.376 اٌثاتد ٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.851 -0.146 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.754 0.359 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )0.851 -0.214 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )اٌغ١ٌٛح إٌمذ٠ح 

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج :المصدر 
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لنسبة  أنموذجأف معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيري ( 24-3يبيف الجدوؿ) .1
جدا.  أما مربع معامؿ  منخفضة( وىي 0.149وقيمة المصرؼ كانت قيمتو ) السيولة النقدية

المستقؿ نسبة مخاطر الائتماف عمى المتغير التابع  التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغير
جدا. وتدؿ ىذه النتيجة عمى أف  منخفضة( وىي 0.022قيمة المصرؼ  فقد كانت قيمتو )

 .جدا منخفضةعمى قيمة المصرؼ المستقبمية تعد المستقؿ  متغيرالقدرة التفسيرية لم
إف قيمة كؿ مف معاممي بيتا الثابت والمستقؿ الذيف يشكلاف  (24-3يبيف الجدوؿ ) كذلؾ .2

بالتأثير المتوقع لممتغير المستقؿ نسبة السيولة النقدية عمى  لمتنبؤالبسيط  الانحدارلة دمعا
عمى التوالي. وبما أف قيمة معامؿ  (-0.146)و (0.376)قيمة المصرؼ ىي الثابتالمتغير 

قيمة نسبة السيولة  تنخفضسالبة فيذا يعني انو عندما  ) السيولة النقدية( المتغير المستقؿ
 ، وىذه النتيجة ليست معنوية احصائية.للارتفاعالنقدية فإف قيمة المصرؼ تميؿ 

وىي ( 0.359)فقد بمغت  الثابت لممتغير( t)قيمة اختبار  فأ( 14-3يظهر في الجدول ) .3
مستوى أكبر مف ( التي ىي 0.754معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )ليست 

تكوف  ( عندما0.376تبمغ ) الثابتالمتغير (. ويعني ذلؾ أف قيمة 0.05المعنوية المختارة )
(، -0.214المتغير المستقؿ )( لمعامؿ t)وبمغت قيمة اختبار  ،قيمة المتغير المستقؿ صفرا

مف مستوى  كبر( وىي أ0.851عند مستوى المعنوية المحسوبة ) معنوية احصائياً ليست ىي و 
 (.0.05المعنوية المختارة )

معنوية تحميؿ عدـ ( الى 24-3في جدوؿ ) (ANOVA)أخيرا تشير نتيجة اختبار التبايف  .4
ليست معنوية ( وىي 0.046بمغت )( F)البسيط احصائيا، إذ أف قيمة اختبار  الانحدار
مف مستوى  أكبر( وىي 0.851معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )احصائية 

 (. 0.05المعنوية المختارة )

يوجد  "لا العدـ الفرعية الاولى والتي مفادىاالفرضية  قبوؿومف النتائ  اعلاه يستدؿ الباحث الى 
لمسيولة  وجود اثر"التي تفيد بديمة الفرضية الفرعية ال ورفض، "سيولة النقدية عمى قيمة المصرؼلم اثر

 . النقدية عمى قيمة المصرؼ"
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 اختبار الفرضية الفرعية الثانية  2. 2
ذو دلالة احصائية لنسبة السيولة السريعة عمى  يوجد اثر لاتفيد الفرضية الفرعية الثانية بأنو "

عمى المتغير التابع قيمة المتغير المستقؿ نسبة السيولة السريعة  تأثير اختبرقيمة المصرؼ". لقد 
 البسيط. الانحدارباستخداـ تحميؿ  (2019 – 2016)لمفترة المصرؼ لممصارؼ عينة الدراسة 

ة عف طريؽ تحميؿ الثانية لمدراس العدـ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية 25-3يوضح جدوؿ ) 
 .الانحدار البسيط

اعح اٌّغرمً ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّح اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذس الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 25-3خذٚي )

 (2019 – 2016)اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح  ٌٍفرشج 

 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش

R  0.958 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.917 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 22.073 0.042ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.093 -0.287 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.042 0.340 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.093 -3.040 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )0.042 4.698 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

ف معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيري إنموذج أ( 26-3يبيف الجدوؿ ) .1
أما  .جداً ( وىي قوية 0.958وقيمة المصرؼ كانت قيمتو ) السريعة السيولةنسبة  الانحدار

عمى  السريعة السيولةالمستقؿ نسبة  مربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغير
. وتدؿ ىذه النتيجة قوية ايضاً ( وىي 0.917يمتو )المتغير التابع قيمة المصرؼ  فقد كانت ق

 .متوسطة عمى أف القدرة التفسيرية لممتغير المستقؿ عمى قيمة المصرؼ المستقبمية تعد
الذيف يشكلاف لمثابت والمستقؿ إف قيمة كؿ مف معاممي بيتا  ( 25-3يبيف الجدوؿ ) كذلؾ .2

عمى  السريعة السيولةغير المستقؿ نسبة بالتأثير المتوقع لممت ؤالبسيط لمتنب الانحدارلة دمعا
( عمى التوالي. وبما أف قيمة معامؿ 0.340)و( -0.287)قيمة المصرؼ ىي الثابتالمتغير 

فإف قيمة  السريعة السيولةقيمة  نسبة  ترتفعفيذا يعني انو عندما  موجبةالمتغير المستقؿ 
 حصائيا.، وىذه النتيجة معنوية إمتوسطبشكؿ   للارتفاعالمصرؼ  تميؿ 

وىي ( -3.040)فقد بمغت  الثابتلممتغير ( t)قيمة اختبار  فأ( 25-3ويظير في الجدوؿ ) .3
( التي ىي أكبر مف مستوى 0.093ليست معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )

( عندما تكوف -0.287تبمغ ) الثابتالمتغير (. ويعني ذلؾ أف قيمة 0.05المعنوية المختارة )
(، 4.698المتغير المستقؿ )( لمعامؿ t)متغير المستقؿ صفرا. وبمغت قيمة اختبار قيمة ال



  القياس والتحليل الاحصائي واختبار الفرضيات  ....................المبحث الثاني:الفصل الثالث.....
 

 
155 

 

ستوى مف م اقؿ لأنيا( 0.042) وىي معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة
 (.0.05المعنوية المختارة )

معنوية تحميؿ  ( الى25-3في جدوؿ ) (ANOVA)أخيرا تشير نتيجة اختبار التبايف  .4
وىي معنوية احصائيا ( 22.073) بمغت (F)لبسيط احصائيا، إذ أف قيمة اختبار ا الانحدار

(. 0.05مف مستوى المعنوية المختارة ) اقؿ( وىي 0.042عند مستوى المعنوية المحسوبة )
نسبة ل يوجد اثر والتي مفادىا" لاالثانية الفرعية  العدـفرضية  رفضوتدؿ ىذه النتيجة عمى 

لنسبة  "وجود اثر مفادىاالفرضية البديمة التي  وقبوؿ "مة المصرؼعمى قي السريعة السيولة
 السيولة السريعة عمى قيمة المصرؼ".

 لثالثةاختبار الفرضية الرئيسة ا .3
المصرفية عمى  الربحيةذو دلالة احصائية لمؤشرات  يوجد اثر لا" لثالثةتفيد الفرضية الرئيسة ا 

 :ماىتيف فرعيتيف عدمي تيفضيىذه الفرضية إلى فر  قسمتقيمة المصرؼ". وقد 
عمى قيمة الموجودات  العائد عمىذو دلالة احصائية لنسبة  اثر يوجد لا الفرضية الفرعية الأولى:

 المصرؼ.
 عمى قيمة المصرؼ.الودائع  عمىالعائد ذو دلالة احصائية لنسبة  يوجد اثر لا الفرضية الفرعية الثانية:

 Simple)عف طريؽ تحميؿ الانحدار البسيط  تيفالدراسة الفرعي تيلقد جرى اختبار فرضي

Regression Analysis ,) المتغيرات المستقمة  وتأثيرىا عمى المتغير التابع  انحداردواؿ  حُسبتإذ
فيما يأتي  .(2019–2016)لمفترة بالاعتماد عمى البيانات التي جمعيا مف المصارؼ عينة الدراسة 

 . االفرعيتيف واختبارىمتيف تحميؿ الفرضي
 اختبار الفرضية الفرعية الأولى 1.3

عمى  العائد عمى الموجوداتذو دلالة احصائية لنسبة  يوجد اثر لاتفيد الفرضية الفرعية الأولى "
عمى المتغير التابع العائد عمى الموجودات المتغير المستقؿ نسبة  قيمة المصرؼ". لقد تـ اختبار تأثير

 البسيط.   الانحدارباستخداـ تحميؿ (  2019-2016)مفترة لقيمة المصرؼ لممصارؼ عينة الدراسة 
ة عف طريؽ تحميؿ الانحدار ( نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الأولى لمدراس26-3يوضح جدوؿ )

 .البسيط
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ح اٌّٛخٛداخ ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ ل١ّ ػٍٝ اٌؼائذاٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّغرمً ٔغثح  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 26-3خذٚي )

 (2019 – 2016 )اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍفرشج 
 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش

R  0.099 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.010 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 0.020 0.901ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.264 0.166 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.901 1.775 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.264 1.540 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test )0.901 0.140 ٌٍّرغ١ش اٌّغرمً )اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

 جأنموذأف معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيري ( 26-3في الجدوؿ ) .1
( 0.099نسبة صافي الربح إلى مجموع الموجودات  وقيمة المصرؼ كانت قيمتو ) الانحدار
المستقؿ نسبة  أما مربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغير ،جدا ةمنخفضوىي 

عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ  فقد كانت قيمتو صافي الربح إلى مجموع الموجودات 
جدا. وتدؿ ىذه النتيجة عمى أف القدرة التفسيرية لممتغير المستقؿ  ةمنخفض( وىي 0.010)

 جدا. ةمنخفضعمى قيمة المصرؼ المستقبمية تعد 
الذيف والمستقؿ  الثابتإف قيمة كؿ مف معاممي بيتا (، 26-3في الجدوؿ نفسو ) كذلؾ .2

صافي الربح  بالتأثير المتوقع لممتغير المستقؿ نسبة لمتنبؤالبسيط  الانحدارلة ديشكلاف معا
( عمى 1.775)و( 0.166)عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ ىيإلى مجموع الموجودات 

العائد قيمة تزيد فيذا يعني انو عندما  موجبةالتوالي. وبما أف قيمة معامؿ المتغير المستقؿ 
ىذه النتيجة لكف ، و كبير بشكؿ ليس ولكف زيادةفإف قيمة المصرؼ تميؿ لمعمى الموجودات 

 معنوية إحصائيا.ت ليس
ليست وىي ( 1.540)فقد بمغت  الثابتلممتغير ( t)قيمة اختبار  فأ( 26-3يظير الجدوؿ ) .3

مستوى أكبر مف ( التي ىي 0.264معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )
( عندما تكوف 0.166تبمغ ) الثابتالمتغير (. ويعني ذلؾ أف قيمة 0.05المعنوية المختارة )

(، 0.140المتغير المستقؿ )( لمعامؿ t)ة المتغير المستقؿ صفرا. وبمغت قيمة اختبار قيم
مستوى مف  كبر( وىي أ0.901معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )ليست وىي 

 (.0.05المعنوية المختارة )



  القياس والتحليل الاحصائي واختبار الفرضيات  ....................المبحث الثاني:الفصل الثالث.....
 

 
157 

 

ؿ معنوية تحميعدـ ( الى 26-3في جدوؿ ) (ANOVA) أخيرا تشير نتيجة اختبار التبايف .4
معنوية ليست ( وىي 0.020بمغت )( F)البسيط احصائيا، إذ أف قيمة اختبار  الانحدار

مف مستوى المعنوية المختارة  اكبر( وىي 0.901احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )
لممتغير  يوجد اثر والتي تفيد "لاالأولى  فرضية العدـ قبوؿ(. وتدؿ ىذه النتيجة عمى 0.05)

الفرضية البديمة التي تفيد  رفضو " عمى قيمة المصرؼالعائد عمى الموجودات المستقؿ نسبة 
 . "قيمة المصرؼعمى المتغير  اثر العائد عمى الموجوداتبوجود "

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية  2 .3
مى عالعائد إلى مجموع الودائع ذو دلالة احصائية لنسبة  يوجد اثر لاتفيد الفرضية الفرعية الثانية "

عمى المتغير التابع قيمة العائد إلى مجموع الودائع المتغير المستقؿ نسبة  تأثير اختبرقيمة المصرؼ". لقد 
البسيط.  الانحدارباستخداـ تحميؿ  (2019 –2016)لمفترة المصرؼ لممصارؼ الأربعة عينة الدراسة 

ة عف طريؽ تحميؿ الانحدار راسنتيجة اختبار الفرضية الفرعية العدمية الثانية لمد (27-3)يوضح جدوؿ 
 .البسيط

اٌثغ١ػ ٌّرغ١ش اٌذساعح اٌّغرمً ٔغثح اٌؼائذ إٌٝ ِدّٛع اٌٛدائغ ػٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتغ  الأسذاس( ٔرائح ذس١ًٍ 27-3خذٚي )

 (2019 – 2016 )ل١ّح اٌّصشف تالاػرّاد ػٍٝ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٌٍّصاسف ػ١ٕح اٌذساعح ٌٍغٕٛاخ ٌٍفرشج 

 اٌّؼ٠ٕٛح اٌم١ّح اٌّؤشش

R  0.615 ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

R Square  0.379 ِشتغ ِؼاًِ اٌرسذ٠ذ - 

 F 1.219 0.385ل١ّح إخرثاس 

Beta Coefficients  0.092 0.107 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

Beta Coefficients ً0.385 0.496 ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

(t) Test  0.092 3.060 اٌثاتدٌٍّرغ١ش 

(t) Test  ً0.385 1.104 )اٌؼائذ ػٍٝ اٌّٛخٛداخ(ٌٍّرغ١ش اٌّغرم 

 SPSSِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ تشٔاِح  :اٌّصذس

 أنموذجأف معامؿ التحديد الذي يقيس درجة العلاقة بيف متغيري ( 27-3يتبيف في الجدوؿ ) .1
قوية لحد ( وىي 0.615وقيمة المصرؼ كانت قيمتو )العائد الى مجموع الودائع نسبة  الانحدار

العائد إلى مجموع المستقؿ نسبة  ما مربع معامؿ التحديد الذي يقيس مدى تأثير المتغيرأ. ما
. الى حد ما متوسطة( وىي 0.379عمى المتغير التابع قيمة المصرؼ  فقد كانت قيمتو )الودائع 

وتدؿ ىذه النتيجة عمى أف القدرة التفسيرية لممتغير المستقؿ عمى قيمة المصرؼ المستقبمية تعد 
 بشكؿ كبير جدا. فةضعي
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الذيف يشكلاف لمثابت والمستقؿ إف قيمة كؿ مف معاممي بيتا  (27-3في الجدوؿ نفسو ) كذلؾ .2
العائد إلى مجموع الودائع بالتأثير المتوقع لممتغير المستقؿ نسبة  لمتنبؤالبسيط  الانحدارلة دمعا

وبما أف قيمة معامؿ ( عمى التوالي. 0.496)و( 0.107)قيمة المصرؼ ىي الثابتعمى المتغير 
فإف قيمة العائد إلى مجموع الودائع قيمة  نسبة  زيدة فيذا يعني انو عندما تموجبالمتغير المستقؿ 

معنوية ليست ىذه النتيجة مع ذلؾ فإف ، و ولكف ليس بشكؿ كبير  للارتفاعتميؿ  المصرؼ
 .إحصائياً 

وىي ليست ( 3.060)قد بمغت فالثابت  تغير( لممt)قيمة اختبار  فأ( 27-3يظير في الجدوؿ ) .3
( التي ىي أكبر مف مستوى المعنوية 0.092معنوية احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة )

( عندما تكوف قيمة المتغير 0.107(. ويعني ذلؾ أف قيمة المعامؿ الثابت تبمغ )0.05المختارة )
معنوية ليست (، وىي 1.140المتغير المستقؿ )( لمعامؿ t)المستقؿ صفرا. وبمغت قيمة اختبار 

مستوى المعنوية المختارة مف  اكبر( وىي 0.385احصائيا عند مستوى المعنوية المحسوبة)
(0.05.) 
معنوية تحميؿ عدـ ( الى 27-3( في جدوؿ )ANOVAأخيرا تشير نتيجة اختبار التبايف ) .4

نوية احصائيا مع ليست ( وىي1.219بمغت )( F)البسيط احصائيا، إذ أف قيمة اختبار  الانحدار
(. 0.05مف مستوى المعنوية المختارة ) اكبر( وىي 0.385عند مستوى المعنوية المحسوبة )

ر لممتغير المستقؿ يوجد اث والتي مفادىا "لا الثانية قبوؿ فرضية العدـوتدؿ ىذه النتيجة عمى 
وجود تأثير الفرضية البديمة التي تفيد ب ورفض ،"عمى قيمة المصرؼالعائد إلى مجموع الودائع 

 لممتغير المستقؿ عمى المتغير التابع.
بعد دراسة جميع المتغيرات ىذه الدراسة في الجانب النظري والجاني التطبيقػي، يلاحػظ أف الدراسػة 

ة والنظريػػة لممتغيػػرات المسػػتقمة حققػت الاىػػداؼ التػػي سػػعت لموصػوؿ الييػػا مػػف حيػػث دراسػػة المفػاىيـ الفكريػػ
ة قيمػة المصػرؼ( والتعػػرؼ عمييػا لممصػارؼ التجاريػة المدرجػػالمتغيػػر التػابع )سػيولة الربحيػة( المخػاطر وال)

ويػػرى الباحػػث بعػػد أنجػػاز الفصػػوؿ كافػػة مػػف الجانػػب النظػػري والتطبيقػػي  فػػي سػػوؽ العػػراؽ لػػاوراؽ الماليػػة،
ومعرفػػة الارتبػػاط بػػيف المتغيػػرات، والاثػػر لكػػؿ المتغيػػرات المسػػتخدمة فػػي ىػػذه الدراسػػة واختبػػار الفرضػػيات، 

 صبح مف الممكف الانتقاؿ الى الفصؿ الرابع لمتعرؼ عمى اىـ الاستنتاجات والتوصيات.أ
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 المبحث الاول

 الاستنتاجات

يسمط ىذا المبحث الضوء عمى خلاصة أىـ الاستنتاجات التي تـ التوصؿ الييا في ضوء أىـ 
لتطبيؽ لبياف اثر ادارة المخاطر والسيولة والربحية المفاىيـ التي تطرقت الييا الدراسة، وعف طريؽ نتائ  ا

 .في الجانب العممي نُقشتعمى قيمة المؤسسة المصرفية التي 

الدراسة أف أدارة المخاطر ميمة لجميع المصارؼ عمى اعتبار اف العمؿ المصرفي  استنتجت .1
 المصارؼ.يخمو مف المخاطر التي تؤدي الى احتمالية حدوث بعض الخسائر التي تتحمميا  لا
 إيجابيتوصمت الدراسة أف أدارة المخاطر ليا تأثير باتجاىيف مختمفيف، فقد يكوف ليا تأثير  .2

وتمنع وقوع الخسائر التي تؤثر بالعمؿ المصرفي، وقد يكوف ليا تأثير سمبي ومف ثـ تقمؿ 
 القياـ بالعمؿ المصرفي الذي ينطوي عمى المخاطر ومف ثـ انخفاض العوائد المصرفية.

ت الدراسة أف أرتفاع نسبة المخاطر المصرفية يؤدي الى ارتفاع نسبة الارباح المتحققة توصم .3
عمى اعتبار أف العمؿ المصرفي ذو المخاطر العالية تكوف ارباحو عالية، والعكس في حاؿ 

 انخفاض نسبة المخاطر.
 لنشاطا في التوسع أف الدراسة عينة لممصارؼ الائتماف مخاطر مستوى عمى التحميؿ أستنت  .4

 الارباح نسبة رفع عمى يعمؿ المصارؼ قبؿ مف الممنوحة القروض حجـ ارتفاع يعني، المصرفي
 المتعثرة القروض نسبة أرتفاع الى يؤدي الوقت بنفس وىذا الدراسة عينة المصارؼ تحققيا التي
 .الائتماف مخاطر نسبة أرتفاع ثـ ومف

 العمميات حجـ ارتفاع اف الدراسة عينة لممصارؼ التشغيؿ مخاطر مستوى عمى الدراسة استنتجت .5
 في أتفاع يرافقو ما وىذا، المصرؼ تواجو التي التشغيمية المخاطر في الارتفاع يعني التشغيمية

 تمؾ مف المتولدة الخسائر لمواجية المخصصة النسبة ارتفاع ثـ ومف، التشغيمية العوائد حجـ
 قيمة ارتفاع ثـ ومف المخاطر ؾتم مواجية عمى المصرؼ قدرة يفسر ما وىذا، المخاطر
 .المصرؼ

 المصارؼ جميع أف الدراسة عينة لممصارؼ الفائدة أسعار مخاطر مستوى عمى الدراسة استنتجت .6
 اعمى الفائدة أسعار في لمتغيرات الحساسة والمطموبات الحساسة الموجودات بيف فجوة نسبة حققت
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 عمى قادرة موجودات بنسبة احتفظت قد الدراسة عينة المصارؼ أف يفسر وىذا( 1) نسبة مف
 . الفائدة اسعار في لمتغيرات الحساسة لممطموبات بالنسبة الفائدة اسعار في التغيرات تغطية

الدراسة أف السيولة المصرفية تمثؿ حاجة المصرؼ لمتمويؿ، فيي تمثؿ الركف  استنتجت .7
وقائية لممصرؼ ضد  الاساس الذي يعتمد عميو المصرؼ في القياـ بعممو، وكذلؾ تمثؿ بيئة

 خطر الافلاس الذي قد يواجو المصرؼ.
توصمت الدراسة الى أنو مف خلاؿ نسب السيولة يمكف تحقيؽ التوازف في تحديد الامواؿ التي  .8

يحتاجيا المصرؼ لمقياـ بالأعماؿ المصرفية التقميدية، وبيف ما يحتاجو لمواجية السحوبات 
 والطمبات لموفاء بالالتزامات.

عمى  إيجابيدراسة الى أف السيولة ليا تأثير بشكؿ مختمؼ، قد يكوف ليا تأثير توصمت ال  .9
المصرؼ عبر توفيرىا القدرة لممصرؼ عمى مواجية السحوبات والايفاء بالالتزامات، وقد يكوف 

دوف القياـ بالاستثمارات ليا تأثير سمبي لأف نسب السيولة المرتفعة يعني تعطيؿ النقد معطؿ 
 .المربحة

 جميع أف الدراسة عينة لممصارؼ النقدية السيولة مستوى عمى الدراسة جتاستنت .10
 في وىي(، 1:2) نسبة مف واقؿ المصارؼ لجميع متماثمة نقدية سيولة نسب حققت المصارؼ

 الودائع سحب لمواجية المطموبة السيولة مف مريحة وغير مرضية غير نسبة تعد نفسو الوقت
 .الاجؿ قصيرة والالتزامات

 المصارؼ جميع أف الدراسة عينة لممصارؼ السريعة السيولة مستوى عمى البحث أستنت  .11
 فضمت المصارؼ جميع أف يعني ىذا(  1:1) نسبة مف اعمى مريحة سريعة سيولة نسب حققت

 نسب عمى يؤثر قد بدوره الذي المختمفة المجالات في الاستثمار عمى السيولة بنسب الاحتفاظ
 مواجية عمى المصرؼ قدرة زيادة الى يؤدي السريعة السيولة نسبة دةزيا اف يفسر وىذا، الربحية

 تعني السريعة السيولة نسبة زيادة ثـ ومف، المودعيف قبؿ مف الودائع عمى المفاجئة السحوبات
 .المصرؼ قيمة زيادة
توصمت الدراسة الى أف الربحية ىي اليدؼ الرئيسي مف القياـ بالعمؿ المصرفي، وتسعى  .12

تحقيؽ الارباح بصورة مستمرة ومتزايدة ما يضمف ليا الاستمرارية بالأعماؿ  المصارؼ الى
 المصرفية.



  الأستنتاجاث ًالتٌصٍاث .................................. .............. الفصل الزابع

 
161 

 

استنتجت الدراسة أف الارباح التي تحققيا المصارؼ ىي ناتجة مف استخداـ الموارد  .13
المتوفرة لدييا، لذا تسعى المصارؼ بالحصوؿ عمى تمؾ الموارد باقؿ التكاليؼ بيدؼ زيادة 

 قة.نسبة الارباح المتحق
الدراسة اف اليدؼ الاىـ لممصارؼ ىو تحقيؽ قيمة لممصرؼ، وليس فقط  استنتجت .14

تحقيؽ الربح. حيث تسعى المصارؼ لمحصؿ عمى الصورة الحسنة والسمعة الجيدة، وزيادة 
 .زبائفمتعامميف مع المصرؼ مف مساىميف و الثقة لدى ال

 ىناؾ الدراسة عينة لممصارؼ الموجودات عمى العائد مستوى عمى الدراسة  استنتجت .15
 الاستثمارات الى يعود ذلؾ في والسبب المؤشر ليذا بالنسبة لممصارؼ الربحية بنسب تفاوت
 الحصوؿ تكمفة يكوف او الواحد لممصرؼ بالنسبة مرتفعة او قميمة عوائد ذات موجودات في
 .الواحد لممصرؼ المؤشر ىذا نسبة اختلاؼ ثـ ومف منخفضة او مرتفعة الموجودات عمى

 ترتبط الدراسة عينة لممصارؼ الموجودات عمى العائد نسبة أف الى الدراسة توصمت .16
( والتي بينت اف 10، وىذا يؤكد عمى ماجاء في الاستنتاج رقـ )المصرؼ بقيمة ضعيفة بعلاقة

قمة السيولة التي تمتمكيا المصارؼ عينة الدراسة التي لا يمكف استغلاليا في استثمارات 
 ومف ثـ تحقيؽ نسب ربحية منخفضة لا يمكف أف تؤثر عمى قيمة المصرؼ.ومشاريع مختمفة، 

 تفاوت ىناؾ الدراسة عينة لممصارؼ الودائع عمى العائد مستوى عمى الدراسة استنتجت .17
 الودائع حجـ في الاختلاؼ يعكس وىذا المؤشر ليذا بالنسبة الربحية في المصارؼ بيف نسبي
 وحجـ يفوؽ وبما المناسبة الايرادات وتحقيؽ يفياتوظ في المصارؼ ىذه قدرة و مااً نوع

 .الودائع ىذه عمى المدفوعة التكاليؼ
 بعلاقة ترتبط الدراسة عينة لممصارؼ الودائع عمى العائد نسبة أفالى  الدراسة توصمت .18

( أف 11يؤكد عمى ماجاء في الاستنتاج رقـ ) ، ىذا ماالمصرؼ بقيمة معنوية ضعيفة
حتفظت بنسب سيولة أكبر مف النسبة المطموبة بيدؼ تمبية طمبات المصارؼ عينة الدراسة ا

اصحاب الودائع وبشكؿ نقد معطؿ، ولـ تستغؿ في مشاريع واستثمارات مختمفة، ومف ثـ 
 انخفاض نسب الربحية التي يمكف اف تؤثر بقيمة المصرؼ. 

 استنتجت الدراسة عمى مستوى قيمة المصارؼ أف جميع المصارؼ عينة الدراسة لـ .19
 لانخفاض(، وذلؾ 1( او اقؿ اعمى مف قيمة )1تحقؽ قيمة مصرفية مرضية تساوي قيمة )
 سعر السيـ العائد لممصارؼ عينة الدراسة.
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 المبحث الثان 
 التوصيات

وفقاً للاستنتاجات التي تـ التوصؿ الييا في المبحث الاوؿ نورد مجموعة مف التوصيات التي 
لاىداؼ المصرفية التي تسعى ليا جميع المصارؼ مف خلاؿ تقميؿ يمكف أخذىا بنظر الاعتبار لتحقيؽ ا

الخسائر بتجنب المخاطر، وتحقيؽ التوازف في السيولة التي يحتفظ بيا المصرؼ التي تستخدـ في 
الاستثمارات المربحة، وتحقيؽ الارباح التي تسعى الييا المصارؼ بشكؿ رئيسي، التي مف شانيا أف تعظـ 

 التوصيات المستخمصة بالاتي: قيمة المصرؼ. وتتمثؿ

المخػػػاطر بشػػػكؿ اوسػػػع واكبػػػر وتسػػػميط الضػػػوء عمػػػى  بػػػإدارةنوصػػػي المصػػػارؼ عمػػػى الاىتمػػػاـ  .1
 المخاطر الكبيرة بيدؼ تقميؿ الخسائر التي يمكف أف تتولد منيا.

 عمػى سػمبية تػأثيرات الػى تقػود بطريقة المخاطر تقدير في المبالغة بعدـ المصارؼ حثضرورة  .2
 مثمػػػػى طريقػػػػة لإيجػػػػاد والاكاديميػػػػة والفنيػػػػة العمميػػػػة الدراسػػػػات واعتمػػػػاد المصػػػػارؼ وربحيػػػػة اداء

 .المتنوعة المخاطر مع لمتعامؿ
العمػػػؿ عمػػػػى الاسػػػتمرار بالأعمػػػػاؿ المصػػػػرفية كػػػوف اف أغمػػػػب الاعمػػػػاؿ تحتػػػوي عمػػػػى مخػػػػاطر  .3

 واحتمالية حدوث الخسائر بسبب المخاطر ليست مؤكدة.
 متابعة طريؽ عف وذلؾ،  المتعثرة لمقروض المرتفعة النسبة تخفيض عمى المصارؼ حث ضرورة .4

 التخمؼ لتقميؿ كبيرة بضمانات معتمدة القروض جميع تكف واف، ومستمر دوري بشكؿ القروض
 لمنح وممكنة واضحة استراتيجية بأستخداـ، المتعثرة القروض نسبة تقميؿ ثـ ومف السداد عف

 الاىداؼ وتوحيد لتحديد والشاممة مثمىال الاستراتيجية ووضع، السوؽ ظروؼ ودراسة القروض
 .الربحية بمستوى الاخلاؿ دوف المخاطرة تجنب في لممصارؼ الكمية

 رفػػع عمػػى والعمػػؿ، التشػػغيمية الخسػػائر لتغطيػػة المخصصػػة النسػػب مػػف بالتقميػػؿ المصػػارؼ نوصػػي .5
 خطػػط ووضػػع التدريبيػػة بالػػدورات القيػػاـ خػػلاؿ مػػف المصػػارؼ تحققيػػا التػػي التشػػغيمية العوائػػد نسػػب

 نتيجػة الخسػائر تجنػب بيػدؼ، المصػرفي العمػؿ ترافػؽ التػي الاحداث عمى بناءً  المستقبمية لمدورات
، الخطػػأ أو السػػيو بسػػبب والتعميمػػات لمقػػوانيف الامتثػػاؿ عػػدـ نتيجػػة أو المصػػرفية بالأعمػػاؿ القيػػاـ

 .قميمة ةتشغيمي بنفقات المصرفية بالأعماؿ القياـ مف تمكف ومتطورة حديثة أساليب باستخداـ
 و الحساسػة لمموجػودات الفائػدة اسػعار فػي المسػتقبمية التقمبػات دراسػة عمى المصارؼ حث ضرورة .6

 الفائػػدة لسػػعر الحساسػػة الموجػػودات مسػػتويات يحػػدد نمػػوذج وبنػػاء وتطويرىػػا الحساسػػة المطموبػػات
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، موبػاتوالمط الموجػودات بػيف المػدد فػي الاسػتحقاقات ومطابقػة توزيػع وكيفيػة المطموبات الى نسبة
 الفائدة بأسعار التغير تجاه ثابتة ومطموبات بموجودات الاحتفاظ أو
ضػػػرورة الاحتفػػػاظ بنسػػػب سػػػيولة المطموبػػػة والواجػػػب الاحتفػػػاظ بيػػػا، حتػػػى تكػػػوف بنسػػػب مريحػػػة  .7

تمكنيػػا مػػف مواجيػػة الازمػػات والطمبػػات المفاجئػػة والقيػػاـ بالمشػػاريع والفػػرص المتاحػػة، ويجنػػب 
 يوفر البيئة الأمنة لممصارؼ.المجوء الى رأس الماؿ الذي 

مػػػػف المفضػػػػؿ اسػػػػتخداـ السػػػػيولة بشػػػػكؿ متػػػػوازف بػػػػيف الاسػػػػتثمار فػػػػي المشػػػػاريع المختمفػػػػة وبػػػػيف  .8
الاحتفػػػػاظ بيػػػػدؼ تحقيػػػػؽ رغبػػػػة المصػػػػرؼ بتحقيػػػػؽ الاربػػػػاح مػػػػف خػػػػلاؿ اسػػػػتخداـ السػػػػيولة فػػػػي 

 .الاستثمار وبنفس الوقت الاحتفاظ بالسيولة الضرورية لمواجية المتطمبات المستمرة 
ضػػرورة حػػث المصػػارؼ عمػػى اسػػتخداـ السػػيولة الفائضػػة فػػي مشػػاريع اسػػتثمارية مربحػػة وعػػدـ  .9

 الاحتفاظ بالنقد بشكؿ معطؿ مما يعمؿ عمى عدـ تحقيؽ الارباح التي يسعى الييا المصرؼ.
نوصػػي المصػػارؼ باسػػتخداـ جميػػع المػػوارد المتاحػػة لػػدييا، مايضػػمف تحقيػػؽ الاربػػاح عمػػى  .10

 ليدؼ الاساسي الذي يرغب بو المصرؼ.اعتبار أف الربح يمثؿ ا
 عمػػػى والعمػػػؿ، أكبػػػر عائػػػد تػػػدر التػػػي الموجػػػودات بعػػػض اسػػػتغلاؿ عمػػػى المصػػػارؼ حػػػث .11

 تكمفػػػة فػػػرؽ خػػػلاؿ مػػػف المرتفػػػع الػػػربح تحقيػػػؽ لغػػػرض أقػػػؿ بتكمفػػػة اسػػػتقطاب تمػػػؾ الموجػػػودات
 .خلاليا مف المتحقؽ والعائد الموجودات

رؼ مػف خػلاؿ تسػميط الضػوء والاىتمػاـ نوصي المصارؼ  برفػع قيمػة السػيـ العائػد لممصػ .12
 بشكؿ أكثر بالعوامؿ التي يمكف أف تؤثر بسعر السيـ في سوؽ العمؿ.
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 المصادرو  المراجع
 المراجع:

 القرآن الكريم 
 

 :المصادر
 المصادر العربية .1
 والإطاريحالرسائل أولًا:  

لربحية ف  البنوك التجارية" ) دراسـة مقارنـة لعـدد (. " اثر السيولة عمى ا2017الاسلام, سعدون سيف.)  .1
كميـة  -(. رسالة ماجستير فـ  عمـوم التسـيير2017 -2013من البنوك الجزائرية العامة والخاصة لمفترة 
 الجزائر. -جامعة ماي -العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير

وانعكاسـو عمـى قيمـة  CAMELSنمـوذج (." تقييم الاداء المال  عـل وفـق 202بكر, سرى ضيغم حازم.)  .2
المصــرف".) دراســة تطبيقيــة فــ  عــدد مــن المصــارف العراقيــة الخاصــة(. رســالة ماجســتير فــ  قســم ادارة 

 العراق. –جامعة بغداد  –كمية الادارة والاقتصاد  –الاعمال 
 المـــال  والاداء المصــرفية المخـــاطر ادارة بــين العلاقــة تحميـــل(." 2018.)ميــدي صـــالح رســل, الخفــاج  .3

 رســـالة(. الماليــة لـــلأوراق العــراق ســوق فـــ  المدرجــة المصـــارف مــن لعينــة تحميميـــة دراســة") المصــرف 
 العراق. -كربلاء جامعة -والاقتصاد الادارة كمية -والمصرفية المالية العموم قسم ف  ماجستير

 المسـعرة ؤسسـةلمم السـوقية القيمـة عمـى السـيولة ونسب الربحية نسب تأثير(." 2014.)مريزق, رمضان .4
-2009) الفتــرة خــلال الماليــة لــلأوراق قطــر ســوق فــ  المدرجــة المؤسســات مــن لعينــة تطبيقيــة دراســة
ـــوم كميـــة – الاقتصـــادية العمـــوم قســـم فـــ  ماجســـت  رســـالة(". 2012 ـــوم والتجاريـــة الاقتصـــادية العم  وعم
 .الجزائر -مرباح قصادي جاعة -التسيير

 المحفظـة مخـاطر مـن لمتحوط المالية الخيارات استخدام مكانيةا(." 2016.)فضالو كريم حسين, السعيدي .5
 العمـوم قسـم فـ  مقدمـة رسـالة(. الماليـة لـلأوراق العـراق سـوق بيانـات عمـى تحميميـة دراسـة") الاستثمارية

 .  العراق -البصرة جامعة -والاقتصاد الادارة كمية -والمصرفية المالية
 السـوقية والقيمـة الصرف اسعار مخاطر ف  الاجنبية ممةالع مبيعات اثر(." 2018.) محسن شاكر, صابر .6

 الجامعــة -والاقتصــاد الادارة كميــة -الاعمــال ادارة قســم فــ  ماجســتير رســالة". تحميميــة دراســة لممصــارف
 .العراق -المستنصرية



 اٌّصادس اٌؼشت١ح ٚالاخٕث١ح..............................................................................................قائوت المصادر

 
165 

 

ــك 2017طــاب , ايمــان. ) .7 ــة البن ــة" ) دراســة حال ــوك التجاري ــ  البن ــة ف ــين الســيولة والربحي ــة ب (. " الموازن
كمية العموم الاقتصادية والتجاريـة وعمـوم  –(. رسالة ماجستير ف  العموم التجارية BNAوطن  الجزائري ال

 الجزائر. -جامعة محمد بوضايف -التسسير
 عينـة حالـة دراسـة" ) بـازل لجنـة لمعـايير وفقـاً  التجاريـة البنـوك ف  المخاطر ادارة(" 2017.)اميرة, طيير .8

 عمـوم قسـم فـ  ماجسـتير رسـالة((.  BADR, BNA, BEA, CPA)  ق البـوا بأم البنكية الوكالات من
 -البــواق  ام -مييــدي بــن العربــ  جامعــة – التســيير وعمــوم والتجاريــة الاقتصــادية العمــوم كميــة -التســيير
 .الجزائر

ــين الجزائــر 2014عاشــور, ناجيــة.) .9 (. " دور البنــك المركــزي فــ  ادارة الســيولة النقديــة) دراســة مقارنــة ب
 -كمية العموم والاقتصاد والتجاريـة وعمـوم التسـيير -. رسالة ماجستير ف  قسم العموم الاقتصاديةوتونس("

 الجزائر. -جامعة محمد خضيرة سبكرة
".  المنشأة قيمة تحديد ف  واثره الاستراتيج  المال  الاداء تحميل(." 2106.)محمود بشير احمد, العبيدي .10

 الجامعــة -والاقتصــاد الادارة كميــة -الاعمــال ادارة قســم فــ  ج الاســتراتي التخطــيط فــ  عــال  دبمــوم رســالة
 العراق – المستنصرية

(. " ادوات ادارة السيولة ف  البنـوك ودورىـا فـ  التخفـيض مـن خطـر السـيولة" ) 2015عتروس, صونيا.) .11
ية كميـة العمـوم الاقتصـاد -(. رسالة ماجستير فـ  عمـوم التسـييرABNدراسة حالة البنك الوطن  الجزائري 

 الجزائر. –جامعة ام البواق   -والعموم التجارية وعموم التسيير
(." الازمة العالمية واثرىا ف  السيولة ف  المصارف دراسة تطبيقيـة عمـى 2014العقاد, نور محمد فواز. ) .12

 -جامعـــة دمشـــق -كميـــة الاقتصـــاد -المصـــرف التجـــاري الســـوري". رســـالة ماجســـتير قســـم ادارة الاعمـــال
 سورية.

(." دور المدقق الخارج  ف  تقييم المخاطر المصـرفية". )اطـار مقتـرح لبرنـامج 2014ين نافع.)عم , حس .13
التدقيق عمى ادارة المخاطر المصرفية(. رسالة دبموم عال  المعادل لمماجسـتير فـ  قسـم الدراسـات الماليـة 

 العراق -جامعة بغداد -المعيد العال  لمدراسات المحاسبية والمالية -المصارف–
 ميدانيـة دراسـة" 3و 2 بـازل لجنـة مقـررات ضـوء عمـى المصرفية المخاطر ادارة(." 2015.)ىيفاء, يةغان .14

ــة البنــوك مــن لعينــة ــوادي وكــالات الجزائري ــوم قســم فــ  ماجســتير رســال. "(BNA-BDL-BEA) ال  العم
 -اديبــالو  لخضــر حمــو الشــييد جامعــة -التســيير وعمــوم والتجاريــة الاقتصــادية العمــوم كميــة. الاقتصــادية

 .  الجزائر
(." أثـــر المحـــددات الداخميـــة والخارجيـــة عمـــى اســـتمرارية الاربـــاح والقيمـــة 2020فمـــيح, مصـــطفى رزاق.) .15

السوقية لممصاف التجارية" ) دراسة تطبيقية ف  عينـة مـن المصـارف المدرجـة فـ  سـوق العـراق لـلأوراق 
 -جامعـة المثنـى -الادارة والاقتصـادكميـة  –المالية(. رسالة ماجستير فـ  قسـم العمـوم الماليـة والمصـرفية 

 العراق.
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(." اثر السيولة النقدية ف  مستوى اداء المصارف دراسـة تحميمـة قياسـية فـ  2014كاظم, شماء يونس.) .16
 –(". اطروحــة دكتـــوراه فـــ  قســـم المحاســـبة 2011 -1997بعــض المصـــارف التجاريـــة العراقيـــة لممـــدة)

 جامعة سانت كميمنتس البريطانية فرع العراق.
 القيمة زيادة عمى واثرىا الارباح تعظيم ف  الابداعية المحاسبة علاقة(." 2017. )الامير عبد عم , كاظم .17

".  الماليــة لــلأوراق العــراق ســوق فــ  المســجمة المسـاىمة الشــركات مــن عينــة فــ  دراســة لمســيم السـوقية
 .لبنان ف  الاسلامية ةالجامع – والادارة الاقتصاد كمية -المحاسب  التدقيق قسم ف  ماجستير رسالة

 قيمـــة عمـــى وانعكاســـيا والربحيـــة والســـيولة المخـــاطر ادارة نمـــط(." 2015.)ســـعيد نـــوري بـــلال, الكـــروي .18
ــة دراســة" ) المصــرف ــة المصــارف مــن لعين ــة الاجنبي ــ  تطبيقيــا وامكاني ــة المصــارف ف  اطروحــة(. العراقي
 .العراق – بغداد عةجام – والاقتصاد الادارة كمية – الاعمال ادارة قسم ف  دكتوراه

(." ادارة السيولة ف  البنوك الجزائرية دراسة حالة البنـك الفلاحيـة والتنميـة الريفيـة 2013الواف , حسين.) .19
 -كميــة الادارة والاقتصــاد والتجاريــة وعمــوم التســيير –وكالــة قالمــة". رســالة ماجســتير فــ  العمــوم الماليــة 

 الجزائر. -جامعة ماي
دارة مخاطر السيولة ف  القطاع المصرف  دراسـة عمميـة لأدارة مخـاطر السـيولة (. " ا2017يعقوب, فرح.) .20

 -الجامعة الافتراضـية السـورية –ف  بنك بنيمو السعود الفرنس ". رسالة ماجستير ف  قسم ادارة الاعمال 
 سورية.

 

 المجلات والدورات :ثانياً 
 

 اثرىـا بيـان مـع النقـدي التـدفق كشـف تخدامباسـ السيولة لمخاطر تحميمية دراسة(." 2013.)رؤوف نظال, احمد .1
 لمعمـوم بغـداد كميـة مجمـة(. الرافـدين مصـرف فـ  تطبيقيـة دراسـة") المصـرف  القطـاع فـ  المـال رأس كفاية عمى

 .36 العدد, 1 المجمد, الجامعة الاقتصادية
ــــ  تطبيقيــــة دراســــة احصــــائية مقــــاييس باســــتخدام .2 ــــة الرافــــدين مصــــرف ف  لغايــــة 31/7/2003 مــــن لممدم

 .الاول العدد, الاول المجمد, والمحاسبية المالية العموم مجمة". 30/6/2008
". المصـرف وربحيـة سـيولة فـ  التوريق ادارة تأثير(." 2020.)فاروق ميند, وحميد, محمود مك  زينب, البناء .3

 (.230-201) ص, 33 العدد, 9 المجمد, كربلاء جامعة والاقتصاد الادارة مجمة
ــ .4 ــة 2017د.)جمعــان, نجــاة محمــد احم ــد فــ  المؤسســات المالي ــين المخــاطر والعائ ــاس العلاقــة ب (." نمــوذج لقي

, 17, العــدد 1جامعــة الازىــر, المجمــد -بــالتطبيق عمــى البنــوك اليمنيــة". المجمــة العمميــة لقطــاع كميــة التجــارة 
 (.242-162ص)

 المحقـق مجمـة". ةالمصـرفي القـروض مخـاطر ادارة وسـائل(."2017)شـاكر محمـد, وارحـيم, محمد ذكرى, حسين .5
  (.529-494) ص, 2 العدد, 9 المجمد, والسياسية القانونية لمعموم الحم 
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ــاس ضــرغام, والياســري, غــال  محمــد, الحســين  .6 ــل عب ــة المخــاطر ادارة(." 2020.) دخي ــى واثرىــا الائتماني  عم
 لمدراسات والاقتصاد الادارة كمية مجمة". التجاري الخميج مصرف عمى تطبيق  بحث المضاف الاقتصادية  القيمة

 (.425-400) ص, 1العدد, 12 المجمد, بابل جامعة والمالية والادارية الاقتصادية
 المـال رأس و السـيولة مخـاطر ادارة اثـر(." 2019.)عـودة محـد باسـم, اليرموشـ  و, عبـد شاكر عقيل, الشرع .7

 الماليـة لـلأوراق العـراق قسـو فـ  المدرجـة المصـارف مـن لعينـة تطبيقيـة دراسـة") المصـرف  الامـان درجة عمى
, بابــل جامعــة والماليــة والاداريــة الاقتصــادية لمدراســات والاقتصــاد الادارة كميــة مجمــة(. 2015 -2010) لممــدة
 (.309-288)ص, 1 العدد, 11 المجمد

(." بيع الدين واثره ف  الاسواق المالية", مجمة الاسلام 2011صوالح , يونس, والشريف, وسن عوال  محمد.) .8
 (.268-248, ص) 4, العدد 1ماليزيا, المجمد ف  

 فـ  ودورىـا الاسـتراتيجية الماليـة القرارات ترشيد(." 2017.)عطية ميدي, والجبوري, عبيد نجم رياض, الطائ  .9
, 9 المجمـد, والماليـة والادارية الاقتصادية لمدراسات والاقتصاد الادارة مجمة".  تحميمة دراسة الشركة قيمة تعظيم
 .4 العدد

 عمـى تطبيقية") دراسة المصارف ربحية عمى ومخاطرىا السيولة اثر(. " 2015.)خميل, والخنيسة, حنان, اىرظ .10
 العمـوم سمسـة العمميـة والدراسات لمبحوث تشرين جامعة مجمة(. سورية ف  العاممة الخاصة التجارية المصارف
 .5 العدد, 37 المجمد, والقانونية الاقتصادية

ــد .11 ــواف محمــد, عاب ــ, ن ــاد, طوزمم ــر(." 2019.)اي ــة الســيولة مؤشــرات اث ــى والربحي   الســوقية الاداء مؤشــرات عم
 العـدد, 12 المجمد, التجارية والعموم والتسيير الاقتصادية العموم مجمة". فمسطين بورصة ف  المدرجة لممصارف

1( ,14-131.) 
 المـال أس عائـد انمـوذج الاسـتعم(." 2012.)امـين محمد الدين صلاح, والامام, عباس محمد نبراس, العامري .12

. الخاصـة العراقيـة المصـارف مـن عينـة ف  دراسة") المصرفية المخاطر ادارة ف ( RAROC) بالمخاطر المعدل
 (.206-169)  ص, 21 العدد, 7 المجمد, بغداد جامعة ومالية محاسبية دراسات مجمة

 مــن عينــة فــ  تطبيقيــة دراســة للأســيم الســوقية القيمــة فــ  الربحيــة أثــر(. "2011. )طــو أحمــد, العجمــون  .13
 لمبحـوث البمقـاء Al-Balqa Journal for Research and Studies". الأردنيـة التجاريـة المصـارف
 (.238-215) ص, 2 العدد, 14 المجمد, والدراسات

: المنظمات ف  وفوائدىا المخاطر ادارة تأثير(." 2015.) عمير عبود عراك, والدليم , حمود عم  سعد, العنزي .14
-569) ص, 13 العـدد, 7 المجمـد, والاداريـة الاقتصـادية لمعمـوم الانبـار جامعـة مجمـة". تحميمـ  نظري خلمد

583.) 
 والقيمــة الاربــاح توزيعــات بــين العالقــة تعزيــز فــ  المــال  التحميــل دور(." 2017.)عمــ  الله عبــد بتــول, غــال  .15

, والاقتصــادية الاداريــة لمعمــوم المثنــى جامعــة مجمــة". تطبيقيــة دراســة التجاريــة المصــارف فــ  لمســيم الســوقية
 (.183-172)  ص, 3العدد, 7 المجمد
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 دراســة التجاريــة المصــارف ربحيــة فــ  وتــأثيره الفائــدة ســعر(." 2014.)عمــ , كنعــان و, محمــود عمــ , محمــد .16
 المجمـد,  والقانونيـة الاقتصـادية لمعمـوم دمشـق جامعـة مجمـة(". م.م.ش والميجـر سـورية مصرف حالة تطبيقية

 .1 العدد, 30
ــد ســعود, مشــكور .17 ــد زىــور, وصــادق, جاي ــة(." 2018.)الســلام عب ــين العلاق ــع سياســة ب ــاح توزي  والقيمــة الارب

 ســوق فــ  المســجمة المصــارف مــن عينــة فــ  تطبيقــ  بحــث" )الشــركة قيمــة تحديــد فــ  واثرىــا لمســيم الســوقية
 (.248-222, )50العدد, اديةوالاقتص الادارية لمعموم المثنى جامعة مجمة(. المالية للأوراق العراق

 والمخـاطرة العائـد فـ  واثرىـا السـيولة(." 2016.)جبـار طالـب خولـة, والاسـدي, توفيـق محسن حسين, المطيري .18
 .37 العدد, 11 المجمد, ومالية محاسبية دراسات مجمة". الرشيد مصرف ف  تطبيق  بحث

 ومســتويات توجيــات تحميــل فــ  ســيولةال لمؤشــرات التفســيرية القــدرة(" 2016.)حميــد احمــد ســعدي, الموســوي .19
 .والاقتصاد الادارة كمية كربلاء جامعة, العراقية التجارية المصارف من لعينة تحميمية دراسة المخاطرة

 بســوق المســاىمة الشــركات قيمــة تعظــيم فــ  الماليــة المخــاطر إدارة دور(. "2019.)محمــد رفيــق ميــا ,يوســف .20
 Valley University for Environmental Researches  ,"العربيـة مصـر بجميوريـة المـال رأس

Journal of South (.48-34) ص, 1 العدد, 2 المجمد 
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 الشرق الاوسط رف البيانات المالية لمص( 1) قملح

 السنة                     2019 2018 2017 2016

 المفردات
 ت

 1 إٌمذ 332638 475021 429302 266315

 2 اٌمشٚض ٚاٌرغ١ٙلاخ 94051 94572 100252 113713

 3 الاعرثّاساخ 0 33336 0 29870

ح ِٛخٛداخ ِا١ٌح ِم١ّ 10600 3040 10200 2200

 تاٌم١ّح اٌؼادٌح
4 

 5 ِٛخٛداخ اخشٜ 111100 100703 98252 55152

 6 ِدّٛع اٌّٛخٛداخ 684237 800749 770690 633833

 7 ِدّٛع اٌٛدائغ 271418 429601 324554 252378

 8 لشض اٌثٕه اٌّشوضٞ 5762 4136 3170 1787

 9 ساط اٌّاي اٌّذفٛع 250000 250000 250000 250000

 10 ِدّٛع اٌّطٍٛتاخ 399324 533282 482964 361739

 11 اٌمشٚض اٌّرؼثشج 5517 8408 3357 3894

 12 اخّاٌٟ اٌشتر 2977 1985 (3658) 14132

 13 صافٟ اٌشتر 20838 (2295) (4861) 11750

 14 عؼش الاغلاق 0.10 0.13 0.35 0.43

 (2019-١ِ2016ح ٌّصشف اٌششق الاٚعػ )اٌسغاتاخ اٌخرا اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ          

 الخليج رف البيانات المالية لمص( 2) ملحق

 السنة                     2019 2018 2017 2016

 المفردات
 ت

 1 إٌمذ 258853 249048 226342 307842

 2 اٌمشٚض ٚاٌرغ١ٙلاخ 144623 171492 204274 239512

 3 الاعرثّاساخ 45300 50200 50200 82959

ِٛخٛداخ ِا١ٌح ِم١ّح  14528 15246 17042 12531

 تاٌم١ّح اٌؼادٌح
4 

 5 ِٛخٛداخ اخشٜ 39966 44613 44788 23742

 6 ِدّٛع اٌّٛخٛداخ 549145 578336 603312 802022

 7 ِدّٛع اٌٛدائغ 196469 204982 265803 427200

 8 لشض اٌثٕه اٌّشوضٞ 0 0 0 0

 9 ط اٌّاي اٌّذفٛعسا 300000 300000 300000 300000

 10 ِدّٛع اٌّطٍٛتاخ 242436 263863 282425 484288

 11 اٌمشٚض اٌّرؼثشج 25313 18318 18321 337

 12 اخّاٌٟ اٌشتر (3931) 906 5040 6955

 13 صافٟ اٌشتر (3931) 591 4230 5870

 14 عؼش الاغلاق 0.14 0.20 0.39 0.45

 (2019-2016اٌسغاتاخ اٌخرا١ِح ٌّصشف اٌخ١ٍح ) ػرّاد ػٍٝاٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثازث تالا          

 

 

 



 

 

 الاهلي رف مصلالبيانات المالية ل( 3) ملحق

 السنة                     2019 2018 2017 2016

 المفردات
 ت

 1 إٌمذ 357244 198754 273069 368217

 2 اٌمشٚض ٚاٌرغ١ٙلاخ 168964 105639 1340155 124682

 3 ثّاساخالاعر 0 0 0 0

ِٛخٛداخ ِا١ٌح ِم١ّح  36184 2287 1122 1215

 تاٌم١ّح اٌؼادٌح
4 

 5 ِٛخٛداخ اخشٜ 21932 24290 50551 67970

 6 ِدّٛع اٌّٛخٛداخ 632802 525757 603213 578847

 7 ِدّٛع اٌٛدائغ 250556 190731 184169 162016

 8 لشض اٌثٕه اٌّشوضٞ 17042 52000 3200 1800

 9 ساط اٌّاي اٌّذفٛع 250000 250000 250000 250000

 10 ِدّٛع اٌّطٍٛتاخ 21932 24290 50551 67970

 11 اٌمشٚض اٌّرؼثشج 21565 4485 61851 29076

 12 اخّاٌٟ اٌشتر 11467 (5616) 582 27746

 13 صافٟ اٌشتر 9164 (7912) 2857 23501

 14 عؼش الاغلاق 0.14 0.20 0.39 0.45

 (2019-2016اٌسغاتاخ اٌخرا١ِح ٌٍّصشف الاٍٟ٘ ) ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ اٌّصذس:          

 بغداد رف البيانات المالية لمص( 4) ملحق

 السنة                     2019 2018 2017 2016

 المفردات
 ت

 1 إٌمذ 692513 789266 479612 3305483

 2 اٌمشٚض ٚاٌرغ١ٙلاخ 149602 161954 145602 195066

 3 الاعرثّاساخ 989 549 0 5864

ِٛخٛداخ ِا١ٌح ِم١ّح  2187 4100 4134 0

 تاٌم١ّح اٌؼادٌح
4 

 5 ِٛخٛداخ اخشٜ 139430 27606 40529 23788

 6 ِدّٛع اٌّٛخٛداخ 1132744 1113538 1090152 1200424

 7 ِدّٛع اٌٛدائغ 803011 786385 714521 1160925

 8 لشض اٌثٕه اٌّشوضٞ 0 0 0 0

 9 ساط اٌّاي اٌّذفٛع 250000 250000 250000 250000

 10 ِدّٛع اٌّطٍٛتاخ 859102 846759 813210 917602

 11 اٌمشٚض اٌّرؼثشج 70972 109037 105462 62424

 12 اخّاٌٟ اٌشتر 10837 5427 9454 26801

 13 صافٟ اٌشتر 7298 4125 6122 20245

 14 عؼش الاغلاق 0.30 0.29 0.59 0.91

 (2019-2016اٌسغاتاخ اٌخرا١ِح ٌّصشف تغذاد ) اٌّصذس: ِٓ اػذاد اٌثازث تالاػرّاد ػٍٝ          
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Abstract 

 

This study aims to present and analyze the theoretical and intellectual aspects of the 

impact of risk management, liquidity and profitability on the banking institution value. Risk 

management, liquidity and profitability are among the main factors that affect the banking 

business and thus affect the bank value. The problem of the study was to show the impact of 

risk management, liquidity and profitability on the banking institution value. 

This study was applied to a sample of commercial banks listed in the Iraq Stock 

Exchange. They were selected according to their application of international accounting 

standards from among other banks applying these standards, in addition to their large activity in 

the banking arena. These banks are the Middle East Investment Bank (MEIB), Gulf Bank (GB), 

Al Ahli Bank for Investment (ABFI), Bank of Baghdad (BOB). The data of the study were 

collected from the annual reports of the sample for the period from 2016 to 2019.  The 

analytical descriptive approach was used to describe, analyze and measure all variables 

depending on the actual financial data available from the study sample banks, with the aim of 

evaluating and measuring the independent variables (risk management, liquidity and 

profitability) and the dependent variable (the bank value), The correlation and impact among the 

study variables were presented, analyzed and interpreted. Person correlation and regression 

method were used to measure the correlation and impact between the results of risk 

management, liquidity and profitability used in the study and the bank value. The Statistical 

Package for Social Sciences (SPSS) was used anlyze the collected data. 

The study reached a number of conclusions within the framework of its main and 

subsidiary hypotheses.  The most important of these conclusions , It was found that there was a 

correlation and impact of between banking risks and liquidity the banking institution value.  It 

was found that there was no correlation and no impact of the profitability on the banking 

institution value.  

The study also recommended, based on its conclusions, a number of recommendations, 

the most important of ,The necessity of urging banks not to overestimate risks in a way that 

leads to negative effects on the performance and profitability of banks, and to adopt scientific, 

technical and academic studies to find an optimal way to deal with various risks. It is preferable 

to use liquidity in a balanced manner between investing in various projects and keeping it in 

order to attain the bank's desire to achieve profits through the use of liquidity in investment and 

at the same time retaining the necessary liquidity to meet the continuing requirements. 
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