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 [7))لَئِن شَكَرتُم لَََزِيدَنكُم((، ]سورة ابراهيم: آية بسم الله الرحمن الرحيم 

ا، اللهمممممم لممممما البممممممد  مممممد   ل ممممما ظناللهمممممم لممممما البممممممد وممممممظ م سلممممم  ل ممممم     هممممما    ممممميم سمممممل     
 رضمممممم  ننسمممممما  زنممممممة  رشمممممما  حممممممدا  ولمظتمممممما، اللهممممممم لمممممما البمممممممد ح مممممم  ترضمممممم   لمممممما البمممممممد  لمممممم  

إلمممممممم   ال زيمممممممم  ظنبظلشممممممممكر  ا ح  ممممممم دمت مممممممأإن  بظل ميمممممممم  ظن   ممممممممدج     ا مممممممم  ال رجمممممممالرضممممممم     ممممممممد 
ــــدر حســــين ع افــــةالمسممممظ د الممممدو ور  ظذسمممم ي المشممممر  الَظذأسمممم  شممممرا   لمممم  ل نضمممملب ب اممممو  اإ حي

ظ قدحممممب لمممم  حممممن ن مممم  رسممممظل  ،  المممم ي يمرنمممم  بثمممميح  لمممممب،  و،يممممر ن ممممبب،   ميمممم   ممممار ،  حمممم
   ظنشرا ، جلب ح   و  ال  دمر  ا ح   ارشظ  طيلة حدة اإ

 ارة وليمممممممممة اإ أسمممممممممظت ةإلممممممممم    ظنأت مممممممممدم بشمممممممممكري  اح  مممممممممظن إن  ي ضممممممممم   ا ممممممممم  الشمممممممممكر  ا ح  ممممممممم    
 صــــــياء كــــــر   كــــــا  المسممممممظ د الممممممدو ور  ظذسمممممم الَ ح م،لممممممة ب ميممممممد ظ جمممممم   ظح ممممممة الم، مممممم  ظ  ا ق  مممممم

ميـــــ  وج العلـــــوم الماليـــــة والمصـــــرفية ومقـــــرر القســـــ  قســـــ ورئـــــيس ، ومعاونيـــــل العلمـــــي والادار  
ــــاء مــــدة الدراســــة   يســــا أ ــــيس وأبظلشممممكر  ال  ممممدمر  أ مممم ، ومممم لا اثن ــــة المناق ــــة رئ عضــــاء لجن

ــــرمين  لمممم  تنضمممملهم ب اممممو  ح ظقشممممة الرسممممظلة  حممممظ تبملممممو  حممممن   ممممظ  المرا  ممممة  ال  يمممميم ج ممممزا م  المحت
 الله  ير ال زا  

 ة سممممممظتومممممم  حممممممن حممممممدَ لمممممم  مممممممد ال ممممممون حممممممن أإلمممممم    ظنأقممممممدم  ممممممظل  شممممممكري  اح  ممممممإن     ينمممممموت      
طـــــارع الســـــعدو    ممممم  بظلممممم ور المممممدو ور لمرحلمممممة ال بضممممميرية  حرحلمممممة السبممممم   أ زحممممم    ممممم   ا

 ممممد  جلهممممم ح مممم  أ والاســــتاذ حيــــدر عبــــد مر ضــــى راشــــد  الممممدو ورمحمــــد عــــ ا  جاســــ   الممممدو ور 
 زلة مق   لو الم ممالد وات بظل وجي

ة   احث  الب 



 أ

لص خ 
المست 

 

    

تسددد ال ال ددد د ر ددد  لفا ددددفا الته دددهو فههر ابددد  هددد  ت  اددد  فتفب ددد  إلددد   بحددد ال اهدددهذ  ددد ي   

ر ددد  الددداوج مدددغ ف ددد ل مب اددداا  مبفدددهلو ف لدددهل الرفدددهاذ الب هايددد   فإيدددهارهه الأهددداالمدددهتاا  

إذ   ددج ت دد  الف امددم أأحدده دددفا الته ددهو يفدده  هنهددفلا دد  إلدد   لهدده الأ ددا ر دد  تح يددم ت دد  الرددهتاا 

تشددددداا ال  ايددددد  إذ  الرؤدسددددده  ماهتدددددم البر ددددد  ردددددغ مدددددهتااتهج  اف ددددددفا يففددددد  ل هددددداال  انددددد

ل ددداح تح يدددم  الأهددداالف ددد ل ر قددد  باليددد  تددداغ ددددفا الته دددهو فتددداغ الدددهاه  لدددهل إلددد   الاقبفدددهلي 

إن  ر ا ددده الأهددداالنسدددبافك اكبدددا كراددد  مدددغ مدددهتاا  إن  ك رددده االنددده  اندددفلا ددد  أ  إلددد   الردددهتاا 

ر ددد  ت  اددد  الردددهتاا  نحددد  ا يدددها   الأهددداالناهددد  مدددغ ددددفا الته دددهو تهلشدددشم الددد   يحتددد  فيشددد   

ت دد  الشب دد  مدددغ إن  لشب دد  ال اهيدد  لدددهل ال رهدد ا يف دد تاددهد ا هنهددذلددد  ه دد  رددغ لددهل الرفددهاذ  

اكددد  ر ددد  لفا ددددفا ال اددد ل  ددد  تدددهال ددددافاو ال هددده  الرفددداه    لددد ا  دددهد   ددد   الهاادددد  لب

 ا    دددهأ تددد  اا هناهباضدددذ  ددد   الهاادددد  تدددإذ  كبدددا كراددد  مدددغ ت ددد  الردددهتاا  أ الته دددهو هددد   ددد  

 الته ددهو تددؤل أدددفها ال يددهلو هدد  إن    ه دد  رددغالأهدداالالرددهتاا  لددهل ر دد  سددفا الته ددهو ل ه  اي هتادد

الف قددد  تددداغ  هنددددهلاك الاحفددده ا  لرفاهددد  فتادددالأ اددددبفره ال يدددهلو هددد  ح دددج ال لا ددد   فقددده تدددج إلدد  

ا رددددهل  الرددددهتاا  مددددغ تدددد   تانددددهم  إلدددد   فنسددددب  مسدددده ر  فلا دددد  الرفددددهاذ الته ددددهوأدددددفها 

(Eviews 12.) 

   ددد  ف ددد تاغ الفددد ل الاإلددد   ال بددده   تدددج تفددد ال را ددده  البحددد إلددد   فل ددداح ال  ددد     

( مفددددهاذ ت هايدددد   4الرفددددهاذ الب هايدددد  الره دددد  ذا  البفدددد ال ال ادددده فالبدددد  تش نددددذ مددددغ )

 (4ي ددده  مددددغ )أره ددد  ذا  البفددد ال الرب دددددل تش ندددذ الرفدددهاذ الب هايدددد  ال الأتدددالفالفا ددد  

 راددد  البدددها و الددداوج مدددغ الأر ددد    انددد دددج الاددددب به ه  البددد  تدددج الب  دددم الاهددده أمفدددهاذ  فلفدددم 

يبسدددج تهل دددهاو تسدددبك   هنددده  رابددد  ر ددد  مسدددب ل الهفلددد  أه ددد  ردددغ  الأهدددااللتدددها ر ددد  مسدددب ل للإ

ههددد  ضدددافاو  دددج الب  ددداه  أمددده أرفدددهاذ  فردددهق نشدددا الددد ر  الرفددداه   تهل الأهددداالردددهق  اددد  

الرددهمه  الرفدداها  ه ددد   رددغ نرددد ردد ق فا لتدددها  مددغ تدد   ا نشددا الدد ر  الرفدداه  فا 

بشددددها ه هدددد  الفبادددده  الت اادددد او ذا  الهتدددد م الرحدددد هفل كدددد ل  انشددددهد التدددداف  ال ر ذ دددد ا  فانرددددغ 

 الالتها. فتش افهج ر   الأهاال     حل التهاي  را  ا فالفرم ر   تف يا الا

ARDLحدار الذاتي للإبطاء الموزع نموذج الاان الادخار، سعر الفائدة،الكلمات لمفتاحية: 
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 المقدمة

  مممممو  السمممممظب ة ن مممممرا حمممممن ا مممممم المواضممممميي ال ممممم  شمممممهدت ترويمممممزا  وايمممممرا   سممممميمظ جممممم  الا   مممممظر  مممممد ي    
الخمممممممظ  ظ سممممممم ،مظر حمممممممن حيممممممم  إرتسظطمممممممب ب ال ممممممموح  ميمممممممة بظللمممممممة  لممممممم  المسممممممم و  أ لممممممممظ يم،لمممممممب حمممممممن 

رتنمممممممظ  إإن  ممممممممر  ح  مممممممم ا ق  مممممممظ مينإذ   مممممممر ،حمممممممن  هممممممة أظ سممممممم ه ك  البكمممممموح  حمممممممن  همممممممة،   
 ظ يممممممة  ق  مممممظ يظت الممممممد   ننممممممو ال مممممدرة ا إلمممممم   مممممم  ي ال مممممموح المممممد   إلممممم   نسمممممسة نممممممو المممممممد رات

 ت ال مممممو دتب يممممق ا سمممم  رار ا ق  ممممظ ي  رجممممي ح مممم ظنجمممم حيممممة  الم  دحممممة  لمممم  حممممد سمممموا ، ومممم لاال ظ
لمممممو   ممممم ا الهمممممد  ية  لاا سممممم ،مظر يممممم  المشمممممظريي تمو  للمممممر م  لممممم  تممممموجر حممممموار  حظليمممممة ذاتيمممممة وظ يمممممة 

وسمممممظت  ال ممممم  ت ممممم  جممممم  رسمممممظ  سيظسمممممظت حدر سمممممة  حبكممممممة  اسممممم ل   وممممم  الم  مممممين  لممممم  الد لمممممة إ
 ا   ظر  حضظ نة ح م

ال مممموة الشممممراتية للسمممميولة ال مممم  ممممم م ال ضممممبية بهممممظ حممممن أ مممم  الب ممممو   لمممم  بم،ظبممممة ا   ممممظر  ي ممممد     
م ممممأمر بم مو ممممة  بانمممم  إا سمممم ه ك،  ق حسمممم و  أجضمممم  حممممنقمممموة شممممراتية أجضمممم  جمممم  المسمممم  ا   تب يمممم

ت  ممممممد ا   مممممظر، إذ  ل بدممممممد  ظحممممم  اسمممممظ    حمممممن أبرز مممممظ سممممم ر النظتمممممدة الممممم ي يُ مممممدحمممممن ال واحممممم   ل ممممم  
النظتمممممدة جكلممممممظ ارتنمممممي سممممم ر جممممم  أسممممم ظر  ظنال   ممممم ا  حمممممد  الزيمممممظ ة  مممممظر  لممممم  للإ الَجمممممرا اسممممم  ظبة 

سممم ر النظتمممدة مممم مر جممم  قمممرار النمممر   ظنجضممم   مممن ذلممما جممم ا   مممظر، جممم  الَجمممرا النظتمممدة ارتن ممم  ر سمممة 
 ا   ظر  ا  البظضرا س ه ك  نظ  نالمس هلا إحظ ب وزيي   لب بين ا 

لممممد  الم ممممظر   تمممموجير حمممموار    تبنيممممز ا   ممممظر   جمممم   مممم  سمممم ر النظتممممدة ي ممممد    ممممر اسممممظ        
رجمممممممي  تيمممممممرة ال ممممممممو ا ق  مممممممظ ي،  لممممممم  المممممممريم حمممممممن إلممممممم   ضمممممممظ ية ل سممممممم ،مظرات حممممممممظ مممممممم  يحظليمممممممة إ

النظتممممممدة أسمممممم ظر ظة ال مممممم  طظلمممممم  ال هممممممظز الم ممممممرج  لسمممممم وات ح  ممممممد ة  ال مممممم  اتسممممممم  ب مممممممو  ظنممممممالم 
   قيمممممممظ  جمممممم   مممممم   حمممممممظ   مممممم    ر ال هممممممظز الم ممممممرجسمممممم ظر  مممممم  بظ رتنممممممظ  المسمممممم مر لأ  ممممممدم الَ

  ت ائة المد رات 
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 م كلة البحث 

لد   الَجرا م  لق السب  حن حشكلة حنظ  ظ ض ف جظ لية س ر النظتدة ج  ت ائة      حد رات       
 ت رح   : ن أ ،  ل   حن أ م ال سظؤ ت ال   حن الممكنالم ظر  ال  ظرية الخظ ة

 ؟الَجرا      ت ائة حد رات  النظتدة ج أس ظر    م مر ارتنظ   -1

 ي ة       ظك   قة بين س ر النظتدة  ل  الو اتي   ين ح م الو اتي لد  الم ظر  ال  ظرية -2
 ؟ السب 

 فرضية البحث

م  لق السب  حن جرضية حنظ  ظ   و    قة سااية ح  هة حن س ر النظتدة الموضو  حن قا        
الا ا المروزي بأت ظ  حد رات ا جرا ،      ال  قة ذات طاي ة طر ية، أي انب ولمظ ارتني س ر النظتدة 

  ال كس بظل كس  كلمظ أ   ذلا إل  اس   ظ  ومية أكار حن تلا المد رات 

 همية البحثأ

 مي  تكوين إن  إذ  مية السب   ل  ظظ رة حيوية لل  مية ا ق  ظ ية    ظحة رتيسية لهظ،ت  وي أ       
سهم ج  ظ تهانجض   ن   را  حهمظ ج  ال  مية ا ق  ظ ية،   ن طريق الو اتي الم ر ية م  يا   ظر 

المواضيي  انت ائة المد رات،   إل   م  يحر ال ي الو اتي  تليير سلوك المد رين الَكار نسسة حن     أ
لد  الم ظر     سمة حميزة  الَجرا النظتدة    ر ظ ج  تش يي  ت ائة حد رات أس ظر   لظ  ت ال   

  نظ رة 

  البحثهدف 

  إمدا هظ الَجرا تسليط الضو   ل    ر س ر النظتدة  جظ لي ب ج  تو يب حد رات إل   مهد  السب       
 لد  الم ظر  ال  ظرية  
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 ي انالمك البعد

 (CAMELSالسب   ي ة حن الم ظر  ال  ظرية ذات ال   يف ال ظل  حس  ت  يف )  ظ  م        
ال راق ، الم ر  الم بد  ظنسط لأس ،مظر، ح ر  الخليج ال  ظري، ح ر  ا ت م  الشر  ا  )ح ر 

الم ر  الَ ل   ال  ظري ال راق ، )الم ر   ي ة حن الم ظر  ذات ال   يف الم وسط  س ،مظر(لأ
 (ا س ،مظرل راق ، ح ر  المو   لل  مية   اا س ،مظر ال راق ، ح ر  

  ي انالزم البعد

 (2019-2005  للمدة )ظنالسب  الس د الزح  ظ  م      

 منهجية البحث 

 ليهظ ج  إ مظم ال  ظتج ال   م م ال و   إ ا س  رات السب   ل  الم هج سو  ي  مد     

 سلو  البحثأ

طاي ة  ظنليهظ   يج  تبلي  ال  ظتج المرا  الو و  إسلو  القيظس  سو  ي  مد السب   ل  الَ    
 ال  قة بين س ر النظتدة  المد رات 

 سبب اختيار العينة 

ا سظ   ل  حد  ت ديم الم ر  للخدحظت الم  و ة   مد بظلدر ة ة تق ا  يظر ال ي اتطر إن    شا     
ال ر  ال ك ولو ية البدم،ة جض   ن  ر ة ت  ينهظ ال ظل  ضمن ت  يف  اس  مظ للز ظتن   

((CAMELS   را  المظلية    سو  ال را  ل   يئة إ را هظ ج 

 هيكلية البحث 

طظر ن ري  حنظهيم  إ)الَ   الن     ظ  ي  سإذ  م ث ج و إل    دا  السب  تم ت سيمبل ب يق أ      
 طظر ن ري النظتدة إأس ظر     المسب  ا   ظ  ت حسظح   ةم مإل   ي سم( لس ر النظتدة  المد رات

  المسب  ظ  ، ج  حين ت  حنظهيم  طظر ن ري المبل  إا   ظر   ظنالمسب  ال،  ظ  ت ، بي مظ  حنظهيم 
)تبلي  حسظر ال  قة   ظ  ج    ظنحظ الن   ال، ظر، أ النظتدة  اإ طظر ال  ري لل  قة بين س رال،ظل  اإ
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المسب    ظ  ت حسظح  ايضظ   ةم مإل   تم ت سيمبإذ   مظل  المد رات( إ نس  المسظ مة بين الو اتي 
ات ظ ظت حسظر   ظ  ج    ظنحظ المسب  ال،ح ب تبلي  حكونظت  ر  ال  د )الضيق،  الواسي(، أ    ا 

النظتدة  نسسة أس ظر المسب  ال،ظل  ال  قة بين   ظ  ت تي  نس  المسظ مة ل ي ة السب ،  يمظ ا مظل  الو ا
) راسة قيظسية  انتب    و  ظنجك حظ الن   ال،ظل ا مظل  المد رات  أإل   حسظ مة الم ظر  ال ي ة

حسب،ين إل   (  تم ت سيمبARDLبدار ال ات  للإب ظ  الموز  )نموذج ا انس  مظ  لم ليرات السب  بأ
ة ج  السب ، احظ المسب    القيظسية المس  ملطظر ن ري لو ف ا سظلي  ح ب إ  المسب  ا   رَ  

 ،  حن مم ا س   ظ ظت  ال و يظت ال  قة الدالية لم ليرات السب    ت دمرظنال،
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 دراسات سابقة 

 عربية دراسات لًا: او 

 2015دراسة وهيبة   -1

المحلـــــي فـــــي الجزائـــــر خـــــلال اليتـــــرة الادخـــــار اليائـــــدة فـــــي   ـــــجي  أســـــعار دور 
(1990-2012) 

 الدراسة  ا عنو 

المبلممممم  جممممم  ال زاتمممممر، جضممممم   مممممن ا   مممممظر تبليممممم   اقمممممي إلممممم   مهمممممد   ممممم ا السبممممم 
 ش ة ا ق  ظ ية  نالنظتدة ج  ال أمير  ل  ا أس ظر ح رجة حد  جظ لية 

 هدف الدراسة 

يمكممممممن تب يمممممممق ال  ميمممممممة ا ق  مممممممظ ية حمممممممن  مممممم   ت ائمممممممة الممممممممد رات  تو يههمممممممظ نبمممممممو 
ا   مممممظر زيمممممظ ة ح مممممد   نا ح،ممممم  لهمممممظ  ا سممممم ،مظر حمممممن  ممممم    ا  ال وظيمممممف الممممممظل 

  ال زحة ل ب يق نمو ح ظس    مهمةحن الشر ط ال ظ  ي د شرط

 الاستنتاجات  أه 

ي مممممم   لمممممم  ال زاتممممممر ا  مممممممظ  سيظسممممممة اق  ممممممظ ية ت مويممممممة ذاتيممممممة ال وليممممممد ب يممممممدا  ممممممن 
ن  ممممممم   اسممممممم ل   الممممممموجرة المظليمممممممة ال مممممممأميرات  ال واحممممممم  الخظر يمممممممة،  يكمممممممون ذلممممممما حممممممم

  ب   يممممممممد م ب ممممممممق حممممممممظ سمممممممماق إإن    يمكممممممممنإذ  حممممممممداث نهضممممممممة ت مويممممممممة سممممممممليمة،إ
 ج  ال  ظ ظت الم   ة ا س ،مظر المبل   ال م   ل  تو يهب نبو ا   ظر 

 التوصيات أه  

 (،2012-1990روممممممزت الدراسممممممة السممممممظب ة  لمممممم  ا ق  ممممممظ  ال زاتممممممري ج ممممممط  للمممممممدة )
المبلممممممم  ا   مممممممظر النظتمممممممدة   أسممممممم ظر قمممممممظم السظحممممممم  بدراسمممممممة  تبليممممممم  ال  قمممممممة بمممممممين إذ 

حممممممظ الدراسممممممة البظليممممممة ج ممممممد قظحمممممم  بممممممدار الخ مممممم  السسمممممميط، أن ممممممن طريممممممق ا قيظسمممممميظ  
النظتممممممممدة  نسممممممممسة حسممممممممظ مة   اتممممممممي أسمممممممم ظر السظح،ممممممممة بدراسممممممممة  تبليمممممممم  ال  قممممممممة بممممممممين 

بمممممدار الممممم ات  للإب مممممظ  نوذج ا ممممممانإ ممممممظل  الممممممد رات  مممممن طريمممممق إلممممم   الم مممممظر 
  ARDLالموز  

جل الاختلاف بين او 
الدراسات السابقة 

 الحاليةوالدراسة 
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 2017دراسة حسين   -2

قيــــاع العلاقــــة بــــين ســــعر اليائــــدة وبعــــك المتغيــــرات الاقتصــــادية الكليــــة دراســــة 
 (2015-1990م  اشارة خاصة للعراع للمدة ) ا لتجربتي مصر والياب

 الدراسة  ا عنو 

سمممم ظر  راسممممة  تبليمممم  طاي ممممة ال  ممممورات ال  مويممممة ال مممم  حممممدم  لَإلمممم   مهممممد  السبمممم 
 ي مممممممة  ةال، مممممممم ان الم ليمممممممرات ا ق  مممممممظ ية ال ممممممم  تمممممممم   راسممممممم هظ جممممممم  الالمممممممدالنظتمممممممدة 
 السب  

 هدف الدراسة 

  حممممممممن ال ممممممممرن   اتمممممممم  ال  ممممممممد ا ا  ت ممممممممر  ا ق  ممممممممظ  ال راقمممممممم  لل مممممممممي المممممممممظل  ح مممممممم  
 ظنبسممممسلمممم  بروممممو   ممممظم لممممم يأ مممم  جمممم  الاتسممممم هيكمممم  سمممم ر النظتممممدة المب ج ممممدالبممممظل ، 

  مممم    ر ، حمممممظ جمممم  تلمممما السمممم واتسمممم ظر و  ال ممممظم لأاسمممم مرار ا رتنممممظ  جمممم  المسمممم 
إلممممممم   ال همممممممظز الم مممممممرج  ييمممممممر ج مممممممظ  جممممممم   ممممممم   الممممممممد رات،  حمممممممن ممممممممم تو يههمممممممظ

 ات المخ لنة ا س ،مظر 

 الاستنتاجات أه  

  حمممممن ا ممممم   ت ب يويمممممة جممممم  بمممممد حمممممن ح ظل مممممة  ممممم   ظنا ق  مممممظ  ال راقممممم  ي مممممإن  بممممممظ
مممممممممم  ظن إلمممممممم   الكليممممممممةا  مممممممم   ت حممممممممن  مممممممم   تن يمممممممم    ر السيظسممممممممة ا ق  ممممممممظ ية 

 ا را  ا   حظت ال زحة ل ق  ظ  ال راق  وك  للر السيظسة ال  دية 

 التوصيات أه  

رومممممزت الدراسمممممة السمممممظب ة  لممممم  قيمممممظ  ال  قمممممة بمممممين سممممم ر النظتمممممدة    مممممح الم ليمممممرات 
 ح مممممممر حمممممممي اشمممممممظرة لل مممممممرا  احمممممممظ الدراسمممممممة البظليمممممممة ج مممممممد  ظنا ق  مممممممظ ية لمممممممد   اليظبممممممم

ج ممممممممط ل ي مممممممة حممممممممن الم مممممممظر  ال  ظريممممممممة ال راقيممممممممة ا   ممممممممظر     سمممممممم ر النظتمممممممدة لمممممممظ  ت 
 الخظ ة 

ــــين او  جــــل الاخــــتلاف ب
الدراســـــــــات الســـــــــابقة 

 والدراسة الحالية

   2018الخياجي   دراسة -3            

المصــــرفي عبــــر  ليــــة جــــ   الودائــــ  الاســــتثمار اليائــــدة فــــي أســــعار ثــــر  غيــــرات أ
 (2017-2004للمدة ) دراسة  حليلية في المصارف التجار ة العراقية

 الدراسة ا عنو 
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  طاي ممممممة المخ لنممممممة الم ممممممر ية الو اتممممممي جمممممم  ا ت ظ ممممممظت تبليمممممم إلمممممم   الدراسممممممة تهممممممد 
 الو اتممممي ح ظرنممممةإلمممم   تهممممد  ومممم لا الو اتممممي،  مممم    لمممم  النظتممممدةأسمممم ظر  جمممم  ال ليممممرات

جضمممم   ممممن ح رجممممة  ،الَ ممممر   حممممن اسمممم  ظبة ك،ممممر ح رجممممة امهمممممظ ا( ال مممموجير ا  ال،ظب ممممة)
 ج  الم ظر  ا س ،مظر  ل  طاي ة  النظتدةأس ظر  ج  ال لير كظ  انحد  

 هدف الدراسة 

% 79الم مممممظر  ت  ممممممد  لممممم  الو اتمممممي ال ظريمممممة ب سمممممسة  ظناظهمممممرت ن مممممظتج الدراسمممممة بممممم
الو اتمممممي ال ظريمممممة إن  إلممممم  %   ممممم  ي مممممز  21بي ممممممظ سممممم ل  الو اتمممممي ال،ظب مممممة  ال ممممموجير 

خنمممممممظ  الملبمممممممو  جممممممم   مممممممظم نا  قليلمممممممة الكلنمممممممة    ت  لممممممم   جمممممممي جواتمممممممد، لكمممممممن ب مممممممد
رجممممممي سمممممم ر النظتممممممدة إلمممممم   وا  الو اتممممممي لممممممم تسمممممم   الم ممممممظر انممممممجمممممم  ا مممممممظل   2014

ل مممم   الو اتممممي بمممم   لمممم  ال كممممس بممممدأت ب خثمممميح سمممم ر النظتممممدة بهممممد  ت ليمممم  ولممممف 
ضممممممظ  ا ق  ممممممظ ية  السيظسممممممية  ا ح يممممممة جمممممم    تممممممر ي ا إلمممممم   ي ممممممز  ذلمممممما  ال مويمممممم ، 
 تلا الن رة 

 الاستنتاجاتأه  

وسممممم  )الز مممممظتن( الممممممو  ين حمممممن  ممممم   القيمممممظم بمممممم   جواتمممممد إلممممم     الم مممممظر تسممممم 
 لممممممم  الو اتمممممممي ال،ظب مممممممة  ال ممممممموجير جضممممممم   مممممممن تخثيمممممممف الشمممممممر ط المنر ضمممممممة  لممممممم  

 المو  ين  تبنيز م  ل  امدا  حسظلغ وايرة 

 التوصيات أه  

الم ممممرج  ا سمممم ،مظر النظتممممدة جمممم  أسمممم ظر السممممظب ة  لمممم  امممممر تليممممرات روممممزت الدراسممممة 
 ميممممي الم ممممظر  ال ظحلممممة جمممم    ظ  ت مممميممممة(  تممممم ظنالمممممظل ، المبن ممممة ا ت ما سمممم ،مظر )

راسمممممة البظليمممممة  ي مممممة حمممممن الم مممممظر    الدلمممممظ  ت  ي مممممة للسبممممم   يممممممظ ال مممممرا  بو مممممنهظ 
ال  ظريممممممممة ذات ال  مممممممم يف ال يمممممممممد   ي ممممممممة ا ممممممممر  حمممممممممن الم ممممممممظر  ذات ال  ممممممممم يف 

 ل  المد رات ا مظإل   المسظ مة ال ساية لو اتي الم ظر  ظنالم وسط   ي

جل الاختلاف بين او 
الدراسات السابقة 
 والدراسة الحالية 
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 جنبيةياً: دراسات اانث

  (Kunt& Huizinga: 1999دراسة ) -1        

 محددات هامش اليائدة وربحية المصرف التجار  

Determinants of Commercial Bank Interest Margins 
and Profitability. 

 الدراسة  ا عنو 

  ق همممممظ بظل مممممظتج  ظن مممممو  الم مممممر ية   يممممملهمممممد  حمممممن  ممممم   الدراسمممممة  مممممو تبليممممم  الَا
  النظتممممممممدة تبدمممممممممد المبممممممممد ات ال مممممممم  تمممممممم مر  لممممممممجضمممممممم   ممممممممن ، المبلمممممممم  ا  مممممممممظل 

شمممممممم ة نر بيمممممممة ا   مممممممظح  ،  جهمممممممم ويثيمممممممة الممممممم بكم جممممممم الم مممممممر ية  ح مممممممم الَر مممممممظح
 الكل   ق  ظ ا  و لا الراج ة المظلية   يئة  الم ر ية

 هدف الدراسة 

ا  مممم    جمممم   ممممواح  النظتممممدة  ر بيممممة الم ممممر  ت كممممس ح مو ممممة ح  و ممممة حممممن  ان
المبمممممد ات:   مممممظت  الم مممممر ، ظمممممر   ا ق  مممممظ  الكلممممم ، ت  ممممميم ال مممممأحين  لممممم  

ت الو اتمممممممممي،  الضمممممممممرات  الم مممممممممر ية ال مممممممممريبة  الضمممممممممم ية، جضممممممممم   مممممممممن الم شمممممممممرا
لم ممممممممظر  ا   ايممممممممة يظلايمممممممة اإن  إلمممممممم  تممممممممم ال و ممممممم  ونيمممممممة  الم سسممممممممية  وممممممم لاظنال 

 تب ق  واح  جظتدة  ار ظح ا ل  ح ظرنة بظلم ظر  المبلية ج  الد   ال ظحية 

 الاستنتاجات أه 

 و السيظسممممممظت الم ممممممر ية ت زيممممممز ال  ظ ممممممظت الم ممممممر ية المسمممممم  رة ظنم  ممممممين  لمممممم   مممممم
   ظح  النظتدة  م ر  الن ظلة حن     جهم اجض  لمبد ات ر بية ال

 التوصياتأه  

الدراسمممممممة السمممممممظب ة  لممممممم  ويثيمممممممة تمممممممأمر  مممممممظح  النواتمممممممد الم مممممممر ية بظلضمممممممرات  روممممممزت 
(، بي ممممممممممظ رومممممممممزت 1995-1988  لمممممممممة للممممممممممدة ) 80 هيكممممممممم  ال  مممممممممظم الممممممممممظل  جممممممممم  

النظتممممممدة جمممممم  الم ممممممظر  أسمممممم ظر الدراسممممممة البظليممممممة  لمممممم  ا مممممممظل  حممممممد رات ال ممممممرا    
 (2019-2005) ا  لية ال راقية للمدة

جل الاختلاف بين او 
بقة الدراسات السا

 والدراسة الحالية
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  (Nesrine: 2020دراسة ) -2          

ــــــر ــــــى النمــــــو الاقتصــــــاد  بالادخــــــار  أث ــــــل  ARDLمــــــوذج ان ســــــتعمالإعل و حلي
Toda-Yamamoto- حالة المملكة العربية السعودية 

Impact of Savings on Economic Growth: Approach by 
ARDL and Toda-Yamamoto – Case of Saudi Arabia 

 الدراسة ا عنو 

يمممممة   مممممو    قمممممة توازنيمممممب طويلمممممة ا  ممممم  بمممممين ال ممممممو ظناحكإلممممم   تهمممممد   ممممم   الدراسمممممة
 (2018-1971المبل  ج  ا ق  ظ  الس و ي للمدة )ا   ظر ا ق  ظ ي   

 هدف الدراسة 

ج مممممد تامممممين  ARDLبمممممدار الممممم ات  للإب مممممظ  المممممموز  نمممممموذج ا ان اسممممم  مظ حمممممن  ممممم   
جضممممم   مممممن   مممممو    ال ممممممو ا ق  مممممظ يا   مممممظر   مممممو    قمممممة تكظحممممم  حشممممم رك بمممممين 

  ممممممممظر  لمممممممم  ال مممممممممو ا ق  ممممممممظ ي جمممممممم  ا  لممممممممين ال  ممممممممير امممممممممر ح  مممممممموي حو مممممممم  للإ
  ال وي  

 الاستنتاجاتأه  

 ظ يمممممممة، اناسممممممم ،مظرات إلممممممم   ا  ممممممممظ  اسممممممم راتي ية ح ظسمممممممسة ل بويممممممم  الممممممممد رات ي ممممممم 
 المبل  بشك  اكار ا   ظر جض   ن تبدمد ح د  

 التوصياتأه  

رومممممممزت الدراسمممممممة السمممممممظب ة  لممممممم  المممممممد ر البظسمممممممم للممممممممد رات المبليمممممممة السممممممم و ية جممممممم  
حخممممممز ن رأ  المممممممظ   ظنا ومممممماذ ممممممظج   لمممممم  حممممممظ ن مليممممممة ال مممممممو ا ق  ممممممظ ي   لمممممم  ا 

 مممممممم   الدراسممممممممة نممممممممموذج  اسمممممممم  مل ا لمممممممم  حممممممممن حسمممممممم و  ال ظ ممممممممدة ال  ديممممممممة،  ا  اقمممممممم 
ARDL   تبليممممممممم Toda-Yamamoto  الدراسمممممممممة البظليمممممممممة حمممممممممد  لمممممممممظ  ت ، بي ممممممممممظ  
لمممممممد   ي مممممممة حمممممممن الم مممممممظر   الَجمممممممرا النظتمممممممدة جممممممم  ت ائمممممممة حمممممممد رات أسممممممم ظر جظ ليمممممممة 

  ARDLنموذج  س  مظ إال  ظرية ب

جل الاختلاف بين او 
الدراسات السابقة 
 والدراسة الحالية

   (Alrawahdeh& Zyadat: 2021)دراسة  -3         
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ة فــــــي ز ــــــادة المــــــدخرات والتمو ــــــل المحلــــــي والتنميــــــة الإســــــلامي المصــــــارفدور 
 الاقتصادية في الارد 

The Role of the Islamic Banks in Increasing Domestic 
Saving and Funding Economic Development in Jordan 

 الدراسة ا عنو 

ة جممممم  زيمممممظ ة الممممممد رات اإسممممم حيتوضمممممي    ر الم مممممظر  إلممممم   تهمممممد   ممممم   الدراسمممممة
المبليممممة جممممم  ا ر ن  تمويمممم   مليمممممة ال  ميممممة ا ق  مممممظ ية، جضمممم   مممممن ح رجممممة ح مممممدار 

 سمممممم  مظ ة جمممممم  تب يممممممق تلمممممما ال  ميممممممة  ممممممن طريممممممق اإاإسمممممم حيحسممممممظ مة الم ممممممظر  
 ا ح،  للمد رات 

 هدف الدراسة

زيممممممممظ ة  ممممممممد  إن   ممممممممم ا سمممممممم   ظ ظت ال مممممممم  تو ممممممم  اليهممممممممظ السظحمممممممم   مممممممم ل ممممممم  حممممممممن أ 
ة جمممم  الم ممممظر ، اإسمممم حيمممممد رات ة تممممد   لمممم  زيممممظ ة ح ممممم الاإسمممم حيالم ممممظر  

  ممممممممظك   قممممممممة اي ظبيممممممممة بممممممممين الَ ممممممممو  جمممممممم  الم ممممممممظر  إن  إلمممممممم  تو مممممممم  كمممممممم لا
 ية ظنت مة   ين ال سهي ت اإاإس حي

 الاستنتاجاتأه  

يشمممممم ي المسمممممم ،مرين  لمممممم  إذ  ةاإسمممممم حيهي   مليممممممة حمممممم   تممممممرا ي  للم ممممممظر  تسمممممم
يمممممة ظن دممممممد  حممممممظ يسمممممظ م جممممم  زيمممممظ ة  مممممد  ال سمممممهي ت ا ت مسممممم حية جممممم   ح مممممظر  إ

  ت زيز  ملية تب يق ال  مية ا ق  ظ ية 

 التوصياتأه  

جممممممم  الَر ن لَر  مممممممة ح مممممممظر   اإسممممممم ح ا   مممممممظر رومممممممزت الدراسمممممممة السمممممممظب ة  لممممممم  
المممممممد ل ،  اإسممممممم ح ، الم مممممممر  ال ر ممممممم  الَر نممممممم  اإسممممممم ح إسممممممم حية )الم مممممممر  

  الدراسممممممممة لممممممممظ  ت ة، ح ممممممممر  الرا بمممممممم (  يمممممممممظ اإسمممممممم حيح ممممممممر   ممممممممو ة  ممممممممنوة 
ل ي ممممممة حممممممن ار  ممممممة ح ممممممظر   اإسمممممم ح  ييممممممر  اإسمممممم ح ب وعيممممممب ا   ممممممظر البظليممممممة 

 ذات ال   يف ال يد   ي ة لَر  ة ح ظر  ذات ال   يف الم وسط 

جل الاختلاف بين او 
الدراسات السابقة 
 والدراسة الحالية

 

 



 

 

 

 

 

دراسة في اسعار الفائدة والادخار إطار نظري  الفصل الاول:
 ومفاهيمي

ومياهيمي نظر   إطاراليائدة أسعار ل: والمبحث الا   
ومياهيمي    نظر  إطارالمحلي الادخار ي: انالمبحث الث  

المبحث الثالث: الإطار النظر  للعلاقة بين سعر اليائدة 
                                                     الادخار و 



    إطار نظري ومفاهيميالادخار الفائدة وأسعار ........ دراسة في ..............................ل ........والفصل الا 11

 

 لواليصل الا 

 دراسة في أسعار اليائدة والادخار إطار نظر  ومياهيمي

  مهيد 

الم سسمممممظت  الَسممممموا  إن  إذ  ممممموح  ليمممممرات الهظحمممممة جممممم  ا ق  مممممظ  الالمأحمممممد ي مممممد سممممم ر النظتمممممدة       
ا بممممين المممممد رين  المسممممم ،مرين  ال  ممممو ت ممممم   لمممم  تمممممدجق إن  آليممممظت ح ي مممممة يمكممممن أت شممممالمظليممممة ال مممم  

 تممممم مر  لممممم  طاي مممممة ال ممممممو ا ق  مممممظ ي بسممممما  تمممممدا   ال دممممممد حمممممن ال واحممممم  ا ق  مممممظ ية ح،ممممم  ال  مممممد 
،  مممممممظ بممممممد ر ظ سمممممم  مر  لمممممم  تكلنممممممة الَ ، جهمممممم   ال واحمممممم   ممممممظ يةظسممممممظت ا قال  ممممممظري  السي ان الميممممممز 

 ال و هممممممظت  تت ظ مممممظا ل بليممممم    م  ممممممم الم شمممممرات ال ممممم  تسممممم أ  مممممد حمممممن النظتمممممدة )  ممممم  تُ أسممممم ظر أي 
  ا ق  ظ ية(

  نممممممظنالنظتممممممدة  لمممممم  قممممممرار النممممممر  ب خ ممممممي  الممممممد   بممممممين ا أسمممممم ظر ، تمممممم مر حممممممن نظحيممممممة أ ممممممر       
ممممممظ  لمممممم  قممممممرارات المسمممممم ،مرين أسمممممم ظر إن   المممممممد رات جضمممممم   ممممممنا سمممممم ه ك   النظتممممممدة سمممممم  مر أيض 

الم ظحممممممة جمممممم   ال  ممممممو إمممممممدا   ا  س نظضمممممم  بممممممين إقظحممممممة حشممممممظريي ظنهمممممملَا سمممممم ،مظر قممممممرارات  ظذ  ممممممد اتخمممممم
 حسظبظت ال وجير الم ر ية
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 لوالمبحث الا 

 اليائدة إطار نظر  ومياهيميأسعار 

ا ق  مممممممممظ ي الممممممممم ي ممممممممممر ط بمممممممممين ال ممممممممر  الم مممممممممر   ال مممممممممر  الم  مممممممممر  جممممممممم   الم ليممممممممرإن        
  ملهظتسممممم سممممم ر النظتمممممدة حمممممن أ مممممم الم ليمممممرات ال ممممم   د ممممميُ   قمممممظت تمويليمممممة  مممممو سممممم ر النظتمممممدة  لهممممم ا 

 ممممة ت ممممور ال  ممممظم المممممظل   لمممم   ر  ةأسظسممممي  ممممورةظ ت  مممممد بهممممان، إ   ممممداجهظأ السممممل ة ال  ديممممة ل ب يممممق 
  ف بظ     حس و  ال  ور لك    لةظ تخ لهنلَ ؛ الم رج 

 ل: ميهوم واهمية سعر اليائدة والمطلب الا 

  اقتصادياً لًا: ميهوم سعر اليائدة او 

 لمممممم  الو ممممممو ظ  ا  يمممممم   ممممممدة ت ممممممظريف لسمممممم ر النظتممممممدة بسمممممما  ت ممممممد  ا را   ا جكممممممظر ال مممممم  ح      
  مل :ت ريف  قيق  شظح  له ا الم  ل   حن     ال  ظريف حظ إل  

ــــــاً  ــــــدة لغو  ظ تم،مممممم  الزيممممممظ ة ال مممممم  يب مممممم   ليهممممممظ هممممممانإذ  : النظتممممممدة اسممممممم   م هممممممظ جواتممممممد،ســــــعر اليائ
 (192: 2015ي،   الرح )ح ين  حظ  ج  زحن حبد    س ر  ا   م  ا  حن  لم ظنسنا 

ـــــدة إ  اسممممم  مظ ال سمممممسة المئويمممممة ال ممممم  ممممممدج هظ الم  مممممر  ح ظبممممم   ا   مممممو الممممم،من صـــــطلاحاً:ســـــعر اليائ
: 2011 لممممم ، ) ليهمممممظ حممممموا  الم مممممر   تكمممممون حبمممممد   حسمممممس ظ بم مممممد  ح مممممين  نسمممممسب حبمممممد ة ح نمممممق أ

ق ممممرا  ،مممم  نسممممسة بمممميِن ال كلنممممة ال  ديممممة للإلكونممممب يمالسمممملي  الخممممدحظت أسمممم ظر (، لك ممممب يخ لممممف  ممممن 3
حمممممرة يم،ممممم   ظتمممممدا  لأحممممموا   بنمممممح سممممموحظ   لممممم  المالمممممغ الم  مممممر  لهممممم ا جهمممممو ي مممممد سممممم حظ  ذ  حمممممدمن لَ

 (298: 2004السيد  ل ، )لهظ  الم  رضة  حر  ا ر  يم،  تكلنة 

نأ ممممم  ت ممممممرينين إن   مممممة بمنهمممممموم سممممم ر النظتمممممدة يمكممممممن ل مممممظ ميممممممي ال  مممممظريف الم  ل  ظ  ت ممممم ل  ممممم ر      
 مممممممر   آ م سممممممممي  ظنبمممممممن حممممممم  إذ  ،ةحخ  مممممممر  ة حمممممممن أ ممممممممدة النكمممممممر ا ق  مممممممظ ي    مممممممورةلَ ممممممممد

)بل مممممز ز  رأ  المممممظ  ال ممممظ م  ممممن تضممممبية)ا  ظرية( لن ممممرة حبممممد ة  سمممم  مظ أظ ممممممن هممممانالنظتممممدة  لمممم  
 (7: 2004بن  ل ، 
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هظ السممممل ظت ال  ديممممة لل ممممأمير  لمممم  لمظ أ اة تسمممم  هممممان لمممم   اللممممور   ممممون حي ممممظر  وي ممممزكمممممظ  رجهممممظ      
م حممممممن   لممممممب تب يممممممق سمممممم ر النظتممممممدة  ممممممو الم ممممممد  المممممم ي ممممممم إن  للسمممممميولة، أي الَجممممممرا حممممممد  تنضممممممي  

  (32: 2014)حورية،  ال  دي  تنضي  السيولة ا س ،مظر ال وازن بين 

ــــى مــــا بالنســــبةأ      ــــم المركــــز   إل ــــيالبن تبممممد  نسممممسة حئويممممة  ا  ظ سمممم رهممممان رجهممممظ  لمممم  إذ  العراق
وي،  يسمممممهم  ممممم ا السممممم ر جممممم  المبظج مممممة  لممممم  مسمممممظت ظنلممممم   ال،ممممم  جممممم  السمممممو  ا سممممم ظر حمممممن   لمممممب الَ

تب يممممق ا سمممم  رار حممممن  هممممة  المبظج ممممة  لمممم  إلمممم   حممممن  مممم   السيظسممممة ال  ديممممة حمممممظ ممممم  يسمممم ظر الَ
 (20: 2015)الم موري،  سيولة الم ر  حن  هة ا ر  

الم مممممد  السممممم وي  بانممممم لممممم  يمكمممممن ال  ايمممممر  مممممن سممممم ر النظتمممممدة  مـــــن منظـــــور المســـــتهلم امـــــا      
شمممممهظ ات  ا  تممممميالو ا ا  ا   ممممظرتمممممم الب ممممو   ليهمممممظ حممممن حسمممممظ   حبممممد ةحئويمممممة لل ظتممممد   مممممد نسممممسة 

  ((Radhi& Sallal, 2018: 415 ا س ،مظر 

تم،مممممم  إذ   ممممممد ا  اة ا سظسممممممية للم ممممممظر تظ تكلنممممممة رأ  المممممممظ    هممممممظنب وكــــــ لم عرفــــــ  اليائــــــدة     
 ارة ال  مممممظم ال  مممممدي   مممممو ح يمممممظر المبمممممرك ا سمممممظ  للسيظسمممممة ال  ديمممممة  إق  مممممظ    ال همممممظز ال  ممممما  للإ
 (24: 2002ق     ، )للمد رات  لأس ،مظرات  حو ب 

 مممممد سممممم ر يإذ  لن مممممرة حمممممن المممممزحن، ال  مممممو  اسممممم  مظ السممممم ر الممممممدجو  ح ظبممممم   اهـــــانبوكـــــ لم عرفـــــ      
ظمممممر   السمممممو  جهممممو مممممم مر  لممممم  قمممممرارات الشمممممرا  ق  ممممظ ي حهمممممم تبمممممد    واحممممم  حخ لنممممة جممممم  قيمممممظ  إ
قمممممد ما ممممممون قممممممراراتهم  الَجممممممرا  نال مممممم  م خممممم  ظ المسمممممم هلكون  الشمممممروظت  البكوحممممممة ذلممممما  ا سممممم ه ك   

 (Ajudua& okonkwo, 2015: 81ية  ل  س ر النظتدة البظل   )اإس ه ك

 ممممن  للم ممممر  ظ  ت ويضمممم تم،مممم  النظتممممدةأسمممم ظر إن  إلمممم  حممممي حممممظ تممممم ذوممممر  ي مممم  ا شممممظرة  تمظشمممميظ       
  الَ و  حن قا  الم  ر  اس  مظ الخسظتر ال ظت ة  ن 

 ا  مس مممممم  عسممممممظرة  ممممممن ح ممممممدار ال ظتممممممد بانمممممما  مممممم    جمممممم  ت ريممممممف سمممممم ر النظتممممممدة ا   ظنيممممممظ  ومممممم أ "    
 بانمممم، ومممممظ الم ممممظر ال سممممسة ال مممم  يب مممم   ليهممممظ  ممممظح  رأ  المممممظ  ح ظبمممم  امممممدا  حالممممغ ح ممممين جمممم  
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 "ح ظبمممممم  اق راضممممممب حاللممممممظ  ح ي ممممممظ  حممممممن ال  ممممممو  م ممممممر ال سممممممسة ال مممممم  مممممممدج هظ ال ا  يم،مممممم  ح ممممممدار ال ظتممممممد
 ( 10: 2017)حسين، 

ــــة      ــــر  الباحث ــــدم   ــــا  ق ــــ   إ   ومم ــــد ال ــــي عــــن الســــيولة  ا  العائ ــــن التخل ــــدة هــــي ثم اليائ
   لمال للطرف المقترض ليترة محددةيحصل عليل الطرف المقرض مقابل  خليل عن ا

  إسلامياً سعر اليائدة ميهوم 

  الهسة، راث،مالمي طر   حن ظ ممالمس ن المظ " بظنب اإس ح ر النظتدة حن الم  ور مممر  س مممم َ يُ       
 ييممممر لَيرا   ظةمالم    المزر  ظت ظم،م ن ا  لي،م الس ظرات،ممال    ر   نممممم  ن زا   حظ ة،مم يم ال 

 (192: 2015ي،   )الرح  قيم ب الدج رية    بأك،ر حن    بيي الَ ا  " جيهظ الم ظ رة

 مممو  ال ممم    ح مممين حمممن نممممظ  الممممظ  مولمممد حمممن الَ مممو  ال،ظب مممة  الَنمممو  بانمممر  ايضمممظ   لممم  َ ممم يُ      
 ال  ممممو حممممن ييممممر سمممم    ي   ممممر ذلمممما  لمممم  نمممممظ  ال ممممر    السمممملي  لمممميس  ظنسممممنتممممد   جمممم  حلمممما ا 

  جمممم  حمممممظ   اتهظ، جظل  ممممد   ملمممممد ن ممممدا  إهممممظ لمممم  نممممممظ  ل  ديممممة جممممم  ن ممممر اإسمممم مال  ال  ممممو  نال  ديممممة  
 ممممر     ال  ظريممممة  السمممملي مممممم ي ممممو  حممممرة أال ممممر إلمممم     ولممممب   رة بيممممي  شممممرا  م   مممم  بهممممظ حممممن ال  ممممد

 (1317: 2021ي، يرزي، ا  )حهد ن و ا  

   زا  ال ممممد  حسمممم مر حممممو  النممممر  بممممين  ظنوممممإذ  جمممم  تبدمممممد حشممممر عية النظتممممدة ن هممممظ ا  لممممف ال     
حخ  مممممرة ل وضمممممي  النمممممر   ن النظتمممممدة  المممممر   لممممم ا سممممم   ر  ب مممممورةكممممم  حمممممن النظتمممممدة  الر مممممظ  وممممم لا بمممممي

 بين و  ح همظ:

 التير ق بين الربا واليائدة -1 

وسممممنور  ا    ب ممممح المنكممممرين ال نريممممق بممممين الر ممممظ  النظتممممدة  لل أكممممد حممممن ذلمممما نممممور  ت ريممممف ظ  حمممم      
ونمممممظ ، ظن لممممم  حمممممن المسمممممموح بهمممممظ قج كمممممون أ قمممممرا  الممممممظ  بم مممممد ت جظتمممممدة جظ حمممممة، لمممممة إا  " مممممو حز للر مممممظ 

ون ظنز ال مممممظ   لكمممممن النظتمممممدة ال ممممم  ت  ممممم ونمممممظ   ممممم  حبللمممممة   يبرحهمممممظ اإسممممم مظنظ قجظلنظتمممممدة المسمممممموح بهممممم
( بي ممممممظ النظتمممممدة  ممممم  ت مممممويح لأجمممممرا   مممممن 67: 2012")كظظم، اإسممممم م ممممم  الر مممممظ الممممم ي نهممممم    مممممب 

ون ظنمممممر  ب ممممح ر ممممظ  ال ممممإذ  ال مممم  يسممممااهظ المممممدمن للممممداتن ن ي ممممة تممممأ ر  جمممم  الوجممممظ  بدم ممممب  ا ضممممرار
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 اسمممم  مظ   ممممظك جرقممممظ بممممين ولم مممم  ر ممممظ  ولمممممة جظتممممدة،  ت  مممم   مممم   ال نرقممممة جمممم  ن ممممر م إن  جمممم  اللممممر 
ز البممممد ا ق مممم  للنظتممممدة ال مممم  ظ  ظ ت  ممممهمممماناي  ةوايممممر  ر ممممظ حممممين تكممممون النواتممممد حرتن ممممة ب ممممورةكلمممممة ال

ون ظن% جممممم  ال ممممم9 )نبمممممور يمممممة تضمممممي سممممم نظ  للنظتمممممدة   ين ا ان  ب مممممح ال مممممو ظنمممممون، ج مممممد وظنمايبهمممممظ ال ممممم
 ي ب، م) سممممممم ز  ممممممم ا البمممممممد )الر مممممممظ(  تم  همممممممظ ظ  الممممممممدن  النرنسممممممم  سمممممممظب ظ (  تسمممممممم  النظتمممممممدة ال ممممممم  ت  ممممممم

1995 :3) 

 التير ق بين الربح واليائدة: -2

حمممممممن  ممممممم      مممممممر  اإسممممممم ح ق  مممممممظ ي اإبمممممممين المممممممر    النظتمممممممدة جممممممم  ال  مممممممظم مممممممم م ال مييمممممممز      
 يمكمممممنإذ   ظ يممممة حمممم،  (نالمخممممظطرة، جممممظلنر  م بمممممم  المخممممظطرة جمممم  المممممر   الممممم  م )حخممممظطر ال مليمممممة ا 

يخسممممر، بي مممممظ النظتممممدة  مممم   ظتممممد حضمممممون   حخممممظطرة  يممممب حبممممد  ل ممممظح  رأ  المممممظ   ا  مممممر  إن 
 (67: 2012كظظم، )سلنظ   

 همية سعر اليائدةياً: أانث

حمممممممن الم شمممممممرات  ت مممممممدإذ   ق  مممممممظ لنظتمممممممدة حمممممممن  ممممممم     ر مممممممظ المهمممممممم جممممممم  ا ميمممممممة سممممممم ر اتامممممممرز أ     
 اة ج ظلمممممة للسيظسمممممة ا ق  مممممظ  الكلممممم ، جضممممم   مممممن وونهمممممظ أ يظلسمممممظ  جممممم  تبليممممم  الرتيسمممممة ال ممممم  تسممممم  م 

 (Adofu& AL-hassan, 2018: 3) ال  دية جه  تسهم ج  تو يب ال شظط ا ق  ظ ي 

لييمممممرات النظتمممممدة تمممممأميرا  ظحمممممظ  جممممم  الم ليمممممرات ا ق  مممممظ ية ج  مممممدحظ م  مممممب شممممما  يمممممب تممممم مر ت  حممممممظ      
 مممممظراتهم، بي ممممممظ مممممم  ي سممممم ر النظتمممممدة نبمممممو ا رتنمممممظ  سمممممو  ي  ممممم  حمممممظجزا للممممممد رين بزيمممممظ ة ح مممممم ا 

(   يممممممظ ملممممم  23: 2019)نظمممممم ،  ا سممممموا  إلممممم   ال  مممممو ت لمممممي  تمممممدجق إلممممم   النظتمممممدةخنمممممظ  سممممم ر ان
 : أ مي هظ ح ال  ظط ال   تارز حد  ب

 ميممممممة سممممم ر النظتممممممدة جممممم  تخ ممممممي  الممممممموار  المظليمممممة الم ظحممممممة للم  ممممممي  توزي هممممممظ بممممممين تكممممممن أ  - 1
ت المخ لنمممممة، اي ا مممممظ ة توزيمممممي  تخ مممممي  المممممموار  المظليمممممة بمممممين الوحمممممدات ذات النمممممظتح سممممم  مظ الَ

 (75: 2018ابظ مر،  ظل ، ل    ين الوحدات ذات ال  ز المظل   )المظ
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 جممممم ال ممممم  تممممم مر  ةالم ليمممممرات الرتيسمممممأحمممممد النظتمممممدة أسممممم ظر ، ت مممممد ظل  المممممد ل  لممممم  المسممممم و  المممممم - 2
 ة ال مممممم  تسمممممم  يي حممممممن   لهممممممظحممممممن أ ممممممم أ  ات السيظسممممممة ال  ديممممممة للد لمممممم ظنهمممممملَ، تممممممدج ظت رأ  المممممممظ 

 ال  ممممو  مممم ا سمممميبنز تممممدجق  ظنجمممم الَ ممممر   ان    ظلم ظرنممممة حممممي الالممممدشمممم ة ا ق  ممممظ يةنل ممممأمير  لمممم  ا ا
تشمممم ي أ ممممبظ   انالالممممدأحممممد النظتممممدة المرتن ممممة جمممم  أسمممم ظر  ن،  ذلمممما الالممممدإلمممم   الَ ممممر   انحممممن الالممممد

 ا س ،مظر ذلا الالد حن أ   إل   ال  و  ل  تدجق  الَ ر   انال  ظ مق ج  الالد

 ممممم  ن ممممم  الب مممممو  الم ولمممممدة  مممممن رأ  الممممممظ  حمممممن  انتمممممدج ظت رأ  الممممممظ  بمممممين الالمممممد ظن، جممممملممممم لا    
 ا  ح سسممممممممة  ظ ممممممممة ا  ال اي يممممممممين ا  ا   سممممممممظريينح مو ممممممممة حممممممممن الَشممممممممخظ   ا  أحممممممممدشممممممممخ    

ل سمممم ه ك  ييممممر المخ  ممممةن مممم  ال مممموة الشممممراتية  ر، ب سممممظرة ا ممممر   مممم لممممد آ ممممبإلمممم   رسمممممية حممممن بلممممد
 ( 14: 2021  )بشير، آ رإل   حن بلد

النظتمممممممممدة   را حهممممممممممظ جممممممممم  ت بممممممممم   ا سممممممممموا  المظليمممممممممة  وممممممممم لا حرومممممممممة ا سمممممممممهم أسممممممممم ظر تل ممممممممم   - 3
جممممم  ا سممممم ،مظر ح مممممدار ال واتممممد ال ظت مممممة  ممممن إن  ( ج لمممم  سممممماي  الم،ممممظ 24: 2019، )نظمممممم   السمممم دات

)الم مممممممموري،  النظتمممممممدة أسممممممم ظر تممممممم خنح ببسممممممم  ال ليمممممممرات البظ ممممممملة جممممممم   ا  تلممممممما السممممممم دات ترتنمممممممي
2015 :22) 

ممممممظ حمممممن هن ا سممممم ،مظر  ح مممممم ا   مممممظر يسمممممهم سممممم ر النظتمممممدة جممممم  ال مممممأمير جممممم  وممممم  حمممممن ح مممممم  - 4
 السيظسة ال  دية ا   ات الن ظلة  المهمة ج  

تب يمممممق ال ممممموازن بمممممين وميمممممة ال  مممممو  الم ر ضمممممة  وميمممممة ال  مممممو   ظنيسمممممهم سممممم ر النظتمممممدة جممممم  ضمممممم - 5
 (176: 2014)الرجظ  ،   كو،  الم لو ة 

جممممم  السمممممو  الممممممظل  جهممممم  تسمممممهم جممممم   النظتمممممدة   را اسظسممممميظ  سممممم ظر لَإن  إلممممم     بمممممد حمممممن ا شمممممظرة     
مرين  اممممممر الوسمممممم ظ ، لهمممممم ا ي ممممممد سمممممم ر النظتممممممدة بم،ظبممممممة المسمممممم ،إلمممممم   حممممممن المممممممد رين ال  ممممممو تو يممممممب 

را  المظليمممممة حمممممن  ممممم     النظتمممممدة جممممم  سمممممو  ا أسممممم ظر المبمممممرك  ليمممممة السمممممو  المظليمممممة  يامممممرز تمممممأمير 
 (268: 1986 ظز ظ بظ ت  )السيد  ل ، ن إياشكظ  ح  د ة يمك



17                  الفائدة إطار نظري ومفاهيميأسعار .... ............................................................ول  ...المبحث الا

 

وا  ال وظيمممممف المخ لنممممة ال ممممم  قمممممد انمممممظتممممدة   را  ح ميمممممزا   مممممظرزا  جمممم  الَ  يمممممظر بممممين النأسممممم ظر تل مممم   -1
ن جممممم  توظيمممممف احممممموالهم م سلممممم   لممممميهم الم ظرنمممممة بمممممين ات، جظلممممممد ر ن الرايامممممو ا سممممم ،مظر ت  مممممب اليهمممممظ 

  ن ظ سمممممم ،مظر   ممممممين القيممممممظم ب ال،ظبمممممم ،ال وظينممممممظت ذات ال ظتممممممد الممممممم خنح  ال وظينممممممظت ذات ال ظتممممممد 
 د ح ليرة  حرتن ة  تبم  المخظطر   ين تبم  المخظطر الم وق ة  الب و   ل   وات

را  المظليمممممممة القيممممممممة البظليمممممممة لَحممممممموا  المسممممممم  ا  لممممممم ا جظلقيممممممممة المسظشمممممممرة لهمممممممظ   ا أسممممممم ظر تم،ممممممم   -2
 س ر الخ م   ا  ت وقف  ل  ال ظتد الم ب ق

إلممممم   المسممممم ،مر يظلسمممممظ  حمممممظ مل مممممأ ن  ؛يم،ممممم  سممممم ر النظتمممممدة    مممممرا رتيسممممميظ  جممممم  نن مممممظت المشمممممظريي -3
النظتمممممممدة سمممممممو  ترتنمممممممي أسممممممم ظر ا ق مممممممرا  ن ي مممممممة  يمممممممظ  المممممممموار  المظليمممممممة الم ظحمممممممة، ج  مممممممد ارتنمممممممظ  

خنممممممظ  ا ر ممممممظح الخظ ممممممة انر ممممممظح بظل ممممممظل  خنممممممظ  حسمممممم و  الَانإلمممممم   ال كممممممظليف الكليممممممة حمممممممظ ممممممم  ي
 ( 12: 2017)حسين،  بظلَسهم 

 واع وخصائص سعر اليائدة:اني: انالمطلب الث

 واع سعر اليائدةانلًا: او 

بممممم  حمممممد امو مممممد سممممم ر جظتمممممدة      ات المظليمممممة جنممممم  الواقمممممي  الَ بمممممظ    تمممممدة النظأسممممم ظر تخ لمممممف       
النظتمممممدة  لممممم  السممممم دات ال ممممم  ت مممممدر ظ الشمممممروظت أسممممم ظر إن  وا   دممممممدة ج لممممم  سممممماي  الم،مممممظ انممممم  مممممظك 

جضمممممممم   ممممممممن  النظتممممممممدة  لمممممممم  ال ممممممممر   الم ممممممممر يةأسمممممممم ظر البكوحممممممممة تخ لممممممممف  ممممممممن  ا  الم  رضممممممممة
شممممممر ط ا  اة ننسممممممهظ   ممممممظلريم حممممممن  مممممم ا      بممممممظومممممممظ تخ لممممممف ايضممممممظ  ا   جهممممممظ بظل سممممممسة للو اتممممممي،

سممممميد )الالَسمممممظ  النظتمممممدة ت ضممممممن  مممممظح  حشمممم روظ  مممممو سممممم ر النظتمممممدة أسممممم ظر  ميمممممي إن  ا  مممم    ا 
 وممممممممظ  (  سممممممي م توضممممممي  ا ممممممم أنمممممموا  أسممممممم ظر النظتممممممدة جمممممم  حخ  مممممم  تن مممممميل 298: 2004 لمممممم ، 

 مل :
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 اعداد الباحثة بالاعتماد على الادبيات السابقة

 اليائدة الحقيقية والاسمية أسعار  -1

سممممممممم ر النظتمممممممممدة البقي ممممممممم  م بمممممممممد  حمممممممممن  ممممممممم   ال مممممممممو  البقيقيمممممممممة ل   مممممممممظر إن  ممممممممممر   يشمممممممممر     
  يم،ممممممم  بظلضمممممممر رة  بانممممممماي يم،ممممممم  سممممممم ر ال سمممممممظ   للسممممممملي البظضمممممممرة  المسممممممم  الية، ا    ا سممممممم ،مظر،

 دي مممممميممممممة  الم سسممممممظت الم ممممممر ية، جهممممممو يب مممممم   ليممممممب الم  ممممممر  حممممممن ا سمممممموا  المظل السمممممم ر المممممم ي
  (Mankiw, 2009: 63 &Gregory) ل أميرات ال ضخم  ظ  ح بب

 ال ضخم  –بظل ظل  جأن س ر النظتدة البقي   = س ر النظتدة ا سم  

بي مممممممممظ سمممممممم ر النظتممممممممدة ا سممممممممم   ممممممممو سمممممممم ر النظتممممممممدة الم لممممممممن   ممممممممب، اي السمممممممم ر المممممممم ي مدج ممممممممب      
آحمممممظ ،  امممممد )السمممم ر الممممم ي مدج مممممب الم ممممر   لممممم  ا مممممدا ظت   ا  ال  مممممو المسمممم ،مر ن  مممممن اق ممممرا  

 (6: 2021ال سظر، 

ــــــأســــــعار  -2 ال ظحممممممة جمممممم  اق  ممممممظ يظت الممممممد    م ممممممظر م  سممممممد   ر ال: ةوالمدينــــــ ةاليائــــــدة الدائن
إلمممممم   ال مممممم  تن  ممممممر وحممممممداتا ق  ممممممظ ية ذات النممممممواتح للوحممممممدات حممممممن ال ال  ممممممو نممممممة جمممممم  تمممممموجير المخ ل

الو اتمممممممي ج  مممممممدحظ ي اممممممم   وا انمممممممبمممممممظلريم حمممممممن   مممممممو  ال دممممممممد حمممممممن  للقيمممممممظم بظسممممممم ،مظرات  دممممممممدة ال  مممممممو 

الفائدة أسعار 

الحقيقية 

 والاسمية

الفائدة أسعار 

الدائنة 

 والمدينة

الفائدة أسعار 

قصيرة الاجل 

 وطويلة الاجل

سعر الفائدة 

 الاساس
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مممظ ل مممو  الو مممد بمممدجي حالمممغ ح ممم جضممم   مممنالو اتمممي  م مممر ال مممظ  بظنمممجاإممممدا  ين حمممن الممممظ   ج   ي مممد أيض 
النظتممممدة الدات ممممة تم،مممم   واتممممد ن ديممممة يب مممم   ليهممممظ أسمممم ظر  ظن  همممم ا جمممم بظلبنممممظ   ليممممب  ت ديمممممب للمممممو  

 المو  ين ن ير تخليهم  ن السيولة لمدة زح ية ح ي ة 

ظ ال كلنمممممة ال ممممم  م بملهمممممظ الم  مممممر   مممممظ ة    مممممد هظنمالنظتمممممدة المدم مممممة يمكمممممن   مممممنهظ بمممممأسممممم ظر حمممممظ أ    
 (Choudhry, 2001: 341) حن الم ظر   ال  و اق را  

 جل: اليائدة قصيرة الأجل وطو لة الأأسعار  -3

النظتممممدة، أسمممم ظر  مممم  بهيكمممم  آ ممممظ  النظتممممدة ق مممميرة الَ مممم   طويلممممة الَأسمممم ظر تسممممم  ال  قممممة بممممين     
قممممممرار ا ق ممممممرا   ومممممم لا البممممممظ  بظل سممممممسة للمسمممممم ،مرين المممممم من  ظذ ي ممممممد  مممممم ا الهيكمممممم  حهمممممممظ    ممممممد اتخمممممم

 ممممممم  سممممممموا  ا مممممممدرتب طويممممممم  الَ ا   ممممممم   سممممممميكون ق مممممممير الَي ممممممرر ن شمممممممرا  السممممممم دات  ح رجمممممممة  ممممممم
 ((Ehrhadet& Brigham, 2011: 186البكوحة   ا  الشروظت

النظتممممدة حممممرتسط بشممممك  اسممممظ  ب ممممو  آ ممممظ  ا سمممم ب ظ ، جكلمممممظ اب  ممممد أسمممم ظر ارتنممممظ  إن  ن حمممم      
قمممم  حممممن الَ مممم   مممم  أ النظتممممدة ق مممميرةأسمممم ظر  ظنحممممظ سمممماق جممممإلمممم   اسمممم  ظ ا ا سمممم ب ظ  ارتن مممم  النظتممممدة 

سمممممميدجي طر ال ضممممممخم حمممممممظ ك،ممممممر  رضممممممب لمخممممممظالنظتممممممدة طويلممممممة الَ مممممم   ذلمممممما وممممممون ا  يممممممرة أأسمممممم ظر 
: 2018)الخنمممممممظ  ،   ممممممم  مخمممممممظطر  لممممممم  اسممممممم ،مظراتب ال ويلمممممممة الَة ال  طلممممممم   ممممممم إلممممممم   المسممممممم ،مر

22 ) 

 سعر اليائدة الاساع -4

 بانممممم مممممو سممممم ر النظتمممممدة الخمممممظل  حمممممن المخمممممظطر   مممممو سممممم ر اج راضممممم    م ب مممممق جممممم  الواقمممممي، وممممممظ     
حممممرة حممممن     لَ اسمممم  م  قممممد  ظنجمممم  ح ممممدار ا ت ممممم للمممم بكمالمسمممم  ملة حممممن أقممممدم الَ  ات ال  ديممممة حممممد ا  

ال  ظريممممممممممة  م ممممممممممظر النظتممممممممممدة لل سمممممممممم ر، أي أ اة إ ارة ال ممممممممممم تبو ممممممممممنب ا  ل ممممممممممر ان ح ممممممممممر قامممممممممم  
مر  لممممم  ل سممممموية ال لييمممممرات الم ق مممممة ال ممممم  تممممم  الا ممممما المرومممممزي   ح سسمممممظت اإممممممدا  ال ممممم  ت  مممممر  حمممممن

  ريمممممممن  النظتمممممممدة الَسمممممممظ  سممممممم ر   يمممممممم (Meulendyke,1998:17)  هيكمممممم  أ مممممممولهم    ممممممموحهم
 : ج  السيظسة ال  دية   مظ
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 مممممم مر سممممم ر النظتمممممدة الَسمممممظ إن   حممممممظ   شممممما  يمممممب ،م مممممظر تكلنمممممة ا ق مممممرا  لل مممممو قيمممممظ  : لوالا 
   ر  ال  و   السوقية النظتدةأس ظر  ل   ةحسظشر   ورةب

ـــــاني النظتمممممدة ي مممممظحاهظ تو مممممب السيظسمممممة ال  ديمممممة ب لييمممممر أسممممم ظر ال ليمممممرات جممممم  إن   مممممن ناإ ممممم : الث
 (Sellon, 1980: 3)  المظليةتوق ظت السو  

ياً: خصائص سعر اليائدةانث  

حممممممممممظ   لمممممممممب يم مممممممممظز  الَ مممممممممر   مممممممممن الم ليمممممممممرات  ظ  حخ لنممممممممم ظ  اق  مممممممممظ ي ا  ي مممممممممد سممممممممم ر النظتمممممممممدة ح ليمممممممممر   
 :ظ ت ب

 مممممممر ط بممممممين الم رضممممممين  الم  رضممممممين  لَنممممممب ؛الم ليممممممرات ا ق  ممممممظ يةأحممممممد يم،مممممم  سمممممم ر النظتممممممدة  -1
 (5: 2015) نيظ، 

ومظ م مر   ل  ال  ممو  ر  ل  ال ر   ال ل ممة جهو م مممالم ليرات ال  دمد مممأحدة ممم ر النظتممميم،  س -2
 ((Siegel, 2014 : 223 ة وك  ممرات ا ق  ظ ممم الشروظت   ل  الم لي را ممالَج ل    و  

 هممممظ  الن مممممرة المبممممد ة لأسمممم ب ظ  ي مممموم الممممممدمن انيم،مممم  سمممم ر النظتممممدة زيممممظ ة جممممم  الممممدمن، اي   ممممد  -3
 ة  ل    ا المالغ    ا ن ي ة لَح سظ  احوا  الداتن     جض   ن بأ  ظ  المالغ للداتن 

 س ة  ا  أشهرس ة  ا  حظ شهراالنظتدة  جق ج رات زح ية حخ لنة إيبس  س ر  -4

جهمممممو يم،ممممم  ال كلنمممممة ال  ديمممممة لأق مممممرا  ح سممممموحظ  لممممم  سممممم ظر النظتمممممدة  مممممن بقيمممممة الَيخ لمممممف سممممم ر  -5
 (47: 2015،   يسة) المالغ الم  ر  

 اليائدةأسعار المطلب الثالث: العوامل المحددة والمؤثرة في 

 سعر اليائدة للا: العوامل المحددة او 

إذ  ،ةتل ظتيمممم ال مممم  م س هممممظ الالممممد  ليسمممم  ب ممممورة النظتممممدة ت بممممد   جممممق السيظسممممة ال  ديممممةأسمممم ظر إن       
ت مممممم  الم مممممظر   لممممم  تبدممممممد حسممممم و  ح مممممين لسممممم ر النظتمممممدة حمممممي ا ممممم  ح مممممد ت ال ضمممممخم الم وق مممممة 

 ، ل ا ي   تبدمد ال واح  ا سظ  ال   تبد  ح د ت النظتدة     وظ ت : ظنبظلبسس
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 ظ تممممم مر  لممممم   مممممر  ال  مممممو ت مممممظ   مليمممممة  لمممممق الو اتمممممي  ال ممممم  يظلسمممممظ حمممممالا ممممما المرومممممزي  سيظسممممة -1
 ال ل   ليهظ  ا 

 حن المد رين  ال  و ت هيز  -2

 ال لير ج  ال ل   ل  ال  و   إل   م  يإذ  ال لير ج  حس و  الد   -3

النظتممممدة بسمممما  زيممممظ ة ال لمممم   لمممم  أسمممم ظر ارتنممممظ  إلمممم   توق ممممظت المخممممظطر  ال ضممممخم ال مممم  تمممم  ي -4
 (116: 2020،  اد الرحمن)  ال  و 

 ت م،ممممم  حخمممممظطر سممممم ر النظتمممممدة بظلكلنمممممة ال ممممم  ت بملهمممممظ الم سسمممممظت المظليمممممة  ال ممممم  تنمممممو  ح مممممدار      
جممممممم  المو مممممممو ات جظلم سسمممممممظت المظليمممممممة ت مممممممم   لممممممم  تب يمممممممق ار ظحهمممممممظ حمممممممن ا سممممممم ،مظر ال ظتمممممممد حمممممممن 

النظتممممدة ال مممم  أسمممم ظر ا  ممممور ال مممم  ت  ظضممممظ ظ ن يممممر الخممممدحظت ال مممم  ت ممممدحهظ،  ومممم لا حممممن النممممر  بممممين 
النظتممممممدة ال ممممممم  تممممممم   للممممممممو  ين  مممممم ا النمممممممر  ي لممممممق  ليمممممممب أسممممممم ظر الم  ممممممر    تب مممممم   ليهممممممظ حمممممممن 

ي ت بمممم   جمممم  سممممة المظليممممة  حممممظ تس مممم  يم،مممم  ر مممم (  أي المالممممغ المممم ي يل مممم  نن ممممظت الم سالهممممظح  )أ
 (18: 2017)حسين،   ل  الم سسة يسم    ر س ر النظتدة  ا    ا الهظح  يم،    ر 

 اليائدةأسعار  مؤثرة فيالعوامل الاقتصادية اليا: انث 

 ل   حن ا م ال واح  ال   ت مر ج  س ر النظتدة   :     

 لمممم  حممممد  ج ممممرة حممممن الممممزحن  ممممظ ة سمممم ظر  ممممو الزيممممظ ة المسمممم مرة جمممم  المسمممم و  ال ممممظم لأ التضــــخ : -1
م جكلممممممممظ ارتنمممممممي ح مممممممد    مممممممظك   قمممممممة طر يمممممممة بمممممممين سممممممم ر النظتمممممممدة  ال ضمممممممخإن  إذ سممممممم ة،حمممممممظ تكمممممممون 

  مممممظ  ن، لممممم ا ترتنمممممي ح مممممد ت ال ضمممممخم جممممم  حظلمممممة ا س  مممممظل كالنظتمممممدة أسممممم ظر ز ا ت ال ضمممممخم ولممممممظ إ
النظتممممدة، احمممظ جمممم  أسممم ظر ارتنمممظ  إلمممم   ا ق  مممظ ي ج  مممد   الد لممممة للبمممد حممممن  مممر  ال  مممد المممم ي مممم  ي

خنممممممظ  انإلمممممم   حسممممممظلغ تمويليممممممة اضممممممظ ية حمممممممظ ممممممم  يإلمممممم   حظلممممممة الروممممممو  ج ممممممد   تب ممممممظج الم سسممممممظت
 (Taker, 2012: 42)  النظتدةأس ظر 

ـــــو الاقتصـــــاد : -2 ولممممممظ زا  ال ممممممو ا ق  مممممظ ي سمممممو  مزيمممممد ال لممممم   لممممم  ال مممممر   بظل مممممظل   النم
 سو  مز ا  س ر النظتدة 
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 ال لممممممم   لممممممم  جممممممم  ظ  خنظضمممممممانزيمممممممظ ة جممممممم  ال مممممممر  ال  مممممممدي، يسممممممما  الإن  العـــــــرض النقـــــــد : -3
 ي ل  س ر النظتدة     ظل ظل     ال ر 
 يسممممما  المزيمممممد حمممممن ال لممممم   لممممم  ال مممممر ،   ظل مممممظل    مممممز الموازنمممممة زيمممممظ ةإن  :وازنـــــةعجـــــز الم -4

 (Jaradat& AL-hosban, 2014: 55)  مزيد س ر النظتدة
  المطلب الراب : النظر ات الميسرة لسعر اليائدة

لًا: النظر ة الكلاسيكيةاو   
)ازحة 1930ل د سممممظ ت     ال  رية     المدة   ظل بدمد ال رنين ال،ظحن  ال ظسممممي  شممممر  للظية        

ا   ظر   رية ال نضمممي  الزح   ومظ ت ر  ايضمممظ ب  رية ب ت ر  ال  رية الك سممميكيةإذ  الكسمممظ  الكاير(
ا ق  ممممممممظ مين      ال  رية  ضمممممممم   حن قا  وسظرإن  ا   شمممممممم( 4 :2011  ،ان)ال ور  ،ا سمممممممم ،مظر  

بظجريا، وون   يسممممممممك ، ارجي ج  يشممممممممر،  )بون  الك سمممممممميا بمظ جيهم ريكظر    طورت  يمظ ب د بواسمممممممم ة
  ظر اي ا ح  ظ  ن و لا حكظجأة ا ا   ظر ظ حكظجأة هظنبالنظتدة ت ر  إن  جبسممممممممم  ن رتهم  حظرشمممممممممظ (

  شمممممرح ظ      ال  رية تبإن  م ضممممم  نظ  انالم وور ( حن ال  ريف 48: 2015)  يسة،   سممممم ه كا  ن 
سممممممم ر النظتدة  و إن  مر  الك سمممممممياإذ  اتا سممممممم ،مظر حن     ال  قة بين المد رات   النظتدة أسممممممم ظر 

  اتا سمممممممممممممم ،ممممظر ظمممظ رة حقيقيمممة تبمممد  مممظ ال واحممم  البقيقيمممة الم م،لمممة ب وجير الممممد رات  ال لممم   ل  
(Narayana& rajini, 2017: 85)   ال وازن ال ظم ال ي يبد   طل  رأ  جه  ت بد  ب ظ    ل  ح د

 توجير رأ  المظ إن  ج  حينا سمممممممممممممم ،مظر ال ل   ل  رأ  المظ  م سي حن قرار إن  المظ   توريد ، اي
الخو  ج   ممم     قاممم  Ojima& Emerenini, 2015: 105)م  ج  ن الممممد رات ج  الم  مي  )

 بلي  الك سمميك  الَسممظسممية ال ظتمة  ل  الا ج راضممظت أحد ن ور ن  ة حهمة ت  لق بإن  ، ي  ال  رية
ج     و   ر ال ظنج  ليب    سممممميلة لل سظ   ال   تم، سممممم ظر د المسممممم و  ال ظم لأج  تبدم   و       ر ال

 .تب يق ال وازن حبظمد
اة بمممممممين ظ  النظتمممممممدة  سممممممميلة ل ب يمممممممق ال ممممممموازن  المسمممممممأسممممممم ظر لل  ريمممممممة الك سممممممميكية أ مممممممسب   ظ   ج ممممممم     

، ممممممممم م  الَ ممممممممر  ال سمممممممماية سمممممممم ظر النظتممممممممدة ح،مممممممم   ميممممممممي الَأسمممممممم ظر  نن ممممممممر ا  ا سمممممممم ،مظر   ا   ممممممممظر 
ممممظ ومممممظ ممممم م تبدمممممد سمممم ر أي سممممل ة أ ممممر    تبدمممممد ظ حممممن  مممم   ال ممممر   ال لمممم   لمممم  المممممد رات تمظح 

 مممممدم حرا مممممظة حقيمممممظ  إلممممم   اج راضمممممظتهم تسممممم  د ظنجممممم لممممم ا ،جممممم  السمممممو  حمممممن  ممممم   ال مممممر   ال لممممم 
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  سممممما   ممممم ا ا ج مممممرا   حمممممن  ممممم   الكظحممممم   سممممم خدام  حسممممم و  ا الممممم ي اج رضمممممو  مظب مممممظ  جممممم المممممد  
ح ممممدار إن  اسمممم ،مظرات طظلمممممظإلمممم   ي مممم  تبويمممم   مممم   المممممد رات تل ظتيممممظالنظتممممدة أسمممم ظر ال لييممممرات جمممم  

المبمممممد  المممممرتيس لل لممممم   لممممم  ال  مممممو  م م،ممممم  إن  (  جممممم  البقي مممممة4: 2011 ،انالمممممد   مظبممممم  )ال ور 
ون سمممممظي "ال مممممر  ظنالكظحممممم ، قممممم سممممم خدامال  ريمممممة الك سممممميكية بظ  ظنبممممممم )المممممد  ، حيظ يمممممة ال  مممممو ، ايمممممم

ال  ممممممو  حممممممظ   ا  حظ مممممم  يخنمممممم   انيب " ،  الم ظجسممممممة البممممممرة(،   ظ  الكلمممممم  يخلممممممق ال لمممممم  الكلمممممم   يسمممممم
)نظممممم ،  ج مممم  السمممممو  البقي مممم   ممممن السمممممو  ال  ممممدي إلمممم    را   ال اممممممظ   السمممممل    الخممممدح  حممممظ ا  

2019 :28) 
تمممممم  ظهممممممر جيهممممممظ الالمممممممدة  بأنهظزح يممممممة ال مممممم  نشممممممأت جيهممممممظ المدرسممممممة الك سمممممميكية اح ممممممظزت المممممممدة ال     

 لممممم  الك سممممميكيين السبممممم   ا   ممممممظم بظلوسمممممظت  ال ممممم  ت مممممم   ظن  ممممممظم بمشمممممكلة ال،مممممر ة  القيممممممة  ومممممالَ
يوو سمممممميا( لمممممممدة طويلممممممة حممممممن ن ال ممممممد  )ال )الك سمممممميا(  ا ق  ممممممظ مو ن ب مممممم  ا ق  ممممممظ مو إذ  ال،ممممممر ة

تبلمممممممميلهم ال  ممممممممدي تميممممممممز إن  ويممممممممة لمممممممم لا ن حمممممممم ظنم بظنممممممممحكالممممممممزحن يضمممممممم ون ال  ريممممممممة ال  ديممممممممة جمممممممم  
ال  مممممو  سمممممل ة   مممممد اإذ  بظلسسمممممظطة حمممممن  ممممم   ا  ممممممظ  م  لممممم  ال واحممممم  الكميمممممة جممممم  ال بليممممم  ال  مممممدي،

ة بممممممظل ر  تلييممممممرات ال واحمممممم  الم  مممممملإلمممممم   ال لييممممممرات ال مممممم  تب مممممم  جمممممم  قيمممممممة ال  ممممممو  تر ممممممي ان  
 (Bain& Howells, 2009: 57)  ال ل  ج  ا سوا  

 ا سمممممم ،مظر ا   ممممممظر حهمممممممظ   ج ممممممظ  ممممممم مر  لمممممم  قممممممرارات  ي ممممممد الك سمممممميا سمممممم ر النظتممممممدة  ممممممظح        
ي  ممممر  يكممممون بم،ظبممممة أ ظنشمممم بظنشممممظ   ممممظر للآ ممممر ج ظ  تممممأمير   لمممم  احممممد مظ ح ظكسمممم ظنلممممو ومممم ح مممم 

ي وحممممممون  الَجممممممرا  ني طر يممممممة  ال  قممممممة بي همممممممظ حسظشممممممرة أتكممممممون إذ  النظتممممممدة،سمممممم ظر  الممممممة ح زامممممممدة لَ
مممممممن  ا  المسممممم  ال  ب مممممظ    لممممم  سممممم را سممممم ه ك البظضمممممر)البظل ( حمممممي ا سممممم ه ك بظلمنظضممممملة بمممممين 

جمممممم  حممممممظ  ارتنممممممظ  ا   ممممممظر  زيممممممظ ة ا سمممممم ه ك )سمممممم ر النظتممممممدة(  ي ملممممممون  لمممممم   نممممممح    ممممممظرنا 
 النظتدة   ظل كس  أس ظر 
ي طلمممممم  ي ممممممد بم،ظبممممممة  الممممممة ح  ظق ممممممة جمممممم  سمممممم ر النظتممممممدة ج كممممممون أ ظنشمممممم بظنشمممممما سمممممم ،مظر احممممممظ      

ا سممممم ،مظر النظتمممممدة  يمممممز ا  أسممممم ظر ولممممممظ از ا ت ا سممممم ،مظر ال  قمممممة بي هممممممظ   قمممممة  كسمممممية جيممممم خنح 
اة بمممممين ظ  الوظينمممممة ا سظسمممممية لسممممم ر النظتمممممدة  ممممم  ال ممممموازن  المسممممم ظنلممممم ا جممممم ؛النظتمممممدةأسممممم ظر خنمممممظ  ظنب
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المبظج ممممة  لمممم  تممممدجق الممممد   بشممممك  إلمممم   ج مممم  ي حر نممممة  مممم ا السمممم رر ا سمممم ،مظ  ا   ممممظر كمممم  حممممن 
 ( 23: 2017  ري  )حسين،

همممممظ لمنهممممموم سممممم ر النظتمممممدة سممممموا   يممممممظ م  لمممممق لظ  ت ال  ريمممممة الك سممممميكية لمممممم تكمممممن  اضمممممبة جممممم  إن     
 يممممممظ م  لمممممق بمشمممممر  ي هظ  طاي مممممة تأمير مممممظ جضممممم   مممممن ويثيمممممة تبدممممممد  ا  بمممممظلنر  بي همممممظ   مممممين المممممر  ،

حا مممممم   لمممممم  الم  ل ممممممظت  ظنتبلمممممميلهم وممممممإن  إلمممممم  سمممممم ر النظتممممممدة،  ير ممممممي السمممممما  جمممممم  ذلمممممما هيكليممممممة
 سممممميكية البدم،مممممة ظهمممممور اجكمممممظر  آرا  المدرسمممممة الك إلممممم    ا جكمممممظر السمممممظتدة جممممم  تلممممما الن مممممرة حمممممظ ا  

 (119: 2000)كي ي ، 
(2) شكل  
و حديد سعر اليائدةالاستثمار الحالة التوازنية للادخار و   

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا عكاسها على ميز انالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر اليائدة و   2011المصدر: سمير فخر  نعمل  
 .ا المدفوعات   دار اليازور  العلمية للن ر والتوز    عم

( يم،   الة ل ر  المد رات مز ا    د س ر النظتدة  (ssح ب   إن  نظ  انالم وور  م ض  حن الشك       
إل   بدار     الدالةانموض  إذ  ،ا س ،مظر ( يم،   الة طل   (iiا  ل   ال كس  بي ،  الم ب   

س ر النظتدة إن خنظ  س ر النظتدة  ال كس  بي   انال ل   ل  رأ  المظ  مز ا  حي إن  ا سن 
  د ن  ة ال  ظطي م بد  س ر النظتدة  ال ي  بظنسي ب ق ب  ظطي   من الم ب يين، ل لا جالسظتد ج  السو  
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  ا س ،مظر  ا   ظر النظتدة س سهم ج  تب يق ال  ظ   بين  تليرات س رإن  (،  يمر  الك سياiيشظر لب )
 (5: 2015)  يسة ،

 )نظر ة  يضيل السيولة( النظر ة الكنز ة ياً:انث

ت ر  إذ   تنشيهظ ج   ميي     ال ظلم، 1930ظهرت     ال  رية ب د ظهور ازحة الكسظ  ال  يم       
 بظ  ال،ر ات ح ظب  ي لاهظ اة ال     ال  رية الك زية ب  رية تنضي  السيولة )تنضي  السيولة    ال  

الو اتي الم ر ية(، ج د  ض       ال  رية حن قا  ا ق  ظ ي  ون حظم ظر  وي ز  ا  ال ظ زة ال  و 
 نمظ  انال  و  ليس ج ط لَيرا  ال سظ      يس  ملون  ظلَجرا س ر النظتدة ظظ رة ن دية بب ب ج ال ي  دَ 

ل لا  ،الَ ر  ا   وظح  السيولة جه  ت م ي بمزايظ تخ لف بهظ  ن ا  و   لَنهظ ال  و  ت ل  ل اتهظ
 نإحن   ظ ج (35: 2014وي ز النظتدة    المكظجأة ال   تدجي ن ير ال خل   ن السيولة )حورية،  ي د

ي )أ  الة لل نضي  ال  دي، جكلمظ مز ا  ال نضي  ال  دي مرتني ممن ال خل   ن السيولة ح د  النظتدة  و
ظت ال  دية )ج  حظ  ب ظ  الكمي النظتدةمرتني ح د  النظتدة(  ولمظ م خنح ال نضي  ال  دي م خنح ح د  

ح،  لدر ة ال نضي  ال  دي ج  ح د  النظتدة يم،  المقيظ  الَخنظ  نا    رتنظ  ل  حظلهظ(   ليب جظلَ
  ال ل  بي مظ تم،  ظنتم،    الَجرا دية لد  ميولة ال  مالسإن  (179: 2017 )بن  زة، الَجرا لد  

ح د  إن    ال ر    حمظ   شا  يبظندة(  ن و  حسظ  ا  ظتظنات م ا  راقظ  ن ديةا  ) الكميظت ال  دية
ن  يب ال ل  النظتدة م بد  ب ر   طل  السيولة ال  دية، اي م م تبدمد  ج  سو  حر   د حس و  م واز 

 &Ajudua)طل  ال  و  يم،  طل  ا ح نظ  بأر دة حن ال  و  البظضرة  ان    ل  ال  و  حي  رضهظ
okonkwo, 2015: 81) ، طلاين رتيسيين  مظ:إل   بظل ظل  يمكن ت سيم حكونظت طل  ال  و 

 )ار دة ن دية  ظحلة( طل  ال  و  ووسيط ج  ال سظ   -1
 )ار دة ن دية  ظطلة(  طل  ال  و  ومخزن لل،ر ة -2
 
 
 

 (3) شكل
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 النموذج الكينز  في  حديد سعر اليائدة) دالة  يضيل السيولة(
 

 

 

 

 

 

 

ج لدول اذاليائدة " نمأسعار فاعلية السياسة النقدية في  ل  حر ر   2011 ي انسلام هامل بر غش الجور  المصدر:
بغداد.جامعة   ”2008-1990لليترة  –مختارة   

طلممممم  ال  مممممو  م ليمممممر تليمممممرا  إن  وي مممممز اج مممممر  جممممم  ن ري مممممبإن  نمممممظ  انالمممممم وور  م ضممممم  حمممممن الشمممممك     
سمممم ر النظتممممدة م بممممد   ظنجممممطر يممممظ  حممممي الممممد  ،  ي ليممممر  كسمممميظ  حممممي سمممم ر النظتممممدة،  حسمممم  رأي وي ممممز 

ي الكميممممة الم لو ممممة لل  ممممو    ممممد حسمممم و  ح ممممين حممممن الممممد   حممممي الكميممممة الم ر ضممممة حممممن ال  ممممو  ظ  ب سمممم
 (12: 2011 ، ان)ال ور  ال   م م تبدمد ظ بواس ة السل ة ال  دية 

 : فقد بين كينز ثلاث دواف  للطلب على النقود وهي وعليل

  داف  المعاملات -1

 ح شمممممممت ا  مممممممظ   لمممممم  حسمممممم و   الَجممممممرا الم ممممممظح ت  مممممم  ح مو ممممممة ال ممممممن ظت ال مممممم  ي  ممممممد ظ      
ن مممممو ، ج  شمممممأ البظ مممممة إلممممم   ا ق  مممممظ ،  لَ ممممم  تل يمممممة  ممممم   ال مممممن ظت تب مممممظج الوحمممممدات ا ق  مممممظ ية

ات الماي مممممظت  ممممم ا ال واجمممممق بمممممين نن مممممظت ح شممممممت ا  ممممممظ    مممممين اممممممرا لل  مممممو  البظضمممممرة ن ي مممممة ل مممممدم 
 ال ممممظت ت لممممد ولهم   ممممين ح مممممولهم  الَجممممرا  ممممر   ممممدم ال واجمممممق بممممين نن ممممظت حممممن  هممممة  حممممن  هممممة أ

سمممممميولة ا ر ممممممدة ال  ديممممممة م وقممممممف  ظن( بظل ممممممظل  جمممممم8 :2009)جضممممممي ، سممممممظح ،   لمممممم   مممممم   الممممممد و  
نمممممظ  ن  حمممممرات اسممممم  م المممممد     لممممم  تكمممممرار ا  لممممم  ح مممممم المممممد   المسممممم لم  وممممم لا  لممممم  تكمممممرار  مممممد

L 

M 

0 

r 

 سعر الفائدة

 عرض النقود والطلب عليها
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ن اممممر  ممممن  مممم   إن  ح ممممدار طلمممم  ال  ممممو  بممممداجي الم ممممظح ت م وقممممف  لمممم  الممممد    يمكممممن ظن  ليممممب جمممم
 ال  قة بظلم ظ لة ال ظلية: 

LT = F(Y) ………… (1) 

 : ان اذ

 : LT يم،  طل  ال  و  بداجي الم ظح ت  

 Y: يم،  حس و  الد  

ح ممممممممممممدار ا ر ممممممممممممدة ال  ديممممممممممممة الم لو ممممممممممممة بممممممممممممداجي إن  م اممممممممممممين نممممممممممممظ  انالممممممممممممم وور ة حممممممممممممن الم ظ لمممممممممممم     
الم مممممممممممظح ت م بمممممممممممد  حمممممممممممن  ممممممممممم   المسممممممممممم و  ال مممممممممممظم للمممممممممممد و ،  ال  قمممممممممممة بي هممممممممممممظ  ممممممممممم    قمممممممممممة 

 (57: 2015)  يسة،  طر ية 

  داف  الاحتياط -2

يسممممم د    ممممم ا ال مممممو  حمممممن ال لممممم   لممممم  ال  مممممو  ا ح نمممممظ  بمممممظل  و  وأح يمممممظط لموا همممممة البممممموا ث       
 الشممممممرا ،  جممممم   مممممم   ا سممممم ه ك تليمممممر نمممممممط  ا  ا سمممممم نظ ة حمممممن النممممممر  ييمممممر الم وق ممممممة ا  ال ظرتمممممة

م وقمممممف إذ   مممممدم ال أكمممممد حمممممن المسممممم  ا  ا  ال لممممم   لممممم  ال  مممممو   مممممو بسممممما   مممممدم الي مممممين ظنالبظلمممممة جممممم
ا ح يمممممظط  لممممم  حسممممم و  المممممد   ج مممممز ا  وميمممممة ال  مممممو  الم لو مممممة لهممممم ا المممممداجي حمممممي زيمممممظ ة المممممد    اجمممممي 

ح ممممدار ال  ممممو  الم لو ممممة إشممممسظ   مممم ا الممممداجي سممممو  يخ لممممف إن  اي ذات   قممممة طر يممممة، جضمممم   ممممن
ا   مممممممظ  ،  طاي ممممممة  ظن ح شمممممممت ا  مممممممظ    سمممممميمظ  يمممممممظ م  لممممممق ببظلممممممة الضممممممم الَجممممممرا بممممممظ     

( 308: 2004،   ر مممممممممة اح نمممممممممظظهم بمسممممممممم و  الد   )السممممممممميد  لممممممممم ، ال يسممممممممم ، ال شمممممممممظط ال  مممممممممظري 
ال لمممممم   لمممممم  ال  ممممممو  لَيممممممرا  الم ممممممظح ت  ومممممم لا ال لمممممم   لمممممم  ال  ممممممو  إن  إلمممممم   ي مممممم  ا شممممممظرة

لهممممممم ا جظل لممممممم   ليهممممممممظ  ل ليمممممممرات سممممممم ر النظتمممممممدة؛ ظنممممممممظ   يسممممممم  يسهنأب ظنبمممممممداجي ا ح يمممممممظط  م  مممممممن
  ر النظتدة حس  ر  يير حرن بظل سسة لل ليرات ج  س

 



28                  الفائدة إطار نظري ومفاهيميأسعار .... ............................................................ول  ...المبحث الا

 

  قد بين وي ز ال  قة بين ح دار ال  و  الم لو ة   ين الد   حن     الم ظ لة ال ظلية:    

LP=F(Y) ………… (2) 

:ان اذ  

(33: 2007يم،  ال ل   ل  ال  و  بداجي البي ة  الب ر  )ن مة،   :LP 

  داف  المضاربة -3

ح نمممممممظ  ب مممممممدر حمممممممن ا ر مممممممدة ال  ديمممممممة ب مممممممورة  ح شممممممممت ا  ممممممممظ  جممممممم  ا  الَجمممممممرا  مممممممو ر سمممممممة      
أح يمممممممظط ، للمممممممر  تب يمممممممق ا ر ممممممممظح  مممممممن طريمممممممق المضمممممممظر ة حممممممممن  ممممممم   بيمممممممي  شمممممممرا  السمممممممم دات 

  نمممممظت  ايضمممممظ   مممممن طريمممممق ال ليمممممر جممممم  سممممم ر النظتمممممدة جممممم  المسممممم  ا    ل ممممم  ا سمممممسظ  ال ممممم  ا تذ ا 
النظتمممممدة ح خنضمممممظ   ب مممممز  حمممممن ممممممر اتهم بشمممممك  سممممميولة ن ديمممممة   مممممدحظ يكمممممون سممممم ر الَجمممممرا اح نمممممظ  إلممممم  

 حس  رأي وي ز ي و  لسااين  مظ: 

أسممممممم ظر تليمممممممرات  كسمممممممية جممممممم  إلممممممم   تممممممم  ي ال ليمممممممرات  ال  لسمممممممظت البظ ممممممملة جممممممم  سممممممم ر النظتمممممممدة -1
 نالسمممممممم دات  أسمممممممم ظر النظتممممممممدة ح خنضممممممممة جهمممممممم ا ي  مممممممم  ارتنممممممممظ  أسمممممممم ظر السمممممممم دات، ج  ممممممممدحظ تكممممممممون 

اسمممم ظر ظ  زيممممظ ة ال لمممم   لمممم  السمممم دات بظل ممممظل  ارتنممممظ  إلمممم   النظتممممدة سممممي  يأسمممم ظر خنممممظ  جمممم  نا 
 (74: 2021)ح  ور، 

مممممظ ل كلنمممممة النر مممممة الادملمممممةر النظتمممممدكمممممون سممممم يممممممظ حي  -2 نمممممظ   حالمه ممممممين بظ  الَجمممممرا  ظن، جمممممة حقيظس 
ي الر مممممميد ال  ممممممد ظن،   ظل ممممممظل  جممممممتكممممممظليف السمممممميولة ح خنضممممممةإن     ممممممد ن ب ري ممممممة سممممممظتلة ي ب،ممممممر اتهم

و  ح خنضممممممة ال ظتممممممد  لمممممم  شممممممرا  الَ مممممم الَجممممممرا ، حمممممممظ يشمممممم ي كون وايممممممر االم لممممممو  للمضممممممظر ة سممممممي
 (Keynes, 2015: 98 (  مر تهم ب ري ة سظتلة   المبظج ة  ل

الاحتياظ  الأفرادكينز يسعى للإجابة عليل هو: ما هو سبب  يضيل  ا ولعل السؤال ال   ك    
؟على شكل نقود وليس على شكل سنداتبثروا ه    
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 لممممم   واتمممممد   ت، جهمممممو ي  مممممد بمممممظل  و  ال ممممم   مممممنري ظ  يسمممممال ظتمممممد الم وقمممممي لل  مممممو  إن  وي مممممز اج مممممر 
ممممظ ح،مممم  الَجممممرا ال  ممممو  ال مممم  يك  ز ممممظ حظ يممممة  ا  ن ديممممة الو اتممممي تبمممم  ال لمممم  ال مممم    ت  مممم   ن ممممو ، تمظح 

المكظسممممم  إلممممم   ،  سظإضممممظجةوي مممممز  أحممممظ  واتمممممد السممممم دات سممممميمظ جمممم  الن مممممرة ال ممممم   ممممظ  جيهمممممظ ، دةجظتمممم
مممممظ حمممممدجو ظت النظتمممممدة  لممممم لا همممممنأالم وق مممممة جالرأسممممممظلية  السممممم ر  مرتنممممميإن  توقمممممي النمممممر  إذاظ تشمممممم  أيض 

بي همممممظ بسممممم ر   لممممم  احممممم حممممم خنح اليممممموم   سيشممممم ري السممممم دات بسممممم ر سممممموق بظنمممممج السممممموق  للسممممم دات
حيظزتمممممممب لل  مممممممو   ظن   مممممممدحظ ممممممممدجي النمممممممر  ن مممممممو ا  لشمممممممرا  السممممممم دات جممممممم ،حرتنمممممممي جممممممم  المسممممممم  ا   سممممممموق

  طلسب  ل  ال  و  سي خنح إن  س  خنح اي بم   

سممممممم ر السممممممم د السممممممموق  سمممممممي خنح جممممممم  المسممممممم  ا   مممممممن سممممممم ر السممممممم د إن  توقمممممممي النمممممممر  إذاحمممممممظ أ     
حممممممن  ملممممممم ي وحمممممموا اليمممممموم بايممممممي حممممممظ لممممممدمهإذ  سمممممم ب  بهممممممم  سممممممظرة رأسمممممممظلية بانمممممما سممممممم  جهمممممم ا ي  مممممم  

ح ظبمممم  ال  ممممو  م سممممي وحون بايممممي سمممم داتهم  لمممم  النممممور هظنسمممم دات،  حممممن ا مممم  ت جمممم  تلمممما الخسممممظرة جمممم
 (36: 2014)حورية،  حيظزتهم لل  و  س زيد إن  اي

يةنالعقلا  نظر ة التوقعاتثالثاً:   

 لممممممم  ممممممممد ا ق  مممممممظ ي  مممممممون جريمممممممزر  1961يمممممممة  مممممممظم نا   ظهمممممممور ن ريمممممممة ال وق مممممممظت ال         
 تن ممممممر إذ  (2: 2016 ، اناحممممممداث ت ممممممورات حهمممممممب جمممممم  ال بليمممممم  ا ق  ممممممظ ي )ال ممممممور إلمممممم   حمممممموث
 ظنهممممملَظ ليسممممم  ح بيمممممزة إح مممممظتي ظ همممممان، أي يمممممةن ممممم  توق مممممظت     الَجمممممرا توق مممممظت إن  ال  ريمممممة  ممممم  

يمكممممن لأجممممرا   ر ممممظ   بظل ممممظل  ،ةح لوحممممظت وظ يممممة حممممو  ظممممر   السممممو  المظليممممة المسمممم  اليإلمممم   تسمممم  د
مممممظ تشمممممخي  الَ  مممممظ  النظتمممممدة المسممممم  اليةسممممم ظر الَ ممممممظ   ضمممممي ت اممممم ات  مممممبيبة لَ ،  يمكممممم هم أيض 

  (9: 2009) ش م،   لَسسظ   شواتيةال   قد تبدث 

ممممممظ  ظنجمممممم تأسيسممممممظ   لمممممم  ذلمممممما       ال  قممممممة بممممممين تممممممظريف ا سمممممم ب ظ   سمممممم ر النظتممممممدة ممممممم م تبدمممممممد ظ  ج  
، جلمممممن يكمممممون   مممممظك جمممممر  بمممممين ال ظتمممممد النظتمممممدةأسممممم ظر ا اسممممم  رت ظذجممممم ل وق مممممظت المشمممممظروين جممممم  السمممممو  

بي مممممظ تكممممون ال  قممممة طر يممممة  ،الَ مممم ق ممممير ا سمممم ،مظر طويمممم  الَ مممم   ال ظتممممد  لمممم  ا سمممم ،مظر  لمممم  
النظتممممدة  يبممممدث ال كممممس أسمممم ظر ارتنممممظ  إلمممم   بممممين ال ظتممممد  تممممظريف ا سمممم ب ظ    ممممدحظ تشممممير ال وق ممممظت

 ( 161 :2015)ال  ظب ،  النظتدة أس ظر خنظ  ان  د توقي 
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  رابعاً: نظر ة الارصدة المعدة للإقراض

السمممممويدي  وسمممممي ،  طمممممورت  يممممممظ ب مممممد حمممممن قاممممم      ممممم   ال  ريمممممة حمممممن قاممممم  ا ق  مممممظ ي ضِممممم ُ       
ت مممممممد  ممممممم   ال  ريمممممممة اح مممممممدا   تبمممممممدم  لل  ريمممممممة إذ  سمممممممن،ظنح مو مممممممة حمممممممن ا ق  مممممممظ مين بممممممممظ جممممممميهم  

حكونممممظت  مممممر  ال  مممممد أحمممممد  ممممو  ظنا ت ممممممإن  الك سمممميكية ج مممممد ا  مممم  ا ميمممممة وايممممرة لل  مممممو   اظهممممرت
 ظحمممم  حمممم مر  ج ممممظ  جمممم  ال لمممم  بظل ممممظل  جهمممم  تمممم مر  لمممم  سمممم ر النظتممممدة اضممممظجة لمممم لا يم،مممم  ا ك  ممممظز 

 (540: 1982) لي ،   ل  ا ر دة الم دة للإقرا  

ظ ح مممممممو  ال  ممممممو  الم ر ضممممممة  الم لو ممممممة جمممممم  هممممممظنر ممممممدة الم ممممممدة للإقممممممرا  يمكممممممن ت رينهممممممظ ب الَ     
مممممظ لهممممم سمممممو  ال  مممممو  جممممم  اي  قممممم    الممممم ي يب مممممق ال كمممممظج  بمممممين  السممممم رالنظتمممممدة  مممممو  سممممم ر ظنجممممم ا ج  

  (را للإق  دةر  ) ر  ال  و  الم(  ال را للإق م دةال  و  الال ل   ل  ال ل  )

حضممممممممظجظ  اليممممممممة ال  ممممممممو   الَجممممممممرا  ممممممممر  ا ر ممممممممدة الم ممممممممدة للإقممممممممرا  م كممممممممون حممممممممن حممممممممد رات إن    
حضممممممظجظ  اليممممممة اك  ممممممظز ال  ممممممو  لكممممممن حممممممظ ي مممممم  ا سمممممم ،مظر   ال لمممممم  جي كممممممون حممممممن ظنممممممال دمممممممدة، احممممممظ  
لل  مممممو  ولممممممظ ن ممممم  الم مممممر   حمممممن ا ر مممممدة،  وممممم لا  الَجمممممرا ولممممممظ زا  اك  مممممظز  بانمممممح ح  مممممب  مممممو 

 (Wu& Ye, 2020: 4)ولمظ زا  الم ر   حن ا ر دة   الَجرا خنح اك  ظز انكلمظ 

  اليائدة الحديثةأسعار نظر ة خامساً: 

مممممممظ ب مممممممر  ن تُ        ين المبمممممممدمين جممممممم  سممممممم ر سمممممممم ن ريمممممممة الكي مممممممزيأريمممممممة سممممممم ر النظتمممممممدة البدم،مممممممة أيض 
ال ممممموازن الدا ليممممممة  الخظر يمممممة  ت مممممممي ن ريممممممة  شممممممر طسممممممن الممممممد وم بظن -نممممممموذج هممممميكس ا  ،النظتمممممدة

، ا سمممممم ،مظرسمممممميولة، تنضممممممي  الحممممممن ال واحمممممم  الَر  ممممممة )المممممممد رات، سمممممم ر النظتممممممدة البدم،ممممممة بممممممين ومممممم  
 ،)البقيقيمممممة(ل  ديمممممة  ال واحممممم  الن ليةا ت ممممممي بمممممين ال واحممممم جهممممم   ،( جممممم  ن ريمممممة شمممممظحلة وميمممممة ال  مممممو 

لهمممممم ا ج ممممممد تممممممم ال مممممممي بممممممين ن ريممممممة تنضممممممي  السمممممميولة  النظتممممممدةأسمممممم ظر تبدمممممممد  مليممممممة تنسممممممير  للممممممر 
 مممممممظر وي مممممممز ح،ممممممم  ان ن ريمممممممة ا ر مممممممدة الم مممممممدة للإقمممممممرا  بواسممممممم ة ا ق  مممممممظ مين المبمممممممدمين حمممممممن 

 ( 212: 2009ال ريش ، )(  سن، ليرنرظن)هيكس،  
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ت ب ق ج   حظلة ال وازن  ظنسن جظنحن   هة ن ر  ، النظتدة س ر ظ  يبد توازن     ال واح  ح إن     
ي ظ     د تس ،ي ومية ال  و ظ  يس الَجرا البظلة ال   يكون جيهظ ح م ا ر دة ال  دية ال   يب ن  جيهظ 

حن  ،المد رات حي ح ما س ،مظر ي ح م ظ  ست أ ير ا   د  الكنظية البدية لرأ  المظ  حي س ر النظتدة،
النظتدة الكي زية البدم،ة      ن رية س ران ج د ل لا  ح    ال واح  ح  لة حي ب ضهظ السإن    ظ م اين

 ( 38: 2007)ن مب،سي م توضيبهم ج  الشك  ال ظل    ان الل  (Is, Lm)  د ل 

 (4) شكل

 (Is, Lmالتواز  في نموذج )

 

LM                             

 

 

 

 

                                                         

 

                 (b) 

   

Y                                                           

 اسة  دار المر خ للن ر والطباعة.النظر ة والسي الاقتصاد الكلي  1999  ا المصدر: مايكل ابدجم
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(Is) موض  ال وازن بين الم ليرات ج  ال  ظ  الن ل  )البقي  (      د   

موض  ال وازن بين الم ليرات ج  ال  ظ  ال  دي   (Lm)   د  

السمممممملي ومممممم  حممممممن سممممممو  ال  ممممممو   سممممممو  إن  إذ (Is,Lm) ( ن ممممممظط ال مممممموازن بممممممين4موضمممممم  الشممممممك  )    
نممممظ  ن ا ا سمممم ،مظر (   ممممد ذلمممما م  ممممظ   ومممم  حممممن 0Y(    مممم  ) 0iجمممم  حظلممممة تمممموازن   ممممد سمممم ر جظتممممدة )

حضممممظجظ  لممممب الضممممرات ، ومممممظ ت  ممممظ   ايضممممظ  وميممممة ال  ممممو  الم لو ممممة حممممي وميممممة ا   ممممظر البكمممموح  حممممي 
 (265: 1999، ظن)ابد م ال  و  الم ر ضة 

  يأت :احظ   د س ر النظتدة ال وازن  جي ب ق حظ 

توازن ال  ظ  البقي    ال  ظ  ال  دي   -1  

الكلية  ا س ،مظرات ي المد رات الكلية حي ظ  تس -2  

 Hubbard, 2018): 562) ي ال ر  الكل  لل  و  ظ  ال ل  الكل  لل  و  يسإن  -3

 المطلب الخامس: اليائدة وكيفية احتسابها 

 بممممد  تالمممم ي  لن ممممرة ح ي ممممة حممممن الممممزحن جمممم   ممممظلم اليمممموم الَجممممرا ال خلمممم   ممممن المممممظ  حممممن قامممم  إن      
إلمممم   حممممن ج ممممرة قممممد م ليممممرسمممم ظر لمسمممم و  ال ممممظم لأا نن ممممر ا   الشممممراتية ظ وتهممممل  ج ممممظ   قيمممممة المممممظ   يممممب

ممممظ أ ممممر ، ممممظ  لل  ممممو ،ة  لييممممر جمممم  ال مممموة الشممممراتيال  ممممن لمممميس ج ممممط حمممممظ م  لمممم  ت ويض   ممممن  لكممممن أيض 
 مممممن  ممممم ا ال  مممممظز   الَجمممممرا ي مممممو  إذ  الوقممممم ،جممممم  ذلممممما هم سممممم ه كل أ يممممم  ا ن ي مممممة المن مممممو ة الم ن مممممة

  قاولب ال أ ي  بنظتدة تدجي  ل  المسظلغ الم  ظز    هظ 

، حك سمممممم  ا  ظ حالممممممغ حبممممممد  حممممممدجو هممممممانالنظتممممممدة  لمممممم    ريممممممفيمك  ممممممظ ت سمممممماق،ب ممممممظ    لمممممم  حممممممظ      
ن ي مممممة اقراضمممممهظ سيك سممممم  النظتمممممدة ب مممممد ج مممممرة زح يمممممة ح نمممممق  نجظلشمممممخ  الممممم ي م  مممممظز   مممممن احوالمممممب ا 

  ليهمممممظ، بي ممممممظ ممممممدجي الم  ممممممر  جظتمممممدة جممممم  نهظيممممممة الن مممممرة ن ي مممممة ح مممممولب  لمممممم  المالمممممغ جممممم  بممممممدام هظ 
النظتممممممدة تخ لممممممف ببسمممممم  اشممممممكظلهظ  طممممممر  اح سممممممظبهظ إن   حمممممممظ   شمممممما  يممممممب (56: 2015ا  ممممممرج، )

   سيأت  شرحهظ  ويثية اح سظبهظ بظل ن ي حخ وحة  ا  حروسة ا  تكون بسي ةإن  جه  إحظ
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 لًا: اليائدة البسيطة او 

إذ   ممممم  النظتمممممدة ال ممممم  تب سممممم   لممممم  رأ  الممممممظ  ج مممممط،  لممممميس  لممممم  رأ  الممممممظ   النواتمممممد ح مممممظ ،     
 م مممممظر  500قمممممظم شمممممخ  بأممممممدا  حالمممممغ  إذاال مممممر ، ج لممممم  سممممماي  الم،مممممظ   أ ممممم ظ تب سممممم   لممممم  همممممان

سمممممو  يب ممممم   السممممم ةجممممم  نهظيمممممة  بظنممممم% ج5جممممم  ح مممممر   لممممممدة سممممم ة وظحلمممممة بم مممممد  جظتمممممدة بسمممممي ة 
 م ممممممظر لمممممممدة  25النظتممممممدة ن يممممممر اسمممممم  مظ  رأ  حظلممممممب  مممممم  إن   م ممممممظر اي 525حممممممن الم ممممممر   لمممممم  

 (8: 2010)الرجظ  ،  س ة وظحلة 

النظتممممممممدة ) (  المالممممممممغ )م(  المممممممممدة )ن(،  حمممممممممظ    واحمممممممم  النظتممممممممدة السسممممممممي ة  مممممممم  ح ممممممممد  إن  إذ     
المممممدة جنمممم  البظلممممة ال مممم  تكممممون جيهممممظ  بممممظ    ويثيممممة اح سممممظ  النظتممممدة السسممممي ة تخ لممممف إن  شمممما  يممممب

 (9: 2018المدة بظلس ين تبس  النظتدة السسي ة وظل ظل : )ال واري، 

المالغ×المدة×ح د  النظتدةالنظتدة =
100

  

 :اناي 

م×ن×  = 
100

  

 س بس  وظل ظل :  جأنهظ بظلَشهراحظ ج  البظلة ال   تكون جيهظ المدة 

م×ن×  = 
12×100

م×ن× =  
1200

  

 وا : انالنظتدة السسي ة س كون احظم م ث  ظنج بظلَيظماحظ ج  البظلة ال   تكون جيهظ المدة 

 ممممد  ايمممممظم  مممم  النظتمممممدة ال مممم  مممممم م حسممممظبهظ  لممممم  اسممممظ  ا  سمممممظر  اليائــــدة البســـــيطة الاعتياديـــــة: -1
 موحظ  يرحز لهظ ) (  360إل   ةيظ  موحظ  ا  سظر الس ة حس 30إل   يةظ  الشهر حس

م×ن×  = 
360×100

م×ن× =  
3600

  

ـــــة -2 ـــــدة التجار    ممممم  النظتمممممدة ال ممممم  مممممم م حسمممممظبهظ  لممممم  اسمممممظ  ا  سمممممظر ايمممممظم الشمممممهر حسممممم  : اليائ
 موحظ   يرحز لهظ بظلرحز )ت(   360ال  ويم   د  ايظم الس ة 
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م×ن× ت= 
360×100

م×ن× =  
3600

 

 ممممم  النظتمممممدة ال ممممم  مممممم م حسمممممظبهظ  لممممم  اسمممممظ  ا  سمممممظر ايمممممظم الشمممممهر حسممممم  : اليائـــــدة الصـــــحيحة -3
 (10: 2018ال واري، )(  موحظ   يرحز لهظ بظلرحز)  365ال  ويم   د  ايظم الس ة 

م×ن×  = 
365×100

م×ن× =  
36500

 

 ياً: اليائدة المركبة انث

"  مممممم  ا سمممممملو  ا ك،ممممممر شمممممميو ظ  بظل سممممممسة لل ممممممر    الو اتممممممي المممممم ي ممممممم م  يممممممب حسممممممظ  النظتممممممدة       
 (57: 2015بشك  تراكم  مرتسط اي ظبيظ  حي الوق " )ا  رج، 

يب مممم   ليهممممظ ب ممممد ومممم  جظتممممدة إن  جهمممم ا ي  مممم  حروسممممةجظتممممدة   سممممسة  ممممدحظ يسمممم ،مر رأ  المممممظ  بج     
 المممممم ي بممممممد ر  ي ممممممس  ح ممممممدر ا لَر ممممممظح  المممممممظ  الَ ممممممل حالممممممغ رأ  إلمممممم    ظتضمممممم سممممممو  كمممممم  ج ممممممرة

النظتمممممدة المروسمممممة  ممممم   كمممممس النظتمممممدة السسمممممي ة ال ممممم  تسمممممري  لممممم  إن  ،  حمممممن ال مممممدمر بظلممممم ورالنظتمممممدة
إلممممم   رأ  الممممممظ  ج مممممط،  وممممم لا جهممممم  ت  امممممق  لممممم  الن مممممرات الزح يمممممة ال ممممم  تزيمممممد  مممممن السممممم ة، اضمممممظجة

 (31: 2012ر، ظذ)ج  السسي ةحن النظتدة  أسر ظ تسظ م ج  نمو المالغ ب ري ة هان

 ون ال ظم: ظنيمكن حسظ  النظتدة المروسة حن     ال 

  ن  (+1ج ن= م )

 : ان اذ

 تم،  المالغ المس بق ا  مظل   ن:ج 

 م: المالغ ا  ل  

  : س ر النظتدة 

 ن: المدة بظلس وات
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 ثالثاً: معدل اليائدة المخصوم

 الم ممممممممممظر   ممممممممممو ح ممممممممممد  النظتممممممممممدة المممممممممم ي يخ ممممممممممم حسممممممممممس ظ    ممممممممممد ا ق ممممممممممرا  ومممممممممممظ تن مممممممممم        
(14: 2021ال  ظرية،  يكون  ل  اسظ  ق ير ا    ح،  موم  احد )بشير، 
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 يانالمبحث الث

 المحلي إطار نظر  ومياهيميالادخار 

 واهميتلالادخار ل: ميهوم والمطلب الا 

  ظلمممممممما حنممممممممظهيم ح  ممممممممد ة إن  إذ ا  ممممممممظ  حنهمممممممموم شممممممممظح   حوحممممممممد ل   ممممممممظر حممممممممن ال مممممممم            
أ ممممممم أحممممممد ا   ممممممظر  ظن، ج ممممممد وممممممال مممممموح  مممممم ا الم ليممممممر  لمممممم  المسمممممم و  ا ميممممممة إلمممممم   ن ممممممرا  ل   ممممممظر 

أحمممممد  مممممو ا   مممممظر  ن،    مممممظ ي جممممم  ال  مممممو  ال ليلمممممة المظضممممميةر ا ق  مممممظ ية جممممم  السبممممم  ا قظ  المبممممم
ه مممممممظك ات مممممممظ  ج (Abu-N,2010:95) الم مممممممظ ر الرتيسمممممممية ل مويممممممم  ال  ميمممممممة ا ق  مممممممظ ية المبليمممممممة 

حمممممن الضمممممر ري  بانممممم،   مممممو ال ظحيمممممة انا ق  مممممظ مين جممممم  الالمممممد ح امممممو   لممممم  ن مممممظ   اسمممممي حمممممن قاممممم 
 لممممم  المممممموار  المبليممممممة  ظحلة   اعيمممممة  ا   ممممممظ  بشممممممك  أسمممممظ ت ائمممممة الممممممد رات المبليمممممة ب ري ممممممة شممممم

جمممممم   مليممممممة ال  ميممممممة  "اسمممممم راتي ية ا   مممممممظ   لمممممم  المممممم ات ي ممممممر   مممممم ا ا ت ممممممظ  بممممممممم " ل مويمممممم  ال  ميممممممة
 (23: 2020)نظجي،  الشظحلة  ج   ملية ال موي  المبل 

 لا: ميهوم الادخاراو 

ــــــة الادخــــــار        ــــــي اللغ تخممممممر، ج بولمممممم  ومممممم  حممممممن المممممم ا   ال ممممممظ   ا  حممممممي اإ يممممممظم اذلهظ أ مممممم" ف
 سممممممأ   ا  اتخمممممم   ا  ح ممممممدر لن مممممم  ا  ممممممر شمممممم   أي ا  ممممممظر ا   ممممممظر ا  ممممممظر، إلمممممم   ج بولمممممم  الكلمممممممة

 “  أ د  لوق  حظ  ب 

 (3: 2016)حولو ،   بش    تخائ ب لوق  البظ ةح نظ  ج  الللة ي   : ا ظ   ظر   ليب ج

ــــل اصــــطلاحاً  نظقممممب  لمممم  السمممملي ان ممممو اق  ممممظ   ممممز  حممممن الممممد   المو ممممب ل سمممم ،مظر   ممممدم  امــــا  عر ي
 ( 3  :2015)  يسة ، ية اإس ه ك

تراكم رأ  المظ  ال ي بد ر  سي  ج إل   م  ي حمظ البظل ،ا س ه ك ال ضبية ج   بأنب و عرف ايضاً 
 (Alrawahdeh& Zyadat, 2021: 907) يس خدم ج  المس  ا  أن  اضظج  يمكن ظج ان
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جمممم  حمممممد ا   مممممظر ح  مممم   ةالإســـــلامي مصـــــارفحســــب  عر ـــــف الموســـــوعة العلميــــة العمليـــــة لل    
ممممممم م إن  نن ممممممظت آ لممممممة  لمممممم إلمممممم   ذاتممممممب  ممممممو الممممممد   ال  ممممممدي، حمممممممظ ي  مممممم  تأ يمممممم  ال ن ممممممظت ال ظ لممممممة

)شمممريط،  تمممدمر  تسممم خدم  ممم   الممممد رات  ممم   ج مممرة ال أ يممم  الم سسمممة المظليمممة ال ممم  إلممم   تبويلهمممظ
2012 :4) 

 وعـــــرف حســـــب وجهـــــة نظـــــر المـــــدارع الاقتصـــــادية )الكلاســـــيكية والنيوكلاســـــيكية والكنز ـــــة(    
 مممممظج السممممملي  الخمممممدحظت،  ي مممممد بم،ظبمممممة ان مممممز  حبمممممد  حمممممن المممممد   مممممم م تو يهمممممب ل سممممم ،مظر جممممم   بنمممممأب

 سمممممميلة حهمممممممب ل كمممممموين رأ  الممممممممظ   ي مممممممد ايضممممممظ ، لمممممم ا الد لممممممة  الَجمممممممرا  مليممممممة اق  ممممممظ ية ي مممممموم بهممممممظ 
 ( 7: 2020)الم يم، المخزن  ،   ظج نج  ا  المس خدم

"نممممظتج ال شممممظط ا ق  ممممظ ي المممم ي   يسمممم هلا، بمممم  مو ممممب ب ري ممممة ت  مممم   بظنممممب ايضــــاً الادخــــار و عــــرف 
 ( 14: 1999 ، ظن)البقس لب ج  المس  ا  قدرة أكار  ل  إشسظ  البظ ظت"

ذلمممما ال ممممز  المبممممد  حممممن الممممد   المممم ي لممممم م نممممق  لمممم  الوحممممدات  بانمممم لمممم   سامو لســــو   لعرفــــكمــــا 
 (455: 2006، )سظحويلسون  ية اإس ه ك

 حن: ج    ا ال د  ن د و  

  ممممممدحظ تكممممممون   ممممممولهم الشخ ممممممية ب ممممممد اق  ممممممظ  الضممممممريسة  الَجممممممرا  ممممممو ا  ممممممظر : الصــــــافيالادخــــــار 
 ا ل  حن نن ظتهم 

 إليمممممب ح  نمممممظت ا  ممممم  ك ال ممممم  تل ممممم  حضمممممظجظ  ،ةال ظ ي: ي  مممممد بمممممب الممممممد رات الخـــــامالادخـــــار احمممممظ 
 (9: 2016)حولو ،  ت ويضهظ ج  المس  ا  إل   اس  مظ  ا  و  البقيقية  ال   تهد 

 الادخار همية ياً: أانث

إحممممممد   سممممممظت  تلايممممممة  تم،مممممم  جهمممممم ات، ا سمممممم ،مظر ة حهمممممممة جمممممم  تمويمممممم  ظنممممممت حكتب مممممم  المممممممد را      
ن ممممممظم اق  ممممممظ ي  حممممممظل  يمكممممممن حممممممن   لممممممب تلايممممممة  بانممممممإذ  ،ال لمممممم   ا سمممممم  ظبة لأزحممممممظت ال ظرتممممممة

حممممممن ا   ممممممظر  الم  مممممممي  اح يظ ممممممظتهم البظليممممممة  المسمممممم  الية  يمكممممممن تلخممممممي  ا ميممممممة  الَجممممممرا ر سممممممظت 
     حظ يأت : 
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جمممممم   مليممممممة ال  ميممممممة    ممممممو  ا ق  ممممممظ  ال مممممموح  لمرحلممممممة ال مممممممو المممممم ات  حممممممن  مممممم   حسممممممظ م ب -1
 (16: 2016، ظن)سليم الشظحلة 

  ظل مممممممظل  ا سممممممم ه ك ي لممممممم  حمممممممن  بانمممممممإذ  جممممممم  تخثيمممممممف الضممممممملوط ال ضمممممممخميةا   مممممممظر يسمممممممهم  -2
  ال  دييخنف ال ل  الكل   حن مم يب ق ا س  رار 

ا حممممن الخيممممظرات  البريممممة   مممم ي -3 عممممي  البيممممظة بظل ري ممممة ال مممم  مريمممم   ال مممم  تمك ممممب حممممن النممممر  حزيممممد 
 ( Volle, 2007: 13-14)  ا ق را إل     ن البظ ة هظجي

إلممممم   ا   مظعيمممممة  ا ق  مممممظ ية  ترقيمممممة حسممممم ويظتهم الم يشمممممية  الو مممممو  الَجمممممرا  ظمممممر  تبسمممممين  -4
ا   مممممممظر حمممممممن  ممممممم   ا ح يظطيمممممممظت ال ظت مممممممة  مممممممن  جمممممممر يمكمممممممن لكممممممم   بانمممممممالرجظهيمممممممة المريو مممممممة، اي 

 ايضمممظ جممم  ترقيمممة الد لمممة    لهمممظ ذات قمممرار سيظسممم الايئمممة ال ممم  ي مممي  جيهمممظ، وممممظ تسمممهم  ال كيمممف حمممي
 (16: 2012)شريط،  حس     ن الضلوطظت ا   اية  ال س ية 

 توري،همممممممظ لأب مممممممظ  للمممممممر  حوا همممممممة تبمممممممديظت  الَجمممممممرا جممممممم  زيمممممممظ ة ممممممممر ة ا   مممممممظر تامممممممرز ا ميمممممممة  -5
  ح  لسظت البيظة  

 ل س ،مظر  تو يههظتب يق  واتد  ار ظح ح ظسسة ت زز ا ق  ظ  ال وح  حن      -6

(Rahman, 2021: 2) 

  المطلب الثاني: أنواع الادخار  مصادر الادخار  ودواف  الادخار

 الادخار واع نألًا: او 

 نو ين: إل   المد رات  ل  حس  طاي ةا   ظر م  سم       

ــــار :  -1   ن اي ضمممملوط حممممن  الَجممممرا المممم ي ممممم  م  ممممن ا   ممممظر  ممممو ذلمممما ال ممممو  حممممن ادخــــار اختي
 لمممممم  ت زيممممممز حممممممد راتهم  تو يممممممب  الَجممممممرا النظتممممممدة ل بنيممممممز أسمممممم ظر ت مممممموم الد لممممممة بزيممممممظ ة إذ  طممممممر ،اي 

 وممممممم لا  مممممممظج،  لممممممم  سممممممماي  الم،مممممممظ  حمممممممد رات ال  مممممممظ  ال مممممممظتل  نق مممممممظ  ا إلممممممم   الممممممممد رات حسظشمممممممرة
الممممممد رات النر يمممممة تم مممممظز بظلَ ميمممممة حمممممن إن   حممممممظ   شممممما  يمممممب حمممممد رات ق مممممظ  ا  ممممممظ  الخمممممظ ،
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تب يممممممق اضممممممظجظت لممممممرأ  المممممممظ  المسمممممم ،مر جمممممم  المشممممممظريي ال  مويممممممة  ضممممممر رة حسممممممظ م هظ جمممممم   حيمممممم 
 (7: 2015)شريف،  تبسين المس و  الم يش  ال ظم 

ت  دم إذ  يمكن لهم حخظلن هظ    ممين  لواتانبم  ض  قو  ر  ليب النر ممظر ي امم و ا  ار : ـــار اجبـــادخ -2
 (Ahmad, 2015: 105مل : ) حظا   ظر  ي ضمن   ا الشك  حن   يب حرية النر 

  :ـــــة  تل مممممزم بمممممب حمممممن  ممممم    ت  ممممممد    مممممة الد لمممممةا   مممممظر نمممممو  حمممممن  مممممو ادخـــــار لصـــــالح الدول
 ممممظج، اي ح ممممز  ممممز  حممممن ا ر ممممظح جمممم  حشممممر  ظت نا ح  ممممظ   ممممن اسمممم ه ك  ممممز  ح ممممين حممممن ا 

تبممممممد  ظ الد لممممممة  لمممممم   ال مممممم   الضممممممرات ال  ممممممظ  ال ممممممظم،  الم سسممممممظت  ومممممم لا ح مممممميلة الرسمممممموم 
 (64: 2012)نور الي ين،  الم   ة حبليظ   أ السلي المس ور ة

 بممممب وظل  ظ ممممد ت  مممممد    ممممة الد لممممة  تل ممممزما   ممممظر :  ممممو نممممو  حممممن ادخــــار لصــــالح اليــــرد نيســــل 
ح،ممممممظ   لمممممم  ذلمممممما  ممممممو حممممممظ تسمممممم    ب الد لممممممة حممممممن ا ممممممر  أبممممممرز ال أحي ممممممظت ا   مظعيممممممة،  ل مممممم  

يم،ممممم  ا  مممممظر ل مممممظل  النمممممر  الممممممد ر ننسمممممب إذ  ال مممممظحلين جممممم  البكوحمممممة  ح سسمممممظت ال  مممممظ  ال مممممظم
 (8: 2015)  يسة،   ت و   ليب بظلنظتدة 

ياً: مصادر الادخارانث  

ال مييز بين ح درين ل   ظر،  يمكنإذ  ،ل  مية ا ق  ظ يةل موي  ا المد رات    ر أسظ  تشك      
جئظت  م )ال ظت ت، الم سسظت الخظ ة  ال ظحة، البكوحة(  ح در يسظ م بب م مة   ا ل ح در 

ات( ج  حظ   دم ونظية الموار  المبلية ل لاية ال ل  ا س ،مظر ظت، ا ق را  الخظر  ، ظن ظر   )ا  
 ا   ظر    يمظ مل  حخ ط تن يل  موض  ح ظ ر (Bhole, 2004: 115)  تل ية ا ح يظ ظت 
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  (5شكل )

 المخطط التيصيلي لمصادر الادخار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  من اعداد الباحثة بالاعتماد على الادبيات السابقة                            

لًا: المصادر الداخلية )المحلية(او   

 مممممممو ح ممممممممو  الممممممممد رات ال ظت مممممممة  مممممممن زيمممممممظ ة المممممممد و  ال ممممممم  تب  ممممممم   ا ممممممم  الد لمممممممة بلمممممممح        
أحممممممد المبلمممممم  ا   ممممممظر يشممممممك  إذ  حممممممد رات ا سظريممممممة، ا    حممممممد رات ا  يظريممممممةظنمممممموإذ  ال  ممممممر  مممممممظ

ح ممممممظ ر إلمممممم   الم  دحممممممة  ال ظحيممممممة جهممممممو يبممممممد حممممممن الل ممممممو  انالم ممممممظ ر ال مويليممممممة الهظحممممممة جمممممم  الالممممممد
وا   مممممم  انممممممالمبلمممممم  ممممممم ث ا   ممممممظر الممممممد   الخظر يممممممة ال مممممم  تشممممممك  اعسممممممظ  حظليممممممة حكلنممممممة،  يضممممممم 

)ال ريشممممممممم ،  البكممممممممموح ( ا   مممممممممظر ال مممممممممظتل ، ا  مممممممممظر الم سسمممممممممظت الخظ مممممممممة  ال ظحمممممممممة، ا   مممممممممظر )
2019 :168 ) 

 

 مصادر الادخار

 الادخار الخارجي الادخار الداخلي

الادخار 
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الاقتراض  الاستثمار ات الحكومي المؤسسات

 الخارجي
 الاعانات

الاستثمارات الاجنبية 
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الشركات متعددة 
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 العائليالادخار  -1

ا سمممم ه ك ال ممممظتل    ممممين ح ممممم  لأننممممظ النممممر  بممممين الممممد   الكلمممم  الم ممممظح ا   ممممظر يم،مممم   مممم ا       
ممممممم م بمبممممممح  ا  يظريممممممظ   ا  ممممممظرا   الَجممممممرا المممممم ي ي مممممموم بممممممب ا   ممممممظر ي ممممممد  مممممم ا ال ممممممو  حممممممن إذ  ال ممممممظتل ،

سممممممم وات إن  إذ مولمممممممد  يمممممممموت حسممممممم هلكظ   بظنمممممممجممممممم  ح رجمممممممة النمممممممر  با   مممممممظر ارا تهمممممممم  تكممممممممن   اجمممممممي 
: 2020)نممممممظجي،  ح ظبمممممم   ممممممظج  الب ممممممو   لمممممم  نحممممممن سمممممم وات ا  أكاممممممرنممممممظ  تكممممممون ن ا ا سمممممم ه ك 

 لمممممم  رويممممممزتين اسظسممممممي ين  مممممممظ: ال ممممممدرة ا   ظريممممممة  الر سممممممة ا   ظريممممممة، ا   ممممممظر ( ت مممممموم  مليممممممة 25
 لممممم  تممممموجير  مممممز  حمممممن   لمممممب للمسممممم  ا  جهممممم  تبمممممد  بمممممظلنر  بمممممين  جظل مممممدرة ا   ظريمممممة  ممممم  قمممممدرة النمممممر 

جمممممر    مممممر  حسمممممألة نسممممماية تخ لممممف حمممممنظ همممممانجضممممم   ممممن نمممممظ ، نح ممممم المممممد   الم مممممظح   ممممين ح مممممم ا 
 (44: 2015)س ح ،  ظ ليس  ح وقنة  ل  ح م الد   الكل  هاناي 

احمممممظ الر سمممممة ا   ظريمممممة جهممممم  حسمممممألة ننسمممممية ت مممممو   تضممممم ف  ج مممممظ  للمممممد اجي ال ممممم  تمممممد و ل   مممممظر      
 مممم  ت ليمممم  نسممممسة ا   ممممظر  حممممد  تممممأمر النممممر   ال س ممممظت ا   مظعيممممة بهمممم   الممممد اجي،  ل مممم  ا ممممم   اجممممي 

 (111: 2020)كظظم،  مرتني الد      دحظا س ه ك 

 ادخار المؤسسات -2

الم سسممممممممظت تم،مممممممم  ق ممممممممظ  ا  مممممممممظ  بأكملممممممممب،  تشممممممممم  حممممممممد راتهظ  ا  حممممممممد رات الشممممممممروظتإن       
ا ح يظطيمممممظت  ا ر مممممظح ييمممممر الموز مممممة، اي الممممممد رات ال ممممم  توجر مممممظ الوحمممممدات ا ق  مممممظ ية الخظ مممممة 

  ن ال راكم   بظلَ  ال  ظرية  المظلية  ال   ت  م ا س ،مظرات بظل ظل  تمو  ح هظ 

إن  الممممم ي يمكمممممنسممممم ظر تب يمممممق ا ر مممممظح م وقمممممف  لممممم   مممممظحلين رتيسممممميين  ممممممظ حسممممم و  الَإن  إذ      
الب ممممممو  إلمممممم   بظإضممممممظجة ر اتمممممم  ال ممممممظحلين   ممممممورب الم   ممممممظت  ي وقممممممف  ليممممممب حسمممممم و  الَتسممممممظ  بمممممم

 ظ يمممممة ن   مممممو حسممممم و  الكنمممممظ ة ا ظن ال ظحممممم  ال،ممممم، الَ مممممر   مممممظج حمممممن ال  ظ مممممظت ن لممممم  حسممممم لزحظت ا 
لل  ظ ممممممممظت  الوحممممممممدات ا ق  ممممممممظ ية  ي  لمممممممم  ا رتنممممممممظ  بمممممممممد رات  مممممممم ا ال  ممممممممظ  ارتنممممممممظ  حسمممممممم و  

 ال وظيمممممممف،  ومممممممس   ممممممممظح سممممممم ظر الَ إطمممممممظر ظ يمممممممة حمممممممن  ممممممم   سيظسمممممممظت ج ظلمممممممة جممممممم  نالكنمممممممظ ة ا 
 (22: 2007)سظسية،  ا سرا  
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 الحكومي الادخار  -3

شممممممم ة ح،ممممممم  نظ  البكممممممموح   ميمممممممي الهيئمممممممظت البكوحيمممممممة ال ظحلمممممممة جممممممم  حخ لمممممممف ا يشمممممممم  ال  ممممممم      
ا  ارة  ال  لمممميم   ممممدحظت ال ممممبة  ا حممممن،  ظينممممة البكوحممممة جمممم   مممم ا ال  ممممظ   مممم  ت  مممميم الخممممدحظت 
ذات الم مممممممملبة ال ظحممممممممة  القيممممممممظم بممممممممأ ارة السيظسممممممممظت ا   مظعيممممممممة  ا ق  ممممممممظ ية ومممممممممظ مممممممممد   ايضممممممممظ 

 (168: 2019)ال ريش ،  ال  ظ د ضمن   ا ال  ظ  ح سسظت ال أحين   

بمممممممظلنر  بمممممممين ا ممممممممرا ات البكوحيمممممممة  ال ن مممممممظت البكوحيمممممممة جنممممممم   البكممممممموح  م ب مممممممقا   مممممممظر إن      
زا ت ال ن مممممظت  إذاات  تسمممممدمد المممممدمون احمممممظ سممممم ،مظر ا تمويممممم  إلممممم   مممممم  ي بظنمممممحظلمممممة حمممممد ث جمممممظتح ج

 ا  الَ مممممر  مممممم م تمويلمممممب بظلسمممممب  حمممممن حمممممد رات ال  ظ مممممظت  بظنممممم لممممم  ا ممممممرا ات اي   مممممو    مممممز ج
البكوحمممممظت  اتممممممظ  حمممممظ ت مممممم   لممممم  ت ميمممممة إن  حمممممن  ممممم   طسمممممي ن مممممو   دممممممدة،  حمممممن ال مممممدمر بظلممممم ور

  ال  ميممممة المسمممم هدجة ا سمممم ،مظر  حوار  ممممظ   نممممح نن ظتهممممظ بئيممممة تب يممممق جممممظتح مو ممممب نبممممو ح ممممظ ت
 ( 45: 2021)بشير،

 ياً: المصادر الخارجيةانث

ا   مممممممظر ح مممممممظ ر إلممممممم   المبلممممممم    بمممممممد ل مممممممظ حمممممممن ال  مممممممر  ا   مممممممظر  مممممممظ ح مممممممظ ر لظ  ت إن  ب مممممممد     
ا ق  ممممظ مين جهمممم  عسممممظرة  ممممن  الَجممممرا الخممممظر    المممم ي م كممممون  ممممن طريممممق المممموار ات ال مممم  ي مممموم بهممممظ 

ا   ايمممممممة ا سممممممم ،مظرات ظت، ا ق مممممممرا  الخمممممممظر  ، ظنمممممممالخظر يمممممممة الم م،لمممممممة جممممممم  )ا  رؤ   ا حممممممموا  
ال  ظريممممممة، الم سسمممممظت المظليممممممة، ا سمممممموا   ظلم مممممظر ورؤ   ا حمممممموا  ت  ممممممد  ح مممممظ ر إذ  ،المسظشمممممرة(

 (28: 2006)حرا ،  الدمون البكوحية إل   المظلية ال ظلمية، اضظجة

 اتانالاع -1
ظت ا   ايممممة حمممممن ا ممممم الم ممممظ ر الخظر يمممممة   ظ ممممة للمممممد   الن يممممرة بسممممما  ظنمممممت ممممد الممممم    ا         

  مممممظك إن  إذ المممممد ل   الم سسمممممظت المظليمممممة الد ليمممممة، م مممممر الم تممممممة حمممممن الطاي مممممة ال مممممر   ييمممممر 
ظت الوحيمممممممدة الم مممممممدرة الم م،لمممممممة ظنممممممما   ا  ظت  ممممممممظ، المسمممممممظ داتظنممممممما   ا  ح مممممممدرين للمسمممممممظ دات

  قمممممة م ظتيمممممة بمممممين المممممد   المسممممم نيدة  المممممد   إلممممم   جممممم  الم ونمممممظت ال، ظتيمممممة اي الم ونمممممظت ال ممممم  تسممممم  د
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ظت ال مظعيمممممممة ال ممممممم  ت مممممممدحهظ الهيئمممممممظت الد ليمممممممة  ا قليميمممممممة ظنممممممم مممممممو ا  بمممممممة،  الم مممممممدر ا  مممممممر ظنالم
 ( 22: 2020)نظجي،  ظت الم  د ة ا طرا  ظنب سظرة ا ر     ا  

 الاقتراض الخارجي -2
حممممممن  ال  ممممممو   ممممممدحظ تكممممممون ييممممممر قممممممظ ر   لمممممم  تمممممموجير  الخممممممظر  ا ق ممممممرا  إلمممممم   تل ممممممأ الد لممممممة       

 خظ  طاي يممممميناشمممممإلممممم   ا  البكوحمممممظت ا   ايمممممةإلممممم   بمممممظلل و ت ممممموم الد لمممممة إذ  الم مممممظ ر الدا ليمممممة،
دجي ال مممممر   حضمممممظجظ  اليهمممممظ النواتمممممد   حمممممن   الخمممممظرج بظل مممممظل  ت  همممممد الد لممممة بمممممح  ممممويين حقيممممممين جممممم ا 

ن ي ممممممة  الَحمممممموا الهممممممد  حممممممن ا ق ممممممرا  الخممممممظر    ممممممو حظ ممممممة الد لممممممة لممممممرؤ   إن  ال ممممممدمر بظلمممممم ور
جمممم  حوازن هممممظ، جضمممم   ممممن حظ  هممممظ لل ممممم ت الَ  ايممممة  ة ل سممممدمد ال  ممممزال وحيممممل ممممدم ونظيممممة حممممد راتهظ 

)بشمممممممير،  لمممممممد م  م تهمممممممظ  حمظم همممممممظ حمممممممن ال مممممممد ور  ا  حمممممممدجو ظتهظ انجممممممم  حيمممممممز  ال  مممممممز بهمممممممد  سمممممممد
2021 :46) 

 ات الاجنبية المباشرة الاستثمار  -3
ا سمممممممم ،مظرات  ظنن ا ق  ممممممممظ ي جممممممممظ  حسمممممممم  ت ريممممممممف  مممممممم د   ال  ممممممممد الممممممممد ل   ح  مممممممممة ال  مممممممم      

جممممم  حشمممممر  ظت  ا ممممم  بلمممممد حمممممظ يسمممممي ر  ليمممممب ال مممممظتمون جممممم  بلمممممد ا سممممم ،مظر ا   ايمممممة المسظشمممممرة  ممممم  
يأ ممممم  جممممم  اللظلممممم  شمممممك  جمممممر   شمممممروظت ا  ايمممممة  حشمممممر  ظت حشممممم روة، ا سممممم ،مظر  ممممم ا إن  إذ آ مممممر،

ا   ايمممممة ال، ظتيمممممة  الشمممممروظت ح  مممممد ة ا سممممم ،مظرات  حمممممن  ممممم    ممممم ا ن مممممد نمممممو ين حمممممن ال مويممممم   ممممممظ 
 (35: 2012ظلم ، )س ال  سيظت 

الممممممد   المضمممممممينة تبمممممممر   لممممممم  إن  : ي  مممممممد بهمممممممظالاجنبيـــــــة المباشـــــــرة الثنائيـــــــةالاســـــــتثمارات  -أ
حشممممظروة رأ  المممممظ  ا   امممم  المممم ي سي شممممط  ا مممم  حممممد   ظ،  قممممد تكممممون  مممم   المشممممظروة بممممرأ  حممممظ  

م  ظسمممممممم حلكيمممممممة المشمممممممر   إن  حامممممممدأ المشمممممممظروة ي  ضممممممم إن  إذ و  ممممممممظ ح مممممممظ ، ا   مممممممظ  ا  حكممممممموح 
 ( 29: 2017)حولو ،  حن رأ  المظ  المبل   ا   ا  ك  

ي رجهمممممممظ الم لمممممممس ا ق  مممممممظ ي  ا   ممممممممظ   لأحمممممممم الم بمممممممدة  ال ـــــــركات متعـــــــددة الجنســـــــيات: - 
ال مممم  م وا مممممد بهمممممظ  ظ شمممممروظت  م قممممة يم مممممد نشمممممظطهظ ا ق  ممممظ ي  امممممر البممممد   اي  مممممظرج الد لمممممةهممممظنب

ال  سمممممممية تم،ممممممم  ت م مممممممظ   ح  مممممممد ةوظت يل ممممممم  وظجمممممممة المشمممممممر  ظت، جظلشمممممممر للشمممممممروة ل الم مممممممر المممممممرتيس



44                    المحلي إطار نظري ومفاهيميالادخار .................. ......................................ي ...............انالمبحث الث

 

حروممممممظت   أ  ظ يممممممظ  بممممممين الممممممد    ومممممم لا ت ممممممم   لمممممم  جمممممم   آجممممممظ  ل سممممممظ   السمممممملي المبليممممممةانرأسمممممممظليظ  
 (43: 2012)نور الي ين،   ا حوا رؤ   

 دواف  الادخارثالثاً: 

 ح هظ حظ مل : ا   ظر إل   الَجرا   ظك  دة اسسظ  تدجي       

ا  مممممظر  مممممز  حبمممممد  حمممممن   لمممممة   مممممدحظ يكمممممون حرتن مممممظ  تبسمممممسظ  إلممممم   النمممممر مل مممممأ دافـــــ  التقاعـــــد:  -1
 خنظضب   د ال  ظ د  ن 

ارتنظ  قيمة إن  اي ا   ظر، حن   ا حرتن ةمد ر النر    دحظ م وقي وس   واتد داف  التراك :  -2
 (Casu& Molyneux, 2014: 3) ا   ظر  زيظ ة اقسظ  النر   ل إل   ال ظتد م  ي

سمممممو  تممممم مر  ممممممد ر النمممممر  اسممممم  دا ا  لأزحمممممظت المنظ ئمممممة ييمممممر الم وق مممممة  ال ممممم دافـــــ  الاحتيـــــاط:  -3
 (31: 2006)حرا ،  اح يظ ظتب  ا  ج    لب

 ا  اي الر سمممممة جممممم  تممممموجير ا ح يظ مممممظت ال زحمممممة  الضمممممر رية ح،ممممم  شمممممرا  ح مممممز دافـــــ  الر بـــــة:  -4 
   إلف   سيظرة

 ج  المس  ا   أكارللر  ا س م ظ  بد     حسين مستو  المعي ة: الر بة في داف  -5

 (18: 2018)الاد ي، قرين، 

 العوامل المحددة للادخار المطلب الثالث: 
   ننسهظ ا س ه ك ال واح  الم مرة  ل  إن  إذ ا   ظرن ال واح  ال   ت مر  ل    ظك ال دمد ح     

ا س ه ك   د ت لي   س  ظل كا   ظر ت ل  ا س ه ك جظل واح  ال   تزيد حن  ا   ظر، ال   ت مر  ل 
 (393: 2020رشيد،  ا ر ن، ) حن ا م     ال واح   ا   ظر مز ا  

لًا: الدخلاو   
ج د تم اق راح ال دمد حن النرضيظت حو  تأمير الد   ا   ظر الد    و حبد  حهم لل درة  ل       

     إن  ا  ارإذ   ل َ  ا ك،ر شيو ظ     جرضية الد   الم لق ال   اق رحهظ وي ز ل  ح م المد رات 
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إذ  (Frączek, 2011: 2)ا س ه ك   ا   ظر الد   الم ظح  و ال ظح  ا ك،ر ا مية ج  تأمير   ل  
نظ  نا  جكلمظ ارتني حس و  الد   ارتنيا   ظر   ا س ه ك  نظ  نب وزيي   ولهم بين ا  الَجرا ي وم 

لأجرا  للر  الب و   ل  السلي  الخدحظت  يد ر ن السظق  ح ب،  يبد  توزيي الد   بين ا س ه ك  
حن     المي  البدي ل   ظر ج د  ضي وي ز  الة بسي ة ل   ظر توض  ج  ا س ه ك   ا   ظر 

                 (7: 2018)الاد ي، قرين،  الشك  ا ت  
                                                               )3( ……...  b) Y-1+ (a-S=  
(6) شكل  

الكنز ةالادخار دالة   
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الميممممممم   ان المممممممد   ال مممممممظري  ممممممم    قمممممممة   يمممممممة،   ا   مممممممظر ال  قمممممممة بمممممممين إن  اج مممممممر  وي مممممممز    
الميممممم  الم وسمممممط لأ  مممممظر م زاممممممد  انمظبممممم   اكامممممر حمممممن الميممممم  الم وسمممممط لأ  مممممظر،    البمممممدي ل   مممممظر

 ب زامد حس و  الد   

 ياً: سعر اليائدةانث

ال لييممممر جمممم  سمممم ر النظتممممدة م  مممموي  ن ذلمممما    لمممم  المممممد رات يممممظحح النظتممممدةأسمممم ظر تممممأمير  ان    
 اللممممممد اسمممممم ه كإن  زيممممممظ ة الممممممد   ت  مممممم إن  ا سمممممم ادا   الممممممد    لمممممم  سمممممماي  الم،ممممممظ ، تممممممأميرات  لمممممم 

، يمممممظ   لممممم  المممممممد رات  حمممممن نظحيمممممة أ ممممممر  بممممممد ر  تمممممأميرا  إي ظب ي  ممممم    ممممممو حمممممظ ي مممممس  نسمممممايظ  أر ممممم 
زيمممممظ ة جمممممم  إلممممم   (نظتمممممدة)ال مممممظتج  مممممن المممممد   المرتنمممممي لسممممم ر ال الم وقمممممي سممممم   ي الزيمممممظ ة جممممم  المممممد  

النظتممممممدة  لمممممم  أسمممممم ظر تممممممأمير  ان،   خنممممممظ  جمممممم  المممممممد رات البظليممممممةان ،  ظل ممممممظل  ،البممممممظل ا سمممممم ه ك 
 (Beshir,2017: 67ال ظحية يكون ضئي   دا   ) انج  الالدا   ظر 

 ثالثاً: الثروة 

إن   سمممممميمظال   ممممممر السشممممممري إلمممممم   مممممممرتسط حنهمممممموم ال،ممممممر ة بظلَ ممممممو  المظليممممممة  ال ي يممممممة اضممممممظجة     
لل،مممممر ة ا ميمممممة جممممم  ال مممممأمير  لممممم  سممممملوك الم ليمممممرات ا ق  مممممظ ية ح،ممممم  ال لممممم   لممممم  ال  مممممو    مممممر  

 و  تمممممم مر  مممممم   الممممممد ظن مممممم   ا  ممممممو  تولممممممد   ممممممو   بظل ممممممظل  جممممممإن  إذ ا   ممممممظر  ا سمممممم ه ك ال  ممممممو    
 (Mensahklo, 2017: 12 )  ا   ظر ا س ه ك  ل  

 ح ممممممدار ا   ممممممظر  حسمممممم و  ا سمممممم ه ك   ممممممظك   قممممممة حسظشممممممرة بمممممين حسمممممم و  إن  ن ي مممممة لمممممم لا م اممممممين
  ممممم  احمممممد مظ يمممممأت  حمممممن  ظن  المممممد   الشمممممهري لشخ مممممين  ومممممظ  ا تسممممماذال،مممممر ة ج لممممم  سممممماي  الم،مممممظ  

م نمممممممق إن  حمممممممن الم وقمممممممي بظنمممممممال مممممممم     ممممممم  الشمممممممخ  ا  مممممممر يمممممممأت  حمممممممن ال،مممممممر ة )ا ر  حممممممم،  ( ج
  م نمممممق نسمممممسة اقممممم    بي ممممممظ الشمممممخ  ا ك ا سممممم ه   نسمممممسة اكامممممر حمممممن   لمممممب  لممممم  ظنالشمممممخ  ال،ممممم

ممممممد ر ب سمممممسة اقمممممم   بظنممممم  جظنممممممد ر لموا همممممة ال ممممموارم المسممممم  الية، احممممممظ الشمممممخ  ال،مممممإن   ليمممممب ن 
ولمممممممظ زا   بانمممممم لمممممم  حسمممممم  الب حممممممن  مممممم     ممممممو  ح ممممممدر شممممممسب  اتممممممم للممممممد  ، اي  بظنمممممم ذلمممممما  طمئ 

 (394: 2020)رشيد،  آ ر ن، ا   ظر  ق  حس و  ا س ه ك حس و  الد     
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 رابعاً: التضخ 

ن ي مممممممة لزيمممممممظ ة ال لممممممم  الكلممممممم   لممممممم  سممممممم ظر  مممممممو ا رتنمممممممظ  المسممممممم مر جممممممم  المسممممممم و  ال مممممممظم لأ      
ارتنممممظ  إلمممم    مممم ا ممممم  ي ظنخنممممظ  ال مممموة الشممممراتية لل  ممممو  جممممان  سمممم ظر ال ممممر  الكلمممم ، ج  ممممد ارتنممممظ  الَ

حممممممن ذلمممممما    لمممممم  ال كممممممسا   ممممممظر خنممممممظ  ال ممممممدرة  لمممممم  انال لمممممم   لمممممم  السمممممملي  الخممممممدحظت بظل ممممممظل  
إن   تنسمممممير ذلممممما  ممممموا   مممممظر زيمممممظ ة إلممممم   مممممم  ي الَسممممم ظرا رتنمممممظ  المسممممم مر جممممم  إن  ممممممر  المممممس ح

 المسممممم  ا  بظل مممممظل  يشممممم ي اجمممممرا   حمممممن  الخمممممو ممممممدجي الم  ممممممي لل شمممممظؤم سممممم ظر ا رتنمممممظ  المسممممم مر لأ
 (Clements, 1985: 188) ا   ظر   ل 

 خامساً: الوض  المالي

 مممم ا إن  ي ممممد ت ممممور ال  ممممظم المممممظل  شممممرطظ حهمممممظ  حممممن ا مممم   جممممي   لممممة ال  ميممممة ا ق  ممممظ ية ذلمممما     
الممممد   الم  دحمممممة إن  الك،يمممممر حممممن ا ق  مممممظ مين أكممممدا   ممممظر، إذ  ال  ممممور سيسممممهم جممممم  زيممممظ ة ح مممممد ت

حرتن ممممممممة ا   ممممممممظر ذات ال  ممممممممظم المممممممممظل  الم  ممممممممور تمممممممممر بمراحمممممممم  ح  ممممممممورة تكممممممممون جيهممممممممظ ح ممممممممد ت 
 (208: 2014)احين،  ح سظر ة  

 ميهومل  واهميتل  وم روعيتل الإسلاميالادخار المطلب الراب : 

  الإسلاميفي الاقتصاد الادخار لًا: ميهوم او 

النممممممر  بممممممين الممممممد   المممممم ي يكسممممممسب النممممممر   بانمممممم لمممممم   اإسمممممم ح جمممممم  ا ق  ممممممظ  ا   ممممممظر ي ممممممر       
"  بانممممممالخممممممظ ،  يمكممممممن ت رينممممممب ايضممممممظ  لمممممم  ا سمممممم ه ك نظقممممممب  لمممممم  انإلمممممم    المممممممظ  المممممم ي يب ممممممظج

 كم سسممة إسمم ح  ح ممر  لممد   إمدا ممب كسممسب حممن ا    لممب حممن  ممز  أننممظ تأ يمم  الشممخ  
 إنمظتيممة اسم ،مظرات  مبا   جم   تو يههمظ الَشمخظ  لمد  النمواتح ت ميمي  لم  ت مم  ح مر ية
)حبمممد، احمممد، " الَسظسممية  ح ظ ممد ظ ةاإسمم حي الشممري ة لَحكممظم طس ممظ  ال مظ ممة النممر  ل ممظل 
2019 :198) 

نمممممممظ  نجممممممم  الم  مممممم  ا ق  مممممممظ ي ال ممممممظم  مممممممو ال خلمممممم   مممممممن ا ا   ممممممظر  ظن ومممممممظ حمممممممر سممممممظب ظ  جممممممم     
يمكمممممممن ال مممممممو   (19: 2011)ال ايمممممممدي،  احمممممممر  ا ممممممم  للمممممممر  تب يمممممممق ال  ميمممممممة  بانمممممممإذ  ال شممممممموات ،
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 حنهممممموم  اإسممممم ح جممممم  النكمممممر ا ق  مممممظ ي ا   مممممظر لممممميس   مممممظك ا ممممم    بمممممين حنهممممموم  بانمممممايضمممممظ  
،  ذلممممممما جممممممم  وونمممممممب ذلممممممما ال مممممممز  المخ مممممممم  اإسمممممممم ح جممممممم  النكمممممممر ا ق  مممممممظ ي ييمممممممر ا   مممممممظر 
 يمكن ال  اير   ب بمم إذ  لأس ،مظر

S = Y-C   …..... (4)  

 :إن اذ

ا   ظريم،    S 

يم،  الد     Y 

ا س ه كيم،     C 

 ظنوممممم  حمممممظ ممممممد ر يسممممم ،مر بظل مممممظل  جممممم انوممممم  حمممممظ   يسممممم هلا ممممممد ر   إن  اإسممممم م ا  ممممم  جممممم       
 ( 34: 2007)سظسيب،   ا س ،مظرم  ظبق حي ا   ظر 

ـــ كر ـــإ   ومـــن الجـــدير بال ـــاع مع ـــة مـــن  ا هن ـــز بينهـــا وهمـــا يالادخـــار متقارب ـــار جـــب التميي الاحتك
 والاكتناز.

   ظرا  لل تب ان و حسس الش   الاحتكار من الناحية اللغو ة 
 الل   إل   ال  ظم  نبو   حسسة اش را الناحية ال رعية ومن 
يكمممممون  يممممممظ يضمممممر حسسمممممب ا   مممممظر  نيكمممممون ا مممممم حمممممن ا ح كمممممظر،  ا   مممممظر  ظن  لممممم   ممممم ا جممممم     

  حظ   يضر بي مظ ا ح كظر يكون  ظ ظ   يمظ يضر 
  ج ب  ا   و احراز المظ  ج    ظ  الاكتناز من الناحية اللغو ةاما 

(maktaba.org/book/11430-https://al ) 
  و المظ  ال ي لم ت   زوظتب  لو لم يكن حدجونظ    ال رعية ومن الناحية

المممممظ  المممممد ر قممممد أ ممممم  إن  يكممممون ايضممممظ  ا ممممم حممممن ا ك  ممممظز بأ  سممممظرا   ممممظر  ظن  جممممق  مممم ا جمممم     
 (18: 2011)ال ايدي، ة  نبو ظ  ل   كس المظ  المك وز الشرعية حن زوظ ح وقب

  الإسلاميفي الاقتصاد الادخار ياً: اهمية انث

https://al-maktaba.org/book/11430
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 الضممممممخمة  ال موحممممممة المبروممممممة لل  ميممممممة  السمممممماي ا سمممممم ،مظرات  ممممممو ر  اسممممممظ  ا   ممممممظر ي ممممممد       
حهمممممب الوحيممممد لرجممممي ح ممممد ت ال ممممظتج الكلمممم   الممممد  ، ومممممظ ي ممممد حممممن المسممممظت  الب ميممممة  يم،مممم   سمممميلة 

لمممممم لا ا  اممممممر   لمممممممظ  ا ق  ممممممظ  رويممممممزة اسظسممممممية  (198: 2019)حبمممممممد، احمممممممد،  لل مممممممظ   ال مكممممممين 
للنممممممر   الم  مممممممي ضممممممد  ظنجمممممم   مليممممممة ال  ميممممممة ا ق  ممممممظ ية  يك سمممممم  ا مي ممممممب جمممممم  وونممممممب يم،مممممم  ضممممممم

ال ممممممدحظت  ا زحممممممظت ا ق  ممممممظ ية حممممممن  مممممم   تأ يلممممممب  ممممممز  حممممممن نن ظتممممممب  ا  ظر ممممممظ جمممممم  ح سسممممممظت 
  :Volle, 2007) 15)  ظ ة به ا اللر  
  وضوابطل الادخار ثالثاً: م روعية 

 ا    مممممممدم ال اممممممم مرا سممممممم ه ك  نمممممممظ  ن مي مممممممظ   لممممممم  ا   مممممممدا  جممممممم  ا  الَجمممممممرا  اإسممممممم محممممممم        
 اسمممم ،مظر ظ جمممم  اي  ممممم  ي ممممو   ليممممب بممممظل ني   لمممم  الم  مممممي  ال  ممممو ا ارة إلمممم   ا سممممرا   ومممم لا   ممممظ
المممممممظ  المممممممد ر حممممممن ا مممممم   ظنسممممممنلي ممممممدم ا ا   ممممممظر ا ك  ممممممظز  ابممممممظح  اإسمممممم مايضممممممظ ، لمممممم لا حممممممرم 

ة  حشممممممر  ي ب مظب ممممممب جممممممم  اإسمممممم حياحممممممر ت ممممممر  الشمممممممري ة ظ   ممممممظر حظ ظتممممممب جمممممم  المسمممممم  ا ،   ليمممممممب ج
  (3: 2011)حسن، الكريم  الس ة ال اوية  انال ر 
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 المبحث الثالث

 النظر  للعلاقة بين سعر اليائدة والادخار الإطار

 الادخار ل: العلاقة بين سعر اليائدة و والمطلب الا 

النظتمممممممممدة أسممممممممم ظر و سممممممممميكية ال دممممممممممدة  لممممممممم  ال  قمممممممممة بمممممممممين  يو الك سممممممممميكية  ال ال  ريمممممممممة ترومممممممممز    
مممممممن  سممممم ر النظتمممممدة  ممممموإن  حظرشمممممظ  الممممم ي م ومممممد  وممممممظ م ضممممم  حمممممن   همممممة ن مممممر ألنمممممر  ، الممممممد رات

  مممممدحظ يكمممممون إ ممممممظل  ال لممممم   ال ممممموازن إلممممم   سممممم ر ممممم ا اليميممممم  إذ  رأ  الممممممظ  جممممم  السمممممو   اسممممم  مظ 
   ممممد أ  المممممظ  جمممم  ذلمممما السممممو  إ مممممظل  الم ممممر   حممممن ر ي ظ ظ   لمممم  رأ  المممممظ  بسمممم ر ح ممممين حسمممم

 ظ يمممممة البديمممممة نسممممم ر النظتمممممدة  مممممو السممممم ر المممم ي ت ممممموازن  يمممممب ا إن    وممممم لا ممممممر  وممممظرجرننممممس السممممم ر
 (13: 2013اسمظ ي ، )ا ن  ظر  لرأ  المظ   ال ضبية البدية ال ظت ة حن 

 وممممم لا حمممممظ  الَجمممممرا حمممممد رات لكممممم  سممممم ر جظتمممممدة حب مممممم  حمممممظ ي ظبلمممممب حمممممن  اناحمممممظ   لمممممر  جيمممممر  "      
 لمممممم  اسمممممم ،مظر  حممممممن أ ممممممو   دمممممممدة  سمممممم ر النظتممممممدة  ممممممو الم ليممممممر المممممم ي ي ممممممظ   بممممممين  الَجممممممرا ي امممممم  

 (  63: 2021" )بشير، ا س ،مظر   ا   ظر 

اسممممم  د إذ  ا   مممممظراكممممدت ال  ريمممممة الك سممممميكية  لمممم    مممممو    قمممممة طر يممممة بمممممين سممممم ر النظتممممدة         
ال  ممممممظ  ال ممممممظتل  يم،مممممم  الم ممممممدر الرتيسمممممم  لأ  ممممممظر جمممممم  إن  إلمممممم  الك سمممممميكيون جمممممم  ن ممممممري هم  مممممم  

ا سممممم ه ك  نمممممظ  نحسممممم   ممممم ا ال  مممممظ   مممممو ا ح  مممممظ   مممممن ا ا   مممممظر  انا ق  مممممظ يظت البدم،مممممة،   
نممممممممظ   لمممممممم   ميممممممممي الم  لسممممممممظت ن ممممممممو حممممممممظ يثمممممممميح حممممممممن الممممممممد   ب ممممممممد ا  ا  جمممممممم  الوقمممممممم  البظضممممممممر

حمممممممظ ي  مممممم  ا سمممممم ه ك لَيممممممرا    حممممممظ م نممممممق الممممممد   بمممممميني النممممممر  ظ  ية لمممممم ا جهممممممو يسمممممماإسمممممم ه ك
 (77: 2010يخضي ل دة  واح :)حايسة،  ال ظتل  لل  ظ السلوك ا   ظري 

إن  إذ : مممممممرتسط السمممممملوك ا   ممممممظري لل  ممممممظ  ال ممممممظتل  بمسمممممم و    مممممم  ال ممممممظت تمســــــتو  الــــــدخل -1
حممممممن   لهممممممظ ح ظرنممممممب بظل ممممممظت ت ا قمممممم    مممممم   جكلمممممممظ  أكاممممممرتممممممد ر  ممممممز  إن  ال ممممممظت ت الل يممممممة يمكممممممن

 مرتني حس و  الد   مز ا  ال ز  المد ر حن الد   
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 ممممم ا  ظناممممممظث جممممم ا  سممممميظرة ا   مممممد  ال ظتلمممممة  مممممو شمممممرا  ح مممممز  ظنوممممم إذا: الهـــــدف مـــــن الادخـــــار -2
 ج  ساي  تب يق ذلا الهد  ا س ه ك سو  يبنز م  ل  ا ح  ظ   ن 

 ظت ت لأسمممم ه ك البممممظل  بظلم ظرنممممةيخ لممممف تنضممممي  ال ممممإذ  :العــــائلاتالاخــــتلاف فــــي  يضــــيل  -3
: 2004حممممظ ي ممممر  بمممممم )الميمممم  لأ  ممممظر(  )السمممميد  لمممم ، ال يسمممم ،  ا  جمممم  المسمممم  ا ا سمممم ه ك حممممي 
302) 

النظتممممممدة ذات تممممممأمير أسمممممم ظر  ظن  لمممممم  الممممممريم حممممممن ومممممم   مممممم   ال واحمممممم  ج ممممممد رأ  الك سمممممميكيون بمممممم      
المسممممم  ال ، ا سممممم ه ك البمممممظل    ا سممممم ه ك ة    سممممميمظ تنضممممميلهم بمممممين حهمممممم  لممممم  الممممممد رات ال ظتليممممم

المسممممم  ال ، ا سممممم ه ك ج مممممد اسممممم  دت اج راضمممممظتهم  لممممم  ال نضمممممي  الزح ممممم  لأسممممم ه ك البمممممظل   لممممم  
ا سممممم ه ك  نظقهمممممظ انال ري ممممة الوحيمممممدة لل مممممأمير  لمممم   ممممم ا ال نضممممي     ممممم  ال مممممظت ت ت  مممم   ظنلمممم ا جممممم

 مممممم   المكظجممممممأة  مممممم  النظتممممممدة ال مممممم  سمممممم مكن إن  إذ بمكظجأتهممممممظ ل ممممممظ  ذلمممممما،جمممممم  الوقمممممم  البظضممممممر  ممممممو 
سمممممم ر النظتممممممدة  ظنا ومممممماذال ظتلممممممة حممممممن القيممممممظم بأسمممممم ه ك اكاممممممر جمممممم  المسمممممم  ا ، ج لمممممم  سمممممماي  الم،ممممممظ  

 م ممممممظر سمممممو  يمكممممممن ال ظتلمممممة حممممممن اسمممممم ه ك 100البممممممظل  بمالمممممغ ظ سممممم ه ك ال ضممممممبية ب ظن% جممممم10
 ممممممممظل  ت ب ممممممممق ال  قممممممممة ال ر يممممممممة بممممممممين سمممممممم ر النظتممممممممدة  م ممممممممظر بظل 110اكاممممممممر جمممممممم  المسمممممممم  ا  بمالممممممممغ 

 (65: 2015)  يسة،    ا   ظر

  مممممو  إلممممم   ر يمممممواي  تشممممميل   تشمممممير ت مممممظر  ب مممممح المممممد   ال ظحيمممممة ح،ممممم  النلامممممين، ترويمممممظ، ا       
النظتممممدة، سمممم ظر  ممممن طريممممق قيظحهممممظ بممممظل برير الكظحمممم  لَا   ممممظر النظتممممدة   أسمممم ظر   قممممة طر يممممة بممممين 

 كظ ن، ووريممممممظ  سمممممميري ظنالنظتممممممدة ح،مممممم  بظكسمممممم سمممممم ظر بممممممظل برير ال ممممممدري   لَ كمممممممظ قظحمممممم      ا ممممممر  
 (29: 2007)سظسية، 

م وقممممممممف  لمممممممم  ا   ممممممممظر إن  مممممممممر  وي ممممممممزإذ  الكي ممممممممزيين ال  ريممممممممة الك سمممممممميكية بي مممممممممظ  ممممممممظرَ        
مممممم    جممممم  إذ  ،ا سممممم ،مظرحسممممم و  المممممد    لممممميس  لممممم  سممممم ر النظتمممممدة  ذلممممما  مممممن طريمممممق حضمممممظ ف 

خنممممظ  الممممد   انإلمممم   حمممممظ ممممم  يا سمممم ،مظر ت  يمممم    رقلممممة إلمممم   النظتممممدة ممممم  يرجممممي سمممم ر إن  رأيممممب
أسمممممم ظر بظل ممممممظل  ت ممممممظق  المممممممد رات، جهممممممو موضمممممم  بمممممم لا   ممممممو    قممممممة  كسممممممية ييممممممر حسظشممممممرة بممممممين 

 ( 73: 2012)كظظم،   ي كس ح  ق الك سيكيين ا   ظر النظتدة   
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ا  ممممظر ال  ممممظ  ال ممممظتل   ممممو ا  ممممظر إلمممم    تمظشمممميظ  حممممي حممممظ تممممم ذوممممر  جه ممممظك ا  ممممظر آ ممممر اضممممظجة      
 ظ يممممممة الم  رضممممممة م م،مممممم  بظلَر ممممممظح المب  ممممممزة،  ا  ممممممظر حكمممممموح  م ب ممممممق   ممممممدحظ يكممممممون نالوحممممممدات ا 

   ظك جظتح ج  الموازنة ال ظحة للبكوحة  

جمممممممم  ا سمممممممم ،مظر بظل سممممممممسة ل  ممممممممظ  ا  مممممممممظ  ي مممممممموم  مممممممم ا ال  ممممممممظ   ممممممممظ ة  بممممممممظل ز  ا كاممممممممر حممممممممن      
يكممممممممون   مممممممظك تمممممممأمير لسممممممم ر النظتممممممممدة  لممممممم  ا  ظراتمممممممب الم م،لممممممممة إن  د بمممممممإذ   ظ يمممممممةنالمشمممممممر  ظت ا 

، حمممممممظ يبنممممممز  ال  ممممممو النظتممممممدة ي  مممممم  ارتنممممممظ  تكلنممممممة اق ممممممرا  أسمممممم ظر ارتنممممممظ   نالمب  ممممممزة   حبظلَر ممممممظ
  ل  ا   مظ   ل  ح ظ ر ال موي  الدا لية  اح  ظز  ز  واير حن ا ر ظح الم ب  ة لديب 

تممممممأمر ا  ظراتممممممب بسمممممم ر النظتممممممدة ييممممممر حب ممممممم  ن ي ممممممة ل ممممممدم تب ممممممق  ظناحممممممظ ال  ممممممظ  البكمممممموح  جمممممم     
 ا  ا  جمممممم  حممممممظ ت نممممممظ رة  ذلمممممما ن ي ممممممة لزيممممممظ ة ا مممممممرا ات الضممممممرياية جممممممظتح جمممممم  الموازنممممممة ال ظحممممممة

 ( 303: 2004)السيد  ل ، ال يس ،  نظ  البكوح  نترا ي ج  ا 

 ي: استرا يجية ج   الودائ  و أثيره في عرض النقدانالمطلب الث

 الودائ  المصرفية لًا: او 

جمممم  الم ممممر  جمممم   قمممم  ح ممممين، جهمممم   إمممممدا هظظ حسممممظلغ ن ديممممة ممممم م هممممظنيمكممممن ت ريممممف الو اتممممي ب      
ظ تم،مممم   مونممممظ  ليممممب حممممن قامممم  المممممو  ين مل ممممزم الم ممممر  بممممر  هممممانت  اممممر ال زاحممممظ   لمممم  الم ممممر  أي 

وممممم  الو ي مممممة ح ممممم  حمممممظ طلممممم  الممممممو   ذلممممما حمممممي ال مممممزام الم مممممر  بمممممدجي جظتمممممدة حبمممممد    لممممم   ا   مممممز 
ت مممممممممد الو اتمممممممممي ح مممممممممدرا  ظحمممممممممظ حمممممممممن ح مممممممممظ ر احممممممممموا  ( وممممممممممظ 61: 2010الو ي مممممممممة ) امممممممممد ال مممممممممظ ر، 
ال ممممظلم جهمممم  تم،مممم  ال ممممز  ا كاممممر حممممن حمممموار  الم ممممر  ال مممم  يمممممظر  بهممممظ  انالم ممممر  جمممم   ميممممي بلممممد

% حمممممن 90تشمممممك  حمممممظ ي مممممظر  إذ  ر  ا  سممممم د لهممممم   المممممموار نشمممممظطب،  حمممممظ رأسممممممظ   اح يمممممظط  الم ممممم
  Allen& Carletti,2013: 2)) % حن ال زاحظتب75ح مو  ح ظ ر تمويلب  تشك  حوال  

ظ امممممدا  الز ممممظتن لأحمممموا  جمممم  حسممممظبظتهم ح ظبمممم  ال ممممزام الم ممممر  هممممانومممممظ  ت ممممر  الو اتممممي  لمممم        
الم مممممظر   ظناحمممممظ جممممم  حمممممظ   مممممدم سمممممباهظ جممممم ،ال  مممممو بمممممر  حالمممممغ الو ي مممممة ن مممممدا    مممممد رياممممم هم بسمممممب  
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ت مممممد  ممممم   ال مليمممممة حهممممممب إذ  اسممممم ،مظرات لز مممممظتن آ مممممرين،  أ و مممممر   ال  مممممو يظلسمممممظ  حمممممظ تسممممم خدم  ممممم   
 ( Lacoma, 2001: 1 لهظ تداعيظت  د   يمظ م  لق بظل ر  ال  دي  )

 واع الودائ  في المصارف التجار ةنأثانياً: 

ين   د تبليلهظ م د  ح إل   د مظت و  ح هظ مهم دة جئإل   ظريةمال   ظر مي ج  الم مسم الو اتمم  مت    
 ظب ة مي ال،مي ال وجير، الو اتمب  ال ل ،   اتمم    الو اتي تاس  مظ ر ظ مهر ظ  اك،مأش ان  

 الودائ  الجار ة )ودائ   ح  الطلب(  -1

 الهيئمممممظت جممممم  الم مممممظر  شمممممري ة ر  مممممظ جممممم  أي  قممممم    مممممد  الَجمممممرا   ممممم  المسمممممظلغ ال ممممم  مو  همممممظ     
: 2010الم مممممممر ، )ال مممممممين ، إلممممممم   احمممممممر ي مممممممدر ظ الممممممممو  ا  ال لممممممم     ن ا  مممممممظر سمممممممظبق  جمممممممق 

  يمكمممممن السمممممب   ا ممممممدا  جيهمممممظ  ممممم   سمممممظ ظت اسممممم  مظ   وا  البسمممممظبظت انممممم( جهممممم  ت مممممد حمممممن اك،مممممر 4
إذ  تممممي حمممممن قاممممم  ال مممممم  ،حخمممممظطر السممممب  المنمممممظ   لهممممم   الو اإلممممم   حبممممد ة حممممممظ ي مممممر  الم ممممر 

الم ممممر    مممممدجي جظتممممدة إن  تسمممم خدم الشمممميكظت للممممر  تبويمممم  حلكيممممة الو اتممممي حممممن حظلمممما   ممممر، ا 
  ليهممممظ  ال  ممممو  لمممم   مممم ا ال ممممو  حممممن الو اتممممي بهممممد  ت ليمممم  الم ظجسممممة السمممم رية،  البممممد حممممن رجممممي ولنممممة 

(Koch& MacDonald, 2015: 371 ) 

 ودائ  التوفير -2

تنمممممظ  بمممممين الم مممممر   الز مممممون )ال ميممممم ( ممممممو   بمو سمممممب الز مممممون حاللمممممظ  حمممممن ال  مممممو  لمممممد   ممممم  أ     
الم مممممر  ح ظبممممم  ح مممممولب  لممممم  جظتمممممدة حبمممممد   تكمممممون اقممممم  حمممممن النواتمممممد ال ممممم  تمممممم   للو اتمممممي ا  لمممممة، 

يسمممممم  لأجمممممرا  بظ ممممممدا   السمممممب  جممممم  أي إذ  ا   مممممظر لممممم   الَجمممممرا  ممممم ا ال مممممو  ينممممم    مممممظ ة  ل شممممم يي 
سمممممظبق  مممممن طريمممممق  جمممممظتر  ظ مممممة تسمممممم  ) جمممممظتر ال ممممموجير(   ممممم   جمممممظتر  ظ مممممة  قممممم    ن ا  مممممظر 

ظ تمممممدجي جممممم  نهظيمممممة ال مممممظم  لممممم  اسمممممظ  الر ممممميد الشمممممهري ا  نممممم  لكممممم  همممممنأبظلم مممممر ، احمممممظ النظتمممممدة ج
 (4: 2006  )س يد، الس ة أشهرشهر حن 
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 الودائ  الثابتة  -3
ا ق  ممممممظ ية لممممممد  الم ممممممر  لن ممممممرة الوحممممممدات  ا  الهيئممممممظت ا  الَجممممممرا ال مممممم  مو  هممممممظ  ال  ممممممو  مممممم      

ي مممموم الم ممممر  بممممدجي جظتممممدة  لمممم   مممم   الو اتممممي يظلسممممظ  إذ  زح يممممة حبممممد ة بمو مممم  اتنممممظ  بممممين ال ممممرجين،
 نو ين  مظ: إل   حظ تكون حرتن ة، ت سم     الو اتي

  ودائ  لأجل -أ

    الو اتي ال     يمكن سباهظ ا  ب د حض  ا   ح ين م م ا تنظ   ليب حسس ظ بين الم ر      
م م الب و   ليهظ ج  نهظية حدة ا مدا ،  ا   المو  ، يب   ا  ير ح ظب  ذلا  ل  جظتدة   رية

  ولمظ طظل  حدة م سم س ر النظتدة  ل    ا ال و  حن الو اتي بظ رتنظإذ  (394: 2020 ، ا  )ح ا ،  
م  ر  إن  ال ي م  ر  لب المو   جض   ن المخظطرة ال   يب م  ظنالو ي ة  ذلا ت ويضظ   ن البرح

وا  ن شر س وات، ت د     الو اتي حن اك،ر ا إل   ح بين م ث اشهرا  لهظ     حدة امدا ب جه  ت ر 
 تدة  ظلية  ل      الو اتي ي ز  ذلاتدجي جظ الم ظر  نالكايرة ن را  رؤ   ا حوا    بظ  لَ بظ  

 :Madura, 2010)  ل  ال  ا  ببروة     الو اتي مم اس ،مظر ظ بظلشك  الم ظس   الم ظر قدرة إل  
يخ ظر بين إن  للم ر  البق ج  ظنطل  المو   سب    ي  ب قا  تظريف اس ب ظقهظ جإذ  (، احظ463

  ظنالادم  ال،إل    الدجي،   ظ ة  حظ تمي  الم ظر  بين ال سظ   ا   دم الدجي حس  ا تنظ  المساق،
 الادملين: أحد سم ة الم ر ، ج      البظلة يكون المو   احظم إل   ال سظ    الدجي ح     يسظ إل   أي

 يسب  حالغ الو ي ة  يخسر النواتدإن  احظ 
 ي  مممممب   سممممم ر جظتمممممدة ا لممممم  حمممممن سممممم ر النظتمممممدة ال ممممم   ظني  مممممر  حمممممن الم مممممر  بضممممممإن   احمممممظ  

 ( 33: 2017)ند ر،  م  ظضظ ظ حن الم ر   ل    ي  ب 

 الودائ  الخاضعة لأشعار - 

 الهيئظت  الم سسظت ج  الم ر  ح ظب  جظتدة يم بهظ الم ر   الَجرا ال   مو  هظ  ال  و    تلا      
 ل  الو اتي لَ  ، ومظ يمكن لل مي  السب  حن   ي  ب  لل مي   ظ ة  تكون اق  حن النواتد ال   تم  

ج  أي  ق  بشرط ا  ظر الم ر  بظلمالغ الم لو  سبسب  تظريف السب  قا  حدة زح ية ح ي ة ح،  
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(، ت ولد ا مية Choudhry, 2007: 51-52توجير السيولة ال زحة لل مي  ) للر ايظم  10 ا  اساو 
ب ح الهيئظت    نلأجرا   الهيئظت  ل  اس ،مظر احوالهم ج    ا ال و       الو اتي ج  وونهظ تسم  

الو اتي بم،ظبة حظلة  نيكون   ا ال و  حإذ  تري  ج  امدا  احوالهظ لن رة حبد ة  وجظ  حن حظ  هظ للسيولة،
 (384: 1982ح وس ة بين الو اتي لَ    الو اتي تب  ال ل  ) لي ، 

 دائ استرا يجية ج   الو ثالثاً: 

تم،ممممممم  ال   ممممممممر ا سمممممممظ  الممممممم ي مامممممممين طاي مممممممة  ممممممممم    مليمممممممة اسممممممم   ظ    ممممممم   الو اتمممممممي إن    
قمممممممممممدرة ا  ارة  المممممممممممموظنين جممممممممممم   ممممممممممم   الو اتمممممممممممي حمممممممممممن الم سسمممممممممممظت إن  إذ الم مممممممممممظر  ال  ظريمممممممممممة،

حقيممممممظ  ج ممممممظ   حهممممممم ل اممممممو  الم ممممممر  حممممممن قامممممم  الم  مممممممي، لمممممم ا ت مممممممد  ي ممممممد الَجممممممرا  البكوحممممممظت   
تممممدة  لمممم  الو اتممممي  لممممو بشممممك  طثيممممف النظأسمممم ظر ت ممممدم  هيكمممم  إلمممم   الم ممممظر  و ممممز  حممممن سيظسممممظتهظ

 الو اتي ال ظرية )تب  ال ل (   بظس ، ظ 

 ممممد  وايممممر حمممممن  ظسمممم  مظ السممممم   ل مممم   أكاممممر قممممدر حممممن الو اتمممممي ب" مليممممة  مممم   الو اتممممي  مممم       
 بممممممممة للمممممممممد رين  ح هممممممممظ سمممممممم ر النظتممممممممدة، ال ظتممممممممد  لمممممممم  الو اتممممممممي" )الروممممممممظب ،ظذا   ات  ال  ظ ممممممممر ال 

سمممممممم ظر حممممممممن ال ممممممممدمر بظلمممممممم ور   ممممممممد تبدمممممممممد الم ممممممممظر  ال  ظريممممممممة لَإن  ( ا 137: 2021ابممممممممراهيم، 
 النظتدة  ل  الو اتي ي   حرا ظة  دة  واح  ح هظ: 

 ال ر   ا ق  ظ ية للالد  -1

 الو اتي  ظنتأحين  ضم -2

 الضرات  الم ر ية الضم ية  ال ريبة ال   ت مر  ل   مليظت الم ر   -3

 ( Kunt& Huizinga, 1999: 379) ال ظتج المبل  ا  مظل  إل   ا  و  الم ر يةنسسة  -4

قدر حمكن حن ال موي  حن الو اتي ا سظسية )الو اتي  أكارتنض  الم ظر  ال  ظرية الب و   ل       
ا س ،مظرات النظتدة  ل  أس ظر ا سظسية      اتي حس  رة ي   اح مظ  سب  ال م   لهظ   دحظ ترتني 

الم ظجسة(،  ال   تشم  الو اتي تب  ال ل     اتي ال وجير، يخ ظر ال م    ظ ة  الم ر  ال ي مو  ون 
 يب  ل  اسظ  الراحة ال   تبد  ظ حواقي النر  ،  ا هزة ال را  ا ل ،  ال  قظت الشخ ية حي 
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 :Koch& MacDonald, 2015جض   ن ال، ة ال   يم بهظ الم ر  للز ظتن  ) م ر حوظن  ال
ت وم بن   إذ  ت م  الم ظر  ال ظلمية ب ر  حل وية ل    الو اتي  ن طريق الم ظجسة الس رية، (370

حسظبين لل مي  احدا مظ حسظ   ظري  ا  ر حسظ  ال وجير مم ينر  الم ر  ر يدا   نريظ   ل  
تل ية الشيكظت الم دحة للدجي ب د ظ  للر الكظ ية  ال  و البسظ  ال ظري ج  نهظية و  موم ب د تبوي  

( بظل ظل  ت وم الم ظر  32: 2018حسظ  ال وجير موحيظ ، )الخنظ  ، إل   م م تبوي  الم س   حن الر يد
 الَ ر  النظتدة  حسظبظت ال وجير  جق شر ط ت ظجسية   ن قيو   يمظ ت وم ب ح الم ظر  أس ظر ب بدمد 

م الو ي ة  ت ر      ال ملية بمم )حسظ  المسظ لة(  ا سظ  بدجي ح د ت جظتدة ح در ة تزيد حي ح 
المو  ون إن   ل  توحيد   حج البسظبظت،  حن ال دمر بظل ور الَجرا الم     له ا ال م   و تش يي 

وس   واتد ا ل    جي رسوم  دحظت اق   إل   ذلا م  ي نيكونون اجض  حظ     د ت لي  سبو ظتهم  
(Koch& MacDonald, 2015: 372 ) 

 عرض النقداً: رابع

ظ ح ممممممو  همممممانوي مممممز  لممممم   مممممر  ال  مممممو  ح ممممم ل  )الكميمممممة ال  ديمممممة(  ال ممممم   رجهمممممظ  لممممم   أطلمممممق    
وظجممممممة السمممممملي إلمممممم   ال  ممممممو  ذات ال مممممموة الشممممممراتية المسظشممممممرة، أي بم  مممممم  ال ممممممدرة  لمممممم  ال بممممممو  المسظشممممممر

 (581: 2019 الخدحظت المم وحة لل سظ    ) اد الو ظ ، 

ــــا       لممممة جمممم  ح  مممممي ح ممممين  ال مممم  تم،مممم  وظجممممة  سممممظت  ا  وميممممة ال  ممممو  الم د بأنممممب ايضــــا عــــرفكم
)حخ مممممظري، بمممممن  المممممدجي المخ لنمممممة، مممممم م تبدممممممد ظ حمممممن قاممممم  السمممممل ة ال  ديمممممة  ممممم   ج مممممرة زح يمممممة ح ي مممممة 

 (51: 2021السظر، 

 ا  جمممم   قمممم  ح ممممين    لممممة  ومممم   ا مممم  اق  ممممظ  جمممم البظليممممة  ال  ممممو م،مممم  الك لممممة ال  ديممممة ح ممممم  ت      
ت و مممم  إذ  ة ال ملممممة المو ممممو ة  ا مممم  ا ق  ممممظ ،وميمممم تبدمممممد أ مممم  حممممن ح ي ممممة، ج ممممرة  مممم  كم وسممممط 

 (Anghel,M,G, 2015: 26: )أبرز ظحنظهيم  ر  ال  د  ل   حن 

 ممممممو عسممممممظرة  ممممممن  سمممممظت   جممممممي سممممممظتلة  ضمممممم   تبمممممم   :M1عــــــرض النقــــــد بــــــالمعنى الضــــــيق  -1
 ال  مممممممو  الم دنيمممممممة  حخ لمممممممف الو اتمممممممي تبممممممم  را  ال  ديمممممممة    الم سسمممممممظت  تشمممممممم  ا  الَجمممممممرا ت مممممممر  

 (188: 2016)احمد، اسظحب،  ت  ف     الو اتي بسيولة  ظلية  دا إذ  ال ل 
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م كممممون حممممن إذ  سممممي حممممن المنهمممموم السممممظبقا    مممم ا المنهمممموم : M2عــــرض النقــــد بــــالمعنى الواســــ   -2
ت م،ممممم  بمممممظلو اتي   سمممممظت  المممممدجي ييمممممر السمممممظتلة ال ممممم    يمكمممممن اسممممم  مظلهظ حسظشمممممرة  ووسمممممظت   جمممممي  ال ممممم 

)اسمممممممممممممظ ،  بأشمممممممممممم ظر  الو اتممممممممممممي الدج ريممممممممممممة  سمممممممممممم دات ال مممممممممممم د    ا  لَ مممممممممممم   الو اتممممممممممممي بأ  ممممممممممممظر
 (25: 2018ابراهيم،

ـــــالمعنى الا  -3 ـــــد ب سمممممم السممممميولة سمممممي بأ  ي مممممر   مممممر  ال  مممممد بمممممظلم    ا : M3ســـــ  و عـــــرض النق
حنمممظهيم  مممر  ال  ممممد وا  السمممظب ة حممممن نممما إلممم   يضمممم اضممممظجةإذ  وا نممما  أكامممرالمبليمممة، جهمممو ي مممد حممممن 

الو اتممممممممي لَ مممممممم  لممممممممد  الم سسممممممممظت المظليممممممممة ييممممممممر الم ممممممممر ية  ال مممممممم  ت م،مممممممم  جمممممممم  ا مممممممممظل  الو اتممممممممي 
  سمممم دات ظنممممالمو ممممو ة لممممد   مممم ظ مق ال مممموجير  ا ح يممممظط  ومممم لا سمممم دات الخزي ممممة ال موحيممممة سمممموا  و

 )52: 2021تق  )حخ ظري، بن السظر، س دات  ل  الومظ ا  حك  سة

 لودائ  وعرض النقدالعلاقة بين ااً: خامس

تكمممممون ال لييمممممرات جممممم  أر مممممدة الو اتمممممي البكوحيمممممة وايمممممرة  لهمممممظ تمممممأميرات حهممممممة  لممممم  إن  يمكمممممن      
لممممم تم ممممي  إذ لكممممن قممممد يكممممون لمممم لا تممممأمير أكاممممر  ،جمممم   ممممر  ال  ممممو   لمممم  المممممد  ال  ممممير ال ليممممرات

  )السممممميد  لممممم ، تلييمممممرات أكامممممر جممممم  الم مممممر   ال  مممممدي البكوحمممممة  ممممممدا   ممممم   ال لييمممممرات حمممممن إحمممممداث
جممممم  شمممممك  ب  مممممو  م الممممم من يب ن مممممون  الَجمممممرا سمممممي مر ( ج لممممم  سممممماي  الم،مممممظ  389: 2004ال يسممممم ، 

ال  ظريممممة جمممم  شممممك    اتممممي تبمممم   م ممممظر الإلمممم     ممممو تبويمممم  تلمممما ال  ممممدسممممظتلة بشممممك  ج ممممظ    ن ممممو 
 حممممممظ مممممم  ي ظنا ت ممممممحممممم   بظل مممممظل  زيمممممظ ة قمممممدرتهظ  لممممم  ، م مممممظر ظ ة اح يظطيمممممظت تلممممما الال لممممم  لزيممممم

، م ممممظر تبمممم  ال لمممم  حممممن ال هممممم  ات  الَجممممرا احممممظ جمممم  حظلممممة سممممب  زيممممظ ة الم ممممر   ال  ممممدي  إلمممم  
ت ليممممممم  قمممممممدرتهظ  لممممممم  تممممممموجير بظل مممممممظل  ، م مممممممظر خنمممممممظ  جممممممم  اح يظطيمممممممظت الانإلممممممم   جسمممممممي  ي ذلممممممما

  ( يظلسمممممظ  حمممممظ يسمممممم40: 2004ي،   )الم مممممد  ت ليممممم  الم مممممر   ال  مممممدي إلممممم   حممممممظ مممممم  ي، ظنا ت مممممم
ا ق  ممممظ مون ال  ممممدمون ر سممممة ال مهممممور جمممم  حيممممظزة ال ملممممة جضمممم   ممممن ريامممم هم جمممم  حيممممظزة الو اتممممي بممممممممم 

إلممممم   لمممممةا  سة ال ملمممممة الم دم  ظسممممم  حضمممممظ ف ال  مممممو   كسممممميظ  حمممممي نسمممممإذ  الو اتمممممي(إلممممم   )نسمممممسة ال ملمممممة
 ا  إحممممممظ ب  ليمممممم  نسممممممسة ا ح يظطيممممممظتالا مممممما المروممممممزي  ي مممممموم الو اتممممممي،    ممممممدحظ تكممممممون ال سممممممسة حرتن ممممممة

 ال  ممممو ة خنممممظ  نسممممسان ، احممممظ   ممممدظ   لمممم  ح ممممد  نمممممو ال  ممممو للبنممممال ظ ممممدة ال  ديممممة زيممممظ ة ح ممممد  نمممممو 
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  تن ممممممم  ال كمممممممس للبنمممممممظ   لممممممم  نممممممممو ال مممممممر إن  الم مممممممظر ، ي ممممممم   لممممممم  الو اتممممممميإلممممممم   لمممممممةا  الم د
 (228: 2009  )ا ج دي، ال  دي

ا  ات السيظسممممممممة ال  ديممممممممة أحممممممممد   ر سمممممممم ر النظتممممممممدة بظ  سممممممممظر  إلمممممممم    حممممممممن ال ممممممممدمر بظلمممممممم ور ا شممممممممظرة
 مممممم ا  ظن نممممممح ا مممممممدا  لممممممد  الم ممممممظر  ج  ممممممد رجممممممي سمممممم ر النظتممممممدة جمممممم ا   الممممممم بكم ا سممممممظ  بزيممممممظ ة

إلمممممم   زيمممممظ  ا ممممممدا  لمممممد  الم مممممظر  بظل ممممممظل  زيمممممظ ة سممممميول هظ  اح يظطيظتهمممممظ حممممممظ مممممم  يإلممممم   سمممممي  ي
 .سيب   ال كس بظنزيظ ة الم ر   ال  دي، احظ   د  نح س ر النظتدة ج

 



   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ي: تحليل مسار العلاقة ونسب المساهمة بين الودائع انالفصل الث
 واجمالي المدخرات

-2005في العراع للمدة )  حليل مكونات عرض النقد ل:والمبحث الا 
2019) 

ي: ا جاهات مسار اجمالي الودائ  ونسب المساهمة لعينة انالمبحث الث
 البحث

اليائدة ونسبة مساهمة ودائ  أسعار المبحث الثالث: العلاقة بين 
 اجمالي المدخراتإلى  المصارف العينة
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 لوالمبحث الا 
 (2019-2005في العراع للمدة ) حليل مكونات عرض النقد  

جممممم  بلمممممد حمممممظ تضمممممم ح مو مممممة وايمممممرة حمممممن ال  ظ مممممر ال  ديمممممة ال ممممم  المسممممم  ملة الك لمممممة ال  ديمممممة  إن     
تزاح ممممممم  حمممممممي ت مممممممور ا ق  مممممممظ يظت ال ظلميمممممممة جممممممم  حراحلهمممممممظ المخ لنمممممممة بمممممممد   حمممممممن حرحلمممممممة المشمممممممظعية 

اق  ممممممظ يظت الخممممممدحظت،  حممممممظ إلمممممم   الرأسمممممممظلية  حممممممن مممممممم الو ممممممو  بظ ق  ممممممظ يظتا ق ظعيممممممة حممممممر را  
 (25: 2015،  اد الله) لمظلية  ال  دية م  ج   هظ حن توسي واير ج  الم ظر   ا سوا  ا

لا:او  مكونات عرض النقد بالمعنى الضيق  
ضممممممب ظ  ممممممر  ال  ممممممد الضمممممميق ا        وا ممممممب بظلن مممممم  ا ان ممممممظ حنهمممممموم  ممممممر  ال  ممممممد   لظ  ت إن  ب ممممممد    

را  ال  ديممممة    الم سسممممظت  تشممممم  ا  الَجممممرا المممم ي يم،مممم   سممممظت   جممممي سممممظتلة  ضمممم   تبمممم  ت ممممر  
  ممممممم   نا   ( 188: 2016 ال  مممممممو  الم دنيمممممممة  حخ لمممممممف الو اتمممممممي تبممممممم  ال لممممممم   )احممممممممد، اسمممممممظحب، 

 ح د ت نمو حكونظت  ر  ال  د حن     ال د   ا ت   ظنبي  لي ممظ
  (1جدول )

 )المبالغ بالترليو ( M1 معدل نمو مكونات عرض النقد الضيق 
ي التد )%( معدل النمو  الودائع الجارية  )%( معدل النمو  M1عرض النقد السنة

 
 )%( معدل النمو  لاو العملة ف

2004 10,148,626   2,985,681   7,162,945   

2005 11,399,125 12 2,286,288 -23 9,112,837 27 

2006 15,460,060 36 4,491,961 96 10,968,099 20 

2007 21,721,167 40 7,489,467 67 14,231,700 30 

2008 28,189,934 30 9,697,432 29 18,492,502 30 

2009 37,300,030 32 15,524,351 60 21,775,679 18 

2010 51,743,489 39 27,401,297 77 24,342,192 12 

2011 62,473,929 21 34,186,568 25 28,287,361 16 

2012 63,735,871 2 33,142,224 -3 30,593,647 8 

2013 73,830,964 16 38,835,511 17 34,995,453 14 

2014 72,962,448 -1 36,620,855 -6 36,071,593 3 

2015 65,435,425 -10 30,580,169 -16 34,855,256 -3 

2016 70,733,027 8 28,657,797 -6 42,075,230 21 

2017 71,161,551 1 30,818,242 8 40,343,309 -4 

2018 77,828,984 9 33,536,505 9 40,498,067 0 

2019 86,771,000 11 33,658,889 0 47,638,603 18 

-2005المروممممممزي ال راقمممممم  للمممممممدة ) ا مممممماال ممممممد   حممممممن ا ممممممدا  السظح،ممممممة بظ   مممممممظ   لمممممم  ت ريممممممر السيظسممممممة ال  ديممممممة لل 
2019) 

  : الس ة ال ح ة−الس ة االسظب ة   احتسا  معدل النمو من خلال المعادلة
الس ة السظب ة

*100 
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 : انم ض   نظ  انالم وور ظت ال د   ظنحن بي

( ترليممممون  م مممممظر 11,399) سممممم  إذ  ا ممممم   ممممر  ال  مممممد جمممم  ا رتنمممممظ  ال ممممدري  عــــرض النقـــــد:  -1
(  مممممظ   ممممم ا ا رتنمممممظ  ن ي مممممة زيمممممظ ة ا ممممممرا ات ال ن يمممممة  جممممم   12  م مممممد  نممممممو )% 2005جممممم   مممممظم 

ضممممممممممظ  ا ح يممممممممممة   الم سسمممممممممظت البكوحيممممممممممة  ا مممممممممظ ة نشممممممممممظطهظ حممممممممممن  دممممممممممد ب ممممممممممد توقنهممممممممممظ بسممممممممما  ا 
( ترليممممممون  م ممممممظر 15,460)إلمممممم   2006جمممممم   ممممممظم  ارتنممممممي ب ممممممد ذلمممممما 2003 ا ق  ممممممظ ية جمممممم   ممممممظم 

(  اسمممممم مر  ممممممر  ال  ممممممد بظ رتنممممممظ  حممممممي ت بمممممم   ح ممممممد  ال مممممممو بممممممين ا رتنممممممظ  36د  نمممممممو )%  م مممممم
( ترليممممممون 72,962)إلمممممم   خنممممممح  يممممممب  ممممممر  ال  ممممممدانإذ  2014خنممممممظ  المو مممممم  ح مممممم   ممممممظم ن ا 

أي  2013( ترليمممممون  م مممممظر جممممم   مممممظم 73,830) ظنومممممإن  ( ب مممممد-1 م مممممظر   م مممممد  نممممممو سمممممظل  )%
( 36,620) سممممممم ل  خنمممممممظ  الو اتمممممممي ال ظريمممممممة ج مممممممدانإلممممممم   لممممممما(  ي مممممممز  ذ-7 5ترا مممممممي ب سمممممممسة )%

(   يمممممأت  ذلممممما ن ي مممممة ل را مممممي نشمممممظط ح  مممممم الن ظليمممممظت -6ترليمممممون  م مممممظر   م مممممد  نممممممو سمممممظل  )%
خنممممممح انإذ  2015جمممممم   ممممممظم  ا ق  ممممممظ ية  تممممممد ور الوضممممممي ا ح مممممم  حمممممممظ امممممممر  لمممممم   ممممممر  ال  ممممممد

خنمممممممظ  نممممممممو انإلممممممم    ي مممممممز  ذلممممممما( -10ترليمممممممون  م مممممممظر   م مممممممد  نممممممممو سمممممممظل )% (65,435)إلممممممم 
  قممممممد اسممممم أمرت ال ملممممممة ( -4 3  ب سمممممسة)%ا  (  ال ملممممممة جممممم  ال ممممممد-5 16)% الو اتمممممي ال ظريممممممة ب سمممممسة

( حمممممن ا ممممممظل   مممممر  ال  مممممد 7 46)% (  الو اتمممممي ال ظريمممممة ب سمممممسة3 53)%   بممممممظ نسممممما با  جممممم  ال مممممد
  حمممممممممظ ا  ج مممممممممد سممممممممم ل  ال ملمممممممممة جممممممممم  ال مممممممممد 2014بظلم ظرنمممممممممة حمممممممممي  مممممممممظم  2015جممممممممم  نهظيمممممممممة  مممممممممظم 

ي مممممممو  سممممممما  ارتنمممممممظ  إذ  (4 50حمممممممن  مممممممر  ال  مممممممد  شمممممممكل  الو اتمممممممي ال ظريمممممممة)% (6 49نسممممممما ب)%
ضممممم ف   ر ا سممممموا  إلممممم   جممممم   مممممر  ال  مممممد  ممممم ا ال مممممظم الم مممممظر نسمممممسة حسمممممظ مة الو اتمممممي  مممممظرج 
ا ح نممممظ  بممممظل  و  لَيممممرا  السمممميولة إلمممم   الَجممممرا حمممممظ  جممممي ا سمممم ،مظر المظليممممة  ال  ديممممة  ضمممم ف   ر 

ا رتنمممممظ  جممممم   مممممظم إلممممم   ب مممممد ذلممممما  مممممظ  للالمممممد جممممم  تلممممما الن مممممرة،  ا ق  مممممظ ي جممممم  ظممممم  حظلمممممة الرومممممو 
 مممممر   ا رتنمممممظ  جممممم (  ي مممممز  ذلممممما 8)% ( ترليمممممون  م مممممظر   م مممممد  نممممممو70,733) ليسممممم   2016

( بسمممممما  حظلممممممة ال بمممممموط حممممممن ال مهممممممور 7 20)% ب سممممممسة الم ممممممظر نمممممممو ال ملممممممة  ممممممظرج إلمممممم   ال  ممممممد
قيظسممممممممظ  بظل مممممممممظم و  ا ق  ممممممممظ ي ل ي ممممممممين جمممممممم  ظمممممممم  الروممممممممم ا ح نممممممممظ  بظلمممممممممد رات لموا هممممممممة حظلمممممممممة ا

ترليممممممون  م ممممممظر ( 86,771) ليسمممممم   2019 ممممممظم  المظضمممممم ، اسمممممم مر  ممممممر  ال  ممممممد بظ رتنممممممظ  للظيممممممة
 ( 6 17ب سسة )% الم ظر ال مو ج  ال ملة  ظرج إل   (  ال ي ي ز  11)%  م د  نمو
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الشمممممممروظت لمممممممد  الم مممممممظر   ا   الم سسمممممممظت الَجمممممممرا  ممممممم  احممممممموا  مو  همممممممظ الودائـــــــ  الجار ـــــــة:  -2
)الز مممممون( البمممممق  يكمممممون ل مممممظح  البسمممممظ  ال مممممظري إذ  بمو ممممم  اتنمممممظ  مممممم م بمممممين الز مممممون  الم مممممر ،

احممممممر ي ممممممدر ظ ا  جمممممم  السممممممب  حممممممن   ي  ممممممب جمممممم  أي  قمممممم  يشممممممظ     ن اي ا  ممممممظر حسمممممماق بمو مممممم  
الم مممممر  جظتممممممدة   الم مممممر  ليمممممم م المممممدجي بمو اهمممممظ   ممممممظ ة   ي  مممممإلممممم    مممممظح  البسمممممظ  ال ممممممظري 

إلممممم   ل  ممممم  2005 مممممظم خنظضمممممظ  ضمممممئي   جممممم  ان الو اتمممممي ال ظريمممممةشمممممكل  إذ   لممممم  الو اتمممممي ال ظريمممممة،
( بسممممممممما   مممممممممدم ا سممممممممم  رار ا ق  مممممممممظ ي -23( ترليمممممممممون  م مممممممممظر   م مممممممممد  نممممممممممو سمممممممممظل )2,286%)

 ممممممن ت امممممم  الخممممممدحظت  الَجممممممرا  كممممممس  لمممممم  هيكليممممممة ال  ممممممظ  الم ممممممرج    ممممممز   ان السيظسمممممم  حمممممممظ 
( 2,985  ت مممممممدر  )ظنممممممموإن  ب مممممممد خنظضمممممممظ  طثينمممممممظ  جممممممم  الو اتمممممممي ال ظريمممممممةانالم مممممممر ية حممممممممظ سممممممما  

( ترليممممممممون  م ممممممممظر 4,491ليسمممممممم   ) 2006ظ  ممممممممظ ت  ارتن مممممممم  جمممممممم   ممممممممظم هممممممممان، ا  ترليممممممممون  م ممممممممظر
( ترليمممممممممون 34,186حسممممممممم لة ) 2011اسممممممممم مرت بظ رتنمممممممممظ  ح ممممممممم   مممممممممظم إذ  (96  م مممممممممد  نممممممممممو )%

رؤ   ( ترليمممممون  م مممممظر ن ي مممممة رجمممممي نسمممممسة 33,142)إلممممم   2012 م مممممظر ل ممممم خنح ب مممممد ظ جممممم   مممممظم 
خنممممظ  ان   خنممممظ  جمممم  ال لمممم   لمممم  اسممممهمهظ المممم ي أانم ممممظر   حممممظ ترتمممم   ليممممب حممممن للا حمممموا  

زيممممظ ة وميممممظت ا سممممهم الم ر ضممممة قيظسممممظ  بظلكميممممظت إلمممم   را  المظليممممة  اسمممم ظر ظ جمممم  سممممو  ال ممممرا  لممممأ
خنممممممظ  ح ممممممد ت ا مممممممدا   ظ ممممممة حممممممن قامممممم  وسممممممظر المسممممممظ مين، ارتن مممممم  ب ممممممد ظ ان إلمممممم الم لو ممممممة   

(  ت مممممممو  17( ترليمممممممون  م مممممممظر   م مممممممد  نممممممممو )%38,835)إلممممممم   ل  ممممممم  2013الو اتمممممممي جممممممم   مممممممظم 
خنضممممم  حمممممن انحمممممظ  ظنزيمممممظ ة الو اتمممممي  تمممممدعيم رؤ   احممممموا  الم مممممر ، لكمممممن سمممممر إلممممم   تلممممما الزيمممممظ ة

إذ  (-6( ترليمممممممممون  م مممممممممظر   م مممممممممد  نممممممممممو سمممممممممظل  )%36,620ل سممممممممم   ) 2014 دممممممممممد جممممممممم   مممممممممظم 
   م ممممممد  نمممممممو سممممممظل  رليممممممون  م ممممممظر( ت28,657ل سمممممم   ) 2016خنممممممظ  ح مممممم   ممممممظم ناسمممممم مرت بظ 

نمممممممظ  نسيظسمممممممة ال  شممممممف ال ممممممم  اتس  همممممممظ البكوحمممممممة  ترا مممممممي ا إلممممممم   خنمممممممظ ن(  ي ممممممو  ذلممممممما ا -6)%
المممممممممم نط، جضمممممممممم   ممممممممممن ا سمممممممممم   ظ ظت ال مممممممممم  شمممممممممممل  الممممممممممموظنين أسمممممممممم ظر خنممممممممممظ  ان   البكمممممممممموح 

إلممممم   خنمممممظ   مممممد  جمممممر   الم مممممر  لي ممممم انإلممممم    الم  ظ مممممدمن  تمممممر ي الوضمممممي ا ق  مممممظ ي اضمممممظجة
إلمممممم   ل  ممممم  2017جر ممممممظ ، ارتن ممممم  الو اتممممممي  يممممممظ ب ممممممد جممممم   ممممممظم  1034 ظنومممممإن  جر مممممظ  ب ممممممد 866

 2019(  اسمممممم مرت بظ رتنممممممظ  ال ممممممدري   ح مممممم   ممممممظم 8( ترليمممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نمممممممو )30,818%)
 ترليون  م ظر  (33,658ل س   )
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ج ممممد  2005ارتنظ ممممظ  حلبوظممممظ  بممممد ا  حممممن  ممممظم   ا  شممممهدت ال ملممممة جمممم  ال ممممدل: اوالعملــــة فــــي التــــد -3
 2004( جمممممم   ممممممظم 7,162  )ظنمممممموإن  ( ب ممممممد27( ترليممممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نمممممممو )%9,112) بللمممممم 

( ترليممممممون  م ممممممظر ل مممممم خنح ب ممممممد ظ جمممممم  36,071حسمممممم لة ) 2014 اسمممممم مرت بظ رتنممممممظ  ح مممممم   ممممممظم 
(، مممممممم  ممممممظ ت لأرتنممممممظ  -3( ترليممممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نمممممممو سممممممظل  )%34,855)إلمممممم   2015 ممممممظم 
( ن ي ممممممممممة اح نممممممممممظ  21 ممممممممممظر   م ممممممممممد  نمممممممممممو )%( ترليممممممممممون  م42,075)إلمممممممممم   ل  مممممممممم  2016جمممممممممم  

 2017خنممممممظ  ح ممممممد ا  جمممممم   ممممممظم نال مهممممممور بظلمممممممد رات جمممممم  ضمممممم  الروممممممو  ا ق  ممممممظ ي،  ممممممظ ت ل 
( ن ي مممممة سمممممب  ال  مممممو  ل مممممظل  -4( ترليمممممون  م مممممظر   م مممممد  نممممممو سمممممظل  )%40,343)إلممممم   ل  ممممم 

ن ( ترليمممممممو 47,638)إلممممممم   2019ا ممممممممدا ظت لمممممممد  الم مممممممظر ، ارتن ممممممم  ب مممممممد ظ ل  ممممممم  جممممممم   مممممممظم 
إلممممم   المممممم   ال ممممم  قظحممممم  البكوحمممممة ال راقيمممممة بم بهمممممظإلممممم   (  ي مممممز  ذلممممما18 م مممممظر   م مممممد  نممممممو )%

  اك  نآال ظطلين  ن ال م  ن ي ة البراك الش ا   الَجرا 

 (7)شكل 
 عرض النقد الضيق مكونات معدل نمو

 
 (1ات الجدول )انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي
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  المساهمة النسبية لمكونات عرض النقد الضيق 
ل  مممممور الم مممممرج  جممممم  المممممد   ب ومقيمممممظ  لاسممممم  مظل ميمممممة  ممممم ا الم شمممممر حمممممن  ممممم   بمممممظلريم حمممممن أ     

  يسمممممم  يي إ  ممممممظ   ممممممورة  قي ممممممة   اضممممممبة  ممممممن حممممممد  ت ممممممور ال هممممممظز الم ممممممرج   بنممممممأ  ال ظحيممممممة إ
سمممممممي م توضمممممممي  إذ   ،ا  ل مممممممدتمممممممة بمممممممين الو اتمممممممي ال ظريمممممممة  ال ملمممممممة جممممممم  اظ   ذلممممممما بسممممممما  ال سممممممم  الم ن

 ا  مية ال ساية لمكونظت  ر  ال  د حن     ال د   ا ت :
 (2) جدول

 المساهمة النسبية لمكونات عرض النقد الضيق

 السنة
 نسبة مساهمة الودائع الجارية

 )%( M1عرض النقدإلى 
ي 
 
نسبة مساهمة العملة ف

 )%( M1عرض النقدإلى  لاو التد

2005 20 80 

2006 29 71 

2007 34 66 

2008 34 66 

2009 42 58 

2010 53 47 

2011 55 45 

2012 52 48 

2013 53 47 

2014 50 49 

2015 47 53 

2016 41 59 

2017 43 57 

2018 43 52 

2019 39 55 

 (1ات الجدول )انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي                              
 ممممممر  إلمممممم   نسممممممسة حسممممممظ مة الو اتممممممي ال ظريممممممةإن  م ضمممممم  نممممممظ  انالممممممم وور ظت ال ممممممد   ظنممممممحممممممن بي     

، 2005جمممممم   ممممممظم  أ نمممممم ( وبممممممد 20 )% 2011( وبممممممد ا لمممممم  جمممممم   ممممممظم 55ال  ممممممد قممممممد بللمممممم  )%
 أ نمممم  يمممممظ سمممم ل   2005( جمممم   ممممظم 80  )%ا  بي مممممظ بللمممم  ا لمممم  نسممممسة حسممممظ مة لل ملممممة جمممم  ال ممممد

جمممممممم   الَجممممممممرا  ممممممممدم م ممممممممة إلمممممممم   تظ  ،  ي ممممممممز   مممممممم ا ال نممممممم2011( جمممممممم   ممممممممظم 45نسمممممممسة حسممممممممظ مة )%
 الم ظر  

  :الو اتي ال ظرية   احتسا  الاهمية النسبية من خلال المعادلة
 ر  ال  د الضيق
*100 

                                              :  ال ملة ج  ال دا
 ر  ال  د الضيق
*100 
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 (8) شكل

 المساهمة النسبية لعرض النقد الضيق

 
 (2ات الجدول )انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي

 ياً: مكونات عرض النقد الواس انث

يم،مممم   ممممر  ال  ممممد الواسممممي ح ظحممممظت شممممسب ن ديممممة ت كممممون حممممن  سممممظت  الممممدجي ييممممر السممممظتلة ال مممم       
  ا    يمكمممممن اسممممم  مظلهظ حسظشمممممرة ووسمممممظت   جمممممي  ال ممممم  ت كمممممون حمممممن الو اتمممممي ال ظريمممممة  ال ملمممممة جممممم  ال مممممد

ح ممممممد ت ال مممممممو   ظ  ت مممممم(  سممممممو  ممممممم م 25: 2018)اسمممممممظ ، ابممممممراهيم،  الو اتممممممي الزح يممممممةإلمممممم   اضممممممظجة
 لمكونظت  ر  ال  د الواسي حن     ال د   ا ت :
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 (3) جدول

 ) المبالغ بالترليو (        عرض النقد الواس  مكونات معدل نمو                       

 السنة
عرض النقد 

 M2الواسع 
معدل 
 )%( النمو 

) الودائع الجارية M1عرض النقد 
ي التد

 
 ل(او + العملة ف

معدل 
 )%(النمو

الودائع 
 الزمنية

معدل 
 )%( النمو 

2004 12,254,000   10,148,626   2,105,374   

2005 14,684,000 20 11,399,125 12 3,284,875 56 

2006 21,080,000 44 15,460,060 36 5,619,940 71 

2007 26,956,000 28 21,721,167 40 5,234,833 -7 

2008 34,920,000 30 28,189,934 30 6,730,066 29 

2009 45,438,000 30 37,300,030 32 8,137,970 21 

2010 60,386,000 33 51,743,489 39 8,642,511 6 

2011 72,178,000 20 62,473,929 21 9,704,071 12 

2012 75,466,000 5 63,735,871 2 11,730,129 21 

2013 87,679,000 16 73,830,964 16 13,848,036 18 

2014 90,728,000 3 72,962,448 -1 17,765,552 28 

2015 82,595,000 -9 65,435,425 -10 17,159,575 -3 

2016 88,082,000 7 70,733,027 8 17,348,973 1 

2017 89,441,000 2 71,161,551 1 18,279,449 5 

2018 95,390,000 7 77,828,984 9 17,561,016 -4 

2019 103,441,000 8 86,771,000 11 16,670,000 -5 

 (2019-2005المركز  العراقي للمدة ) بنمالجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على الن رات الاحصائية لل

 عرض النقد الواس  -1

 2005 مممممممر  ال  مممممممد الواسمممممممي بلمممممممغ جممممممم   مممممممظم إن  م ضممممممم  نمممممممظ  انالمممممممم وور ظت ال مممممممد   ظنمممممممحمممممممن بي    
 لي ممممممم  2014بظ رتنمممممممظ  ح ممممممم   مممممممظم  (  اسممممممم مر20( ترليمممممممون  م مممممممظر   م مممممممد  نممممممممو )14,684%)

 الَجممممممممرا (   مممممممم ا ا رتنممممممممظ  مممممممممد   لمممممممم  م ممممممممة 3( ترليممممممممون  م ممممممممظر   م ممممممممد  نمممممممممو )%90,728)إلمممممممم  
( ترليمممممممممون  م مممممممممظر 82,595ليسممممممممم   ) 2015خنمممممممممح جممممممممم   مممممممممظم ان الشمممممممممروظت بظلم مممممممممظر  ، ممممممممممم 

خنمممممظ  جممممم   واتمممممد الممممم نط جضممممم    مممممن ا ممممممر نا إلممممم   (  ي مممممز  ذلممممما-9  م مممممد  نممممممو سمممممظل  )%
،  مممممممظ  ب مممممممد ظ الَ مممممممر  ال وسممممممم   ل مممممممظج   ممممممممون البكوحمممممممة،   ممممممممون ال  مممممممظ  الخمممممممظ   ال  ظ مممممممظت 

( 8( ترليممممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نمممممممو )%103,441ليسمممممم   ) 2019لأرتنممممممظ  ال ممممممدري   ح مممممم   ممممممظم 
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( 5 11ة )%حكونيهمممممظ الم م،ممممم  ب مممممر  ال  مممممد الضممممميق ب سمممممسأحمممممد  مممممظ   ممممم ا ا رتنمممممظ  و  ي مممممة ل ممممممو 
 (  -5خنظضظ  ب سسة )%انبي مظ س ل  الو اتي الزح ية 

 الودائ  الزمنية -2

 ل  مممممم  2005الو اتممممممي الزح يممممممة ا مممممم ت بظ رتنممممممظ  جمممممم   ممممممظم إ   (3ظت ال ممممممد  )ظنممممممن حمممممم  حممممممن بي 
( 5،234حسمممممممم لة ) 2007( ل مممممممم خنح جمممممممم  56( ترليممممممممون  م ممممممممظر   م ممممممممد  نمممممممممو )%3,284)إلمممممممم  

( ترليمممممممممون  م مممممممممظر جممممممممم  5,619  )ظنممممممممموإن  ( ب مممممممممد-7)%ترليمممممممممون  م مممممممممظر   م مممممممممد  نممممممممممو سمممممممممظل  
لمممممو ات هم ن ي مممممة ظهمممممور حيليشممممميظت ار ظبيمممممة  الَجمممممرا سمممممب  إلممممم   خنمممممظ ني مممممز  ذلممممما ا  2006 مممممظم

( ترليممممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نممممممممو 17,765)إلمممممم   2014حخر ممممممة، ارتن مممممم  ب ممممممد ظ ل  مممممم  جمممممم   مممممممظم 
أجمممممرا   ا  ممممممظ  م جممممم  (   مممممظ  ذلممممما ا رتنمممممظ  جممممم  الو اتمممممي بسممممما  زيمممممظ ة المممممو   الم مممممرج  ل28)%

إلممممممممم   ل  ممممممممم  2015خنضممممممممم  ب مممممممممد ظ جمممممممم   مممممممممظم انامممممممممدا  ار مممممممممدتهم ال  ديمممممممممة  لمممممممم  الم مممممممممظر ، 
السممممممبو ظت إلمممممم   خنممممممظ ن( ي ممممممز  ذلمممممما ا -3( ترليممممممون  م ممممممظر   م ممممممد  نمممممممو سممممممظل )17,159%)

ا ح يممممة  ا ق  ممممظ ية ال مممم  بممممدأت جمممم   ممممظم  لأ ضممممظ الكايممممرة ال مممم  ت رضمممم  لهممممظ الم ممممظر  ن ي ممممة 
سممممممب    ات هممممممم  لمممممم  إلمممممم     لممممممد  المممممممو  ين ا تظ  ا ب  مممممم   ا زحممممممة حممممممن حخمممممم حممممممظ سمممممما 2014

( ترليمممممون  م ممممممظر جممممم   ممممممظم 18,279وا همممممظ،  ممممممظ ت ب مممممد ظ ل رتنمممممظ  ال ممممممدري   ل سممممم   )انا ممممم    
( 16,670)إلممممم ل  ممممم   2019خنضممممم  جممممم   مممممظم انحمممممظ  ظن( لكمممممن سمممممر 5  م مممممد  نممممممو )% 2017

رت  لممممم   ميمممممي اق  مممممظ يظت     ال مممممظلم ( بسممممما  ازحمممممة وور نمممممظ ال ممممم  امممممم-5  م مممممد  نممممممو سمممممظل )%
 ا يممممم   ال مممممظم لَيلممممم  ح سسمممممظت الد لمممممة   سممممميمظ الم مممممظر ، جضممممم   مممممن ال را مممممي جممممم  الكميمممممظت 

 الم درة حن ال نط الخظم  ال   أمرت  ل  ا مرا ات البكوحية 
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 (9شكل )

  معدل نمو مكونات عرض النقد الواس 

 
 (3الجدول ) اتانمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي

   المساهمة النسبية لمكونات عرض النقد الواس 

 ممممممممظ  سممممممممظب ظ  جمممممممم  قيمممممممممظ  نسممممممممسة حسممممممممظ مة حكونممممممممظت  ممممممممر  ال  ممممممممد الضممممممممميق لظ  ت اضممممممممظجة لمممممممممظ     
حمممممممممممن  (4جممممممممممم  ال مممممممممممد   ) سمممممممممممي م توضمممممممممممي  نسمممممممممممسة حسمممممممممممظ مة حكونمممممممممممظت  مممممممممممر  ال  مممممممممممد الواسمممممممممممي

الزح يممممممممممة  لممممممممممم     الو اتمممممممممممي ا   مممممممممم   قسمممممممممممة وممممممممممم  حممممممممممن الو اتمممممممممممي ال ظريممممممممممة  ال ملممممممممممة جممممممممممم  ال ممممممممممد
 الَجممممممممرا   نسمممممممم  حسممممممممظ مة الو اتممممممممي حرتن ممممممممة  لمممممممم   لمممممممم  م ممممممممة ظنمممممممم ممممممممر  ال  ممممممممد الواسممممممممي جكلمممممممممظ و

 ج  ال هظز الم رج    ظل كس 
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 (4) الجدول

 المساهمة النسبية لمكونات عرض النقد الواس 

 السنة

نسبة مساهمة 
إلى  الودائع الجارية
 M2عرض النقد 

ي نسبة مساهمة 
 
العملة ف

عرض النقد إلى  لاو التد
M2 

الودائع نسبة مساهمة 
عرض النقد إلى  الزمنية

M2 

2005 20 49 14 

2006 11 43 16 

2007 17 41 21 

2008 21 41 15 

2009 21 41 15 

2010 26 36 13 

2011 38 34 12 

2012 45 37 13 

2013 38 35 13 

2014 43 39 15 

2015 44 44 22 

2016 35 40 19 

2017 32 47 19 

2018 32 42 19 

2019 32 39 17 

 (3ات الجدول )انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي

 ممممممر  إلمممممم   نسممممممسة حسممممممظ مة الو اتممممممي ال ظريممممممةإن  م ضمممممم  نممممممظ  انالممممممم وور ظت ال ممممممد   ظنممممممحممممممن بي     
أسممممم ظر اسممممم  رار إلممممم   وبمممممد ا لممممم  لهمممممظ، ي مممممز  ذلممممما( 45)% 2012ال  مممممد الواسمممممي بللممممم  جممممم   مممممظم 

 مممممر  المممممدم ظر ال راقممممم  حممممممظ اسمممممهم جممممم  ت زيمممممز ال، مممممة بظ ق  مممممظ  ال راقممممم   تبسمممممين  ضممممم ب بظل مممممظل  
حسممممممظ مة ال ملممممممة (، احممممممظ نسمممممسة 11 نمممممم  حمممممد لهممممممظ )%أ 2006،  يممممممظ سمممممم ل  الَجممممممرا تبسمممممن   ممممممو  

جمممم  ( 34%، جمممم  حممممين سمممم ل  ا نمممم  نسممممسة لهممممظ )2005جمممم   ممممظم ( 49%  ج ممممد بللمممم  )ا  جمممم  ال ممممد
 ممممممممر  ال  ممممممممد الواسممممممممي نسمممممممم  إلمممممممم   ة حسممممممممظ مة الو اتممممممممي الزح يممممممممة  نسممممممممسظنمممممممم، بي مممممممممظ و2011 ممممممممظم 

بللمممممم  ا لمممممم  نسممممممسة حسممممممظ مة للو اتممممممي إذ   ا  ح خنضممممممة قيظسممممممظ  بممممممظلو اتي ال ظريممممممة  ال ملممممممة جمممممم  ال ممممممد
 2011جممممم   مممممظم ( 12%( احمممممظ ا نممممم  نسمممممسة لهمممممظ ج مممممد بللممممم  )22نبمممممو )% 2015الزح يمممممة جممممم   مممممظم 

  ظل  و  بشمممممك  سممممممظت  تبممممم  ت ممممممرجهمبظ ح نمممممظ  بمممممم الَجمممممرا   ممممم  ذات نسممممم  ح خنضممممممة بسممممما  ر سممممممة 
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شمممممر ط بإشممممم ظر الم مممممر  قاممممم   ا  وو اتمممممي  ظريمممممة يسمممممه  السمممممب  ح همممممظ جممممم  أي  قممممم    ن قيمممممو  ا 
 السب  

 (10شكل )

 المساهمة النسبية لمكونات عرض النقد الواس 

 
 (4ات الجدول )انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي
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 يانالمبحث الث

 ئ  ونسب المساهمة لعينة البحثا جاهات مسار إجمالي الودا

 : المصارف ذات التصنيف المتوسطلوالمطلب الا 

  المصرف التجار  العراقي -1 
وشمممممروة حسمممممظ مة  ظ مممممة وم مممممر  ت مممممظري  1992شمممممسظط حمممممن  مممممظم  11اسمممممس الم مممممر  جممممم       

 الم ر مممممة جممممم   مممممظم  4524حمممممن ح مممممظر  ال  مممممظ  الخمممممظ  بمو ممممم  ا مممممظزة ال سممممم ي  المرقممممممة م   
 آنمممممممم اكبلممممممممغ رأسمممممممممظلهظ إذ   اتممممممممرة تسمممممممم ي  الشممممممممروظت، -ال ممممممممظ رة  ممممممممن  زارة ال  ممممممممظرة 1992 2 11

 ( حليون  م ظر  150)

ال راقممممممم  المممممممممرقم الا ممممممما المروممممممممزي  ح ممممممم  الم مممممممر   لمممممممم  ا مممممممظزة ال مممممممميرجة بمو ممممممم  و ممممممممظ      
،  قممممممد ت ممممممظح  رأسمممممممظ  الم ممممممر  ح مممممم  بلممممممغ 1992تممممممموز حممممممن  ممممممظم  11 الممممممم ر  جمممممم   9 14314

( حليممممون  م ممممظر جمممم  بدايممممة تأسيسممممب  اسمممم  ر 150) ظنوممممإن  ب ممممد 2014حليممممظر  م ممممظر جمممم   ممممظم  250
حليممممممممظر ( 15,662للم ممممممممر  )  لزاحمممممممم يممممممممظط  ا ، بي مممممممممظ بلممممممممغ ا ح2019 مممممممم   ممممممممظم  لمممممممم  ذلمممممممما ح

( جمممممر   حوز مممممة جممممم  بقيممممممة 10) حرومممممز ا ارة الم مممممر  ي مممممي جممممم  بلمممممدا   لمممممبإن   م مممممظر، جضممممم   مممممن
 ( 227نبو ) 2019 د  حوظن  الم ر  بلغ ج   ظم إن  إل  حبظج ظت ال را  اضظجة

  ممممممظ  ال راقمممممم   ت شممممممي ب  از  ممممممظر  جضمممممم  المسممممممظ مة جمممممم  ت مممممموير ا قإلمممممم   مهممممممد  الم ممممممر      
إلمممممم    ممممممن زيممممممظ ة قظ ممممممدة ال ممممممم   حممممممن  مممممم   تمممممموجير البلممممممو  الم ظسممممممسة لخدحممممممة ال ممممممم  ، بظإضممممممظجة

ا  مممممممظ  الم ممممممر ية الم  ممممممظ ة ال مممممم  ي لاهممممممظ الز ممممممظتن و مليممممممة بيممممممي  شممممممرا  ال ممممممم ت ا   ايممممممة حممممممن 
ال راقممممم   وممممم لا ت زيمممممز ا  ا   ت مممممديم الخمممممدحظت الم ظسمممممسة الا ممممما المرومممممزي   ممممم   الممممممزا  ال ل ممممم  جممممم 

)ال  ريمممممر الممممممظل  للم مممممر  ال  مممممظري ال راقممممم ،  ال ك ولو يمممممظ الم مممممر ية البدم،مممممة  اسممممم  مظ حمممممن  ممممم   
2019) 

 

 



    البحث ... اتجاهات مسار إجمالي الودائع ونسب المساهمة لعينة...........................ي......انمبحث الثال  71
 

 

 (5) جدول       

 (2019-2005) ودائ  ومدخرات المصرف التجار  العراقي للمدة  

 السنة 
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات  والودائع
الودائع / 
 المدخرات 

نسبة مساهمة ودائع المصارف 
 اجمالىي المدخراتإلى  العينة

2005 84,418,155,267 29,356,175,000,000 0.002875652 0.8% 

2006 78,863,914,707 39,196,340,226,300 0.002012022 0.7% 

2007 96,559,182,167 43,296,217,162,850 0.002230199 0.6% 

2008 89,338,055,340 82,450,682,608,870 0.001083533 0.4% 

2009 86,892,770,560 36,152,317,954,880 0.002403519 1.1% 

2010 80,272,452,103 58,308,000,800,000 0.001376697 0.7% 

2011 83,430,122,075 92,903,002,400,000 0.000898035 0.5% 

2012 112,077,560,154 106,040,858,125,600 0.001056928 0.7% 

2013 96,691,418,365 113,225,523,322,200 0.000853972 0.9% 

2014 121,063,102,866 101,141,521,600,000 0.001196967 0.8% 

2015 90,506,262,034 48,809,515,111,620 0.001854275 1.4% 

2016 117,737,848,000 48,136,490,000,000 0.002445917 1.3% 

2017 134,225,248,000 71,159,415,500,000 0.001886261 0.9% 

2018 134,549,823,000 108,323,400,500,000 0.001242112 0.6% 

2019 146,612,889,000 104,872,609,300,000 0.001398009 0.7% 

 (2019-2005التجار  العراقي للمدة )الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر المالية للمصرف 
البسمممممظبظت ال ظريمممممة إن  م ضممممم  نمممممظ  انالمممممم وور ظت ال مممممد   ظنمممممحمممممن بيالحســـــابات الجار ـــــة والودائـــــ :  -1

( حليممممممظر  م ممممممظر، جمممممم  حممممممين بلممممممغ 84,418ج ممممممد بللمممممم  ) 2005ارتن مممممم  بشممممممك  حلبممممممو  جمممممم   ممممممظم 
 2006 خنضممممممممم  ب مممممممممد ظ الو اتمممممممممي جممممممممم   مممممممممظمان( ترليمممممممممون  م مممممممممظر، 29,356ا ممممممممممظل  الممممممممممد رات )

ظت ظنمممممقيمممممظم الم مممممر  ب   مممممين حممممم   ا ت مإلممممم   ( حليمممممظر  م مممممظر، ي مممممز  ذلممممما78,863)إلممممم   ل  ممممم 
بشمممممممك  وايمممممممر ن ي مممممممة ل  ممممممم ر ال مممممممم    مممممممن تسمممممممدمد ال زاحمممممممظتهم ت مممممممظ  الم مممممممر  ن مممممممرا  لل مممممممر   

 اك، ارتن مممممم  ب ممممممد ذلمممممما جمممممم   ممممممظم نممممممآيمممممممر بهممممممظ الالممممممد  ظنا ق  ممممممظ ية  ا ح يممممممة ال مممممم سة ال مممممم  ومممممم
برجمممممي سممممم ر النظتمممممدة ا سمممممظ  الا ممممما المرومممممزي  ( حليمممممظر  م مممممظر ن ي مممممة لقيمممممظم96,559ل المممممغ ) 2007

    ل  ا مدا ظت ظن و لا س ر النظتدة  ل  ا ت م
   احتسا  نسبة مساهمة المصارف العينة من خلال جم  )الودائ /المدخرات( للمصارف • 

 الاربعة العينة
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 ارتن مممممم  جيهمممممممظ الو اتمممممممي ل  ممممممم إذ  2011خنممممممظ  ح ممممممم   مممممممظم ناسمممممم مرت ب مممممممد ظ بظل  بممممممم    ا  
  ممممد  2012 يمممممظ ب ممممد بشممممك  اكاممممر جمممم   ممممظم  ي( حليممممظر  م ممممظر ،  ارتن مممم  الو اتمممم83,430)إلمممم  

ال   يمممممممممظت البدم،مممممممممة  سممممممممميمظ  ظسممممممممم  مظ ( حليمممممممممظر  م مممممممممظر ن ي مممممممممة قيمممممممممظم الم مممممممممر  ب112,077)
الخممممدحظت ا لك ر نيممممة ال مممم  تممممم ت اي همممممظ ح،مممم   دحممممة ال ممممرا  ا لممممم ، جضمممم   ممممن المر نممممة جممممم  

  ظحمممم  حممممي الز ممممظتن حممممن ا مممم  ت زيممممز م ممممة ال مهممممور بظلم ممممر ، جضمممم   ممممن ا رتنممممظ  الملبممممو  ال
( ترليمممممون  م مممممظر، لمممممم تلاممممم  الو اتمممممي طممممموي  ح ممممم   مممممظ ت 106،040سممممم ل )إذ  جممممم  الممممممد رات

، مممممممم ارتن مممممم  جمممممم   ممممممظم  2015( حليممممممظر  م ممممممظر جمممممم   ممممممظم 90,506)إلمممممم   خنممممممظ  ل  مممممم نل 
 اسممممممم مرت بمممممم لا ا رتنممممممظ  ل  مممممم  جمممممم   مممممممظم  ( حليممممممظر  م ممممممظر،117,737)إلمممممم   ل  مممممم  2016
 ( حليظر  م ظر 146,612)إل  2019

حممممن ابممممرز ق مممموات ا   ممممظر ي ممممد إذ  تم،مممم  المممممد رات    ممممر اسممممظ  جمممم  ا ق  ممممظ ات،المــــدخرات:   -2
ال مويممممممم   يُ  ممممممممد  ليمممممممب جممممممم  حوا همممممممة ال  لسمممممممظت الخظر يمممممممة  ال مممممممدحظت ا ق  مممممممظ ية ال ممممممم  ت مممممممي  

الممممممد رات ا ممممم ت بظ رتنمممممظ  إن  نمممممظ  انالمممممم وور ظت ال مممممد   ظنمممممم ضممممم  حمممممن بيإذ  ا ق  مممممظ  المبلممممم ،
 2008إلمممممم    ( ترليممممممون  م ممممممظر  اسمممممم مرت بظ رتنممممممظ29,356نبممممممو ) 2005ح مممممم  بللمممممم  جمممممم   ممممممظم 

إلممممممم   ل  ممممممم  2009خنضممممممم  ب مممممممد ظ جممممممم  ان( ترليمممممممون  م مممممممظر   م مممممممد  نممممممممو 82،450جسممممممم ل  )
نمممممظ  ن كظسمممممهظ  لممممم  ا ان  تمممممداعيظت ا زحمممممة ال ظلميمممممة إلممممم   ( ترليمممممون  م مممممظر، ي مممممز  ذلممممما36،152)

( ترليممممممون 58,308)إلمممممم   2010البكمممممموح   ومممممم لا  لمممممم  حسمممممم و  الممممممد و ، مممممممم ارتنممممممي جمممممم   ممممممظم 
 الَجممممرا  كممممس  لمممم  حسمممم و    ممممو  ان م ممممظر  اسمممم مر بظ رتنممممظ  ن ي ممممة ل بسممممن  ظتممممدات المممم نط حمممممظ 

( ترليممممممون  م ممممممظر ح ظرنممممممة بظلسمممممم ة 101،141نبممممممو ) 2014، ليمممممم خنح جمممممم   ممممممظم جمممممم  تلمممممما المممممممدة
( ترليمممممون  م مممممظر اسممممم مرت بظل  بممممم   بمممممين ا رتنمممممظ  113،225) 2013بللممممم  جممممم   مممممظم إذ  ةالسمممممظب 

( ترليمممممممون  م مممممممظر ن ي مممممممة البمممممممراك الشممممممم ا  104،872بللممممممم  )إذ  2019خنمممممممظ  ح ممممممم   مممممممظم ن ا 
 ا ح نمممممظ  بظلممممممد رات لمممممدمهم،   مممممدم  الَجمممممرا تخمممممو  إلممممم   حممممممظ ا   2019جممممم  الر مممممي ا  يمممممر حمممممن 

 ج  الم ظر   إمدا هظ

اجمــــالي المــــدخرات هــــو ذا ــــل لجميــــ  المصــــارف العينــــة إ   إلــــى جــــدير بالــــ كر الاشــــارةمــــن ال* 
  .هالاو  نالتي سوف يت  
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 العراقي الاستثمار مصرف  -2

( حليون  م ظر وشروة حسظ مة  ظ ة 100) ال راق  برأسمظ  قدرةا س ،مظر اسس ح ر         
 ال ظ ر  ن  اترة تس ي  الشروظت  1993تموز  13ج   5236بمو   شهظ ة ال أسيس المرقمة م    

، بظشر الم ر  نشظطب الن ل  ج  1983( لس ة 36ون الشروظت رقم)ظنج   زارة ال  ظرة  ج ظ  لَحكظم ق
ال راق   ل  ح   الم ر  ا ظزة حمظرسة ال يرجة بك ظبة الا ا المروزي  ب د حواج ة 1994تموز 21

( 250)إل  ت ور رأسمظلب ح        1993و  امل 28(  الم ر  ج  5  942  3  10المرقم)  
ا ح يظط  إن  ، جض   ن 2019 اس مر  ل  حظلب ح   نهظية  2014شسظط  19حليظر  م ظر ح   

 د  جر   الم ر  بلغ إن  إل  ( حليظر  م ظر،   بد حن ا شظرة7,385  للم ر  بلغ نبو )لزاحا 
)ال  رير المظل  لم ر    2019وظنظ  ج   ظم ( ح220، بي مظ بلغ  د  حوظن  الم ر  )( جر ظ11)

 (2019ا س ،مظر ال راق ، 
 (6) جدول

 (2019-2005) العراقي للمدةالاستثمار صرف ودائ  ومدخرات م        

 السنة 
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات  والودائع
الودائع/ 

 المدخرات 
إلى  نسبة مساهمة ودائع المصارف العينة

 المدخراتاجمالىي 

2005 86,152,855,294 29,356,175,000,000 0.002934744 0.8% 

2006 119,522,182,000 39,196,340,226,300 0.00304932 0.7% 

2007 76,236,508,000 43,296,217,162,850 0.001760812 0.6% 

2008 99,825,369,000 82,450,682,608,870 0.001210728 0.4% 

2009 118,951,666,000 36,152,317,954,880 0.003290292 1.1% 

2010 139,014,126,000 58,308,000,800,000 0.002384135 0.7% 

2011 187,225,119,000 92,903,002,400,000 0.002015275 0.5% 

2012 193,308,065,000 106,040,858,125,600 0.001822958 0.7% 

2013 283,287,756,000 113,225,523,322,200 0.002501978 0.9% 

2014 256,735,897,000 101,141,521,600,000 0.002538383 0.8% 

2015 260,109,892,000 48,809,515,111,620 0.005329082 1.4% 

2016 254,003,297,000 48,136,490,000,000 0.005276731 1.3% 

2017 246,005,724,000 71,159,415,500,000 0.003457107 0.9% 

2018 238,583,932,240 108,323,400,500,000 0.002202515 0.6% 

2019 210,962,480,920 104,872,609,300,000 0.002011607 0.7% 

 (2019-2005) العراقي للمدةالاستثمار الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر المالية لمصرف 
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البسممممممظبظت ال ظريممممممة  الو اتممممممي اتخمممممم ت حسممممممظرا  ت ممممممظ ديظ  جمممممم  إن  ال ممممممد  ظت ظنمممممملمممممموح  حممممممن بي      
إذ  2007للظيممممممممممة  ممممممممممظم  2005( حليممممممممممظر  م ممممممممممظر جمممممممممم   ممممممممممظم 86,152سمممممممممم ل  )إذ  بدايممممممممممة المممممممممممدة

  ظنممممموإن  ( حليمممممظر  م مممممظر ب مممممد76,236)إلممممم   خنضممممم  جيهمممممظ البسمممممظبظت ال ظريمممممة  الو اتمممممي ل  ممممم ان
بسمممممممما   2007خنممممممممظ  جمممممممم   ممممممممظم نا مر ممممممممي ذلممممممما  2006( حليمممممممظر  م ممممممممظر جمممممممم   ممممممممظم 119,522)

 أممممممرت جممممم   ميمممممي اق  مممممظ يظت  2007ظهمممممور ا زحمممممة الَق  مممممظ ية ال ظلميمممممة ال ممممم  ظهمممممرت جممممم  آ    
خنضممممم  سممممميولة الم مممممظر  ال  ظريمممممة بشمممممك  وايمممممر، اسممممم  رت ب مممممد ظ  ا ممممم ت بظ رتنمممممظ  انال مممممظلم ج مممممد 

سممممممظلي  ( حليممممممظر  م ممممممظر بسمممممما  السيظسممممممة  ا 283,287)إلمممممم   ل  مممممم  2013ال ممممممدري   ح مممممم   ممممممظم 
ال دممممممدة ال ممممم  اتس همممممظ الم مممممر  بهمممممد   ممممم   ال مممممم    ت زيمممممز م ممممم هم بظلم مممممر  حمممممن  دممممممد سممممموا  

خنممممممظ  نحمممممظ  مممممظ ت ل  ظن ممممممة الم ممممممر ية الم  مممممورة لكمممممن سممممممر نا  ا  النظتمممممدةأسمممممم ظر  مممممن طريمممممق 
( حليمممممظر 210,962)إلممممم   ل  ممممم  2019خنمممممظ  ح ممممم   مممممظم ن اسممممم مرت بممممم لا ا  2014جممممم   مممممظم 

المممم نط جضمممم   ممممن سيظسممممة ال  شممممف ال مممم  اتس  هممممظ البكوحممممة أسمممم ظر خنممممظ  انإلمممم    م ممممظر  ي ممممز  ذلمممما
شممممممممممل  ر اتممممممممم  المممممممممموظنين  قظحممممممممم  البكوحمممممممممة بظسممممممممم   ظ ظتإن  جممممممممم  تلممممممممما الن مممممممممرة  سممممممممميمظ ب مممممممممد

  الم  ظ دمن 

 المصرف الاهلي العراقي -3
( حليمممممون  م مممممظر بمو ممممم  ا مممممظزة ال أسممممميس 400) اسمممممس الم مممممر  ا  لممممم  ال راقممممم  برأسممممممظ  قمممممدر     

  8، بظشممممممممممر الم ممممممممممر  ا مظلممممممممممب جمممممممممم  1995شممممممممممسظط    1الم ر ممممممممممة جمممممممممم   5802المرقمممممممممممة م     
ال راقممممم  جممممم  حمظرسمممممة حه مممممة ال ممممميرجة الا ممممما المرومممممزي  ح ممممم   لممممم  حواج مممممةإن  ب مممممد 1995  ظننيسممممم

  1995  3  28كم ر  اس ،مظري ب ظريف 
 1997     تشمممممممرين ا   25ية ب مممممممظريف ا سممممممم ،مظر ال راقممممممم  للم مممممممظر  الا ممممممما المرومممممممزي  سمممممممم      

الا ممممممما المرومممممممزي  ب  مممممممدم    مممممممو  تأسيسمممممممهظ ليشمممممممم  حمظرسمممممممة ال ممممممميرجة الشمممممممظحلة،  ح مممممممل  حواج مممممممة
ي ممممممدم الم ممممممر   ممممممدحظت حميممممممزة إذ  ،1998     تشممممممرين ا   1ال راقمممممم   لمممممم  ال  ممممممدم  جمممممم  تممممممظريف 

لأجممممممرا   الشممممممروظت ال  ظريممممممة ال راقيممممممة  ومممممم لا الشممممممروظت ال  ظريممممممة ال ظلميممممممة  ا قليميممممممة، حممممممن  مممممم   
 ظ   ل  شسكة حراسل  الم ر  ال ظلمية  ا قليمية ا   م



    البحث ... اتجاهات مسار إجمالي الودائع ونسب المساهمة لعينة...........................ي......انمبحث الثال  75
 

 

 اسمممم مر  2013( حليممممظر  م ممممظر جمممم   ممممظم 250قممممظم الم ممممر  بزيممممظ ة رأسمممممظلب  ممممدة حممممرات ح مممم  بلممممغ )
( 4,439لزاحمممممم  للم ممممممر  جمممممم  ذلمممممما ال ممممممظم )ا  ا ح يممممممظط بلممممممغ إذ  2019 لمممممم  ذلمممممما ح مممممم   ممممممظم 

بي مممممظ بلممممغ  ممممد   ( جر ممممظ  15 مممم  ) ممممد  جممممر   الم ممممر  إن  حليممممظر  م ممممظر،  ل مممم  حممممن ال ممممدمر بظلمممم ور
 (2019)ال  رير المظل  للم ر  ا  ل  ال راق ،  ( حوظنظ  346حوظن  الم ر  )

 (7) جدول

    (2019-2005) المصرف الاهلي العراقي للمدةودائ  ومدخرات          

 السنة
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات والودائع
الودائع / 
 المدخرات 

ودائع المصارف نسبة مساهمة 
 اجمالىي المدخراتإلى  العينة

2005 28,347,459,342 29,356,175,000,000 0.000965639 0.8% 

2006 13,562,802,206 39,196,340,226,300 0.000346022 0.7% 

2007 21,816,120,000 43,296,217,162,850 0.000503881 0.6% 

2008 37,519,122,000 82,450,682,608,870 0.000455049 0.4% 

2009 40,308,484,000 36,152,317,954,880 0.001114963 1.1% 

2010 51,706,265,000 58,308,000,800,000 0.000886778 0.7% 

2011 75,720,087,000 92,903,002,400,000 0.000815045 0.5% 

2012 154,837,514,530 106,040,858,125,600 0.001460168 0.7% 

2013 360,328,792,951 113,225,523,322,200 0.003182399 0.9% 

2014 337,379,957,077 101,141,521,600,000 0.003335722 0.8% 

2015 267,565,700,038 48,809,515,111,620 0.005481835 1.4% 

2016 148,099,533,000 48,136,490,000,000 0.003076658 1.3% 

2017 184,728,884,000 71,159,415,500,000 0.002595987 0.9% 

2018 189,794,078,000 108,323,400,500,000 0.001752106 0.6% 

2019 250,548,236,000 104,872,609,300,000 0.002389072 0.7% 

 (2019-2005) الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر المالية للمصرف الاهلي العراقي للمدة

 2005  اتممممي الم ممممر  ا  لمممم  بللمممم  جمممم   ممممظم إن  م ضمممم  نممممظ  انالممممم وور ظت ال ممممد   ظنممممحممممن بي     
( حليممممممممظر  م ممممممممظر 13,562حسمممممممم لة ) 2006( حليممممممممظر  م ممممممممظر ل مممممممم خنح ب ممممممممد ظ جمممممممم  28,347نبممممممممو)

المنظ ئمممممممة،  مممممممظ ت   اتمممممممي الم مممممممر  لأرتنمممممممظ  ح ممممممم    مممممممل  جممممممم   مممممممظم  الَجمممممممرا ن ي مممممممة سمممممممبو ظت 
شممممممم ة  الخمممممممدحظت الم مممممممر ية ال ممممممم  نا إلممممممم     ذلممممممما( حليمممممممظر  م مممممممظر ي مممممممز 360,328)إلممممممم   2013

جممممم  تلممممما ا   مممممظر بلمممممغ ح مممممم إذ   ممممم   الز مممممظتن  اممممممدا هم لمممممد  الم مممممر  للمممممر اتس همممممظ الم مممممر  
خنممممممظ  ل مممممم خنح ن( ترليممممممون  م ممممممظر،  ممممممظ ت الو اتممممممي بظل  بمممممم   بممممممين ا رتنممممممظ   ا 113,225الن ممممممرة )
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( حليممممممظر  م ممممممظر جمممممم  267,565  )ظنمممممموإن  ( حليممممممظر  م ممممممظر ب ممممممد148,099)إلمممممم   2016جمممممم   ممممممظم 
خنممممظ  ال ممممظ رات ال ن يممممة  تممممر ي الوضممممي ا ق  ممممظ ي جمممم  تلمممما الن ممممرة، حممممن نن ي ممممة   2015 ممممظم 

( حليممممممظر  م مممممممظر  250,548)إلممممممم   مممممممم ا مممممم ت   اتمممممممي الم ممممممر  بظ رتنممممممظ  ال مممممممدري   ح مممممم    ممممممل 
 ( ترليون  م ظر 104,872، ج  حين بلل  المد رات )2019ج   ظم 

 الاستثمار و  للتنميةمصرف الموصل  -4
" وشمممممممروة حسمممممممظ مة  ظ مممممممة" بمو ممممممم  شمممممممهظ ة ا سممممممم ،مظر اسمممممممس ح مممممممر  المو ممممممم  لل  ميمممممممة        

  رأسمممممممظ  قممممممدر  )حليممممممظر  م ممممممظر( حممممممدجو  بظلكظحمممممم ،  2001آ     23جمممممم   7909ال أسمممممميس المرقمممممممة 
ب مممممممد ح بمممممممب ا مممممممظزة  2002   ظنون ال،مممممممظنوممممممم  1بظشمممممممر الم مممممممر  نشمممممممظطب  ا مظلمممممممب الم مممممممر ية جممممممم  

تشمممممممرين   3( جممممممم  9909  3  2ال راقممممممم  المرقممممممممة )الا ممممممما المرومممممممزي  حمممممممن قاممممممم حمظرسمممممممة ال ممممممميرجة 
ال راقمممم  رقمممممم الا مممما المرومممممزي  ون ظن( حممممن قممممم41( حمممممن المممممظ ة )1 ج ممممظ  لَحكمممممظم الن ممممرة ) 2001   ظنال،مممم

  تممممممم  زيممممممظ ة رأسمممممممظ  الم ممممممر   ممممممدة حممممممرات اسمممممم  ظبة لل  ممممممورات ا ق  ممممممظ ية 1976( لسمممممم ة 64)
ال راقممممم  جضممممم    مممممن اتسمممممظ  قظ مممممدة الم  مممممظحلين حمممممي الم مممممر  ي الا ممممما المرومممممز   المظليمممممة  ح  لسمممممظت

 للم مممممممممر  ر  راقممممممممم ، بي ممممممممممظ بلمممممممممغ ا ح يمممممممممظط  ا لزاحممممممممم ( حليمممممممممظر  م مممممممممظ252,500)إلممممممممم   لي ممممممممم 
شممممم ة الم مممممر   ممممم  توظيمممممف الو اتمممممي ان ل ممممم  حمممممن ا مممممم  2019( حليمممممظر  م مممممظر جممممم   مممممظم 7,122)

بشممممممقيب ال  ممممممدي  ال  هممممممدي    بممممممد حممممممن  ظنشمممممم ة ا سظسممممممية للم ممممممر   ومممممم لا ا ارة ا ت مممممممنلممممممد م ا 
 مممممممد  حممممممموظن   ان( جمممممممر   ح  شمممممممرة جممممممم   ا ممممممم  ال مممممممرا ،   10) الم مممممممر  يم لممممممماإن  إلممممممم  ا شمممممممظرة

 (2019)ال  رير المظل  لم ر  المو   لل  مية  ا س ،مظر، حوظنظ    194الم ر  بلغ 
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 (8) جدول

 (2019-2005) للمدةالاستثمار صل للتنمية و ودائ  ومدخرات مصرف المو 

 السنة 
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات والودائع
الودائع/ 
 المدخرات

نسبة مساهمة ودائع 
اجمالىي إلى  المصارف العينة

 المدخرات

2005 49,283,439,905 29,356,175,000,000 0.17% 0.8% 

2006 61,457,225,966 39,196,340,226,300 0.16% 0.7% 

2007 84,335,345,595 43,296,217,162,850 0.19% 0.6% 

2008 142,738,008,351 82,450,682,608,870 0.17% 0.4% 

2009 167,721,436,677 36,152,317,954,880 0.46% 1.1% 

2010 151,794,581,450 58,308,000,800,000 0.26% 0.7% 

2011 156,589,970,123 92,903,002,400,000 0.17% 0.5% 

2012 242,406,948,560 106,040,858,125,600 0.23% 0.7% 

2013 269,410,391,227 113,225,523,322,200 0.24% 0.9% 

2014 71,464,617,712 101,141,521,600,000 0.07% 0.8% 

2015 86,496,968,867 48,809,515,111,620 0.18% 1.4% 

2016 91,856,988,609 48,136,490,000,000 0.19% 1.3% 

2017 100,690,238,687 71,159,415,500,000 0.14% 0.9% 

2018 116,674,270,173 108,323,400,500,000 0.11% 0.6% 

2019 118,624,050,723 104,872,609,300,000 0.11% 0.7% 

 (2019-2005)للمدةالاستثمار الموصل للتنمية و الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر المالية لمصرف 

البسمممممممممظبظت ال ظريمممممممممة  الو اتمممممممممي لم مممممممممر  إن  م ضممممممممم  نمممممممممظ  انالمممممممممم وور ظت ال مممممممممد   ظنمممممممممحمممممممممن بي      
( حليممممممظر  م ممممممظر 167,721) المو ممممم  ارتن مممممم  جمممممم  بدايمممممة المممممممدة  اسمممممم مرت بظ رتنممممممظ  ح ممممم  سمممممم ل 

خنضمممممم  ان( أي 151,794) إلمممممم ل  مممممم   2010خنضمممممم  ب ممممممد ذلمممممما جمممممم   ممممممظم ان 2009جمممممم   ممممممظم 
خنمممممظ  ا ممممممدا ظت البكوحيمممممة، انإلممممم   ( حليمممممظر  م مممممظر  ي مممممز  ذلممممما15,926) بمالمممممغ ا ممممممظل  ح مممممدار 

( حليممممممظر  م ممممممظر، اسمممممم مرت بظ رتنممممممظ  156,589) ل سمممممم   2011 ممممممظ ت ب ممممممد ظ لأرتنممممممظ  جمممممم   ممممممظم 
  حسممممم لة ا لممممم  ظنممممموإن  ( حليمممممظر  م مممممظر ب مممممد71,464) ل ممممم خنح ب مممممد ظ حسممممم لة 2014ح مممم   مممممظم 

( حليمممممظر  م مممممظر، 269,410  اتمممممي الم مممممر  بمممممم)  ت مممممدر ظنممممموإذ  2013ح مممممد    اتمممممي لهمممممظ جممممم   مممممظم 
 ن ممممممرا  2014الوضممممممي ا ق  ممممممظ ي  ا ح مممممم  جمممممم  ال ممممممرا  جمممممم   ممممممظم إلمممممم   خنممممممظ ني ممممممز  ذلمممممما ا 

إلممممم   لل مممممر   ال ممممم  ت مممممر  لهمممممظ الم مممممر  حمممممن قاممممم  الم  ممممممظت ا ر ظبيمممممة حممممممظ اضممممم ر الممممممو  ين
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ا الا مممممم سممممممب    ات هممممممم، جضمممممم   ممممممن  ممممممدم تمكممممممن الم ممممممر  حممممممن سممممممب  ار ممممممدتب المو ممممممو ة لممممممد 
  ت ممممممممدر ظنممممممممال راقمممممممم   المو مممممممم   ح ممممممممر  الراجممممممممدمن جمممممممم  الم ممممممممظطق السممممممممظ  ة  ال مممممممم  والمروممممممممزي 

لممممة ا  بلممممدا  ل مممم مكن حممممن حز إلمممم     لمممم  ب ممممد ظ ا  ارة ال ظحممممة للم ممممر ان( حليممممظر  م ممممظر، 15,986بممممم)
شممممم  هظ الخدحيممممة  الم مممممر ية ل رتنمممممي   اتممممي الم مممممر  تممممدري يظ  ح ممممم  سممممم ل  انإلمممم   ا مظلهممممظ  ال مممممو ة

، ن ي مممممممممة ل وقمممممممممف ا حمممممممممداث ا ح يمممممممممة  ا مممممممممظ ة م مممممممممة 2019حليمممممممممظر  م مممممممممظر جممممممممم   مممممممممظم ( 118,624)
لممممة ا مظلممممب ا  حز إلمممم   المممممو  ين بظلم ممممر   تمممموجر السمممميولة الم ظسممممسة حمممممظ حكممممن الم ممممر  حممممن ال ممممو ة

 الم ر ية حن  دمد 

 : المصارف ذات التصنيف الجيديانالمطلب الث

 المصرف المتحد للاستثمار  -1

بمو مممممممممم  شممممممممممهظ ة ال أسمممممممممميس  1994آ     20الم بممممممممممد ل سمممممممممم ،مظر جمممممممممم  اسممممممممممس الم ممممممممممر        
 ( حليممممممون   م ممممممظر  تممممممم  زيممممممظ ة رأسمممممممظلب  ممممممدة حممممممرات100برأسمممممممظ  ح ممممممدار  ) 5762المرقمممممممة م   

تممممممموز    21ال ظحممممممة الم   ممممممد جمممممم   الهيممممممأة( حليممممممظر  م ممممممظر ت نيمممممم ا ل ممممممرار 300)إلمممممم     مممممم إن  إلمممممم 
ت الم مممممممر ية جممممممم   مممممممظم ، بظشمممممممر نشمممممممظطب جممممممم  ال مليمممممممظ2020 اسممممممم مر  لممممممم  حظلمممممممة ح ممممممم   2013
ال راقمممم ،  ل مممم  حممممن الا مممما المروممممزي   لمممم  ا ممممظزة حمظرسممممة حه ممممة ال مممميرجة حممممن ب ممممد ح ممممولب 1995

رسممممة ابممممرز ا ممممدا  الم ممممر  الم بممممد  ممممو المسممممظ مة النظ لممممة جمممم  ال  ميممممة ا ق  ممممظ ية حممممن  مممم   حمظ
ال ظحمممممة  مممممن طريمممممق حمظرسمممممة ا ممممممظ  ال ممممميرجة ال  ظريمممممة جضممممم   الهيمممممأةا ممممممظ  الم مممممر  الممممم ي اقرتمممممب 

 تمويممممم  ال مليمممممظت ذات ال مممممد   ا ق  مممممظ ية لمشمممممظريي ال  مممممظ ين ا سممممم ،مظرية   مممممن ا ممممممظ  ال ممممميرجة
( حليممممممظر 11,787)نبممممممو 2019ون  للم ممممممر  جمممممم   ممممممظم ظن ح يممممممظط  ال ممممممالخممممممظ   المخمممممم لط، بلممممممغ ا

( حليممممممون  م ممممممظر، بلممممممغ  ممممممد  جممممممر   الم ممممممر  418,765مظل  )بلممممممغ ا ح يممممممظط  الرأسمممممم  م ممممممظر بي مممممممظ
)ال  ريمممممممر الممممممممظل  للم مممممممر   ( حوظنمممممممظ 670 مممممممد  المممممممموظنين بلمممممممغ )إن  ( جر مممممممظ، جضممممممم   مممممممن20)

 (2019الم بد لأس ،مظر، 
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 (9) جدول

    (2019-2005) مصرف المتحد للاستثمار للمدةودائ  ومدخرات ال            

 السنة
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات والودائع
الودائع/ 

 المدخرات 
نسبة مساهمة ودائع المصارف 

 اجمالىي المدخراتإلى  العينة

2005 23,400,051,000 29,356,175,000,000 0.000797108 1.7% 

2006 16,239,988,000 39,196,340,226,300 0.000414324 1.6% 

2007 19,914,387,231 43,296,217,162,850 0.000459957 1.6% 

2008 30,151,227,104 82,450,682,608,870 0.000365688 1.0% 

2009 231,888,485,000 36,152,317,954,880 0.006414208 2.9% 

2010 286,556,308,000 58,308,000,800,000 0.004914528 2.3% 

2011 299,377,982,000 92,903,002,400,000 0.003222479 1.4% 

2012 246,693,418,000 106,040,858,125,600 0.002326400 1.4% 

2013 349,519,977,000 113,225,523,322,200 0.003086936 1.5% 

2014 186,156,224,510 101,141,521,600,000 0.001840552 1.3% 

2015 228,902,501,601 48,809,515,111,620 0.004689711 2.3% 

2016 139,124,696,718 48,136,490,000,000 0.002890213 2.1% 

2017 103,903,709,809 71,159,415,500,000 0.001460154 0.7% 

2018 73,269,624,685 108,323,400,500,000 0.000676397 0.8% 

2019 69,438,830,486 104,872,609,300,000 0.000662126 0.7% 

 (2019 -2005) بالاعتماد على التقار ر المالية للمصرف المتحد للاستثمار للمدةالجدول من اعداد الباحثة 

  ح  ب بممممممة، جنمممممم  ظنممممممالو اتممممممي ال ظريممممممة وحروممممممة إن  نممممممظ  انالممممممم وور  ظت ال ممممممد  ظنمممممملمممممموح  حممممممن بي      
ج مممممممد ارتن ممممممم  ا ممممممممدا ظت  2008( حليمممممممظر  م مممممممظر، احمممممممظ جممممممم   مممممممظم 23,400تمممممممم اممممممممدا  ) 2005 مممممممظم 

 الَجمممممممممرا تليمممممممممر سممممممممملوك إلممممممممم   ( حليمممممممممظر  م مممممممممظر  ي مممممممممز  ذلممممممممما30,151)إلممممممممم    البسمممممممممظبظت ال ظريمممممممممة
 2012 الم سسمممممظت بظل همممممظز الم مممممرج  ن ي مممممة ا زحمممممة المظليمممممة ال ظلميمممممة، سممممم ل   ب مممممد ظ جممممم   مممممظم 

خنمممممممممظ  ونظيمممممممممة رأ  الممممممممممظ  للم مممممممممظر  ان( حليمممممممممظر  م مممممممممظر،  ذلممممممممما  لممممممممم  المممممممممريم حمممممممممن 246,693)
 2016ظ،  جممممممم   مممممممظم ظنكوحيمممممممة اك،مممممممر ضممممممممالم مممممممظر  البإن  ق ظ مممممممة ال مهمممممممور تمممممممر   نالبكوحيمممممممة  

    ات هممممممظ جمممممم  ظنمممممموإن  ( حليممممممظر  م ممممممظر ب ممممممد139,124)إلمممممم   خنضمممممم    اتممممممي الم ممممممر  الم بممممممدان
(  ذلممممممما بسممممممما  ظمممممممر   ال مممممممرا  ا سممممممم ، ظتية  ال مليمممممممظت ال سمممممممكرية ضمممممممد 228,902) 2015 مممممممظم 

بممممممين  ال مظ ممممممظت ا ر ظبيممممممة نمممممم ج  ممممممن ذلمممممما تممممممدحير الا مممممم  ال ب يممممممة للم ممممممظر    كمممممم ا اتخمممممم  حسممممممظرا
 ( حليممممممظر  م ممممممظر ي ممممممز  ذلمممممما69,438نبممممممو) 2019سمممممم   جمممممم   ممممممظم إن  إلمممممم  خنممممممظ نا رتنممممممظ   ا 
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 مممممدام ال وا ممممم  انإلممممم    رنممممم  حممممممظ ا  ن  مممممظ   دحمممممة ا انخنمممممظ  البسمممممظبظت ال ظريمممممة ن ي مممممة انإلممممم  
 بين ال مهور  الم ر  

 العراقي  ا مصرف الائتم -2

بمو ممممم  ا مممممظزة ال أسممممميس  1998ال راقممممم  وشمممممروة حسمممممظ مة جممممم   مممممظم  ظناسمممممس ح مممممر  ا ت مممممم      
( حليممممممممون  م ممممممممظر  راقمممممممم   200برأسمممممممممظ  قممممممممدر  ) 1998تممممممممموز    25جمممممممم   6615المرقمممممممممة م     

ب مممممممد ح بمممممممة ا مممممممظزة حمظرسمممممممة  1998     تشممممممرين ا   14  ظشممممممر الم مممممممر  ا مظلمممممممب الم مممممممر ية جممممممم  
،  ت ممممممظح  رأسمممممممظلب  ممممممدة 1998     تشممممممرين ا   6ال راقممممم  جمممممم  الا مممممما المروممممممزي  ال ممممميرجة حممممممن قامممممم 
، 2019   ممممم  بممممم نس الم مممممدار ح ممممم  نهظيمممممة  2014( حليمممممظر  م مممممظر جممممم   مممممظم 250حمممممرات ح ممممم  بلمممممغ )

 (15,720) نبممممممو 1920اضممممممظجة لمممممم لا ج ممممممد بلممممممغ ا ح يممممممظط  ا لزاحمممممم  للم ممممممر  جمممممم  نهظيممممممة  ممممممظم 
 حليظر  م ظر 

للالمممممد  ت شممممميط ج ظلي همممممظ جممممم  المسمممممظ مة جممممم  ال  ميمممممة ا ق  مممممظ ية إلممممم   ظنمهمممممد  ح مممممر  ا ت مممممم      
أطممممممر السيظسممممممة ال ظحممممممة للد لممممممة  ذلمممممما  ممممممن طريممممممق حمظرسممممممة ا مممممممظ  ال مممممميرجة الشممممممظحلة جمممممم  ح ممممممظ ت 

تمممممموجير اكاممممممر قممممممدر إلمممممم   لكظجممممممة ال  ظ ممممممظت ا ق  ممممممظ ية، ومممممممظ مهممممممد  الم ممممممر ا سمممممم ،مظر ال مويمممممم    
ال ممممممو ت ال ممممم  يمممممة  وممممم لا ظنحمكمممممن حمممممن ا ر مممممظح حمممممن  ممممم   النواتمممممد الدات مممممة  لممممم  ال سمممممهي ت ا ت م

حممممن  ظنم  ظضممممظ ظ ل ممممظ  الخممممدحظت المممم  ي ممممدحهظ حممممي ا  مممم  ب ممممين ا   سممممظر تمممموجير اكاممممر قممممدر حممممن ا حمممم
ذات المخمممممظطر ال ظليمممممة، ي ممممموم الم مممممر  ب  مممممديم ا سممممم ،مظرات  ممممم   ت  ممممم  المممممد و  جممممم  المشمممممظريي   

  ممممن بلممممدا  جضمممم   ميممممي ا مظلممممب الم ممممر ية   ممممدحظت الوسممممظطة المظليممممة حممممن  مممم   جر ممممة الممممرتيس جمممم 
حمممممموال   1920بلممممممغ  ممممممد  حممممموظن  الم ممممممر  جممممم   ممممممظم إذ   ا مممممم  ال مممممرا ،ت مممممم   ( جممممممر 5اح  كمممممب )

 (2019)ال  رير المظل  لم ر  ا ت مظن ال راق ،  ( حوظنظ  182)
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 (10جدول )

     (2019-2005) العراقي للمدة ا صرف الائتمودائ  ومدخرات م          

 السنة
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات  والودائع
الودائع/ 
 المدخرات

نسبة مساهمة ودائع المصارف 
 اجمالىي المدخرات إلى  العينة

2005 174,506,927,918 29,356,175,000,000 0.005944471 1.7% 

2006 305,533,420,405 39,196,340,226,300 0.007794948 1.6% 

2007 252,885,472,970 43,296,217,162,850 0.005840821 1.6% 

2008 210,988,910,837 82,450,682,608,870 0.002558971 1.0% 

2009 222,578,040,793 36,152,317,954,880 0.006156674 2.9% 

2010 430,018,107,630 58,308,000,800,000 0.007374942 2.3% 

2011 261,062,827,000 92,903,002,400,000 0.002810058 1.4% 

2012 354,914,757,000 106,040,858,125,600 0.003346962 1.4% 

2013 380,529,864,000 113,225,523,322,200 0.003360813 1.5% 

2014 311,749,827,000 101,141,521,600,000 0.003082313 1.3% 

2015 162,043,183,000 48,809,515,111,620 0.00331991 2.3% 

2016 179,282,330,000 48,136,490,000,000 0.003724458 2.1% 

2017 144,170,024,000 71,159,415,500,000 0.002026015 0.7% 

2018 162,366,285,000 108,323,400,500,000 0.001498903 0.8% 

2019 208,358,810,000 104,872,609,300,000 0.00198678 0.7% 

 (2019-2005) للمدة ا التقار ر المالية لمصرف الائتمالجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على 

البسممممممظبظت ال ظريممممممة  الو اتممممممي ا مممممم ت حسممممممظرا  إن  ن حمممممم  نممممممظ  انالممممممم وور ظت ال ممممممد   ظنممممممحممممممن بي      
  م مممممد   2004( حليمممممظر  م مممممظر جممممم   مممممظم 22,698سممممم ل  )إذ  خنمممممظ نح  بممممم بظ  بمممممين ا رتنمممممظ   ا 

قظحممممممم  البكوحمممممممة إن   مممممممد  الم  مممممممظحلين حمممممممي الم مممممممر   سممممممميمظ ب مممممممد  رتنمممممممظ ( ن ي مممممممة 20نممممممممو )%
أسممممممم ظر بمممممممم   الم مممممممظر  ال ممممممم حيظت ال ظحمممممممة لَ ا   ملهمممممممظ ببريمممممممة تظحمممممممة، جضممممممم   مممممممن اسممممممم  رار 

خنضمممممم  انزيممممممظ ة م ممممممة ال مهممممممور جمممممم  الم ممممممر ، لممممممم تلامممممم  طمممممموي  ح مممممم  إلمممممم   ال ممممممر  حمممممممظ ا  
( حليمممممممظر  م مممممممظر 210,988) ( ل سممممممم  2008   2007البسمممممممظبظت ال ظريمممممممة  الو اتمممممممي جممممممم   مممممممظح  )

 مممممدام ان   الَجمممممرا ن ي مممممة تمممممداعيظت ا زحمممممة ال ظلميمممممة  تأمير مممممظ المسظشمممممر  لممممم  سممممملوك  2008جممممم   مممممظم 
زيمممممممظ ة سمممممممبو ظتهم المنظ ئمممممممة  ا ممممممم ت الو اتمممممممي بظل  بممممممم   بمممممممين إلممممممم   ال، مممممممة جممممممم  الم مممممممر  حممممممممظ ا  

ذلممممممما ( حليمممممممظر  م مممممممظر، ي مممممممز  354,914حسممممممم لة ) 2012خنمممممممظ  ل رتنمممممممي جممممممم   مممممممظم نا رتنمممممممظ   ا 
ال راقمممم  جمممم  ا ممممظ ة م ممممة ال مهممممور بظل هممممظز الم ممممرج  حممممن  مممم   الا مممما المروممممزي   هممممدإلمممم   ا رتنممممظ 
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( حليمممممظر 162,043)إلممممم   2015تب يمممممق ا سممممم  رار ال  مممممدي  الممممممظل  ل ممممم خنح ب مممممد ذلممممما جممممم   مممممظم 
ال راقمممممم  جمممممم   نممممممح سمممممم ر النظتممممممدة الا مممممما المروممممممزي  خنممممممظ  ن ي ممممممة ل و يممممممبن م ممممممظر  ي ممممممو  ذلمممممما ا 

قظحمممم  الم ممممظر  ب وظيممممف حوار  مممممظ إذ  قامممم  الم ممممظر  جمممم  ظمممم  الروممممو  ا ق  ممممظ ي،المم مممموح حممممن 
  مممممد  2019النظتضمممممة بأت مممممظ  السمممممو  حمممممن ا ممممم  ت زيمممممز السممممميولة جممممم  ا ق  مممممظ ، ل سممممم  ر جممممم   مممممظم 

الو اتممممممي  ظنشممممممظ  شممممممروة ضمممممممنأال راقمممممم  بالا مممممما المروممممممزي  ( حليممممممظر  م ممممممظر ن ي ممممممة لقيممممممظم208,358)
 حد راتهم لد  الم ظر  وظجة  ظنظر  ال ظحلة  ضمحن ا   زيظ ة م ة ال مهور بظلم 

 سطو مصرف ال رع الا  -3

ون ظنبمو ممممممم  قممممممم 1993تمممممممموز    7سمممممممط لأسممممممم ،مظر جممممممم  تمممممممظريف   اُسمممممممس ح مممممممر  الشمممممممر  ا       
إذ   جمممممق شمممممهظ ة تأسممممميس  مممممظ رة حمممممن  اتمممممرة تسممممم ي  الشمممممروظت، 1983( لسممممم ة 36الشمممممروظت الممممممرقم )

( 100( حليمممممممون  م مممممممظر  راقممممممم  حمممممممدجو ظ ح مممممممب )400رأسممممممممظ  الم مممممممر  جممممممم  بدايمممممممة تأسيسمممممممب ) ظنكممممممم
( حليمممممظر  م مممممظر جممممم   مممممظم 250)إلممممم   حليمممممون  م مممممظر ممممممم بمممممد  رأسممممممظ  الم مممممر  م  مممممظح  ح ممممم    ممممم 

قسمممممممم حمممممممن تلممممممما الزيمممممممظ ة نممممممم جَ  مممممممن تبويممممممم  إن  إذ 2019 اسممممممم مر  لممممممم  ذلممممممما ح ممممممم   مممممممظم  2014
ن ي مممممممة ل مممممممرح اسمممممممهم  دممممممممد   ظنظ ، احمممممممظ ال سمممممممم ا  مممممممر ومممممممرأ  الممممممممإلممممممم   ا ر مممممممظح ال ظبلمممممممة لل وزيمممممممي

( 13,864) 2020 ك  ممممممممظ  ال مهممممممممور، بي مممممممممظ بلممممممممغ ا ح يممممممممظط  ا لزاحمممممممم  للم ممممممممر  جمممممممم   ممممممممظم 
 حليظر  م ظر 

ب مممممد ح بممممب ا ممممظزة حمظرسممممة حه ممممة ال مممميرجة حمممممن  1994آيممممظر    8بظشممممر الم ممممر  ا مظلممممب جمممم       
،  ل مممممم  حممممممن ا ممممممدا  الم ممممممر  حمظرسممممممة 1993املممممممو     28ال راقمممممم  ب ممممممظريف الا مممممما المروممممممزي  قامممممم 

الهمممممممممد  إن  يمممممممممة جضمممممممم   ممممممممنظنية  وممممممممم لا حمممممممم   ال سممممممممهي ت ا ت ما سمممممممم ،مظر ال مممممممميرجة ال  ظريممممممممة   
  مممممممم  للمممممممر ية، ا سممممممم ،مظر ا سمممممممظ  للم مممممممر   مممممممو ت ائمممممممة الممممممممد رات  توظينهمممممممظ جممممممم  الم مممممممظ ت 

  جمممممر   الم مممممر  يمممممة للد لمممممة، بلمممممغ  مممممدالا يمممممة ا ق  مممممظ ية ضممممممن اُطمممممر السيظسمممممة ا ق  مممممظ ية  المظل
) ال  ريممممممممر  ( حوظممممممممف 707( جر ممممممممظ  بي مممممممممظ  ممممممممد  حمممممممموظن  الم ممممممممر  بلممممممممغ )18) 2019جمممممممم   ممممممممظم 

 (2019المظل  لم ر  الشر  ا  سط، 
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 (11) جدول
   (2019-2005) سط للأستثمار للمدةو ودائ  ومدخرات مصرف ال رع الا       

 السنة
الحسابات الجارية 

 اجمالىي المدخرات والودائع
الودائع/ 
 المدخرات

نسبة مساهمة ودائع 
اجمالىي إلى  المصارف العينة

 المدخرات

2005 276,542,251,404 29,356,175,000,000 0.009420241 1.7% 

2006 239,348,107,400 39,196,340,226,300 0.006106389 1.6% 

2007 333,057,282,533 43,296,217,162,850 0.007692526 1.6% 

2008 431,100,483,855 82,450,682,608,870 0.005228586 1.0% 

2009 390,316,892,029 36,152,317,954,880 0.010796456 2.9% 

2010 463,327,210,550 58,308,000,800,000 0.007946203 2.3% 

2011 505,117,764,165 92,903,002,400,000 0.005437045 1.4% 

2012 615,784,212,672 106,040,858,125,600 0.005807047 1.4% 

2013 551,856,183,588 113,225,523,322,200 0.004873956 1.5% 

2014 358,117,941,092 101,141,521,600,000 0.003540761 1.3% 

2015 331,665,994,322 48,809,515,111,620 0.006795109 2.3% 

2016 251,838,721,000 48,136,490,000,000 0.005231763 2.1% 

2017 324,513,571,000 71,159,415,500,000 0.004560374 0.7% 

2018 429,184,675,000 108,323,400,500,000 0.003962068 0.8% 

2019 271,009,546,000 104,872,609,300,000 0.002584179 0.7% 

 (2019-2005) سط للاستثمار للمدةو ال رع الا الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر المالية لمصرف 

البسمممممظبظت ال ظريمممممة  الو اتمممممي لم مممممر  الشمممممر  إن  م ضممممم  نمممممظ  انالمممممم وور ظت ال مممممد   ظنمممممحمممممن بي      
 2006خنضممممم  سمممممري ظ  جممممم   مممممظم ان( حليمممممظر  م مممممظر ممممممم 276,542) 2005سمممممط بللممممم  جممممم   مممممظم   ا 

اممممممممدا  احممممممموالهم جممممممم   ( حليمممممممظر  م مممممممظر ن ي مممممممة لضممممممم ف م مممممممة الز مممممممظتن  لممممممم 239,348)إلممممممم   ل  ممممممم 
الم مممممر   يممممممظ قمممممظم الم مممممر  ب  ممممموير اسمممممظلي   ملمممممب  مممممن طريمممممق جممممم   حسمممممظبظت بكظجمممممة اشمممممكظلهظ 

( 615,784)إلمممممم   2012بئيممممممة  مممممم   الز ممممممظتن لل  ظحمممممم  ح ممممممب، ارتنممممممي ب ممممممد ذلمممممما لي مممممم  جمممممم   ممممممظم 
حليممممظر  م ممممظر حمممممظ مممممد   لمممم   ممممبة ا سممممظلي   السيظسممممة الم س ممممة حممممن قامممم  الم ممممر   حممممد  تأمير ممممظ 

 ممممممممممة الم مممممممممر ية الم  مممممممممورة نا  ا  النظتمممممممممدةأسممممممممم ظر سممممممممموا  حمممممممممظ م  لمممممممممق جممممممممم   الَجمممممممممرا  جممممممممم  سممممممممملوك
ظ  ممممظ ت هممممان ال ك ولو يممممظ البدم،ممممة الم س ممممة جضمممم    ممممن طري ممممة اسمممم قسظ  الز ممممظتن  حسممممن ال  ظحمممم ، ا  

( حليمممممممظر  م مممممممظر بسممممممما  الوضمممممممي المممممممرا ن 551,856بللممممممم  )إذ  2013حمممممممن  مممممممظم  خنمممممممظ  بمممممممد   نل 
سممممممب    ات هممممممم  اسمممممم مرت إلمممممم    الهلممممممي للز ممممممظتن حمممممممظ ا   بهممممممم حمممممممظ سمممممما  الخممممممو  آنمممممم اكللالممممممد 
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إلمممممم   ( حليممممممظر  م ممممممظر،  ي ممممممز  ذلمممممما271,009) بللمممممم إذ  2019خنممممممظ  ح مممممم   ممممممظم نالو اتممممممي بظ 
 مممممم و ة ال   مممممم  بممممممين المبظج ممممممظت إلمممممم   ت ييممممممد حروممممممة المممممممواط ين  ممممممرا  البممممممراك الشمممممم ا  المممممم ي ا  

 الم ر   امدا  احوالهم  يب ال راقية    ا حظ سا   دم قدرة الز ظتن حن حرا  ة 

 مصرف الخليج التجار   -4
 جممممممممق ا ممممممممظزة ال أسمممممممميس المرقمممممممممة م   1999    تشممممممممرين ا   20اسممممممممس ح ممممممممر  الخلمممممممميج جمممممممم       
  1( حليمممممممون  م مممممممظر  راقممممممم ، بظشمممممممر الم مممممممر  ا مظلمممممممب جممممممم  600، بمممممممرأ  حمممممممظ  قمممممممدر  )7002   
ال راقممممم  مممممممم بممممممد  روممممممزي الا ممممما الم ب ممممممد ح بمممممب ا ممممممظزة حمظرسمممممة حه ممممممة ال ممممميرجة حممممممن 2000  ظننيسممممم

( حليممممظر  م ممممظر، بي مممممظ بلممممغ ا ح يممممظط  300) 2019رأسمممممظ  الم ممممر  م  ممممظح  ح مممم  بلممممغ جمممم   ممممظم 
( حليمممممظر  م مممممظر، ي ممممموم الم مممممر  ب  مممممديم  ميمممممي ا مظلمممممب الم مممممر ية  المظليمممممة جضممممم  9,413ا لزاحممممم  )

لمممممغ  مممممد   مممممن ت مممممديم  مممممدحظت ال ممممميرجة  الوسمممممظطة المظليمممممة حمممممن  ممممم   حرومممممز  المممممرتيس جممممم  بلمممممدا    
 2019( جر ممممممظ ، ومممممممظ بلممممممغ  ممممممد  حمممممموظن  الم ممممممر  جمممممم   ممممممظم 19جر  ممممممب الم  شممممممرة  ا مممممم  ال ممممممرا  )

 (2019)ال  رير المظل  لم ر  الخليج ال  ظري،   ( حوظنظ  180)
 (12) جدول

 (2019-2005) ودائ  ومدخرات مصرف الخليج التجار  للمدة 

 السنة
الحسابات الجارية 

 اجمالي المدخرات والودائع
الودائع/ 

 المدخرات
نسبة مساهمة ودائع المصرف 

 اجمالي المدخراتإل  العينة

2005 18,793,200,802 29,356,175,000,000 0.000640179 1.7% 

2006 54,007,593,010 39,196,340,226,300 0.001377873 1.6% 

2007 106,116,092,813 43,296,217,162,850 0.002450932 1.6% 

2008 165,752,111,737 82,450,682,608,870 0.002010318 1.0% 

2009 187,469,559,369 36,152,317,954,880 0.005185547 2.9% 

2010 190,009,726,077 58,308,000,800,000 0.003258725 2.3% 

2011 216,937,195,119 92,903,002,400,000 0.002335093 1.4% 

2012 260,779,664,078 106,040,858,125,600 0.002459238 1.4% 

2013 417,143,122,798 113,225,523,322,200 0.003684179 1.5% 

2014 455,212,133,539 101,141,521,600,000 0.004500744 1.3% 

2015 409,220,684,788 48,809,515,111,620 0.008384035 2.3% 

2016 427,200,844,364 48,136,490,000,000 0.008874782 2.1% 

2017 265,803,562,818 71,159,415,500,000 0.003735325 0.7% 

2018 232,934,933,496 108,323,400,500,000 0.002150366 0.8% 

2019 201,579,972,579 104,872,609,300,000 0.001922141 0.7% 

 (2019-2005)لية لمصرف الخليج التجار  للمدة الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على التقار ر الما
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نمو إن  إذ تم،  الو اتي رويزة اسظسية للم ظر  ال  ظرية جه  تم،  ال سم ا كار حن حوار  ظ،     
الو اتي يم،  قدرة الم ظر  ال  ظرية  ل  ت ائة المد رات،  حمظ   شا  يب سي م توضي  حسظرات   اتي 

الو اتي اتخ ت حسظرا إن  نظ  انالم وور ظت ال د   ظنم ح  حن بيإذ  الدراسة حد رات الم ر      حدة 
( حليظر  م ظر ن ي ة زيظ ة 18,793) 2005ل  ج د بلل  ج   ظم   ت ظ ديظ     ال شرة س وات ا 

ال راق  الا ا المروزي   المقيمين حمظ سظ د ج  ارتنظ  نسسة المد رات، جض   ن قيظم الَجرا  واتد 
النظتدة للم ظر  حن ا   تش ي هظ  ل  الم ظجسة  يمظ بي هظ  زيظ ة قدرتهظ  ل  أس ظر   حرية بأط 

إذ   ل  زيظ ة امدا ظتهم لد  الم ظر ، الَجرا ال ر  حمظ ش ي أس ظر     الو اتي،  و لا اس  رار 
إل   2015( حليظر  م ظر، ل  خنح  يمظ ب د ج   ظم 190,009نبو) 2010بلل  الو اتي ج   ظم 

خنظ  ان،  و لا 2014( حليظر  م ظر ج   ظم 455,212  )ظنوإن  ( حليظر  م ظر ب د409,220)
( ترليون  م ظر،  ا  ت الو اتي بظل را ي ج  الس وات ال، ث 48،809ل س   ) 2015المد رات ج   ظم

 ظ خنن( حليظر  م ظر  ير ي السا  ج  ذلا ا 201,579نبو ) 2019ا  يرة ح   بلل  ج   ظم 
 رني  حمظ ن  ظ   دحة ا انتداعيظت  ظتبة وور نظ  توقف ال  ظ ظت ا ق  ظ ية وظجة، جض   ن إل  

 امر  ل  توا   الم ر  حي ال مهور 
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 المبحث الثالث

 اجمالي المدخراتإلى  اليائدة ونسبة مساهمة المصارف العينةأسعار العلاقة بين 

 فائدة الودائ  في المصارف الأهلية العراقية أسعار لا: او 

بممممممة للو اتممممممي، جضمممممم   ممممممن ا  ممممممظ  ظذال راقمممممم  ا  مممممممد سمممممم ر النظتممممممدة وممممممأ اة  الا مممممما المروممممممزي  ان    
 للمممممر الم مممممر  البريمممممة جممممم  تبدممممممد سممممم ر النظتمممممدة الم تمممممم،  حمظرسمممممة  مليمممممظت ال بويممممم  الخمممممظر   

 ( 102:  2022)الز يدي،  ية ظنزيظ ة قدرتهظ ا مداعية  ا ت م

 (13) جدول

 (2019-2005للمدة ) فائدة الودائ  في المصارف الاهلية العراقيةأسعار  

 الثابتة لمدة سنة  اشهر  6الثابتة لمدة  التوفي   السنة
الثابتة لمدة 

 سنتي   

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 

2006 6 7 7.7 8.5 

2007 10 11.16 12.3 13.6 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 

 (2019-2005) للمدةالمركز  العراقي  بنمالجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على الن رات الاحصائية لل     

النظتدة  ل    اتي ال وجير للم ظر  ا  لية أس ظر إن  لوح  نظ  انالم وور ظت ال د   ظنحن بي      
جظتدة أس ظر إن  ( وبد ا ل  أي10)% 2007ا بلل  ج   ظم اذخنظ  نح  ب بة بين ا رتنظ   ا 

أس ظر ن ي ة ا س  رار ا ح    ارتنظ   2006   ليب ج   ظم ظنن ظط  مظ و 4ال وجير ارتن   بواقي 
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جظتدة   اتي ال وجير     أس ظر إن  وبد ا ن ،    سيمظ 2019( ج   ظم 67 3ال نط، بي مظ بلل  )%
جظتدة الو اتي أس ظر (، احظ 8النظتدة  ومظ حوض  ج  الشك )أس ظر ج رة الدراسة اح ل  اق  نسسة بين 

     اس   ظ   للر ( وبد ا ل  لهظ 16 11)% 2007شهر ج د بلل  ج   ظم ا 6ال،ظب ة لمدة 
 2016خنظ    دم ا س  رار ح   س ل  ج   ظم نظ ا  ت بظل  ب   بين ا رتنظ   ا هانالز ظتن ا  

اح ل  إذ  ترا ي نمو ال شظط ا ق  ظ ي ج  تلا الن رة،إل   خنظ ن( وبد ا ن   ير ي   ا ا 2 4)%
جظتدة الو اتي ال،ظب ة لمدة س ة  لمدة س  ين  ل  أس ظر النظتدة،   يمظ س ل  أس ظر المرتسة ال،ظل،ة بين 

ال نط أس ظر ( ن ي ة ارتنظ  6 13(   )%3 12)%إل   ل    2007ال وال  ا ل  ح د  لهظ ج   ظم 
ظتدة الو اتي ال،ظب ة لمدة س ة جس ظر  ظلميظ   زيظ ة  ظتدات ال نط الم در، ج  حين س   ا ن  ح د  لَ

 نح ار دة الو اتي إل   حمظ ا   2016( ج   ظم 75 1(   )%96 4 لمدة س  ين  ل  ال وال  )%
أس ظر اح ل  إذ  لد  الم ظر ، جض   ن حظلة الروو  ال   ي يشهظ ا ق  ظ  ال راق  ج  تلا الن رة،

جظتدة الو اتي ال،ظب ة لمدة س  ين ج د اح ل  المرتسة أس ظر ظ ية، احظنجظتدة الو اتي ال،ظب ة لمدة س ة المرتسة ال،
  الَ ر  النظتدة أس ظر ل   ا  ل  بين   ا 

 (11) شكل
 فائدة الودائ  في المصارف الاهلية العراقيةأسعار 

 
 (13ات الجدول )اناعداد الباحثة بالاعتماد على بي
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التوفير اشهر6الثابتة لمدة  الثابتة لمدة سنة الثابتة لمدة سنتين
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 اليائدة والمدخراتأسعار ياً: العلاقة بين انث

النظتمممممدة  لممممم  الو اتمممممي أسممممم ظر سمممممي م جممممم  ال مممممد   ا نمممممظ  توضمممممي  المسمممممظر الزح ممممم   ال  بممممم بظت بمممممين    
 (2019-2005  ين ا مظل  المد رات للمدة )

 (14) جدول

 اليائدة والمدخراتأسعار العلاقة بين 

 التوفي   السنة
 6الثابتة لمدة 

 اشهر 
الثابتة لمدة 

 سنة 
الثابتة لمدة 

ن   المدخرات سنتي 

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 29,356,175,000,000 

2006 6 7 7.7 8.5 39,196,340,226,300 

2007 10 11.16 12.3 13.6 43,296,217,162,850 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 82,450,682,608,870 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 36,152,317,954,880 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 58,308,000,800,000 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 92,903,002,400,000 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 106,040,858,125,600 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 113,225,523,322,200 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 101,141,521,600,000 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 48,809,515,111,620 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 48,136,490,000,000 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 71,159,415,500,000 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 108,323,400,500,000 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 104,872,609,300,000 

بنـــــم ال قـــــار ر المركـــــز  العراقـــــي  و  بنـــــمالجـــــدول مـــــن اعـــــداد الباحثـــــة بالاعتمـــــاد علـــــى الن ـــــرات الاحصـــــائية لل 
 (2019-2005)للمدة  الدولي

النظتمممممدة  لممممم  الو اتمممممي سممممم ظر المسمممممظر الزح ممممم  لَإن  م ضممممم  نمممممظ  انالمممممم وور ظت ال مممممد   ظنمممممحمممممن بي     
بظلم ممممممظر   ال وق ممممممظت  الَجممممممرا  ممممممدم م ممممممة إن  إذ لممممممم يكممممممن ح سمممممم م حممممممي المسممممممظر الزح مممممم  للمممممممد رات،

النظتمممممدة أسممممم ظر لمممممد  الم مممممظر    مممممَ  ا   مممممظر بأ ميمممممة  الَجمممممرا الم شمممممظتمة جضممممم   مممممن  مممممدم   ممممم  
زيمممممظ ة الممممممد رات جممممم  إن  ،  حمممممن ال مممممدمر بظلممممم ورالَجمممممرا ا اة ييمممممر ج ظلمممممة جممممم  زيمممممظ ة  ت ائمممممة حمممممد رات 

 النظتدة أس ظر ب ح س وات الدراسة  ظ ت حن  واح  ب يدة و  الس د  ن 
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 (12) شكل
 اليائدة والمدخراتأسعار العلاقة بين 

 
 (14الجدول )ات انمن اعداد الباحثة بالاعتماد على بي

 اجمالي المدخراتإلى  اليائدة ونسبة مساهمة ودائ  المصارف المتوسطةأسعار ثالثا: 
 ا  وممممممم  ح مممممممر   لممممممم  حمممممممدة جممممممم  ويثيمممممممة ال  ظحممممممم  حمممممممي أن ي مممممممة لو مممممممو  ضممممممم ف  اضممممممم  جممممممم      

ال مممممم  تشمممممم رك بكونهممممممظ ذات المممممممد رات الكليممممممة سممممممي م اسمممممم  را    اتممممممي الم ممممممظر  ا ر ممممممي السممممممظب ة   
 الَجمممممرا   ر مممممظ جممممم   ممممم   حمممممد رات  ظنح  م مممممة   يمممممالممممممد رات الكليمممممة إلممممم   نسمممممسة ح وسمممممط ت ممممم يف

النظتممممدة الموضممممو ة حممممن قامممم  السممممل ة ال  ديممممة أسمممم ظر  تبويلهممممظ  لمممم  شممممك    اتممممي،  ح ظرنممممة ذلمممما حممممي 
 وا هظ الم  د ة،  ومظ حاين ج  ال د   ا نظ :نأب
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 (15) جدول
 المصارف المتوسطة ودائ  اليائدة ونسبة مساهمةأسعار العلاقة بين 

 التوفي   السنة
 6الثابتة لمدة 

 الثابتة لمدة سنة  اشهر 
الثابتة لمدة 

ن   سنتي 
نسبة مساهمة 

 المصارف المتوسطة

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 0.8% 

2006 6 7 7.7 8.5 0.7% 

2007 10 11.16 12.3 13.6 0.6% 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 0.4% 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 1.1% 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 0.7% 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 0.5% 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 0.7% 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 0.9% 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 0.8% 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 1.4% 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 1.3% 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 0.9% 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 0.6% 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 0.7% 

          12.3% 

 (2019-2005)المركز  العراقي للمدة  بنمية للالجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على الن رات الاحصائ

ا ممممممممظل  نسمممممممسة حسمممممممظ مة   اتمممممممي الم مممممممظر  إن  م ضممممممم  نمممممممظ  انالمممممممم وور ظت ال مممممممد   ظنمممممممحمممممممن بي     
  حسممممممممظ مة   اتممممممممي الم ممممممممظر  ظنمممممممم(، ج ممممممممد و3 12ا مممممممممظل  المممممممممد رات بللمممممممم )%إلمممممممم   الم وسمممممممم ة

بللممممم  نسمممممسة إذ  2009تمممممة جممممم  بدايمممممة حمممممدة الدراسمممممة ح ممممم  ارتن ممممم   مممممظم ظ  الم وسممممم ة ذات نسممممم  ح ن
( لو اتممممممممممممممي ال مممممممممممممموجير   84 6جظتممممممممممممممدة)%أسمممممممممممممم ظر (   1 1حسممممممممممممممظ مة الم ممممممممممممممظر  الم وسمممممممممممممم ة )%

وا هممممممممظ  لمممممممم  ال مممممممموال  ح ظرنممممممممة بظل ممممممممظم نأب ( للو اتممممممممي ال،ظب ممممممممة12 10(   )83% 8(   )82% 7)%
جظتممممممممدة ا لمممممممم  ج ممممممممد سمممممممم ل    اتممممممممي أسمممممممم ظر (   4 0نبممممممممو)% 2008بللمممممممم  جمممممممم   ممممممممظم إذ  السممممممممظبق

(   1 11(   )%8 9( جمممممممممم  حمممممممممين سمممممممممم ل  الو اتمممممممممي ال،ظب ممممممممممة  لممممممممم  ال مممممممممموال  )%8 8ال ممممممممموجير)%
ن ي مممممة  نمممممح ا ممممممدا ظت لمممممد  الم مممممظر ،  2008خنمممممظ  جممممم   مممممظم ن(  ير مممممي سممممما  ا 2 12)%

ال راقمممم  بخنممممح سمممم ر جظتممممدة السيظسممممة ار ممممي حممممرات  مممم   ال  ممممف الا مممما المروممممزي   ممممن قيممممظم جضمممم 
إلممممم   ،  مممممظ ت نسمممممسة حسمممممظ مة   اتمممممي الم مممممظر  الم وسممممم ة2008  حمممممن  مممممظم ظن   ال  مممممف ال،ممممم  ا 

ل  ممممممم  نسمممممممسة  2014خنمممممممظ  جممممممم  السممممممم وات الخمسمممممممة ال ظليمممممممة ح ممممممم   مممممممظم نا ممممممممظل  الممممممممد رات ل 
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( 14 5(   )%77 4( لو اتمممممممممي ال ممممممممموجير  )%16 4تمممممممممدة)%جظأسممممممممم ظر (   8 0)%إلممممممممم   حسمممممممممظ م هظ
   2015( للو اتمممممي ال،ظب مممممة  لممممم  ال ممممموال ، بي ممممممظ ارتن ممممم  نسمممممسة المسمممممظ مة جممممم   مممممظح  71 2  )%

النظتممممممممدة أسمممممممم ظر خنممممممممظ  ان(  لمممممممم  ال مممممممموال  بممممممممظلريم حممممممممن 3 1(   )%4 1)%إلمممممممم   ل  مممممممم  2016
( جممممممم  حمممممممين سممممممم ل  76 3)%جظتمممممممدة   اتمممممممي ال ممممممموجيرأسممممممم ظر بللممممممم  إذ  ح ظرنمممممممة بظلسممممممم وات السمممممممظب ة

 َ   لمممممم  إن  (   مممممم ا75 1(   )96 4(   )%2 4جظتممممممدة الو اتممممممي ال،ظب ممممممة  لمممممم  ال مممممموال  )%أسمممممم ظر 
 ر سممممممظتهم،  ممممممظ ت ب ممممممد ظ نسممممممسة  الَجممممممرا الممممممم بكم ا سممممممظ   ممممممو سمممممملوك إن  شمممممم   جهممممممو مممممممد   لمممممم 

سمممممم ل  إذ  تممممممةظ  جظتمممممدة ح نأسمممممم ظر (   7 0حسممممم لة )% 2019خنممممممظ  ل سممممم مر ح مممممم  نالمسمممممظ مة ل 
جظتممممممدة الو اتممممممي ال،ظب ممممممة  لمممممم  ال مممممموال  أسمممممم ظر (  يمممممممظ سمممممم ل  67 3جظتممممممدة   اتممممممي ال مممممموجير)%أسمممممم ظر 

لمممممممم   ال ممممممممظم نخنممممممممظ   ار ات المممممممم نط  ا انإلمممممممم   ( ي ممممممممز  ذلمممممممما3 5(   )26% 5(   )26% 4)%
 الَجمممممرا ال ممممظلم بسمممما   ظتبممممة وور نممممظ، جضمممم   ممممن حظلممممة المممم  ر  الخممممو  لممممد   انالمممم ي شممممهدتب بلممممد

 النظتدة أس ظر خنظ  انحد راتهم حن الم ظر    ظل ظل  سب  إل   حمظ ا  

 (13شكل )
 اليائدة ونسبة مساهمة المصارف المتوسطةأسعار العلاقة بين 

 
 (15ات الجدول )انعداد الباحثة بالاعتماد على بيا                             
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 اجمالي المدخرات إلى  اليائدة ونسبة مساهمة ودائ  المصارف الجيدةأسعار رابعاً: 
  يممممممدال مممممم  تشمممممم رك بكونهممممممظ ذات ت مممممم يف سممممممي م اسمممممم  را    اتممممممي الم ممممممظر  ا ر ممممممي السممممممظب ة       

 تبويلهممممممظ  لمممممم   الَجممممممرا   ر ممممممظ جمممممم   مممممم   حممممممد رات  ظنح  م ممممممة   يممممممالمممممممد رات الكليممممممة إلمممممم   نسممممممسة
وا هممممممظ نأالنظتممممممدة الموضممممممو ة حممممممن قامممممم  السممممممل ة ال  ديممممممة بأسمممممم ظر شممممممك    اتممممممي،  ح ظرنممممممة ذلمممممما حممممممي 

 الم  د ة،  ومظ حاين ج  ال د   ا نظ :
 (16) جدول

 المصارف الجيدةودائ  اليائدة ونسبة مساهمة أسعار العلاقة بين 

 السنة
فائدة أسعار 
 التوفي  

 6الثابتة لمدة 
 الثابتة لمدة سنة  اشهر 

الثابتة لمدة 
ن   سنتي 

نسبة مساهمة 
 المصارف الجيدة

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 1.7% 

2006 6 7 7.7 8.5 1.6% 

2007 10 11.16 12.3 13.6 1.6% 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 1.0% 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 2.9% 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 2.3% 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 1.4% 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 1.4% 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 1.5% 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 1.3% 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 2.3% 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 2.1% 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 0.7% 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 0.8% 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 0.7% 

          23.3% 

مخرجات و  (2019-2005المركز  العراقي للمدة ) بنملل اعداد الباحثة بالاعتماد على الن رات الاحصائيةمن 
 برنامج الاكسل

إل   ا مظل  نسسة حسظ مة   اتي الم ظر  ال يدةإن  م ض  نظ  انالم وور ظت ال د   ظنحن بي      
 ،حن نظحية اس   ظبهظ للو اتي (     اجض  حن الم ظر  الم وس ة3 23ا مظل  المد رات بلل )%

بلل  نسسة  2005الم ظر  ال يدة     س وات الدراسة جن   ظم  سي م توضي  نسسة حسظ مةإذ 
جظتدة   اتي ال وجير أس ظر ( بي مظ بلل  7 1ا مظل  المد رات نبو )%إل   حسظ مة الم ظر  ال يدة

(  ا  ت 9 7(   )%1 7(   )%4 6وا هظ  ل  ال وال  )%نأجظتدة الو اتي ال،ظب ة بأس ظر (   5 5)%
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خنظ  ان( بظلريم حن 9 2)%إل   ارتن   نس  المسظ مة ل    2009ح    ظم خنظ  نبظ رتنظ   ا 
جظتدة أس ظر (   84 6جظتدة   اتي ال وجير)%أس ظر س ل  إذ  النظتدة ح ظرنة بظلس وات ال   تسس هظأس ظر 

أس ظر خنظ  ان(  ير ي سا  12 10(   )%83 8(   )%82 7 ل  ال وال )% بأنوا هظالو اتي ال،ظب ة 
ج    ات هم وهد  اسظ  بي مظ ت  ار النظتدة بظل سسة  ظنوسظر المو  ين ينضلون توجر ا حإن  إل  ةالنظتد

خنض  انإذ  وي، ل س  ر ب د ظ ج  الس وات ال   تليهظ بين حرتني  حبظج   ح خنحظنلهم     د  م
جظتدة  أس ظرتة ج د بلل  ظ  جظتدة ح نأس ظر (   7 0حس لة )% 2019 اس مرت ح    2017ج   ظم 

(   26 4 ل  ال وال  )% بأنوا هظجظتدة الو اتي ال،ظب ة أس ظر ( بي مظ بلل  67 3  اتي ال وجير )%
%(5 26%(   )5 3 ) 

 (14) شكل

 اليائدة ونسبة مساهمة المصارف الجيدةأسعار العلاقة بين 

 
 (16ات الجدول )انبالاعتماد على بيمن اعداد الباحثة 
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التوفير اشهر6الثابتة لمدة  الثابتة لمدة سنة الثابتة لمدة سنتين نسبة مساهمة المصارف الجيدة



 

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

الفصل الثالث: دراسة قياسية لمتغيرات البحث باستعمال 
دار الذاتي للإبطار الموزعنحوذج الاانم  

في المستعملة نظر  لوصف الاساليب القياسية  إطارل: والمبحث الا 
 البحث

العلاقة الدالية لمتغيرات البحث المبحث الثاني:  قدير   
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 لوالمبحث الا 
 في البحثالمستعملة يب القياسية نظر  لوصف الاسال إطار

ال  دمر ال د ي إل   ي د ا ق  ظ  القيظس  حن أجض  اسظلي  ال بلي  ا ق  ظ ي، جهو يشير      
)الكم ( لل  قة بين الم ليرات ا ق  ظ ية  ل  اسظ  ال  رية ا ق  ظ ية  ا ح ظ   الريظضيظت بهد  

 ا  سظر النرضيظت  ال  دمر مم ال  ا  بظل وا ر ا ق  ظ ية 
ا  ات ال  رية  اس  مظ  لم ا  مظ   م م  يب  بانا ق  ظ  القيظس   ل     لية يمكن ت ريف     

م كون ا ق  ظ  القيظس  حن إذ  تبلي  ال وا ر ا ق  ظ ية، للر ا ق  ظ ية  الريظضيظت  ا ح ظ  
(  ت    ح ظميس  )بخي ، Metrics(  ال   ت    اق  ظ ،   )Economyكلم ين أ لهمظ ايري    مظ )

 ( 18: 2006ج   الله، 
ج ا ق  ظ  القيظس  تس  م  ج  تبلي  المشظك   الد رات ا ق  ظ ية، جض   ن ال  دي ظذبظت  نم     

ج    ا الن   تبلي  ال  قة بين الم لير ال ظبي   ظ    سو  نإذ  لأزحظت ا ق  ظ ية  ويثية ح ظل  هظ،
  ت دمر  تنسير ال  ظتج    الم ليرات المنسرة

 (ARDL)حدار ال ا ي للإبطاء الموزع نالا  موذجنإلًا: او 
هظ     اس  مظلاسظلي  ال م  ة الدم ظحيكية لل كظح  المش رك ال   شظ  أحد ( ARDLموذج )اني د       

( مم قظم ب  وير  ج   ظم  Pesaran and Shinموذج حن قا  ) نطاق   ا ا إذ  ال رن ال شرين،
موذج، نالم ليرات الم سظطئة زح يظ  وم ليرات حس  لة ج  ا موذج طري ة لَ  ظ  ن، ي دم   ا ا 2001

ية ت اي ب ب ر  ظنحن حميزات   ا ال موذج احك  الم ليرات    ح ليرات  ا لية، وإن  جهو ين ر 
إذ   أ ،I(1  )  حس  رة   د النر  ا   أ I(0  د المس و  )   الس س  الزح ية حس  رةظنوإذ  ال  ر  مظ

 ,Johansen( )Pesaran et alسن )ظنبي همظ  ل      ح هج ال كظح  المش رك ل و   حزي ظ  ظنك
2001:p 290موذج ايضظ ن  ومظ يم ظز   ا ا ظن  تكون حس  رة   د النر  ال،إن  (، لكن الشرط الوحيد

  (Gebrehiwoty ,2016:39-40)ال ات ط لكونب  ظل  حن ا رتسظ ذ  ح درات ون ة  يير ح بيزة بنأب
(  د ا  وظ يظ  حن )اإب ظ ات( اي حد  ال خلف الزح   بئية الب و   ل  اجض  ARDLموذج )انيأ   

إن    يش رطإذ  موذج ت بي  الخ أ توضي حد  اب ظ  لك  ح ليرانال  ظتج،  ل ب يق ا  سظر ت دمر 
ظت ا    ال وي  موذج يمكن ت دمر ح لمنتكون حد  ا ب ظ   احدة ل ميي الم ليرات،  حن       ا ا 
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 ال  ير ج  الوق  ننسب، ومظ يمكن ج   تأمير ا    ال وي   ن ا    ال  ير حن     تبدمد 
   قة تكظحلية ج  ا    ال وي   ال  ير للم لير المس     الم لير ال ظبي ج  الم ظ لة ننسهظ 

(Nesrine, 2020: 15) 
ة ال  قة ا  سظرا  حدم،ظ  لم رجة حد  تب يق   قة تكظحلية حش روة،  و لا ح رج Pesaranقَدمَ     

 Boundsي ر    ا ا   سظر بمممم) إذ  طويلة ا    بين الم ليرات  جق نموذج ت بي  الخ أ، ةال وازني
Test( اي ا  سظر البد    ي م   ا ا   سظر حن     ح ظرنة )F( المب سسة حي )F   د ( ال د لية  

( المب سسة اكار F  )ظنا وظذ( جNarayan,2005%( )10 -% 5 -% 5 2 -% 1حس و  ح  وي )
( ال د لية جه ظ م م رجح جرضية ال دم  قاو  النرضية الادملة أي بم      و    قة تكظحلية Fحن )

( ال د لية ال  م   ال لر  F( المب سسة ت ي بين قيمة )F  )ظنا واذطويلة ا    بين الم ليرات، احظ 
ال د لية جه ظ م م رجح  (F( المب سسة اق  حن ) F  )ظنا واذجه ظ س كون ال  ي ة يير حظسمة،  احظ 

النرضية الادملة  قاو  جرضية ال دم،    ا مد   ل   دم   و    قة تكظحلية حش روة طويلة ا    بين 
 (290: 2017  ، ا   ،  ظن)الايرح    طويلة ا  توازنيبالم ليرات، اي  دم   و    قة 

 ( يمكن اتسظ  الخ وات ا تية: ARDL ل  دمر نموذج )    
ا  سظر اس  رارية الس س  الزح ية،  تبدمد رتسة تكظحلهظ بظ   مظ   ل  ا  سظرات ا س  رارية ح،   -1

 ا  سظر جيلسس _ بير ن 
 بدار ال ات  يير الم يد نموذج ا ان( Var) نموذج ظس  مظ تبدمد ج رات ا ب ظ  الم،ل  ب -2
 ( Bounds Testال كظح  المش رك( بأس  مظ  ا  سظر ) )ا  سظرا را  ا  سظر البد    -3
 ت دمر الم لمظت طويلة ا حد  ق يرة ا      -4
 (Alimi, 2014: 106  (ت دمر نموذج ت بي  الخ أ  -5

∆(𝑌𝑡) = 𝑐 + 𝜋𝑌𝑡 − 1 + 𝛽𝑋𝑡 − 1 + ∑ 𝑎1∆(𝑌𝑡 − 𝑖) + ∑ 𝑎2∆(𝑋𝑡 − 𝑖) + 𝑢𝑡𝑚
𝑖=0

𝑛
𝑖=1   ......(5) 

    تم،  النر  ا  ∆
c   تم،  البد ال،ظب 

𝑛, 𝑚  تم،  البد   ال ليظ لمد  ال خلف الزح   للم ليرات المس  لة  ال ظب ة 
π  ح ظح  ت بي  الخ أ 
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β  موذج طوي  ا   نح لمظت ا 
𝑎1, , , , , 𝑎2   ح لمظت ا    ال وي 

𝑖  الزحن 
𝑢𝑡  حد الخ أ ال شوات 
 ياً: سكو  السلاسل الزمنية انث

المشظ دات ل ظ رة حظ تأ    ل  ج رات  ا  ظ ح مو ة حن الم  يظتهانت ر  الس س  الزح ية  ل       
قيم     ال ظ رة     حدة ح ي ة حن الزحن  تسم      القيم  ظنزح ية ح  ظب ة، أي بم    آ ر    بي

 القيم ال ظريخية   ا  بظلقيم الن لية
تس خدم ج   مليظت ال  ا  ج ا  ا  سظر إذ  ي د شرط السكون للس س  الزح ية حن الشر ط ا سظسية    

ال  قة بين الم ليرات ا ق  ظ ية   بد حن تبلي  الس س  الزح ية لل أكد حن حد  اس  رارية السلسلة 
 هظ  د  حن الشر ط  ا مهظ: تواجرت جيإذ  الزح ية، جظلس س  الزح ية تكون سظك ة

 مسظت الوسط البسظب   ار الزحن  
 .مسظت ال سظمن  ار الزحن

يكون ال سظمن المش رك ح  مدا  ل  الن وة الزح ية بين القيم ين  ليس لب   قة بظلقيمة الن لية  ان   
 ظمن المش رك  و: ال سإن  ، أيKتم لا السلسل ين ارتسظطظ  حش روظ  ي  مد  ل  ا زاحة إن  للزحن، ي   

𝒀𝑲 = 𝒄𝒐𝒗(𝒙𝒕, 𝒙𝒕 + 𝒌) = [(𝒙𝒕 − 𝒖)(𝒙𝒕 + 𝒌 − 𝒖)] = 𝒀𝒕 … … . . (𝟔) 
اسمممم  رت ب ممممد ا مممم  إذ  (،  ومممم لا0Iتكممممون السلسمممملة حسمممم  رة   ممممدحظ تكممممون ح كظحلممممة حممممن الرتسممممة )      

بممممرا  نا يممممر سممممظك ة سمممم  هر ل ممممظ حشممممكلة تسممممم  )(،  جمممم  حممممظ  ظهممممور السلسمممملة ي1I  )  النممممر  ا 
  ممممو  إلمممم   قممممد ممممم  يإذ    ممممو  ات ممممظ   ممممظم لممممد  السلسمممملة الزح يممممة للم ليممممرات، الزاتممممف(  المممم ي ي  مممم 

ا ت مممممظ  ال مممممظم  مممممو الشممممم   الوحيمممممد المشممممم رك  ظنوممممم ان  قمممممة ح  ويمممممة بمممممين  ممممم   الم ليمممممرات ح ممممم    
  الس سممم  الزح يمممة حمممن  ظ مممي ين ظن(    مممنة  ظحمممة ت مممNkoro& Uko, 2016: 71بي هممممظ )

ت ممممممظ  إن  لمممممم ات  بممممممين الم سقيممممممظت ال شممممممواتية  ال مممممم  يمكممممممناسظسممممممي ين ا    مممممممظ  ظ ممممممية ا رتسممممممظط ا
ظ حممممممن  مممممم   هممممممظنيممممممة  مممممم    ممممممو  ات ممممممظ   ممممممظم  ال مممممم  ممممممم م بيظن(  الخظ ممممممية ال،Collegram) بأ  سممممممظر
 ( Dickey-Fullerا  سظر )
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 واع اختبارات الاستقرار ةان 
 ر مممممممة ا  سمممممممظر  ممممممم ر الوحمممممممدة لم ظل مممممممة  مممممممدم اسممممممم  رارية السلسممممممملة الزح يمممممممة  تبدممممممممد إلممممممم   نل مممممممأ    

يمكممممن ح رجممممة اسمممم  رار إذ  تكظحلهممممظ، جه ممممظك ا  سممممظرات يمكممممن حممممن   لهممممظ الكشممممف  ممممن  مممم ر الوحممممدة،
(  ومممممممم لا ا  سممممممممظر Dickey-Fullerالسلسمممممممملة   ر ممممممممة تكظحلهممممممممظ حممممممممن  مممممممم   ا  سممممممممظر  يك _جممممممممولر )

أك،ممممممممر ا   سممممممممظرات شمممممممميو ظ  ممممممممو ا  سممممممممظر  يك _جممممممممولر إن  إذ (،Phillips-Perronجيلمممممممسس بيممممممممر ن )
 (154: 2018)  اجة،  ال ي سي م ال  ر  اليب بشك  حن   (   ADFالموسي )

 (ADF) اختبار ديكي_فولر الموس  -1
 يكمممممم   جممممممولر طري ممممممة ا   سممممممظر  مممممم   بسمممممما   ظن( اب كممممممر ال ظلممممممم1980-1979 مممممم   ا  مممممموام )    

ي  ممممممد  مممم ا ا   سمممممظر  لمممم  مممممم ث   ظ مممممر رتيسممممة  ممممم ،  ممممميلة إذ   ممممدم اسممممم  رار السلسمممملة الزح يمممممة،
المسمممم  م ، ح ممممم ال ي ممممة، حسمممم و  ح  ويممممة ال ممممموذج  ومممممظ يُسمممم خدم ا   سممممظر  مممم ا للمممم خل  ال ممممموذج 

  ي  مد ا  سظر  يك   جولر  ل  م ث حس ويظت   :إذ  حن حشكلة ا ت ظ  ال ظم،

 7(    ب     ات ظ  مظب            تب وي حد مظ……… (  ∆𝑦𝑡 = 𝛿𝑌𝑡 − 1 + 𝑢 
   8      (                 تب وي حد مظب………(  ∆𝑦𝑡 = 𝑐 + 𝛿𝑌𝑡 − 1 + 𝑢𝑡 
  9 (      .تب وي حد مظب   ات ظ  مظب…...( ∆𝑦𝑡 = 𝑐 + 𝐵𝑡 + 𝛿𝑌𝑡 − 1 + 𝑢𝑡 

( ممممممم م ح ظرنممممممة قمممممميم ا  سممممممظر  يك _جممممممولر المب سممممممسة حممممممي القمممممميم البر ممممممة 1051: 2015) ممممممو رات ، 
حمممممن القيممممممة  أكامممممر  القيممممممة المب سمممممسة ظنممممما وظذ% جممممم5  ظن%  المسممممم و  ال،ممممم1  مممممد حسممممم و  ح  ويمممممة 

ظ ييممممممر حسمممممم  رة  ال كممممممس  ممممممبي ، هممممممانالبر ممممممة نممممممرجح النرضممممممية الاممممممدم   ن امممممم  جرضممممممية ال ممممممدم أي 
ا مممم  النممممر  إلمممم      ممممدحظ تكممممون قمممميم السلسممممة الزح يممممة ييممممر حسمممم  رة جمممم  حظ تهممممظ المممم، ث سممممو  مل ممممأ

 لممممم تسمممم  ر السلسمممملة الزح يممممة ظذلمممم  جمممم  الب ممممو   لمممم  سلسمممملة ح كظحلممممة حممممن الدر ممممة ا  للممممر     ا 
 ية ظن    ه ا ت س  ح كظحلة حن الدر ة ال،ظنم م ا   النر  ال،

 اختبار فيليبس_بيرو   -2
ج  ا  سمممممظرات ظذي  ممممممد  ممممم ا الَ  سمممممظر  لممممم  نممممممإذ  1988نشمممممأ ا  سمممممظر جيليسس_بيمممممر ن جممممم   مممممظم      

س، يممممأت  ذلمممما ظنيأ مممم  ا   ممممظ  ذات ال سممممظمن ييممممر الم  مممم بانمممميخ لممممف   ممممب جمممم   بانمممم يك _جممممولر ا  
حممممممن  مممممم   ال  ممممممبي  ييممممممر الم لممممممم  لَح ممممممظ ات ا  سممممممظر  يك _جممممممولر الموسممممممي   همممممم ا جهممممممو ي ممممممد 
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إن  النرضمممممممية ا سمممممممظ  لهممممممم ا ا   سمممممممظر قظتممممممممة  لممممممم إن  إذ اك،مممممممر ونمممممممظ ة حمممممممن ا  سمممممممظر  يك _جمممممممولر
النرضمممممية ا سمممممظ  لممممممم جيليسس_بيمممممر ن إن  بمممممدار الممممم ات ، جممممم  حممممميننالسلسممممملة الزح يمممممة ح ولمممممدة حمممممن ا 

بمممممدار الم بمممممرك الم كظحممممم ،  يم مممممظز  ممممم ا نالسلسممممملة الزح يمممممة ح ولمممممدة حمممممن ح وسمممممط ا إن   لممممم  قظتممممممة
لديممممة قممممدرة ا  سظريممممة ذات حسمممم و   ممممظِ  جهممممو يسممممم  بأللممممظ  ال بيممممزات ال ظت ممممة  ممممن إن  ا   سممممظر جمممم 

 (Damodar, 2009: 758) ال  ب بظت ال شواتية  

 السببيةثالثاً: 
 ممممر( اناُق ممممرح  مممم ا ا   سممممظر حممممن قامممم  )كر إذ  تشممممل  السممممااية حيممممزا  حهمممممظ جمممم  ا ق  ممممظ  القيظسمممم      
مممممموذج ل بدممممممد ات مممممظ  ال  قمممممة ن، يسممممم خدم  ممممم ا ا 1972 طمممممور   يممممممظ ب د)سممممميمز(  مممممظم  1969 مممممظم 

 للمممممممر  ممممممم ا ال مممممممموذج  ظسممممممم  مظ ت ممممممموم ايلممممممم  الدراسمممممممظت بإذ  السمممممممااية بمممممممين الم ليمممممممرات ا ق  مممممممظ ية
ظ " شمممممممك  ا رتسمممممممظط بمممممممين الب مممممممظتق همممممممانت مممممممر  السمممممممااية  لممممممم  إذ  ات مممممممظ  السلسممممممملة الزح يمممممممة،تبدممممممممد 

يكممممون المممممس ح ح هممممظ تبممممم  إذ   مممممة ام  مليمممممظتان  جممممم   ممممورة اشممممميظ  ام ظنممممالموضمممموعية ، سممممموا  اك
( 2: 2007ظممممممر   ح ي ممممممة سمممممماسظ جمممممم  حممممممد ث ظممممممظ رة ا ممممممر  ح ي ممممممة تسممممممم  ال  ي ممممممة " )الموسمممممموي، 

  قممممممة تكممممممون جيهممممممظ حظ مممممممة ح لوحممممممة تممممممد   )السمممممما ( ت سممممممي حظ مممممممة ظ ت  مممممموي  لمممممم  هممممممانأي بم  مممممم  
سممممميظ  ال  قمممممة السمممممظب ة بمممممين إن  ا مممممر  تمممممد   )المسممممما (، احمممممظ حمممممن ح  مممممور جلسمممممن  جظلسمممممااية ت  ممممم 

 مممممممزأمن احمممممممدا مظ حممممممم مر  ا  مممممممر حسممممممما  لممممممم مط  طاي مممممممة ال  قمممممممة، إلممممممم   الم ليمممممممرات البظليمممممممة ت مممممممو 
  ظنمممممموإذ   ممممممر( يسمممممم خدم جمممممم  تبدمممممممد  يمممممممظانر نممممممموذج )ك ظن( جممممممX,Yالم ليممممممرين  مممممممظ )إن  بممممممأج را 

(   ليمممممب يمكمممممن Yتنسمممممير ال ليمممممرات البظليمممممة لم ليمممممر)إلممممم   ( تممممم  يXال ليمممممرات السمممممظب ة جممممم  الم ليمممممر)
(  ايضمممممظ يمكمممممن ا مممممظ ة ا   سمممممظر Yح ليمممممر )إلممممم   (Xال مممممو  بو مممممو    قمممممة سمممممااية ت  مممممب حمممممن ح ليمممممر)

 (X(  )Gujarati, 2012: 270( م سا  ب لير )Yالم لير)إن  لم رجة
( ال د ليممممة F( المب سممممسة حممممي )Fممممم م ال  ممممر   لمممم  ح  ويممممة الم ليممممرات حممممن  مممم   ح ظرنممممة قيمممممة)    

( ال د ليممممممة سممممممي م قاممممممو  جرضممممممية ال ممممممدم  رجممممممح F( المب سممممممسة اقمممممم  حممممممن )Fج  ممممممدحظ تكممممممون قيمممممممة )
النرضمممممية الامممممدم  أي   تو مممممد   قمممممة سمممممااية بمممممين الم ليمممممرات، بي ممممممظ ن اممممم  النرضمممممية الامممممدم   نمممممرجح 

( ال د ليمممممممة   هممممممم ا تكمممممممون ذات   قمممممممة Fحمممممممن ) أكامممممممر( المب سمممممممسة Fال مممممممدم   مممممممدحظ تكمممممممون ) جرضمممممممية
 (Hansen, 2018: 437حظ ت يمكن حد مهظ وظ ت : ) أر يسااية،    ظك 
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 ( X( يسا  )Y(  ،)Y( يسا  )X)إن    قة سااية ذات ات ظ ين أي
   (Xيسا  ج  )(   Y( بي مظ)Y( يسا )X)إن  أيأحد   قة سااية ذات ات ظ    
 (  Y(   يسا  ج  )X( ج  حين )X( يسا )Y)إن  ايأحد   قة سااية ذات ات ظ    

(  X(   يسمممممممممما  )Y) ان(   Y(   يسمممممممممما  )X)إن   ممممممممممدام ال  قممممممممممة السممممممممممااية بممممممممممين الم ليممممممممممرين ايان
 (98: 2020، )الخنظ  
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 يانالمبحث الث

 اجمالي المدخراتإلى  اليائدة ونسب مساهمة ودائ  المصارفأسعار  قدير العلاقة الدالية بين 

ال،ظب ممممة لمممممدة    أشممممهر 6ال،ظب ممممة لمممممدة  الو اتممممي  ال مممموجير  اتممممي جظتممممدة أسمممم ظر   ممممدمر ال  قممممة بممممين ل     
ين ممممممر  إذ  لم مممممممو    الم ممممممظر  ذات ال  مممممم يف الم  ممممممدم  الم وسممممممط، ال،ظب ممممممة لمممممممدة سمممممم  ين  سمممممم ة 

وم ليممممرات حنسممممرة  نممممظ  انالممممم وور النظتممممدة الَر ممممي جمممم  أسمممم ظر وا  انمممم  ممممو    قممممة طر يممممة بممممين  ال ممممموذج
 تبويلهممممظ  لمممم  شممممك    اتممممي لممممد   الَجممممرا  رات   ممممين نسمممم  حسممممظ مة الم ممممظر  جمممم  اسمممم   ظ  حممممد

كمممم  حمممم هم وم ليممممر تممممظبي،  قامممم  الاممممد  ب مليممممة ال  ممممدمر  بممممد حممممن تو مممميف لل ممممموذ ين الم ممممدرين  ومممممظ 
 مل :

 :وصيف النموذج  

المخ لنممممممة  بأنوا هممممممظالنظتممممممدة أسمممممم ظر طاي ممممممة ال  قممممممة بممممممين إن  إلمممممم  تشممممممير ال  ريممممممة ا ق  ممممممظ ية     
  ممممين نسممممسة المسممممظ مة جمممم   لمممم  ا لمممم  قممممدر حممممن المممممد رات  مممم    قممممة طر يممممة،  ليممممب سممممي م ال  ممممدمر 

 الم ظ لة الدالية الم ارة  ن ال  قة ترسم بظلشك  ا ت : ظن، ل ا جنظ  انالم وور  ج ظ  لل  رية 

 نسبة للمصارف ذات التصنيف الجيدبال -1

CP= f (gsd, gfd1, gfd2, gfd3( 

 إل تشير الرحوز  اذ

CP:  حسظ مة الم ظر  نسسة 

gsd : اتي ال وجيرجظتدة أس ظر   

gfd1 : اشهر 6ال،ظب ة لمدة الو اتي جظتدة أس ظر 

gfd2:  ال،ظب ة لمدة س ة الو اتي جظتدة أس ظر 

gfd3:  ال،ظب ة لمدة س  ين الو اتي جظتدة أس ظر 
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 بالنسبة للمصارف ذات التصنيف المتوسط -2

 CP=f (msd, mfd1, mfd2, mfd3( 

 ا ت :إل   تشير الرحوز اذ

CP:  حسظ مة الم ظر  نسسة 

msd : اتي ال وجيرجظتدة أس ظر   

mfd1 : اشهر 6ال،ظب ة لمدة الو اتي جظتدة أس ظر 

mfd2:  ال،ظب ة لمدة س ة الو اتي جظتدة أس ظر 

mfd3:  ال،ظب ة لمدة س  ين الو اتي جظتدة أس ظر 

  الية للمصارف ذات التصنيف الجيدالعلاقة الدلا:  قدير او 

ممممممموذج نظت المممممموار ة جمممممم  ال ممممممد   ا نممممممظ  ل  ممممممدمر ال  قممممممة الداليممممممة بممممممين ح ليممممممرات ا ظنممممممتممممممم ا  مممممممظ  الاي
  حس  الو ف المشظر لب   د ال و يف يمكن و ظبة ال  قة الدالية بين الم ليرات  وظ ت :

  CP =B1 +B2gsd +B3gfd1+ B4gfd2 + B5gfd3 +ut 

 ب سظرة أ ر  يمكن ا  زالهظ بظلم ظ لة ا تية:

  CPt =B1 +Bxt +ut    t= (2005-2019( ……..(10) 
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 (16ظت ال   تم ا  مظ  ظ جه  ومظ حشظر لهظ ج  ا نظ  المأ وذة حن  د   )ظنأحظ الاي  

 التوفي   السنة
الثابتةةةةةةةةةةةة لمةةةةةةةةةةةدة 

 اشهر  6
الثابتةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
 لمدة سنة 

الثابتةةةةةةةة لمةةةةةةةةدة 
ن   سنتي 

نسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبة مسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاهمة 
  الجيدة المصارف

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 1.7% 

2006 6 7 7.7 8.5 1.6% 
2007 10 11.16 12.3 13.6 1.6% 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 1.0% 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 2.9% 
2010 5.72 6.4 7.22 8.92 2.3% 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 1.4% 
2012 5.36 6.04 6.99 8.26 1.4% 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 1.5% 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 1.3% 
2015 3.98 4.35 5.3 2.06 2.3% 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 2.1% 
2017 4.21 4.65 5.73 6.2 0.7% 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 0.8% 
2019 3.67 4.26 5.26 5.3 0.7% 

إلممممم   نمممممظ  انالمممممم وور ظت الممممموار ة جممممم  ال مممممد   ظنمممممتبويممممم  الاي: تمممممم بانمممممحممممممظ ت مممممدر اإشمممممظرة اليمممممب  مممممو  
الَسمممممممسظ  إلممممممم    ذلممممممما ي مممممممو  (12E-viewsبرنمممممممظحج )( بظسممممممم  مظ  Semi Annualظت )ظنمممممممبي

 ا تية:

حشممممممظ دة،  ذلمممممما  15السلسمممممملة الزح يممممممة قيممممممد السبمممممم  مالممممممغ  ممممممد  ظ إن  إذ قلممممممة  ممممممد  المشممممممظ دات، -1
 بدار له ا ال د  ال لي  انل   ر رسم ح ظ لة 

النظتدة س ظر ( سي م ح رجة الَمر ال  ف س وي لSemi Annualَ)إل   ظتظن    تبوي  الايحن  -2
  ل  نس  المسظ مة لك  ح مو ة حن الم مو  ين قيد السب    ومظ مل 
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 (17جدول )

 الى نصف سنو   المصارف الجيدة اسعار اليائدة ونسبة مساهمة ودائ   حو ل بيانات

 
 سممممممظ   ممممممن حسممممممظر الس سمممممم  اننأ مممممم  إن    يمكممممممنظنحممممممن  مممممم   الشممممممك  الايمممممم ي:انال ــــــكل البيــــــ -1

لممممم   مممممن حمممممد  اسممممم  رارية الس سممممم  الزح يمممممة ا   سمممممظ  انالزح يمممممة لم ليمممممرات السبممممم   ال ممممم  ت  ممممم  
  ومظ مل :
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 (15شكل )

 اليائدة ومساهمة المصارف الجيدةسعار لأ استقرار ة السلاسل الزمنية
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 اختبار ديكي فولر المطور لمعرفة استقرار ة السلاسل الزمنية -2

م  ظحممممم   ( للممممم خل  حمممممن حشمممممكلة ا ت مممممظ  ال مممممظم جممممم  حمممممظ    مممممو  ، جهممممموADFيسممممم خدم ا  سمممممظر )     
تمممممم  (1  مممممظلر و  الممممم  الملبمممممق ) حمممممي الس سممممم  الزح يمممممة طويممممم  ا  ممممم   حمممممن  ممممم   ا  سمممممظر الايظنمممممظت

 ال و   ال  ا ت 

 (18جدول )

 (cp,Gsd,Gfd1,Gfd2,Gfd3) استقرار ة السلاسل الزمنية

 ال رار ال  ي ة Prob الم لير 

Cp  0.0016 
حسممممممممم  ر   مممممممممد المسممممممممم و  بو مممممممممو  

 نرجح جرضية ال دم  قظطي  ح  ب

Gsd 0 0000 
  بمممممممد ن   حسمممممم  ر   مممممممد النممممممر  ا 

 قظطي  ح  ب
ن اممممم  النرضمممممية الادملمممممة   مممممد المسممممم و   نرجضمممممهظ 

      د النر  ا 

gfd1 0 0586 
حسممممممممم  ر   مممممممممد المسممممممممم و  بو مممممممممو  

 نرجح جرضية ال دم  قظطي  ح  ب

gfd2 0 0056 
حسمممممممممم  ر   ممممممممممد المسمممممممممم و  بممممممممممد ن 

 نرجح جرضية ال دم  قظطي  ح  ب

gfd3 0 0000 
  بمممممممد ن   حسمممممم  ر   مممممممد النممممممر  ا 

 قظطي  ح  ب
ن اممممم  النرضمممممية الادملمممممة   مممممد المسممممم و   نرجضمممممهظ 

      د النر  ا 
 (E-views12اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي )

 لممممممم  الم مممممممظر  ذات  ARDLمممممممموذج انيمممممممة ت ايمممممممق ظنتامممممممين ل مممممممظ إحك ا ممممممم  حمممممممن  ممممممم   ال مممممممد        
     ال   يف الم  دم  ذلا  س  راريب الس س  الزح ية   د المس و     د النر  ا 

 جرانسببية كر  -3

إلممممم    مممممر يمكممممن ح رجممممة ات مممممظ  ال  قممممة السممممااية بممممين الم ليمممممرات  ال مممم  تشمممميرانحممممن  مممم   سممممااية ور      
حممممد ا  ممممو    قممممة سممممااية بظت ممممظ    تاممممين ل ممممظ ا   سممممظر ا نممممظ  ال  قممممة ق مممميرة ا  مممم ،  ومممممظ حوضمممم  جمممم  
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النظتمممممدة بظت مممممظ  نسمممممسة حسمممممظ مة الم مممممظر  ذات ال  ممممم يف الم  مممممدم ب مممممد أر مممممي ج مممممرات أسممممم ظر ح  مممممب حمممممن 
 للإب ظ  

 (19جدول )

 (cp,Gsd,Gfd1,Gfd2,Gfd3)للعلاقة بين  اختبار سببية كرانجر
 

Lags: 4   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     GFD1 does not Granger Cause CP  26  4.17236 0.0156 

 CP does not Granger Cause GFD1   0.18378 0.9436 
    
     GFD2 does not Granger Cause CP  26  3.02047 0.0472 

 CP does not Granger Cause GFD2   0.25009 0.9056 
    
     GFD3 does not Granger Cause CP  26  2.99281 0.0486 

 CP does not Granger Cause GFD3   0.40909 0.7996 
    
     GSD does not Granger Cause CP  26  5.17092 0.0065 

 CP does not Granger Cause GSD   0.17383 0.9488 
    
     GFD2 does not Granger Cause GFD1  26  0.50482 0.7328 

 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  حديد فترة الابطاء المثلى   -4

ج مممممرة ا ب مممممظ  الم،لممممم   ممممم  ج مممممرة أب مممممظ   احمممممدة حسممممم  إن  تامممممين ل مممممظ حمممممن  ممممم   ا   سمممممظر ا نمممممظ     
 ( LR ,FPE ,AIC ,SC ,HQالم شرات )

 (20جدول )

 (cp,Gsd,Gfd1,Gfd2,Gfd3)لــ اختبار  حديد فترة الابطاء المثلى 
VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: CP GFD1 GFD2 GFD3 GSD     
Exogenous variables: C      

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0  8.002321 NA   5.55e-07 -0.214452  0.023442 -0.141725 

1  71.73122   100.1454*   3.61e-08*  -2.980802*  -1.553440*  -2.544443* 
2  90.96624  23.35680  6.59e-08 -2.569017  0.047813 -1.769026 
       
 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي        
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  ARDLموذج ان قدير  -5

تشممممير ا   سممممظرات اإح ممممظتية   احممممدة،حممممن  مممم   ال  ممممظتج ال مممم  تممممم الب ممممو   ليهممممظ بمممممدة اب ممممظ      
(  لممممم  ال ممممموال ، جضممممم  33 0، 45 0)ال ممممموة ال نسممممميرية لم ظحممممم  ال بدممممممد إن  إلممممم  مممممموذج الم مممممدرنل 

(، احمممممممظ حمممممممظ م  لمممممممق Prob=0.01  ح  ويمممممممة )ظنممممممممممممممموذج( ون) مممممممو ة ا  F مممممممن ذلممممممما قيممممممممة ا  سمممممممظر 
ت مممممممد حضمممممممللة  ظنهممممممملَ( الم،ا مممممممة جممممممم  الملبمممممممق،   يمكمممممممن ا   ممممممممظ   ليهمممممممظ D.W-statisticبقيممممممممة )

 بدار ال ات  نج ا ظذبظل سسة ل م

 (21جدول )

 (cp,Gsd,Gfd1,Gfd2,Gfd3)للعلاقة بين  ARDL قدير انموذج 
Number of models evaluated: 16  
Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)  

     
         Variable  Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.*   
         
         CP(-1)  0.582002  0.166898  3.487172  0.0020 

GFD1  0.004837  0.006557  0.737681  0.4682 
GFD2  -0.002859  0.005344  -0.534950  0.5978 
GFD3  -0.000771  0.000727  -1.060520  0.2999 
GSD  -0.000421  0.004685  -0.089905  0.9291 

C  0.004557  0.005811  0.784238  0.4409 
         

            
F-statistic                          3.811691 
Prob(F-statistic)                0.011626   
R-squared 0.453142 
Adjusted R-squared 0.334260 
Durbin-Watson stat         1.741825 

 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 اختبار الحدود للتكامل الم ترع -6

The Bound Test Approach to Cointegrating  

حظ ي ر  بظ  سظر إل   حدة السب ، نل أ     م ليراتال  قة توازنيب طويلة ا    بين لم رجة   و       
م م ذلا حن     إذ  (،F-statistic(،  ال ي ي  مد  ل  ا  سظر )Bound test approach)  البد  

( ال ظتلة ب دم   و  تكظح  حش رك ح ظب  ذلا النرضية الادملة ال ظتلة بو و  تكظح  H0جرضية ال دم )
حي  (334413 1) المب سسة F حن     ح ظرنة ا   سظر ا نظ  حش رك بين الم ليرات  بظ   مظ   ل  

  دم   و    قة تكظحلية طويلة ا    بين الم ليرات إل   تشيرال  ظتج  ظنالبدمن الَ ل   ا  ن  ج
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 (22جدول )

 (cp,Gsd,Gfd1,Gfd2,Gfd3لمتغيرات البحث ) (The Bound Testاختبار الحدود )

Test Statistic Value k 
   

   
F-statistic  1.334413 4 

   
   

   
Significance I0 Bound I1 Bound 

   
   10% 2.45 3.52 

5% 2.86 4.01 
2.5% 3.25 4.49 
1% 3.74 5.06 

   

 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 ياً:  قدير العلاقة الدالية للمصارف ذات التصنيف المتوسط.انث

مممممموذج نا نمممممظ  ل  مممممدمر ال  قمممممة الداليمممممة بمممممين ح ليمممممرات ا ظت الممممموار ة جممممم  ال مممممد   ظنمممممتمممممم ا  ممممممظ  الاي    
  حس  الو ف المشظر لب   د ال و يف يمكن و ظبة ال  قة الدالية بين الم ليرات  وظ ت :

  CP =B1 +B2msd +B3mfd1+ B4mfd2 + B5mfd3 +ut     

 ب سظرة أ ر  يمكن ا  زالهظ بظلم ظ لة ا تية:

  CPt =B1 +Bxt +ut    t=(2005-2019) ……..(11) 

 

 

 

 

 

 (:15ظت ال   تم ا  مظ  ظ جه  ومظ حشظر لهظ ج  ا نظ  المأ وذة حن  د   )ظنأحظ الاي 
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فائــــدة أســــعار  السنة
 التوفير

الثابتـــــــة لمـــــــدة 
 اشهر  6

الثابتـــــــــــــــــــة 
 لمدة سنة 

الثابتــــــــــة لمــــــــــدة 
 سنتين 

نســـــــــــــــــــبة مســـــــــــــــــــاهمة 
 المصارف المتوسطة

2005 5.5 6.4 7.1 7.9 0.8% 

2006 6 7 7.7 8.5 0.7% 

2007 10 11.16 12.3 13.6 0.6% 

2008 8.8 9.8 11.1 12.2 0.4% 

2009 6.84 7.82 8.83 10.12 1.1% 

2010 5.72 6.4 7.22 8.92 0.7% 

2011 5.36 5.98 6.95 7.9 0.5% 

2012 5.36 6.04 6.99 8.26 0.7% 

2013 5.9 5.85 6.61 7.74 0.9% 

2014 4.16 4.77 5.14 2.71 0.8% 

2015 3.98 4.35 5.3 2.06 1.4% 

2016 3.76 4.2 4.96 1.75 1.3% 

2017 4.21 4.65 5.73 6.2 0.9% 

2018 3.96 4.45 5.51 5.91 0.6% 

2019 3.67 4.26 5.26 5.3 0.7% 

ظت ظنمممبيإلممم   نمممظ  انالمممم وور ظت الممموار ة جممم  ال مممد   ظنممم: تمممم تبويممم  الايبانمممحممممظ ت مممدر اإشمممظرة اليمممب  مممو 
(Semi Annual  بظسمممم  مظ )( 12برنممممظحجEviews)  الَسممممسظ  ال مممم  تممممم ذور ممممظ إلمممم    ذلمممما ي ممممو

 سظب ظ ،  ومظ مل :

 

 

 

 

 

 

 (23جدول )
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 الى نصف سنو   المصارف المتوسطة  حو ل بيانات أسعار اليائدة ونسبة مساهمة ودائ 

 
 سممممممظ   ممممممن حسممممممظر الس سمممممم  اننأ مممممم  إن    يمكممممممنظن: حممممممن  مممممم   الشممممممك  الايمممممميانال ــــــكل البيــــــ -1

لممممم   مممممن حمممممد  اسممممم  رارية الس سممممم  الزح يمممممة ا   سمممممظ  انالزح يمممممة لم ليمممممرات السبممممم   ال ممممم  ت  ممممم  
  ومظ مل :

  (16شكل ) 
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 اليائدة ومساهمة المصارف المتوسطةسعار استقرار ة السلاسل الزمنية للأ
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 اختبار ديكي فولر المطور لمعرفة استقرار ة السلاسل الزمنية -2
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( للممممم خل  حمممممن حشمممممكلة ا ت مممممظ  ال مممممظم جممممم  حمممممظ    مممممو  ، جهمممممو م  ظحممممم  ADFيسممممم خدم ا  سمممممظر )    
تمممممم  (6  مممممظلر و  الممممم  الملبمممممق ) ا  ممممم   حمممممن  ممممم   ا  سمممممظر الايظنمممممظتحمممممي الس سممممم  الزح يمممممة طويممممم  

 ال و   ال  ا ت 

 (24جدول )

 (Cp,Msd,Msd1,Msd2,Msd3) استقرار ة السلاسل الزمنية

 ال رار ال  ي ة Prob الم لير 

cp 0 0003  حمممممي   حسممممم  ر   مممممد النمممممر  ا  
   و  مظب 

ن امممممم  النرضممممممية الادملممممممة   ممممممد المسمممممم و   نرجضممممممهظ 
    النر  ا   د 

msd 0 0000  حمممممي   حسممممم  ر   مممممد النمممممر  ا  
  دم   و  مظب   ح  ب

ن امممممم  النرضممممممية الادملممممممة   ممممممد المسمممممم و   نرجضممممممهظ 
      د النر  ا 

mfd1 0 0016  حسممممممممم  ر   مممممممممد المسممممممممم و  حمممممممممي
  دم   و  مظب   ح  ب

 نرجح جرضية ال دم

mfd2 0 0056  حسممممممممم  ر   مممممممممد المسممممممممم و  حمممممممممي
  دم   و  مظب   ح  ب

 جرضية ال دمنرجح 

mfd3 0 0000  حمممممي   حسممممم  ر   مممممد النمممممر  ا  
  دم   و  مظب   ح  ب

ن امممممم  النرضممممممية الادملممممممة   ممممممد المسمممممم و   نرجضممممممهظ 
      د النر  ا 

 (E-views12اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي )من 

 لمممممممم  الم ممممممممظر  ذات  ARDLممممممممموذج انيممممممممة ت ايممممممممق ظنتاممممممممين ل ممممممممظ إحك ا مممممممم  حممممممممن  مممممممم   ال ممممممممد        
      ال   يف الم وسط  ذلا  س  راريب الس س  الزح ية   د المس و     د النر  ا 

 جر انسببية كر  -3

إلممممم    مممممر يمكمممممن ح رجمممممة ات مممممظ  ال  قمممممة السمممممااية بمممممين الم ليمممممرات  ال ممممم  تشممممميرانحمممممن  ممممم   سمممممااية ور      
حمممممد اتامممممين ل مممممظ   مممممو    قمممممة سمممممااية بظت مممممظ     ال مممممد   ا نمممممظ  ال  قمممممة ق ممممميرة ا  ممممم ،  وممممممظ حوضممممم  جممممم 

النظتممممدة بظت ممممظ  نسممممسة حسممممظ مة الم ممممظر  ذات ال  مممم يف الم وسممممط ب ممممد  مممممس ج ممممرات أسمممم ظر ح  ممممب حممممن 
  ج ط msd  3mfdإل   للإب ظ  بظل سسة
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 (25جدول )

 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3) اختبار سببية كرانجر للعلاقة بين
Lags: 5   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    

     MFD1 does not Granger Cause CP  25  2.46026 0.0846 
 CP does not Granger Cause MFD1   0.30574 0.9014 

    
     MFD2 does not Granger Cause CP  25  2.11232 0.1242 

 CP does not Granger Cause MFD2   0.73807 0.6074 
    
     MFD3 does not Granger Cause CP  25  3.41468 0.0317 

 CP does not Granger Cause MFD3   0.53985 0.7432 
    
     MSD does not Granger Cause CP  25  3.70746 0.0240 

 CP does not Granger Cause MSD   0.30269 0.9032 
    
 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي         

  حديد فترة الابطاء المثلى   -4

ج ممممممرة ا ب ممممممظ  الم،لمممممم   مممممم  ج ممممممرة أب ممممممظ   احممممممدة حسمممممم  إن  تاممممممين ل ممممممظال  ممممممظتج ا نممممممظ  حممممممن  مممممم       
سمممممممي م ا  ممممممممظ  ج رتممممممم  أب مممممممظ  حسممممممم    ( FPE ,AIC(  ج رتممممممم  أب مممممممظ  ),SC HQ, LRالم شمممممممرات )

 وونب الَك،ر شيو ظ  ج  ا   مظ    د ا     ج رات ا ب ظ   AICح يظر 

 (26جدول )

 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3اختبار  حديد فترة الابطاء المثلى لــ )
Endogenous variables: CP MFD1 MFD2 MFD3 MSD     
Exogenous variables: C      

       
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0  37.66816 NA   6.67e-08 -2.333440 -2.095546 -2.260714 

1  97.48980   94.00543*  5.74e-09 -4.820700  -3.393338*  -4.384341* 
2  127.4191  36.34275   4.88e-09*  -5.172794* -2.555964 -4.372803 
       
 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي        

 

  ARDLموذج ان قدير  -5
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تشممممممممير ا   سممممممممظرات  ،حممممممممن  مممممممم   ال  ممممممممظتج ال مممممممم  تممممممممم الب ممممممممو   ليهممممممممظ بمممممممممدة اب ممممممممظ   احممممممممدة     
(  لممممممم  76 0، 87 0ال ممممممموة ال نسممممممميرية لم ظحممممممم  ال بدممممممممد )إن  إلممممممم  مممممممموذج الم مممممممدرناإح مممممممظتية ل 

(، احمممممظ Prob=0.00  ح  ويمممممة )ظنممممممممممموذج( ون) مممممو ة ا  Fال ممممموال ، جضممممم   مممممن ذلممممما قيممممممة ا  سمممممظر 
ت ممممممد  ظنهمممممملَ( الم،ا ممممممة جمممممم  الملبممممممق،   يمكممممممن ا   مممممممظ   ليهممممممظ D.W-statisticحممممممظ م  لممممممق بقيمممممممة )

 بدار ال ات  نج ا ظذحضللة بظل سسة ل م

 (27جدول )

 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3للعلاقة بين ) ARDL قدير انموذج 
Number of models evalulated: 162  
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)  

     
        Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic  Prob.*   
        
        CP(-1) 0.227923  0.155540  1.465372  0.1649 

CP(-2) -0.620327  0.149311  -4.154605  0.0010 
MFD1 0.004199  0.002849  1.474110  0.1626 

MFD1(-1) 0.002569  0.002468  1.040941  0.3155 
MFD2 -0.005811  0.002541  -2.287286  0.0383 

MFD2(-1) -0.001639  0.002258  -0.725960  0.4798 
MFD2(-2) 0.005456  0.001681  3.245197  0.0059 

MFD3 -0.000564  0.000392  -1.439311  0.1720 
MFD3(-1) 0.000240  0.000424  0.565523  0.5807 
MFD3(-2) -0.001835  0.000422  -4.349584  0.0007 

MSD 0.002139  0.001589  1.345839  0.1997 
MSD(-1) -0.001027  0.001948  -0.526986  0.6065 
MSD(-2) -0.003668  0.001888  -1.943447  0.0723 

C 0.013606  0.002802  4.856134  0.0003 
        

                             F-statistic                        7.822275 

                             Prob (F-statistic)              0.000243 

                             R-squared                      0.878986 

                             Adjusted R-squared       0.766617   

                             Durbin-Watson stat        1.639210 

 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

 

 

 

 اختبار الحدود للتكامل الم ترع -6
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للم ممممممظر  ذات لم رجممممممة   ممممممو    قممممممة توازنيممممممب طويلممممممة ا  مممممم  بممممممين الم ليممممممرات حممممممدة السبمممممم ،      
(،  الممم ي Bound test approach)  حمممظ ي مممر  بظ  سمممظر البمممد  إلممم   نل مممأال  ممم يف الم وسمممط 

( ال ظتلممممممة ب ممممممدم H0ممممممم م ذلمممممما حممممممن  مممممم   جرضممممممية ال ممممممدم )إذ  (،F-statisticي  مممممممد  لمممممم  ا  سممممممظر )
  ممممو  تكظحمممم  حشمممم رك ح ظبمممم  ذلممممما النرضممممية الادملممممة ال ظتلممممة بو مممممو  تكظحمممم  حشمممم رك بممممين الم ليمممممرات  

حممممممممي البممممممممدمن  (86976 10) المب سممممممممسة F حممممممممن  مممممممم   ح ظرنممممممممة    ممممممممظتج ا نممممممممظ بظ   مممممممممظ   لمممممممم  ال
    و    قة تكظحلية طويلة ا    بين الم ليراتإل   تشيرال  ظتج  ظنالَ ل   ا  ن  ج

 (28جدول )

 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3لمتغيرات البحث ) ( The Bound testاختبار الحدود )
 

Test Statistic Value k 
   
   F-statistic  10.86976 4 
   

   Significance I0 Bound I1 Bound 
   
   10% 2.45 3.52 

5% 2.86 4.01 
2.5% 3.25 4.49 
1% 3.74 5.06 

   

 (Eviews-12)اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي 

  قدير العلاقة طو لة الاجل -7

 ح ظ لة ال  قة طويلة ا       إن  م اين ل ظ  ظتج ا نظ  حن     ال

 
 

 

 

 

 (29جدول )

EC = CP - (0.0049*MFD1 -0.0014*MFD2 -0.0016*MFD3 -0.0018*MSD +
        0.0098)
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 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3)اختبار العلاقة طو لة الاجل بين متغيرات البحث 

 
 موذج  صحيح الخطأان -8

مممممموذج ت مممممبي  الخ مممممأ  مممممن سمممممر ة ال كيمممممف أي ال ممممموازن ق مممممير ا  ممممم  نبمممممو ال ممممموازن اني امممممر      
 ا تية: ال  ي ةنس خرج    ظتج ا نظ   ظ   مظ   ل  الطوي  ا   ، 

  ممممممو  آليممممممة ق مممممميرة  تممممممد   لمممممم ممممممموذج ت ممممممبي  الخ ممممممأ الم ب مممممم   ليهممممممظ انبممممممدار ان الممممممة  نإ    
الخ ممممممأ  ويممممممة اإح ممممممظتية لم لمممممممة حممممممد ا  مممممم  ل  ممممممبي  الخ ممممممأ حممممممن  مممممم   القيمممممممة الم  قيممممممة  الم  

إن  (، بم  ممممممم prob:0.000حرتن مممممممة  مممممممدا  )(، سمممممممظلسة اإشمممممممظرة  ذات ح  ويمممممممة إح مممممممظتية 1.392-)
(، جممممم  الممممممدة 1.392-)( ت  مممممد  بم مممممدار t-1( للممممممدة السمممممظب ة )CPقيممممممة  مممممدم ال ممممموازن جممممم  قيممممممة )

  ( لك  حدة زح يةtالبظلية )

 

 (30جدول )

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:27
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003
CP(-1)* -1.392404 0.193618 -7.191514 0.0000

MFD1(-1) 0.006768 0.002647 2.556788 0.0228
MFD2(-1) -0.001994 0.002101 -0.949089 0.3587
MFD3(-1) -0.002159 0.000357 -6.043266 0.0000
MSD(-1) -0.002556 0.002143 -1.192723 0.2528

D(CP(-1)) 0.620327 0.149311 4.154605 0.0010
D(MFD1) 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626
D(MFD2) -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001681 -3.245197 0.0059
D(MFD3) -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000422 4.349584 0.0007
D(MSD) 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001888 1.943447 0.0723

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

MFD1 0.004861 0.001799 2.701167 0.0172
MFD2 -0.001432 0.001477 -0.969292 0.3488
MFD3 -0.001551 0.000193 -8.052635 0.0000
MSD -0.001836 0.001544 -1.189155 0.2542

C 0.009771 0.001294 7.551885 0.0000

EC = CP - (0.0049*MFD1 -0.0014*MFD2 -0.0016*MFD3 -0.0018*MSD +
        0.0098)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 28 Finite Sample: n=35
10%  2.46 3.46
5%  2.947 4.088
1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30
10%  2.525 3.56
5%  3.058 4.223
1%  4.28 5.84
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 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3البحث ) تانموذج  صحيح الخطأ لمتغيرا

 
 اختبارات الت خيص -9

ال  مممممممظتج تكشمممممممف  مممممممن حمممممممد   مممممممب هظ، إن  نمممممممموذج الم مممممممدر، تامممممممينا  سمممممممظرات ال شمممممممخي  لأ ان    
  مممممدم   مممممو  أي حشمممممك ت قيظسمممممية،   ممممم   مممممدم   مممممو  حشمممممكلة ارتسمممممظط ذاتممممم  تسلسمممممل  بمممممين الامممممواق  

 س،  ومظ حوض  ج  ال  ظتج ا نظ : ظن و لا تسظمن الَ  ظ  ح  

 

 

 

 (31جدول )

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:44
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(CP(-1)) 0.620327 0.120574 5.144794 0.0001
D(MFD1) 0.004199 0.002152 1.951305 0.0713
D(MFD2) -0.005811 0.001888 -3.077267 0.0082

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001124 -4.855929 0.0003
D(MFD3) -0.000564 0.000258 -2.187583 0.0462

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000322 5.705196 0.0001
D(MSD) 0.002139 0.001213 1.763309 0.0997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001153 3.181878 0.0067
CointEq(-1)* -1.392404 0.161455 -8.624081 0.0000

R-squared 0.830475     Mean dependent var -5.45E-05
Adjusted R-squared 0.759096     S.D. dependent var 0.002375
S.E. of regression 0.001166     Akaike info criterion -10.41584
Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.987635
Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -10.28494
Durbin-Watson stat 1.639210

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37



لمتغيرات البحث...................................................  تقدير العلاقة الدالية ...المبحث الثاني               118  

  

 (Cp,Msd,Mfd1,Mfd2,Mfd3) اختبارات الت خيص لمتغيرات البحث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اســـــــتقرار ل المعلمـــــــات المقـــــــدرة للنمـــــــوذج الخـــــــاص بالمصـــــــارف ذات التصـــــــنيف  اختبـــــــار -10
 المتوسط

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 0.485525     Prob. F(1,13) 0.4982
Obs*R-squared 1.008096     Prob. Chi-Square(1) 0.3154

Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: ARDL
Date: 07/20/22   Time: 16:09
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28
Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

CP(-1) -0.093492 0.207649 -0.450240 0.6600
CP(-2) 0.017347 0.154156 0.112532 0.9121
MFD1 0.000631 0.003040 0.207539 0.8388

MFD1(-1) -0.000604 0.002660 -0.226986 0.8240
MFD2 -0.000791 0.002827 -0.279984 0.7839

MFD2(-1) 0.000479 0.002401 0.199621 0.8449
MFD2(-2) 0.000121 0.001722 0.070215 0.9451

MFD3 4.79E-05 0.000405 0.118364 0.9076
MFD3(-1) -7.53E-05 0.000446 -0.168958 0.8684
MFD3(-2) -9.61E-05 0.000452 -0.212763 0.8348

MSD 0.000233 0.001653 0.140988 0.8900
MSD(-1) 0.000109 0.001991 0.054710 0.9572
MSD(-2) 2.96E-05 0.001924 0.015374 0.9880

C 0.000652 0.003004 0.217102 0.8315
RESID(-1) 0.268294 0.385040 0.696796 0.4982

R-squared 0.036003     Mean dependent var 2.96E-18
Adjusted R-squared -1.002147     S.D. dependent var 0.000978
S.E. of regression 0.001384     Akaike info criterion -10.02394
Sum squared resid 2.49E-05     Schwarz criterion -9.310259
Log likelihood 155.3352     Hannan-Quinn criter. -9.805760
F-statistic 0.034680     Durbin-Watson stat 1.760081
Prob(F-statistic) 1.000000

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.019627     Prob. F(13,14) 0.1027
Obs*R-squared 18.26212     Prob. Chi-Square(13) 0.1478
Scaled explained SS 4.601332     Prob. Chi-Square(13) 0.9830

Test Equation:
Dependent Variable: RESID 2̂
Method: Least Squares
Date: 07/20/22   Time: 16:02
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.90E-07 2.25E-06 0.084462 0.9339
CP(-1) -0.000259 0.000125 -2.069888 0.0574
CP(-2) -4.30E-05 0.000120 -0.358461 0.7253
MFD1 1.24E-06 2.29E-06 0.543025 0.5957

MFD1(-1) 2.68E-07 1.98E-06 0.135246 0.8943
MFD2 -2.70E-07 2.04E-06 -0.132136 0.8968

MFD2(-1) -6.53E-07 1.82E-06 -0.359655 0.7245
MFD2(-2) 2.57E-06 1.35E-06 1.903407 0.0778

MFD3 -4.18E-08 3.15E-07 -0.132880 0.8962
MFD3(-1) -2.75E-07 3.41E-07 -0.805408 0.4341
MFD3(-2) -2.76E-07 3.39E-07 -0.812518 0.4301

MSD -1.41E-06 1.28E-06 -1.100077 0.2899
MSD(-1) 1.17E-06 1.57E-06 0.748293 0.4667
MSD(-2) -2.22E-06 1.52E-06 -1.462798 0.1656

R-squared 0.652218     Mean dependent var 9.22E-07
Adjusted R-squared 0.329278     S.D. dependent var 1.33E-06
S.E. of regression 1.09E-06     Akaike info criterion -24.31050
Sum squared resid 1.67E-11     Schwarz criterion -23.64440
Log likelihood 354.3470     Hannan-Quinn criter. -24.10687
F-statistic 2.019627     Durbin-Watson stat 3.334916
Prob(F-statistic) 0.102683
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(  الم مممممممو  ال راكمممممممم  CUSUN  الم ممممممممو  ال راكممممممم  للامممممممواق  )  بظ   مممممممظ   لممممممم  ا  سممممممظرين ا      
 ا مممممم  البممممممد     ممممممد  ظنا   سممممممظرين ي  ممممممإن  (14(،  حممممممن الملبممممممق )SUSUMSQلمر  ممممممظت الاممممممواق  )

%(،   ممممممد ظ ن امممممم  جرضممممممية ال ممممممدم ال مممممم  تمممممم    لمممممم  اسمممممم  راريب  ميممممممي الم لمممممممظت الم ممممممدرة 5حسمممممم و  )
الم مممممدرات مظب مممممة  امممممر المممممزحن ح ظبممممم  النرضمممممية الادملمممممة ال ممممم  تممممم    لممممم   مممممدم اسممممم  راريب  ميمممممي إن  أي

إن  إلممممممم  ( يشمممممممير14جممممممم  الملبمممممممق )ين ظنالشمممممممكلين الايممممممم ان%(،   5الم لممممممممظت الم مممممممدرة   مممممممد حسممممممم و  )
القيمممممممة ال ممممممنرية )ال ممممممنر(   حممممممو  ان ا مممممم  البممممممد   البر ممممممة  ي لممممممظمر  ظنا   سممممممظرين الممممممم وورين ي  مممممم

مممممموذج نال  ممممميرة ا حمممممد ل    ت،اممممم  سمممممكون الم لممممممظت ال ويلمممممة   ا   سمممممظرات ا ح مممممظتية  ممممم ظن هممممم ا جممممم  
 المس  م  ج    ا السب   ARDLالم در 

 ( 17شكل )

 استقرار ة المعلمات المقدرة للأنموذج الخاص بالمصارف المتوسطة 
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 الاستنتاجات

النظتمممممدة لمممممد  الم مممممظر  ال راقيمممممة ا  ليمممممة ارتنمممممظ  حلبمممممو  اللمممممر  ح مممممب  ممممم   أسممممم ظر شمممممهدت  -1
   الَجرا المد رات  تبنيز 

 نممممممح  ا  ا  ات السيظسممممممة ال  ديممممممة  الممممممم بكم ا سممممممظ  بزيممممممظ ةأحممممممد ن ممممممرا  لكممممممون سمممممم ر النظتممممممدة  -2
ا ممممممدا  لمممممد   ةزيمممممظ إلممممم    ممممم ا سمممممي  ي ظنج  مممممد رجمممممي سممممم ر النظتمممممدة جممممم ا ممممممدا  لمممممد  الم مممممظر 

زيمممممظ ة الم مممممر   ال  مممممدي، إلممممم   الم مممممظر   حمممممن ممممممم زيمممممظ ة سممممميول هظ  اح يظطيظتهمممممظ حممممممظ مممممم  ي
  سيب   ال كس بظناحظ   د  نح س ر النظتدة ج

جضممممم   مممممن ا مي مممممب  لممممم  حسممممم و   الَجمممممرا السمممممظرزة  لممممم  حسممممم و  ا   مممممظر بمممممظلريم حمممممن ا ميمممممة  -3
بظلم ممممممممظر ،   مممممممدم نشمممممممر الممممممممو    الَجمممممممرا م سممممممممم بظل مممممممدرة بسممممممما   ممممممممدم م مممممممة  بانممممممملمممممممة ا  الد  

 الم رج  
  ممممظك ت ممممظح  ل ممممظ رة ا ك  ممممظز لممممد  إن  إلمممم    يشمممميرا  ا رتنممممظ  جمممم  نسممممسة ال ملممممة جمممم  ال ممممد ان -4

جلممممممم تمممممم    السيظسممممممة ال  ديممممممة جمممممم  زيممممممظ ة   مممممم  ال مهممممممور  ا   ممممممظر، بممممممظل  ر لمبد  يممممممة الَجممممممرا 
ال رجمممممم  )ييممممممر الماممممممرر(  ا ب  ممممممظ   ممممممن ا ك  ممممممظز جمممممم  ا سمممممم ه ك بزيممممممظ ة المممممممد رات،  ت  مممممم  
  تممممزا    ممممظك ازحممممة م ممممة بممممين ال مهممممور  الم سسممممظت الم ممممر ية إذ  ظمممم  ظممممر   ييممممر ح  ولممممة،

 ال ر   ا ق  ظ ية يير المس  رة  إل   ي ز  ذلا
النظتمممممدة أسممممم ظر ح  مممممب حممممن أحمممممد   ممممو    قمممممة سمممممااية بظت ممممظ     تامممممين  مممممرانااية ور ن  ممممم   سممممحمممم -5

 بظت ظ  نسسة حسظ مة الم ظر  ذات ال   يف الم  دم ب د ار ي ج رات للإب ظ  
 ممممممممدم تاممممممممين ل ممممممممظ   ARDL ممممممممموذجن   ج ممممممممظ  (، 33)% خنممممممممظ  ح ظحمممممممم  ال بدمممممممممد الم ممممممممب ان  -6

النظتمممممممدة  نسممممممم  المسمممممممظ مة الم  ل مممممممة ب مممممممدرة تلممممممما أسممممممم ظر   مممممممو    قمممممممة تكظحممممممم  حشممممممم رك بمممممممين 
  الَجرا الم ظر   ل      المد رات لد  

لو اتمممممممي الم مممممممظر  ذات  Bound test  مممممممد ت مممممممدمر ال  قمممممممة الداليمممممممة  ا  سمممممممظر البمممممممد    -7
  النظتدة تاين ل ظ   و    قة تكظحلية طويلة ا   أس ظر ال   يف الم وسط   

النظتممممدة ا ر ممممي  ومممم لا ح ظحمممم  أسمممم ظر % بظل سممممسة لم ممممد ت 76غ ح ظحمممم  ال بدمممممد الم ممممب  بلمممم -8
     87% ال بدمد
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النظتمممممدة بم مممممدار  حمممممدة  احمممممدة ممممممومر أسممممم ظر تلييممممر إن  حممممن  ممممم   ح ظ لمممممة ا  ممممم  ال ويممممم  تامممممين -9
ماممممين ضمممم ف سمممم ر النظتممممدة وم ليممممر جمممم  إذ  بم ممممدار ضممممئي   ممممدا  ح اممممرا   ممممب بممممظ زا  حممممن ا   

  الَجرا     حد رات 
أسممممم ظر ح  مممممب حمممممن أحمممممد تامممممين ل مممممظ   مممممو    قمممممة سمممممااية بظت مممممظ     مممممر انحمممممن  ممممم   سمممممااية ور  -10

النظتممممممممدة بظت ممممممممظ  نسممممممممسة حسممممممممظ مة الم ممممممممظر  ذات ال  مممممممم يف الم وسممممممممط ب ممممممممد  مممممممممس ج ممممممممرات 
  ج ط msd   3mfdإل   للإب ظ  بظل سسة
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 التوصيات

 مممممن الخمممممدحظت الم مممممر ية  ننشمممممر المممممو   الم مممممرج   ا   مممممظري حمممممن  ممممم   ا  ممممم م  ا  ممممم   -1
  شظر ظ ج  ال س ظت النم يمرة ذات الد م  المبمد   انشظ  النر   ال موذ مية   انجض   ن 

ت ميممممممة الممممممموار  المظليممممممة الضممممممر رية لل مممممممو ا ق  ممممممظ ي حممممممن  مممممم   ت مممممموير ال ممممممظ ات الم ممممممر ية  -2
 جض   ن الو   بأ مية ت وير الم شمت الم ر ية  

عيممممممة ا  اتسممممممظ  سيظسممممممة ا  ظريممممممة ح تمممممممة  ح واج ممممممة حممممممي ا ق  ممممممظ  ال راقمممممم ، جضمممممم   ممممممن ا  مممممممظ   -3
 ممممم   المزيممممممد حممممممن الممممممد رات،  ا ممممممظ ة توزيممممممي الممممممد رات بشممممممك  ونممممممو   للممممممر ا  ظريمممممة  دمممممممدة 

 ش ة ا ق  ظ ية حن     رجي ونظ ة الم سسظت المظلية  ال  دية  نج  تموي  ا 
يسمممممظ د ت ايمممممق تمممممأحين الو اتمممممي جممممم  ال همممممظز الم مممممرج   لممممم  ت زيمممممز الم ظجسمممممة بمممممين الم سسمممممظت  -4

زيممممممممظ ة ال، ممممممممة جمممممممم  الم سسممممممممظت المظليممممممممة ل مممممممم   الو اتممممممممي،  ت ممممممممديم  ممممممممدحظت ح ممممممممر ية أجضمممممممم ،   
 م ظر   ت    المشظك  ا ق  ظ ية ال ظ مة  ن إج   ال المظليممة،

 ممممممم   الممممممممد رات حمممممممن حخ لمممممممف ال  ظ مممممممظت  للمممممممر عيمممممممة ا   ظريمممممممة   ال مممممممم   لممممممم  ت ممممممموير ا  -5
  كظل  ظ  ال ظتل   ق ظ  البكوح   ق ظ  ا  مظ 

 بظل مممممظل  الم مممممر  جممممم  للإممممممدا  الَجمممممرا   ممممم  إلممممم   تهمممممد   دممممممدة ح مممممر ية  مممممدحظت اسممممم بداث -6
  الم ر  بيد    لهظ  ا  ال د ج  ال ملة حروة ت لي 

  ال مممممم  الَجمممممرا  لمممممد  ظل  و بممممم ا ح نمممممظ    مممممورة حمممممن ال  ليممممم  ظهظنشممممم حمممممن الك ر نيمممممة  ممممممةان  لمممممق -7
 الم رج  ال هظز ج  إمدا هظ  ل 
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 والمراج  المصادر

 :الكر   ا لًا: القر او 

 ياً: المصادر العربية:انث

 الكتب:  -أ

، ا ق  مممممممممظ  الكلممممممممم  ال  ريمممممممممة  السيظسمممممممممة، تر ممممممممممة حبممممممممممد ابمممممممممراهيم 1999ابمممممممممد مظن، حظيكممممممممم ،   1
 ال  يم  -الملا س و ح  ور،  ار المريف لل شر  ال وزيي، ولية ا ق  ظ   ا  ارة،  ظح ة 

   اق  ظ يظت ال  و   الم ظر  ،2015 ا  رج، طظر  حبمد  لي ،  2
 ، ال  و   الم ظر ،  ظح ة ال لوم  ال ك ولو يظ،    ظ  2009ا ج دي، حبمد احمد،   3
سمممممممم ،  ار اليممممممممظز ري لل شممممممممر ا ق  ممممممممظ  القيظ ،2006 بخيممممممم ، حسممممممممين  لمممممممم ، جمممممممم   الله، سمممممممبر،  4

   ال وزيي
  ية،  ار اليظز ري لل شر  ال وزييح دحة ج  الريظضيظت المظل ،2018 ال واري، ح ظض ،  5
 ، تر ممممممة   مممممد  امممممد اللنمممممظر  مممممو ة، ظنو مممممظ  ا ق  مممممظ  القيظسممممم ، ال مممممز  ال،ممممم ،2015  و مممممظرات،  6

  ر المريف لل سظ ة  ال شر، الريظ  ا
الكويمممممممم ، شممممممممروة وظظمممممممممة   المظليممممممممة،ال  ريممممممممظت  السيظسممممممممظت ال  ديممممممممة  ،1982  ليمممممممم ، سممممممممظح ،  7

    ال وزييلل ر مة  ال شر 
ار ا  ليممممممة و ممممممظ  ا ق  ممممممظ ، تر مممممممة  شممممممظم  اممممممد الله، الممممممد ،2006  ،ظ  سظحويلسممممممون، نممممممور   مممممم  8

   لل شر  ال وزيي،  مظن
ة الممممممدموان ، و ممممممظ  اق  ممممممظ يظت ال  ممممممو   الم ممممممظر ، ح س مممممم ،1986 السمممممميد  لمممممم ،  اممممممد الممممممم  م،  9

  بلدا ، ال ز  ال،ظن 
و ممممممممظ  ال  ممممممممو   الم ممممممممظر   ا سمممممممموا   ،2004  اممممممممد الممممممممم  م، نممممممممزار ال يسمممممممم ،السمممممممميد  لمممممممم ،   10

  ا ر ن ،1ط بظحد لل شر  ال وزيي،المظلية،  ار ال
 ا ق  ممممممظ   اإسمممممم ح و ممممممظ  السيظسممممممة ال  ديممممممة بممممممين الن ممممممب  ،2011 ي ،  ليممممممد ح مممممم ن ،ظ  شمممممم  11

  اإس ح ، الو يظت الم بدة ا حريكيةالوض  ، الم هد ال ظلم  للنكر 
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،  ار النكممممممممممر، الم ممممممممممظر اق  ممممممممممظ يظت ال  ممممممممممو     ،2010 ل ممممممممممظ ر، السمممممممممميد ح ممممممممممول ، اممممممممممد ا  12
 ،  مظن ل   ال س ة ا 

ج ت ايقيممممممة ظذحشممممممر  ي ب  ممراتممممممب حممممممي نممممممما   ممممممظر  ،2011 الل يممممممف، ال ايممممممدي، ابممممممراهيم  اممممممد  13
)الو اتممممممي الم ممممممر ية، ال مممممم ظ مق  اإسمممممم ح الم سسمممممم  جمممممم  ا ق  ممممممظ  ا   ممممممظر ح ظ ممممممرة حممممممن 

   ال  ظ مق الوقثية(ية، ا س ،مظر 
 واريمممممممة،  ظح مممممممة تر ممممممممة نوجممممممم  سمممممممظلم، الريظضممممممميظت المظليمممممممة  ا ك ،2012 ر،  مممممممون بيمممممممظر،ظذجممممممم  14

  الملا س و  لل شر
الم مممممممممظر   الم سسمممممممممظت المظليمممممممممة، اق  مممممممممظ يظت ال  مممممممممو     ،2009 ال ريشممممممممم ، حبممممممممممد  مممممممممظل ،  15

  ا ر ن
النظتمممممممدة،  ظرح يمممممممظر المممممممر   ام ح يممممممما سممممممم ،مظر جممممممم   أ مممممممل  ق    ممممممم ، سمممممممظحر ح همممممممر، امهممممممممظ  16

 ، سوريظ سلسلة ج ب الم ظح ت
تممممممظريف النكممممممر ا ق  ممممممظ ي المظضمممممم   ممممممورة البظضممممممر، سلسمممممملة و مممممم  م ظ يممممممة  ،2000 كي يمممممم ،  17

  ل، ظجة  الن ون  ا  ا ، الكوي ل ال وح شهرية ي در ظ الم لس 
 مهوريممممممة ح ممممممر  -ال يممممممزة  ال س ممممممة ا  لمممممم ، ،اق  ممممممظ يظت ال  ممممممو  ،2021 ح  ممممممور، جهممممممم ،  18

  ال ر ية
 المجلات والدور ات:  

آليممممة تبدمممممد سمممم ر النظتممممدة  اسمممم  رار  ،2018 أبممممظ مر،   ممممظ الله ابممممو سمممميف،   ممممظل  رضممممظ جمممموزي،  1
  لمية للسبوث  الدراسظت ال  ظريةح د  ال ر  ج  ح ر، الم لة ال 

 لممممم  ال مممممظتج المممممدا ل   ت مممممور الك لمممممة ال  ديمممممة  امر مممممظ ،2016 احممممممد، يرياممممم ، اسمممممظحة، بوشمممممريط،  2
  ،  ظح ة المدية5 ال  مية، ال د الخظم ج  ال زاتر، ح لة ا ق  ظ  

ح ممممممد  ال ضممممممخم  سممممممم ر    سمممممم ر النظتمممممممدة أمممممممر ،2021 آحممممممظ ، طمممممموير،  اممممممد ال سمممممممظر، حخ ممممممظري،  3
 مممممممم   الن ممممممممرة  ARDLالمممممممممدجو ظت جمممممممم  ال زاتممممممممر بأسمممممممم  مظ  نممممممممموذج  انال ممممممممر   لمممممممم  حيممممممممز 

،  ظح ممممممة  مممممممظر ملي مممممم  1 ، ال ممممممد  5ا  مممممممظ ، ح لممممممد    ا ارة، ح لممممممة ا ق  ممممممظ1980-2018
  ا يواط
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ال مممممظتل  جممممم  ال زاتمممممر، ح لمممممة ا ق  مممممظ  ا   مممممظر ال واحممممم  المممممم مرة  لممممم   ،2014 احمممممين، بر مممممري،  4
  ،  ظح ة الشلف1 الم لد ،4 ، ال د ال دمد

سمممممم ر النظتممممممدة البقي مممممم   امممممممرة  لمممممم  ال مممممممو ا ق  ممممممظ ي جمممممم  ال زاتممممممر  ،2017 بمممممن  ممممممزة،  ليلممممممة،  5
، 1 الم لممممممد ،12 (، ح لممممممة ا ق  ممممممظ  ال مممممم ظ  ، ال ممممممد 2014-2006 راسممممممة تبليليممممممة للن ممممممرة )

  ظح ة بظت ة 
النظتمممممممدة جممممممم  ح شمممممممرات ا  ا  الممممممممظل  لأسممممممموا  أسممممممم ظر  أممممممممر ،2015 ال  مممممممظب ، حيمممممممدر عسمممممممظ ،  6

الم لمممممة (، 2013-2005)للممممممدة المظليمممممة  را   لمممممأ راسمممممة ت ايقيمممممة جممممم  سمممممو  ال مممممرا   –المظليمممممة 
  ،  ظح ة ور   43، ال د  11 لد الم ،ال راقية لل لوم اإ ارية

، ح لمممممة ال لممممموم  السبممممموث اإسممممم ح جممممم  ال  مممممظم ا   مممممظر  ،2011 حسمممممن، الهمممممظ ي احممممممد حبممممممد،  7
  ،  ظح ة ال ضظر ، السو ان3ل د  ة، ااإس حي

جممممم  ا ق  مممممظ  ال راقممممم  ا   مممممظر قيمممممظ   تبليممممم   المممممة  ،2020 الله حبممممممد  ا مممممر ن، رشممممميد،  امممممد  8
(، ح لممممممممممة تكريمممممممممم  لل لمممممممممموم ا  اريممممممممممة  ا ق  ممممممممممظ ية،  ظح ممممممممممة تكريمممممممممم ، 2018-2003للمممممممممممدة )

  52، ال د 16 الم لد
   ر ممممممظ جمممممم   اإسمممممم ح بممممممدات  ح ممممممد  النظتممممممدة جمممممم  ا ق  ممممممظ   ،2010 الرجممممممظ  ، حسممممممن حبمممممممد،  9

اإسمممممم حية(، )ا سممممممس ال  ريممممممة  ت اي ظتهممممممظ جمممممم  الم ممممممظر   ا ارة ا زحممممممة ا ق  ممممممظ ية ال ظلميممممممة
   ظح ة ال  ظن، لا ظن

تمممممأمير اب مممممظ  الي  مممممة ال سمممممويقية جممممم   ممممم   الو اتمممممي )ببممممم  ت اي ممممم   ،2021 الرومممممظب ، ابمممممراهيم،  10
 ية  المظليممممممة، الم لممممممدجمممممم   ي ممممممة حممممممن الم ممممممظر  ال  ظريممممممة الخظ ممممممة(، ح لممممممة الدراسممممممظت المبظسمممممما

  54 ، ال د 16
) راسمممممة  اإسممممم ح الن مممممب  انا ر مممممظح  النواتمممممد جممممم  حيممممز  ،2015 ي، حبممممممد سممممم يد حبمممممد،  الممممرح   11

  ، ط  ظ1 ، ال ز 30 ال ظنون، ال د الشري ة   ت ايقية ح ظ رة(، ح لة ولية 
 ال ممممممظتل  جمممممم  الممممممد   ال ظحيممممممة، وليممممممةا   ممممممظر حبممممممد ات  ،2007 ي سمممممم ط ية،ا  سظسممممممية،  ضممممممر   12

  ال لوم ا ق  ظ ية  ظح ة بليدة
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تبليمممممم  الو اتممممممي الم ممممممر ية نممممممموذج ح  ممممممرح، ح لممممممة وليممممممة  ،2006 سمممممم يد،  اممممممد السمممممم م لن ممممممب،  13
  11ا  لل لوم ا ق  ظ ية، ال د  بلد
حمممممد رات ال  مممممظ  ال مممممظتل  جممممم  ال زاتمممممر بمممممين الواقمممممي  ال مممممموح  راسمممممة  ،2015 سممممم ح ، احممممممد،  14

ق  مممممممممظ ية،  ظح مممممممممة  رقلمممممممممة، (، الم لمممممممممة ال زاتريمممممممممة لل  ميمممممممممة ا 2013-1970تبليليمممممممممة للن مممممممممرة )
  ال زاتر

، ال ممممممممممأحين  لمممممممممم  الو اتممممممممممي الم ممممممممممر ية جمممممممممم  الم ممممممممممظر  2010ال ممممممممممين ،  اممممممممممد الله  لمممممممممم ،   15
 ال أحين الد ل ، الم هد اإس ح  للسبوث  ال دري ، ال ظح ة ا ر نية اإس حية، ح تمر 

ا   امممممم  امممممممر تليممممممرات سمممممم ر النظتممممممدة  ال ممممممر   ،2020 حبمممممممد،  اممممممد الله اممممممد الممممممرحمن، جممممممرج   16
  ، ح لة ولية ا ق  ظ   ال لوم السيظسيةر ل  الدمن ال ظم ج  ح 

سمممممممم ر النظتممممممممدة جمممممممم  حاي ممممممممظت شممممممممهظ ات  امممممممممر ،2014  اممممممممد الهممممممممظ ي الرجممممممممظ  ، جممممممممرح  كممممممممو،  17
ح لمممممممممة  ظح مممممممممة تشمممممممممرين للسبممممممممموث   اسممممممممم ر ا  ظ جممممممممم  ح مممممممممر  ال سمممممممممليف الشممممممممم ا ا سممممممممم ،مظر 

   36، ال د  6 الدراسظت ال لمية، الم لد 
 ،  راسمممممممة حظليمممممممة ل  مممممممورات  مممممممر  ال  مممممممد الواسمممممممي جممممممم 2019 امممممممد الو مممممممظ ، ضمممممممريظم حبممممممممد،   18

حيسممممممظن للدراسممممممظت ا كظ يميممممممة، ال ممممممد  (، ح لممممممة 2017-2014ال راقمممممم  للن ممممممرة )الا مممممما المروممممممزي 
  ،  ظح ة حيسظن، ولية ا  ارة  ا ق  ظ 35

لمممممممة ظ  ح مممممممد  النظتمممممممدة    ريمممممممة ا زحمممممممظت جممممممم  ا ق  مممممممظ  الرأسممممممممظل  " حب 2011 ، لممممممم ، سمممممممدي  19
: ال مممممو المسممممم دام ،ممممظحن ل ق  مممممظ   ال مويمممم  اإسممممم ح للنهممممم  اق ممممراح حلمممممو  " الممممم تمر ال لمممممم  ال

  شظحلة حن الم  ور اإس ح ، الد حة،   لة ق ر ية ال ال  مية ا ق  ظ
تنسممممممير سممممممم ر النظتممممممدة  ال واحممممممم  المبممممممد ة لمممممممب جممممممم   ،2009 جضممممممي ، جمممممممظر ، سممممممظح ، حبممممممممد،  20

المل  ممممم  المممممد ل  ضمممممو  النكمممممر ا ق  مممممظ ي البمممممدم ، ح همممممد ال لممممموم ا ق  مممممظ ية   لممممموم ال سممممميير، 
  ال،ظن ، ال زاتر

ية ا سممممم ،مظر شمممممظ  ال ممممم ظ مق انيمممممة ت ايمممممق ظنحمممممد  احك ،2019 ال ريشممممم ، اسممممم د ح  مممممور  امممممد،  21
 ) راسممممممةالمممممممظل  للممممممموظنين ا   ممممممظر المشمممممم روة  ا مممممم  الوحممممممدات البكوحيممممممة    ر ممممممظ جمممممم  تبنيممممممز 
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وليممممة حدم ممممة ال لممممم، تبليليممممة  را   ي ممممة حممممن ال ممممظحلين جمممم  ب ممممح   اتممممر حبظج ممممة الم، مممم ، ح لممممة 
   ظح ة الم،  

 تأمير مممممظ جمممم  ا سمممم ،مظر   ا   ممممظر طاي ممممة ال  قممممة بممممين  ،2020 كممممظظم، احمممممد  ممممظل  حسممممن،  22
ة لل لممممممموم، (، ح لمممممممة وليمممممممة الراجمممممممدمن ال ظح ممممممم2015-1990ال ممممممممو ا ق  مممممممظ ي ال راقممممممم  للممممممممدة )

   ظل ظح ة  ي ،47 ال د 
ة، الم لمممممة اإسممممم حيسممممم ر النظتمممممدة حمممممن   همممممة ال  مممممر ال  ليديمممممة    ،2012 كمممممظظم،  ممممممظر ح يمممممد،  23

  32 قية لل لوم ا ق  ظ ية، ال د ال را
 لممممممم  ا   مممممممظر اممممممممر  ،2020    ممممممم ح حبممممممممو ،ظنحبممممممممو  احممممممممد، المخزن ممممممم ، احممممممم الم ممممممميم،  24

    ايق  ل  ح ر(،  ظح ة الم و ية)بظل ال مو ا ق  ظ ي حظلة اق  ظ  نظح 
ن الو اتممممممي    رة جمممممم  تب يممممممق ، ن ممممممظم تممممممأحي2020ح امممممم ، رسمممممم   مممممممر،  ا  ، سمممممممير سممممممهظم،   25

حخ ممممممظرة حممممممي ا شممممممظرة إلمممممم  ال ممممممرا ، (  راسممممممة ت ممممممظر  بلممممممدان 2018-2010المممممممظل  للمممممممدة )ا حممممممظن 
 ،  ظح ة بلدا  26، الم لد 124ح لة ا ق  ظ   ال لوم ا  ارية، ال د  

ة ) راسممممممة اإسمممممم حيجمممممم  الم ممممممظر  ا   ممممممظر  اقممممممي  ،2019 حبمممممممد،  حممممممو، احمممممممد،  ممممممدي  ،  26
(، ح لممممممممة السشممممممممظتر اإسمممممممم ح ة ال زاتريممممممممة  ح مممممممر  ق ممممممممر اإسمممممممم حيح ظرنمممممممب بممممممممين الم ممممممممظر  

  ،  ظح ة احمد  راية3، ال د 4  لدا ق  ظ ية، الم
النظتمممممممدة  ح مممممممم الك لمممممممة أسممممممم ظر اممممممممر تليمممممممرات  ،2021 حخ مممممممظري،  مممممممظ  ، بمممممممن السمممممممظر، حبممممممممد،  27

للن مممممرة  NARDLح ه يمممممة  ظسممممم  مظ ال  ديمممممة  لممممم  سممممم ر ال مممممر  جممممم  ال زاتمممممر  راسمممممة قيظسمممممية ب
  ، ال زاتر3، ال د 9 م ، الم لد (، ح لة ال   يم  ال1980-2018)
 اإسممممممم ح )الر مممممممظ( بمممممممين ا ق  مممممممظ   سممممممم ر النظتمممممممدة ،2021 يمممممممرزي، سمممممممليمة،ي،   مممممممد، ا  حهمممممممد  28

اإسممممممم حية،  ظح مممممممة  الوضممممممم  : ح ظر مممممممة جكريمممممممة، ح لمممممممة  ظح مممممممة ا حيمممممممر  امممممممد ال مممممممظ ر لل لممممممموم 
  قس  ي ة، ال زاتر

ج ا ق  ممممممممظ  ظذال  قممممممممظت السممممممممااية جمممممممم  نممممممممم ،2007 الموسمممممممموي،  ممممممممنظ   اممممممممد ال سممممممممظر  لمممممممم ،  29
، 14  مممممممممظ ية، ال مممممممممد  الم لمممممممممة ال راقيمممممممممة لل لممممممممموم ا ق ،OLSالقيظسممممممممم   امر مممممممممظ  لممممممممم  ح مممممممممدرات 

  ظح ة ور    
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 ج: الرسائل والاطار ح 

أمممممر نمممممو الك لممممة ال  ديممممة  لمممم  ال ضممممخم جمممم  ال زاتممممر  ،2018 اسمممممظ ،  مممم  ، ابممممراهيم،  ممممدل ،  1
، وليممممممة ال لمممممموم ا ق  ممممممظ ية   لمممممموم ال سمممممميير  ال لمممممموم 2022 راسممممممة تبليليممممممة  ت ا يممممممب جمممممم  آجممممممظ 

  ظح ة ام الاواق   ال  ظرية،
أممممممر ال بريمممممر الممممممظل   لممممم  ت ائمممممة ا   مممممظرات  ،2017 الامممممد ي، حبممممممد ا حمممممين، قمممممرين، نسمممممرين،  2

(، ح هممممممد ال لمممممموم ا ق  ممممممظ ية 2016-1980ال ظتليممممممة جمممممم  ال زاتممممممر  راسممممممة قيظسممممممية للن ممممممرة حممممممن )
  لوم ال  ظرية  ال سيير، ال زاتر ال 

جممممممم  ال زاتمممممممر ا سممممممم ،مظر   ا   مممممممظر  لممممممم  النظتمممممممدة أسممممممم ظر أممممممممر تبريمممممممر  ،2021تليلممممممم ،  بشمممممممير،  3
(، وليمممممممة ال لمممممممموم ا ق  مممممممظ ية  ال  ظريمممممممة   لمممممممموم 2016-1994 راسمممممممة قيظسمممممممية  مممممممم   الن مممممممرة )

  يير، اطر حة  و ورا  ج  ال زاترال س
النظتمممممدة  لممممم  اق  مممممظ يظت المممممد   ال ظحيمممممة، وليمممممة أسممممم ظر أممممممر تليمممممر  ،2004 بل مممممز ز بمممممن  لممممم ،  4

  ،  ظح ة ال زاترة   لوم ال سييرال لوم ا ق  ظ ي
نبممممو ب ممممظ  نممممموذج هيكلمممم  ت امممم ي لأق  ممممظ  ال زاتممممري )للن ممممرة بممممين  ،2013 ة، اسمممممظ ي ،ظنممممبممممن ق  5

ة   لممممممممممموم (،  ظح مممممممممممة ال زاتمممممممممممر، وليمممممممممممة ال لممممممممممموم ا ق  مممممممممممظ ية  ال لممممممممممموم ال  ظريممممممممممم1970-2009
  ال سيير،  ظح ة ال زاتر

ة ) راسمممممة تبليليمممممة اإسممممم حيالنظتمممممدة  المممممر    ا  ات ال مويممممم   ،1995  سممممم ي ب،  ر يممممم   مممممدمق،  6
  ، حروز اببظث ا ق  ظ  اإس ح اق  ظ ية(،  ظح ة الملا  اد ال زيز

أسمممممم ظر جظ ليممممممة السيظسممممممة ال  ديممممممة جمممممم  ظمممممم  تبريممممممر  ،2011  ، سمممممم م  ظحمممممم  بممممممريل ،انال ممممممور   7
  ،  ظح ة بلدا 2008-1990للن رة  –ج لد   حخ ظرة ظذالنظتدة نم

لممممب، وليممممة ال لمممموم  اإسمممم ح  الاممممدم  ا سمممم ،مظر دة جمممم    ر ح ممممد  النظتمممم ،2010 حايسممممة، زحممممظ ،  8
  ،  ظح ة ام الاواق  ال لوم ال  ظرية   لوم ال سييرا ق  ظ ية 

قيممممممممممظ  ال  قممممممممممة بممممممممممين سمممممممممم ر النظتممممممممممدة    ممممممممممح الم ليممممممممممرات  ،2017 ،حسممممممممممين، نمممممممممممظر  قظسممممممممممم  9
-1990حمممممي اشمممممظرة  ظ مممممة لل مممممرا  للممممممدة  ظنا ق  مممممظ ية الكليمممممة  راسمممممة ل  ر  ممممم  ح مممممر  اليظبممممم

  ل لوم ا ق  ظ ية،  ظح ة ور    و ورا  جلسنة ج  ا ،2015
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ال ممممممممظتل   امممممممممرة جمممممممم  ال  ميممممممممة ا   ممممممممظر  ،1999  ، جممممممممظل  بممممممممن  اممممممممد الله بممممممممن حبمممممممممد،ظنالبقسمممممممم  10
 ا ق  ممممممممظ ية حممممممممن ح  ممممممممور اسمممممممم ح  حممممممممي  راسممممممممة ت ايقيممممممممة  لمممممممم  المملكممممممممة ال ر يممممممممة السمممممممم و ية

 السمم و ية  ، المملكممممة ال ر يممممة ظح ة ام ال ر  ه(، 1396-1415)
 راسممممممة  -النظتممممممدة أسمممممم ظر ال ممممممر  جمممممم  تبدمممممممد أسمممممم ظر   ر سيظسممممممة  ،2014 حوريممممممة، حلر مممممم ،  11

بسممممممكرة، وليممممممة ال لمممممموم ا ق  ممممممظ ية -(،  ظح ممممممة حبمممممممد  يضممممممر2012-1990) -حظلممممممة ال زاتممممممر
  ل  ظرية   لوم ال سيير، ال زاتر ا

ا سممممممممم ،مظر النظتمممممممممدة جممممممممم  أسممممممممم ظر أممممممممممر تليمممممممممرات  ،2018 الخنمممممممممظ  ، اسممممممممممظ   مممممممممظ ي ن ممممممممممب،  12
الم ممممممرج   اممممممر آليممممممة  مممممم   الو اتممممممي  راسممممممة تبليليممممممة جمممممم  الم ممممممظر  ال  ظريممممممة ال راقيممممممة للمممممممدة 

   ا ق  ظ ،  ظح ة ور    ارة  (، رسظلة حظ س ير، ولية ا2004-2017)
جممممم  تبنيمممممز   أممممممر ال مويممممم  الم مممممرج  البكممممموح   ،2020 الخنمممممظ  ،  مممممنظ ر مممممي   امممممد البسمممممن،  13

،  ظح ممممممة وليممممممة ا  ارة  ا ق  ممممممظ (، 2017-2004 ممممممظ  للمممممممدة )موذانال مممممممو ا ق  ممممممظ ي ال ممممممرا  
 الم،   

 راسمممممممة حظلمممممممة  –حخمممممممظطر ت لسمممممممظت سممممممم ر النظتمممممممدة  لممممممم  السمممممممو  ال  مممممممدي  ،2015  نيمممممممظ، ج مممممممظح،  14
بسممممممكرة، وليممممممة -،  ظح ممممممة حبمممممممد  ضممممممير2013إلمممممم   1990حممممممن  –السممممممو  ال  ديممممممة ال زاتريممممممة 

  ل  ظرية   لوم ال سيير، ال زاترال لوم ا ق  ظ ية  ا
شممممممم ة الم مممممممر ية جممممممم  ت ميمممممممة الممممممممد رات المبليمممممممة ن  ر ا  ،2022 الز يمممممممدي، حسمممممممين جمممممممظ ر،  15

  إل  ال را ، ال ظح ة المس   رية حخ ظرة حي اشظرة انت ظر  بلد
المبلممممممممم  جمممممممم  تمويممممممممم  ال  ميمممممممممة ا ق  مممممممممظ ية جممممممممم  ا   مممممممممظر   ر  ،2007 ي،ا  سظسممممممممية  ضمممممممممر   16

،  ظح ممممممممة ا ق  ممممممممظ ية   لمممممممموم ال سمممممممميير(، وليممممممممة ال لمممممممموم 2006-1974ال زاتممممممممر جمممممممم  الن ممممممممرة )
  بليدة

 راسممممممة قيظسممممممية تبليليممممممة لسمممممملوك ا  ممممممظر ال ممممممظت ت ال زاتريممممممة  مممممم    ،2012 سممممممظلم ، يظسممممممين،  17
،  ظح مممممممممممة   ممممممممممظ ية  ال  ظريممممممممممة   لمممممممممموم ال سمممممممممميير(، وليممممممممممة ال لمممممممممموم ا ق2009-1975الن ممممممممممرة )
 المسيلممممممة 
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ا   ممممممممممظر السممممممممممااية بممممممممممين  راسممممممممممة اق  ممممممممممظ ية قيظسممممممممممية لل  قممممممممممة  ،2016 ،ان،  مممممممممممر ظنسممممممممممليم  18
 ال لمممممموم ال  ظريممممممة (، وليممممممة ال لمممممموم ا ق  ممممممظ ية 2014-1990جمممممم  ال زاتممممممر للن ممممممرة )ا سمممممم ،مظر   

 ،  ظح ممممة ام الاواق    لوم ال سيير
را  المظليممممممة،  راسممممممة   جمممممم  سممممممو  ا ا سمممممم ،مظر   ر  مممممم ظ مق  ،2012 شممممممريط،  مممممم ح الممممممدمن،  19

يممممممممة ت اي همممممممممظ  لممممممممم  ال زاتممممممممر "، وليمممممممممة ال لممممممممموم ظنت ر ممممممممة  مهوريمممممممممة ح ممممممممر ال ر يمممممممممة " حمممممممممي احك
  ة ال زاترمممم ظح ،  ال لوم ال  ظرية   لوم ال سييرا ق  ظ ية 

 راسممممممة حظلممممممة ال زاتممممممر  مممممم   الن ممممممرة ا سمممممم ،مظر   ا   ممممممظر حبممممممد ات  ،2015 شممممممريف،  ممممممر م،  20
، حممممممم ورة ح دحمممممممة  سممممممم كمظ  ح  لسمممممممظت شمممممممهظ ة حظسممممممم ر أكمممممممظ يم ، وليمممممممة ال لممممممموم 1980-2013

  رية   لوم ال سيير،  ظح ة قظ ديية  ال  ظا ق  ظ 
ال مممممممممممأمير الم سمممممممممممظ   بمممممممممممين الك لمممممممممممة ال  ديمممممممممممة  ال ممممممممممميرجة  ،2015 ، حبممممممممممممد طمممممممممممظ ر، امممممممممممد الله  21

 ،  ظح ة  حشق نية، ولية ا ق  ظ ا لك ر  
يممممممممة للم ممممممممظر  الم خ  ممممممممة جمممممممم  ظنجظ ليممممممممة السيظسممممممممة ا ت م ،2018   اجمممممممة، حيممممممممدر حسممممممممين،  22

   ظح ة بلدا ا س ،مظر الخظ  ج  ال را ، ت شيط 
جممممممم  ال زاتمممممممر بأسممممممم  مظ  ا   مممممممظر  راسمممممممة تبليليمممممممة قيظسمممممممية ل مممممممظ رة  ،2006 حمممممممرا ،   يمممممممدي،  23

سمممممميير،  ظح ممممممة (، وليممممممة ال لمممممموم ا ق  ممممممظ ية   لمممممموم ال 2004-1970المممممم ات  )بممممممدار ناشمممممم ة ا 
  ال زاتر

أممممممر تليمممممرات سممممم ر النظتمممممدة  السممممميولة جممممم  ا مممممظ ة ب مممممظ   ،2015 الم مممممموري، قظسمممممم حميمممممد نظ مممممر،  24
  ة، رسظلة حظ س ير،  ظح ة ور   يا س ،مظر بن ة الم

، احكظنمممممظت السيظسمممممة ال  ديمممممة جممممم  تشممممم يي ا سممممم ،مظر 2004الم مممممد  ي، عسمممممظ  يبيممممم   ضمممممر،   25
 (، ولية ا  ارة  ا ق  ظ ،  ظح ة بلدا  2003-1980المبل  ج  ال را  للمدة )

تبليليمممممممة قيظسمممممممية جممممممم     ر  جممممممم  ال ممممممممو ا ق  مممممممظ ي  راسمممممممة ا   مممممممظر  ،2016 حولممممممو ، وايمممممممر،  26
،   ممممظ ية  ال  ظريممممة   لمممموم ال سممممييرال زاتممممر ح ظرنممممب حممممي ب ممممح الممممد   ال ر يممممة، وليممممة ال لمممموم ا ق

  ةممممالمسيل –ة حبمد بوضظيف ممممم ظح 
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  ر ال هممممممممظز الم ممممممممرج  جمممممممم  ت ائممممممممة  تخ ممممممممي  المممممممممد رات  ،2020 نممممممممظجي،  مممممممممر امهممممممممظ ،  27
   ق  ظ ي ج  ال را ،  ظح ة ب هظل ب يق ال مو ا

سمممم ر ال ممممر   ح ممممد  النظتممممدة جمممم  ب ممممح الم ليممممرات  أمممممر ،2019  مممممظ  وممممظظم، انممممم ، ينممممر نظ  28
  را ، رسظلة حظ س ير،  ظح ة بظب ا ق  ظ ية ج  ال 

ال واحممممم  المممممم مرة  لممممم  ح مممممم الو اتمممممي جممممم  الم مممممظر  " راسمممممة ت ايقيمممممة  ،2017 نمممممد ر، اليمممممظ ،  29
  الم ظر   ال أحين،  حشق  ل  الم ظر  الخظ ة ج  سوريظ"، ولية ا ق  ظ ، قسم

ال مممممظتل  جممممم  تمويممممم  ال  ميمممممة ا ق  مممممظ ية ا   مممممظر   ر  ،2012 ،ظننمممممور الي مممممين،  ممممم  ي ايمممممم  30
  ة   لوم ال سيير،  ظح ة ال زاترحظلة ال زاتر، ولية ال لوم ا ق  ظ ي

المبلممممممم  جممممممم  ال زاتمممممممر ا   مممممممظر النظتمممممممدة جممممممم  تشممممممم يي سممممممم ظر ا  ر  ،2015 ،  يسمممممممة، سويسممممممم   31
 ظح مممممة حبممممممد  ضمممممير ،  ية   لممممموم ال سممممميير، وليمممممة ال لممممموم ا ق  مممممظ(2012-1990) ممممم   الن مممممرة 

  _ بسكرة
 د: التقار ر السنو ة 

 (2019-2005ت رير الا ا الد ل  للمدة )  1
 (2019-2005ال  ظرير المظلية الس وية للم ظر  ال  ظرية  ي ة الدراسة للمدة )  2
 المظلية،  ي ة حن الم ظر  ال  ظرية الخظ ة  لأ را ت رير سو  ال را    3
-2005ت ريممممممر ا سمممممم  رار المممممممظل  للا مممممما المروممممممزي ال راقمممممم ،  اتممممممرة ا ح ممممممظ   ا ببممممممظث للمممممممدة )  4

2019) 
 (2019-2005ال  رير ا ق  ظ ي الس وي للا ا المروزي ال راق  للمدة )  5
 (2019-2005ت رير السيظسة ال  دية للا ا المروزي ال راق  للمدة )  6
 (2019-2005ال شرة ا ح ظتية الس وية للا ا المروزي ال راق  للمدة )  7

 مواق  ومجلاته: 
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 قائمة الملاحق

 (1حلبق )

 اس  رارية الس س  الزح ية ل ي ة الم ظر  ال يدة
 
Null Hypothesis: CP has a unit root  

Exogenous: C
nstant, Linear Trend  

Lag Length: 7 (Automatic – based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.329896  0.0016 

Test c
itical values: 1% level  -4.440739  

 5% level  -3.632896  

 10% level  -3.254671  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CP)   

Method: Least Squares   

Date: 07/19/22   Time: 18:11  

Sample (adjusted): 2009S1 2019S2  

Included observations: 22 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     CP(-1) -2.693325 0.505324 -5.329896 0.0002 

D(CP(-1)) 1.927730 0.423834 4.548316 0.0007 

D(CP(-2)) 1.537043 0.406419 3.781914 0.0026 

D(CP(-3)) 1.618237 0.371670 4.353966 0.0009 

D(CP(-4)) 0.895672 0.305113 2.935543 0.0125 

D(CP(-5)) 0.988807 0.273806 3.611347 0.0036 

D(CP(-6)) 0.547808 0.215321 2.544141 0.0257 

D(CP(-7)) 0.579249 0.206746 2.801741 0.0160 

C 0.059657 0.010335 5.772284 0.0001 

@TREND(“2005S1”) -0.000799 0.000156 -5.135755 0.0002 
     
     

R-squared 0.810033 
    Mean dependent 
var 

-
0.000137 

Adjusted R-squared 0.667558 
    S.D. dependent 
var 0.006007 

S.E. of regression 0.003463 
    Akaike info 
criterion 

-
8.190185 

Sum squared resid 0.000144     Schwarz criterion 
-

7.694257 

Log likelihood 100.0920 
    Hannan-Quinn 
criter. 

-
8.073359 

F-statistic 5.685437 
    Durbin-Watson 
stat 1.568139 

Prob(F-statistic) 0.003426    
     
      

 
Null Hypothesis: GFD1 has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic – based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     

Augmented Dickey-Fuller test statistic 
-

3.508140  0.0586 

Test critical values: 1% level  
-

4.339330  

 5% level  
-

3.587527  

 10% level  
-

3.229230  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GFD1)  

Method: Least Squares   

Date: 07/19/22   Time: 18:20  

Sample (adjusted): 2006S2 2019S2  

Included observations: 27 after adjustments 
     
     

Variable Coefficient 
Std. 

Error t-Statistic Prob.   
     
     

GFD1(-1) -0.580118 0.165363 
-

3.508140 0.0020 

D(GFD1(-1)) 0.202391 0.180017 1.124287 0.2730 

D(GFD1(-2)) 0.325956 0.179434 1.816582 0.0829 

C 5.652271 1.647120 3.431609 0.0024 

@TREND(“2005S1”) -0.129923 0.041064 
-

3.163929 0.0045 
     
     

R-squared 0.370963 
    Mean 
dependent var 

-
0.101481 

Adjusted R-squared 0.256592 
    S.D. dependent 
var 1.012877 

S.E. of regression 0.873314 
    Akaike info 
criterion 2.732533 

Sum squared resid 16.77890 
    Schwarz 
criterion 2.972503 

Log likelihood -31.88919 
    Hannan-Quinn 
criter. 2.803889 

F-statistic 3.243520 
    Durbin-Watson 
stat 2.293492 

Prob(F-statistic) 0.030999    
     
      

 
Null Hypothesis: GFD2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic – based on SIC, maxlag=7) 

 
Null Hypothesis: D(GFD3) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic – based on SIC, maxlag=7) 
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        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.897960  0.0056 

Test critical 
values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GFD2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/19/22   Time: 18:22  

Sample (adjusted): 2007S2 2019S2  

Included observations: 25 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GFD2(-1) -0.046702 0.016116 -2.897960 0.0089 

D(GFD2(-1)) -0.000395 0.104613 -0.003771 0.9970 

D(GFD2(-2)) 0.064705 0.104693 0.618047 0.5435 

D(GFD2(-3)) 0.014979 0.104280 0.143637 0.8872 

D(GFD2(-4)) -0.233110 0.104363 -2.233654 0.0371 
     
     R-squared 0.304876     Mean dependent var -0.281600 

Adjusted R-
squared 0.165851     S.D. dependent var 0.659145 
S.E. of 
regression 0.602009     Akaike info criterion 1.999768 
Sum squared 
resid 7.248295     Schwarz criterion 2.243543 

Log likelihood -19.99709     Hannan-Quinn criter. 2.067380 
Durbin-Watson 
stat 2.709822    

     
     

 

 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.196152  0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GFD3,2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/19/22   Time: 18:24  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GFD3(-1)) -1.000000 0.192450 -5.196152 0.0000 
     
     

R-squared 0.500000 
    Mean dependent 
var 5.95E-17 

Adjusted R-
squared 0.500000     S.D. dependent var 2.458771 
S.E. of 
regression 1.738614     Akaike info criterion 3.979114 
Sum squared 
resid 81.61500     Schwarz criterion 4.026693 

Log likelihood -54.70760 
    Hannan-Quinn 
criter. 3.993659 

Durbin-Watson 
stat 1.995589    

     
     

 

 

 
Null Hypothesis: D(GSD) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic – based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.196152  0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GSD,2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/19/22   Time: 18:26  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(GSD(-1)) -1.000000 0.192450 -5.196152 0.0000 
     
     R-squared 0.500000     Mean dependent var 2.78E-17 

Adjusted R-
squared 0.500000     S.D. dependent var 1.405405 
S.E. of 
regression 0.993771     Akaike info criterion 2.860442 
Sum squared 
resid 26.66470     Schwarz criterion 2.908020 

Log likelihood -39.04618     Hannan-Quinn criter. 2.874987 
Durbin-Watson 
stat 1.990624    

     
     

 
 

 
 (2حلبق )

 سااية وران ر ل ي ة الم ظر  ال يدة
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 07/19/22   Time: 18:57 
Sample: 2005S1 2019S2 
Lags: 4   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     GFD1 does not Granger Cause CP  26  4.17236 0.0156 

 CP does not Granger Cause GFD1  0.18378 0.9436 
    
     GFD2 does not Granger Cause CP  26  3.02047 0.0472 

 CP does not Granger Cause GFD2  0.25009 0.9056 
    
     GFD3 does not Granger Cause CP  26  2.99281 0.0486 

 CP does not Granger Cause GFD3  0.40909 0.7996 
    
     GSD does not Granger Cause CP  26  5.17092 0.0065 

 CP does not Granger Cause GSD  0.17383 0.9488 
    
     GFD2 does not Granger Cause GFD1  26  0.50482 0.7328 
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 (3حلبق )

 ل ي ة الم ظر  ال يدة تبدمد ج رة ا ب ظ  الم،ل 
 
VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: CP GFD1 GFD2 GFD3 GSD     
Exogenous variables: C      
Date: 07/19/22   Time: 19:09     
Sample: 2005S1 2019S2     
Included observations: 28     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  8.002321 NA   5.55e-07 -0.214452  0.023442 -0.141725 

1  71.73122   100.1454*   3.61e-08*  -2.980802*  -1.553440*  -2.544443* 
2  90.96624  23.35680  6.59e-08 -2.569017  0.047813 -1.769026 
       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion    
 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
       

 (4حلبق )

 ل ي ة الم ظر  ال يدة ARDLموذج انت دمر 
 
Dependent Variable: CP   
Method: ARDL    
Date: 07/19/22   Time: 23:06  
Sample (adjusted): 2005S2 2019S2  
Included observations: 29 after adjustments 
Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (1 lag, automatic): GFD1 GFD2 GFD3 GSD   
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 16  
Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0, 0)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     CP(-1) 0.582002 0.166898 3.487172 0.0020 

GFD1 0.004837 0.006557 0.737681 0.4682 
GFD2 -0.002859 0.005344 -0.534950 0.5978 
GFD3 -0.000771 0.000727 -1.060520 0.2999 
GSD -0.000421 0.004685 -0.089905 0.9291 

C 0.004557 0.005811 0.784238 0.4409 
     
     R-squared 0.453142     Mean dependent var 0.015520 

Adjusted R-squared 0.334260     S.D. dependent var 0.006285 
S.E. of regression 0.005128     Akaike info criterion -7.526184 
Sum squared resid 0.000605     Schwarz criterion -7.243295 
Log likelihood 115.1297     Hannan-Quinn criter. -7.437587 
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F-statistic 3.811691     Durbin-Watson stat 1.741825 
Prob(F-statistic) 0.011626    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 (5ملحق )

 اختبار الحدود للتكامل المشترك لعينة المصارف الجيدة

 
 
ARDL Bounds Test   
Date: 07/20/22   Time: 11:37   
Sample: 2005S2 2019S2   
Included observations: 29   
Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  1.334413 4   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.45 3.52   

5% 2.86 4.01   
2.5% 3.25 4.49   
1% 3.74 5.06   

     
          

Test Equation:   
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 (6حلبق )

 اس  رارية الس س  الزح ية ل ي ة الم ظر  الم وس ة
Null Hypothesis: D(CP) has a unit root  

E
ogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.101801  0.0003 

Test critical 
values: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  

 10% level  -2.625121  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CP,2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 14:09  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CP(-1)) -1.000545 0.196116 -5.101801 0.0000 

C -5.45E-05 0.000458 -0.119109 0.9061 
     
     R-squared 0.500273     Mean dependent var 2.25E-19 

Adjusted R-
squared 0.481052     S.D. dependent var 0.003360 
S.E. of 
regression 0.002420     Akaike info criterion -9.141087 
Sum squared 
resid 0.000152     Schwarz criterion -9.045930 

Log likelihood 129.9752     Hannan-Quinn criter. -9.111997 

F-statistic 26.02837     Durbin-Watson stat 1.985917 

Prob(F-statistic) 0.000026    
     
      

Null Hypothesis: D(MSD) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.196152  0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(MSD,2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 14:15  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MSD(-1)) -1.000000 0.192450 -5.196152 0.0000 
     
     R-squared 0.500000     Mean dependent var 2.78E-17 

Adjusted R-
squared 0.500000     S.D. dependent var 1.405405 
S.E. of 
regression 0.993771     Akaike info criterion 2.860442 
Sum squared 
resid 26.66470     Schwarz criterion 2.908020 

Log likelihood -39.04618     Hannan-Quinn criter. 2.874987 
Durbin-Watson 
stat 1.990624    
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Null Hypothesis: MFD1 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.393087  0.0016 

Test critical 
values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(MFD1)  

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 14:19  

Sample (adjusted): 2007S2 2019S2  

Included observations: 25 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     MFD1(-1) -0.052283 0.015409 -3.393087 0.0029 

D(MFD1(-1)) -0.005511 0.098100 -0.056182 0.9558 

D(MFD1(-2)) 0.064584 0.098144 0.658056 0.5180 

D(MFD1(-3)) 0.013290 0.097581 0.136198 0.8930 

D(MFD1(-4)) -0.227607 0.097655 -2.330713 0.0303 
     
     R-squared 0.341329     Mean dependent var -0.276000 

Adjusted R-
squared 0.209595     S.D. dependent var 0.567964 
S.E. of 
regression 0.504947     Akaike info criterion 1.648130 
Sum squared 
resid 5.099432     Schwarz criterion 1.891906 

Log likelihood -15.60163     Hannan-Quinn criter. 1.715743 
Durbin-Watson 
stat 2.975406    

     
     

 

 

 
Null Hypothesis: MFD2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.897960  0.0056 

Test critical 
values: 1% level  -2.660720  

 5% level  -1.955020  

 10% level  -1.609070  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(MFD2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 14:22  

Sample (adjusted): 2007S2 2019S2  

Included observations: 25 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     MFD2(-1) -0.046702 0.016116 -2.897960 0.0089 

D(MFD2(-1)) -0.000395 0.104613 -0.003771 0.9970 

D(MFD2(-2)) 0.064705 0.104693 0.618047 0.5435 

D(MFD2(-3)) 0.014979 0.104280 0.143637 0.8872 

D(MFD2(-4)) -0.233110 0.104363 -2.233654 0.0371 
     
     R-squared 0.304876     Mean dependent var -0.281600 

Adjusted R-
squared 0.165851     S.D. dependent var 0.659145 
S.E. of 
regression 0.602009     Akaike info criterion 1.999768 
Sum squared 
resid 7.248295     Schwarz criterion 2.243543 

Log likelihood -19.99709     Hannan-Quinn criter. 2.067380 
Durbin-Watson 
stat 2.709822    
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Null Hypothesis: D(MFD3) has a unit root 

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.196152  0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(MFD3,2)  

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 14:24  

Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  

Included observations: 28 after adjustments 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(MFD3(-1)) -1.000000 0.192450 -5.196152 0.0000 
     
     R-squared 0.500000     Mean dependent var 5.95E-17 

Adjusted R-
squared 0.500000     S.D. dependent var 2.458771 
S.E. of 
regression 1.738614     Akaike info criterion 3.979114 
Sum squared 
resid 81.61500     Schwarz criterion 4.026693 

Log likelihood -54.70760     Hannan-Quinn criter. 3.993659 
Durbin-Watson 
stat 1.995589    

     
     

 

 

 

 (7حلبق )

 سااية وران ر ل ي ة الم ظر  الم وس ة
 
Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 07/20/22   Time: 14:29 
Sample: 2005S1 2019S2 
Lags: 5   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     MFD1 does not Granger Cause CP  25  2.46026 0.0846 

 CP does not Granger Cause MFD1  0.30574 0.9014 
    
     MFD2 does not Granger Cause CP  25  2.11232 0.1242 

 CP does not Granger Cause MFD2  0.73807 0.6074 
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 MFD3 does not Granger Cause CP  25  3.41468 0.0317 
 CP does not Granger Cause MFD3  0.53985 0.7432 

    
     MSD does not Granger Cause CP  25  3.70746 0.0240 

 CP does not Granger Cause MSD  0.30269 0.9032 
    
        

 

 (8حلبق )

 تبدمد ج رة ا ب ظ  الم،ل  ل ي ة الم ظر  الم وس ة
 
VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: CP MFD1 MFD2 MFD3 MSD     
Exogenous variables: C      
Date: 07/20/22   Time: 15:02     
Sample: 2005S1 2019S2     
Included observations: 28     

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  37.66816 NA   6.67e-08 -2.333440 -2.095546 -2.260714 

1  97.48980   94.00543*  5.74e-09 -4.820700  -3.393338*  -4.384341* 
2  127.4191  36.34275   4.88e-09*  -5.172794* -2.555964 -4.372803 
       
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  
 FPE: Final prediction error     
 AIC: Akaike information criterion    
 SC: Schwarz information criterion    
 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       
 

 (9حلبق )

 للم ظر  الم وس ة ARDLت دمر انموذج 
 
Dependent Variable: CP   
Method: ARDL    
Date: 07/20/22   Time: 15:11  
Sample (adjusted): 2006S1 2019S2  
Included observations: 28 after adjustments 
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (2 lags, automatic): MFD1 MFD2 MFD3 MSD   
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 162  
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     CP(-1) 0.227923 0.155540 1.465372 0.1649 

CP(-2) -0.620327 0.149311 -4.154605 0.0010 
MFD1 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626 
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MFD1(-1) 0.002569 0.002468 1.040941 0.3155 
MFD2 -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383 

MFD2(-1) -0.001639 0.002258 -0.725960 0.4798 
MFD2(-2) 0.005456 0.001681 3.245197 0.0059 

MFD3 -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720 
MFD3(-1) 0.000240 0.000424 0.565523 0.5807 
MFD3(-2) -0.001835 0.000422 -4.349584 0.0007 

MSD 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997 
MSD(-1) -0.001027 0.001948 -0.526986 0.6065 
MSD(-2) -0.003668 0.001888 -1.943447 0.0723 

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003 
     
     R-squared 0.878986     Mean dependent var 0.008217 

Adjusted R-squared 0.766617     S.D. dependent var 0.002811 
S.E. of regression 0.001358     Akaike info criterion -10.05870 
Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.392598 
Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -9.855067 
F-statistic 7.822275     Durbin-Watson stat 1.639210 
Prob(F-statistic) 0.000243    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
 

 (10حلبق )

 ا  سظر البد   لل كظح  المش رك ل ي ة الم ظر  الم وس ة
 
ARDL Bounds Test   

Date: 07/20/22   Time: 15:15   

Sample: 2006S1 2019S2   

Included observations: 28   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  10.86976 4   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 2.45 3.52   

5% 2.86 4.01   

2.5% 3.25 4.49   

1% 3.74 5.06   
     
          

Test Equation:   

Dependent Variable: D(CP)   

Method: Least Squares   

Date: 07/20/22   Time: 15:15   

Sample: 2006S1 2019S2   

Included observations: 28   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(CP(-1)) 0.620327 0.149311 4.154605 0.0010 

D(MFD1) 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626 
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D(MFD2) -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383 

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001681 -3.245197 0.0059 

D(MFD3) -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720 

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000422 4.349584 0.0007 

D(MSD) 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997 

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001888 1.943447 0.0723 

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003 

MFD1(-1) 0.006768 0.002647 2.556788 0.0228 

MFD2(-1) -0.001994 0.002101 -0.949089 0.3587 

MFD3(-1) -0.002159 0.000357 -6.043266 0.0000 

MSD(-1) -0.002556 0.002143 -1.192723 0.2528 

CP(-1) -1.392404 0.193618 -7.191514 0.0000 
     
     R-squared 0.830475     Mean dependent var -5.45E-05 

Adjusted R-squared 0.673059     S.D. dependent var 0.002375 

S.E. of regression 0.001358     Akaike info criterion -10.05870 

Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.392598 

Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -9.855067 

F-statistic 5.275680     Durbin-Watson stat 1.639210 

Prob(F-statistic) 0.001974    
     
 (11حلبق )     

 ال  قة طويلة الَ  ت دمر 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:27
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.013606 0.002802 4.856134 0.0003
CP(-1)* -1.392404 0.193618 -7.191514 0.0000

MFD1(-1) 0.006768 0.002647 2.556788 0.0228
MFD2(-1) -0.001994 0.002101 -0.949089 0.3587
MFD3(-1) -0.002159 0.000357 -6.043266 0.0000
MSD(-1) -0.002556 0.002143 -1.192723 0.2528

D(CP(-1)) 0.620327 0.149311 4.154605 0.0010
D(MFD1) 0.004199 0.002849 1.474110 0.1626
D(MFD2) -0.005811 0.002541 -2.287286 0.0383

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001681 -3.245197 0.0059
D(MFD3) -0.000564 0.000392 -1.439311 0.1720

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000422 4.349584 0.0007
D(MSD) 0.002139 0.001589 1.345839 0.1997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001888 1.943447 0.0723

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

MFD1 0.004861 0.001799 2.701167 0.0172
MFD2 -0.001432 0.001477 -0.969292 0.3488
MFD3 -0.001551 0.000193 -8.052635 0.0000
MSD -0.001836 0.001544 -1.189155 0.2542

C 0.009771 0.001294 7.551885 0.0000

EC = CP - (0.0049*MFD1 -0.0014*MFD2 -0.0016*MFD3 -0.0018*MSD +
        0.0098)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

Asymptotic: n=1000
F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37

Actual Sample Size 28 Finite Sample: n=35
10%  2.46 3.46
5%  2.947 4.088
1%  4.093 5.532

Finite Sample: n=30
10%  2.525 3.56
5%  3.058 4.223
1%  4.28 5.84
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 (12حلبق )

 ا  سظر أنموذج ت بي  الخ أ

 

 

 

 

 

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(CP)
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2)
Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 07/20/22   Time: 15:44
Sample: 2005S1 2019S2
Included observations: 28

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D(CP(-1)) 0.620327 0.120574 5.144794 0.0001
D(MFD1) 0.004199 0.002152 1.951305 0.0713
D(MFD2) -0.005811 0.001888 -3.077267 0.0082

D(MFD2(-1)) -0.005456 0.001124 -4.855929 0.0003
D(MFD3) -0.000564 0.000258 -2.187583 0.0462

D(MFD3(-1)) 0.001835 0.000322 5.705196 0.0001
D(MSD) 0.002139 0.001213 1.763309 0.0997

D(MSD(-1)) 0.003668 0.001153 3.181878 0.0067
CointEq(-1)* -1.392404 0.161455 -8.624081 0.0000

R-squared 0.830475     Mean dependent var -5.45E-05
Adjusted R-squared 0.759096     S.D. dependent var 0.002375
S.E. of regression 0.001166     Akaike info criterion -10.41584
Sum squared resid 2.58E-05     Schwarz criterion -9.987635
Log likelihood 154.8218     Hannan-Quinn criter. -10.28494
Durbin-Watson stat 1.639210

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)

F-statistic  9.133745 10%  2.2 3.09
k 4 5%  2.56 3.49

2.5%  2.88 3.87
1%  3.29 4.37
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 ا  سظرات ال شخي  ل ي ة الم ظر  الم وس ة

 

 
 

 

 

 

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.019627     Prob. F(13,14) 0.1027
Obs*R-squared 18.26212     Prob. Chi-Square(13) 0.1478
Scaled explained SS 4.601332     Prob. Chi-Square(13) 0.9830

Test Equation:
Dependent Variable: RESID 2̂
Method: Least Squares
Date: 07/20/22   Time: 16:02
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.90E-07 2.25E-06 0.084462 0.9339
CP(-1) -0.000259 0.000125 -2.069888 0.0574
CP(-2) -4.30E-05 0.000120 -0.358461 0.7253
MFD1 1.24E-06 2.29E-06 0.543025 0.5957

MFD1(-1) 2.68E-07 1.98E-06 0.135246 0.8943
MFD2 -2.70E-07 2.04E-06 -0.132136 0.8968

MFD2(-1) -6.53E-07 1.82E-06 -0.359655 0.7245
MFD2(-2) 2.57E-06 1.35E-06 1.903407 0.0778

MFD3 -4.18E-08 3.15E-07 -0.132880 0.8962
MFD3(-1) -2.75E-07 3.41E-07 -0.805408 0.4341
MFD3(-2) -2.76E-07 3.39E-07 -0.812518 0.4301

MSD -1.41E-06 1.28E-06 -1.100077 0.2899
MSD(-1) 1.17E-06 1.57E-06 0.748293 0.4667
MSD(-2) -2.22E-06 1.52E-06 -1.462798 0.1656

R-squared 0.652218     Mean dependent var 9.22E-07
Adjusted R-squared 0.329278     S.D. dependent var 1.33E-06
S.E. of regression 1.09E-06     Akaike info criterion -24.31050
Sum squared resid 1.67E-11     Schwarz criterion -23.64440
Log likelihood 354.3470     Hannan-Quinn criter. -24.10687
F-statistic 2.019627     Durbin-Watson stat 3.334916
Prob(F-statistic) 0.102683

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 0.485525     Prob. F(1,13) 0.4982
Obs*R-squared 1.008096     Prob. Chi-Square(1) 0.3154

Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: ARDL
Date: 07/20/22   Time: 16:09
Sample: 2006S1 2019S2
Included observations: 28
Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

CP(-1) -0.093492 0.207649 -0.450240 0.6600
CP(-2) 0.017347 0.154156 0.112532 0.9121
MFD1 0.000631 0.003040 0.207539 0.8388

MFD1(-1) -0.000604 0.002660 -0.226986 0.8240
MFD2 -0.000791 0.002827 -0.279984 0.7839

MFD2(-1) 0.000479 0.002401 0.199621 0.8449
MFD2(-2) 0.000121 0.001722 0.070215 0.9451

MFD3 4.79E-05 0.000405 0.118364 0.9076
MFD3(-1) -7.53E-05 0.000446 -0.168958 0.8684
MFD3(-2) -9.61E-05 0.000452 -0.212763 0.8348

MSD 0.000233 0.001653 0.140988 0.8900
MSD(-1) 0.000109 0.001991 0.054710 0.9572
MSD(-2) 2.96E-05 0.001924 0.015374 0.9880

C 0.000652 0.003004 0.217102 0.8315
RESID(-1) 0.268294 0.385040 0.696796 0.4982

R-squared 0.036003     Mean dependent var 2.96E-18
Adjusted R-squared -1.002147     S.D. dependent var 0.000978
S.E. of regression 0.001384     Akaike info criterion -10.02394
Sum squared resid 2.49E-05     Schwarz criterion -9.310259
Log likelihood 155.3352     Hannan-Quinn criter. -9.805760
F-statistic 0.034680     Durbin-Watson stat 1.760081
Prob(F-statistic) 1.000000
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 اختبار استقرار ة المعلمات المقدرة لعينة المصارف المتوسطة
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Abstract 

This study aims to shed light on the role and effectiveness of the interest rate in 

directing and mobilizing individuals’ savings and depositing them with 

commercial banks, despite the presence of multiple variables that have an 

impact on converting those savings into deposits, but the interest rate is one of 

the most important of those factors, as it is a price given to individuals  or 

institutions in exchange for giving up their savings, as the economic theory 

indicates that there is a direct relationship between the interest rate and the 

motivation of individuals for the purpose of converting savings into deposits, 

meaning that whenever we want to attract the largest amount of individuals’ 

savings, we must raise the interest rate in a way that motivates and encourages 

individuals to  Directing savings towards depositing with banks, in addition to 

that, the survival of the monetary mass with the public means that this mass of 

money is outside the control of the banking system,  So this study came to focus 

on the role of the interest rate in attracting the largest amount of those savings, 

as this study assumed that  There is a positive effect between the interest rate 

and individual savings,  in addition to the fact that the increase in interest rates 

leads to an increase in the volume of deposits. Statistical methods have been 

used to find out and clarify the relationship between interest rates and The 

reason for the contribution of bank deposits to the total savings through the (E-

views 12) program. 

For the purpose of arriving at the results, the research samples were classified 

into two categories. The first category is private commercial banks with good 

rating, which consisted of (4) commercial banks, and the other sample of private 

commercial banks of medium rating also consisted of (4) banks, and perhaps 

the most important conclusions that were reached  It stated that despite the 

prominent importance of saving at the level of individuals as well as its 

importance at the state level, it is characterized by scarcity due to the lack of 

confidence of individuals in banks, and the failure to spread banking awareness.  

Model branches and their spread in the poor classes with limited income as well 

as work on the development of savings vessels in order to attract individuals 

and encourage them to save.      
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