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 ِمذِح

دت الى تفاقع الاضخار البيئية , واف تخاكع مخمفات السػاد اف زيادة الانذصة الرشاعية عمى الرعيج الجولي ا
البلبستيكية وعجـ قجرة الذخكات عمى التعامل معيا بالصخؽ الدميسة و الحجيثة أوجج ما يدسى بقارة البلبستيظ 
وىي اكبخ بقعة لمقسامة عمى مدتػػ العالع وىحا يسثل تيجيج يؤدؼ الى انتذار مػاد مايكخو بلبستيكية تشتيي 

 أضخار صحية وتمػث بيئي لا يسكغ القزاء عميو.ب

يشبغي يقزي ؼيو عمى فخص اخخػ لحلظ  الػقت نفدوحيث اف عجـ الاستقخار البيئي يخمق فخصا ججيجة في  
الذخكات التي سمكت الصخؽ  يئة وما يجب اف تقجمو الذخكة, كحلظ فأفاف يكػف ىشاؾ تػافق بيغ ما تخيجه الب

اف القرػر البيئي لأنذصتيا حاؿ  اذ عجـ قجرتيا عمى مػاكبة التغييخ ادػ لأنييارىاالتقميجية القجيسة وبدبب 
لقاشخات البخارية( والتي رشاعة اشخكة ل -Baldwin locomotive)دوف استسخارىا ومغ ابدط امثمتيا شخكة

ذخكات فذمت في التكيف مع التغيخ التشافدي والبيئي في الشياية خخجت مغ العسل, ىحا ما يػجب عمى ال
  تصبيق اسذ الاستجامة البيئية وتبشي السبادرات العالسية لمحج او تقميل البرسة البلبستيكية.

ديادة الافراح عغ السػاد ل مى عاتق الذخكاتاف حاجة الافخاد الى معمػمات ملبئسة اضاؼ التدامات ججيجة عو 
ونتائجيا,  لػحجة الاقتراديةيع مػقف اداعج متخحؼ القخارات عمى تقيوما يختبط بو مغ معمػمات ت البلبستيكية

في معالجة اثارىا مغ التمػث البلبستيكي, لبشاء الثقة لجػ  كبيخا  ىحا ما يحفد الذخكات عمى قصع شػطو 
اصحاب السرمحة  وتمبية احتياجات مدتخجمي القػائع السالية مغ السعمػمات وتقجيخ التكاليف والالتدامات 

 مدتجامة. ةالسدتقبمية وتحقيق ميدة تشافدي

تؤثخ متصمبات الاستجامة بذكل ممحػظ عمى الػضع السالي لمذخكات حيث اف السسارسات البيئية فقج  كحلظ
, وخفس الغخامات البيئية, وزيادة تتداعج في تقميل التكاليف, وسيػلة تدػيق السشتجاقج  كاستخاتيجيةتعسل 
وتحقيق ارباح  سكشيا مغ بشاء علبقة جيجة مع الافخادالبيئية ي ا, فعشجما تفي الذخكات بسدؤولياتيالدبائغولاء 

 .عمى السجػ البعيج

كسا اف زيادة الاىتساـ بسفيػـ الحػكسة جاء بعج سمدمة مغ الازمات السالية التي عرفت بالاقتراد العالسي 
لتقميجؼ الى والتي ادت الى تغييخ نطخة العالع الى انطسة الحػكسة مغ الشطخة الزيقة التي تعتسج عمى السفيػـ ا

نطخة اوسع واكثخ شسػلية تعتسج عمى نطاـ متججد بالياتو ومسارساتو القائسة عمى السداءلة والسدؤولية, حيث 
تحديغ قابمية الكذف وملبئسة ؾيسة السعمػمات اسا سميسا لجعع الخصط الاصلبحية في تػفخ ىحه الاليات اس

  السحاسبية الػاردة في التقاريخ.
قج  ىحه الاليات حيث افذخكات الية ذات ؾيسة ملبئسة ىػ جدء ميع مغ الية حػكسة الاف اعجاد تقاريخ مو 

عمى دقة وتػقيت التقاريخ والحؼ يحقق فػائج لجسيع الاشخاؼ, فسثلب وجػد عجد كبيخ مغ  ةمباشخ  برػرة تداعج
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كذف عغ مدتػػ ال التي قج تحدغوكفاءة وضائفو  فاعمية السسكغ اف يديج مغ اعزاء مجمذ الادارة مغ
 .السعمػمات السلبئسة

ليا علبقة قػية ومباشخة عمى الاداء السالي فآليات  مغ السحتسل اف يكػف  كسا اف حػكسة الذخكات الجيجة
خمق  تداعج فيقج التابعة وتشػع السجمذ,  الحػكسة مثل مجمذ الادارة واستقلبليتو والسمكية الادارية والمجاف

خبخات متشػعة واليات رقابة غيمية حيث تتستع مجالذ الادارة الاكبخ عمى الكفاءة التذو بيئة لتحفيد السجراء 
ارىع لاستقلبليتيع اىسية كبيخة كػنيع مكخسيغ تساما للؤشخاؼ مسا يعدز مخاؾبة الادارة واجب كحلظ فأفافزل, 

 عمى الترخؼ بسا يخجـ الذخكة.
 

 :فرؽؿ كالاتي اربعةالخسالة الى  قدستولتحقيق اىجاؼ ىحه الخسالة 
 الفرل الأوؿ: مشيجية البحث ودراسات سابقة.

 السبحث الأوؿ: مشيجية البحث. -
 البحث الحالي. واسيامات سابقة السبحث الثاني: دراسات  -

 
مات و الاداء ، ملائسة قيسة السعمؽ اح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية، اليات الحؽكسةالفرل الثاني: الافر

 .غيخات البحث، العلاقة بيؼ متمجخل نعخي  -السالي 
 .اليات الحػكسةو  اح البيئي عغ السػاد البلبستيكيةالسبحث الاوؿ: الافر -
 .الاداء الساليو  لبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبيةمالسبحث الثاني:  -
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 تسييج...
 

 ةالباحث تفقج حاول ,راسات سابقةدو  مشيجية البحثالى ىحا الفرل  سػؼ يتع التصخؽ في
لتحجيج  الػحجة الاقتراديةالتي تسثل السدار السيجاني والصخيقة العمسية  ,مشاقذة مشيجية البحث

زسغ الاختبار السػضػعي لفخضياتيا وتحقيق تي تال ةرػر ل معالجتيا بالبوس ,مذكمة البحث 
بية او اجشبية ذات تشاوؿ كل ما تدشى جسعو مغ دراسات وبحػث ميسة عخ  عغ فزلبً  , أىجافيا

خاء الجانب ثكبيخ في إأثخ والبحػث مغ  لسا لتمظ الجراسات ,الجراسة الحالية صمة بسػضػع
وفي ضػء  ,بالسقارنة مع ما قجمو اولئظ الباحثػف  لسا يتسيد بو ىحا الجيج , وبياناالشطخؼ والعسمي

 الآتييغ:سػؼ يتشاوؿ ىحا الفرل السبحثيغ  تقجـ ما
  .الأوؿ : مشيجية البحثالسبحث  -

واسيامات البحث الحالي. ةسابق السبحث الثاني : دراسات -
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 السبحث الاوؿ
 مشيجية البحث      

 :البحث ةمذكم: 1-1-1
ػحجات لية لمعغ السعمػمات السا مقترخاح لع يعج البحث مغ اف الافرا ةمذكم تكسغ

صبحت تقػـ ذ اا, ػحجاتي تسارسيا الالت كافة والأنذصةالجػانب  لوانسا تصػر ليذس الاقترادية
 ةلسػاجي ةحتسي نتيجةوجاء ىحا  (,الاقترادية والبيئية والاجتساعية)عغ الجػانب  بالإفراح

ومع ازدياد , ػحجات الاقتراديةبال السحيصة جاخميةوال الخارجيةفي البيئة  ضيختالتحجيات التي 
الاقترادية والاجتساعية )بالجػانب  الستعمقةحػؿ السعمػمات  السرمحةالاشخاؼ ذات  ةحاج

 عغ السػاد البلبستيكية الى الافراح البيئي ػحجات الاقتراديةذلظ سعت ال ةولتمبي (,والبيئية
تعكذ  ةوضساف اعجاد تقاريخ مالي لػحجاتاداء ا وتقييع ةوتصبيق آليات الحػكسة مغ اجل مخاؾب

ومغ خلبؿ ما  ة,ملبئس ةذات ؾيسة فزلب عغ انتاج معمػمات محاسبي ,لػحجة  الاقتراديةواقع ا
 :الأتيةالبحث بالتداؤلات  ةتقجـ يسكغ بياف مذكم

ؾيسة السعمػمات البيئي عغ السػاد البلبستيكية عمى ملبئسة  للئفراحىل يػجج أثخ  -1
 ؟ية والاداء الساليالسحاسب

 ؟ ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية والاداء السالي لآليات الحػكسة عمىاثخ ىل يػجج  -2
  :البحث ةاىسي:1-1-2

وآليات  عغ السػاد البلبستيكية يع بو الافراح البيئيالحؼ يد الأثخجاءت اىسية البحث مغ 
القػائع السالية مغ  ةانعكاس عمى جػدوما لحلظ مغ  السدتجامة التشسيةمغ دعائع  ػصفياالحػكسة ب

الاقترادية فزلب عغ  بالػحجة العلبقةذات  للؤشخاؼخلبؿ احتػائيا عمى معمػمات تكػف ملبئسة 
اخخػ اف البحث يدعى الى الاسياـ في اغشاء  , بعبارةانعكاس ذلظ عمى الاداء السالي ليا
 الجانب العمسي والتصبيقي مغ خلبؿ 

الى  التابعة GRIخالبيئي عغ السػاد البلبستيكية وفق معايي الافراح بأىسيةالتعخيف  -1
 العالسية. مبادرة الابلبغ ةمشطس

ؾيسة الذخكات في دعع ملبئسة ة عغ شخيق تػضيح آليات حػكس ويكتدب البحث اىسيت  -2
 .والاداء السالي لمذخكات السعمػمات السحاسبية

السعمػمات  ؾيسةعع ملبئسة في دعغ السػاد البلبستيكية تػضيح دور الافراح البيئي   -3
 .والاداء السالي لمذخكات السحاسبية
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 :اىجاؼ البحث:1-1-3
حػكسة وبياف اثخىسا يدعى البحث الى ؾياس الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية وآليات ال

خيز اىجاؼ البحث في الشقاط مويسكغ ت, والاداء السالي السعمػمات السحاسبية ؾيسةعمى ملبئسة 
 :الأتية ديةالخئي

تحجيج مدتػػ التبايغ في الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية بيغ الذخكات عيشة  -1
 .البحث

 .بياف مدتػػ التفاوت في تصبيق آليات الحػكسة بيغ الذخكات عيشة البحث -2
السعمػمات  اختبار أثخ الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية عمى ملبئسة ؾيسة -3

 .ساليوالاداء ال السحاسبية
 ؾيسة السعمػمات السحاسبية والاداء السالي. ئسةأثخ آليات الحػكسة عمى ملب اختبار -4
  :فخضيات البحث: 1-1-4

سػؼ تقػـ مغ خلبؿ ىحا البحث في اختبار الفخضيات  الباحثةف التحقيق اىجاؼ البحث ف
 ة:التالي

ؾيسة ى ملبئسة اد البلبستيكية عمعغ السػ  البيئي للئفراح إحرائية ةيػجج أثخ ذو دلال -1
 السعمػمات السحاسبية.

 السالي.الاداء يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية للئفراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية عمى  -2
 .ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبيةعمى لأليات الحػكسة يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية  -3

 -ويتفخع مغ ىحه الفخضية الفخضيات الاتية:
عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات جع مجمذ الادارة حلائية يػجج أثخ ذو دلالة إحر - أ

 السحاسبية.
عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات جػدة التجقيق ليػجج أثخ ذو دلالة إحرائية  - ب

 السحاسبية.
 .عمى الاداء الساليلأليات الحػكسة يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية  -4

 -ويتفخع مغ ىحه الفخضية الفخضيات الاتية:
 عمى الاداء السالي.جع مجمذ الادارة حللة إحرائية يػجج أثخ ذو دلا - أ

 عمى الاداء السالي .لجػدة التجقيق يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية  - ب
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 : مشيج البحث 1-1-5
عتسج البحث الحالي عمى السشيج الاستشباشي والاستقخائي اذ يتع التخكيد وفقا لمسشيج ا  

للئفراح البيئي عغ لدابقة لبياف البعج الفمدفي الاستشباشي عمى مخاجعة الجراسات والابحاث ا
السػاد البلبستيكية واليات حػكسة الذخكات وعلبقتيع مع مفاـيع ملبئسة ؾيسة السعمػمات 

 .السحاسبية والاداء السالي
عغ السػاد  الافراح البيئيفي حيغ سيتع وفق السشيج الاستقخائي ؾياس واختبار تأثيخ  

حدب و  سبادرة الابلبغ العالسيةلالتابعة  GRI 300البيئية  سعاييخمجسػعة الوفق  البلبستيكية
عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية والاداء السالي ,  GRI 301  ,GRI306 السؤشخيغ,

حجع مجمذ الادارة و وفق السؤشخات ) الذخكات تصبيق اليات حػكسة وكحلظ ؾياس واختبار تأثيخ
ؾياس الاداء السالي وفق  وايزا سيتع, والاداء السالي كحلظ  عمى ملبئسة الؿيسة (جػدة التجقيق

, اما ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية فيتع ؾياسيا وفق  العائج عمى السػجػدات (ROAمؤشخ )
 لمدعخ. Ohlson (1995) أنسػذج

 
 : وسائل جسع البيانات والسعمؽمات:1-1-6

ى التخاث السحاسبي مغ الادبيات في ىحا الجانب عم ةالباحث تاعتسج الجانب الشعخي: - أ
والسخاجع العخبية والاجشبية مغ الكتب والجوريات والبحػث السشذػرة وغيخ السشذػرة 

  .ذات الرمة بسػضػع البحث
عمى وسائل عجة لمحرػؿ عمى البيانات السصمػبة  ةالباحث تاعتسج الجانب التطبيقي : - ب

, سػؽ العخاؽ للؤوراؽ الساليةفي ة العخاؾيلعيشة مغ الذخكات واىسيا التقاريخ السالية 
 فزلب عغ, الذخكات في الاسػاؽ السالية لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجيتقاريخ وكحلظ 

كسا سػؼ يتع ؾياس متغيخات البحث  2021 -2017لمفتخة ما بيغ  مػقع ارقاـ و
 بالذكل الاتي:

السجرجة في ما يدسى  الثسانية التي تتشاوؿ السػضػعات البيئية, GRI معاييخ :السقياس الاوؿ
 308وتشتيي بسعيار  301, تبجأ الدمدمة مغ معيار   GRI مغ معاييخ 300بالدمدمة 

(Istudor& Suciu, 2020, 504) , 
يتشاوؿ   306و (Ordonez & Khare, 2020, 9) السدتخجمةيػضح السػاد  301السؤشخ ف

 . (Mihajlov & Zeranski, 2018, 299 ) الرمبة  مػضػع الشفايات الدائمة والشفايات
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 الأىجاؼـيكلبً مشزبصاً يحجد مغ خلبلو  والتي تػفخ حػكسة الذخكات اليات  الثاني: لسقياسا
 Bratanovic, 2009, 41)ووسائل تحؿيقيا فزلبً عغ مخاؾبة أداء تمظ الأىجاؼ

&Greuning.) 
 

ة مع الؿيسة يخبط الؿيسة الدػؾية لمذخكحيث  Ohlson 1995 الدعخ أنسػذج :الثالث السقياس
محاسبي يقجـ إشاراً مشصؿياً لتقػيع الأسيع  أنسػذجأوؿ  نسػذجالجفتخية والأرباح, ويعتبخ ىحا الأ

ؾيسة السعمػمات سة ئاعتساداً عمى السعمػمات السحاسبية وغيخ السحاسبية في ضػء مجخل ملب
 وفقا لمريغة الاتية: (328, 2014)الصػيل و شاىيغ, السحاسبية 

 

 

P it=α0+β1EPS it+β2BVPSit + β3 SIZEit + εit 

 

 اذ اف:

 nβ  ...1 β،0  β 

P it  = )القيسة الدؽقية لحقؽؽ السمكية )سعخ الديػ 

EPSربحية الديػ = 

BVPSالقيسة الدؽقية لمديػ = 

SIZEحجػ الؽحجة الاقترادية = 

e it .الخطأ السعياري = 
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ائج عمى السػجػدات مجػ ربحية يطيخ الع العائج عمى السػجػدات (ROA) الخابع: سقياسال

الذخكات حيث يذيخ ارتفاعو الى تحديغ كفاءة الذخكة وتعتبخ ىحه الشدبة جيجة لسقارنة ربحية 

يا لمسػجػدات العاممة لحلظ ىػ السعيار السشاسب استخجامالسختمفة في  الػحجات الاقترادية

 .(Jewell& Mankin, 2011, 81مػجػدات السشذأة)  استخجاـلؿياس كفاءة الادارة في 

 : حجود البحث:1-1-7  

والاسػػاؽ الساليػة  الحجود السكانية: تتسثل الحجود السكانية في سػؽ العخاؽ لػلؤوراؽ الساليػة -
 .في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي

 -2017 ةالساليػ ػاتلمدػشكذػػفات ماليػة  سا مشذػر مغتسثمت الحجود بالحجود الدمانية:   -
2021.  

 
  ة البحث:عيشمجتسع و : 1-1-8 

فػػػي سػػػػؽ العػػػخاؽ لػػػلؤوراؽ الساليػػػة , والاسػػػػاؽ السجرجػػػة  الرػػػشاعية اعتسػػػج البحػػػث عمػػػى الذػػػخكات
الدػػػؽ السػػػازؼ  , TASIتاسػػي  -تػػجاوؿ الدػػعػديةسػػػؽ  ,الخميجػػيجوؿ مجمػػذ التعػػاوف الساليػػة لػػ
الساليػػػة, سػػػػؽ الكػيػػػت  لػػػلؤوراؽ, سػػػػؽ دبػػػي السػػػالي, سػػػػؽ ابػػػػضبي, سػػػػؽ قصػػػخ نسػػػػ-الدػػػعػدؼ

كسجتسػع لجراسػة متغيػخات البحػث يػة, بػرصػة البحػخيغ, السال لػلؤوراؽالساليػة, سػػؽ مدػقط  ؽللؤورا
وخرػصػا شػخكة صػشاعية  70في حػيغ تكػنػت عيشػة البحػث مػغ  2021-2017ولمفتخة ما بيغ 

البلبسػػتيظ فػػي  تدػػتخجـالتػػي تعسػػل عمػػى انتػػاج السػػػاد البلبسػػتيكية , او التػػي  الرػػشاعية الذػػخكات
تغميف,  كسا تػع الاخػح بعػيغ الاعتبػار شػخكات البتخوكيسياويػات التػي تقػػـ ب نتػاج مجاؿ التعبئة وال

 (مػيغ, البػخوبميغ, البػػلي بػخوبميغفي صشاعة البلبستيظ مثػل)الإيثميغ, البػػلي إيث السدتخجمةالسػاد 
 .ومسغ تتػفخ فييا الذخوط اللبزمة لاختبار الفخضيات
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 : الادوات الاحرائية:1-1-9
 العسمية عمى مجسػعة مغ الأدوات الاحرائية تسثمت بالاتي : الجراسةفي  ةالباحث تاعتسج

 الستعجد تحميل الانحجار -1
الافراح البيئي عغ السػاد عمى ىحا السؿياس لمكذف عغ العلبقة بيغ ) ةالباحث تاعتسج

 البلبستيكية واليات الحػكسة عمى ملبئسة الؿيسة والاداء السالي(
 

 حجيج السرححمعامل التحجيج ومعامل الت  -2
 ؿياس ال أنسػذجاستخجـ ىحا السؿياس لسعخفة مقجار تفديخ للبختلبفات الحاصمة في 

 
  Tاختبار  -3

 كستغيخ مدتقل عمى والحػكسة(  GRI)تع اعتساد ىحا الاختبار لمكذف عغ معشػية معاييخ 
  اتالستغيخ كستغيخ تابع في ضل تبايغ أو عجـ تبايغ  الساليالاداء ملبئسة الؿيسة مؤشخات 

 
 : متغيخات الجراسة:1-1-10
 الستغيخ السدتقل : الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية -1
 الستغيخ السدتقل: اليات الحػكسة -2
 الستغيخ التابع: ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية -3
 الستغيخ التابع: الاداء السالي -4
 يسة الدػؾية: حجع الػحجة الاقترادية, الخافعة السالية, الؿالستغيخات الزابصة -5
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 الخافعة السالية

 القيسة الدؽقية
 
 

 جرائ  للبحث( المخطط الا1المخطط )
 

 المصدر من اعداد الباحثة
 
 

الافراح عؼ مؽاد 301-1 :
 الترشيع

 اعادة التجويخ301-1 :
مؽاد التعبئة 301-1 :

 والتغميف
 معالجة الشفايات306-2 :

 حجػ مجمذ الادارة

 جؽدة التجقيق

 الستغيخ السدتقل
الافراح البيئي عغ السػاد 

 البلبستيكية

 الستغيخات الزابصة

 الستغيخ التابع
ملبئسة ؾيسة 

 السعمػمات السحاسبية

 الستغيخ التابع
 الاداء السالي

 الستغيخ السدتقل
 اليات الحػكسة
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 واسيامات البحث الحالي السبحث الثاني: دراسات سابقة
 سابقةدراسات  :1-2-1
برػرة عامة مػاضيع الافراح البيئي واليات الحػكسة, لكغ  دابقةالجراسات التشاولت العجيج مغ  

لسػاد البلبستيكية او اليات القميل مغ الجراسات تشاولت  العلبقة بيغ الافراح البيئي عغ ا
 والاداء السالي. الحػكسة وعلبقتيسا في ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية

 عخبيةدراسات محمية و  -
 جشبيةدراسات ا -

سابقة فيسا يخز الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية وملائسة قيسة دراسات : 1-2-1-1
 السعمؽمات السحاسبية:

 (2021الطائي و خلاوي، ) -1

 دور اعجاد التقاريخ الستكاممة في الافراح البيئي والاجتساعي عشؽاف الجراسة
 مشذػربحث  نؽع الجراسة

 دراسة وتحميل شبيعة ومفيػـ التقاريخ الستكاممة واىجافيا وأىسيتيا والتحجيات التي تػاجييا - 1 اىجاؼ الجراسة
الإفراح البيئي والاجتساعي مغ  دراسة وتحميل شبيعة تأثيخ إعجاد التقاريخ الستكاممة في - 2

 خلبؿ التصبيق العسمي لأعجاد التقاريخ الستكاممة عمى الػحجات الاقترادية العخاؾية .
السشيج الػصفي والتحميمي و  السشيج الاستقخائي اعتسج البحث في الجانبيغ الشطخؼ والعسمي عمى ادوات الجراسة

خلبؿ محاولة بياف دور أعجاد التقاريخ  السشيج التجخيبي مغ استخجاـفزلب عغ , بياناتمل
ع لبئالستكاممة في الافراح البيئي والاجتساعي وفق السعاييخ الجولية لإعجاد تمظ التقاريخ وبسا ي

 . البيئة العخاؾية
. إف ىشاؾ بعس السعمػمات تفي بستصمبات اعجاد التقاريخ الستكاممة ولػ بذكل جدئي كسا اف 1 الشتائج

البيئي والاجتساعي وكحلظ الاىتساـ بجػدة السشتج والخجمات  بة لمجانبىشاؾ اىتساـ بالشد
 وامكانية الافراح عشيا مغ خلبؿ تقخيخ الادارة .

. إفّ إعجاد التقاريخ الستكاممة لسرشع نديج وحياكة واسط ساىع في الافراح عغ البعجيغ 2 
 لاجتساعية .البيئي والاجتساعي وذلظ مغ خلبؿ الافراح عغ السعمػمات البيئية وا

. إفّ للئفراح البيئي والاجتساعي دور كبيخ في تحديغ مدتػػ الؿيسة الاقترادية لمسرشع 3
 عيشة البحث.
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ساعجت ىحه الجراسة في  تػضيح اىسية اعجاد  التقاريخ الستكاممة واشارت الى العلبقة الايجابية  مجى الاستفادة
لاقترادية لعيشة البحث, وفي السخاجع بيغ البعجيغ البيئي والاجتساعي و مدتػػ الؿيسة ا

 .السدتخجمة
في اىسية اعجاد التقاريخ التي تحتػؼ عمى معمػمات اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية   اوجو التذابو

ة في سج الفجػة فاعمأداة ملبئسة ومتكاممة ومعجة وفق السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ باعتبارىا 
 .دارة والأشخاؼ مغ أصحاب السرمحة بالػحجة وتحقيق ميدة تشافديةالسعمػماتية بيغ الإ

 لع تختمف الجراسة كثيخا الا في بعس الاىجاؼ والفخضيات السصخوحة. اوجو الاختلاؼ
 

2- Yang et al.,(2020) 
 The Impact of Environmental Information Disclosure on the Firm Value عشؽاف الجراسة

of Listed Manufacturing Firms: Evidence from China. 
الترشيع السجرجة: دليل مغ  الإفراح عغ السعمػمات البيئية عمى الؿيسة الثابتة لذخكات تأثيخ

 الريغ
 بحث مشذػر نؽع الجراسة

 .السجرجةالترشيع  تأثيخ سياسة الكذف عغ السعمػمات البيئية عمى ؾيسة الذخكة لذخكاتؾياس  اىجاؼ الجراسة

لمتحقق مسا  (PSM) وشخيقة مصابقة درجة السيل ( DID)الفخوؽ في الفخوؽ  أنسػذج استخجاـتع  دوات الجراسةأ
 .يؤثخ عمى ؾيسة الذخكة EIDMT إذا كاف مؿياس الإفراح عغ السعمػمات البيئية 

الترشيع السجرجة في  تأثيخ كبيخ عمى ؾيسة شخكات للئفراح عغ السعمػمات البيئيةكاف  -1 الشتائج
 .الريغ

 عمى الذخكات في كاف لو أيزاً تأثيخ إيجابيالافراح عغ السعمػمات البيئية  أف -2
 .الرشاعات الثقيمة السمػثة

دوراً أكثخ أىسية في ؾيسة الذخكة لمذخكات غيخ لعب الافراح عغ السعمػمات البيئية  -3
 .السسمػكة لمجولة السسمػكة لمجولة , بجلاً مغ الذخكات

ىحه الجراسة في تأكيج العلبقة الايجابية بيغ الافراح عغ السعمػمات البيئية عمى ؾيسة ساعجت  مجى الاستفادة
 الذخكة.
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3- Zhang et al., (2020) 
 The Interaction Effect between ESG and Green Innovation and Its عشؽاف الجراسة

Impact on Firm Value from the Perspective of Information Disclosure. 
 الابتكار و ESG)السسارسات البيئية والاجتساعية و حػكسة الذخكات )التفاعل بيغ  تأثيخ

 .السعمػمات الافراح عغمشطػر  وتأثيخه عمى ؾيسة الذخكة مغ الاخزخ
 بحث مشذػر نؽع الجراسة

مشطػر  وتأثيخه عمى ؾيسة الذخكة مغ الاخزخ كارالابت و ESG)) التفاعل بيغ ىجفت الى ؾياس اىجاؼ الجراسة
 .السعمػمات الافراح عغ

 .نيج الانحجار الكسيالجراسة ىحه  تدتخجـ ادوات الجراسة
 .والعالية السدتػػ  يسكغ للببتكار الأخزخ أف يعدز تحديغ ؾيسة الذخكات الستػسصة -1 نتائج الجراسة

سكغ أف يكػف لو تأثيخ إيجابي عمى فقط الإفراح عغ السعمػمات البيئية والاجتساعية ي -2
 .الذخكة ؾيسة

إف تأثيخ التفاعل بيغ الابتكار الأخزخ والإفراح الاجتساعي عمى ؾيسة الذخكة ىػ  -3
 .تجريجياً مع زيادة ؾيسة الذخكة تأثيخ بجيل , والحؼ سيزعف

ات البيئية والاجتساعية و استفادت الباحثة في تأكيج العلبقة الايجابية بيغ الافراح عغ السعمػم مجى الاستفادة
 ؾيسة الذخكة.

يؤدؼ لا  ESG تحديغ درجة الإفراح عغ معمػمات اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية باف اوجو التذابو
السعمػمات والاختيار العكدي فحدب, بل يعخض أيزاً جيػد  إلى تقميل مخاشخ عجـ تشاسق

ؾيسة لأصحاب السرمحة  ويػفخ معمػمات اعيةفي مجاؿ السدؤولية الاجتس الػحجات الاقترادية
 .لسداعجتيع عمى اتخاذ قخارات دؾيقة

 تمعب دوراً رقابياً في تقميل عجـ تشاسق اتفقت الجراسة بأف الافراح عغ السعمػمات البيئية اوجو التذابو
ت التي لجييا إفراح تتستع الذخكاكسا  , السعمػمات حتى يتسكشػا مغ جحب السديج مغ السدتثسخيغ

 .بسيدة تشافدية ندبية بيئي جيج
 .الاىجاؼ والفخضياتو  السدتخجـ نسػذجالأاختمفت الجراسة في  اوجو الاختلاؼ
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 .اختمفت الجراسة في بعس  الاىجاؼ والفخضيات اوجو الاختلاؼ

 

 
 
 
 
 

 

4- Blasiak et al.,( 2021)  
 

 Corporations and plastic pollution: Trends in reporting عشؽاف الجراسة
 .ي: اتجاىات في إعجاد التقاريخوالتمػث البلبستيك الذخكات

 بحث مشذػر نؽع الجراسة
 .الاقتراد البلبستيكي الجائخؼ  إلى الحج مغ الشفايات البلبستيكية وتعديد الجراسة يجؼت اىجاؼ الجراسة
عغ الشرػص لتحجيج التبايغ الإقميسي والقصاعي الػاضح في مجػ  حميلأدوات الت استخجاـتع  ادوات الجراسة

 .سادية لعسميات الذخكاتال الاىسيةشفايات البلبستيكية و التمػث ذو ال انتذار
الأخخػ مغ دورة  تطيخ الشتائج تخكيداً مييسشاً عمى إعادة التجويخ, مع اىتساـ أقل بكثيخ بالسخاحل نتائج الجراسة

الخزخاء في الدشػات الأخيخة لتعبئة الإجخاءات  لسداحاتفي حيغ ضيخت ا, حياة البلبستيظ
ميل  فزلب عغ, قادة في ىحا الدياؽوضع نفديا تدعى إلى  ػعية مغ قبل الذخكات التيالتص

 .تمظ الذخكات لجييا بالفعل تاريخ في الإبلبغ عغ قزايا البلبستيظ تكػف  الأعزاء لأف
 استخجاـالسكثف لمسػاد البلبستيكية حيث بيشت الجراسة  ستخجاـاستفادت الباحثة في تػضيح الا مجى الاستفادة

% مغ البلبستيظ لمتغميف والسػاد الاستيلبكية واف ضغط السدتيمظ يجب اف يقػد للبنتباه 60
 الى قزايا البلبستيظ.

اتفقت ىحه الجراسة في تأكيج اىسية التخكيد عمى قزايا التمػث البلبستيكي, واعادة التجويخ,  اوجو التذابو
 يل الشفايات. كحلظ الاولػية البيئية في زيادة السداحات الخزخاء وتقم

 والاىجاؼ والفخضيات. السدتخجمةاختمفت الجراسة في الادوات  اوجو الاختلاؼ
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5 – Wulansari & Adhariani,(2023) 

 :Corporate waste disclosure, risk-taking and foreign ownership عشؽاف الجراسة
Evidence from Indonesia. 

 والسخاشخة والسمكية الأجشبية: دليل مغ إنجونيديا عغ نفايات الذخكات فراحالا
 بحث مشذػر نؽع الجراسة

 ىحه الجراسة إلى الإجابة عغ سؤاليغ بحثييغ عمى الشحػ التالي: تيجؼ اىجاؼ الجراسة
 عغ نفايات الذخكات مختبط بذكل إيجابي بسخاشخة الذخكات؟  ىل الإفراح  -1
كذف عغ نفايات الذخكات الأجشبية الارتباط بيغ ال ىل تعدز السمكية -2

 والسخاشخة في الذخكات؟
 الانحجار الخصي أنسػذج استخجاـتع  ادوات الجراسة
تطيخ الشتائج أف الإفراح عغ الشفايات يذجع عمى زيادة السخاشخة بالذخكات ,مسا  نتائج الجراسة

واداء بيئي يعشي أف الذخكات التي تكذف عغ الشفايات ىي شخكات تتستع بسداءلة 
. لع يتع العثػر عمى الذخكة  وتسيل إلى السخاشخة التي يسكغ أف تديج مغ ؾيسة, جيج

إحرائياً بيغ الكذف عغ الشفايات والسخاشخة لمذخكات  السمكية الأجشبية لتقػية العلبقة
معمػمات الشفايات يسكغ أف يجحب  , وىػ ما يختمف عغ تػقع أف تحديغ شفاؼية

أف السدتثسخيغ بحاجة  جانب. وىحا يجؿ ضسشياً عمىتجفقات أكبخ لسػارد السدتثسخيغ الأ
 إلى زيادة الاىتساـ بقزية إدارة نفايات الذخكات والزغط عمى الذخكات لتقجيع

 .مذخكات مغ أجل اتخاذ قخارات الاستثسارالأداء البيئي لمعمػمات عغ 
يات الذخكات اىتساماً تتصمب نفااستفادت الباحثة في بياف اىسية ادارة الشفايات حيث  مجى الاستفادة

بدبب القزايا الستجاخمة مع التخمز مغ  خاصاً وؾياساً وإشخافاً وإدارة مغ الذخكة
والتعبئة والتغميف  تقميل استيلبؾ البلبستيظ , وإعادة ترسيع السشتجاتالزارة و  الشفايات

 .مشيا , وجسع الشفايات البلبستيكية وإعادة تجويخىا والتحكع في التخمز
 تأكيج الجػانب الدمبية لمشفايات لا سيسااتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في  ذابو اوجو الت

والتخمز مشيا  بالإفراح عشيا وإدارتياالشفايات البلبستيكية وضخورة ؾياـ الذخكات 
 .بالصخؽ الدميسة والرحيحة تجشبا لمكػارث البيئية التي ستشتج عشيا في السدتقبل

 فت ىحه الجراسة في بعس الاىجاؼ والفخضياتاختم أوجو الاختلاؼ
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 فيسا يخز الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية والاداء السالي دراسات سابقة: 1-2-1-2

 (2020العامخي و العحاري، ) -1
السدؤولية الاجتساعية واثخىا عمى الاداء السالي لمذخكات الرشاعية )دراسة تصبيؿية في الذخكة  عشؽاف الجراسة

 عامة لمدسشت الجشػبية(.ال
 بحث مشذػر نؽع الجراسة

 ىجفت الجراسة إلى تحقيق عجد مغ الأىجاؼ مغ أىسيا: اىجاؼ الجراسة
 تحجيج إشار مفاـيسي لمسدؤولية الاجتساعية مغ حيث السفيػـ والستغيخات.  -1
 ؾياس اثخ الأنذصة الخاصة بتشسية العامميغ عمى أداء الذخكات في الأجل القريخ.  -2
 .لمذخكات خؼ عمى نػع العلبقة بيغ الأنذصة الخاصة بحساية البيئة والأداء الساليالتع -3
 بياف مجػ انعكاس تفاعل الذخكات مع السجتسع عمى أداء الذخكات ماليا. -4
 .دراسة نػع العلبقة بيغ جػدة مشتجات الذخكة وأدائيا في الػقت الحالي -5

الاستعانة بػسائل التحميل الإحرائي: تع   فزلب عغ تع الاعتساد عمى استسارة الاستبانة, ادوات الجراسة
وتجدئة كػتساف  F و t الاعتساد عمى الػسائل الإحرائية مشيا تحميل الانحجار واختبارات

 ومعالج الججاوؿ اكدل SPSS vr). 20الشرؽية التي تشجرج ضسغ البخنامج الإحرائي )
(Excel)  لغخض استخلبص وتحميل استسارة الاستبانة. 

 مغ اىع الشتائج التي اشارت الييا الجراسة ىي: تائجالش
 

إف زيادة اىتساـ الذخكة بأنذصة السدؤولية الاجتساعية مجتسعةً بسقجار وحجة واحجة  -1
 .%68يسكغ أف يؤدؼ الى تحديغ الأداء السالي بسقجار 

 إف زيادة اىتساـ الذخكة بالأنذصة الخاصة بتشسية العامميغ بسقجار وحجة واحجة يسكغ أف -2
 .%66يؤدؼ الى تحديغ الأداء السالي بسقجار 

اف زيادة اىتساـ الذخكة بالأنذصة الخاصة بحساية البيئة بسقجار وحجة واحجة يسكغ أف  -3
 %.49بسقجار يؤدؼ الى تحديغ الأداء السالي 

 
 تساعي استفادت الباحثة مغ ىحه الجراسة في دعع الخؤية  التي تشز عمى اف جػدة الأداء الاج مجى الاستفادة

ؤثخ بذكل مباشخ عمى باقي جػانب الذخكة )السالية والإدارية ومغ ضسشو الاداء البيئي ي
 .السدتخجمةوفي اثخاء الجانب الشطخؼ بسعمػمات ونتائج , وكحلظ في السخاجع  ,)والاستخاتيجية
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ات عمى الاىتساـ اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية  في دعع الشطخيات التي تجبخ الذخك اوجو التذابو
 التي تتدبب بالأضخار البيئية عمى السجػ القريخ والصػيل.  .بالبيئة, ومعالجة مخمفاتيا

 
 .اختمفت الجراسة في بعس  الاىجاؼ والفخضيات اوجو الاختلاؼ
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2- Khan et al., (2022) 
 ’Vinculum of Sustainable Development Goal Practices and Firms عشؽاف الجراسة

Financial Performance: A Moderation Role of Green Innovation 
الجور السعتجؿ للببتكار   :مشيج مسارسات أىجاؼ التشسية السدتجامة والأداء السالي لمذخكات

 الأخزخ
 بحث مشذػر نؽع الجراسة

 ىجفت الجراسة إلى فحز ىجفيغ. اىجاؼ الجراسة
عمى أىجاؼ التشسية السدتجامة اجتساعياً والبيئية والأداء أولاً , الجور الػسيط للببتكار الأخزخ  

 السالي لمذخكات. 
ثانياً , تأثيخ مسارسات أىجاؼ التشسية السدتجامة عمى الأداء السالي لمذخكات بيغ الذخكات  

 الكبخػ عبخ القارات الخسذ.
  استخجاـوتع  لعذػائية أو الثابتةللبختيار بيغ التأثيخات ا Hausman اختبار أنسػذج استخجاـتع  ادوات الجراسة

 .ختبار العلبقات السباشخةلا(GLS) الرغخػ السعسسة السخبعات
أضيخت الشتائج وجػد علبقة إيجابية بيغ أىجاؼ التشسية السدتجامة البيئية والاداء السالي, وعلبقة  الشتائج

عمى  عثخومع ذلظ ,  .تسمبية لأىجاؼ التشسية السدتجامة الاجتساعية عمى الأداء السالي لمذخكا
نتائج مختمصة ؼيسا يتعمق بالابتكار الأخزخ الستغيخ السعتجؿ عمى أىجاؼ التشسية السدتجامة 

 والأداء السالي لمذخكات. 
اىسيا تأكيج العلبقة الايجابية بيغ الاداء البيئي  عجة احثة مغ ىحه الجراسة في نػاحاستفادت الب مجى الاستفادة

دعست رؤية  تبشي مسارسات أىجاؼ التشسية السدتجامة البيئية لسا ليا مغ والاداء السالي حيث 
 -كاستخاتيجية عسل أساسية  -تأثيخ كبيخ عمى الأداء السالي لمذخكة, لاف السسارسات البيئية 

تدسح لمسؤسدات بتقميل تكاليف الإنتاج عغ شخيق تقميل السخاشخ البيئية. ومغ ناحية اخخػ 
ع الاشار الشطخؼ بشتائج ودراسات حػؿ الافراح البيئي والتشسية ساعجت الجراسة في تجعي

 .السدتخجمةوكحلظ في السخاجع   ,السدتجامة والاداء السالي
بياف تأثيخ مسارسات التشسية في اتفقت ىحه الجراسة  في مزسػف اىجافيا مع الجراسة الحالية  اوجو التذابو

 السدتجامة والاداء البيئي عمى الاداء السالي
 وكحلظ في بعس جدئيات اىجافيا, السدتخجـالاختبار  أنسػذجاختمفت ىحه الجراسة في  اوجو الاختلاؼ
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3- Abdi et al., (2022) 
 Exploring the impact of sustainability (ESG) disclosure on firm value عشؽاف الجراسة

and financial performance (FP) in airline industry: the moderating role 
of size and age. 

في  (FP) عمى ؾيسة الذخكة والأداء السالي(ESG) كذف تأثيخ الإفراح عغ الاستجامة
 الجور الػسيط لمحجع والعسخ. :صشاعة الصيخاف

 بحث مشذػر نؽع الجراسة
يسة الذخكة و عمى ؾ الافراح عغ الاستجامة ىجفت ىحه الجراسة إلى استكذاؼ تأثيخ درجات اىجاؼ الجراسة

كحلظ ىجفت الى تػضيح الجور الػسيط لمحجع , لمذخكات في صشاعة الصيخاف الاداء السالي
 والعسخ في العلبقة بيغ الاستجامة والأداء السالي.

 . Princeton panelاتبعت ىحه الجراسة استخاتيجية الاقتراد الؿياسي وفقاً لتحميل بيانات  ادوات الجراسة
راسة أف السداىسات في مبادرات الحػكسة تعسل عمى تحديغ ندبة الدػؽ إلى دفتخ وججت الج الشتائج

كسا أف مذاركة الذخكة في الأنذصة الاجتساعية والبيئية تتكافئ بذكل إيجابي وكبيخ  .الذخكة
ذلظ, اف حجع الذخكة ىػ الػسيط  فزلب عغ ,مغ خلبؿ مدتػػ أعمى مغ الكفاءة السالية

 في صشاعة الشقل الجػؼ. FP فراح عغ الاستجامة وؾيسة الذخكة والسشاسب للبرتباط بيغ الإ
استفادت الباحثة مغ ىحه الجراسة في جػانب متعجدة ومشيا تأكيج الارتباط الايجابي لتبشي  مجى الاستفادة

السدؤولية الاجتساعية في الذخكات مع الاداء السالي, حيث تختبط السدؤولية الاجتساعية 
الذخكة , ويسكغ أف يؤدؼ التحديغ فييا إلى تقميل التكمفة التي تشصػؼ بذكل مباشخ بتذغيل 

الاداء السالي, ومغ جانب اخخ استفادت الباحثة في  إلى تعديديا عسمياتيا مسا سيؤدؼ عمي
 .السدتخجمةاثخاء الجانب الشطخؼ بسعمػمات ونتائج , وكحلظ في السخاجع 

الحالية في وجػد اثخ لمبعجيغ الاجتساعي والسالي و كحلظ اثخ اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة  اوجو التذابو
 معاييخ الاستجامة عمى الاداء السالي.

وكحلظ في بعس جدئيات الاىجاؼ مغ , السدتخجـالاختبار  أنسػذجاختمفت ىحه الجراسة في  اوجو الاختلاؼ
 حيث مداىستو في سياؽ الشقل الجػؼ.
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4- Prevent Waste Alliance, (2022) 

 Corporate Plastic Waste Disclosures: Towards a Universally Accepted شؽاف الجراسةع
Framework. 

 .الذخكات عغ الشفايات البلبستيكية: نحػ إشار مقبػؿ عالسياً  فراحا

 تقخيخ مشذػر صادر مغ مشطسة ائتلبؼ حطخ الشفايات نؽع الجراسة
الذخكات عغ الشفايات البلبستيكية وتحجيج اشخ الافراح السقبػؿ  ىجفت الجراسة الى ؾياس افراح اىجاؼ الجراسة

 عالسيا. 
 Tracker Footprint Resource ستبياف التقييع البلبستيكي الذامل الخاص بػا ادوات الجراسة
 و GHG الاستجامة للئفراحات السشاخية لمذخكات)مثل بخوتػكػؿ لأشخ يسكغكذفت الشتائج انو  نتائج الجراسة

CDP  )الإجخاءات البلبستيكية العالسية أف تدخع. 

عسميات الكذف عغ الشفايات البلبستيكية لمذخكات استفادت الباحثة مغ ىحه الجراسة في بياف  مجى الاستفادة
وفي اثخاء الجانب الشطخؼ بسعمػمات ونتائج ؾيسة, وكحلظ في السخاجع  ا,ع تػصيات لتحديشييقجتو 

 .السدتخجمة

ابو ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية  في احج الستغيخات السدتقمة وىػ الافراح البيئي عغ تتذ اوجو التذابو
الػحجات مختمف في  ضخورة زيادة الذفاؼية والسداءلة ,السػاد البلبستيكية, ونرت عمى 

سمصت الزػء عمى الحاجة السمحة لسديج وكػنيا  .غيخ الخبحية والجسعيات الرشاعية الاقترادية
أمخاً بالغ الأىسية  كػنويل والسعاييخ والمػائح, لعسميات الكذف عغ الشفايات البلبستيكية مغ التحم

في خصط العسل  فاعلمغ أجل ضساف قابمية السقاييذ لمسقارنة ودمج رؤػ الذخكات بذكل 
 الذاممة

يػـ الافراح البيئي راسة عغ الجراسة الحالية في تسثيميا لستغيخ واحج فقط وىػ مفاختمفت ىحه الج اوجو الاختلاؼ
 البلبستيكي وعجـ بياف تأثيخه في بؿية الستغيخات
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 فيسا يخز آليات حؽكسة الذخكات والاداء السالي: دراسات سابقة: 1-2-1-3

 (2019السعسؽري، ) -1

الأداء والإبلبغ السالي  يغودورىا في تحد الاستجامةتأثيخ تصبيقات الحػكسة ومعاييخ محاسبة  عشؽاف الجراسة
بحث تصبيقي مقارف في عيشة مغ الذخكات العخاؾية والعخبية )تعديد الثقة في البيانات السالية ل

 (.السجرجة في الدػؽ السالي
 رسالة ماجدتيخ نؽع الجراسة

التعخؼ عمى قػاعج وآليات الحػكسة الذفاؼية , السداءلة , السذاركة , العجالة والسداواة  -1 اىجاؼ الجراسة
ي الذخكات عشج مدتػيات مختمفة والدعي لتػفيخ بيئة ملبئسة لتمظ , وسيادة القانػف ف

 .القػاعج بسا يؤدؼ إلى تحقيق تحديغ الأداء وتقجيع أفزل الخجمات
التعخؼ عمى معاييخ محاسبة الإستجامة مغ قبل الذخكات لسا في ذلظ مغ أثخ في  -2

لسالية والتي تداعج تحديغ الأداء والإبلبغ السالي وتعديد ثقة السدتثسخيغ في البيانات ا
 .السدتثسخيغ في عسمية أتخاذ القخارات

 استخجاـتع الإعتساد عمى تحميل التقاريخ الدشػية لمذخكات العخاؾية والعخبية عيشة البحث ب ادوات الجراسة
فزلًب عغ  ,ومؤشخات معاييخ محاسبة الإستجامة (GRI) مؤشخات الحػكسة وفق معاييخ

 .لغخض تحميل نتائج الاستبانة (SPSS) البخنامج الاحرائي استخجاـ
مغ قبل الذخكات ساعج بذكل كبيخ  (GRI) الالتداـ بسؤشخات الحػكسة وفق معاييخ -1 نتائج الجراسة

عمى تحديغ الأداء والإبلبغ السالي وذلظ لأنيا تعج مغ الإفراحات العامة لجسيع 
برػرة عامة مغ مغ انفتاح عمى الاشخاؼ السعشية  الذخكات لسا تػفخه ىحه السؤشخات

 .خلبؿ رسع استخاتيجيات واتخاذ قخارات مشاسبة
تعج الإدارة العميا السحصة الخئيدية لتصبيق الحػكسة التي لجييا الرلبحيات كافة لاتخاذ  -2

نػنية التشفيحييغ التي تعتبخ حساية قا السجراءالقخارات وتقميل الفجػات بيغ حسمة الاسيع و 
عمى تصبيق الحػكسة مغ خلبؿ الابتعاد عغ  تداعج عميوللؤشخاؼ ذات العلبقة و 

التلبعب والغر في البيانات السالية بيجؼ تحقيق العجالة والذفاؼية ومكافحة الفداد 
 .ػعةضوالتأكج مغ اف الذخكة تعسل عمى تحقيق اىجافيا السػ 

وفي اثخاء الجانب ي, استفادت الباحثة في تأكيج العلبقة بيغ تصبيق آليات الحػكسة والاداء السال مجى الاستفادة
  .السدتخجمةالشطخؼ بسعمػمات ونتائج , وكحلظ في السخاجع 
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ذخكات في تصبيق مؤشخات الالتداـ  ضخورة مجػاتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في  اوجو التذابو
تحديغ الأداء والإبلبغ السالي لومعاييخ محاسبة الإستجامة  (GRI) الحػكسة وفق معاييخ

 .الثقة في البيانات السالية تعديد و 
الخاصة بالحػكسة, وكحلظ في بعس الاىجاؼ  GRIاختمفت الجراسة في اعتسادىا عمى معاييخ  اوجو الاختلاؼ

 والفخضيات.

 
2 - Al Farooque et al., (2020) 

 - Board, Audit Committee, Ownership and Financial Performance عشؽاف الجراسة
Emerging Trends from Thailand. 

 .مغ تايمشج الاتجاىات الشاشئة - والاداء الساليمجمذ الإدارة , لجشة التجقيق ,السمكية 
 بحث مشذػر الجراسة نؽع

ياكل السمكية عمى الأداء  اىجاؼ الجراسة التحقيق في آثار خرائز مجمذ إدارة الذخكة ولجشة التجقيق وـ
 .رجة في تايلبنجالقائع عمى الدػؽ لمذخكات السج السالي

شخيقة المحطات السعسسة( كشيج مقجر أساسي , والسخبعات  (GMM شطاـمقجر ال استخجاـتع  ادوات الجراسة
 .شخكة 452والتأثيخات الثابتة لفحز الستانة عمى عيشة مغ  لعاديةا الرغخػ 

ا تأثيخ كبيخ عمى تخكيد السمكية وممكية الأسخة , ليذ لي لا سيسا, أف ـياكل السمكية -1 نتائج الجراسة
 .أداء الذخكة القائع عمى الدػؽ 

 .إيجابياً عمى الأداء تؤثخ السمكية الإدارية تأثيخاً  -2
؛واجتساع حجع مجمذ الادارة متغيخات ـيكل مجمذ الإدارة مثل استقلبلية السجمذ ؛ -3

 .لجشة التجقيق يطيخ قػة تفديخية كبيخة عمى أداء الذخكات
في تأكيج العلبقة لبعس متغيخات حػكسة الذخكات واداء الذخكات , وكحلظ  استفادت الباحثة مجى الاستفادة

 .السدتخجمةفي اثخاء الجانب الشطخؼ والسخاجع 
اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في تحجيج الستغيخات الخاصة بالحػكسة والتي تؤثخ بذكل  اوجو التذابو

 تصبيق آليات الحػكسة في الذخكات.مباشخ عمى الاداء السالي, والتأكيج عمى اىسية 

 لمؿياس. السدتخجـ نسػذجوالأ اختمفت الجراسة في بعس الاىجاؼ والفخضيات اوجو الاختلاؼ



 المبحث الثاني  -الفصل الاول
 

23 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

3 – Kyere & Ausloos, (2021) 
 Corporate governance and firms financial performance in the United عشؽاف الجراسة

Kingdom. 
 .لسالي لمذخكات في السسمكة الستحجةالذخكات والأداء ا حػكسة

 بحث مشذػر الجراسة نؽع
 إجخاء دراسة تجخيبية لتأثيخ الحػكسة الجيجة لمذخكات عمى الأداء السالي الىالجراسة ىجفت  اىجاؼ الجراسة

 .لمذخكات البخيصانية غيخ السالية السجرجة في البػرصة
 .يمشيجية الانحجار السقصع استخجاـتع  ادوات الجراسة
مجمذ الإدارة السدتقميغ  بعس آليات حػكسة الذخكات مثل حجع مجمذ الإدارة وأعزاء أضيخت نتائج الجراسة

 .ROAو  Tobin's Q السالي قػة تشبؤية عمى كل مغ مؤشخات الأداء
داء ت الحػكسة عمى الااستفادت الباحثة مغ ىحه الجراسة في تأييج العلبقة الايجابية لبعس آليا مجى الاستفادة

خيق غ شمدتقل قػؼ ىػ أحج الحمػؿ لسذكمة الػكالة ع إدارة أف وجػد مجمذالسالي, اذ اكجت ب
 .تحديغ الأداء السالي وعميوتقميل التكمفة ,

اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في تحجيج متغيخات الحػكسة التي ليا تأثيخ كبيخ عمى الاداء  اوجو التذابو
 ي اىسية الحػكسة لمذخكات.السالي, كسا اتفقت ف

 .اختمفت الجراسة في بعس الاىجاؼ والفخضيات اوجو الاختلاؼ
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فيسا يخز آليات حؽكسة الذخكات وملائسة قيسة السعمؽمات  دراسات سابقة:  1-2-1-4
 السحاسبية:

 (2022الذجيخي وعباس، ) -1
رائز مجمذ الادارة في ملبئسة الؿيسة, دراسة تأثيخ تبايغ تخكد السمكية لمذخكات التابعة وخ عشؽاف الجراسة

 تصبيؿية في عيشة مغ الذخكات التابعة السجرجة في سػؽ العخاؽ للؤوراؽ السالية.
 بحث مشذػر الجراسة نؽع 

بياف مدتػػ تخكد السمكية في ضل عسميات تجسيع الأعساؿ وأوجو تأثيخاتو في الذخكات  -1 اىجاؼ الجراسة
 التابعة. 

 يعة خرائز مجمذ الإدارة ذات التأثيخ في الذخكات التابعة. بياف مدتػػ وشب -2
دراسة وتحميل شبيعة علبقة وتأثيخ تخكد السمكية وخرائز مجمذ الإدارة في ملبئسة   -3

 .الؿيسة لمذخكات التابعة السجرجة في سػؽ العخاؽ للؤوراؽ السالية
وتع تػضيف كل مغ السشيج التصبيقي السشيج الػصفي في عخض الجانب الشطخؼ,  استخجاـتع  ادوات الجراسة

 والتجخيبي الاستجلالي, لعخض وؾياس وتحميل متغيخات البحث واختبار الفخضيات.

وجػد علبقة عكدية معشػية بيغ تخكد السمكية وجػدة الإبلبغ السالي في ضل متغيخ  -1 نتائج الجراسة
 .ملبئسة الؿيسة للؤرباح لمذخكات العخاؾية السجروسة

أعزاء مجمذ الإدارة مغ أىع خرائز مجمذ الإدارة وكحلظ مغ تعج استقلبلية  -2
غيخ  الآليات السيسة لديادة جػدة الإبلبغ السالي وحساية أصحاب السرالح والسداىسيغ

 .والحج مغ التلبعب في الابلبغ السالي, وتحديغ مدتػػ الإفراحالسديصخيغ 
ا أدػ إلى وجػد ىشاؾ تفاوت في ندب تخكد السمكية بيغ الذخكات عيشة البحث مس -3

الشػع الثاني مغ مذاكل الػكالة الحؼ يتسثل في تغميب مرالح السداىسيغ السديصخيغ 
عمى حداب مرالح السداىسيغ غيخ السديصخيغ, وذلظ مغ خلبؿ انخفاض جػدة 

 الإبلبغ السالي لأغمب الذخكات عيشة
سة الذخكات عمى ملبئسة ؾيسة استفادت الباحثة في تأكيج الجور الحؼ تمعبو آليات حػك مجى الاستفادة

السعمػمات السحاسبية, كحلظ ساعجت ىحه الجراسة في اثخاء الجانب الشطخؼ و السخاجع 
 . السدتخجمة

في الجور الخقابي لكبار السداىسيغ اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في تػضيح اىسية  اوجو التذابو
لإدارة الأرباح  راء, وكحلظ تقميل دوافع السجاءر تحقيق السػاءمة بيغ مرالح السداىسيغ والسج

 .السحاسبية, مسا يؤدؼ إلى زيادة ملبئسة الؿيسة



 المبحث الثاني  -الفصل الاول
 

25 
 

 تختمف ىحه الجراسة في الاىجاؼ والفخضيات. اوجو الاختلاؼ

 

 (2022حدؼ وميجي، ) -2

 عيشةبحث استصلبعي في  -السعمػماتي الإفراحلتعديد  السرارؼ يف الحػكسةدور آليات  عشؽاف الجراسة
 مغ السرارؼ العخاؾية

 بحث مشذػر الجراسة نؽع
تػضيح السفاـيع الأساسية لستغيخات الجراسة : الآليات الجاخمية والخارجية لمحػكسة  -1 اىجاؼ الجراسة

 السعمػماتي. والخرائز الشػعية للئفراح
تدميط الزػء عمى مجػ تأثيخ تصبيق آليات الحػكسة في السرارؼ العخاؾية  -2

 .يق الافراح السعمػماتيومداىستيا في تحق
وأؼ الآليات  ةثخ بيغ آليات الحػكسة كل عمى حجالتعخؼ عمى شبيعة العلبقة والأ -3

الأكثخ تأثيخا في تحقيق الافراح السالي عغ شخيق معالجة بيانات الاستبياف التي 
 (spss) .بخمجية استخجاـجخػ الحرػؿ عمييا ب

 قي الاختبارؼ والسشيج الػصفي التحميمي لمبيانات.اعتسجت الجراسة الاسمػب التصبي ادوات الجراسة
اختبار الارتباط بيغ الابعاد الفخعية لبعج الافراح السعمػماتي والابعاد الفخعية تبيغ مغ  -1 نتائج الجراسة

لبعج آلية الحػكسة بأف معطع الأبعاد الفخعية لبعج الحػكسة ضيخ ليا ارتباشات شخدية 
الافراح السعمػماتي ماعجا البعجيغ ) التذخيعات  معشػية مع الابعاد الفخعية لبعج

 .لا معشػيا والقػانيغ . التجقيق الخارجي ( فقج ضيخ ارتباط
يتبيغ مغ نتائج اختبار التأثيخ بيغ الابعاد أف أىع الستغيخات السدتقمة تأثيخا في متغيخ  -2

لتجقيق مدؤولية مجمذ الادارة ا )السلبئسة تسثل بستغيخ التجقيق الجاخمي وضيخ بعج 
 .تأثيخا معشػيا في بعج السػثػؾية وبعج التػقيت السشاسب (الجاخمي

استفادت الباحثة مغ ىحه الجراسة في تأكيج العلبقة بيغ ابعاد الحػكسة و بعج الافراح  مجى الاستفادة
 .السدتخجمةالسعمػماتي, وساعجت في اثخاء الجانب الشطخؼ والسخاجع 

تػضيح السفاـيع الاساسية للآليات الجاخمية والخارجية وشبيعة العلبقة بيشيا  اتفقت الجراسة في اوجو التذابو
 وبيغ ملبئسة السعمػمات السحاسبية

 اختمفت في بعس الاىجاؼ والفخضيات. اوجو الاختلاؼ



 المبحث الثاني  -الفصل الاول
 

26 
 

 
3- Songini et al., (2022) 

 Integrated reporting quality and BoD characteristics: an empirical عشؽاف الجراسة
analysis 

 .تجخيبي تحميل :التقاريخ الستكاممة وخرائز مجمذ الإدارة جػدة
 بحث مشذػر الجراسة نؽع

, وتقييسيا مغ التقاريخ الستكاممة  فيع تأثيخ ميدات مجمذ الإدارة عمى جػدة تيجؼ الجراسة الى اىجاؼ الجراسة
 .ية السقتخحةوالسبادغ التػجيي جػدة التقاريخ يغ محتػػ ب حيث درجة الامتثاؿ

  Hausman. ختبار, ا(RE) والتأثيخ العذػائي( FE) الثابت التأثيخ أنسػذج ادوات الجراسة
 مغ اىع نتائج الجراسة: نتائج الجراسة

لإدارة ا جػدة العلبقات الجولية تختبط ارتباشاً إيجابياً بسدتػػ تعميع أعزاء مجمذ  -1
 .وربحية الذخكة

مغ التعميع لمسجيخ التشفيحؼ عمى مقجار الإفراح ية عاللا ياتسدتػ مل تأثيخ إيجابي ىشاؾ -2
 .عغ الأداء البيئي

أف الشداء في مجمذ الإدارة يػاجيغ حيث  سعامل سمبيب لمشداء ولكغ تأثيخ كبيخ ىشاؾ  -3
مجمذ الإدارة مغ حيث جػدة العلبقات  قخارات في فاعميةصعػبات في السداىسة ب

 .الجولية
ثة في تأييج العلبقة  بيغ خرائز مجمذ الادارة وملبئسة السعمػمات السحاسبية استفادت الباح مجى الاستفادة

 .السدتخجمةوكحلظ في اثخاء الجانب الشطخؼ والسخاجع 
اتفقت ىحه الجراسة مع الجراسة الحالية في بياف مجػ اىسية آليات الحػكسة الستسثمة في مجمذ  اوجو التذابو

 تأثيخىسا الػاضح عمى ؾيسة الذخكةالإدارة وخرائرو عمى جػدة التقاريخ و 

 لمؿياس. السدتخجـ نسػذجاختمفت في بعس الاىجاؼ والفخضيات والأ اوجو الاختلاؼ
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 التي سيقجميا البحث الحالي:  الاسياماتو  دراسات سابقةتحميل : 1-2-2

لحػكسػة, مػاضػيع الافرػاح البيئػي, التشسيػة السدػتجامة , اليػات ا دراسات سػابقةتشاولت العجيج مغ 
ملبئسػػة ؾيسػػة السعمػمػػػات السحاسػػبية, الاداء السػػػالي. وقػػج اكػػػجت ىػػحه الجراسػػػات العلبقػػة الايجابيػػػة 

 بيغ:

: وملائسػة قيسػة السعمؽمػات السحاسػبية ة: الافراح البيئي عػؼ السػؽاد البلاسػتيكي1-2-2-1 
ممػػػة, كػنيػػػا ئسػػػة ومعمػمػػػات متكاواتفقػػت الجراسػػػات عمػػػى اىسيػػػة اعػػػجاد تقػػػاريخ بيئيػػة ذات ؾيسػػػة ملب

دورا رقابيا في تقميل عجـ تشاسق السعمػمات, وتػفيخ معمػمات ؾيسػة لدػج الفجػػة السعمػماتيػة  تؤدؼ
 بيغ الادارة والاشخاؼ مغ اصحاب السرمحة. 

فقػػػج اضيػػػخت نتػػػػائج : الافرػػػاح البيئػػػي عػػػؼ السػػػؽاد البلاسػػػتيكية والاداء السػػػالي: 1-2-2-2
دعسػػت رؤيػػة تبشػػي السسارسػػات  سيػػة السدػػتجامة والاداء اذاؼ التشالجراسػػات علبقػػة ايجابيػػة بػػيغ اىػػج

 البيئية كاستخاتيجية عسل اساسية تدسح بتقميل التكاليف عغ شخيق تقميل السخاشخ البيئية.

بػػيغ  واكػػجت الجراسػػات العلبقػػة الايجابيػػة:  : اليػػات حؽكسػػة الذػػخكات والاداء السػػالي1-2-2-3
اذ اعج بذػػػكل كبيػػػخ عمػػػى تحدػػػيغ الاداء السػػػالي , الستغيػػػخات واف الالتػػػداـ بسؤشػػػخات الحػكسػػػة سػػػ

قػػػػة تفدػػػيخية وتػػػأثيخا  ريػػػة واسػػػتقلبلية السجمػػػذ وحجسػػػواليػػػات الحػكسػػػة مثػػػل السمكيػػػة الادا اضيػػػخت
 ايجابيا عمى الاداء السالي.

حيػػػث دعسػػػػت اليػػػػات  : اليػػػات الحؽكسػػػػة وملائسػػػػة قيسػػػػة السعمؽمػػػػات السحاسػػػػبية:1-2-2-4
عزػػػػاء مجمػػػػذ الادارة, التػػػػجقيق , تشػػػػػع مجمػػػػذ الادارة, العلبقػػػػة الحػكسػػػػة الستسثمػػػػة باسػػػػتقلبلية ا 

 الايجابية بيغ الستغيخات.

 الاسيامات التي يقجميا البحث الحالي:: 1-2-2-5

الابحػػػاث  :مػػػغ حيػػػث الستغيخات)الافرػػػاح البيئػػػي عػػػغ السػػػػاد البلبسػػػتيكية واليػػػات الحػكسػػػة( -1
لبلبسػتيكية ولكػغ العجيػج تشاولػت اليػات متغيػخ الافرػاح البيئػي  عػغ السػػاد اتتشاوؿ  لع الدابقة

كػػػل متغيػػػخ عمػػػى حػػػجة, لكػػػغ فػػػي ىػػػحا تشاولػػػت   كػػػحلظ قػػػج والافرػػػاح البيئػػػي فقػػػط , الحػكسػػػة,
, كسػػا انػػو يعػػج البحػػث الاوؿ مػػغ بػػيغ متغيػػخات البحػػث  البحػػث ندػػعى لبيػػاف العلبقػػة التكامميػػة
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  رػػػاح لؿيػػػاسىػػػحا السجػػػاؿ مػػػغ حيػػػث تشاولػػػو الافلمخػػػػض فػػػي عمػػػى حػػػج عمػػػع الباحثػػػة نػعػػػو 
البرسة البلبستيكية لمذخكات واثخىا عمى البيئة, ومدتػػ امتثاؿ الذخكات الرشاعية السجرجة 

 .في سػؽ العخاؽ للؤوراؽ السالية والاسػاؽ السالية لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي
السػػػػالي(: تشاولػػػػت بعػػػػس يسػػػػة السعمػمػػػػات السحاسػػػػبية والاداء مػػػػغ حيػػػػث الستغيخات)ملبئسػػػػة ؾ: -2

 اومتغيخ  ارئيدي امتغيخ اسبية واثخىا عمى الاداء السالي بػصفيا جػدة السعمػمات السح الجراسات
الاداء لكػػغ وعمػػى حػػج عمػػع الباحثػػة لػػع يػػتع تشػػاوؿ ملبئسػػة ؾيسػػة السعمػمػػات السحاسػػبية و  اتابعػػ

 معا. السالي كستغيخيغ تابعيغ
ئسة ؾيسة السعمػمات ,اليات الحػكسة, ملب عغ السػاد البلبستيكية مغ حيث )الافراح البيئي:  -3

الستغيػػػخات السػػػحكػرة انفػػػا لكػػػغ لػػػع يتصػػػخؽ اؼ  اء السػػػالي(: تشاولػػػت الجراسػػػات السحاسػػػبية, الاد
فػي بحػث واحػج او الػى التحقيػق فػي العلبقػة التكامميػة بيػشيع جسيعػا  ىػحه الستغيػخات  بحث الى

برػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرة عامػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة والبيئػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة العخاؾيػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة برػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػرة خاصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػة.
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 تسييج...
 
السجخل الشطخؼ لستغيخات البحث, فتع تقديع الفرل لثلبث مباحث حيث ىحا الفرل  شاقري

يتشاوؿ السبحث الاوؿ السفاـيع الشطخية لمستغيخات السدتقمة الستسثمة بالإفراح البيئي عغ السػاد 
حيغ يتشاوؿ السبحث الثاني السفاـيع الخاصة بالستغيخات التابعة البلبستيكية واليات الحػكسة, في 

شاقر شبيعة العلبقة يداء السالي, اما السبحث الثالث وىي ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية والا
 :وسيكػف التختيب كالاتي بيغ متغيخات البحث

 .السبحث الاوؿ: الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية واليات الحؽكسة -
 السبحث الثاني: ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية والاداء السالي. -
 السبحث الثالث: العلاقة بيؼ متغيخات البحث. -
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 السبحث الاوؿ
 الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية مجخل نعخي 

 :عؼ السؽاد البلاستيكيةالافراح البيئي وتعخيف مفيؽـ : 2-1-1
لعالع تديج وتدخع الاضخار البيئية لا سيسا الحجع اليائل مغ اف زيادة الانذصة الرشاعية في ا

الرشاعية التي تصخحيا سشػيا نتيجة ىحه الانذصة, مسا يدتجعي الى وجػد انطسة بيئية  تالسخمفا
التي تتعمق بسختمف الانذصة البيئية  تقائسة تجبخ الذخكات عمى الافراح والكذف عغ السعمػما

 (.152, 2018ة او تقاريخىا )يػسف, والتي تخد في قػائسيا السالي
عجـ وجػد محتػػ محجد لمسعمػمات البيئية إلى تحفيد السبادرات لتصػيخ إشار ػ دا كحلظ فقج

 GRI)ة )إشار العسل الخائع والبارز ىػ مبادرة الإبلبغ العالسي ,البيئية عسل شامل للئفراحات
إلى نذخ GRI  تيجؼحيث  (UNEP) ئةمع بخنامج الأمع الستحجة لمبي التي تع تصػيخىا بالتعاوف 

مغ الكذف  الػحجات الاقتراديةالقابمة لمتصبيق عالسياً لتسكيغ  إرشادات الإبلبغ عغ الاستجامة
 (Aburaya, 2012, 21). والاقترادية لأنذصتيا شػعاً عغ الأبعاد الاجتساعية والبيئية

انيغ ني بحكع القػ راح قانػ اففالأوؿ  واف للئفراح البيئي شبيعة الدامية وشػعية 
)عبجالحديغ واخخوف,  الإداريةبحكع القخارات  اختيارؼ فراح ا خخوالتذخيعات الحكػمية والا

2009 ,12 .) 
لإلدامي مغ شأنو أف يحفد السشذآت للبرتقاء ا ومغ الججيخ بالحكخ أف الإفراح البيئي

دامي ومدتػػ الأداء تع التػصل إلى وجػد علبقة ايجابية بيغ الإفراح الإلو بسدتػيات أدائيا 
ويمعب الافراح البيئي دورا كبيخا وميسا في الػحجات  (,139, 2020, ئي)حجوش و بػزيجةالبي

كحيط وايػب, (الاقترادية مغ خلبؿ تقجيخ التأثيخات البيئية الستعمقة بشذاشات الػحجة الاقترادية
2015 ,11). 

 بت وضيفتو, إلى جانب تكمفتولا يتجدأ مغ الحياة الحجيثة. تدب ءالبلبستيظ جد  كسا اف 
مع ارتفاع الاستيلبؾ  1964 ضعفاً مشح عاـ غبسقجار عذخيفي زيادة إنتاج البلبستيظ  السشخفزة

, أزمة بيئية تػاجييا جسيع دوؿ العالع تقخيباً  ةالشفايات البلبستيكياصبحت  بالتاليبالتخادؼ. 
كسا  ,مميارات شغ وتتدايج كل عاـ 8إلى إلى أف الشفايات البلبستيكية ترل  توتذيخ التقجيخا

 ,.Oktavilia, et al)عػاقب عمى البيئةوليا البلبستيكية أمخاً صعباً  تمعالجة الشفاياتعتبخ 
2020, 10). 
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بدػبب الػخوابط  ةظ؛ لأنيا لا تتحمل بديػليويعج الدبب الخئيدي وراء تمػػث البيئػة بالبلبسػت
 )عبجعاـ(٠٥٥إلى  ٠٥٥)وقج يتخاوح معجؿ التحميل ما بيغ  ,يػة التػي تتكػػف مشيػا المػجائغالكيسيائ

 (.440, 2022السجيج, 
التمػث البيئي السدتسخ مغ البلبستيظ والحج مشو ,ىشاؾ حاجة إلى سياسات ىحا  لسكافحةو  

التمػث  اتفاؾية عالسية بذأف يجب أف يذسل ذلظ, ؼةصحيحرػرة ب تشفيحىاواقعية يجب اتباعيا و 
بالإعلبف عغ جسيع السكػنات في مشتجاتيع  البلبستيظ لإلداـ مشتجي البلبستيظ البيئي الشاجع عغ

يجب سغ و  ,السكػنات وتححيخ السدتيمكيغ بذأف الآثار الرحية السحتسمة ليحه البلبستيكية
 ,Alabi, et al., 2019)في السشتجات البلبستيكية سياسات لترشيف بعس السكػنات الزارة

9) . 
مكة الستحجة أيزاً تػجيو الاتحاد الأوروبي لإعجاد التقاريخ غيخ السالية نفحت السس كحلظ فقج

 بالشدبة, ذات الرمة الػحجات الاقتراديةالإفراح عمى  الحؼ يفخض السديج مغ واجبات
عمى الخغع مغ عجـ وجػد و  ,(Clientearth, 2018, 21) أو مشتجي البلبستيظ سدتخجميل

, ف ف العذخات مغ الذخكات كات عغ الشفايات البلبستيكيةالذخ إشار عسل مقبػؿ عالسيًا لإفراح 
و يدعى صانعػا  ,ورحمة تقجـ الاقتراد الجائخؼ والإبلبغ عشو تأثيخ البلبستيظتقػـ بالفعل بؿياس 

أشخ مػحجة تػجو عسل الذخكة وتكافئ التحديشات بسخور القخار في الذخكات لإيجاد 
 أنسػذجيسكغ الاشارة للبقتراد الجائخؼ بأنو و  ,(Prevent waste alliance,2022, 3)الػقت

استيلبؾ  عمى حدابالشسػ الاقترادؼ  فرل استجابة مشيجية لمقيػد البيئية التي تيجؼ إلى
, وترسيع مشتجات إدخاؿ الابتكارات البيئية و ,بالصاقات الستججدةواستبجاليا السػارد السحجودة 

 Durán) السػاد , والقزاء عمى الشفايات تخجاـاس, وتعديد معجلات إعادة التجويخ وإعادة دائسة
etal., 2020, 4). 

ادوات اقترادية لمحج مغ اثار الشفايات البلبستيكية ومغ ىحه الادوات :  استخجاـكسا يسكغ  
(Williams & Buitrago, 2019, 658) 

 .كسيات أقل مغ البلبستيظ تدتخجـمشح الحػافد لمرشاعات التي   -
 .أدوات مثل ضخيبة السكب استخجاـات باستيجاؼ تػليج الشفاي -
 .جسع القسامةل الأجػر والسبالغ السخررةرفع  -
 .فخض ضخيبة مبيعات عمى أصشاؼ محجدة ,عمى سبيل السثاؿ ,الأكياس البلبستيكية -
عشاصخ  عالسدتيمظ ب رجاىحا يعشي أنو إذا قاـ , أنطسة استخداد الػدائع استخجاـع تذجي -

جدء مغ امػالو, مغ خلبؿ الآت خاصة تدسى  ظ يدتعيجمحجدة لمقسامة , ف ف السدتيم
Pantmaskin  أوPantstation 
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يا تختمف التأثيخات الكخبػنية لأنػاع مختمفة مغ البلبستيظ بشاءً عمى مكػنات ذلظ فزلب عغ
 تديعفي تحميل التأثيخات  السدتخجمةلكغ الأساليب والبيانات  ,وكيؽية إنتاجيا ومكاف إنتاجيا

 (.(Rubio et al., 2022, 5 الاختلبؼ أيزاً في ىحا
نذخ عخؼ بأنو "قج ولقج تشاوؿ الباحثػف والكتاب مفيػـ الافراح البيئي بتعاريف مختمفة ف

السعمػمات التي تُعبخ عغ الأداء البيئي لمذخكات مغ خلبؿ الػسائل السختمفة, سػاء مصبػعات 
ع الإلكتخونية لمذخكة أو السؤتسخات التقاريخ السالية والإدارية السشذػرة, أو مغ خلبؿ السػاق

 (.55, 2018)عبجالرسج و يحياوؼ, والرحف
 وغيخ السالية مؿياسا ىاما لسدتخجمي السعمػمات السالية بأنو الافراح البيئي كحلظ عخؼ 

مؤشخا ضخوريا  انو يعتبخ فزلب عغ ,مة السػقف السالي والبيئي لمذخكةمغ سلب التأكجمغ اجل 
يػضح مجػ ادراؾ الػعي البيئي في تمظ لية في الأسػاؽ الستصػرة الحجيثة لجعع الجرجة التشافد

 (.67, 2019)الخوازؽ واخخوف, الذخكات
يا الذخكات للئفراح تدتخجم بأنو عسمية (Maulia & Yanto, 2020, 179)عخفو كسا 

حيث اف , ىا عمى السجتسع والطخوؼ البيئيةالستعمقة بأنذصة الذخكة وتأثيخ  تعغ السعمػما
يا الذخكات لتجشب الشداعات تدتخجموالبيئي ىي أدوات إدارية  يالإفراح الاجتساعمسارسات 

مدؤولية الذخكة أماـ الجسيػر لذخح الآثار الاجتساعية  اويسكغ اعتبارىالاجتساعية والبيئية 
 .آثاراً جيجة أو سيئة تسػاء كانوالبيئية التي تدببيا الذخكات , 

( بانو عسمية نذخ البيانات والسعمػمات في 278, 2021ؼ, و اشار اليو )الصائي و خلبو 
العسميات, وتػفيخ معمػمات كاؼية تداعج اصحاب السرمحة في اتخاذ القخارات  فاعميةسبيل زيادة 

 اللبزمة, وتقييع السخاشخ السحتسمة. 
في الفكخ السحاسبي بحيث يتع التصخؽ  الإفراحوعميو كاف مغ الزخورؼ تصػيخ مفيػـ  
البيئي في قػائع مكسمة وتقاريخ تقميجية, أو في شكل قػائع وتقاريخ مشفرمة, وىحا  فراحالإالى 

السعمػمات مغ قبل اصحاب القخار, ومغ ثع تخشيج قخاراتيع  استخجاـ فاعميةيؤدؼ إلى زيادة 
 (.3, 2021الاقترادؼ)حسج,  والأداءالسالية  السػجػداتالخاصة بتقييع 

عغ السػاد البلبستيكية ىػ خصػة ميسة في دعع الاقتراد  البيئيتخػ الباحثة بأف الافراح  و
لغ تحقق البذخية بيئة نطيفة تساما مغ البلبستيظ ما لع يكغ ىشاؾ تحػؿ جػىخؼ كسا . الاخزخ

في عقميات وسمػؾ الإفخاد نحػ إنتاج قجر أقل مغ الشفايات, واستبجاؿ السػاد البلبستيكية بأخخػ 
 .صجيقة لمبيئة
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 سية الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية:اى: 2-1-2
في, مشح أصحاب السرالح اىسية الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية يسكغ أف تتمخز 
 جانب إلى البيئية لسدؤولياتياحػؿ مجػ وفائيا وتحسميا  الػحجة الاقترادية القجرة عمى مداءلة

 التدامياشيع مغ الػقػؼ عمى مجػ سيسكالسعمػمات  تمظ ف تاحة الاقترادية, مدؤوليتيا
 شخ البيئية التي يسكغ أف تؤثخ عمى مرالحيعالسخا حجع تحجيج ومشو البيئية, تيابسدؤوليا

 (.18, 2018الياس, )
وتتزسغ السدؤولية الاجتساعية التأكيج عمى عشاصخ الاستجامة البيئية والبذخية, فالاستجامة  

التي تعسل عمى الحج مغ الآثار البيئية الزارة لعسميات الأفكار العمسية  استخجاـالبيئية تتزسغ 
, والاىتساـ بالقزايا الكػنية كتشاقز السػارد والصاقة غيخ الستججدة والتعامل الػحجة الاقترادية

إف الإفراح كسا  (.16, 2012)الفحساء,مغ الشفايات الشاتجة عغ عسميات الترشيع والاستيلبؾ
ي معالجة القرػر بذأف قابمية القػائع السالية لمسقارنة بيغ ف يديععغ السدؤولية الاجتساعية 

 (.65, 2009)المػلػ, السذخوعات
الإفراح البيئي والتشسية السدتجامة والإفراح عغ الإدارة البيئية في تعديد تػقعات  يديع و

(. وعميو فاف Magnan, 2015, 432&Cormier)مجػ ملبئسة تقاريخ الذخكةو  السحمميغ
 :متعجدة الأبعادو  ميسة لسعمػمات البيئية ليا فػائجعغ ا الإفراح

لمسجتسعات بالتحقق مغ , لسعمػمات البيئية مغ قبل الذخكاتعغ ادسح الإفراح العاـ ي -1
تجخبتيع اليػمية , مسا يؤثخ بذكل غيخ مباشخ عمى مرجاؾية  ادعاءات السشطسيغ مقابل

 .((Anbumozhi, et al., 2011, 5ذخكةال
السالية , مسا يؤدؼ إلى مدتػػ أعمى  لسرجاؾية في السعمػمات غيخالذفاؼية وا تحديغ -2

 (.(Deloitte, 2021, 7 السحتسميغ مغ ثقة السدتثسخيغ
إلى  مفيجاأو بيئياً  الاستثسار في الذخكات التي تطيخ تأثيخاً اجتساعياً ل السداىسيغ يفز -3

 (CDSB, 2020, 14). جانب عائج مالي قػؼ 
إنتاج الػحجة وتعديد السبيعات ,  كغ الذخكات مغ تقميل تكاليفتقشيات حساية البيئة قج تس -4

الصػيل  عمى السجػ السدؤوليات البيئية   يكػف لمذخكات التي تدتثسخ مبكخاً في بالتالي
 والعائج عمى حقػؽ السمكية , السػجػدات, مثل التحديغ في العائج عمى خمدايا مالية أكب

 .((Meng & zhang, 2022, 9 أكثخ جاذبية لمسدتثسخيغ يامسا سيجعم
الػحجة ؼيسا يتعمق بتقجيع مجػ وفاء السالية القػائع  لسدتخجمي ةالأقتراديتخشيج القخارات  -5

في  السجتسععمى البيئة مغ التمػث وزيادة ثقة  السحافطةبسدؤوليتيا تجاه  الاقترادية
وتصػيخ التي تفي بسدؤوليتيا البيئية وتذجيعيا عمى التشسية  الػحجات الاقترادية
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)سخ الختع, السدؤولية تفي بتمظ التي لا الػحجات الاقترادية الزغط عمى أنذصتيا, مع
2021 ,184.) 

القادمة, واصجار الأجياؿ  زساف حقلتدايج الإىتساـ الجولي بالسحافطة عمى البيئة  -6
 الػحجات الاقتراديةإخزاع الآثار البيئية الدمبية لأنذصة  وجػبتؤكج عمى  ذخيعات ت

رقابة ىحه الآثار وتخؽيزيا لمحج الأدنى, فالإلتداـ بيحه التذخيعات مغ اجل س لمؿيا
والتي يشجع عشيا تكاليف  الػحجات الاقتراديةخمق أنذصة بيئية داخل ى لايؤدؼ 

 (.156, 2021سعيج واخخوف, (بيئية
د لتمػث البيئة في التحميل والتشبؤ بكفاءة السػار  الاقترادية الآثارعغ  الإفراحيداعج  -7

 (.68, 2017)مػسى واخخوف, لمجولة الاقترادية
إف تجاىل ؾياس التكاليف البيئية الشاتجة عغ التمػث البيئي مغ شأنو أف يزمل العجيج  -8

 .(24, 2020جلبلي واخخوف , ( مغ مؤشخات ؾياس الأداء و يزخع الشتائج
 

 اىجاؼ الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية:: 2-1-3
ئي استذعارا لحاجة السدتثسخيغ إلى معمػمات عغ البيئة, لسػاجية قرػر يأتي الإفراح البي

(. كسا ييجؼ الافراح 1157, 2018)الياشسي, الافراح التقميجؼ عغ تمبية ىحه الاحتياجات
إلى تقجيع السعمػمات السلبئسة لاتخاذ القخارات, وفي ضل ىحا اليجؼ ف ف نصػاؽ برػرة عامة 

 (.23, 2004)العمػؿ, قجيع السعمػمات الساليةالإفراح لع يعج قاصخاً عمى ت
 يةالسدؤوللمذخكات ذات ىػ شكل مغ أشكاؿ السداءلة ي البيئ الإفراحوعميو فاف  

التمػث أو متصمبات الخقابة في مشع  التقاريخ البيئية تغصيحيث تع التحجيج باف الاجتساعية 
  .خخػ الستعمقة بالبيئةوالإفراحات الأ الصبيعةعمى الحفاظ و تحديغ الأضخار البيئية 

تصػيخ معاييخ إعجاد التقاريخ الػششية والجولية السختمفة خلبؿ العقج الساضي كاستجابة  تعكسا 
أف ىشاؾ قائسة واسعة مغ معاييخ الإبلبغ عغ و الإفراح.  للبتجاه الأخيخ لتشطيع ىحا الشػع مغ

ع الستحجة , وإرشادات مشطسة الاتفاؽ العالسي للؤم الاستجامة بسا في ذلظ مبادرات مثل مبادغ
 ,  ISO14001  ,AA1000التعاوف الاقترادؼ والتشسية لمسؤسدات متعجدة الجشديات , 

ISO26000  , GRI و SA88000 , و مذخوع الكذف عغ الكخبػفCDPلإيجاد . , الخ
 الذخكات الكبخػ  تدتخجـغالباً ما و  ,إشار معتخؼ بو ومقبػؿ لتحقيق التػحيج في الكذف البيئي

نيج السحرمة الثلبثية الحؼ يذيخ  GRI معاييخ تدتخجـو  GRI أنحاء العالع معاييخ في جسيع
 (.Bednarova et al., 2019, 2)إلى السؤشخات الاقترادية والبيئية والاجتساعية
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واليجؼ  ,السحرمة الثلبثيةلػصف استجامة الأعساؿ التجارية ىػ  السدتخجـاليػـ السرصمح 
 :أف تقػـ الذخكات ب عجاد ثلبثة خصػط أساسية مختمفة في تقخيخىا الدشػؼ ب قتخاحلااالاساسي ىػ 

 .الخبح / الخدارة -1
 .السدؤولية الاجتساعية لمسشطسة -حداب الشاس   -2
 .السدؤولية البيئية لمسشطسة –حداب الكػكب  -3

تدعى  , حيثج للؤعساؿ التجارية اليػـأصبحت ىح السحرمة الثلبثية ميسة بذكل متداي
كػنيا شخكة ب عديد سسعتياوتالبيئي محرػؿ عمى شيادة الخيادة في الصاقة والترسيع الذخكات ل

 . (Wheelen et al., 2017, 38)لمبيئة ومدؤولة اجتساعياصجيقة 
 فزلب عغؾيسة السدؤولية البيئية  بيشتالذخكات تساماً البيئة كقزية تجارية وقج  تجرؾ كسا و
 (.(Menike, 2020, 520 اح عمى الرعيج العالسيالأساسي الستسثل في تعطيع الأربىجفيا 

 ويسكغ تمخيز اىع اىجاؼ الافراح البيئي بعجة نقاط اساسية:
أكثخ عخضة لمدمػؾ  التي تقمل مغ جػدة الكذف عغ السعمػمات البيئيةأف الذخكات  -1

ؼيسا يتعمق بحساية البيئة, كسا لجييا درجة اعمى مغ التيخب الزخيبي غيخ الأخلبقي 
( وىحا ما تدعى الجوؿ Li, et al., 2022, 7السدؤولة اجتساعيا)الذخكات مقارنة ب

 لمتخمز مشو مغ خلبؿ الإفراحات الػاجب الاعلبف عشيا.
الذخكات لتحقيق أداء اقترادؼ أفزل ونسػ أكثخ  اليجؼ مغ الإفراح ىػ زيادة شفاؼية  -2

 و بالتالي ,يغوالسدتيمك ولا سيسا السدتثسخيغ, استجامة وتحديغ ثقة أصحاب السرمحة
تحطى كسا  نتائج الذخكات وتأثيخ نذاشيا تصػرو  فيع سعمػماتاليجب أف تديل 

 ,.Gutiérrez et al)السعمػمات الستعمقة بدسعة الذخكة باىتساـ كبيخ مغ السدتثسخيغ
2022, 4) 

أنذصة  الإفراح عغ السعمػمات يسكغ أف يمعب دوراً ميساً في إضفاء الذخعية عمى -3
السديج مغ السدؤولية الاجتساعية  وتصػيخعمى سمػؾ الإدارة تأثيخه  الذخكة مغ خلبؿ

 (.(Chouaibi et al., 2021, 15 صػرة الذخكة لتحديغلمذخكات , 
تأثيخ إيجابي كبيخ عمى رفاـية الدكاف , وىحا  بكػنيا تؤثخالبيئية  السعمػماتتداعج   -4

 (Yang ,et al., 2022, 4) التأثيخ يعتسج عمى مرجاؾية السعمػمات
في مجاؿ حساية البيئة وسلبمة مػاقع عسمو  الػحجة الاقتراديةيات فاعمنذاشات و  عكذي -5

مغ التمػث واليجر في السػاد الدامة مسا يخمي مدؤوليتيا القانػنية إزاء الأضخار 
 (.47, 2017)ملبح, والإصابات التي قج تدببيا مشطسات أخخػ مساثمة
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حاليا لكغ اثاره الدمبية عمى  السدتخجمةىع السػاد اف البلبستيظ يعتبخ مغ ا وتخػ الباحثة 
البيئة تتدايج ولا يسكغ تجاىميا, فاليجؼ الاساسي مغ اضيار السعمػمات اللبزمة عغ اضخار السػاد 

تحديغ ؾياسيا وبياف اثخىا ويداعج الذخكات في إدارتيا لمسػاد البلبستيكية البلبستيكية يداعج في 
 ,أجل تػفيخ إحداس اكبخ بالسدؤوليةمغ  ,سل التػريج الخاصة بيااتيا وسلباتيا وعسمياستخجامو 

 عشيا.جع وبياف حجع التمػث الشا
 :عؼ السؽاد البلاستيكية العؽامل السؤثخة عمى الافراح البيئي: 2-1-4

يؤدؼ الػعي الستدايج لأصحاب السرمحة إلى زيادة الصمب عمى الذخكات للئفراح عغ معمػمات 
ففي بعس الحالات , قج تتخدد الذخكات في  ,ؼ فييا الذخكات عسمياتياحػؿ البيئة التي تجخ 

وىحا يبيغ لشا اف ىشاؾ عجة عػامل تؤثخ عمى  ,عغ جػانب معيشة مغ أدائيا البيئيالإبلبغ 
 مدتػػ الافراح  ومشيا:

 
السسمػكة لمجولة لمسذاركة  الػحجات الاقترادية حافد دداديمغ الستػقع أف  الجولة : ممكية -1

 نذصة الاستجامة والسدؤولية الاجتساعية لمذخكات والكذف عغ مديج مغ السعمػماتفي أ
الاجتساعية  دور الحكػمة ىػ تسثيل مرالح السجتسع , والسداىسة في الخعاية حيث ان ,

 & Persson )وحساية البيئة , والعسل بذفاؼية مغ أجل إضفاء الذخعية عمى أعساليا
Vingren, 2017, 34). 

 
 Fuadah et ميعليسا تأثيخ إيجابي و  ,والإفراح البيئيالذخكة أف حجع  ة:حجػ الذخك -2

al., 2018, 2) ) واتفقت دراسة(Yusnita, 2010, 99 عمى نفذ التأثيخ حيث ) ىشاؾ
تعخض الذخكات الكبيخة عادةً لاىتساـ  ومشيا, الإيجابيةعجة أسباب تجعع ىحه العلبقة 

و , خا البيئي مقارنة بالذخكات الأصغئيالسرمحة ؼيسا يتعمق بأدا أكبخ مغ أصحاب
الذخكات  فيي تػاجو ضغػشاً أكبخ للئفراح عغ معمػمات أكثخ مغ بالتالي

 &Jenkinsدراسة   وكذفت.   (da Silva & Aibar, 2010, 188)الأصغخ
Yakovleva, 2006, 275)) لا تفرح عغ أؼ معمػمات الرغيخة  أف بعس الذخكات

ىي التي تتستع بسدتػػ أعمى مغ  برػرة عامةالكبخػ  خكاتعغ آثارىا البيئية وأف الذ
 .البيئي الإفراح
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مجمذ الإدارة مختبصة ارتباشاً وثيقاً بجرجة  مغ السفتخض أف قػة تشؽع مجمذ الادارة:  -3
عمى جػدة التقاريخ , وخرػصا التشػع بيغ الجشديغ  فيؤثخ ىحا استقلبلية وتشػع أعزائو

مغ الإناث في  لى أف الذخكات التي تزع عجداً أكبخإ بعس الجراساتتذيخ  البيئية
 , لأف الشداء مغ الشاحية الثقاؼيةحػكسة الذخكات في بعُجاً ميساً  لجييا مجالذ إدارتيا

مسػاقف التي تتصمب ل تحجيجاأكثخ بكػنيغ  والتقميجية والاجتساعية تختمف عغ الخجاؿ
رة اىتساماً بالحج مغ السخاشخ السترػ أكثخ وعياً بالقزايا البيئية وأكثخ و حكساً أخلبؾياً 

(Baalouch et al., 2019, 945) . 
 

بسثابة تختيب حػكسة  يسكغ اعتبار استقلبلية مجمذ الإدارة استقلالية مجمذ الادارة: -4
كسا اف التي نتجت عغ فكخة الفرل بيغ السمكية  في تقميل "الانتيازية الإدارية" فاعل

في ضػء ذلظ , مغ البيئي الإدارة والكذف  جمذارتباط إيجابي بيغ استقلبؿ مىشاؾ 
السدتقمػف عغ نذخ السعمػمات البيئية كآلية مػجية نحػ إجخاء  راءأف يجافع السج الستػقع

 راءاستقلبلية السج تختبطكسا  ,((Gerged, 2020, 10ة غيخ متحيد  عسميات مداءلة
ف بقاء الذخكة ورضا ارتباشاً وثيقاً بخبخاتيع وتفاعلبتيع مع أصحاب السرمحة في ضسا

الحرػؿ عمى مجراء مدتقميغ يداعج الذخكات عمى تحقيق  واف جسيع أصحاب السرمحة
 رؤػ يسكغ أف تؤثخ عمى التقاريخ البيئية لمذخكات الأىجاؼ الإستخاتيجية ويقجـ
Nassreddine, 2022, 4)). 

 
 

دتػيات مختمفة مغ وتذسل الخقابة الجاخمية إجخاءات إعجاد التقاريخ لس الخقابة الجاخمية: -5
فيع مختمف أنذصة  والحفاظ القجرة عمى يتيح تحميميع لمسجيخيغ التشفيحييغ حيث الإدارات 

السيدانيات, ومعاييخ الإنتاج, ومختبخات الفحز,  استخجاـالكبيخة و  الػحجات الاقترادية
 وسائلجدءًا مغ  التي تعتبخ بأنياودراسة الحخكة والتػقيت وبخامج تجريب السػضفيغ 

( باخترار يخػ الباحثػف أف الخقابة الجاخمية Ray & pany, 2001الخقابة الجاخمية )
لزساف تحقيق الإدارة العميا أىجاؼ الػحجة  تع انذاءهىي )نطاـ إدارؼ ورقابي 

الاقترادية وتحقيق أقرى قجر مغ الإنتاجية , والثقة في البيانات السالية , وزيادة 
ية وإضافة ؾيسة لمػحجة الاقترادية ومغ ثع تحقيق سسعة الأرباح ويتع تحقيق الاستسخار 

 .جيجة لمػحجة
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سع الخبحية العالية , تدداد فالخئيدي لمذخكة ىػ تحقيق الخبحية.  اليجؼ: ربحية الذخكة -6
علبوة عمى ذلظ ,إذا لع يتع  ,ولية الاجتساعية البيئيةأيزاً مصالب الذخكة بذأف السدؤ 
عغ شخيق إجخاء السدؤولية الاجتساعية والإبلبغ عشيا تعػيس الخبحية العالية لذخكة ما 

 كمساف  .ػف القزية البيئيةيدتعسمس الذخكة انييار, ف ف السشافديغ الحيغ يخغبػف في 
عمى نصاؽ واسع شػاعية. إذا  الإفراحاتزادت ربحية الذخكة , ستقػـ الذخكة بتشفيح 

جانب الجيج مغ الذخكة , فديخػ السدتثسخوف ال GRIسعاييخأفرحت الذخكة وفقاً لػ
 & ,Ariyani) تحرل الذخكة عمى ربحية أعمى ايجابية ووستكػف وجية نطخ الجسيػر 

Hartomo, 2018, 18). 
 

, يسكغ القػؿ أف الذخكة التي ضمت في الدػؽ لفتخة أشػؿ  برػرة عامة عسخ الذخكة: -7
ديج مغ تخريز الس قج عدزت بذكل أفزل ـيكل التحكع والإبلبغ الخاص بيا ويسكشيا

يسكغ أيزاً افتخاض أف الذخكة  ت لتحديغ أنطسة السعمػمات الأخخػ وبيحا السعشىالػق
العادية والصػعية بالسعمػمات الستعمقة بالسدؤولية الاجتساعية  يسكغ أف تكسل السعمػمات

قجر أكبخ مغ الإفراح البيئي  يجب ملبحطة اليح ,والبيئة بذكل خاص برػرة عامة
 (. D’Amico et al., 2014, 4)اريخ أشػؿ في الدػؽ لمذخكات التي ليا ت

 
 

يج بيغ العػامل السختمفة التي تؤثخ عمى الكذف البيئي , تع التأك مغ الثقافة البيئية: -8
في الثقافات الػششية ليا آثار ميسة لمغاية  الاختلبفاتف فعمى تشػع الثقافات عبخ البمجا

في إضيار مجػ  الذخكات تخغب فقج,  عمى الأخلبؽ والسدؤولية الاجتساعية لمذخكات
تقاريخ عغ الذخكات تقجـ او قج  ةمدؤوليتيا تجاه مجسػعة واسعة مغ أصحاب السرمح

الثقاؼية السختمفة , لأنيا  الجػانب البيئية لأنيا مجبخة عمى الؿياـ بحلظ بدبب الزغػط
ا عميي تعسل في سياقات شكمتيا الثقافات الػششية التي تؤثخ عمى سمػكيا وتفخض

 .(Pucheta & Álvarez, 2019, 3) تػقعات معيشة
 

 لمػائح البيئيةنذصة الحداسة أف تستثل الرشاعات ذات الا يجب نذاطات الذخكة: -9
العاممة في  الذخكات يجب عمى الرارمة بدبب الخرائز السمػثة لأنذصتيا , لحلظ

بيئياً حداسة الانذصة التػاجو  البيئية , ىحه الرشاعات الحداسة الإفراح عغ مخاوفيا
بيئياً عغ  نتيجة لحلظ , إذا لع تكذف الذخكات الحداسةاكبخ ضغػشاً مجتسعية 
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بيغ مجسػعات الزغط البيئي  سمبيةفعل  معمػمات بيئية كاؼية , ؼيسكغ أف تصمق ردود
 ,Burgwal & Vieira) الشياية , سيشقمب السجتسع ضج تمظ الذخكات في  .والحكػمات

2014, 64). 
إلى أف الذخكات العاممة في الرشاعات ذات الآثار الدمبية احجػ الجراسات كسا اشارت  

ت في القصاعات في الإفراح البيئي أكثخ مغ الذخكا السحتسمة عمى البيئة تذارؾ
الذخكات العاممة بالسػاد الخاـ بذكل أكبخ  عمى سبيل السثاؿ , تخكد ,الاقترادية الأخخػ 

الدمع الاستيلبكية  يشسا تخكد الذخكات في قصاععمى الإبلبغ عغ القزايا البيئية , ب
 .((Pucheta & Álvarez, 2020, 12 بذكل أكبخ عمى أخلبؾيات العسل

 
مجمذ الإدارة مػضػعاً ميساً  اعزاء أصبح عسخ عسخ اعزاء مجمذ الادارة : -10

مقتخحات أكثخ ابتكاراً  الأصغخ سشاً شخح راءفي حػكسة الذخكات حيث يسكغ لمسج
السعخوفة  تعج القجرة عمى التعمع والاستجلاؿ مغ أكثخ السيارات السعخؼيةحيث  ,وخصػرة

يتستع السجراء و القخار الذباب والتي قج تمعب دوراً رئيدياً في مياـ صشع عامميغ لم
عمى دراية بأدوات إدارة الأعساؿ الججيجة حيث تمقػا  الأصغخ سشاً بسعخفة تقشية فائقة وىع

لأصغخ سشاً إلى أف يكػنػا أكثخ إيجابية راء الظ , يسيل السجذ فزلب عغتعميسيع مؤخخاً. 
مجمذ الإدارة الأكبخ سشاً  تجاه قخارات السخاشخة. بيشسا مغ الستػقع أف يكػف أعزاء

 ,Giannarakis, 2019 نذخ السعمػمات غيخ السالية وىحا يؤدؼ لإعاقة محافطيغ
7).) 

 
ه استخاتيجية استباؾية , قادر عمى تحديغ إف الابتكار البيئي , باعتبار  الابتكار البيئي: -11

تفرح الذخكات ذات الأداء الأفزل عغ حيث  الشاحيتيغ البيئية والسالية أداء الذخكة مغ
شػعي لتسييد نفديا عغ السشافديغ وإضيار الشتائج التي تع بذكل  السديج مغ السعمػمات

ت الأداء الديئ ذلظ , ستفرح الذخكات ذا الحرػؿ عمييا , بيشسا , عمى العكذ مغ
 .(García et al., 2021, 4) عغ معمػمات أقل لتجشب التعخض الدمبي
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 (: GRIمعاييخ الاستجامة البيئية وفق مبادرة الابلاغ العالسية ): 2-1-5
في بػسصغ , الػلايات الستحجة الأمخيكية , في عاـ  Global Reporting initiativeتع إنذاء 

 GRI تر شػ و  (CERES) لف مغ أجل الاقترادات السدؤولة بيئيًا. انصلبقًا مغ التحا1997
 (.(Lampinen& Prahl, 2018, 17 2001لتربح مشطسة مدتقمة غيخ ربحية في عاـ 

تحػؼ  و GSSB العالسية الاستجامةتأسدت ىحه السبادرة مغ قبل مجمذ معاييخ حيث 
مالية وغيخ مالية تخجـ  عمى بيانات ومعمػمات GRIمعاييخ  التقاريخ الدشػية السعجة وفق
 (.60, 2020)عباس و الجباس, اصحاب السرالح الستعجديغ

السبادغ  لالستفق عميو عمى نصاؽ واسع أف إشاراً مذتخكاً للئبلبغ عغ الاستجامة , مث مغو  
اف  في نفذ الػقت ., يسكغ مقارنتيا ب شار إعجاد التقاريخ السالية  GRIلسعاييخ التػجييية

سعاييخ خصػة ميسة نحػ مؤشخات التشسية السدتجامة الحؿيؿية التي تفي ب بختعت  GRIمعاييخ
 . (Epstein et al., 2018, 12)البيئية  الاستجامة

مجسػعة مغ السعاييخ الستخابصة. الغخض مشيا بػصفيا  GRI ترسيع معاييخ تعكسا قج 
الحؼ يعتسج عمى و ة ريخ الاستجاماتق في إعجاد الػحجة الاقتراديةيسا معاً لسداعجة استخجام

تقجـ  الػحجة الاقتراديةوىحا يزسغ أف  ,يخ ويخكد عمى السػضػعات الجػىخيةمبادغ إعجاد التقار 
 صػرة كاممة عغ آثارىا في التقخيخ , وأف التقخيخ يتزسغ معمػمات لفيع ىحه التأثيخات وكيؽية

 .GSSP, 2016, 4))إدارتيا
ىي نتيجة مبادرات السجتسع السجني التي دفعت  الاجتساعية والبيئية السعاييخاف  فزلب عغ 

الإنتاج العالسية مغ أجل زيادة الػعي وتشفيح الإنتاج والاستيلبؾ  لسديج مغ الذفاؼية في عسميات
 . السدتجاميغ

حيث تعخؼ الاستجامة البيئية  بأنيا تمبية احتياجات الحاضخ مغ السػارد الصبيعية الستاحة 
الذخكات القادمة عمى تحقيق اىجافيع. ومغ ىحا السشصمق اصبحت بجوف السداس بقجرة الاجياؿ 

 والحػافد السعاييخ بذكل متدايج بدبب الزغط الحكػميعمى  تعتسج الرغيخة والستػسصة
الاقترادية, وذلظ لحساية الدسعة العامة والػصػؿ إلى الأسػاؽ العالسية بذكل 

 . (Sommer, 2017, 27)أساسي
تحػؿ التخكيد مغ زيادة أداء  حيث  الذخكة ,ي "الأداء" فعمى معشى  GRI تؤثخ كحلظ 

 تإلى زيادة الإفراح عغ السدؤولية الاجتساعية لمذخكا السدؤولية الاجتساعية لمذخكات
.(Vigneau et al., 2014, 477)  تعج السبادرة العالسية لإعجاد التقاريخو GRI  الجليل الأكثخ

 5000بو أكثخ مغ  تمتدـ اذ .قبػؿ مبادئيا ومؤشخاتيااً لمسخاؾبة نطخاً لاتداع نصاؽ استخجام
ة دول 90مغ  شخكة في العالع عبخ أكثخ 250في السائة مغ أكبخ  80أكثخ مغ  اؼمؤسدة 
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(Negi et al., 2020, 100),   تػفخ معاييخكسا و GRI ما يمي(Reinhardt et 
al.,2016, 10:) 

 ,محجثة وذات صمة  GRIأكثخ مخونة ومقاوـ لمسدتقبل: ضساف بقاء معاييخ ـيكل -
أكبخ للئشارة في مبادرات الدياسة: لتسكيغ السديج مغ الانجماج في تذخيعات  ملبئسة -

 .الحكػمة والدػؽ حػؿ العالع
لغة عالسية مذتخكة لمسعمػمات غيخ السالية: تػفيخ إشار عالسي واحج ومجسػعة مغ  -

الإفراحات لتمبية جسيع احتياجات الإبلبغ عغ الاستجامة مغ التقاريخ الذاممة إلى 
  الإفراحات الخاصة بالسذكمة.

اييخ كسجسػعة مغ السعاييخ السعيارية الستخابصة وىشاؾ ثلبثة مع GRIوقج تع تشطيع معاييخ 
معاييخ  GRI 101عالسية عامة تشصبق عمى كل مشطسة تقػـ بأعجاد تقاريخ الاستجامة. ومشيا 

يحتػؼ عمى معمػمات اساسية حػؿ كيؽية  GRIمعاييخ  ستخجاـالتأسيذ وىػ نقصة البجاية لا
يتزسغ الافراحات العامة للئبلبغ عغ سياؽ  GRI 102السعاييخ والخجػع الييا و  استخجاـ

للئبلبغ عغ نيج  يدتعسلوالحؼ  GRI 103اما معيار  الػحجة الاقتراديةحػؿ  السعمػمات
 GRIمغ بيغ مجسػعة مغ معاييخ  تختار الػحجة الاقترادية فأفالادارة في السػاضيع الجػىخية. 

الخاصة بسػاضيع محجدة للئبلبغ عغ السػضػعات الجػىخية ويتع تشطيسيا في ثلبث مجسػعات 
تختز في  GRI 300في السػاضيع الاقترادية(, )تختز  GRI 200مقتخحة مغ السؤشخات )

 (Moneva, 2006, 130)تختز في السػاضيع الاجتساعية( GRI 400السػاضيع البيئية( و )
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عؼ  الافراحات العامة للإبلاغ GRIمعاييخ  ستخجاـنقطة البجاية لا
 الؽحجة الاقتراديةمعمؽمات 

 
 

 
        

 
 

 
 غ عؼ نيج الادارةالابلا

 
   
       

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اجتساعي        بيئي          اقترادي                           
 العامة  GRI( معاييخ 2السخطط)

 GRIالسرجر: دليل معاييخ 
 

الحاجة لأدوات مػثػقة تدسح بالؿياس الكسي للؤداء البيئي لمسؤسدات, وقج ضيخت  تتدايجكسا و 
اممة ومػجدة لػصف البيانات البيئية لمسؤسدة بصخيقة ش تدتخجـاء البيئي التي مؤشخات الأد

الجسع بيغ السؤشخات  عجة ويتجامستذكل نطخة شاممة للبالسؤشخات ف ,(146, 2015)لعبيجؼ, 
لؿياس  ىحه السؤشخات معاً  تقييعيتع مغ الأبعاد البيئية والاقترادية والاجتساعية الأكثخ شيػعاً و 

  (Joung, 2013, 2) .الفخدية مى نصاؽ أوسع بكثيخ مغ السؤشخاتالاستجامة ع
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حيث تسثل  ىحه السؤشخات وفق مجسػعات مييكمة يسكغ تػضيحيا كالتالي تدتخجـو 
 ىي مؤشخاتعجة ويحػؼ تتعمق بالإداء الاقترادؼ  والتي (GRI 200السجسػعة الاولى )

الاقترادؼ)باقخ ومصخ,  الإداء بذأف مػضػع الإبلبغيحجد متصمبات  GRI 201السؤشخ الاوؿ 
 GRIيتشاوؿ مػضػع التػاجج في الدػؽ, السؤشخ  GRI 202(, السؤشخ الثاني 10, 2018
مسارسات يحتػؼ عمى مػاضيع  GRI 204, التأثيخ الاقترادؼ غيخ السباشخيػضح  203
 ,) إجخاءات مكافحة الفدادعمى  افيحتػيؼ GRI 206و  GRI 205اما السؤشخيغ  الذخاء

Barczyk, 2020,11 .) 
الثسانية التي تتشاوؿ السػضػعات البيئية , السجرجة في ما يدسى  GRI معاييخ وجػد فزلب عغ
( ,تبجأ الدمدمة مغ معيار (GRI Istudor& Suciu, 2020, 504 مغ معاييخ 300بالدمدمة 

 . 308وتشتيي بسعيار  301
 

 GRI 302السػاد, ومعيار  حيث يتشاوؿ مػاضيعGRI 301  وتتزسغ ىحه السعاييخ معيار 
يختز بسػاضيع السياه والرخؼ الرحي, معيار  GRI 303يتشاوؿ مػاضيع الصاقة , معيار 

GRI 304 معيار ييتشاوؿ مػاضيع التشػع البيػلػج , GRI 305  ,يتشاوؿ مػاضيع الانبعاثات
يػضح  GRI 307 يختز بسػاضيع الشفايات الرمبة والدائمة, معيار  GRI 306معيار 

 ,Yang) يتشاوؿ مػاضيع التقييع البيئي لمسػرديغ  GRI 308 ػاضيع الالتداـ البيئي و معيار م
عجة مؤشخات فخعية وىي السعشية بجراستشا  306و معيار  301( و يتزسغ معيار 196 ,2020

 الحالية ويسكغ بيانيا بالتفريل : 
 & Ordonez)حجع مغ حيث الػزف وال السدتخجمةيػضح السػاد  : 1-301السؤشخ الاوؿ 

Khare, 2020, 9 السبمغة الابلبغ عغ اجسالي وزف او  الػحجة الاقترادية( حيث يجب عمى
لإنتاج وتعبئة السشتجات والخجمات الاساسية لمسؤسدة خلبؿ الفتخة  السدتخجمةحجع السػاد 

شتجات  او لمتحػيل الى م السدتخجمةالسذسػلة بالتقخيخ. ومغ تػصيات الابلبغ, بياف السػاد الخاـ 
في التغميف بسا في ذلظ الكختػف  السدتخجمةخجمات, بياف السػاد اللبزمة لمترشيع و بياف السػاد 

 والبلبستيظ 
وىػ مؤشخ الافراح الخاص بسػاد السجخلبت السعاد  :2-301السؤشخ الثاني 

 الابلبغ عغ الشدبة الػحجة الاقتراديةحيث يجب عمى  ,(Tiwari& Khan, 2020, 8)تجويخىا
لترشيع السشتجات والخجمات الاولية  السدتخجمةالسئػية لسػاد السجخلبت السعاد تجويخىا و 

 لمسؤسدة.
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حيث يبيغ ىحا السؤشخ السشتجات السدترمحة ومػاد التعبئة :  3-301السؤشخ الثالث 
 الػحجة الاقتراديةو يجب عمى  ,(Paiano et al., 2022, 610) والتغميف الخاصة بيا 

لبغ عغ الشدبة السئػية لمسشتجات السدترمحة ومػاد التعبئة والتغميف لكل فئة وايزا السبمغة الاب
 بياف الكيؽية التي تع جسع بيا بيانات الكذف.

,ويتزسغ  الرمبة  يتشاوؿ مػضػع الشفايات الدائمة والشفايات GRI 306اما معيار 
السػاد تدخب الشفايات و  السؤشخات الستعمقة بترخيف السياه وتػليجىا ومعالجتيا والتخمز مغ

ويسكغ  (Mihajlov& Zeranski, 2018, 299 )الكيسيائية والديػت والػقػد والسػاد الأخخػ 
 التالي:تػضيح ىحه السؤشخات  عمى الشحػ 

يتشاوؿ ىحا السؤشخ عسميتيغ للئفراح, الاوؿ يتشاوؿ مػاضيع  : 1-306السؤشخ الاوؿ 
الابلبغ  الػحجة الاقتراديةألف مغ كذفيغ عمى الافراح حػؿ ترخيف السياه العادمة وىػ يت

عشيسا وىسا حجع ومكاف الترخيف, والافراح الاخخ يتزسغ السعاييخ والسشيجيات والافتخاضات 
 .((Wulansari & Adhariani, 2022, 2 السدتخجمة

يػضح ىحا السؤشخ الشفايات حدب نػعيا وشخؽ التخمز مشيا  : 2-306السؤشخ الثاني 
الابلبغ عغ الػزف الاجسالي لمشفايات الخصخة وغيخ الخصخة  الػحجة الاقتراديةحيث يجب عمى 

او اعادة التجويخ اوفي مكبات الشفايات او  ستخجاـمع بياف شخؽ التخمز مشيا ك عادة الا
 .(GRI, 2016, 7)التخمز مشيا عغ شخيق الحخؽ او الصسخ

خة ويجب الابلبغ عغ مػقع : يتزسغ الافراح عغ التدخبات الكبي 3-306السؤشخ الثالث 
 وحجع التدخبات ونػع السػاد الستدخبة وبياف اثخىا.

الػحجات وفق ىحا السؤشخ تكػف يتزسغ نقل السخمفات الخصخة,  : 4-306السؤشخ الخابع 
و تػفيخ الػزف الاجسالي لمشفايات  مصالبة بتقجيع تقجيخ كسي حػؿ كيؽية إدارة الشفايات الاقترادية
, بيشسا يداعج تحجيج تكػيغ الشفايات  السرجرة لمتخمز مشياة أو تػردالسد ياتالشفالفيع ندبة 

 ,Loh& Wenمشيا  عمى تحجيج أنذصة إدارة الشفايات السشاسبة لكل نػع الػحجات الاقترادية
2022, 19).) 

 ,Dewi)يتزسغ تأثخ السدصحات السائية بترخيف السياه,  : 5-306السؤشخ الخامذ 
 الشفايات الخصخة والشفايات غيخ الخصخة السػجية لمتخمزحجع ب بياف .  كسا يج(63 ,2022

( والابلبغ عغ (Mysaka et al., 2021, 26 مشيا وتفريميا حدب عسميات التخمز
 السدصحات التي تتأثخ بذكل كبيخ مغ ىحه الشفايات. 

سعمػمات أغمب ىحه السؤشخات تذيخ الى أىسية الابلبغ وتعديد دور الافراح البيئي وقجرة ال
صػرة واضحة لفيع اىسية الاستجامة البيئية مسا يتيح القجرة لمذخكات  غالبيئية عمى مشح السدؤولي
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وخرػصا الذخكات السرشعة لمسػاد البلبستيكية عمى معخفة وؾياس الزخر الشاتج عغ السخمفات 
 ية الدميسة.البلبستيكية لمؿياـ بجورىا بتحجيع السخمفات الشاتجة والتعامل معيا بالصخؽ الرح

( والتي تختز في السػاضيع الاجتساعية GRI 400اما في ما يخز مؤشخات السجسػعة) 
يػفخ ىحا السؤشخ الافراحات في ما يتعمق  GRI 401تحتػؼ ايزا عمى عجة مؤشخات وىي 

يختز  GRI 403يػضح العلبقة بيغ السػضفيغ والادارة, مؤشخ  GRI 402بالتػضيف , مؤشخ 
يختز  GRI 405يختز بالتجريب والتعميع,  GRI 404 لدلبمة السيشية, بسػاضيع الرحة وا

تكػيغ الجسعيات  حخية GRI 407يبيغ عجـ التسييد ,  GRI 406بالتشػع وتكافؤ الفخص, 
الجبخؼ  العسل GRI 409, الأشفاؿ عسالةيختز بسػاضيع   GRI 408, والسفاوضة الجساعية

يبيغ حقػؽ الدكاف  GRI 411 مشية, يختز بالسسارسات الا GRI 410, أو الإجبارؼ 
يختز بسػاضيع  GRI 413, التقييع مغ حيث حقػؽ الإنداف GRI 412 الاصمييغ, 
قػاعج يبيغ  GRI 415, تقييع السػرد مغ مشطػر اجتساعي GRI 414, السحمية السجتسعات

يػضح  GRI 417, رحة الدبائغ وسلبمتيعيختز ب GRI 416, السذاركة في الحياة العامة
 GRIيختز بسػاضيع خرػصية الدبػف و  GRI 418وتػسيع السشتجات,  التدػيقػاضيع م

 (.Anugerah et al. , 2020, 100يختز بسػاضيع الامتثاؿ للؤنطسة) 419
 

 : السبادرات وبخامج الاستجامة البيئية في العخاؽ والخميج العخبي:2-1-6
, مغ الستػقع أف يدتسخ إنتاج عمى الخغع مغ القمق الستدايج بذأف التمػث البلبستيكي 

تعج الجيػد التي تبحليا الحكػمات , و البلبستيظ في التػسع خلبؿ العقػد القادمة استخجاـو 
والسجتسع السجني والذخكات لمحج مغ تمػث البلبستيظ علبمات مذجعة عمى الػعي والخغبة في 

و استخجامغ البلبستيظ و السذاركة , لكشيا , مع ذلظ , فذمت في وقف مػجة الإنتاج الستدايج م
 (.Barrowclough& Birkbeck, 2020, 3)ونفاياتو

كسا اف دور الاستجامة بالغ الاىسية كػنو محخؾ رئيدي للببتكار وتقميل التمػث البيئي 
البلبستيكي, حيث اف البمجاف التي تتبشى مبادرات وبخامج بيئية تسيل لكػنيا بمجاف متقجمة وذات 

قجرة السجتسع  إف سػء إدارة البلبستيظ ييجدلاء بيئي لجػ الافخاد, كسا نطخة مدتقبمية لتحقيق و 
 والتمػث البلبستيكي العالسي عمى الإدارة السدتجامة لإنتاج البلبستيظ والشفايات البلبستيكية

(Walker& Fequet, 2023, 1). 
الى وجػد فجػة معخؼية في مػاضيع  (Severin et al., 2023, 157)واشارت دراسة 

تمػث البيئي البلبستيكي ومجػ التمػث, لحلظ يجب اف تخكد الحكػمات عمى بخامج تدتيجؼ ال
عقمية الافخاد لإدراؾ حجع الخصػرة  وتبشي مبادرات وبخامج بيئية واجتساعية مثل تشطيف الدػاحل 
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في تقميل  تديعالبحخية او حسلبت التذجيخ و معالجة الشفايات فكل ىحا لو مخخجات عمسية ؾيسة 
 ػ الامية البيئية وزيادة قجراتيع السعخؼية.مح

إلى أف مبادرات الاستجامة ىي عامل  ((Bhaskaran, 2023, 10واشارت نتائج دراسة 
السعخفة. تسيل الذخكات السبتكخة  حاسع يؤثخ عمى الأداء الاقترادؼ لمذخكات السبتكخة كثيفة

تخكد الذخكات , و اعية والحػكسةالسػجية نحػ الاستجامة إلى الاستثسار في السبادرات الاجتس
إلى تبشي  السبتكخة بذكل أكبخ عمى رضا السػضفيغ , وتػفيخ بيئة عسل ملبئسة , والتشػع , وتسيل

تتستع الذخكات السبتكخة السػجية نحػ الاستجامة بتقييع  , حيثمسارسات حػكسة أفزل لمذخكات
 أعمى وأداء مالي متسيد.  سػؽ 

 
 تيا دوؿ الخميج والعخاؽ ىي:ومؼ اىػ السبادرات التي تبش

 اىجاؼ السبادرات و البخامج الخؤية الجولة السرجر السبادرات او البخامج

)الحىب الاخزخ( 
Green gold 

https://www.mi
tefarab.org/ar/
startup/1104/g

reen-gold 

انتاج حمػؿ  العخاؽ
 مدتجامة

تقميل الشفايات العزػية عغ شخيق إعادة التجويخ 
لى أسسجة عزػية, وبيع الدساد بأسعار وتحػيميا إ

تشافدية مع الأسسجة السدتػردة وذات الجػدة 
 .العالية

إنو السذخوع الأوؿ الحؼ يشتج نباتات البحور 
لديادة الػعي بأىسية   ”GG Balls“ السدساة

الدراعة وزيادة السداحات الخزخاء والتخكيد عمى 
 .تأثيخ السجتسع في الحج مغ التمػث

ؽكيؽلػ اتفاقية ست
اتفاقية بيئية دولية 

متعجدة الاطخاؼ بذاف 
السمؽثات العزؽية 

)وزارة  POPS الثابتة
 البيئة العخاقية(

https://moen.g
ov.iq/ 

اتفاؾية بيئية دولية  العخاؽ
متعجدة الاشخاؼ 

بذاف السمػثات 
 العزػية الثابتة

POPS 

لإدارة السمػثات   تيجؼ الى وضع نطاـ بيئي سميع
بتة مغ خلبؿ وضع نيج تحػشي العزػية الثا

بذأف البيئة والتشسية لحساية الرحة البذخية والبيئية 
مغ السمػثات العزػية الثابتة ذات الخاصية الدامة 

والسقاومة لمتحمل عغ شخيق تجابيخ لخفس او 
القزاء عمى انبعاثات السمػثات العزػية الثابتة 

 واشلبقيا.

  مبادرة الحل الجائخي 

 لعخاقية()وزارة البيئة ا

https://moen.g
ov.iq/ 

معالجة انقاض  العخاؽ
 السػصل

إنتاج مػاد مفيجة لجيػد إعادة الإعسار مغ خلبؿ 
معالجة الأنقاض, وخمق فخص عسل لمعائجيغ في 
أوقات الذجة وتشطيف البيئة الحزخية بحيث تمبي 
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الاحتياجات الإندانية وأىجاؼ التشسية السدتجامة 
 .برػرة مذتخكة

https://www.ea أرثشا
rthna.qa/ar 

استجامة  قصخ
السجتسعات التي 

تعير في 
السشاشق الحارة 

 .والقاحمة

الانتقاؿ العالسي لمصاقة الشطيفة وتحقيق التشسية 
السدتجامة بيئياً واقترادياً واجتساعياً. ويخكد "إرثشا" 

عمى دعع شسػحات دولة قصخ الخامية إلى تعديد 
رسع الدياسات الاستجامة مغ خلبؿ التأثيخ في 

 .الستعمقة بيا عمى السدتػييغ السحمي والجولي

https://www.qf مبادرة حجيقة ونبات
.org.qa/ar/park

-and-plant 

تييئة بيئة صحية  قصخ
وإضفاء شابع 

أكثخ رونقًا في 
 السشاشق السحيصة

 استعادة السشاضخ الصبيعية ورونقيا -
تعديد التشػع البيئي والشطع الإيكػلػجية  -

 زة بالحياة.الشاب
تػسيع نصاؽ السداحات الخزخاء في  -

السشاشق التي تذيج حخكة لمسذاة, وإقامة 
حػاجد خزخاء لمتخؽيف مغ حجة تشقّل 

 الػبار و تحديغ جػدة اليػاء.
اسبؽع قطخ  عاليةف

للاستجامة تابع لقسة 
 ارثشا

https://www.ea
rthna.qa/ar/me

dia-
center/press-
releases/qatar

-
sustainability-
week-2022-

hosts-record-
number-

participants-
taking 

استجامة  قصخ
السجتسعات التي 

تعير في 
السشاشق الحارة 

 .والقاحمة

فخصة مثالية لسختمف الجيات والييئات  تقجيع 
السيتسة بقصاع الاستجامة في دولة قصخ تقجيع 
مبادراتيا وتدميط الزػء عمى حمػليا العسمية 

اؿ الاستجامة. كسا تديع ىحه والسبتكخة في مج
الحسمة الػششية في تػفيخ مشرة تذجع جسيع 

القصاعات و الأفخاد عمى السداىسة في تحقيق رؤية 
قصخ للبستجامة و تخسيخ ثقافة الاستجامة ونذخىا 

 .بيغ كافة فئات السجتسع

عاـ الاستجامة 
 )اليؽـ لمغج(2023

https://u.ae/ar
-

ae/information
-and-

حساية الارض  الامارات
والسػارد مغ اجل 

 غج افزل

ييجؼ "عاـ الاستجامة" إلى إبخاز الجيػد التي تقػـ 
بيا دولة الإمارات في تعديد العسل الجساعي 

الجولي لسعالجة تحجيات الاستجامة ودورىا في 
 يا الجسيع.البحث عغ حمػؿ مبتكخة يدتفيج مش
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services/enviro
nment-and-
energy/the-

year-of-
sustainability 

 

مبادرة الامارات خالية 
 مؼ الاكياس

)وزارة  لبلاستيكيةا
التغيخ السشاخي 

 والبيئة(

https://www.m
occae.gov.ae/ 

تييئة بيئة خالية  الامارات
مغ الاكياس 

البلبستيكية ورفع 
 الػعي العاـ

دتيجؼ السبادرة برػرة أساسية الحج مغ التأثيخات ت
غيخ القابمة لمتحمل  الدمبية للؤكياس البلبستيكية

عمى صحة الإنداف والكائشات الحية الأخخػ 
والبيئة, وذلظ عغ شخيق خفس الكسيات 

السدتخجمة مشيا في دولة الامارات العخبية الستحجة 
برػرة تجريجية تسييجاً لحطخىا نيائياً, وإحلبؿ 

الأكياس البلبستيكية القابمة لمتحمل والأكياس البجيمة 
 .مكانيا

 

https://masdar رجرمبادرة م
.ae/ar 

تخسيخ مكانة  الامارات
أبػضبي كسرجر 

رائج لمسعخفة 
والتعاوف لجعع 
تصػيخ حمػؿ 

الصاقة الستججدة, 
والتقشيات الشطيفة, 

وتحقيق التشسية 
 .السدتجامة

تزصمع "مرجر" بخبخة ريادية تستج عمى مجار 
عاماً في مجاؿ تصػيخ حمػؿ الصاقة  16أكثخ مغ 

اوف في ىحا الدياؽ بذكل وثيق مع الستججدة, وتتع
تدتثسخ "مرجر" كسا  .القصاعيغ الحكػمي والخاص

وتديع في مذاريع مبتكخة, تذسل مذاريع شاقة 
شسدية عمى مدتػػ السخافق الخجمية, ومذاريع 
عمى مدتػػ السجتسعات السحمية, وأنطسة شاقة 

ودفع عجمة الابتكار في مجاؿ   شسدية مشدلية
غ خلبؿ نذخ أحجث التقشيات التقشيات الشطيفة م

 وتعديد ججواىا التجارية.

مبادرة الذخاء 
 الاخزخ

)الييئة العامة 
 لحساية البيئة(

https://www.ep
a.gov.ye/ 

تػسيع السشتجات  الكػيت
الرجيقة لمبيئة 

وشخحيا 
 واستخجاميا

إنذاء عجد كبيخ مغ الرشاعات الرجيقة لمبيئة , و 
يئة مصمقا , كحلظ السشتجات التي لا تزخ بالب

والاعتساد عمى مػاد خاـ صحية و كحلظ العسل 
 عمى إعادة التجويخ.
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https://www.o 2040رؤية عساف 
man2040.om/ 

الاقتراد العساني  عساف
بعيجا عغ عائجات 

 الشفط

 تحديغ الابتكار العالسي -
رفع ندبة مداىسة القصاعات غيخ  -

 الشفصية
تحديغ ترشيف عساف ضسغ مؤشخ  -

 الأداء البيئي
 

الخؤية الاقترادية 
2030 

https://andp.u
nescwa.org/ar/

plans/1130 

تػجد رؤية مسمكة  البحخيغ
البحخيغ 

الاقترادية حتى 
 2030العاـ 

دوافع الإصلبح 
والتصػيخ, وفق  

لمسبادغ الأساسية 
الستسثمة في 

الاستجامة 
 والتشافدية والعجالة

مغ  الإستجامةسياسة التسػيل الحكػمي بسبجأ  التداـ
أجل السحافطة عمى نطاـ مدتقخ قائع عمى 
التصمعات السدتقبمية. وستقػـ البحخيغ باستخجاـ 
مػاردىا في السدتقبل لتصػيخ رأس الساؿ البذخؼ, 

 مجالاتفي  الأخزوالتعميع والتجريب, وعمى 
لتأميغ  والابتكارالعمػـ التصبيؿية, وتذجيع الخيادة 

 الإستجامة.

مبادرة الدعؽدية 
 الخزخاء

https://www.gr
eeninitiatives.g

ov.sa/ar-sa/ 

مدتقبل أكثخ  الدعػدية
خزخةً, و نسط 
حياة أفزل و 
الارتقاء بجػدة 
الحياة وحساية 

أجياؿ السدتقبل 
سػاء داخل 
السسمكة أو 

دعسا     خارجيا
 2030لخؤية 

 

تحقيق الحياد الرفخؼ للبنبعاثات بحمػؿ  -
 2060عاـ 

كثخ مغ تقميل الانبعاثات الكخبػنية بأ -
مميػف شغ سشػيا بحمػؿ عاـ  278

2030 
زيادة انتاج الكيخباء في السسمكة مغ  -

% 50مرادر الصاقة الستججدة الى 
 2030بحمػؿ عاـ 

السداىسة في خفس انبعاثات غاز  -
السيثاف عمى السدتػػ العالسي بشدبة 

30% 
 40مميار شجخة واعادة تأىيل  10زراعة  -

 مميػف ىكتار مغ الاراضي
مميػف شجخة اخخػ وتأىيل  450زراعة  -

 مميػف ىكتار مغ الاراضي الستجىػرة 8
% مغ 30رفع ندبة السحسيات الى  -



 المبحث الاول  -الفصل الثاني
 

51 
 

 اجسالي مداحة السسمكة
% مغ البيئات البخية والداحمية 20حساية  -

 2030البحخية بحمػؿ عاـ 
https://www.vi 2030رؤية 

sion2030.gov.
sa/ar/ 

وضع خصط لسا  الدعػدية
بعج الشفط في 

. والػصػؿ السسمكة
إلى الحياد 

الرفخؼ بحمػؿ 
 ـ2060عاـ 

إلى الارتقاء  2030تيجؼ رؤية الدعػدية 
بسدتقبل السسمكة العخبية الدعػدية مع التخكيد عمى 

الاستجامة كسحػر أساسي في التخصيط وتأسيذ 
البشية التحتية وتصػيخ الدياسات والاستثسار. تميع 

ميا العالع, مغ خلبؿ تعام 2030رؤية الدعػدية 
السدؤوؿ مع التحجّيات العرخية لمصاقة والسشاخ 

 لمسذاركة في الجيػد الخامية لبشاء مدتقبل مدتجاـ.

الدلامة  جبخنام
 البيئية لذخكة يشداب

https://www.ya
nsab.com.sa/a

r/our-
company/ehss

q 

تصبيق نطع إدارية  الدعػدية
فعالة شبقا 

لمسعاييخ 
والسػاصفات 

العالسية في مجاؿ 
يئة والرحة الب

والدلبمة والأمغ 
والصاقة وأمغ 

السعمػمات 
 والجػدة

 ؾياس انبعاث اكاسيج الشيتخوجيغ -
مشع التمػث, خفس الشفايات, والحفاظ  -

 عمى السػارد
التعخؼ عمى وتقييع الأخصار الرحية  -

السراحبة لعسمياتيا والتي مغ السسكغ أف 
 .تؤثخ عمى مػضفييا ومقاولييا ومجتسعيا

لإدارة  السخكد الؽطشي
 الشفايات

https://mwan.g
ov.sa/ 

ايجاد قصاع إدارة  الدعػدية
نفايات مدتجاـ 
يعسل بسبادغ 

الاقتراد الجائخؼ 
وذلظ لمسداىسة 

في تعديد حساية 
البيئة ورفع جػدة 

 الحياة.

تشطيع قصاع إدارة الشفايات بفاعمية  -
للبرتقاء بجػدة الخجمات عبخ كامل 

 سمدمة الؿيسة.
الاقترادية لمقصاع مغ  تعديد الاستجامة -

خلبؿ تحفيد الاستثسار و تعطيع مذاركة 
 القصاع الخاص.

الحج مغ إنتاج الشفايات مغ خلبؿ تحفيد  -
استعساؿ أفزل مسارسات تقشيات استخداد 

 السػارد.
تعديد الػعي العاـ بيجؼ الحج مغ إنتاج  -

الشفايات وتذجيع إعادة الاستعساؿ 
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 والتجويخ.
ي مجالات تذجيع البحث والابتكار ف -

إعادة الاستعساؿ والتجويخ, وتقشيات 
استخداد السػارد والحكاء الاصصشاعي 

 الستعمق ب دارة الشفايات.
تعديد مدتػػ القجرات والكفاءات والسعخفة  -

 لجػ القػػ العاممة في القصاع
 

 
 
 



 المبحث الاول  -الفصل الثاني
 

53 
 

 حؽكسة الذخكات مجخل نعخي:: 2-1
 حؽكسة الذخكات: وتعخيف مفيؽـ: 2-1-1

 لكمسة كميا مرصمحات معخبة (اكسية, الحكسانية, الحػكسة الإداريةالحػكسة, أو )الح
Governanceتفعيل  مبجأ واحج وىػ تخكد عمىلكشيا الخغع مغ اختلبؼ السدسيات  , وعمى 
غيخ الحكػمية في صشع الدياسات العامة واتخاذ القخارات  الػحجات الاقتراديةمذاركة الأفخاد و 

و  ,(10, 2016)البداـ,  خجمات عامة ذات جػدة عالية وتقييع مدتػػ أداء الحكػمة, نحػ
ججيخ بالحكخ أنو لا يػجج عمى السدتػػ العالسي تعخيف مػحج متفق عميو بيغ كافة الأكاديسييغ 
والسسارسيغ لسفيػـ حػكسة الذخكات وذلظ لتجاخمو في العجيج مغ السجالات القانػنية, 

 (.13, 2022)ابػ زعيتخ, الجوؿ والاقترادية, والسالية والاجتساعية لمذخكات و
وجػده بالبيئات  مفيػـ حػكسة الذخكات وتصػر مشح القخف الساضي وتأثخ خلبؿ ضيخحيث 

 أو رأس الساؿ السرخفي أو السدتثسخيغ السؤسدييغ أو الاقترادية القائسة عمى مستمكات الأسخة
 ,.Balc et alحاؾ)حجث آن التيالذخكات فزائح  والبيئات التي حفدتيا, الذخكات السجيػلة

2013, 14.) 
الذخكات العالسية الخاصة بالسحاسبة اكبخ ولعل أحجث قزايا الفداد الشاشئ عغ تػاشؤ  

في الػلايات الستحجة الأمخيكية بيغ أواخخ سشة  مشياوالتجقيق والحؼ كاف وراء انييار العجيج 
  WorldCom مصاقة وشخكةل  Enron أمثاؿ شخكة 2002والشرف الأوؿ مغ سشة  2001

الستخررة في الآلات الشدخ , تسثمت في مرادقة السجققيغ الحيغ  Zerox للبترالات وشخكة
 يحجث حؿيقة ما كافتبيغ عمى كذػفات مالية لع تكغ  Arther Anderson يعسمػف في شخكة
او عمى  فحدبوغيخىا لع تؤثخ عمى الذخكات  Enron إف كارثة شخكة, في تمظ الذخكات
 حػؿ مرجاؾيةجسيع دوؿ العالع شكػؾ  , بل أثارت فقطبمجانيا  اقترادياتاو  الذخكات الأخخػ 

شخكات السحاسبة والتجقيق وأىمية أعزائيا وكفاية السعاييخ السيشية ومدتػػ الالتداـ  كل
 (.4, 2019)السذيجاني,بتصبيقيا

في الػلايات   Sarbanes Oxley قانػف  ب دخاؿ الذخكاتىحه فزائح  تػجتبعجىا 
الدياسية والسؤسدية عمى حتسية حػكسة الذخكات  الأمخ الحؼ سمط مديجاً مغ الأضػاء, جةالستح

للئدارة ولكغ أيزاً لزساف الذفاؼية والزػابط  تػجيو استخاتيجي ليذ فقط تػفيخو ة فاعمال
ؼيسا يتعمق  وأصحاب السرمحة والسداءلة لحساية السرالح التجارية ومرمحة السداىسيغ

الجوافع  كانت برػرة عامةؼ(, Quadri, 2010, 3)دية العالسية الجاريةبالسذكلبت الاقترا
 ,CIMA, 2010) :ىي السختبصة بالصمب الستدايج عمى تصػيخ الحػكسة الخئيدية وليذ الػحيجة

425). 
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بجأوا , السدتثسخيغ السؤسدييغخرػصا  مسا يعشي أف السدتثسخيغ التجويل والعػلسة زيادة -
يحتاج السدتثسخوف إلى  الجولية لكي تشجح تجارة الأسيعو  ,عخارج بمجاني في الاستثسار

 .إعجاد التقاريخ في جسيع البمجافو  في معاييخ الإدارة وضع ثقتيع
 .الستعمقة ب عجاد التقاريخ السالية القزايا -
دفعت الانييارات إلى تصػيخ قػانيغ حيث ,  فزائح الذخكات البارزة عجد متدايج مغ -

 .يشياتالحػكسة في أوائل التدع
أبجت حيث كخد فعل عمى الإخفاقات وعسميات الاحتياؿ, ضيخت ىحه الجوافع بذكل ممح 

مغ خلبؿ تذجيج قػانيغ حػكسة , الحكػمات والييئات السخترة السختمفة قمقيا وبجأت التغييخات
 تستو  الذخكات وإدخاؿ عقػبات تيجؼ إلى تحجيج الذخكات لتبشي سياسات أخلبؾية وشفافة

 ,Matei& Drumasu, 2015) لسخاوؼ والتغييخات إلى رمػز حػكسة الذخكاتتخجسة ىحه ا
 ساف حرػؿ السدتثسخيغ عمى عائج تصػيخ حػكسة الذخكات كصخيقة لز تعوعميو .   (496

, كسا اف رأس الساؿ الاستثسارؼ  استخجاـالحساية مغ مرادرة الإدارة أو  ستثساراتيع مغ خلبؿلا
أف قزايا  لية, يدتمدـ الحاجة إلى حػكسة الذخكات. وىحا يعشيعمى إنذاء عقػد مثا عجـ القجرة

  ,Lu& Batten)حػكسة الذخكات تشذأ حيثسا تكػف العقػد غيخ مكتسمة ومذاكل الػكالة مػجػدة
مختمفة لسفيػـ حػكسة الذخكات فعخفت  خيفاتولقج تشاوؿ الباحثػف والكتاب تع . (49 ,2023

الشاجح  ياكل والعسميات والثقافات التي تيجؼ إلى التذغيلمجسػعة مغ اليبأنيا "حػكسة الذخكات 
 . (Solomon et al., 2000, 461)" ذخكاتلم

ىي مجسػعة مغ القػاعج  حػكسة الذخكات والتشسية ذكخت مشطسة التعاوف الاقترادؼ حيث
 وضساف السعاممة العادلة تداعج في حساية حقػؽ السداىسيغالتي  الػحجة الاقتراديةالخشيجة و 

جخاء بأنو ا(Salami et al., 2014, 252) كسا عخفو  (Haque et al., 2008, 268) ليع
ئح والذعػر شفاؼية والإفراح عغ جسيع القخارات اللبزمة وفقاً لمػاو نداىة  العسميات التجارية بكل

 بالسدؤولية خرػصا السدؤولية تجاه السداىسيغ. 
ا نطاـ يتع يبأن"الحػكسة  1999عاـ  OECD والتشسية الاقترادؼعخفت مشطسة التعاوف و 

كل وأشخ تػزيع الػاجبات ـيا, حيث تحجد ييموالخقابة ع الأعساؿمشطسات  وتػجي وبػاسصت
مغ ذوؼ  وغيخىع, السجراء, الإدارةذ ممثل مج السداىسةوالسدؤوليات بيغ السذاركيغ في الذخكة 

 (. 20, 2016")الأغا, ذؤوف الذخكةقة بمخاذ القخارات الستعلات والإحكاـالسرالح, وتزع القػاعج 
الستسثمة   الاساسية ىػ شخط أساسي لتحقيق الاىجاؼ كسا تخػ الباحثة اف حػكسة الذخكات

وتشفيح التجابيخ اللبزمة وتحقيق , فاعلونطاـ رقابة داخمي , سميع ب نذاء وتذغيل ـيكل إدارؼ 
 .السداءلة
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 أىسية حؽكسة الذخكات:: 2-1-2
نتيجة لاتجاه كثيخ مغ دوؿ العالع لمتحػؿ إلى الشطع الاقترادية الخأسسالية  تدايجت أىسية الحػكسة

التي يعتسج فييا بجرجة كبيخة عمى الذخكات الخاصة لتحقيق معجلات مختفعة ومتػاصمة مغ الشسػ 
)غادر, الاقترادؼ, وقج أدػ اتداع حجع تمظ السذخوعات إلى انفراؿ السمكية عغ الإدارة,

الذخكات الرغيخة  الشطخ في دور حػكسة الذخكات في تصػيخ العالع بجأحيث (, 13, 2012
وتعتبخ ىحه ىي السحخكات الخئيدية لمشسػ الاقترادؼ وخمق فخص العسل في . والستػسصة

سغ الستػقع ف ,(Almashhadani& Almashhadani, 2022, 53)لشاشئة والشاميةا السشاشق
 أعساليا تداؿ بيئات لتي قج لالأسػاؽ الشاشئة , افي اقترادات ا ,السدتقبل أف تذتج السشافدة في

 لتعديد القجرة التشافدية في الدػؽ وتخسيخ ثقافة الإنفاذ والامتثاؿ تفتقخ إلى العشاصخ السصمػبة

Bahrawe, 2016, 4):ويسكغ بياف اىسية حػكسة الذخكات في عجة نقاط اىسيا .) 
يغ السديصخيغ وحسمة الأسيع تخؽيف مذاكل الػكالة , وخاصة الشداعات بيغ السداىس -1

في  الاختلبؼ الحػكسة تقملإف (. حيث (Ruwanti et al., 2019, 1340  الأقمية
تحديغ  ىحا في يديعبحيث التشفيحييغ راء السداىسيغ والسج ,الخأؼ بيغ أصحاب السرمحة

 .  (Ali et al., 2022, 8) أداء الذخكة
لسخاشخ لمحج او التقميل مشيا والتأكيج اكتذاؼ الفداد و الانحخافات والأخصاء وادارة ا -2

عمى الإفراح والذفاؼية في التقاريخ السالية والسعمػمات السحاسبية سػاء كانت مالية أو 
 (.17, 2018)احسج,  تقجيع معمػمات مالية ملبئسة لاتخاذ القخاراتو غيخ مالية 

غ مجمذ الإدارة ضساف الشداىة والحيادية والاستقامة لكافة العامميغ في الذخكة بجءا م -3
تفادؼ وجػد أخصاء  فزلب عغا, ييغ حتى أدنى مدتػػ لمعامميغ فييالتشفيح راءوالسج

إلى أدنى قجر  اأو العسل عمى تقميمي ااستسخارىالانحخافات و ومشع  ةعسجية أو غيخ متعسج
 (.28, 2015أصلبف, (الشطع الخقابية الستصػرة استخجاـمسكغ, وذلظ ب

خكة والتقميل مغ تكمفة رأس الساؿ, وتحديغ الدسعة عسل عمى تحديغ أداء الذت -4
 حقػؽ السدتثسخيغحساية قات قػية بيغ أصحاب السرالح, و لبع وبشاء, والاستخاتيجية

 (.22, 2021)بػقشجورة, 
 خرػصاالانفتاح عمى أسػاؽ الساؿ العالسية وجحب قاعجة عخيزة مغ السدتثسخيغ  -5

لذخكات التي تصبق قػاعج الحػكسة بديادة تحطى او , الأجانب لتسػيل السذاريع التػسعية
لحلظ نجج أف السدتثسخيغ في الذخكات التي تصبق قػاعج الحػكسة ,  مدتثسخيياثقة 

تمظ الذخكات حتى عشجما تتعخض  يقػمػا بالتفكيخ جيجا قبل بيع أسيسيعبرػرة متكاممة 
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ع في قجرة لثقتي وذلظ ,تؤدؼ إلى انخفاض أسعار أسيسيا غيخ ماليةمالية او لأزمات 
 (.41, 2022)محمد, عمى الرسػد  الذخكة

 اىجاؼ حؽكسة الذخكات:: 2-1-3
ف أىع أف الإفراح السحاسبي والذفاؼية يسثلب 1992الرادر عاـ  ؼ كادبػر أوضح تقخيخ لجشة 

بشػاء ل وفق اسذ معتسجة قػاعجالة بزخورة صياغة , كسا أوصت المجشأركاف نطاـ الحػكسة الجيجة
التي  سخػاشخالوتذكيل مجالذ الإدارات مع التػصية بزخورة الإفراح عغ  ,يتجقيق داخم نطػع

حيث  ,لجعع ثقة حسمة الأسيع ,سػاجية ىحه السخاشخلالإدارة  واستخاتيجياتالذػخكات  تتعخض ليا
تصػيخ الشطاـ في  الخئيدي سحخؾالو  الاساس تسثللمذخكات والجيجة الحػكسة الدميسة  اف

 (.28 ,2016)الذعباني, السالي
 احتسالاتوتخؽيس  الأقترادية التشسيةفي تحقيق  الذخكاتعمى دور حػكسة تع التأكيج  وقج 

ء برػرة تزسغ ادالاعمى عجد مغ معاييخ  الداـ الذخكات خلبؿوذلظ مغ  السالية الأزماتحجوث 
 ةالإدار وسػء  والتلبعب الفداد حالاتمغ  والحج, الاسػاؽفي  الأقترادية والزػابط الأسذ دعع

 (.15, 2017)الحيارؼ,الاسػاؽ ه في ىح العامميغبصخيقة تؤدؼ إلى كدب ثقة  الخشػة و
 ووسائل تحؿيقيا الأىجاؼـيكلبً مشزبصاً يحجد مغ خلبلو  اف الحػكسة تػفخ  حيث

يسكغ  كسا, (Bratanovic, 2009, 41 &Greuning)فزلبً عغ مخاؾبة أداء تمظ الأىجاؼ
 (:170, 2022)عبج, شقاط الاتيةحرخ أىجاؼ حػكسة الذخكات في ال

 الفرل بيغ السمكية والإدارة والخقابة عمى الأداء. -1
 تحديغ الكفاءة الاقترادية لمذخكات.   -2
إيجاد الييكل الحؼ تتحجد مغ خلبلو أىجاؼ الذخكة ووسائل تحقيق تمظ الأىجاؼ ومتابعة   -3

 .الأىجاؼ
 مبادئ حؽكسة الذخكات:: 2-1-4

مسارسات  لاقترادؼ والتشسية بذأف حػكسة الذخكات إشاراً لتقاربمبادغ مشطسة التعاوف ا تػفخ
 ومبادغ حػكسة الذخكات إلى السفاـيع القانػنية والأخلبؾية حيث تدتشج  حػكسة الذخكات العالسي

دارة  الشاتجة عغ فرل السمكية عغ الا تسثل أحج ىحه الأنطسة التخكيد عمى قزايا الحػكسة
التي تدعى الى تصػيخ مبادغ الحػكسة حيث اف الجافع  قتراديةالػحجات الاوىشاؾ العجيج مغ 

 تع تعديد قجو  (,20, 2018غ الذفاؼية) الرالحي , وراء تصبيقيا ىػ الخغبة في تحقيق السديج م
كسا اف مشطسة  ذأف حػكسة الذخكات.ب 2004مبادغ مشطسة التعاوف الاقترادؼ والتشسية لعاـ 

والتشطيسية التي تؤثخ عمى  القانػنيةبحيث تكػف الستصمبات  التعاوف اشارت الى قزايا التشفيح,
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 ,Krambia& Psaros))وشفافة وقابمة لمتشفيح ػانيغالق متدقة معت مسارسات حػكسة الذخكا
 ويسكغ بياف السبادغ الاساسية كالتالي: ,127 ,2006

 
يشبغي عمى إشار لحؽكسة الذخكات:  فاعلالسبجأ الاوؿ: ضساف وجؽد اساس لأطار 

الحػكسة أف يذجع عمى شفاؼية وكفاءة الأسػاؽ وأف يكػف متػافقا مع أحكاـ القانػف وأف يحجد 
, 2015)داوود, بػضػح تػزيع السدؤوليات بيغ مختمف الجيات الإشخاؼية والتشطيسية والتشفيحية

خجمة  يجب أف يكػف تقديع السدؤوليات بيغ مختمف الدمصات واضحاً وأف يزسغكسا  (,10
لأداء  سية والتشفيحية بالدمصة والشداىةأف تتستع الدمصات الإشخاؼية والتشطيو  ة,لعامالسرمحة ا

الػقت السشاسب  أحكاميع في ترجرأف  يجب علبوة عمى ذلظ, ميشية ومػضػعية ؽ بصخ  اواجباتي
يع, شفافة ومػضحة بالكاملوتكػف   (.133, 2022)ابخاـ
 

 التػاصلخلبؿ  ت تسكيغ مداىسييا مغعمى الذخكا يجب السبجأ الثاني: حقؽؽ السداىسيؼ:
 استخجاـ كسا يجب,وصػلاً سيلبً إلى معمػمات متػازنة ومفيػمة  مشحيع و فاعلمعيع بذكل 

لمسذاركة  لمتػاصل مع السداىسيغ وإتاحة الفخصة السعقػلة فاعلبذكل  الاجتساعات العامة
حسايتيا تتسثل في  لمسداىسيغ حقػؽ يجبحيث اف  ,(ASX, 2007, 32)السدتشيخة لمسداىسيغ

حق الحرػؿ عمى و ح والترخؼ في الأسيع عغ شخيق نقل السمكية بالخ بحق السذاركة 
في الػقت السشاسب وبذكل مشتطع وأف تتاح ليع إمكانية  الػحجة الاقتراديةالسعمػمات الخاصة ب

 (.107, 2022)سالع, الحزػر والترػيت في الجسعية العامة لمسؤسدة
 

أف يزسغ إشار حػكسة الذخكات  يجب اممة الستكافئة لمسداىسيؼ:السبجأ الثالث: السع
يجب  , حيثالأقمية والأجانب حقػؽ ذلظ  بسا في العادلة لجسيع السداىسيغالستداوية و السعاممة 
حساية الأقمية مغ  و لجسيع السداىسيغ الفخصة لمحرػؿ عمى تعػيس لانتياؾ حقػقيع أف تتاح

بذكل مباشخ أو لسرالحيع الذخرية يغ الحيغ يترخفػف الأعساؿ التعدؽية مغ قبل السديصخ 
يدتحق  كسا( 20, 2018)الرالحي, لمتعػيس ةفاعم, ويجب أف يكػف لجييع وسائل غيخ مباشخ

 ألا يحرل أؼ مداىع عمى معاممة تفزيميةو  جسيع السداىسيغ أف يتع التعامل معيع ب نراؼ
 (.GREEN, 2005, 305بخلبؼ السبادغ الستفق عمييا)
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ة ما فاعمجعع السبجأ السذاركة الي لسبجأ الخابع: دور اصحاب السرالح في حؽكسة الذخكات:ا
اكج السبجأ  حيث ,وحجة اقترادية تشافدية مدتجامة غخض بشاءأصحاب السرمحة ل جسيعبيغ 

 كافة وحقيع بالحرػؿ عمى ,القػانيغ والاتفاؾيات الستبادلة عمى الاعتخاؼ بحقػقيع بسػجب
 مذاكميع والاستفادة مغ امكانياتيع لمػقػؼ عمىوالتفاوض مع مجمذ الادارة  تذاورالسعمػمات وال

ديق لسعاشاتيع والشطخ في وقجراتيع الستاحة, وتػفيخ الاماف الػضيفي بأنذاء صشا وخبخاتيع
خ القخوض فااف , لزساف تػ وييتع السبجأ بحقػؽ الجائشيغ وبذخوط وحجع ونػع الائتس ,قزاياىع

يع, مػحجةبذخوط ملبئسة ل  .(452, 2020)احسج وابخاـ
 

لمسعمػمات السيسة تعشي الذفاؼية إمكانية الػصػػؿ  السبجأ الخامذ: الافراح والذفافية:
 , والسعمػمات حػؿ متخحؼ القخارات وترخفات السدؤوليغمقيجخيع وغيخ سوالزخورية بذكل 

لقخارات غ الحؼ يتخح اوبسعشى آخخ, ف ف ىحا السبجأ يعشي أف مغ حق السػاششيغ أف يعخفػا م
لزساف ي يدتشج إلييا متخحو القخارات كحلظ نذخ وتػضيح القػػاعػج التو  ,والجوافع الكامشة وراءىا

)تػؽ, صشاعة القخار أو السقخبيغ مشيع عجـ وجػػد قػػاعػج خؽية لا يعمع بيا سػػ الزالعيغ في
 جب أف يزسغالسبجأ الذامل عمى أف إشار حػكسة الذخكات ي نزكسا (, 77, 2014

 الػحجة الاقتراديةالإفراح الجقيق وفي الػقت السشاسب عغ جسيع الأمػر الجػىخية الستعمقة ب
 السبجأدعا إلييا  الحػكسة لمذخكة. الشتيجة التي ,بسا في ذلظ الػضع السالي والأداء والسمكية و

سمكية الخاصة بيع حقػؽ ال قجرة السداىسيغ عمى مسارسة( 1ىي الذفاؼية التي تعتبخ أساسية لػ )
 ,OECD, 2017)الذخكة أماـ مداىسييا مدؤولية)3) نداىة الدػؽ ( 2) ,عمى أساس مدتشيخ

89). 
 

السبجأ الذامل عمى أف إشار حػكسة  يشز السبجأ الدادس: مدؤوليات مجمذ الادارة:
مذ ة للئدارة مغ قبل مجفاعم, والسخاؾبة الالتػجيو الاستخاتيجي لمذخكة الذخكة يجب أف يزسغ
ليا  الشتيجة التي تست الجعػةحيث اف  ,الإدارة أماـ الذخكة والسداىسيغ الإدارة ,ومداءلة مجمذ

الإدارة  ة مغ قبل مجمذفاعمالخقابة مبذكل احتخافي ولكشيا تخزع ل يتع ادارتياىي أف الذخكات 
الإدارة , يتسثل دور مجمذ بسعشى آخخ, مرالح السداىسيغ لسشع التعامل الحاتي ولزساف مخاعاة

 .(OECD, 2017, 111)العامة السجارة باحتخاؼ في احتػاء مذكمة الػكالة السختبصة بالذخكات
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 اليات حؽكسة الذخكات:: 2-1-5
الى اليات داخمية واليات  قدستيتع تصبيق الحػكسة مغ خلبؿ مجسػعة مغ الاليات والتي 

 الاتي: لشحػخارجية. سيتع تشاوؿ ىحه الاليات با
 :الذخكات لحؽكسةلاليات الجاخمية ا: 2-1-5-1

يات الػحجة والتي تداعج في اتخاذ فاعمتتسثل اليات حػكسة الذخكات الجاخمية بأنذصة و 
 الاجخاءات اللبزمة لتحقيق اىجاؼ الػحجة ويسكغ ترشيفيا الى ما يأتي:

 
, وإقخار الأىجاؼوضع  في حيػيادورا  الذخكةيمعب مجمذ إدارة  اولا: مجمذ الادارة:

وقج ركدت قػاعج الحػكسة عمى عجد مغ  ,العامة التي تػجو سيخ العسل والدياسات ستخاتيجياتالا
إذ أف  ,السداىسيغمسشذأة, وتعطيسو لثخوة الجػانب الستعمقة بتذكيل السجمذ وكيؽية إدارتو ل

ف ف  الحعمى تفػيس مغ الجسعية العسػمية. ادارة الذخكة ىػ الحؼ يتػلى امػرىا بشاء مجمذ 
لية الشيائية عغ السشذأة تطل لجػ السجمذ حتى لػ قاـ بتذكيل لجاف أو تفػيس أفخاد ؤو السد
 (.205, 2022)حدغ,  ببعس أعسالو لمؿياـ
غالبية أعزائو مغ  والحؼ قج يكػف عػادة مػا تذكل الجسعية العسػمية مجمذ الإدارة و  

لجاف الذػخكة, وىػػ مػغ يذكل  السدتقميغ غيخ التشفيحييغ الحيغ لا يداولػف أؼ نذػاط تشفيػحؼ فػي
يتع بياف  لجاف التجقيقمغ خلبؿ و ولجػاف السكافآت والحػافد والتخؾيات والتقاعج وغيخىا,  التجقيق

معب مجمذ الإدارة (, كسا ي168, 2021عامخ واخخوف, (القػائع السالية لمذخكة والترجيق عمييا
تشػع مجمذ الإدارة اف  فزلب عغ ت ,الذخكا دوراً حيػياً في دمج استجامة الذخكات في حػكسة

وجُج أف التشػع حيث  ,والأداء يختبط ارتباشاً إيجابياً بالتأثيخ الاجتساعي والبيئي , وإعجاد التقاريخ ,
 & Ludwig) السػضػعات والخبخة بيغ الجشديغ عمى وجو الخرػص ليسا علبقة بيحه

Sassen, 2022, 8). 

 مخترة وجػد لجشةو  تشػع مجمذ الإدارة,يحا الرجد بأف وتذيخ بعس الجراسات ب 
حيث تعسل  ,الذخكات راتالسدؤولية الاجتساعية لمذخكات ليا تأثيخ إيجابي و مباشخ عمى قخاب

 ,García et al. 2022) ت لمذخكا تحديغ مرجاؾية معمػمات السدؤولية الاجتساعيةعمى 
بحػكسة  ادؼ الخاصةترف مبادغ مشطسة التعاوف والتشسية في السيجاف الاقتر. كسا (15

 (46, 2022بالشقاط التالية: )عبجالقادر, الادارة  مجمذمدؤوليات  2004الذخكات 
والحخص  العسل بصخيقة أخلبؾية وبحدغ نية,عمى يجب إعلبـ أعزاء مجمذ الإدارة   -

  .والسداىسيغ مرمحة الذخكة عمى
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رئيدية  عسلخصط وضع استعخاض وتػجيو إستخاتيجية الذخكة وتحجيج الأىجاؼ, و  -
 .والسيدانيات الدشػية وخصط رأس الساؿ

 .سميات الاستحػاذ والترؽيةالإشخاؼ عمى ع -
اختيار وتعػيس ورصج واستبجاؿ السدؤوليغ التشفيحييغ والإشخاؼ عمى تخصيط   -

 .لتعاقبا
 .لسلبمة نطع السحاسبة والإبلبغ السالي لمذخكة, بسا في ذلظ التجقيق السدتق التأكج مغ -
 .ء أنطسة ملبئسة لمخقابة الجاخميةإنذا التأكج مغ -

 كسا ويتفخع مغ مجمذ الادارة الاتي: 
حجع مجمذ الإدارة واحج مغ بيغ الخرائز السيسة التي  اف حجػ مجمذ الادارة: – 1

أف  كسا ويجب  أحج آليات حػكسة الذخكات,بػصفيا لسجمذ ا فاعميةيا الجراسات لؿياس تدتخجم
يحجد الشطاـ الأساس  وع الذخكة وشبيعة نذاشيا, يتشاسب أعزاء مجمذ الإدارة مع حج

 لمسؤسدة السالية عجد أعزاء مجمذ الإدارة عمى ألا يقل عغ خسدة أعزاء ولا يديج عمى أحج
تدعة أعزاء ولا يديج عغ أحج  يجب إلا يقل عغ ع أفزل السسارسات تتعذخ, ولكي 

حجع تأثيخ تقخ حػؿ أف ىشاؾ نقاش غيخ مدكسا  (38, 2022الجػيساف,  )السخيسخ وعذخ
يؤثخ  السالية الػحجات الاقتراديةحجع مجمذ الإدارة في فتذيخ بعس الجراسات باف  السجمذ

لا تعسل السجالذ  غيخ السالية فقج الػحجات الاقتراديةبذكل ايجابي, وتتشاقس ىحه الجراسة مع 
 (. Iqbal, 2018, 14)لرالح السداىسيغ الأكبخ
ع كػف أعزاء مجمذ الإدارة أصحاب حقػؽ. ستكػف مياـ ممدؤولية مجمذ الادارة:  – 2
الإدارة مغ السشطػر القانػني ىي تشفيح السدؤوليات السشػشة قانػناً , وسيتع انتخاب  مجمذ
وعمى  (,Huse, 2008, 59)مجمذ الإدارة , في معطع الحالات , مغ قبل السداىسيغ أعزاء

عمى  مغ بمج إلى آخخ تختمف مجالذ الإدارة القػانيغ والسعاييخ التي تحجد مدؤوليات الخغع اف
قانػف إقميسي  ۰۱۱سبيل السثاؿ , يػاجو أعزاء مجمذ الإدارة في أونتاريػ , كشجا , أكثخ مغ 

معاييخ وششية واضحة أو  اؼ الػلايات الستحجة ليذ لجييا في, اما وفجرالي يحكع مدؤولية السجيخ
تتسثل وضع  السدؤوليات الخئيدية لسجمذ الإدارةىشاؾ إجساع عالسي بذاف لكغ . فيجراليةقػانيغ 

وتخصيط التعاقب في مجمذ الادارة والادارة العميا وبياف السخاشخ  الػحجة الاقتراديةاستخاتيجيات 
 (. Wheelen et al., 2017, 74السدؤوليات الستعمقة بأداء الذخكة) فزلب عغ
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التشفيحييغ  راءضساف احتخاـ السجىػ  حػكسة الذخكات أف الغخض مغ السجيخ التشفيحي: – 3
السرمحة في الذخكة , وكحلظ ضساف أف يترخؼ أصحاب السرمحة  لحقػؽ ومرالح أصحاب

 ,.Aguilera et al)يتعمق بتػليج وحساية وتػزيع الثخوة السدتثسخة في الذخكة بسدؤولية ؼيسا
ء الاخخوف, وىحا (. ويتستع السجراء التشفيحيػف بدمصة ـيكمية عالية عمى الاعزا485 ,2015

يعتسج عمى الييكل التشطيسي والدمصة اليخمية, كسا يسكغ للؤعزاء الحيغ يتستعػف بقػة السمكية 
 (.7, 2019في الذخكة مغ الديصخة عمى مجمذ الادارة)ابػ سالع, 

 
ىػ الخيار  الذخكةالاكبخ داخل  الييئةباعتباره  الإدارةاف مجمذ لجشة التجقيق:  – 4

وتػصي لجشو الاوراؽ  ,التجقيق ةلقخار بذاف تعييغ السؤىميغ كخبخاء مالييغ لمجشالافزل لاتخاذ ا
 الفتخةوشػؿ  والسالية اتيع السحاسبيةاعتسادا عمى خبخ  بتقييع الافخاد الإدارةباف يقػـ مجمذ  السالية

التجقيق يجدج اعمى معاييخ  ةلجش التأكج اف كل فخد مغ الإدارةيجب عمى مجمذ الدمشية, كسا 
 افخاد لجشة التجقيق:  ويجب اف يتستع والسيشية الذخرية شداىةال

  .التجقيقة مجشلفيع شامل لمجور الخقابي ب  -
  .الساليةوالبيانات  السحاسبيةفي السدائل  الخبخة -
كاممو  لمذخكة الساليةلتحجيج ما اذا كانت البيانات  الرحيحة الأسئمةعمى شخح  القجرة -

 .ةودؾيق
تعسل عمى انذاء اليات حيث  القانػنيةواجباتيا والػفاء بالتداماتيا  بأداء شةالمج تتأكجكسا يجب اف 

 Enronف التجقيق في ااحج الاخصاء التي ارتكبتيا لج , لافةمعمػمات مدتقملإنتاج 
 الإدارةمغ قبل  ةواكتساؿ السعمػمات السقجم ةىػ الاعتساد السفخط عمى دق WorldComو

 ةعمى امكاني والتأكيجخمق ثقافو عجـ التدامح مع الاحتياؿ ب لحلظ يجو , والسخاجعيغ السدتقميغ
 ,Lipman& Lipmanالاحتيالي)السباشخ عغ الدمػؾ  للئبلبغالتجقيق  ةالػصػؿ الى لجش

2006, 142 .) 
 

تذيخ درجة تخكد السمكية إلى ندبة ممكية كبار السدتثسخيغ والتي تديج عغ  ثانيا تخكد السمكية:
خكدة أف تكػف السمكية متخكدة في أيجؼ عجد محجود مغ السداىسيغ وعادة ٪, وتعشي السمكية الس5

 إف تخكيد السمكية ىػ سسة سائجة في العجيج مغحيث  كبيخة ندبيا, امتلبكيعما تكػف ندبة 
مغ السحتسل أف يسارس السلبؾ الديصخة و  الذخكات , مثل الذخكات العائمية أو السسمػكة لمجولة

ويحق ليحا الشػع مغ السلبؾ الإشتخاؾ في  (Ananzeh et al., 2023, 84)عمى سمػؾ الذخكة
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, وتجار ىحه الذخكة مغ قبل ىحه الفئات وتخزع إدارة الذخكة وتػجيو سياساتيا السالية والتذغيمية
 (209, 2022, يصمق عميو نطاـ سيصخة الجاخمييغ)الذجيخؼ وعباسلديصختيا و 

مع مرالح  السجراءىي أداة ميسة في مػاءمة مرالح السمكية الإدارية  ثالثا السمكية الادارية:
السداىسيغ تشذأ السمكية الادارية عشجما تستمظ الإدارة جدءا مغ أسيع الذخكة أو عشجما يكػف ىشاؾ 

إلى أف تعطيع السمكية  الآراءوتذيخ بعس  ,اخل الذخكة يذغمػف مشاصب تشفيحيةمداىسػف د
تػافق أكبخ في السرالح ما بيغ الإدارة والسداىسيغ  الإدارية في إشار نطخية الػكالة يؤدؼ إلى

الخارجييغ مسا يقمل إمكانية السبالغة بالأرباح بدبب التفكيخ السدتقبمي شػيل الأجل لمسجراء 
, 2022)عباس واخخوف, ؿيسة الدػؾية لمذخكةالأصحاب الأسيع, وىػ ما يشعكذ إيجابا عمى 

ء التشفيحيغ إلى بحؿ العشاية السيشية الػاجبة حخصاً أف السمكية الإدارية تحفد السجرا كسا (,121
 (. 37, 2022)الباز, عمى تجشب مخاشخ الدسعة

 
عادة ما يتع تحجيج ىحه التعػيزات لمسجيخ التشفيحؼ كػنو حمقة  تعؽيزات السجيخ التشفيحي:رابعا: 

ما تؤثخ في  الػصل في الذخكة بيغ مجمذ الإدارة والسلبؾ, لأف قخارات السجيخ التشفيحؼ غالباً 
الشتائج السالية لمسشطسة في السجػ الصػيل مسا يرعب تقييع تأثيخات القخارات الحالية عمى اداء 

بالشتائج التي يسكغ ؾياسيا لأدائيع وىػ الأداء  السجراءوىشا ستخبط أجػر  الػحجة الاقترادية
لخشيج, يحاوؿ وكسجخل لسشع الدمػؾ الإدارؼ غيخ ا (,26, 2018)الرالحي, السالي لمسشطسة

, بحيث لػ مشح السجراء الحػافد بسرالحيع مغ خلبؿ الحػافد السجراءمرالح مػاءمة سداىسػف ال
 (.51, 2010الرحيحة فاف ىحا يذجعيع عمى تحقيق مشافع لكلب الصخفيغ)كيع واخخوف, 

 
 الاليات الخارجية لحؽكسة الذخكات:: 2-1-5-2
لحؼ يسارسو اصحاب السرالح الخارجييغ والاشخاؼ تتسثل الاليات الخارجية بالجور الخقابي ا 

الاخخػ عمى الػحجة حيث تجبخ ىحه الاليات مختمف الجيات لتصبيق قػاعج الحػكسة ومغ الامثمة 
 عمى ىحه الاليات ما يأتي:

 
الآليات يسثل احج  تشافديةوجػد أسػاؽ  اف ري:ااولا: مشافدة سؽؽ السشتجات وسؽؽ العسل الاد

 ذا لع تكغ الإدارة مؤىمة لمؿياـ بػاجباتيا بالذكل الأمثل, ف نيا سػؼ فذخكات, السيسة لحػكسة ال
 سػؼ تتعخض للئفلبسحيث  سشذآت التي تعسل في نفذ السجاؿ,تفقج نريبيا مغ الدػؽ بيغ ال

افمدت إذا حيث  خفس مغ سمػؾ إدارة الأرباح, يوجػد الأسػاؽ التشافدية لاف , او الترؽية
و تأثيخ سيئ عمى مدتقبل السجيخ وأعزاء مجمذ الإدارة, إذ غالبا لا يتع السشذأة, سػؼ يكػف ل
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سبق أف قادوا شخكاتيع إلى  تشفيحييغإشغاؿ مػاقع السدؤولية مغ أعزاء مجمذ إدارة أو مجيخيغ 
 (.163, 2012)العجؼ و عبجالله, الإفلبس أو الترؽية

ي حػكسة الذخكات فيػ يداعج عمى ميسا ف دورا الخارجي سجققيمعب ال ثانيا: التجقيق الخارجي:
في زيادة الثقة في القػائع السالية السشذػرة مغ  يديعتحديغ نػعية الكذػفات السالية لمذخكة, و 

بعسل ذو نػعية جيجة كمسا ساىع ذلظ تحقيق  السجقق الخارجيأنو كمسا قاـ  فزلب عغشخفيا, 
 فزلب عغ(, 10, 2022غي, )ونػ ؼ ذات السرمحةاىة عسميات الذخكة وحساية حقػؽ الأشخ دا ن

 (118, 2022مشيا)عبجالسمظ وىاشع, اف لمسجقق الخارجي مدؤوليات ميسة 
كافة ؼيو شامل يغصي  يبخنامج تجؾيقاستخاتيجية و لابج عمى السجقق الخارجي أف يزع  -

 .خصةاللتشفيح  اللبزمة الإجخاءاتيحجد و والفخعية لمػحجة الأقترادية  ةالخئيديالأنذصة 
التي يجب أف تتزسغ و تعتبخ السدؤولة عغ وضع أنطسة الخقابة الجاخمية أف الأدارة  -

أجخاءات الزبط الجاخمي السشاسب لحجع وشبيعة عسل الػحجة , ولكغ ىحا لا يعفي 
بكفايتيا وملبئستيا لأنيا سػؼ تديل  والاقتشاع الإجخاءاتالسجقق الخارجي مغ تقييع 

 . الفشي ورأيو ووتداعج السجقق الخارجي بتكػيغ قشاعت
جسيع السػاضيع وأدلة الأثبات التي  وأف يػثق ضسغ أوراؽ عسم عمى السجقق الخارجي -

ذلظ بأوراؽ العسل التي  ويتسمظتؤكج أنجاز عسمية التجقيق بسػجب السبادغ الأساسية , 
 .بيا والاحتفاظيقػـ السجقق الخارجي بأعجادىا والحرػؿ عمييا 
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 السبحث الثاني
 لسعمؽمات السحاسبية مجخل نعخي::ملائسة قيسة ا2-2
 ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:وتعخيف مفيؽـ : 2-2-1

لسعمػمات والقخار, حيث يكػف لمسعمػمات ا غقي بيشصد ارتباط مػ إلى وجيذيخ مفيػـ السلبئسة 
ميشة تػاجييا التحجيات التي  ىع. كسا واف ا السدتخجـالقجرة الكاؼية عمى احجاث فارؽ في قخارات 

في  مسا يتدبب, الذفاؼية في عسمية تقجيع السعمػمات السحاسبية لمسدتخجميغ عجـي السحاسبة ى
 ,AL- Obaidi & Salman)السػارد السالية لمذخكة وعجـ وجػد فخص لمسدتثسخيغ لتتبع الإدارة 

باستسخار بتحديغ السعاييخ   (IASB)مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية  قاـ(, لحلظ 170 ,2020
 تعكذ بجقة الأوضاع والأداء السالي لزساف أف البيانات (IFRS) التقاريخ السالية لية لإعجادالجو 

 .(Tungsriwong, 2022, 183)الأكثخ تعقيجاً لمذخكات
وتػفخ التقاريخ السالية التي تشذخىا الذخكات معمػمات ميسة لمسدتثسخيغ حيث تداعجىع في تحجيج 

 ويشبغي أف تكػف ىحهدقة وملبئسة لمسػقف الحالي, مػاقفيع واتخاذ قخارتيع برػرة اكثخ 
, كسا  السعمػمات عالية الجػدة لتجشب قخارات الاستثسار دوف السدتػػ الأمثل مغ قبل السدتثسخيغ

اف السدتثسخيغ يتفاعمػف مع ىحه السعمػمات السحاسبية التي يتع نذخىا في التقاريخ السالية لاف 
الاحجاث غيخ السشصؿية, لحلظ يجب اف تكػف السعمػمات دؾيقة تداعجىع عمى فيع  ةالقػة التفديخي

وتعبخ عغ ما يحجث بذكل تاـ وتعتبخ السعمػمات ملبئسة اذا كانت ليا القجرة عمى احجاث تغييخ 
 . (Omokhudu& Ibadin, 2015, 22)واضح في قخار السدتثسخ

ت صمة في مدتقبل تػفخ نتائج رؤػ يحتسل اف تكػف ذامعشى ذلظ أف السعمػمات السحاسبية 
يجب أف تترف بالسلبئسة حتى تدتصيع إدارة الذخكة ومجمذ الإدارة الاعتساد الذخكة لحلظ 

السعمػمات ملبئسة أو ذات علبقة وثيقة بالغخض الحؼ يعج مغ أجمو إذا كانت  . فتكػف عمييا في
(. Barth et al., 2022, 32السختمفة ) تداعج السدتفيجيغ الخارجييغ الخئيديغ في تقييع البجائل

تقجيع  ؛ أؼ مجػ ملبءمتيا ومػثػقيتيا فيلسعمػماتمؿياس جػدة أدلة ا وتعخؼ السلبئسة بانيا
تتأثخ مرجاؾية الأدلة بسرجرىا وشبيعتيا و  ,الجعع للبستشتاجات التي يدتشج إلييا رأؼ السخاجع

 (Gospel et al., 2019, 37)الفخدية التي يتع الحرػؿ عمييا بسػجبيا وتعتسج عمى الطخوؼ
 
فأف فائجة السعمػمات السحاسبية ىي الفكخة الاساسية لسفيػـ ملبئسة الؿيسة, كسا تحسل  بالتالي 

 relevance وىي التأثيخ في الأىجاؼ وتدسى السلبئسة للؤىجاؼمختمفة عمى الأقل ثلبثة أبعاد 
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Goal  سة الجلاليةئوالتأثيخ في الفيع وتدسى بالسلب relevance Semantic تأثيخ في اتخاذ وال
 Decision  relevance  ( .(Navdal, 2010, 3 اتر سة لمقخائالقخارات وتدسى السلب

كسا يعتسج تجانذ القخارات الاقترادية وقبػليا بيغ السدتثسخيغ ومجالذ ادارة الذخكة 
والسداىسيغ واصحاب السرمحة عمى مدتػػ ملبئسة السعمػمات السحاسبية السفرح عشيا, حيث 

يع الافخاد عمى مقجار ما تػفخه الذخكة مغ معمػمات قج تؤثخ او لا تؤثخ عمى القخارات يعتسج جس
 .Ikram, 2016, 55)برػرة عامة)

عمى أنيا ؾيسة ذات صمة إذا كاف ىشاؾ ارتباط إحرائي  يذار إلى السعمػمات السحاسبية 
قج جخػ تعخيف  (. وBeisland, 2009, 7)بيغ الأرقاـ السحاسبية وؾيع الدػؽ لحقػؽ السمكية

 ملبئسة السعمػمات السحاسبية بتعاريف مختمفة. 
فتع الاشارة الى السعمػمات السحاسبية بأنيا ؾيسة ذات اىسية كبيخة اذا كاف ليا ارتباط 

والسػثػؾية كسعياريغ  سلبئسةال حجد مجمذ معاييخ السحاسبة الساليةبستغيخات معيشة, حيث 
عمى  ةقادر  تإذا كان معيار اساسيعتبخ تسػؼ  ةاسبيالسح, واف ملبئسة السعمػمات أساسييغ

(.  وايزا تع Habib& Azim, 2008, 170)فخؽ في قخارات مدتخجمي البيانات السالية إحجاث
التقاط وتمخيز السعمػمات  قجرة معمػمات القػائع السالية عمى سة الؿيسة عمى أنيائملبتعخيف 

( Odoemelam et al., 2019, 4عخفيا). و Beisland, 2009, 9)ة)التي تحجد ؾيسة الذخك
 .عمى أنيا الارتباط بيغ محتػػ السعمػمات السحاسبية وأسعار الأسيع

ؤثخ تيسكغ أف او انيا السعمػمات ذات الرمة والتي يتفاعل معيا الدػؽ بذكل كبيخ والتي  
فراح السدتثسخيغ لأف أداء الذخكة يسكغ تسثيمو مغ خلبؿ مجػ الإ عمى اتخاذ القخار مغ قبل

الذخكة لأنيا  في تحديغ ؾيسة, كسا تداعج ىحه السعمػمات الإدارة الخئيدية لمذخكة معمػماتعغ 
 .  (Darmawati& Triyanto, 2022, 2)أداء الذخكة دععتعتبخ شكلبً مغ أشكاؿ 

لمقػائع  ة( بأف ملبئسة الؿيسة ىي الؿيسة السعمػماتي(Tungsriwong, 2022, 184وعخؼ 
 دوراً  عشجما تمعب ؾيسةالػاردة في البياف السالي ذات  السحاسبية خ السعمػماتتعتبالسالية حيث 

 . ميساً في اتخاذ القخار
السػارد الاقترادية  فاعميةكسا تع تعخيفيا بأنيا قجرة السعمػمات السحاسبية عمى تقييع كفاءة و 

ة عامة في تسكغ السعمػمات السحاسبية مغ مكافحة الفداد ,الحؼ يسثل مذكموالسالية حيث 
لرشع القخار ولأغخاض الذفاؼية  مرجر ميع السعمػمات, حيث اف ملبئسة الاقترادات

 . Salato et al., 2022, 5))والسداءلة
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 : اىسية ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:2-2-2
في التقاريخ السالية إقخاراً بأىسية ميشة السحاسبة ودورىا  يعج اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد

والسعمػمات السحاسبية  تػفيخ معمػمات مالية مفيجة لمسداعجة في التخريز الرحيح لمسػارد
حيث اف الافراح  القابمة لمسقارنة لقخارات الاستثسار مغ قبل السدتثسخيغ وأصحاب السرمحة

 .(Odoemelam et al., 2019, 2) تشاسق السعمػمات ـوالابلبغ يقملبف مغ عج
يغ السدتخجمعمى حؿيقة أف جػدة التقاريخ السالية ضخورية لمعجيج مغ إجساع  ىشاؾف فا كحلظ

وفقاً لسجمذ , و محاسبية مفيجة للبستثسار وأغخاض صشع القخار الحيغ يحتاجػف إلى معمػمات
إحجػ الخرائز الشػعية الأساسية التي تحجد  سلبئسةعتبخ الت (IASB)معاييخ السحاسبة الجولية 

يجب أف تكػف السعمػمات السفيجة قادرة عمى  ,في اتخاذ القخارات فائجة السعمػمات السحاسبية
إمكانية التشبؤ )يغ في تػقع الشتائج السدتخجممغ خلبؿ مداعجة  إحجاث فخؽ في القخار

 ,Desoky& Mousa, 2014)والحالية والسدتقبمية للؤحجاث الساضية (بالسعمػمات السحاسبية
عمػمات السحاسبية مغ خلبؿ عجة نقاط اىسيا ما (. ويسكغ بياف اىسية ملبئسة ؾيسة الس216

 يأتي: 
اف تحديغ جػدة السعمػمات السحاسبية يؤدؼ الى تزييق فجػة السعمػمات بيغ  -1

تكمفة معالجة  انخفاض تداعج في الذفاؼية في إعجاد التقاريخ السدتثسخيغ, كسا اف
 .Abdul-Baki, 2014, 83))السعمػمات

أىسية ؾيسة عمى  لو تأثيخ كبيخجاد التقاريخ السالية السعاييخ الجولية لإع اعتساداف  -2
حيث يؤدؼ الى تجانذ عالي بيغ السعمػمات السحاسبية الحؼ  السعمػمات السحاسبية

 (.Bolibok, 2014, 34بجوره يداعج عمى خمق بيئة اكثخ شفاؼية وملبئسة للؤفخاد)
إلى تعديد قجرة السحمميغ  أف يؤدؼ اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية يسكغ -3

 خلبؿ تقميل التبايغ في ؾياسات البشػد السحاسبية عبخ الذخكات عمى التشبؤ بالأرباح مغ
بذأف السخكد السالي لمذخكة ونتائج العسميات  وتدويج الأسػاؽ السالية بسعمػمات معسقة, 

 ,Al-Hawatmeh, 2020) وزيادة إمكانية السقارنة بيغ الذخكات مغ مختمف البمجاف
608). 

إلى الامتثاؿ بذكل أفزل لسبجأ يؤدؼ أف اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد التقاريخ السالية  -4
حػكسة الذخكات في مشطسة التعاوف والتشسية في السيجاف الاقترادؼ للئفراح والذفاؼية 

 (.(Müller, 2014, 976 الجػدة ةعالي
عمى تكمفة  الذخكات في الحرػؿقج يداعج السلبئسة  أف الكذف الصػعي عغ السعمػمات -5

 عمى أنو ميع لأف السدتثسخيغ أو أصحاب السرمحة يشُطخ إلى ىحاو أقل لخأس الساؿ. 
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يسكغ  لجييع ترػر أف الإفراح عغ السعمػمات الحيغ لجييع مرمحة في استجامة الذخكة
 عجـ تشاسق السعمػمات بيغ الذخكة وأصحاب أف يداعج في التخؽيف مغ مدتػػ 

 (.Usman et al., 2022, 187)السرمحة
لاعتساد السعاييخ  ,نتيجة عغ السعمػمات السلبئسة إف التداـ الذخكات بديادة الإفراح -6

تكاليف الامتثاؿ لمسعاييخ  يؤدؼ الى تقميل الجولية لإعجاد التقاريخ السالية , قج
 .Dimos, 2011, 17))الججيجة

والسداىسيغ , مسا يديج مغ  جراءالسبيغ  السعمػمات تشاسق أف زيادة الإفراح يقمل عجـ -7
كبار الستجاوليغ الحيغ يديجوف  جحبي الديػلة ىحا التحدغ في, سيػلة الأوراؽ السالية

 .Dimos, 2011, 73)رفع ؾيسة الذخكة) و بالتالي الصمب عمى الأوراؽ السالية لمذخكة
ب السعاييخ, والحيغ يزعػف نر واضعي وجية نطخ مغ ؾياس الؿيسة اىسيتيا لأغخاض -8

أعيشيع مرمحة السدتثسخيغ ويحخصػف عمى تمبية احتياجاتيع مغ السعمػمات وتحديغ 
 والذفاؼية الإفراحمدتػػ جػدة التقاريخ السالية وتحقيق مدتػػ كل مغ 

 (.Shamki, 2013, 89السصمػبيغ)
مغ التقخيخ السالي. لحلظ  لمسعمػمات السحاسبية السدتسجة خاصية نػعية أساسية اعتبارىا -9

 عمى ىجفو لإعجاد وتقجيع تقاريخ إعلبمية إشار إعجاد التقاريخ السالية لمتخكيد سيع,تع تر
 .(Tungsriwong, 2022, 184)مفيجة لاتخاذ القخارات الاقترادية

وجػد أدلة داعسة تؤكج اىسية ملبئسة الؿيسة للؤرباح والؿيسة الجفتخية خلبؿ مجة  -10
جسالية و الأرباح ومعاملبت الؿيسة الأزمات السالية , وأف كلب مغ ملبئسة الؿيسة الإ

الجفتخية سػؼ تشخفس وقج يؤدؼ عجـ الاستقخار الاقترادؼ الكمي إلى زيادة احتساؿ 
 Navdal, 2010, 14). د)التخمف عغ الدجا

  : اىجاؼ ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:2-2-3
ىحه القخارات فاف  لأىسية نطخاو ة لسجراء الذخكات, يمغ القخارات الخئيد الاستثساريةتعج القخارات 

مدتشيخة بالبحث عغ السعمػمات السػثػقة  راستثساقخارات  لأتخادلجييع حػافد  راءالسج
يتسثل اليجؼ الأساسي مغ إعجاد التقاريخ السالية في تػفيخ (. 46, 2021)عمي, والكاؼية

التجفق الشقجؼ و , ونتيجة الاعساؿ  ,بذأف السخكد السالي  عالية الجػدةملبئسة و معمػمات 
لمقػائع  ةالإضاؼية والإيزاحات الستسس والإفراحاتاذ تزع القػائع السالية التقميجية . لمذخكات

الكثيخ مغ السعمػمات السالية  حتػؼ عمىالسالية, لحا تعج اتداع لسفيػـ القػائع السالية, اذ انيا ت
 (. 113, 2022)الخفاجي, وغيخ السالية
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أرباح السحاسبة في البياف السالي لأنيا أحج  تبط ارتباشاً وثيقاً بؿيسةالخبحية, أيزاً, تخ كسا اف 
العالية إلى عسق أكبخ في السعمػمات  تذيخ الخبحية ,العػامل السؤثخة في اتخاذ قخارات الاستثسار

ستكػف حيث  بخبحية الذخكة التي تقجميا الإدارة لأنيا تدعى جاىجة لإقشاع السدتثسخيغ أو الجائشيغ
 ات الستعمقة بالأرباح مفيجة إذا كاف ب مكانيا إحجاث تغييخ في معتقجات السدتثسخيغالسعمػم

 ,Putri& Panggabean, 2020لمذخكة) السعمػمات ملبئسة مجػ فائجةوىحا يبيغ يع. فاعموأ
 .  ويسكغ بياف أىع اىجاؼ ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية مغ خلبؿ الشقاط التالية: (175
الأوراؽ  ؾيسة الذخكة أو عكذ السعمػمات التي تؤثخ عمى مقاييذ سػؽ  تمخيز -1

الؿيسة السالية وعػائج الأسيع ودوراف الأسيع أو بعبارة أخخػ ؾياس أىسية العلبقة بيغ 
 (Alashi, 2017, 2)السحاسبية لمذخكة الدػؾية والأرقاـ

اختيار اساس ملبئع مغ السعمػمات والتي تتشاسب مع معاييخ الابلبغ الجولية مغ حيث  -2
جػدة وشبيعة السعمػمات السفرح عشيا, حيث يسكغ اف تسثل اساس لؿياس السخكد 

الرادؽ مغ الخرائز الاساسية  السالي والاداء السالي, لأف السلبئسة والتسثيل
 (.314, 2021لمسعمػمات السحاسبية)جبار و مذجل, 

تغييخ  قشخي غعالسعمػمات السحاسبية,  مدتخجمييغ و السدتخجمتغييخ قخارات   -3
, بالذكل الحؼ تكػف ؼيو ىحه السعمػمات ذات ؾيسة تشبؤيو يدتفاد مشيا اتثبيتيأو تػقعاتيع 
 (.Kaaya, 2015, 39صة بالسدتقبل)يغ لترػر تػقعاتيع الخاالسدتخجم

 السعمػمات تدويج اصحاب السرمحة بسعمػمات ملبئسة ومػثقة بحيث تكػف ىحه  -4
الػحجة  عمييع في أداء دور بشاء في حياة الػحجة الاقتراديةمتعمقة بكيؽية تأثيخ أنذصة 

 &Putri)ويشبثق ىحا اليجؼ مغ نطخية اصحاب السرمحة وملبئسة الؿيسة  الاقترادية
Panggabean, 2020, 175)  . 

تحقيق الذفاؼية عغ شخيق امكانية السقارنة الجولية وتسكيغ السدتثسخيغ والسذاركيغ مغ  -5
 (. 122, 2022الاقترادية)الخفاجي,  تصشع القخارا

ضساف اف الاجخاءات السالية لا تزمل السدتثسخيغ كسا يجب بياف السقاييذ وتفديخىا  -6
 .(Cormier& Magnan, 2016, 118)بػضػح وبياف مجػ ملبئستيا

ضساف التسثيل السحايج وعجـ التحيد لأحج, فالسعمػمات تربح غيخ محايجة اذا تع   -7
 (.11, 2019التلبعب بيا او عجـ الافراح عشيا بذكل دقيق وملبئع)داوود, 

انذاء علبقة بيغ الارقاـ السحاسبية والسعمػمات السفرح  عشيا مع سػؽ الاوراؽ  -8
 سلبئسةف تستمظ السعمػمات السحاسبية السفيجة الدسات الأساسية لميجب أالسالية كسا 

 .Omokhudu, 2015, 22)لتكػف قابمة للبعتساد عمييا بذكل اساسي) والسػثػؾية
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 : العؽامل السؤثخة عمى ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:2-2-4
ات لبيانلأىع العػامل التي تؤثخ عمى جػدة ااف يكػف ىشاؾ فيع واسع  الأفزلمغ 

يا, والتقميل مغ الاخصاء التي سيسكغ السسارسيغ مغ تحديشبالذكل الحؼ  والسعمػمات السحاسبية
سمباً عمى  تؤثخ البيانات غيخ الجؾيقة وغيخ الكاممة لاف تؤثخ عمى قخارات مدتخجمي البيانات

 (. Xu, 2015, 19ذخكة)الشجاح التشافدي لم
إلى مجسػعة مغ العػامل والستغيخات ة فاعمكفؤة و تخزع عسمية إنتاج معمػمات محاسبية كسا 

تشطيسية ,  , وعػامل اخخػ اقتراديةعػامل قانػنية و  فزلب عغالبيئية التي تحيط بالذخكات 
(. 36, 2020, وغيخىا مغ العػامل السختمفة )التسيسي واخخوف, وسائل تكشػلػجيا السعمػمات

 ويسكغ بيانيا كالتالي:
لعػامل الاقترادية ىي العػامل الاكثخ عسقا في التأثيخ عمى اف ا العؽامل الاقترادية: -1

ؾيسة السعمػمات السحاسبية, اف حؿيقة تأثيخ البيئة الاقترادية بذكل كبيخ عمى 
يتع تتبع , وقج ىي وضيفة خجمية تعسل ضسغ إشار اقترادؼالسحاسبة, لأف الاخيخة 

ة وحجع التجاوؿ عمى أىسية تأثيخ العػامل الاقترادية مغ خلبؿ تأثيخ السمكية الأجشبي
 ,Shamki, 2011)وقج اثبتت دراسة  والتجفقات الشقجية ؾيسة الأرباح والؿيسة الجفتخية

حيث يؤدؼ اتداع  ف تػسيع السمكية الأجشبية يغيخ الكفاءة الاقترادية لمذخكات. أ(90
ية الأجشبية ندبة أعمى مغ السمك , وافنصاؽ السمكية الأجشبية إلى زيادة الكفاءة الاقترادية

 .بأداء الذخكة ليا ارتباط إيجابي
إف العػامل القانػنية وأىسيا مجسػعة الأنطسة والقػاعج تؤثخ بذكل العؽامل القانؽنية:  -2

عمى مسارستيا خرػصا و مباشخ وغيخ مباشخ عمى ميشة السحاسبة والخقابة والإشخاؼ 
دارة مسا أدػ مع ضيػر الذخكات السداىسة التي تتسيد بانفراؿ السمكية عغ الإ

خزػعيا إلى التذخيعات القانػنية والزخيبية مشح بجء تكػيشيا حتى ترفيتيا وىحا ل
يشعكذ عمى الكيؽية التي تعج بيا السعمػمات وكيؽية عخضيا في التقاريخ 

 (18, 2017)بػقشجورة, السالية
 نطسةالأتعتبخ البيئة إحجػ أىع العػامل التي تفدخ الاختلبفات في العؽامل البيئية:  -3

لبيئة الخارجية السحيصة اج بيحا العامل تحميل مجسػعة مغ عشاصخ السحاسبية ويقر
بالسشذأة, ويسكغ تخؽيس حالة عجـ التأكج البيئي عمى السشذأة مغ خلبؿ التػسع في 

 (.146, 2019)عسخ, السعمػمات التي تشتجيا نطاـ السعمػمات السحاسبيةنصاؽ 

ؽ ميات السحاسبية لأنيا تحجد الصخ السؤثخة في العستعج مغ العػامل  العؽامل الدياسية: -4
والدياسات السحاسبية التي تصخح بيا الادارة السعمػمات, بيجؼ تخؽيس الكمف الدياسية 
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لأنيا تمدـ بتحجيج الاحتياجات مغ  مباشخ, التي تتحسميا الذخكة بذكل مباشخ أو غيخ
 (.143, 2021)احسج, السعمػمات السحاسبية لسدتخجمي التقاريخ السالية

إف تكشػلػجيا السعمػمات وفخت إمكانات كبيخة وىائمة لتحديغ أداء نطاـ  التكشؽلؽجيا: -5
ياكل وأدوات بفزل السيدات  السعمػمات السحاسبية وتصػيخ جسيع عشاصخىا مغ أفخاد وـ

والتكمفة السشخفزة كسا نتجت عغ تكشػلػجيا  اتستخجامالاالكبيخة ليا مثل التعجدية وتشػع 
ات إمكانات كبيخة لتصػيخ نطاـ السعمػمات السحاسبية وجعميا أكثخ مخونة السعمػم

 .(146, 2019)عسخ, واستجابة وقجرة عمى التكيف مع التغيخات البيئة 

في مدتػػ  الاختلبفاتيسكغ اعتبار  :بيؼ البمجاف الإلدامي الإفراحتفاوت مجى  -6
أف زيادة التخكيد عمى  اكس الؿيسة, ملبئسةعبخ البمجاف ذو تأثيخ ميع عمى  الإفراح

ؾيسة السعمػمات الػاردة في  ملبئسةالسعمػماتية لمسدتثسخيغ سػؼ تديج مغ  الاحتياجات
القػائع السالية, باعتبار اف السدتثسخيغ مصمعيغ بذكل أفزل لتحجيج الؿيسة, لحا فاف ىحه 

ػيات وبحلظ, تختبط مدت الإلدامي الإفراحمع زيادة مدتػػ  ملبئستياالؿيسة ستدداد 
, 2020)سمساف الؿيسة ملبئسةلمذخكات السجرجة في الدػؽ بذكل ايجابي مع  الإفراح

43.) 
جحبت العلبقة بيغ حػكسة الذخكات كعشرخ في تحجيج وإدراؾ قػة  :حؽكسة الذخكات -7

اذ انيا تسثل مجسػعة  ,جػدة التقاريخ السالية الكثيخ مغ الاىتساـ في العجيج مغ البمجاف
, ومجمذ إدارة الذخكة راءحجد العلبقة بيغ أصحاب السرمحة والسجمغ القػاعج التي ت

في التأثيخ وبذكل فاعل عمى السعمػمات  تديعحيث اف الاليات الخاصة بالحػكسة 
غالبا ما يتع السحاسبية السفرح عشيا مثل حجع مجمذ الادارة واستقلبليتو وغيخىا, ف

مدؤوؿ لأنو ت والتقاريخ السالية ة الذخكاحجع مجمذ الإدارة لؿياس جػدة حػكس استخجاـ
 (.133, 2022)الخفاجي, عغ ضساف ومخاؾبة جػدة السعمػمات في التقاريخ السالية

اذ تُطيخ الذخكات السمتدمة , تأثيخ مباشخ عمى جػدة التقاريختعج ذات : خلاقيات العسلا -8
. متجني ػ جػدة أفزل لإعجاد التقاريخ السالية مغ تمظ التي لجييا مدتػ  بأخلبؾيات العسل
ف ف الاستحقاقات في الذخكات ذات السدتػػ العالي مغ الالتداـ  علبوة عمى ذلظ

)الخفاجي, الأخلبقي تطيخ انعكاسًا صادقًا في التجفقات الشقجية التذغيمية السدتقبمية
2022 ,134.) 

, السػجػداتلحساية  الزػابط الجاخمية ىي إجخاءات تع وضعياالخقابة الجاخمية:  -9
كسا  ,وتذجيع الالتداـ بدياسات الذخكة يخ محاسبية مػثػقة, وتعديد الكفاءةوضساف تقار 

 السعاملبت,تشطيع بكفاءة و  الحداباتمثل إدارة  ,لتحقيق بعس الأىجاؼ ضخورية انيا
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بذكل اكتذاؼ الخصأ  وا , ومشع الخصأبذكل دقيق لتداـ بدياسة الإدارةلااوالتأكج مغ 
والاكتساؿ والسػثػؾية وإعجاد البيانات  الجقة مشع الاحتياؿ وضساف فزلب عغ ,سخيع

 (.Hla& Teru, 2015, 977)السحاسبية في الػقت السشاسب
 : معاييخ قياس ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:2-2-5

في الادب السحاسبي,  لمسعمػمات ليذ مفيػماً ججيجاً  Value relevance الجور التقييسي اف
(, ؼيسكغ ؾياس 6, 2020)الراوؼ, التفديخية القػةيسي أو ويصمق عميو البعس الجور التقي

قج كسا  دراسة العلبقة بيغ الستغيخات السحاسبية وأسعار الأسيع,  ملبئسة السعمػمات مغ خلبؿ
تشاولت العجيج مغ الجراسات مقاييذ مختمفة لؿياس ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية ويسكغ 

 بيانيا كالاتي:
تعتبخ الؿيسة العادلة احجػ شخؽ الؿياس الحجيثة ندبيا التي  لعادلة:القياس وفق القيسة ا -1

يسكغ الاعتساد عمييا في تقييع السعمػمات, وتعخؼ الؿيسة وفقا لسعاييخ التقييع الجولية 
بأنيا السبمغ السقجر الحؼ يتع ؼيو تبادؿ الاصل في تاريخ التقييع , بيغ مذتخؼ راغب في 

(, ومغ اىع مدايا الؿيسة العادلة 102, 2020)صحخاوؼ, الذخاء او بائع راغب في البيع
انيا تػفخ اساسا افزل لمتشبؤ كسا انيا اكثخ ملبئسة لمسدتثسخيغ لأغخاض تقييع حقػؽ 

اف معمػمات الؿيسة العادلة تؤدؼ الى تحديغ السدتػػ السعمػماتي  فزلب عغالسمكية 
 (, كسا اف9, 2018رة )قػادرؼ, وزيادة جػدتيا وتػفيخىا اساس محايج لتقييع كفاءة الادا

السعاملبت يذيخ إلى أف الؿيسة العادلة قج تعدز في التخكيد عمى محاسبة الؿيسة العادلة 
 (.Madhoun, 2021, 43بذكل فاعل) أىسية التقاريخ السالية

 السفاـيسي الإشاراف تغييخ مبجأ الكمفة التاريخية في  القياس وفق التكمفة التاريخية: -2
لتحقيق اىجاؼ  الأخخػ ى مبجأ الؿياس دعػة واضحة لجعع مجاخل الؿياس لمسحاسبة ال

ؾيسة الشقجية أو (, حيث تسثل التكمفة التاريخية 170, 2021ي)جاسع,السال الإبلبغ
الشقجية السعادلة السجفػعة لاقتشاء أصل معيغ والتي تع تدجيميا بتاريخ الاقتشاء و بالشدبة 

سدتمسة بتاريخ الالتداـ أو الشقجية السعادلة الستػقع دفعيا للبلتدامات ف نيا تسثل العػائج ال
ويعتقج الكثيخوف مشيع الستعاممػف في الأسػاؽ  (,104, 2020)صحخاوؼ, لتدػية الالتداـ

السالية بأف مقاييذ الؿيسة العادلة تدود شفاؼية أكثخ مغ السقاييذ السبشية عمى أساس 
الخغع مغ الانتقادات السػجو ليا لعجـ  (, وعمى73, 2014)مخمػؼ, التكمفة التاريخية

القػائع السالية اتجيت السعاييخ السحاسبية بالتحػؿ مغ  مدتخجميملبئستيا لاحتياجات 
إف ىشالظ (, الا 161, 2016)عبجالدتار و ذياب, التكمفة التاريخية الى الؿيسة العادلة 

 لخغبة في التحػؿ عشياالتكمفة التاريخية في الؿياس السحاسبي وعجـ ا استخجاـتسدكاً ب
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بأف الؿياس السحاسبي  مؤيجوىا ويؤكج لأنيا تديل عسميع عشج تجؾيقيع لأعساؿ الذخكات
 (.195, 2005)الدعبي, السدتشج إلى التكمفة التاريخية يسكغ الػثػؽ ؼيو

اً يخبط الؿيسة الدػؾية لمذخكة أنسػذج Ohlson (1995) شػر الدعخ لمقياس: أنسؽذج -3
محاسبي يقجـ إشاراً  أنسػذجأوؿ  نسػذجية والأرباح, ويعتبخ ىحا الأمع الؿيسة الجفتخ 

مشصؿياً لتقػيع الأسيع اعتساداً عمى السعمػمات السحاسبية وغيخ السحاسبية في ضػء 
 يدتعسلالدعخ  أنسػذجكسا اف  (,328, 2014)الصػيل و شاىيغ, سة الؿيسةئمجخل ملب
السحاسبية عمى ؾيسة السشذأة في لحطة  بتحجيج انعكاسات السعمػمات الاىتساـفي حالة 

 (.146, 2018معيشة)سسيا,  زمشية
 لسلبئسةتبشت العجيج مغ الجراسات نساذج العائج في اختباراتيا : العائج لمقياس أنسؽذج -4

قة السحتسمة بيغ العػائج او التغيخ في اسػعار العلبالتحقق مغ  نسػذجاذ يسثل الأ الؿيسة
واستشجت ىحه ة خ السيػدانية العسػػميصػج او أكثػخ مػغ عشػاحسػة واالسػاليػة وؾي الأوراؽسػػؽ 

كستغيػخات  الأرباحوتغيػخات  الأرباحالعائج عمى كل مػغ مدتػػػ  أنسػذجالجراسات في 
الاسيع)سمساف وحديغ, مدتقػمة امػا الستغيػخ التػابػع فيػػ العائػج الدػشػؼ لمدػػؽ عمػى 

فتخة زمشية  خلبؿات التغيخات في تمظ الؿيسة العائج أنسػذجيعكذ و  (,45, 2020
 (.146, 2018)سسيا, معيشة

 عمى أنو الفخؽ  الجخل الستبقي خؼيع(: Ohlson 1995الجخل الستبقي لػ ) أنسؽذج -5
السمكية ويتع حدابو  بيغ الجخل السحاسبي والعائج السصمػب عمى الؿيسة الجفتخية لحقػؽ 

ىحه الشساذج مغ قبل  استخجاـ يتع, عمى الدػؽ  تكمفة رأس ماؿ الذخكة القائسة استخجاـب
 (.Beisland, 2009, 8)ؾيسة الذخكة السدتثسخيغ في الأسيع لتقجيخ

الأوؿ ىػ  ,الجخل الستبقي, تتكػف الؿيسة الجػىخية لمديع مغ مكػنيغ نسػذجوفقاً لأو  
الستػقعة  السدتقبميةو ؾيستو الجفتخية والثاني يتكػف مغ الؿيسة الحالية للؤرباح الستبؿية 

إذا كاف عائجىا  ,التقييع ىحا بتحميل إنذاء ؾيسة الذخكة لسداىسييا أنسػذجلمديع. يدسح 
ية( , عمى حقػؽ السمكية أكبخ مغ تكمفة رأس الساؿ الديسي )أؼ الأرباح الستبؿية الإيجاب

وسيشطخ إلى الذخكة عمى أنيا تخمق ؾيسة لسداىسييا عمى  ددادف ف الؿيسة الجػىخية ست
ذ مغ ذلظ, إذا كاف الجخل الستبقي سمبياً , فديتع اعتبار الذخكة مجمخة العك

 (.Dung, 2010, 3مؿيسة)ل
اتداؽ الأرباح وإمكانية التشبؤ بالتجفق الشقجؼ عمى نصاؽ واسع لؿياس  استخجاـتع كسا قج 

اعتساد السعاييخ الجولية لإعجاد , واف (Madhoun, 2021, 44جػدة التقاريخ السالية)
في  صمة اكثخ الأرباحوتربح  يخ السالية يديج مغ أىسية ؾيسة السعمػمات السحاسبيةالتقار 
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, وقج (Ibanichuka & Briggs, 2018, 49)السعمػمات السحاسبية ةملبئسة ؾيس
وجية نطخ الؿياس لتقييع الػاقع الافتخاضي للؤرباح الاخخػ  اعتسجت العجيج مغ الجراسات

 مجتسعة ومشفرمة,ووججت باف الؿيسة الجفتخية والارباح ,  لحقػؽ السمكية والؿيسة الجفتخية
دراسة (, واكجت Omran & Tahat, 2020, 327)أثخت عمى أسعار الأسيع 

(Ibanichuka & Briggs, 2018, 51.)  عمى سعخ تؤثخ الأرباح والؿيسة الجفتخية, اف
لؿيسة الجفتخية وفقاً لمشتائج التي تػصمػا إلييا مغ التحميل الإحرائي ,ف ف او  ,الديع

 ةوالأرباح ذات صمة بالؿيسة ويسكغ أف تفدخ سعخ الديع بشفذ الجرج
 : الشعخيات التي فدخت ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:2-2-6

مخكدىا السالي  عمى أف البيانات السالية لمذخكة تعصي صػرة حؿيؿية وعادلة عغ التأكيجتع 
 وأنػاع والػثائق الحرػؿ عمى الأدلة و  تجقيقساسية لمالأنذصة الأ مغالتي يتع بيانيا  وعسمياتو

بغخض الحرػؿ عمى معمػمات دؾيقة وكاؼية لاتخاذ القخارات السشاسبة بالػقت  أخخػ وتقييسيا
يغ لمبيانات والسعمػمات الكاؼية السدتخجمالسشاسب, لحلظ تع تصػيخ عجة نطخيات تفدخ احتياجات 

 ي:والسػثػقة. ومغ ىحه الشطخيات ما يأت
نطخية  تدتشج :(Policeman Theory of auditing) لمتجقيق نعخية رجل القانؽف  -1

 Gospel)بذكل بحت عمى الجقة الحدابية وعمى مشع الاحتياؿ واكتذافو رجل القانػف 
et al., 2019, 36) في يكتذف ويسشع الأخصاء  ىحه الشطخية تجعل السجقق, كسا اف

 ,.Promise et al)الػحجات الاقترادية لفي السعمػمات داخ والاحتياؿالحدابات 
مغ صحة وعجالة البيانات السالية  نحػ التحققتجقيق تحػؿ تخكيد ال, وي(37 ,2019

 . (Enofe et al., 2015, 5)عمى صحتيا وتقجيع تأكيجات معقػلة
 
مسارسة الأعساؿ  في :(Lending credibility theory)نعخية مرجاقية الاقخاض  -2

كسا تؤثخ  ,ؼيسا يتعمق باستثساراتيع السدتثسخوف والسقخضػف مخاشخالتجارية , يػاجو 
 &Matsikidze)عمى قخارات أعساؿ السدتثسخيغ والسقخضيغ الذخكة بذكل مباشخ تقاريخ

Kyobe, 2020, 277 ,)يشبع  تجقيقالإقخاض عمى أف دور ال تشز نطخية مرجاؾية
يجب أف تكػف , حيث لمذخكةالسرجاؾية عمى البيانات السالية  مغ الحاجة إلى إضفاء

 ,Eferakeya& Edgars, 2021)في عسمية اتخاذ القخار مػثػقة السدتخجمةالسعمػمات 
البيانات السالية السجققة عمى الإدارة عشجما تعتسج  السدتخجـتدداد ثقة (, كسا و 231

يغ عمى أنيع السدتخجمفي أدائيع الإدارؼ. يشُطخ إلى  لتعديد ثقة أصحاب السرمحة
عمى أنيا تحدغ  مغ السرجاؾية الستدايجة , وعادة ما يتع اعتبار ىحه الفػائج جوف يدتفي
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 ,Munene et al., 2016)دؾيقة جػدة قخارات الاستثسار عشجما تدتشج إلى معمػمات
عمى  شعكذعالية , ف نيا ت خبخةسجققيغ ذوؼ لالذخكة اف اختيار  فزلب عغ,  (274

جػدة أرباح  والتي تؤثخ فيالتقاريخ الدشػية السقجمة في  تحديغ مرجاؾية السعمػمات
 . (Coffie& Bedi, 2019, 439)الذخكة

 
ليسبيخج  تخبط نطخية (:Theory of Inspired Confidence) الثقة السميسة نعخية -3

احتياجات السجتسع لسػثػؾية السعمػمات السالية بقجرة تقشيات التجقيق عمى تمبية ىحه , ثقةلم
, تصػيخ احتياجات السجتسع وتقشيات التجقيق عمى مجار الػقت ىالاحتياجات , وتؤكج عم

فيشاؾ احتساؿ الاختلبؼ بيغ , تقجميا الإدارة قج تكػف متحيدة نطخاً لأف السعمػمات التيو 
ليحه  تجقيقيمدـ إجخاء  و بالتالي, وأصحاب السرمحة الخارجييغ مرمحة الإدارة

 (.Ezzah, 2021, 4)السعمػمات
 
نطخية الػكالة نطخية اقترادية مفيجة  تعتبخ (:The Agency Theoryنعخية الؽكالة) -4

الػحجة العلبقة الخاصة السػجػدة بيغ مالكي السػارد داخل , حيث تبيغ لمغاية لمسداءلة
مقابل مكافأة,  وأولئظ الحيغ يعسمػف لإدارة ىحه السػارد راءالحيغ ىع السج الاقترادية

ى صخاع يشبع مغ انعجاـ الثقة بيغ السجيخ والػكيل تذيخ نطخية الػكالة إل, كػنيع الػكلبء
 & Jachi)نتيجة عجـ تشاسق السعمػمات والاختلبفات في الجوافع بيغ الصخفيغ , وىػ

Yona, 2019, 65 بيغ السجيخ والػكيل  وفقاً لشطخية الػكالة يسكغ أف يؤدؼ التحيد(, و
احل السعاممة عمى شػؿ مخ  الشاجع عغ عجـ تشاسق السعمػمات إلى شكػؾ سمػكية

يكػف لمسالكيغ ؼبيغ السجيخ والػكيل , تتعارض السرالح ضسغ ىحه العلبقة , و بأكسميا
أكثخ بػ "الاستيلبؾ  ييتسػف  راءمرمحة في تعطيع ؾيسة أسيسيع , في حيغ أف السج

 .(Grosse et al., 2021, 9)الخاص لسػارد الذخكة" ونسػ الذخكة
 

إلى أف أحج الأشخاؼ يحاوؿ الكذف عغ  تذيخ (:Signaling theoryنعخية الاشارة ) -5
الذخكات تقاريخ  تدتخجـ , كساتشاسق وجػد ثاف عشج عجـ لصخؼ غيخ مػضحة معمػمات

بيغ الإدارة وأصحاب  السدؤولية الاجتساعية لمذخكات لمحج مغ عجـ تشاسق السعمػمات
تحرل مغ السخجح أف . و السدؤولية الاجتساعية السرمحة مغ خلبؿ الإبلبغ عغ جيػد

لإضيار و إلى أدائيا العالي في السدؤولية الاجتساعية ,  للئشارة ىاعمى تأكيج لتقاريخ 
 (.Koseoglu et al., 2021, 4)سعمػمات التي تتدع بالذفاؼية والسػثػؾيةالالتداميا ب
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السعمػمات يخكد عمى تػفيخ  مبجأ (:information Theoryنعخية السعمؽمات) -6
يصمب السدتثسخوف حيث غ مغ اتخاذ قخارات اقترادية. يالسدتخجمالسعمػمات لتسكيغ 

, تخاذ قخاراتيع الاستثسارية وتقييع العائجات والسخاشخ الستػقعةلامالية مجققة  معمػمات
كػسيمة لتحديغ  و ,لتحديغ جػدة السعمػمات السالية كػسيمة لتجقيقيقجر السدتثسخوف ا

البيانات الأكثخ دقة عمى تحديغ  ستعسلو  في صشع القخار السدتخجمةالبيانات السالية 
 .(Ibanichuka & Briggs, 2018, 47)يعسمية صشع القخار الجاخم

 
لقج  (:Theories of Stock Market Price)عخيات سعخ سؽؽ الأوراؽ الساليةن -7

 وتذيخ الىفخضية كفاءة الدػؽ تع تصػيخ نطخيات عجة لتدعيخ الاوراؽ السالية ومشيا 
الدػؽ ذات الكفاءة  فخضية, اما الستاحة مع السعمػمات الدػؽ الحؼ يتكيف بدخعة

أف الدعخ الحالي لأؼ سيع لا يسكغ أف يحتػؼ عمى أؼ معمػمات  فتفتخضالزعيفة 
ة فاعمالدػؽ ال فخضيةاف  فزلب عغ, صحيحة لمتشبؤ بدمػؾ الدعخ السدتقبمي لمديع

البيانات السالية السعمػمات الستاحة لمجسيػر مثل استخاتيجية  تذيخ الىشبو القػية 
الحالي لدعخ  التاريخ الساضي تشعكذ بالكامل في الدعخمعمػمات و 

 .(Ibanichuka & Briggs, 2018, 48)الديع
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 : الاداء السالي لمذخكات مجخل نعخي:2-2
 الأداء السالي: وتعخيف مفيؽـ : 2-2-1

وبأعمى كفاءة  فاعميةالأمػاؿ ب ـاستخجاأف الػضيفة السالية تبحث عغ أساس مشيجي سميع لتقػيع 
كسا  عمى السجػ الصػيل,,كي يتدشى تحقيق الأىجاؼ السالية السشذػدة  الػحجة الاقتراديةفي 

 حيث اف ,تدداد أىسية ىحا السػضػع إذا انصمقشا مغ فكخة غياب مفيػـ تاـ للؤداء السالي ومحجداتو
تدعى  الػحجة الاقتراديةثخاءه , و  فالسداىع يدعى لتعطيع و, كل شخؼ يفدخه بسا يخجـ مرالح

خفع الأجػر والحػافد , والجياز الحكػمي ييجؼ إلى والسػضف يخغب بوالبقاء ,  نحػ الاستسخار
فخاد وتحقيق العجالة سع يػد ويشتطخ الخخاء الاقترادؼ ورفاـية الأالسجتإنساء حريمة الزخائب, و 

 (.41, 2006.)عبجالغشي, ؼ يخوؽ لوفكل شخؼ يفدخ الأداء السالي بالذكل الح, الاجتساعية
يسثل نطخة شسػلية لأنذصة  فسغ حيث الػحجات الاقترادية فانو ,مفيػـ متعجد الأبعاد الأداءف

في إدارة مػاردىا مغ خلبؿ الإستسخارية وفق  الػحجات الاقتراديةالذخكات التي تعكذ نجاح 
يكػف الأداء ىشا السخآة  يووعمبشاءة استخاتيجيات  أسذ ومعاييخ محجدة تزعيا الذخكة وفق

 (.82, 2019)السعسػرؼ, ستخاتيجيات السػضػعة سابقالاالعاكدة ليحه السعاييخ وا
كسا اف مفيػـ الاداء السالي احج انػاع الاداء السختمفة وىػ مغ السفاـيع اليامة والحؼ قج  

مجسػعة مغ  أنو العسمية التي يجخؼ عغ شخيقيا إستكذاؼتست الاشارة لو في بعس الجراسات ب
عتساد ىحه السؤشخات كسعاييخ , ويتع ا السؤشخات الكسية والشػعية حػؿ نذاط أؼ مذخوع اقترادؼ

في عسمية تقييع الأداء السالي لمذخكات , حيث إفَّ الأداء السالي يعتسج عمى التحميل السالي وىػ 
 ؼديؤ  و(,45, 2021)الاسجؼ, شخيقة ـيكمية ومشصؿية لعخض الأداء السالي الذامل لمذخكة
 الػحجات الاقتراديةغ مداىسي يالأداء السالي الستدق إلى بشاء الثقة في الؿيادة والإدارة ب

 (. Njoroge, 2012, 18)السالية
في انذصة السدؤولية الاجتساعية حيث  فاعلاف الاداء السالي لو تأثيخ ايجابي و  فزلب عغ 

سالي لو تأثيخ كبيخ في مؤشخ السدؤولية اشارت الجراسات الى السدتػيات العالية مغ الاداء ال
 سبع فئات فخديةواف ىشاؾ  ,الأبعاد لمذخكات ةمتعجد ة الاجتساعيالاجتساعية حيث اف السدؤولية 

وحساية  ,سة في السجتسع , وحساية السدتيمظ, والسداىوالعجالة : الدلبمة,ومشيا مغ السدؤولية
 (. Choi et al., 2010, 5)والسداىسة في الاقتراد, ورضا السػضفيغ البيئة,
 

عسمية تسكغ كسا تع تعخيف الاداء السالي بتعاريف مختمفة حيث تست الاشارة اليو بأنو 
تحقيق أو تجاوز الأىجاؼ والسعاييخ  السػضفيغ مغ أداء أدوارىع بأفزل ما لجييع مغ قجرات بيجؼ

او  (,Adeiji& Osibanjo, 2012, 29)الػحجة الاقتراديةالسحجدة السختبصة مباشخة بأىجاؼ 
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الاستثسارية واداة لتجارؾ الثغخات والسذاكل التي قج تطيخ)يػنذ,  تىػ اداة تحفيد لاتخاذ القخارا
2014 ,15 .) 

انو قجرة الذخكات عمى الاستجابة بذكل صحيح لسختمف احتياجات اصحاب  لىاواشيخ 
لى حجوث صجمات السرمحة والسدتثسخيغ, حيث اف الفذل في تمبية ىحه الاحتياجات يؤدؼ ا

يؤدؼ ىحا بجوره إلى تأثيخ سمبي عمى ؾيسة  وقجالدػؽ مسا يؤدؼ الى التأثيخ عمى سسعة الذخكة 
 (. Karlsson& Bäckström, 2015, 9)الذخكة

وايزا يعخؼ عمى انو قجرة الذخكة عمى تحقيق اىجافيا وزيادة نجاحيا بسخور الدمغ, وادارة 
او ىػ قجرة  (,Galant& Cadez, 2017, 276ة)مع اصحاب السرمح فاعلعلبقاتيا بذكل 

 ,Gartenberg& Serafeimالافخاد عمى تحقيق غخض الذخكة بأفزل الشتائج السحتسمة)
عمى زيادة إيخاداتيا وتخؽيس تكاليفيا  الأقتراديةو قجرة الػحجة كسا تع تعخيفو بأن (,10 ,2019

قج  الأقتراديةوبحلظ تكػف الػحجة  ,عمييا السالية الستختبة الالتداماتلكي تتسكغ مغ تدجيج 
 .(82, 2022السالية)دحاـ, اىجافيا  الػصػؿ الى استصاعت

, اذ الػحجات الاقتراديةؿياس اداء لاً استخجاميعج الاداء السالي مغ اكثخ مياديغ الاداء و  
بسيجاف   تسثلوي نحػ ؾياس اداءىا الػحجات الاقتراديةو يثباتاً واستقخاراً وتصػراً في تػجانو اكثخ 

يختبط السيجاف الاوؿ  حيث الاداء السالي والاداء السالي والتذغيمي وميجاف الفاعمية التشطيسية
جات ييتع بالسخخ  كػنو بالجانب السالي ويذيخ الى السفيػـ الزيق للؤداء في مشطسات الاعساؿ

مي الأداء السالي ويجسع ميجاف الأداء السالي و التذغيمي بيغ مفيػ  ,الستحققة مغ الأىجاؼ السالية
والعسمياتي ويعبخ عغ السفيػـ الػاسع للؤداء مغ خلبؿ اىتسامو بأداء العسميات السالية 

 (. 217, 2014)حدغ, والتذغيمية
في الأجشجة الخاصة بالإدارة  والأساسيةيسثل الاداء السالي مجسػعة السؤشخات الحخجة كسا 

وأعزاء مجالذ الادارات, فزلًب عغ  التشفيحيغ راءلأؼ مؤسدة, كسا يعتبخ مؤشخ اداء السج العميا
 (.280, 2022لسكافآتيع)سخجيػس, أساس  وكػن

يا تدتخجممغ خلبؿ ما تقجـ تخػ الباحثة باف الاداء السالي يعتبخ مغ اىع الػسائل التي 
الذخكات مغ اجل تحقيق اىجافيا مغ خلبؿ استغلبؿ مػاردىا الستاحة بأفزل الصخؽ, بحيث يشتج 

 بخ قجر مغ السخخجات مغ خلبؿ السجخلبت السحجودة والستاحة لمذخكة.افزل و اك
يسكغ اعتبار العسل الأخلبقي بحيث  ى السدؤولية الاجتساعية والبيئية,كسا تججر الاشارة ال

 بسجالي السجتسع والأعساؿ الػحجات الاقتراديةمقاييذ لالتداـ  والأداء السالي لمذخكات بسثابة
(Sampat, 2022, 26) .ج أضيخت الأبحاث أف السدؤولية الاجتساعية لمذخكات قج تؤدؼ فق

ذات الأداء  أؼ أف الذخكاتالحمقة السدتسخة فكخة حدب  ذ,أو العك, إلى زيادة الأداء السالي
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 ,Boaventura)وبحلظ تحرل عمى عائج أكبخ السالي الجيج تدتثسخ في السدؤولية الاجتساعية
إعادة تقييع الاستخاتيجية وتحديغ العسميات وولاء يسكغ أف يعُدػ ذلظ إلى  ,(236 ,2012

في تقميل شؽيف  تدببتأف  امغ شأني كل ىحه العػامل ,سجتسعات السحميةوال الدبائغالسػضفيغ و 
 .Soana, 2011, 3)رفع ؾيسة الذخكة وتحقيق عػائج اكبخ) و بالتالي لمسخاشخ غيخ السشتطسة

اؾ اكثخ مغ مجاؿ ؼيسا يخز الاداء والتي قج العجيج مغ الجراسات والبحػث الى اف ىش تذيخو
 تدسى بالسياديغ او السجالات ومشيا:

 :Domain of Financial Performanceالأداء السالي  يجافم -
يفحز مجاؿ "الأداء السالي" مؤشخات مثل نسػ السبيعات ,الخبحية وعائج الاستثسار والعائج 

 اح لكل سيع , والتي تشعكذ مباشخة عمىوالعائج عمى حقػؽ السمكية والأرب السػجػداتعمى 
وىشاؾ العجيج مغ الأسباب التي تجفع  Mbama, 2018, 47)) أىجاؼ الذخكة الاقترادية

السؤشخات لؿياس فاعمية اداء  استخجاـ حيث يسكغالشدب والسؤشخات السالية  ستخجاـالذخكات لا
وربحيتيا  حجة الاقتراديةالػ السذاريع او يدتفاد مشيا السدتثسخوف بيجؼ التعخؼ عمى اداء 

 .(158, 2006)كخاجو واخخوف, 
  Domai of Financial and Operationalالأداء السالي والتذغيمي يجافم

Performance  
 فاعميةالابتكار وجػدة السشتج و  مجاؿ "الأداء السالي والتذغيمي" حرة الدػؽ, مؿياسيذسل 

 السيجافحا اف ى فزلب عغ Mbama, 2018, 47))التدػيق وؾيسة السشتج السزافة والأعساؿ
السؤشخات السالية التي  ؾياسوالأداء السالي, والأداء العسمياتي, إذ يدتخجـ في  مفيػميبيغ يجسع 
, وغيخھا مغ التدػيق فاعميةو السشتج,  ونػعية, الدػؾيةكالحرة  تذغيميةمؤشخات و , ذكخىاسبق 

التي يسكغ عغ شخيؿھا التعخؼ عمى  راديةالػحجة الاقت عسمياتالسقاييذ ذات العلبقة بأداء 
سمساف, (السؤشخات, أو الشدب السالية الكذف عشھا تدتصيعللؤداء التي لا  الحؿيقةالرػرة 

2013 ,68.) 
 Domai Of Organizational Effectivenessميجاف الفاعمية التشعيسية  -

اعمية التشطيسية معيار القجرة عمى العسل وتحقيق الاىجاؼ, فالفتأكيج يذيخ ىحا السجاؿ الى 
وقجرة السشذأة عمى , يسكغ مغ خلبلو ؾياس مجػ تحقيق السشذأة لأىجافيا عبخ استغلبؿ السػارد

ىحا  استخجاـوقج انتذخ  الأىجاؼ التي تدعى الييا, البقاء والتكيف والشسػ بغس الشطخ عغ
تقييع أداء السشذأة وؾياس ا في يالباحثيغ والسختريغ والكتاب وتع اعتساده مؤشخا رئيدبيغ السفيػـ 

 (.66, 2017)الزخب, سبل فاعميتيا
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 أىسية الاداء السالي:: 2-2-2
الأداء السالي لمذخكات ليذ ميساً فقط لمسدتثسخيغ ولكغ لسختمف الكتاب والباحثيغ, فيػ مؿياس 

خوع لمدلبمة السالية, حيث يعصي مشطػراً أكثخ دقة لأداء الذخكة. فالأداء السالي ىػ قجرة السذ
, (Matar& Eneizan, 2018, 2 )عمى تحقيق اكبخ قجر مغ الاىجاؼ في سػؽ مزصخب

مغ   الػحجات الاقتراديةفي كػنو ييجؼ إلى تقػيع أداء  برػرة عامةوتشبع أىسية الأداء السالي 
( كسا 60, 2013)الحسجاني, زوايا عجة وبصخيقة تخجـ مدتخجمي البيانات مسغ ليع مرالح مالية

خكات , ويداعج عمى تحجيج ء السالي دور ميع في فيع محجدات الاداء الشاجح لمذيمعب الادا
لػجية والتغييخ ػ ػاضحة والسداعجة في بجء وتشفيح الابتكارات التكشالغيخ الفخص 
 ويسكغ بياف اىسية الاداء السالي مغ خلبؿ لشقاط الاتية:, Adam, 2014, 170)التشطيسي)

السالي لمذخكات دوراً ميساً في اتخاذ القخارات الإدارية  يمعب تقييع أداء الأعساؿ والػضع -1
الأداء السشطػر  السالية , حيث يداعج في تقييع السخاشخ والفػائج السحتسمة في تخصيط

عمى  الػحجات الاقترادية, كسا يداعج مدتػػ الاداء السالي الستسيد لمذخكات و لمذخكة
ح لمسدتثسخيغ يمسا يتدتثسخيغ ججد, تعديد سسعة الذخكة والحؼ بجوره يؤدؼ الى جحب م

 .Kotane & Merlino, 2012, 216)للئدارة )كفاءة العالية الادراؾ 
, تحقيق نتائج ومعاييخ مالية أفزللداة لتحفيد العامميغ والإدارة لبحؿ السديج مغ الجيج ا -2

ج والحؼ يشت فاعميةو الأمخ الحؼ يختكد عمى عشرخؼ الأداء الأساسييغ وىسا الكفاءة وال
 (.9, 2018)سمساف, عشيسا مدتػػ الإنتاجية الحؼ يعكذ نتائج الأداء

 وغيخ السالي السالي الأداءمقاييذ  استخجاـيتصمب  الأعساؿاف نجاح مشذآت  -3
مقاييذ متعمقة و في التحميل السالي لمذخكات  السدتخجمةالسػضػعية مثل السؤشخات 

السالي والبيئي  للؤداءياس السػضػعي واف الؿ, وحساية البيئة تصػيخو  الدبائغو بالعامميغ, 
يع واخخوف, يحقق الذفاؼية ومبجأ استسخارية عسل الذخكات السؤثخة في البيئة , 2018)ابخاـ

675). 
في تقييسو لأرباح الذخكة وتقجيخ قجرتيا عمى سجاد التداماتيا في الأجل اىسية الاداء بع شت -4

ارىا السالي ومدتػػ تصػر القريخ أو الصػيل, وذلظ بيجؼ التعخؼ عمى مجػ استقخ 
 (.20, 2021)كخيسو, أنذصتيا

وسيمة عسمية وعمسية لتقييع السذخوعات السقتخحة مػضػع الجراسة وفقاً لسعاييخ مالية  -5
)الذيخ, واقترادية مػضػعية بعيجة قجر الإمكاف عغ التقييسات الذخرية والعذػائية

2008 ,106.) 
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 اىجاؼ الاداء السالي:: 2-2-3
التي تختفع فييػا خرػصا الذخكات داء الذخكات, السالي إلى تحديغ وتصػيخ ا داءييجؼ الأ

الخقابة مغ مدتػػ البحث عغ الأخصاء وترحيحيا وإبجاء السلبحطات بذأنيا, إلى مدتػػ دراسة 
يشاؾ العجيج (. ف12, 2011)السصيخؼ, الشذاط ككل في محاولة لسعخفة مدتػػ تحؿيقو لأىجافو

تػفخ عسمية مػثػقة  كػنياالذخكات ميتسة بسؤشخات الأداء السالي ,  مغ الأىجاؼ التي تجعل
ويسكغ  ,(49, 2021)الاسجؼ, لذخكة الحالي يعسل بذكل جيج أـ لالتحجيج ما إذا كاف نطاـ ا

 بعجة نقاط :السالي بياف اىجاؼ الاداء 
ة مغ متابعة ومعخفة نذاط الذخكة وشبيعتو وكسا يداعج عمى متابع لسدتثسخيغتسكيغ ا -1

الطخوؼ الاقترادية والسالية السحيصة, وتقجيخ مجػ تأثيخ أدوات الأداء السالي مغ ربحية 
إجخاء  بالذكل الحؼ يداعجىع عمى وسيػلة ونذاط ومجيػنية وتػزيعات عمى سعخ الديع

عسمية التحميل والسقارنة وتفديخ البيانات السالية وفيع التفاعل بيغ البيانات السالية لاتخاذ 
 (.47, 2010الخصيب, (لسلبئع لأوضاع الذخكاتالقخار ا

كػسائل بارزة  تدتخجـالشدب السالية والتي  استخجاـييجؼ الى شخح تقييسات مالية ب -2
غيخ ة و فاعمللبزمة وفخز الرشاعات الوكجلالة واضحة لإسجاء السذػرة ا

 (.Anthony et al., 2019, 84ة)فاعمال
 الذخكة ومػضفييا ككل وكأفخاد ج مجػ جػدة عسلالشتائج الفعمية لتحجيو مخاؾبة السيدانيات  -3

تحكع في الإدارة الخاصة بالذخكة لجعع استخاتيجية العسل  ترسيع أنطسةوالسداعجة في 
 (.Hyvönen, 2007, 343)لتحقيق السيدة التشافدية

ع يتقػيع أداء الذخكات مغ عجة زوايا لتخجـ مدتخجمي البيانات السالية ومغ ل ييجؼ الى -4
مغ البيانػػات التي  والاستفادةة في الذخكة لتحجيج جػانب القػة والزعف مالي حمرال
 (.259, 2015السلبئسة)القزاة,  الإداريةتخػاذ القػخارات لاالسػالي  الأداء يػفخىا

لمؿياـ بخصػات نحػ تخشيج سياساتيا وقخارتيا وخصصيا, ويبيغ مخاكد القػة  الإدارةإرشاد  -5
العسل عمى دعع وتعديد ىحه السخاكد, وتتخمز وتبتعج عغ ؼيسا بعج  الإدارةبيا لتتبشى 

 (.300, 2022)دروير, في مدار العسل الانحخاؼجػانب الزعف وترػب 
الإحراءات عغ تقييع الأداء في الذخكات وتقجيسيا إلى الجيات الخقابية حتى  تػفيخ -6

 (.(Lassala, 2021, 434يسكشيا الستابعة الذاممة والجورية عمى الأداء
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 العؽامل السؤثخة في الاداء السالي:: 2-2-4
سعييا لتحقيق اىجافيا  فزلب عغمغ اجل رفع ؾيسة الذخكات وضساف بقائيا عمى السجػ الصػيل 

يتصمب مغ الذخكة التعامل مع مختمف العػامل التي تؤثخ فييا سػاء كانت مغ البيئة الجاخمية او 
 :يأتيما الخارجية التي تحيط بالذخكة , ومغ ىحه العػامل 

وىي العػامل التي تقع ضسغ نصاؽ الذخكة بحيث يسكغ لمذخكة  اولا: العؽامل الجاخمية:
 تديع ذا تست إدارتيا بذكل جيج ف ,التحكع فييا والديصخة عمييا وتختبط بعػامل تشطيسية وادارية

 ومشيا: (,King’oo, 2015, 3)بذكل إيجابي في الأداء السالي لمذخكة
ػ الاشار الحؼ يتع مغ خلبلو تفاعل جسيع الستغيخات التي تختبط : ىالييكل التشعيسي -1

مباشخة بالذخكة, حيث تحجد الرلبحيات والسدؤوليات والسعمػمات, كسا يتزسغ تحجيج 
ويؤثخ الييكل التشطيسي  ياـ,تقديع العسل والس فزلب عغالػضائف والسدتػيات الادارية 

والاعساؿ والشذاشات, وبياف الادوار عمى الاداء مغ خلبؿ السداعجة في تشفيح الخصط 
مغ الزخورؼ اف و كسا (, 47, 2022رات اكثخ فاعمية)فارس, والسداعجة في اتخاذ قخا

تتستع الذخكة بالسخونة لكي تتسكغ مغ البقاء في بيئة ديشاميكية ومعقجة, حيث يكػف 
حجيج العامل الخئيدي ىػ الييكل التشطيسي الحؼ يعتبخ بانو وسيط سياقي قادر عمى ت

 .(Kawiti, 2017, 10الجرجة التي تؤثخ بيا القجرات الجيشاميكية عمى اداء الذخكة)
في تدييل و رفع قجرة  تديع: وىي الاساليب والسيارات الستصػرة, التي التكشؽلؽجيا -2

يجب عمى الذخكات تحجيج التكشػلػجيا اللبزمة  بالتاليا, الذخكة عمى تحقيق اىجافي
ؿ التي تقػـ بيا والسلبئسة لأىجافيا, فلببج ليحه الذخكات التكيف والسشاسبة لصبيعة الاعسا

واستيعاب التصػر بالذكل الحؼ يجعميا قادرة عمى تعجيل ادائيا وتصػيخه بيجؼ السػائسة 
 (.50, 2010بيغ التقشية والاداء)الخصيب, 

: يؤثخ حجع الذخكة عمى الاداء السالي بصخؽ مختمفة, لكغ الحؿيقة اف حجػ الذخكة -3
عس الذخكات الكبيخة يسكشيا الاستفادة مغ الحجع عغ شخيق استغلبؿ وفػرات الحجع ب

تكػف اكثخ  و بالتاليوالشصاؽ والتي تتسثل بسدايا التكمفة التي تحرل عمييا الذخكات, 
إلى حجع  يشُطخكسا  (,Tabash et al., 2020, 158كفاءة مقارنة بالأعساؿ الرغيخة)

السديج مغ  تحقيق حيث مغعمى الاداء  لو تأثيخ كبيخ الذخكة عمى أنو عامل ميع آخخ
ذكل الحجع عائقاً لأداء ي قج واحيانا (,Estiasih, 2020, 109واىجاؼ الذخكة) الأرباح

ربح ي قج وإدارة الذخكة تربح أكثخ تعقيجاً  عسميةالحجع ف ف  بديادةإنو  اذالذخكات, 
 (.14, 2018)الفار, فاعميةأداؤىا أقل 
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يعتبخ مغ العػامل السؤثخة عمى الاداء السالي ويقرج بو عسخ الذخكة مغ : عسخ الذخكة -4
كمسا زادت سشػات عسخ الذخكة تدداد العػائج (, ف264, 2015جاية تأسيديا)القزاة, ب

كسا أنيع يدتفيجوف مغ  (,Almehdawe et al., 2020, 8التي تحققيا عمى اصػليا)
الحرػؿ  ليعالحؼ يتيح  لدمغ بالذكلالسستجة عمى فتخة شػيمة مغ ا تأثيخات الدسعة

قج يؤثخ عسخ و   (Deitiana& Habibuw, 2015, 81).عمى السبيعات أعمىىامر 
الذخكة بذكل سمبي احيانا, حيث اف الجسػد التشطيسي يجعميا غيخ مخنة بالذكل الحؼ 

 ,Omondi& Muturi) تكػف ؼيو القجرات والسيارات قجيسة وقج عفى عمييا الدمغ
2013, 101)   . 

 العؽامل الخارجية السؤثخة في الاداء السالي:ثانيا: 
تتسثل في مجسػعة مغ العػامل السكػنة لمشطاـ الاقترادؼ, الحؼ العؽامل الاقترادية:  -1

تتػاجج ؼيو الذخكة حيث تعج العػامل الاقترادية مغ اكبخ السؤثخات عمى الاداء السالي, 
يتيح او ارتفاع الصمب الخارجي  لاسعاركسا اف الطخوؼ الاقترادية كالأزمات وتجىػر ا

التي يختكد نذاشيا عمى الترجيخ وتدتفيج مغ ارتفاع الصمب , عشاصخ إيجابية لمسؤسدة
 (.17, 2017ديغ)حجاج, الخارجي. كحلظ الأسػاؽ والسشاف

ويتسثل في الشرػص القانػنية والتي تزع ما يتعمق بخسػـ الزخائب العؽامل القانؽنية:  -2
وتختبط تمظ الستغيخات والعػامل التذخيعية , بية التي تذخعيا الجولةوالقػاعج الزخي

والبخامج التشسػية فييا, وتعتبخ  الاستثساريةوالقانػنية بدياسات الجولة العامة والخصط 
التذخيعي والقانػني في السجتسع مغ العػامل التذخيعية والقانػنية  الاستقخاردرجة وجػد 

, 2022)دروير, السالي الأداءعمى  و بالتالي, لأعساؿاعمى مجاؿ  والتي تتخؾ أثخاً 
302.) 

يتأثخ اداء الذخكات بالعػامل الثقاؼية عمى الخغع مغ اف بعزيا قج لا  العؽامل الثقافية: -3
 Flamholtz) , واشارت دراسةالػحجة الاقتراديةيختبط ارتباشا مباشخا ب

&Narasimhan, 2005, 63)  , يخ عمى الأداء السالي الذخكة ليا تأثيخ كب ثقافةاف
تأثيخ  ليا الػحجة الاقتراديةبعس عشاصخ ثقافة حيث اف  ,لمذخكة عمى السجػ الصػيل

ىشاؾ  أفاشارت الى مغ خلبؿ تحميل العػامل و  .مختمف عمى الأداء السالي لمذخكة
الذخكة  , وجشدية الدبػف )التخكيد عمى وىي  بالفعل ستة عػامل أو أبعاد لثقافة الذخكة.

مباشخ عمى الأداء السالي لمذخكة.  عاييخ الأداء , والتعخؼ عمى الذخكة( تؤثخ بذكل, وم
مسارسات السػارد البذخية والتػاصل التشطيسي , عمى الخغع  ىشاؾ عاملبف آخخاف , وىساو 
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عمى العػامل  عجـ ارتباشيسا مباشخة بالأداء السالي لمذخكة , كاف ليسا تأثيخ كبيخ مغ
 .الثقاؼية الأساسية

 مؤشخات قياس الاداء السالي:: 2-2-5
 تحطى السؤشخات السالية بأىسية كبيخة خرػصا لمسدتثسخيغ الحيغ يدتثسخوف جدء مغ امػاليع , 

وأصحاب الأعساؿ مخاوؼ أخخػ برخؼ الشطخ عغ فقجاف الديصخة  راءيكػف لجػ السجاو قج 
سدتثسخيغ مغ معخفة قجرة تعج السؤشخات وسيمة ميسة تسكغ الافخاد وال بالتالية. عمى الذخك

الذخكة عمى تحقيق الارباح السدتقبمية وسلبمة مػقفيا السالي ومجػ استقخارىا. حيث اف تمظ 
كسا  ,( (Buigut et al., 2013, 29في تقجيع تحميل وتقخيخ واقعي عغ الاداء تديعالسؤشخات 

يق السقارنة والاستشتاج تداعج عمى بياف كفاءة العسميات السختمفة التي تقػـ بيا الذخكات عغ شخ 
 ومغ اىع ىحه السؤشخات ما يأتي:, (125, 2014والتفديخ)السغخبي, 

 
في تحقيق  الأقتراديةتتكػف مغ عجة مؤشخات لتقييع نجاح الػحجة  اولا:  مؤشخات الخبحية :

.عمى سبيل  السدتخجمة السؤشخاتفي نػعية  الأقترادية, تؤثخ شبيعة عسل الػحجة  الإيخادات
مؤشخات الديػلة لتحجيج مقجار الديػلة التي تحتاجيا البشػؾ  استخجاـ, في حالة البشػؾ, يتع السثاؿ

البشػؾ أيزا مؤشخات الخبحية, بيشسا تخكد  تدتخجـمغ أجل تمبية التداماتيا؛ كسا يسكغ اف 
ومغ ىحه  (.90, 2022)دحاـ, الرشاعية عمى مؤشخات الخبحية والشذاط الأقتراديةالػحجات 
 ا يأتي:الشدب م

 
العائج عمى  عجي :Return On Assets ( ROAمعجؿ العائج عمى السؽجؽدات ) -1

في  ROA استخجاـتع  حيث كثخ الشدب السالية شيػعاً وفائجةأحج أ (ROA) السػجػدات
السحممػف العائج عمى السػجػدات في  يدتعسلغالباً ما  و 1919مشح عاـ  الرشاعة

 ,Jewell& Mankin )السدتقبمية تحؿيقاتيع عغ السخكد السالي لمذخكة وأدائيا وآفاقيا
السختمفة في  الػحجات الاقتراديةتعتبخ ىحه الشدبة جيجة لسقارنة ربحية ( و 81 ,2011

ارة في ديا لمسػجػدات العاممة وكحلظ فيي معيار مشاسب لؿياس كفاءة الااستخجام
انيا تحقق غايات تتسثل في السداعجة في اتخاذ  فزلب عغ مػجػدات السشذأة, استخجاـ

(. ويسكغ 200, 2006قخارات ادارية سميسة وعكذ الكفاءة التذغيمية)كخاجو واخخوف, 
 (Choi et al., 2010, 9) التالية: ؾياسيا حدب السعادلة

 
 (1.......) %100× ة / إجسالي السؽجؽدات( العائج عمى السؽجؽدات= )صافي الخبح بعج الزخيب



 المبحث الثاني  -الفصل الثاني
 

84 
 

 
تؿيذ ىحه الشدبة  :Return On Equity (ROEمعجؿ العائج عمى حق السمكية ) -2

الذخكة مغ الأمػاؿ التي  ربحية الذخكة مغ خلبؿ الكذف عغ مقجار الخبح الحؼ تحققو
 استثسخىا السداىسػف. كمسا ارتفعت ىحه الشدبة , كمسا كاف الأداء السالي أكثخ

 ويسكغ ؾياسيا كالتالي:. ((Adam, 2014, 172كفاءة
 

× صافي الخبح بعج الزخيبة / إجسالي حقؽؽ السمكية( = )العائج عمى حقؽؽ السمكية 
100%(.......2) 

 
وىحا السؤشخ يسثل نريب الديع مغ  Earnings per share (EPS):ربحية الديػ  -3

 (.20, 2021خبي, خ كسا يأتي)الحأرباح الذخكة, ويتع حداب ىحا السؤش
 

 (3.......)عجد الأسھػ القائسة /الأرباح الستاحة لحسمة الأسھػ العادية 
 

 ,) بػاسصة العالع ) جيسذ تػبيغ Tobin'sq تع ادخاؿ ندبة Tobin'sq: مؤشخ  -4
باعتبارىا مؤشخا لمتشبؤ بالخبحية السدتقبمية للبستثسار وتع تعخيفيا عمى آنيا ندبة الؿيسة 

 لمذخكة عمى تكمفة الاحلبؿ او تكمفة الاستبجاؿ market value الدػؾية
Replacement Cost  عادة في مجاؿ الاقتراد والتسػيل كسؤشخ  تدتخجـ, وىي اداة

ىػ الحج مغ اؼ تذػىات  Q استخجاـعمى اداء الذخكات واحجة مغ السدايا الخئيدة ب
ؾية لخأس ماؿ الذخكة الؿيسة الدػ  يدتعسل لأنوبدبب القػانيغ الزخيبية والسحاسبية , 

ويشطخ الييا عمى أنيا أفزل  الحؼ يذسل عػامل الخصخ والخبحية ليا في السدتقبل
ويتع ( 24, 2012)الشعيسي, مقاييذ لأداء الذخكات مغ اؼ اجخاءات محاسبية اخخػ 

 :كالآتيحداب ىحا السؤشخ 
 

Tobin's Q(4....)= القيسة الدؽقية لمذخكة / تكمفة استبجاؿ اصؽليا 
 
 

 
 



 المبحث الثاني  -الفصل الثاني
 

85 
 

قائسة عمى  , لأنياتدسى مؤشخات الشذاط بشدب الكفاءة التذغيميةثانيا: مؤشخات الشذاط: 
السػجػدات أو السػارد الستاحة لمذخكة, وذلظ بأجخاء مقارنات ؼيسا بيغ  استخجاـتحجيج كفاءة 

اف مؤشخات الشذاط  برػرة عامةو , مدتػػ السبيعات ومدتػػ الاستثسار في عشاصخ السػجػدات
جػ قجرة الػحجة الاقترادية عمى تػليج مبيعات مغ خلبؿ السػجػدات, وتقاس بعجد تؿيذ م

السخات وتعج ؾياسا لدخعة تحخؾ السػجػدات وتحػليا إلى مبيعات, ثع إلى نقجية, كسا تعج معيارا 
 (. ومغ ىحه الشدب ما يأتي:53, 2016)السدعػدؼ, لمحكع عمى كفاءة سياسة البيع والتحريل

 
ىحه الشدبة لؿياس مجػ كفاءة الػحجة  تدتخجـ: السؽجؽدات الثابتةمعجؿ دوراف -1

مػجػداتيا الثابتة لغخض تػليج الايخادات, وكمسا زادت ىحه  استخجاـالاقترادية عمى 
يا لمسػجػدات وتحدب وفق الريغة استخجامالشدبة دؿ ذلظ عمى كفاءة الادارة في 

 (:89, 2022التالية )دحاـ, 
 

 
 (5.....)دات الثابتة= )الايخادات/ اجسالي السؽجؽدات(معجؿ دوراف السؽجؽ 

 
 اما بالشدبة لسعجؿ دورات السػجػدات الستجاولة  فتكتب الريغة بالذكل التالي:

 
 (6.......))السبيعات / السؽجؽدات الستجاولة ) =معجؿ دوراف السؽجؽدات الستجاولة

 
 

ة وقجرتيا عمى بيع بزائعيا, السشذأ فاعميةتبيغ ىحه الشدبة معجؿ دوراف السخدوف: -2
 فاعميةويسكغ لمسحمل مغ خلبليا الحكع عمى الإدارات السدؤولة عغ عسميات البيع و 

 :(207, 2021)محسػد, سياساتيا, ويسكغ ؾياسيا مغ خلبؿ الريغة التالية
 

 (7......)100× معجؿ دوراف السخدوف= )تكمفة البزاعة السباعة/ السخدوف( 
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ىحه الشدبة كسؤشخ لمحكع عمى كفاءة الذخكة في  تدتخجـو جيشؽف: معجؿ دوراف الس-3
ويختبط ذلظ بعجد مخات تحريل الجيػف خلبؿ فتخة معيشة, فكمسا ارتفع  ,ل ديػنياتحري

السعجؿ عغ الدشػات الدابقة أو عغ الذخكات السساثمة, فيػ يذيخ إلى تحدغ إدارة 
 (:89, 2022ـ, وتكتب صيغتيا كالتالي)دحا الذخكة في تحريل ديػنيا

 
 (8......)معجؿ دوراف السجيشؽف= )صافي السبيعات/ رصيج السجيشؽف(

 
وتيجؼ ىحه الشدبة الى تحجيج عجد الأياـ التي تقع بيغ بيع معجؿ فتخة التحريل: -4

الغيخ مغ  استفادةوتعكذ ىحه الشدبة مجػ , البزاعة عمى الحداب وتحريل ؾيستيا
وتحدب بسػجب السعادلة ( 119, 2007بي, ) العامخؼ و الخكاأمػاؿ السشذأة

 (28, 2014)يػنذ, أدناه
 
 

 (9.....)عات/ معجؿ دوراف السخدوف او السبي365معجؿ فتخة التحريل=) 
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 السبحث الثالث
 العلاقة بيؼ متغيخات البحث

 
العلاقة بيؼ الافراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية وملائسة قيسة  :2-3-1

 :السعمؽمات السحاسبية 
سة لسدتخجمييا إلى إضافة أبعاد ججيجة تؤدػ إلى زيادة الإفراح ئأدت الحاجة إلى معمػمات ملب

عغ السعمػمات السحاسبية, ومغ أىع ىحه الأبعاد البعج البيئي وما يختبط بو مغ معمػمات بيئية 
رية ىحه السعمػمات في بياف تأثيخ السذخوعات التجا تديعلتقييع مػقف السشذأة ونتائجيا, اذ 
ومغ ىشا أصبح الإفراح عغ التكاليف البيئية مغ الأمػر  ,والرشاعية وأنذصتيا عمى السجتسع

 (.141, 2018)يػسف, الحيػية واليامة لستخحؼ القخارات
في تشسية الاقتراد ومع ذلظ تديع  اتالذخك الى اف (Yang et al., 2020, 1)كسا اشار 

بذكل متدايج أف  , يصُمب مغ الذخكاتبشاءً عمى ذلظو  ,ؤدؼ أيزاً إلى مذاكل بيئية خصيخةا تف ني
تع إدخاؿ مجسػعة متشػعة مغ سياسات لحلظ تكػف مدؤولة عغ تأثيخ أنذصتيا عمى البيئة 

القػاعج السختبصة , كسا اف البيئي لتشطيع قخارات الذخكات وأنذصتيا بذأف البيئة الإفراح
 البمجاف تذخيعات تمدـ الذخكات أصجرت بعسبالإفراح البيئي تختمف مغ بمج لأخخ, حيث 

بسعشى , الأدبيات أىسية تقاريخ الذخكات الستعمقة بػالبيئةووثقت العجيج مغ  البيئية ب عجاد التقاريخ
 .التعخضات البيئية ب فراحات الذخكات حػؿ بذكل كبيخ أف تحخكات أسعار الأسيع مختبصة

 ,أنحاء العالع كل عاـ جسيعمميػف شغ مغ البلبستيظ في  380, يتع إنتاج  وحتى الاف 
مسا جعل التمػث  في مكبات الشفايات او السحيصات, مشيا ٪ 80ويشتيي الأمخ بالتخمز مغ 

 الآف حتىو  ,البلبستيكي يسثل احج التحجيات التي يػاجيا العالع بدبب تأثيخه التخخيبي عمى البيئة
الانحلبؿ الحخارؼ, والحؼ يدسح  بذكل أساسي عمى ركدت التقاريخ الستعمقة لمشفايات البلبستيكية
 . Jing et al., 2021, 5527))بسعالجة الشفايات البلبستيكية السختمصة ندبيا

وايجاد انساط استيلبكية ججيجة وانساط  ليحا يتصمب وجػد عجالة اجتساعية لتحقيق الاستجامة
يكية تجخل لمتخمز مشيا بصخؽ صحيحة, حيث اف ىشاؾ السلبييغ مغ الاششاف الستخية البلبست

 .Gall et al., 2020, 1))السحيصات بدبب سػء ادارة الشفايات مغ قبل الذخكات 
 واختيار السػاد؛ وإعادة التجويخ, وتحديغ أف التحديشات الستدامشة في ترسيع السشتجكسا 

يسكغ أف  خ,كبيخ اقتراديات إعادة التجوي التقشيات الأساسية بذكل مذتخؾ يسكغ أف يحدغ بذكل
 مشيا ىػ الؿيسة الأساسية لمسادة, أو قج يكػف ليا تكمفة مشخفزة جافع وراء الكثيخيكػف ال
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 ,.Enkvist et al) أكديج الكخبػف  لمتخؽيف مقارنة بالعجيج مغ التجابيخ الأخخػ لتقميل ثاني
2018, 45) 
البلبستيكي  ىشاؾ العجيج مغ الاتفاؾيات الجولية التي تقصع شػشا في معالجة التمػثكسا اف 

 التي لسعمػماتا و ركائد اساسية ومغ ضسشيا شخح السعمػمات لمسدتيمظ, وشفاؼية مبادغ تػفخو 
 , والسخاشخ السحتسمة فتدعى , والتخمز السشاسبخالسحتػػ السعاد تجويخه, وإعادة التجوي تذسل

 .(Farrelly et al., 2021, 6) البيئة بذكل مدتجاـ استخجاـتحديغ سبل العير والخفاـية و ل
مكػنات وجػدتيا تقاريخ الاستجامة بأف   (Jadoon et al., 2021, 3)  ارت دراسة واش

بيغ  أف تقميل عجـ تشاسق السعمػماتقزايا البيئة, و  ميسة لمتػاصل بذأف التداـ الذخكة وأدائيا في
الاستجامة خصػة  ريخاعج تقلحلظ ت ,أف يعدز الؿيسة الدػؾية لمذخكات أصحاب السرمحة مغ شأنو

ريخ ومػثػؾية السعمػمات تؤثخ االسحتػػ الفعمي لمتقالتشاسق, كسا اف في اتجاه تقميل عجـ  رئيدية
 .مسا يعدز ثقة أصحاب السرمحة في السعمػمات السقجمة بذكل كبيخو أيزاً 

ارتباط حالات عجـ اليقيغ البيئي  (Meiryani et al., 2019, 284)وبيشت دراسة 
مػمات الخسسية والتي تؤثخ بذكل فاعل عمى عسمية اتخاذ بالسعمػمات السدتسجة مغ انطسة السع

 القخار الادارؼ وتحديغ اداء الانطسة الادارية. 
ة قجر اؼ  ـ,وف ويذكمػف مذيج التسػيل السدتجاأصحاب السرمحة يؤثخ  إف السديج مغكسا 
غ سبيل السثاؿ, مبادرة الإبلب عمى الييئات التشطيسية, ىيئات وضع السعاييخ مثل  السؤثخيغ
 الدبائغتحالف مدتثسخؼ الحمػؿ البلبستيكية( ,السػضفيغ و مثل , الذبكات)(GRI) العالسية

, لػضع معاييخ غيخ الحكػمية)الػششية والجولية( و جسعيات الرشاعة الػحجات الاقتراديةو 
الحيغ غالباً ما و  ,اد البلبستيكية وشخؽ التخمز مشياوتػصيات تخز كيؽية التعامل مع السػ 

بالسشاخ  يػفخ ترشيف للؤنذصة الستعمقة نطاـ ي تػسيع نصاؽ العسل. مع تصػيخيداعجوف ف
معاييخ و  ,والذفاؼية يجفع الاتحاد الأوروبي لسديج مغ التػحيج الؿياسي في الإفراحو , والبيئة

 البلبستيكية الجائخؼ والتي تذسل معالجة الشفايات في الانتقاؿ إلى الاقتراد تديعالأنذصة التي 
(WWF & Accenture, 2020, 4) . 

الخئيدية لمدمػؾ  عغ السعمػمات وشفاؼية السعمػمات مغ الجػانب فاعلالإفراح ال يعجو 
 السرمحة والسيدة التشافدية السدتجامة الأخلبقي لمذخكات التي يسكغ أف تبشي ثقة أصحاب

ت تؤثخ الاجتساعية لمذخكا درجة الإفراح الإجسالية لتقاريخ السدؤولية اف فزلب عغلمذخكة, 
أو  يسكغ أف يقمل مغ عجـ تشاسق السعمػمات بيغ السدتثسخيغكسا  ,عمى دقة تػقعات السحمميغ

مغ السخجح أف تتستع الذخكات التي و  ,أس الساؿوالسدتثسخيغ , ويقمل مغ تكمفة ر راء بيغ السج
 فةتكم بتخؽيس أكبخ في عجـ تشاسق السعمػمات ووضػحا أكثخ  لجييا تقاريخ مدؤولية اجتساعية
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 ,Du& Yu) ىحه التقاريخ رأس الساؿ, مسا يذيخ إلى زيادة أسعار الأسيع حػؿ إصجار مثل
2021, 31). 

مغ أجل ترسيع  يكافحػف مجػ الدشػات الساضية , كاف صشاع القخار في الذخكات  عمىو 
ىػ محجودية تػافخ الأشخ السػحجة التي تعيق ىحه العسميات  أحج الأسباب ,الشفاياتـيكل لإدارة 

ذلظ , مغ السحتسل أف  التي تػجو عسل الذخكة وتكافئ التحديشات بسخور الػقت. علبوة عمى
يؤدؼ الافتقار إلى مداءلة الذخكة إلى إعاقة تخريز رأس الساؿ نحػ الأنطسة الجائخية والبشية 

غيخ  الػحجات الاقتراديةسختمف ل ـ زيادة الذفاؼية والسداءلة,د تميد حىو , لإدارة الشفايات التحتية
 عغ الشفايات البلبستيكية بجأت في تصػيخ أشخ الكذفوالتي قج  الخبحية والجسعيات الرشاعية

(Prevent Waste Alliance, 2021, 3) . 
 ESG أف الدػؽ يشطخ إلى أداء( (Di Martino et al., 2022, 5واشارت دراسة 

والالتداـ  ت الإفراح شارة لسػثػؾية الذخكا)السسارسات البيئية والاجتساعية والحػكسة( ك
 بغس الشطخ عسا إذا كانت نتيجة, و وأف السدتثسخيغ يقجروف مرجاؾية الإفراحات, بالذفاؼية
ESG  الذخكة تتستع بخؤية مغ قبل  مػاتية أـ لا , ف ف مجػ تػفخىا يذيخ إلى حج كبيخ أف

 قمل مغ ترػرىحا يجب أف يو  ,السؤسديةالسدتثسخيغ السيتسيغ بالحػكسة البيئية والاجتساعية و 
 .تشاسق السعمػمات بيغ السدتثسخيغ الخارجييغ والسصمعيغ عجـ

وؾيسة الذخكة.  ESG إيجابي بيغ أداء ػجػد ارتباطلالشطخيات الاقترادية كسا تذيخ  
أف الذخكات ذات الأداء الستفػؽ في مجاؿ الحػكسة البيئية والاجتساعية  دبب الخئيديالو 

, الخاصة بيا ESG مغ السعمػمات حػؿ أنذصة عغ مديج والسؤسدية لجييا ميػؿ إلى الكذف
في حيغ أف الذخكات ذات الأداء الستجني لمحػكسة البيئية والاجتساعية والسؤسدية لجييا ميػؿ 

اليجؼ مغ الإفراح ىػ إقشاع أصحاب السرمحة بقجرات  ,الأنذصة قميمة للئبلبغ عغ مثل ىحه
إف الإفراح الستدايج يداعج في جحب , و لأدنىالذخكة التي يرعب تقميجىا مغ قبل الذخكات ا

 &Al-Hiyari) الاستثسارات , وتعديد الدسعة الإيجابية , وفي الشياية تحديغ ؾيسة الذخكة
Kolsi, 2021, 3). 

كبيخ عمى الؿيسة الدػؾية لمذخكة , مسا  أف تقاريخ الاستجامة ليا تأثيخ إيجابي فزلب عغ
زادت الؿيسة الدػؾية لمذخكة لأف  عغ تقاريخ الاستجامة,أنو كمسا ارتفع مدتػػ الإفراح  يعشي

تقاريخ  تعتبخ ر.الستعمقة باتخاذ القخا الاستجامة تحتػؼ عمى السعمػمات ذات الرمة تقاريخ
الاعتبارات  جػانب مغمتعمقة بقادرة عمى أف تربح مادية أو  الاستجامة التي تقجميا الذخكات

 &Endiana)مذخكةالآفاؽ شػيمة الأجل ل بالاستثسار وتداعج عمى إضيار الخاصة
Suryandari, 2022, 179). 
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عمى أىسية الإفراح عغ السعمػمات البيئية في ( 488, 2019وقج اكج )الياجخؼ واخخوف, 
وذلظ  التقاريخ السالية لمسشذأة, وأثخ ذلظ في دعع السيدة التشافدية لمسشذأة في بيئة الترشيع الحجيثة

ت الستعمقة بالبيئة في التقاريخ السالية لمسشذأة يديع في رفع كفاءة ف الإفراح عغ السعمػمالأ
جػد العجيج مغ العػامل والستغيخات  فزلب عغ, عسميات التذغيل في ىحه السشذآت الرشاعية

التي يرعب ؾياسيا كسيا, ولكشيا تؤثخ في عسمية تحميل وتقييع الجراسات السحاسبية البيئية, 
 .شذآت الأعساؿ في بيئة الترشيع الحجيثةوتجعع القجرة التشافدية لس

 ياسأف ؾ( 233, 2018ومغ خلبؿ العخض الشطخؼ وتحميل البيانات بيشت دراسة )مػسى, 
, واشار الى اف الافراح عغ التكاليف ةييؤثخ عمى ملبئسة السعمػمات السحاسب البيئية التكاليف

جعل السعمػمات السحاسبية قابمة البيئية يديع في زيادة مػثػؾية السعمػمات السحاسبية, كسا ي
 مغ السالية القػائع مدتخجمي ياجاتوضحت الشتائج أف الافراح البيئي يمبي احتكسا  لمسقارنة,

  .لمذخكات البيئي الاداء تقييع مغ كشيعتس التي و السعمػمات
ومجسػعات أصحاب السرمحة الآخخيغ بالذفاؼية والسداءلة في  يصالب السدتثسخوف وقج 
يعج الإبلبغ بالتمػث, لحلظ السعمػمات الستعمقة جسيع ت البيئية غيخ السالية ,بسا في ذلظ السعمػما

يغ عمى معمػمات السدتخجمالسعمػمات إحجػ الصخؽ لزساف حرػؿ  الإلدامي عغ مثل ىحه
يؤدؼ ذلظ إلى زيادة ثقة  ,شكل الكذف وشخيقة الؿياس مػثػقة بتػحيج عاؿٍ ندبياً مغ حيث

ىحه التقاريخ , مسا يداعج السدتثسخيغ عمى  تخاذ قخارات الاستثسار بشاءً  عمىيغ عشج االسدتخجم
 (.Choi et al., 2021, 5)أفزلبذكل تقجيخ التكاليف والالتدامات السدتقبمية 

عمى أىسية التغصية في دراستو  الزػء بتدميط  (Wong& Zhang, 2022, 1)وقج قاـ
التي تؤثخ عمى ؾيسة  ولذخكات في االاجتساعية مسعمػمات الستعمقة بالسدؤولية لالإعلبمية 

ليا  ESG)الحػكسة) والاجتساعية و التغصية الإعلبمية الدمبية لمقزايا البيئية, حيث اف الذخكة
غيخ  السػجػداتسسعة الذخكة تعتبخ مغ , و عمى أداء الأسيع عمى مدتػػ الذخكةمخاشخ كبيخة 

عبخ القشػات  الحػكسة دي عغ البيئة والسجتسع والسمسػسة مغ قبل السدتثسخيغ وأف الإفراح العك
 عمى السجػ القريخ والصػيل. الإعلبمية لو تأثيخ كبيخ وسمبي عمى تقييع الذخكة

نطخية أصحاب السرمحة إشاراً يشز عمى أف الذخكات مدؤولة ليذ فقط أماـ  تػفخكسا 
و  لجييع مصالب مختمفةاً لأف ىؤلاء أماـ جسيع أصحاب السرمحة , نطخ  السدتثسخيغ ولكغ أيزاً 

علبوة عمى ذلظ , ف ف . تجشب التعارضات ل , تحتاج الذخكة إلى تػفيخ السعمػمات بالتالي
 الافراحوالخارجييغ مغ خلبؿ  غخض الذخكة ىػ تمبية مصالب أصحاب السرمحة الجاخمييغ

 .ESG(Garzón& Grima, 2021, 2) عغ أنذصة
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 لسؽاد البلاستيكية والاداء السالي:الافراح البيئي عؼ ا: العلاقة بيؼ 2-3-2
تشاولت العجيج مغ الجراسات الكسية والشػعية العلبقة التي تخبط بيغ الافراح البيئي عغ السػاد 
البلبستيكية والاداء السالي وقجمت تمظ الجراسات نتائج مختمفة, قج يكػف بدبب الاختلبؼ في 

  .لاحتداب العلبقة السدتخجمةالبيانات او في الصخؽ 
في الحفاظ  الػحجة الاقترادية مداىسةمجػ  عمدتخجمي التقاريخ السالية إلى تقييػيحتاج ؼ

 ياالتي تدتسج مش الأساسيةأحج القػاعج  ىا, ب عتبار  الاجتساعيةولية ؤ بالسد ـى البيئة والؿياعم
 الأداء معجلات غى تحدمع موك لظيشعكذ ذو , وؼي سلالسجتسع الحػ تع في اشخعيتيالسشذأة 

يع, ذخكاتمالي لالس  (16, 2020)ابخاـ
الحؼ اوضح اف افراح الذخكة عغ (Kumar & Dua, 2022, 10) ويجعع ىحه الخوغ  

كل ايجابي عمى ربحية السدؤوليات البيئية في خصتيا واعلبنيا بأنيا شخكة مدؤولة بيئيا, يؤثخ بذ
 بشاء ؾيسة العلبمةو  الدبائغيتيح الإعلبف تسييد السشتجات مسا يؤدؼ إلى ولاء  حيث ,ةالذخك

تخمق ؾيسة العلبمة التجارية الستدايجة إمكانية لارتفاع أسعار البيع مسا يؤدؼ إلى و  , التجارية
 عمى السجػ الصػيل. الإيخادات وتحديغ الأرباح زيادة

 أصبحو أصبح الاستثسار السدؤوؿ اجتساعياً وبيئياً ىػ السعيار في الأسػاؽ السالية. كسا وقج 
 ESG حديغ الكذف عغ السعمػمات الخاصة بسؤشخاتوتد الأداء البيئي تعدي مغ السيع

أف تؤثخ بذكل إيجابي عمى  التي يسكغ( حػكسةمؤشخات الاستجامة البيئية والاجتساعية وال)
يتيح  الحؼتمعب دوراً وسيصاً غيخ مباشخ في تعديد الابتكار الأخزخ والتي  ,التشسية السدتجامة

السمػثات صعبة التعامل مثل وخرػصا البيئية لمتخمز مغ السمػثات ليا القجرة عمى ايجاد شخؽ 
آفاؽ الشسػ  السشطسيغ ومجمذ الإدارة بخؤػ ثاؾبة حػؿالافراح البيئي د البلبستيظ, كسا ويدو 

وتحديغ الاداء  تؤثخ بذكل مباشخ عمى التسػيل وؾيسة الذخكات التي  السدتقبمية لمذخكة والجولة
 (.Zheng et al., 2022, 2السالي)

في  عجد مغ الذخكات( عشجما تع ادراج (Saygili et al., 2022, 1و اوضحت دراسة 
ارتفع عجد تقاريخ الاستجامة السدتشجة إلى السبادغ  ,ستجامةلبلCG مؤشخ بػرصة اسصشبػؿ

وتقاريخ السدؤولية الاجتساعية  (GRI) خالعالسية لإعجاد التقاري التػجييية لمسبادرة
 ل ممحػظ. بذك (CSR)لمذخكات

غالباً ما تدتمدـ  , وستجامة عمى الػضع السالي لمذخكةأف يؤثخ وجػد معاييخ الا يسكغحيث 
مػارد مالية لذخاء معجات صجيقة لمبيئة , وإشلبؽ معاييخ عالية الجػدة  ىحه السبادرات تخريز
لتي تؤثخ بذكل واشارت الجراسة الى الالتداـ بسعاييخ الاستجامة ا الدلبمة لمسشتجات وتصػيخ بخامج

احتياجات  لسبادرات الاستجامة أف تداعج الذخكات عمى تمبيةفاعل عمى الاداء, حيث يسكغ 
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يسكغ أف  بتذغيل الذخكة , ختبط ارتباشاً مباشخاكلبىسا يلأف و  ,أصحاب السرمحة بذكل أفزل
 بالتاليؼ مسا سيؤد يؤدؼ التحديغ في أؼ مشيسا إلى تقميل التكمفة التي تشصػؼ عمييا عسمياتيسا

 (. Abdi et al., 2022, 31الاداء السالي)  إلى تعديد
تبشي مسارسات أىجاؼ التشسية   فب( Khan et al., 2022, 14)دراسة اوضحت و 

البيئية  السدتجامة البيئية لو تأثيخ كبيخ عمى الأداء السالي لمذخكة , حيث أف السسارسات
 تكاليف الإنتاج عغ شخيق تقميل السخاشخ كاستخاتيجية عسل أساسية  تدسح لمسؤسدات بتقميل

البيئية , وفقاً لػجية الشطخ القائسة عمى السػارد الصبيعية ونطخية أصحاب السرمحة , والتي 
السالية شػيمة الأجل  دلبمةفي اكتداب ميدة تشافدية , ونتيجة لحلظ , يفيج ال يداعج أيزاً 

أصحاب  كات مغ عبء الػعي البيئي بيغتقمل التقاريخ البيئية ومبادرات الذخ كسا , لمذخكات
إلدامية  وبالسثل , فقج أصجر صانعػ الدياسات تقاريخبالذخكة,  السرمحة الآخخيغ ذوؼ الرمة

مدتجامة ودمج التقاريخ, مسا ألدـ الذخكات بالإبلبغ عغ أنذصتيا التجارية التذغيمية في التقاريخ 
 . ل كبيخبعج ذلظ, ارتفع مدتػػ الإفراح البيئي بذك الدشػية
 

إنو أداة الا  ,في مجاؿ تقاريخ الذخكاتمفيػـ حجيث الإفراح البيئي ىػ اف  فزلب عغ
يدعى الإفراح البيئي كاستخاتيجية إلى تحديشات , كسا و أفزل يسكشيا تسثيل قجرة الذخكات بذكل

 (.Chouaibi et al., 2021, 1)التشافدية لمذخكات شػيمة الأجل في القجرة
أف الإفراح البيئي القػؼ يديج مغ الى ( Chouaibi et al., 2021, 4)دراسة واشارت  
وجػد اشارت ايزا الى علبوة عمى ذلظ  ,حيغ أف الإفراح الزعيف يقمل مشو السالي في الأداء

والأخلبؾية في الرمة بيغ الإفراح البيئي والأداء السالي  تأثيخ معتجؿ لمسسارسات الاجتساعية
والإفراح  بالأداء الساليمتدايج مغ حيث علبقتو  اىتساـلأخلبقي تمقى الدمػؾ ا , حيثلمذخكة

خ أىسية يصػرتيا السخمرة تجاه جسيع أصحاب السرمحة وتقجوالحؼ يعكذ عغ السعمػمات. 
 .التػاصل الذفاؼ والسػثػؽ 

 الؿيسة الإضاؼية التي تشذأ مغ خلبؿ اعتساد الإفراحات تػضيححاجة إلى  كسا اصبح ىشاؾ
ستجابة لسخاوؼ وا لمسدتثسخيغ ولأصحاب السرمحة, ئية مغ قبل الذخكاتالسحاسبية البي

السرمحة الآخخيغ بذأف الدياسة البيئية لمذخكات , تعسل العجيج مغ  السدتثسخيغ وأصحاب
إفراحاتيا الاجتساعية والبيئية مغ خلبؿ مختمف السرادر ووسائل  الذخكات شػاعية عمى زيادة

 . Menike, 2020, 520))الإعلبـ
فالإفراح عغ التكاليف البيئية برػرة مشفرمة في القػائع السالية تمبية للبحتياجات الستدايجة 
لمسعمػمات الستعمقة بالبيئة مغ جانب مدتخجمي القػائع السالية يدسح ليع بؿياس مشافعيا وتخشيج 
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ا عمى نتائج قخاراتيع الاقترادية  الى الافزل ويسكغ القػؿ اف الافراح البيئي يشعكذ اثخه ايجابي
 (.15, 2021اعساؿ الذخكة ومخكدىا السالي عمى السجػ البعيج)كخيسو, 

إلى أف جسيع أنذصة السدؤولية ( 437, 2020اشارت دراسة )العحارؼ والعامخؼ, وايزا 
الخاصة بتشسية  الأنذصةالقريخ , وأف  الأجلتؤدؼ إلى تحديغ أداء الذخكة في  الاجتساعية

تأثيخا عمى أداء الذخكة السالي يمييا نذاط  الاجتساعيةالسدؤولية العامميغ ىي أكثخ أنذصة 
 . السداىسات العامة ومغ ثع نذاط حساية البيئة وأخيخ نذاط جػدة السشتج

في ولية الاجتساعية والانذصة البيئية ؤ ادراج السداف  (82, 2019اوضح )بخيت واخخوف, و 
الاعساؿ ومغ ثع تديج ؾيسة  مشذآتيا استخاتيجيات الذخكة تقمل مغ السخاشخ التي تتعخض ل

السشذاة عمى السجػ الصػيل ويسكغ القػؿ باف الذخكات الخائجة في مجالات الاستجامة تحرل 
كفاءة العمى عجة مشافع مشيا تحديغ سسعة العلبمة التجارية وتحديغ انتاجية العامميغ وزيادة 

سع وكافة اصحاب السرالح وبرفة والسجت الػحجات الاقتراديةالتذغيمية وتحديغ العلبقات مع 
في الحفاظ عمى حرتيا الدػؾية وتسكشيا  الػحجات الاقتراديةعامة تداعج انذصة الاستجامة 

 افزل.  الحرػؿ عمى مذخوعات استثسارية
يا في استخجاماف الاداء السالي يعج اداة استخاتيجية ىامة تسكغ الذخكات مغ  ويسكغ اف نقػؿ

تبجؼ اىتساماً ممحػضاً  الػحجات الاقتراديةاذا كانت فلمذخكة الكمي  تحجيج مدتػػ الاداء الكمي
او التدػيق( فأف ذلظ يعكذ اىتساميا نحػ تحديغ اداءىا  )العسمياتي البيئيفي تحديغ أداءىا 

 .  السالي
الى مديج مغ الخدائخ  اكسا اف عجـ التداـ السشذآت بالتذخيعات والقػانيغ البيئية سيعخضي

غخامات الحكػمية وزيادة كمف الذحغ والتاميغ لكثخة مخاجعات الجيات البيئية مثل التعخض لم
صعػبات تدػيق السشتجات فقج بات شخاء السشتجات التي تتػافخ فييا الذخوط  فزلب عغالسدؤولة 

 (.217, 2014حدغ, (  اتجاىا سائجا في معطع دوؿ العالعالبيئية الرحية 
لمذخكات , تتعخض والبيئية ع بالسدؤولية الاجتساعية مع تدايج مخاوؼ السدتيمكيغ ومصالبيو 

في السجتسع وأدركت أف ىحه الأنذصة ىي استثسارات  تديعلمؿياـ بأنذصة  الذخكات لزغػط
 الذخكة.  يسكغ أف تعدز ؾيسة أصػؿ

لمذخكات السختمفة, يسكغ أف يكػف  والبيئية في الػاقع مغ خلبؿ أنذصة السدؤولية الاجتساعية
 لقخارات الذخاء لجػ السدتيمكيغ معياراً ميساً  ,دتجيب اجتساعياً ت ا كانت الذخكاتتحجيج ما إذ

فحدب,  والسعتقجات حػؿ ما إذا كانت الذخكة أخلبؾية أو صجيقة لمبيئة أو مدتجيبة لمصمب
, يسكشيا بشاء علبقات أوثق مع كل مغ والبيئية عشجما تفي الذخكة بسدؤولياتيا الاجتساعيةف



 الثالمبحث الث  -الفصل الثاني
 

94 
 

 ,Yoo et al., 2019)تحقيق ارباح عمى السجػ البعيج فزلب عغوالافخاد  أصحاب السرمحة
5) . 

 ( حػؿ السدؤولية الاجتساعيةفميمتػف فخيجما) اختمفت اراء عالع الاقتراد الامخيكيلكغ 
تفػؽ الأرباح بالتأكيج   ف الذخكة التي تختار السدؤولية الاجتساعية ستشتج تكاليفحيث أقخ ب

أف تعُدػ ىحه  يسكغ .,ىػر السؤشخات السالية والاقترادؼب في تجوىحا مغ شأنو أف يتدب
إضاؼية,  التكاليف إلى القيػد السختبصة بالسشاشق الجغخاؼية والتجارية , وتػضيف مػارد بذخية

 وزيادة الشفقات الستعمقة بالأنذصة أو العسميات التي تمبي شمبات أصحاب السرمحة أو مختبصة
 . (Soana, 2011, 2)سسالية السختبصة بالسخافق الاجتساعيةالخأ السػجػداتباستثسارات 

لأف  وجية الشطخ التقميجية أف السدؤولية الاجتساعية لمذخكات مكمفةىحا يعشي انو مغ 
ىحه الشفقات ستؤدؼ إلى  أفوتبيغ  ,تكبج نفقات إضاؼيةيعشي ة الاجتساعية مسدؤوليالخزػع ل

لعجيج مغ الجراسات اشارت الى العكذ تساما حيث , الا اف اتجىػر الخبحية و إلى ضخر تشافدي
 &Galant) مالي أف السدؤولية الاجتساعية لمذخكات الستػسصة تختبط بأعمى أداء بيشت

Cadez, 2017, 678) . 
الجيج يؤدؼ إلى  الاجتساعيأف الأداء  فكخة يسكغ الحفاظ عمىتخػ الباحثة بأنو  ذلظ ومع

 الدبائغالاستخاتيجية وتحديغ العسميات وولاء السػضفيغ و إعادة تقييع مغ خلبؿ  جيج مالي أداء
 .والسجتسعات السحمية

 
 اليات حؽكسة الذخكات وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية: العلاقة بيؼ:2-3-3

اف إعجاد التقاريخ السالية جدءاً ميساً مغ آلية حػكسة الذخكات, حيث يقع مدؤولية إعجاد التقاريخ 
 علبوة عمى ذلظ, ق الييئة الإدارية العميا لمذخكةفي الػقت السشاسب عمى عاتالسالية السلبئسة و 

وتست الاشارة  ,ة ىػ إتاحة معمػمات عالية الجػدةف ف اليجؼ الخئيدي لشذاط إعجاد التقاريخ السالي
ايزا أف آليات حػكسة الذخكات مثل حجع الذخكة وحجع مجمذ الإدارة ليا تأثيخ قػؼ عمى 

السالية كسا أف تشػع عزػية مجمذ الإدارة يتصمب الكذف عغ السديج مغ تػقيت التقاريخ 
السعمػمات السالية مسا سيحقق اقرى استفادة لمذخكة وسيجحب اىتساـ السديج مغ 

 .(Uwalomwa et al., 2018, 14)غالسدتثسخي
( بانو يجب عمى الذخكات التي تخغب في جحب (Dang et al., 2020, 78حيث بيغ 

, مسا يداعج السدتثسخيغ والسحمميغ عمى  جػدةتقجيع السديج مغ السعمػمات ذات تثسخيغ انتباه السد
فتحتاج الجولة إلى تصػيخ آليات الإدارة , والزغط عمى  أف يكػنػا أكثخ استشارة في اتخاذ القخارات
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ة يجب مخاؾبؼ ,ة عاليةالذخكات لتقجيع وعخض ونذخ السعمػمات الخاصة بالقػائع السالية بسرجاؾي
 , وفخض عقػبات عمى الذخكات التي تشتيكيا , وحساية حقػؽ السدتثسخيغ.العسميات بجقة

 ومؼ اليات الحؽكسة التي تؤثخ عمى ملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:
لشطخية أصحاب  وفقا اولا: حجػ مجمذ الادارة وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:

 زيادةخلبؿ  أصحاب السرمحة السختمفة مغالسرمحة , تحسي السجالذ الأكبخ مرالح 
مغ أعزاء مجمذ الإدارة  يؤدؼ وجػد عجد أكبخ حيث الإفراح الػاسع والكامل عغ السعمػمات

قخارات الإفراح الصػعي  قج يؤثخ ىحا الجانب عمى ,ة التشػع مغ حيث الخبخة والتجخبةإلى زياد
مع وجػد غ السعمػمات السلبئسة, و الكذف علمسجيخيغ , وكشتيجة مباشخة , قج يديج مغ مدتػػ 

ىشاؾ تحدغ في مدتػػ يكػف  وكفاءة وضائفو, ونتيجة لحلظ فاعميةأكبخ تدداد مجمذ إدارة 
 بجػدة التقاريخ الستكاممة أكج أف حجع السجمذ يختبط بذكل إيجابي, لحلظ شفاؼية الذخكات

(Songini et al., 2022, 591). 
ارة مغ جانبيغ , أوليسا قجراتو ومؤىلبتو التعميسية يؤثخ حجع مجمذ الإدارة عمى الإدكسا 

 حجسا إف مجالذ الإدارة الأكبخحيث وجػدة قخاراتو.  فاعميةوالسيشية, وثانياً مغ خلبؿ الكفاءة وال
خبخة ذوؼ يزع مجمذ الإدارة أعزاء  عشجمافزع اعزاء مغ ذوؼ الخبخة والسيارة, يسكغ اف ت

في  عشيا مغ الثقة في البيانات السالية والسحاسبية السبمغلي عايكػف ىشاؾ دائساً مدتػػ س, كبيخة 
مجمذ الإدارة ستديج مغ مدتػػ الثقة في التقاريخ السالية  وميارة أف خبخةحيث التقاريخ 

 Qawqzeh et) السفرح عشياالسعمػمات و  وجػدة البياناتؾيسة ملبئسة  وتديج مغوالسحاسبية 
al., 2021, 180). 

يسكغ لأعزاء مجمذ مجمذ الادارة وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية: ثانيا: استقلالية 
أفزل واتخاذ قخارات ميسة مثل  الإدارة السدتقميغ الإشخاؼ عمى أنذصة الإدارة والتحكع فييا بذكل

يعسمػف بذكل غيخ مباشخ عمى  و بالتاليإعادة ـيكمة الذخكة أو إقالة أعزاء مجمذ الإدارة , 
لسجمذ  اف ((Phuong& Hung, 2020, 301, وقج بيشت نتائج دراسة ىسيغفػائج السدا تعطيع

استقلبؿ  , أؼ أنو كمسا زاد جػدة التقاريخ السالية وملبئستيا السدتقل تأثيخ إيجابي عمىالادارة 
 . , بسا يتػافق مع التػقعات السػضػعةجػدة التقاريخ معجؿ , ارتفعالسجمذ

حيث  لية مجمذ الادارة وجػدة التقاريخ,مبي لاستقلبلكغ اشارت بعس الجراسات الى ارتباط س
مجمذ الإدارة قج لا يكػف لو أؼ  , ولكغ تأثيخىع فيلمتحكع أف السجراء السدتقميغ ىع آليات كاؼية

أكثخ استقلبلية لا يزسغ راء ما يعشي بعبارة أخخػ أف وجػد مج ,السعمػمات ملبئسةتأثيخ عمى 
 ة التامةلمديصخ  السدتقميغ لا يسمكػف القػة الكاؼية راءالسج جادلػا بأفو  ,الساليةدقة التقاريخ 

Uwalomwa et al., 2018, 14).) 
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 حيث اشار ثالثا: المجاف التابعة لسجمذ الادارة وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:
(Kukah et al., 2016, 43)  تعكذ ؼيو  السجػ الحؼ ىي جػدة السعمػمات السحاسبيةالى اف

سجمذ الإدارة الػاجبات , كسا يحجد لالسحاسبية بجقة الأداء التذغيمي الحالي لمذخكةالسعمػمات 
 التجقيق الجاخميتتزسغ ىحه الػاجبات أدوار و لمذخكة.  التي تتعمق بالسدائل السالية والسحاسبية

ىة عسمية إعجاد مؤسدة تذخؼ عمى شفاؼية وندا  لجشة التجقيقحيث تسثل  ,والخارجية لمذخكة
عمى أنيا لجشة تع  "لجشة التجقيق Sarbanes Oxley مغ 202يعُخؼِّ القدع و  ,السالية التقاريخ
مغ قبل مجمذ إدارة السرُجر بغخض الإشخاؼ عمى عسميات السحاسبة وإعجاد التقاريخ  إنذاؤىا

 ."البيانات السالية لمسرُجرتجقيق السالية و 
ة مغ اىع مختكدات حػكسة الذخكات, كسا تعج السعمػمات السالية الستسثمة في التقاريخ السالي

 ديصخة والسداىسيغفئات السأف حػكسة الذخكات قادرة عمى التغمب عمى السذاكل بيغ ال حيث
في  كبيخ ف ف لجشة التجقيق ليا دورلحلظ الأقمية. نطخاً لكػنيا جدءاً مغ الحػكسة الجيجة لمذخكات, 

تمعب  انيا وتحديغ جػدتيا كسا عمػمات, بحيث يتع تقميل عجـ تشاسق السالسعمػمات جػدة تحديغ
لعسمية إعجاد التقاريخ  متبعة آلية إشخاؼية دوراً في تقميل الدمػؾ الانتيازؼ للئدارة مغ خلبؿ

 .(Darmawati& Triyanto, 2022, 3)ةالسالي
حػؿ اشارت الجراسات التجخيبية  رابعا: تخكد السمكية وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:

السالية وملبئسة السعمػمات  كات أف ـيكل السمكية يسكغ أف يؤثخ عمى جػدة التقاريخحػكسة الذخ 
مخبحة والإفراح عغ السعمػمات ذات الرمة  ويحثيع عمى تبشي استخاتيجيات السحاسبية,

الاستحقاقات التقجيخية وتديج مغ الإفراحات  أف السمكية السخكدة تقمل مغ مدتػػ , حيث السػثػقة
 . (Klai& Omri, 2011, 160) راءقػـ بيا السجالصػعية التي ي

عمى استعجاد لتحسل يكػنػف إف السداىسيغ ( الى 73, 2022كسا اشار)الذجيخؼ و عباس, 
كبار السداىسيغ(, ويداعج  )تكاليف السخاؾبة الزخورية فقط إذا كاف لجييع حرة ممكية كبيخة مثل

, وكحلظ السجراءبيغ مرالح السداىسيغ و الجور الخقابي لكبار السداىسيغ عمى تحقيق السػاءمة 
 .لإدارة الأرباح السحاسبية, مسا يؤدؼ إلى زيادة ملبئسة الؿيسة للؤرباح السجراءتقميل دوافع 
السمكية الإدارية مفيجة اف  : السمكية الادارية وملائسة قيسة السعمؽمات السحاسبية:خامدا

جسيع  مغ الستػقع أف تؤدؼ تجاه الذخكة لحلظ لتي يتخحىا السجيخوف لانتيازية اا لتقميل الإجخاءات
الأنذصة التي يقػـ بيا السجيخوف إلى زيادة ؾيسة الذخكة, وكحلظ يسكغ لمسمكية الإدارية العالية 

اف  , كساأيزا أف تخمق دفاعًا لمسجيخيغ لتػفيخ السشافع الذخرية وتحفيدىع لديادة ؾيسة الذخكة
لمسجيخ الترخؼ وفقًا لسرمحتو لأنو يذعخ أف لجيو  يسكغ %5مدتػػ السمكية عشجما يكػف فػؽ 
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وفي السقابل سػؼ  ,ج تأثيخ عمى السعمػمات السحاسبيةدفاعًا كاؼيًا, وسيكػف ليحا السػقف بالتأكي
 .(293, 2022)قادر و جاسع ,يتحدغ مدتػػ وجػدة السعمػمات التي تع الكذف عشيا

 السالي:والاداء  الذخكات حؽكسة الياتالعلاقة بيؼ : 2-3-4
تسحػرت العجيج مغ الجراسات الاكاديسية حػؿ تحجيج العلبقة بيغ حػكسة الذخكات والاداء 

ولكغ بالسجسل تتفق  السالي ليا, ووججت الجراسات تأثيخا لبعس اليات الحػكسة دوف غيخىا,
 غالبية تمظ الجراسات عمى أف لمحػكسة علبقة قػية ومباشخة عمى الاداء السالي. 

( بأف حػكسة الذخكات الجيجة تؤدؼ إلى 239, 2021ة )الذكخؼ والجياني, فبيشت  دراس
تعطيع ؾيسة السداىسيغ قانػنياً مغ الشاحية الأخلبؾية, وعمى أسذ مدتجامة مع ضساف الإنراؼ 

والسػضفيغ, وتزيف الحػكسة الجيجة ؾيسة إلى مختمف  الدبائغوالذفاؼية لكل أصحاب السرالح, 
مغ خلبؿ  الػحجات الاقتراديةفي الذخكة, كسا أنيا تعدز أداء مجسػعات أصحاب السرالح 

خمق بيئة التحفيد لمسجيخيغ لتعطيع العائج عمى الاستثسار, وتعسل أيزاً عمى تحديغ الكفاءة 
 التذغيمية, وضساف نسػ الإنتاجية في السجػ الصػيل. 

حيث الذخكات. وقجمت العجيج مغ الجراسات التجخيبية الرمة بيغ حػكسة الذخكات وأداء 
الحػكسة وأف الذخكات ذات  ,داء شخكة أعمىأف الذخكة السحكػمة جيجاً تتستع بأ تست الاشارة الى

 .(Peters & Bagshaw, 20014, 104) تتستع بعائجات أقل مغ الأسيعالخديئة 
 ومؼ اليات الحؽكسة التي تؤثخ عمى الاداء ىي:

 ,.El-Chaarani et al)ت دراسة )فػجج  اولا: حجػ مجمذ الادارة والاداء السالي:
أف مجمذ الإدارة الأكبخ يسكغ أف يجمب خبخات متشػعة , وآليات رقابة أفزل ,  4 ,2022

خلبؿ فتخات الأزمات,  كسا قج حفدت الذخكات عمى الابتكار, مسا أدػ  فاعميةوتػاصل أكثخ 
مع  فاعلباتراؿ كسا اف تستع بعس السجالذ  الأداء السالي عمى السجػ الصػيل إلى تحديغ

البيئة الخارجية أثشاء الأزمات ونطخاً لقجرتيا عمى تحديغ الثقة وإرساؿ إشارات إيجابية لمسػدعيغ 
 وأصحاب السرمحة الآخخيغ .

الى علبقة ايجابية بيغ حجع مجمذ الادارة  (Al-Homaidi et al., 2019, 13)كسا اشار 
مجمذ الإدارة وتحديغ أداء  فاعميةية لتحقيق والاداء حيث أف حجع مجمذ الإدارة أمخ بالغ الأىس

الذخكة. لحلظ , يعج تحجيج حجع مجمذ الإدارة السشاسب أمخاً ضخورياً لأف الحجع يسكغ أف يزخ 
الحػكسة. ومع ذلظ, ف ف تحجيج الحجع السثالي لسجمذ الإدارة كاف نقاشاً مدتسخاً في  فاعميةب

 أدبيات حػكسة الذخكات.
ايزا العلبقة بيغ حجع مجمذ الإدارة وأداء الذخكة حيث يسكغ   Azim, 2012, 4)وبيغ )

أف تؤدؼ إضافة أعزاء إلى رفع مدتػػ مجمذ الإدارة ومديج مغ السيارات والخبخات السثمى. 
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السيارات والخبخات التي قج يجمبيا الإدارة الاكبخ و لسجمذ  التي تتسثل الجيشاميكيات الرعبةو 
 السجراء الإضافيػف.

:  حيث اف إجخاءات حػكسة الذخكات ووجػد قلالية مجمذ الادارة والاداء الساليثانيا: است
أعزاء مدتقميغ في مجمذ الإدارة , والتخكيد العالي لمسمكية , وانعجاـ الزغط الدياسي عمى 

 إيجابية كبيخة عمى الأداء الساليأعزاء مجمذ الإدارة , والحساية القانػنية القػية , كاف ليا آثار 
((El-Chaarani et al., 2022, 4 . 

( وجػد علبقة إيجابية بيغ استقلبلية السجمذ (Azutoru et al., 2017, 99وبيشت دراسة 
مسا يعشي أيزاً أف زيادة الػحجة في  ,وىػ احج مؤشخات الاداء السالي السػجػداتوالعائج عمى 

اف تزسيغ السديج حيث  ,السػجػداتعسل عمى تحديغ العائج عمى استقلبلية مجمذ الإدارة ست
غيخ التشفيحييغ سيعدز مخاؾبة الإدارة وإجبارىع عمى الترخؼ بسا يخجـ مرمحة  السجراءمغ 

 تحديغ الأداء السالي لمذخكة.  و بالتالي ,لسداىسيغ وأصحاب السرمحة الآخخيغا
, يشطخ إلى الاعزاء السدتقميغ عمى أنيع أكثخ يقطة لسذاكل الػكالة ووفقاً لشطخية الػكالة

يث أف السدتقميغ يكػنػف مكخسيغ تساماً للئشخاؼ عمى أداء الإدارة وسمػكيا , كسا أنو يجعع ح
 ,Mahrani& Soewarno )الحاجة إلى اعزاء  مدتقميغ لتعديد سسعتيع كرشاع قخار خبخاء

2018, 54). 
ة فاعمكسا يشطخ لمسجراء السدتقمػف مغ حيث قجرة مجمذ الإدارة عمى العسل كآلية مخاؾبة 

 السجراءالتشفيحييغ إلى  السجراءتسج عمى استقلبليتو عغ الإدارة وركد الباحثػف عمى ندبة تع
السدتقميغ ىع  السجراءاقتخحت بعس الجراسات أف  السجمذ و عمى استقلبلية السدتقميغ كسؤشخ

 .Azim, 2012, 4)ػف لأنيع ليذ لجييع مرالح مالية في الذخكة)فاعممخاقبػف 
اف تعطيع السمكية الإدارية فِي إشار نطخية الػكالة  رية والاداء السالي:ثالثا: السمكية الادا

يؤدؼ إلى تػافق أكبخ فِي السرالح ما بيغ الإدارة والسداىسيغ الخارجييغ مسا يقمل إمكانية 
السبالغة بالأرباح بدبب التفكيخ السدتقبمي شػيل الأجل لمسجراء أصحاب الأسيع, وىػ ما يشعكذ 

يسة الدػؾية لمذخكة, وتشتج السمكية الإدارية عغ كػف السجراءِ مغ السؤسديغ, ؿال عمى إيجاباً 
أوِ مغ خلبؿ تعػيزات الإدارة السختبصة بالسمكيةَ عمى شكل أسيع, وعادة يحافع أصحاب السمكية 
الإدارية عمى ممكياتيع لفتخات شػيمة لمحفاظَ عمى سسعتيع وتعسل كسؤشخ لأدائيع الإيجابي مسا 

 .(121, 2022باً مؤشخات أداء الذخكة فِي الدػؽ)الذسخؼ والسعسػرؼ, يشعكذ إيجا
لتعػيس وجػد علبقة  لمسمكية الإدارية وا (Kyere& Ausloos, 2021, 1875) كسا بيغ

ووجج دليلبً قػياً عمى أف السمكية الإدارية والتعػيزات الإدارية يسكغ , الإدارؼ عمى أداء الذخكة
 تػليج أداء مالي جيج.  و بالتاليتخؽيف مغ تكاليف الػكالة , أف تعسل كآليات بجيمة في ال
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والحؼ اشار الى السمكية الإدارية حيث  (Kirimi et al., 2022, 5 )كسا ويجعع ىحه الخؤية 
فيتع تصبيق  ,لتقميل مذاكل الػكالة السدتخجمة أوضحتيا نطخية الػكالة بانيا إحجػ التقشيات

 فزلب عغ ,ة الأداء الساليلذخكة التي يتع تحؿيقيا مغ خلبؿ زيادالسمكية الإدارية لتحديغ ؾيسة ا
انو يعتبخ الفرل بيغ السمكية والخقابة مػضع قمق لكثيخ مغ الباحثيغ حيث تطيخ الجراسات 

وفقاً لفخضية تقارب و  ,السمكية الإدارية والأداء الساليالتجخيبية نتائج مختمصة حػؿ العلبقة بيغ 
زيادة السمكية الإدارية إلى تقميل مذاكل الػكالة بذكل كبيخ ومع ذلظ  السرالح , يسكغ أف تؤدؼ

, اقتخحت فخضية التخسيخ أف السدتػػ الأعمى لسمكية الإدارة في الذخكة يقمل مغ أداء الذخكة 
 ,حكع في اتخاذ القخار الاستخاتيجيالتشفيحييغ لمت السجراءالسختبط بسديج مغ قػة الترػيت مغ قبل 

 الشتائج التجخيبية أف ممكية الإدارة ليا تأثيخ إيجابي عمى الأداء السالي.لكغ قج أثبتت 
حيث تذيخ نطخية أصحاب السرمحة إلى أف  رابعا: تشؽع مجمذ الادارة والاداء السالي:

التشػع بيغ الجشديغ في مجمذ الإدارة قج يكػف لو تأثيخ إيجابي  كبيخ علبوة عمى ذلظ , تذيخ 
ػارد إلى أف التشػع بيغ الجشديغ يحدغ عسمية صشع القخار ويداعج عمى نطخية الاعتساد عمى الس

 ) تعديد الأداء السالي لمذخكة و بالتاليمع بيئتيا الخارجية ومػاردىا؛  الػحجة الاقتراديةمػاءمة 
Albitar et al., 2020, 6) . 

, 2020, اشارت دراسة )الجوسخؼ خامدا: المجاف التابعة لسجمذ الادارة والاداء السالي: 
( الى اف بعس الستغيخات مثل المجاف التابعة لسجمذ  الادارة التي تزسغ ؾياـ الذخكة 145

بؿياس ومتابعة كفاءة تصبيق إدارة الذخكة لسبادغ الحػكسة يديج مغ ثقة حسمة الػثائق والسداىسيغ 
ت الحػكسة إشار الحػكسة مسا يؤدؼ إلى رفع الأداء السالي لمذخكة كسا تتدع متصمبا فاعميةفي 

وتتػافق القػاعج والسداىسيغ, لذخكة, وحسمة الػثائق, بالعجالة وعجـ التحيد بيغ مجمذ إدارة ا
والستصمبات القانػنية التشطيسية التي تؤثخ عمى مسارسات الحػكسة مع القػاعج الشاضسة لإدارة 

ويديج ثقة الذخكة, كسا يتسيد ـيكل الحػكسة بالذفاؼية ويغصي السرمحة العامة الأساسية, 
 .كل ىحا يؤدؼ بجوره إلى رفع الأداء السالي ليحه الذخكة .أصحاب السرالح لمذخكة

علبوة عمى ذلظ ف ف آلية حػكسة الذخكات مثل مجالذ الإدارة ولجاف التجقيق تسكغ 
قج يسشح مجمذ الإدارة ولجشة التجقيق غيخ  ,عغ كثب السجراءمغ مخاؾبة أنذصة السداىسيغ 

ة فاعمسجيخيغ لستابعة مرالحيع الخاصة , لكغ مجمذ الإدارة ولجشة التجقيق الة الثقة لمفاعمال
ة الاحتيالية يسكغ أف تقمل مغ الدمػؾ السخادع لمسجيخيغ مغ خلبؿ الكذف عغ التقاريخ السالي

الذخكات تؤثخ عمى الأداء  ووفقاً لافتخاضات نطخية الػكالة , ف ف آليات حػكسة, ةفاعموالسخاؾبة ال
 &Manini)يؤدؼ تعديد آليات حػكسة الذخكات إلى تحديغ الأداء السالي ونتيجة لحلظ ,السالي

Abdillahi, 2015, 29). 
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شخحت نطخيات الػكالة والإشخاؼ حججاً متزاربة سادسا: فرل مدؤوليات مجمذ الادارة: 
 يسكغ لمفرل بيغ مدؤوليات رئيذ وفقاً لشطخية الػكالة ,لرالح أو ضج فرل الخئيذ التشفيحؼ

سخاؾبة ويػفخ رقابة أكثخ فاعمية للئدارة العميا المجمذ الإدارة والخئيذ التشفيحؼ أف يديل عسمية 
ويسكغ أف يحدغ الأداء السالي لمذخكة, في حيغ أف الذخكات التي تفذل في الؿياـ بحلظ قج يكػف 

 .(Syriopoulos, & Tsatsaronis, 2012, 1) أداءىا ضعيفا
ى تأكيج الذفاؼية في معاملبت الذخكة ومشيا الاجخاءات لحلظ فاف الحػكسة تعسل عم

السحاسبية الستبعة والتجقيق  الجاخمي والخارجي, حيث تؤدؼ الى تحديغ ادارة الذخكة عغ شخيق 
مداعجة السجراء ومجمذ الادارة عمى تصػيخ الخصط الاستخاتيجية والسبشية عمى اسذ سميسة, 

والذخكات لتحديغ  الػحجات الاقتراديةسية حػكسة حيث يتفق أغمب الباحثيغ والكتاب عمى أى
اوضاعيع و لجفع عجمة التشسية وخفس حجة السخاشخ السراحبة للؤعساؿ فزلب عغ رفع مدتػػ 

 (. 82, 2021الاداء)خميفة, 
تع تػثيق أف مسارسات حػكسة الذخكات لحجع مجمذ الإدارة وتكخار  سابعا: لجشة التجقيق:

قيق ليا تأثيخ كبيخ عمى أداء الذخكة ويعشي أف زيادة حجع لجشة الاجتساعات وحجع لجشة التج
التجقيق سيؤدؼ إلى أداء مالي مختفع , لأف السشاقذة التفريمية حػؿ البيانات السالية لمذخكات 

وأف  ,ستؤدؼ إلى الحرػؿ عمى مديج مغ الأفكار بذأف التقاريخ وستػجو إلى زيادة أداء الذخكة
يؤدؼ إلى أداء مالي مختفع بدبب زيادة السعخفة والخبخات واكتداب زيادة حجع مجمذ الإدارة س

 .((Danoshana& Ravivathani, 2019, 121ميارات ججيجة 
 
 



 

111 
 

 
 
 

)وصف عينة البحث وقياس العلاقة  الفصل الثالث
 بين المتغيرات وتحليل النتائج واختبار الفرضيات(

 
 

و قياس  عينة البحث   وصف  المبحث الاول:  -
 ين متغيرات البحثالعلاقة ب
 -مدخل عملي-

 
 

 تحليل النتائج واختبار الفرضياتالمبحث الثاني:  -
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 ...تسييج
 

يشاقر ىحا الفرل السجخل العسمي لستغيخات البحث, فتع تقديع الفرل لسبحثيغ حيث يتشاوؿ 
وصف  عيشة البحث و ؾياس العلبقة بيغ متغيخات البحث, في حيغ يتشاوؿ السبحث الاوؿ 

 اني تحميل الشتائج واختبار الفخضيات, وسيكػف التختيب كالاتي: السبحث الث
 

 وصف  عيشة البحث و قياس العلاقة بيؼ متغيخات البحث. السبحث الاوؿ: -
تحميل الشتائج واختبار الفخضيات السبحث الثاني:-
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 : الجانب العسميالفرل الثالث
 السبحث الاوؿ

 تالستغيخا العلاقة بيؼ وصف عيشة البحث وقياس
 : وصف مجتسع وعيشة البحث:3-1-1
 مجتسع البحث: : 3-1-1-1

عمى الذخكات مغ القصاع الرشاعي السجرجة في سػؽ العخاؽ في الجانب التصبيقي اعتسج 
ومسغ تػفخت فييا الذخوط لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي  التابعة للؤوراؽ السالية والاسػاؽ

 السدتخجمةفي جسيع الذخكات ذػفات السالية لاختبار فخضيات البحث, وتع الاستشاد الى الك
 :السدتخجمةوؼيسا يأتي شخحا مخترخا عغ الاسػاؽ السالية  2021- 2017لمسجة مغ 

 
ويعسل  العخاؽ  -في بغجاد ـ,2004تأسذ الدػؽ في حديخاف  :للأوراؽ مالية العخاؽ سؽؽ  اولا:

اتية التشطيع تع تأسيديا عمى غخار تحت إشخاؼ ىيئة الأوراؽ السالية العخاؾية, وىػ ىيئة مدتقمة ذ
الييئة الأمخيكية للؤوراؽ السالية والبػرصات, وتدعى لتقجيع خجمات الأسػاؽ السالية بكل كفاءة 

وتسيد بسا يحقق ؾيسة مزافة لمسذاركيغ في الدػؽ وتشسية سػؽ رأس الساؿ في العخاؽ,  فاعميةو 
( مشيا مسغ تتػفخ فييا 10اختيار )وتع  ( مشيا صشاعية25( شخكة )132ويحتػؼ الدػؽ عمى )

 الذخوط اللبزمة لاختبار الفخضيات.
 

حيث تعسل تجاوؿ الدعػدية عمى تذكيل معالع  :TASIتاسي  -تجاوؿ الدعؽديةسؽؽ   ثانيا:
السخحمة السقبمة في مدار تصػر الدػؽ السالية الدعػدية, وحساية السذاركيغ في الدػؽ, وتقجيع 

قصاعات رئيدية   10يحتػؼ عمى  و حة السحمييغ والجولييغخجمات مخررة لأصحاب السرم
تختز في )البشػؾ, التاميغ, الاسسشت, البتخوكيسياويات, الرحة, الاترالات وتقشية السعمػمات, 
الرشاديق العقارية الستجاولة, التصػيخ العقارؼ, الفشادؽ والدياحة, الدمع والسعادف(, ويبمغ عجد 

( 21وتع اختيار) ( مشيا شخكات صشاعية44( شخكة )224) الذخكات الكمي في ىحا الدػؽ 
 .شخكة مسغ تػفخت فييا الذخوط لاختبار الفخضيات

حيث  2017انصمقت ىحا السشرة لتجاوؿ الاسيع في  فقج :نسؽ-الدؽؽ السؽازي الدعؽديثالثا: 
ل تيجؼ الى اتاحة الفخصة اماـ الذخكات الرغيخة والستػسصة لتشػيع مرادر التسػيل مغ اج
و  تػسيع وتصػيخ اعساليا مسا يدسح ليا الانتقاؿ الى الدػؽ الخئيدية بعج تحقيق شخوط الادراج
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( مسغ تتػفخ فييا 7وتع اختيار ) ( مشيا صشاعية12( شخكة )59لكمي )يبمغ عجد الذخكات ا
 الذخوط السلبئسة للبختبار.

اتيجيتو في تػفيخ أداء مالي وىػ ثاني أكبخ سػؽ في السشصقة العخبية واستخ  : سؽؽ ابؽظبي:رابعا
مدتقخ مع مرادر متشػعة لمجخل تتساشى مع السبادغ التػجييية لأجشجة الإمارات العخبية الستحجة 
"الاستعجاد لمخسديغ". تخسع الخصة الػششية مخصط التشسية الاستخاتيجية لجولة الإمارات العخبية 

بذكل إيجابي في الانتقاؿ  يديعشػع الستحجة والتي تيجؼ إلى بشاء اقتراد حيػؼ, مدتجاـ, ومت
( مشيا 13( و)87عالسي ججيج لمتشسية السدتجامة, وتبمغ عجد الذخكات الكمية ) أنسػذجإلى 

 ( مشيا مسغ تتػفخ فييا الذخوط اللبزمة.4صشاعية في حيغ تع اختيار )
 

عسل السالي الخائج عمى مدتػػ السشصقة, والحؼ ي يعتبخ الدػؽ  :سؽؽ دبي السالي :خامدا
بػصفو سػقاً مددىخاً ومؤثخاً ومتعجد السشرات لديادة رأس الساؿ والإدراج والتجاوؿ عبخ مجسػعة 

حيث ىػ السفزل لمذخكات الخائجة عبخ القصاعات , مغ الأوراؽ السالية وفئات الأصػؿ
في  الاقترادية الخئيدية والذخكات الجولية الداعية إلى الإدراج السددوج, لأنو يؤدؼ دوراً حيػياً 
 64تسكيغ التشسية الاقترادية في دولة الإمارات العخبية الستحجة وتبمغ عجد الذخكات في الدػؽ )

 ( شخكات مسغ تتػفخ فييا شخوط الاختبار.6وتع اختيار ) ( مشيا شخكات صشاعية9( و) 
 
 

ىػ سػؽ لتجاوؿ ببػرصة الكػيت أو ما يعخؼ حجيثا   :سؽؽ الكؽيت للأوراؽ الساليةسادسا: 
سيع بذكل رسسي, وىػ مُقدع إلى ثلبث أسػاؽ ) الدػؽ الأوؿ والدػؽ الخئيدي وسػؽ الأ

تعسل بػرصة الكػيت مغ خلبؿ رؤية شسػحة تدعى إلى وضع أسذ تداعج عمى (, السدادات
تشسية أسػاؽ مالية تتستع بالقػة وتستاز بالديػلة والسرجاؾية, وتكػف قادرة عمى فتح مجاؿ واسع 

بيغ مرالح مرجرؼ الأوراؽ السالية مغ جانب, ورؤوس الأمػاؿ والسدتثسخيغ أماـ الخبط  فاعلو 
مغ جانب آخخ, مسا يفتح السجاؿ لخمق فخص حؿيؿية ومتشػعة لمعائج عمى الاستثسار في الجولة, 

, ويبمغ عجد  الذخكات الكمي ويداعج عمى خمق سػؽ مالي متصػر ورائج عمى السدتػػ الإقميسي
 ( مشيا 6صشاعية وتع اختيار )( مشيا 24( شخكة )142)
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قج أصبح سػؽ مدقط  كيانا قانػنيا يتستع بالذخرية  سؽؽ مدقط للأوراؽ السالية:سابعا: 
( , وتتبشى بػرصة مدقط دور 98/ 80الاعتبارية يدتسج شخعيتو مغ السخسػـ الدمصاني  رقع )

لسية للئستجامة السالية, ريادؼ في رحمتيا نحػ تحقيق الإستجامة والحؼ يتدق مع الالتدامات العا
وذلظ مغ خلبؿ كػف البػرصة مؤسدة سباقة بيغ أقخانيا الإقميسييغ في تصبيق مبادغ وسياسات 

للئبتكار السدتجاـ في  اأساسي امحػر  ػصفياالحػكسة. لحلظ تختأؼ البػرصة بالجفع في الدعي ب
( 9وتع اختيار ) صشاعية ( مشيا15( شخكة)  58كات )الأسػاؽ السالية العالسية, وتبمغ عجد الذخ 

 مسغ تتػفخ فييا شخوط الاختبار السلبئسة.

, شيجت العجيج مغ 1997بجأت البػرصة نذاشاتيا في عاـ  تاسعا: سؽؽ قطخ للأوراؽ السالية:
التغييخات وكانت السحػر السخكدؼ لمتصػيخ السدتسخ لأسػاؽ رأس الساؿ في دولة قصخ, 

الانجازات في سعييا لأف تكػف مشرة لتشػيع الاقتراد واستصاعت البػرصة أف تحقق العجيج مغ 
الػششي وتحقيق التشسية السدتجامة. وقج تشػعت ىحه الانجازات خلبؿ الأعػاـ الساضية سػاء عمى 
مدتػػ الأداء أو في مجاؿ تحديغ البشية التحتية أو في مجاؿ السدؤولية الاجتساعية ونذخ 

أو في مجاؿ تحديغ الذفاؼية وتصػيخ علبقات السدتثسخيغ الثقافة الاستثسارية بيغ أفخاد السجتسع 
وتصػيخ الإفراح ونذخ السعمػمات وفقا لأفزل السسارسات الجولية, فزلب عغ تصػيخ السشتجات 

( شخكة 50والخجمات التي تمبي مختمف التصمعات الاستثسارية, وتبمغ عجد الذخكات الكمية )
 ا .( مشي5وتع اختيار ) ( مشيا شخكة صشاعية11)

تػفخ بػرصة  و ػؽ متعجدة الأصػؿ ذات تشطيع ذاتيس :للأوراؽ السالية البحخيؼ سؽؽ ثامشا: 
جسػعة شاممة مغ السشتجات و الخجمات و التي تتزسغ خجمات الإدراج, خجمات م البحخيغ

 التجاوؿ, خجمات التدػية و الإيجاع السخكدؼ لسختمف الأصػؿ الستػفخة عمى مشرة البػرصة.

البحخيغ لأف تربح سػقًا مالياً إقميسيًا ذات أصػؿ متعجدة وىي الخؤية التي تصسح تدعى بػرصة 
إلى تحؿيقيا. كسا تيجؼ البػرصة إلى شخح خجمات مبتكخة لمستعامميغ في مشرة البػرصة و 

(  39تػفيخ مشرات ذات ؾيسة لتحقيق جسيع تػقعاتيع الإستثسارية, ويبمغ عجد الذخكات الكمي) 
 .( مشيا 2وتع اختيار ) شاعية(مشيا ص 3شخكة )
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 :: عيشة البحث2:1:1:3

وخرػصا الذخكات الرشاعية التي تعسل عمى  شخكة صشاعية 70تكػنت عيشة البحث مغ 
البلبستيظ في مجاؿ التعبئة والتغميف,  كسا تع الاخح  تدتخجـانتاج السػاد البلبستيكية , او التي 

في صشاعة البلبستيظ  السدتخجمةتقػـ ب نتاج السػاد بعيغ الاعتبار شخكات البتخوكيسياويات التي 
ميغ, البخوبميغ, البػلي بخوبميغ( ومسغ تتػفخ فييا الذخوط اللبزمة مثل)الإيثميغ, البػلي إيث

 لاختبار الفخضيات 

وفيسا يأتي وصفا لعيشة البحث مؼ حيث تاريخ تأسيديا وتاريخ الادراج في الدؽؽ وراس 
 الساؿ الحالي:

 لعخاؽ للأوراؽ الساليةسؽؽ ااولا: 

تاريخ الادراج في  تاريخ التأسيس ةالشرك

 السوق

 راس المال الحالي

 630,000,000 4009 6491 اٌصٕائع اٌىيّياويح اٌعصزيح -1

 6,030,000,000 4009 6414 تغذاد ٌصٕاعح ِىاد اٌتغٍيف -2

 0,000,000,000 4009 6419 اٌصٕاعاخ اٌّعذٔيح -3

 0,631,100,000 4009 6421 أتاج الاٌثظح اٌداهشج -4

 4,000,000,000 4009 6433 اٌخياطح اٌحذيثح -5

اٌعزاليح ٌتصٕيع وتظىيك  -6

 اٌتّىر

6434 4009 62,400,000,000 

 000,000,000 4009 6434 اٌعزاليح ٌٍظداد واٌّفزوشاخ -7

 61,000,000,000 4009 6434 إٌّصىر ٌٍصٕاعاخ اٌذوائيح -8

 409,000,000,000 4009 6434 تغذاد ٌٍّشزوتاخ اٌغاسيح -9

 0,490,000,000 4009 6440 اٌىٕذي لإٔتاج اٌٍماحاخ اٌثيطزيح -11
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 :TASIتاسي  -ثانيا: سؽؽ  تجاوؿ الدعؽدية
 

تاريخ الادراج في  تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 اٌظىق

 راص اٌّاي اٌحاٌي

 31011101110111 1984 1977 طاته -1

 11011101110111 2115 1977 اٌّزاعي -2

 61101110111 2113 1981 تىاْ -3

 1011604110111 1993 1981 ٔادن -4

 6068901410661 1993 1985 اٌتصٕيع -5

 81101110111 2118 1988 اطتزا اٌصٕاعيح -6

 91011101110111 2119 1989 اراِىى -7

 67405180631 2118 1989 ويّأىي -8

 23105110151 1993 1991 وفزج -9

 11101110111 1992 1991 أاتية -11

 ,,,0,,,6920 1991 1991 اٌٍديٓ -11

 11501110111 1991 1991 فيثىى -12

 23502110111 1998 1992 ّٔاء ٌٍىيّياوياخ -13

 95101110111 2112 1993 تىىيٓ -14

 7054801110111 2114 1996 اٌّدّىعح اٌظعىديح -15

 7033303330321 2116 1999 طثىيُ اٌعاٌّيح -16

 22501110111 2117 2113 اٌىاحح -17

 2061101110111 2117 2115 اٌّتمذِح -18

 5062501110111 2116 2116 ٕظابي -19

 15011101110111 2117 2117 وياْ اٌظعىديح -21

 61101110111 2117 2117 طثاعح وتغٍيف -21
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 نسؽ:-ثالثا: الدؽؽ السؽازي الدعؽدي
 
 

تاريخ الادراج في  اٌتأطيضتاريخ  اٌشزوح

 اٌظىق

 راص اٌّاي اٌحاٌي

 2901110111 2121 1977 إٌالىي -1

 25101110111 2122 1981 اٌىطائً اٌصٕاعيح -2

 4608750111 2122 1983 ِياٖ اٌدىف -3

 3101110111 2122 1988 اٌّزوش الاٌي اٌظعىدي -4

 15801110111 2122 1992 خاس اٌعزتيح ٌٍخذِاخ -5

 2501110111 2122 2119 الاطيُ -6

 5801810111 2122 2115 تذويز -7

 
 
 

 سؽؽ ابؽظبي :رابعا
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 تاريخ الادراج في تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 اٌظىق

 راص اٌّاي اٌحاٌي

 24106110111111 2121 2112 غذاء اٌماتضح -1

 79105770191111 2115 2114 ِدّىعح اغذيح -2

 28101110111111 2121 2116 فىدوى اٌىطٕي ٌٍّىاد اٌغذائيح -3

 11011101110111111 2121 2113 اٌفا ظثي -4
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 خامدا: سؽؽ دبي السالي
 

الادراج في  تاريخ تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 اٌظىق

 راص اٌّاي اٌحاٌي

ِدّىعح اٌصٕاعاخ اٌىطٕيح  -1

 اٌماتضح

1961 2116 21885888912851 

 3182518111 2116 1976 الاغذيح اٌّتحذج -2

 3283678511 2116 1977 يىٔيىاي -3

 26786128859 2116 1979 اخيٍيتي ٌٍّخاسْ اٌعّىِيح -4

 1846481118111 2115 1982 اراِىض -5

 1851181118111 2115 2114 اراتته اٌماتضح -6

 
 
 

 سادسا: سؽؽ الكؽيت للاوراؽ السالية
 

تاريخ الادراج في  تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 اٌظىق

 رأص اٌّاي اٌحاٌي

ِدّىعح اٌخٍيح ٌٍىاتلاخ  -1

 واٌصٕاعاخ اٌىهزتائيح

1975 1984 21099301311911 

 11016901791511 1996 1978 اٌشعيثح ٌٍصٕاعاخ -2

 351011101111111 1984 1979 ٌعّىِيحاخيٍيتي ٌٍّخاسْ ا -3

 15011101111111 2117 1981 اٌتمذَ اٌتىٕىٌىخي -4

 53048202751111 1997 1995 تىتياْ ٌٍثتزوويّياوياخ -5

 35015804211811 2113 1996 اٌصٕاعاخ اٌىطٕيح -6
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 السالية: للأوراؽسؽؽ مدقط سابعا: 
 

تاريخ الادراج في  تاريخ التأسيس الشركة

 السوق

 س المال الحاليرا

 201110111 2112 1979 ظفار للمرطبات والمواد الغذائية -1

 ,,,0,,,50 2112 1979 الوطنية للمياه المعدنية -2

 301110111 2112 1981 التغليف المحدودة -3

 201110111 2115 1981 الوطنية للمنظفات الصناعية -4

 1201110111 2112 1984 صناعات الكابلات العماية -5

 302430586 2112 1993 غليفالعمانية للت -6

 501110111 2112 1996 الخليج الدولية للكيمياويات -7

العمانية الاوربية للصناعات  -8

 الغذائية

1997 2112 501110111 

 2101110111 2112 2112 الصفاء للأغذية -9
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 السالية: للأوراؽسؽؽ قطخ ثامشا: 
 

تاريخ الادراج في  تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 ٌظىقا

 راص اٌّاي اٌحاٌي

 47502110111 1997 1991 اٌتحىيٍيح -1

 6031101110111 2117 2111 اعّاي -2

 6015101110111 2113 2113 صٕاعاخ لطز -3

 2011101110111 2118 2118 اٌخٍيح اٌذوٌيح ٌٍخذِاخ -4

 12056301750111 2114 2113 ِظيعيذ ٌٍثتزوويّياوياخ -5

 
 
 

 ة:السالي للأوراؽسؽؽ البحخيؼ  تاسعا:
 

تاريخ الادراج في  تاريخ اٌتأطيض اٌشزوح

 اٌظىق

 راص اٌّاي اٌحاٌي

 2201110111 2115 1963 ٔاص -1

 8106750152 2116 1977 ِدّىعح تزافىى -2
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 الاحراء الؽصفي لستغيخات الجراسة
 

 (1ججوؿ ) 
 الاحراء الػصفي لستغيخات البحث لمػحجات الاقترادية 

 ؾيسة اعمى ادنى ؾيسة الستغيخ ت
الستػسط 
 الحدابي

الانحخاؼ 
 السعيارؼ 

1 
الافراح البيئي عغ السػاد 

 البلبستيكية
1 3 2.23 0.987 

 0.784 7.258 9 4 حجع مجمذ الادارة 2
 1.271 3.487 4 2 جػدة التجقيق 3
 271 .1 16.586 30.498 0.257- ربحية الديع 4
 1.1806 6.4211 23.051 0.44 سعخ الديع 5
 1.996 0.086- 13.724 15.904- لساليالاداء ا 6

 1.125 7.453 25 .11 1.476 حجع الػحجة الاقترادية 7
 1.2154 4.473 5.368 0.053 الخافعة السالية 8
 1.257 12.244 93.64 18.17-  الؿيسة الدػؾية 9
 

مغ  ( الاحراء الػصفي لستغيخات الجراسة السدتقمة والتابعة والزابصة لمسجة 1يعخض الججوؿ )
 -وعمى الشحػ الاتي: 2017-2021
البيئي عغ  للئفراحالافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية:  بمغ الستػسط الحدابي  -1

( , كسا بمغ الانحخاؼ  2.23حث )تيكية عيشة البحث  وخلبؿ مجة البالسػاد البلبس
غت في حيغ بم ( 3( , كسا بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة ) 0.987السعيارؼ  )

لؿيع القرػػ إلى ( وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في ا 1ؾيسة أدنى مذاىجة)
لػحجات الاقترادية ا بيغ في مدتػػ الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكيةوجػد تبايغ 

 عيشة البحث .
الػحجات في  حجع مجمذ الادارةلحجع مجمذ الادارة :  بمغ الستػسط الحدابي  -2

( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  7.258ث )حوخلبؿ مجة البة البحث الاقترادية عيش
في حيغ بمغت ؾيسة أدنى (  9( , كسا بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة )0.784)
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 ( وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى وجػد تبايغ4مذاىجة) 
 .شة البحثلمػحجات الاقترادية عيبيغ  لحجع مجمذ الادارة

الػحجات الاقترادية عيشة في  لجػدة التجقيق: بمغ الستػسط الحدابي  جػدة التجقيق -3
( , كسا  1.271( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  ) 3.487ث )حوخلبؿ مجة البالبحث 

( 2في حيغ بمغت ؾيسة أدنى مذاىجة) ( 4بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة ) 
 لجػدة التجقيق يارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى وجػد تبايغوتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السع

 .الػحجات الاقترادية عيشة البحثبيغ 
ربحية الديع: بمغ الستػسط الحدابي لخبحية الديع في الػحجات الاقترادية عيشة البحث  -4

( كسا بمغت ؾيسة  1.271( كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ )16.586وخلبؿ مجة البحث )
( - 0.257( في حيغ بمغت ؾيسة أدنى مذاىجة)30.498خلبؿ السجة ) أعمى مذاىجة

وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى وجػد تبايغ بيغ الػحجات 
 الاقترادية عيشة البحث.

سعخ الديع: بمغ الستػسط الحدابي لمؿيسة الدػؾية في الػحجات الاقترادية عيشة البحث  -5
( , كسا بمغت 1.1806( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  )6.4211)وخلبؿ مجة البحث 

( 0.44( في حيغ بمغت ؾيسة أدنى مذاىجة)23.051ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة )
وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى وجػد تبايغ بيغ الػحجات 

 الاقترادية عيشة البحث.
 

في  السػجػدات( بمغ الستػسط الحدابي لمعائج عمى  ROA) السػجػداتالعائج عمى  -6
( , كسا بمغ الانحخاؼ -0.086حث )وخلبؿ مجة البالػحجات الاقترادية عيشة البحث 

(  الفتخة  13.724( , كسا بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة )1.996السعيارؼ  )
السعيارؼ والفخؽ ( وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ -15.904في حيغ بمغت ؾيسة أدنى مذاىجة)

في العائج عمى الػحجات الاقترادية عيشة البحث في الؿيع القرػػ إلى وجػد تبايغ بيغ 
السػجػدات. , وىحا يذيخ الى وجػد تبايغ في الاداء السالي لمػحجات الاقترادية عيشة 

 البحث .
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حجات الػ في حجع الػحجة الاقترادية بمغ الستػسط الحدابي ل حجع الػحجة الاقترادية : -7
( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  7.453حث )عيشة البحث  وخلبؿ مجة البالاقترادية 

(  في حيغ بمغت ؾيسة 1.476( , كسا بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة ) 1.125)
وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى ( 1.125أدنى مذاىجة)

 قترادية عيشة البحث الػحجات الابيغ  وجػد تبايغ 
 

الػحجات الاقترادية عيشة في  لمخافعة الساليةبمغ الستػسط الحدابي  الخافعة السالية : -8
( , 1.2154( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  ) 4.473حث )وخلبؿ مجة الب  البحث

في حيغ بمغت ؾيسة أدنى (  5.368كسا بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة )
( وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى وجػد  0.053مذاىجة)

 .الػحجات الاقترادية عيشة البحث تبايغ بيغ 
 

الػحجات الاقترادية عيشة في  لمؿيسة الدػؾيةبمغ الستػسط الحدابي  الؿيسة الدػؾية: -9
سا ( , ك 1.257( , كسا بمغ الانحخاؼ السعيارؼ  )12.244حث )وخلبؿ مجة الب البحث

(  الفتخة في حيغ بمغت ؾيسة أدنى 93.64بمغت ؾيسة أعمى مذاىجة خلبؿ السجة )
( وتذيخ ؾيسة الانحخاؼ السعيارؼ والفخؽ في الؿيع القرػػ إلى - 18.17مذاىجة)

 .البحث الػحجات الاقترادية عيشةوجػد تبايغ بيغ 
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 السبحث الثاني
 تحميل الشتائج واختبار الفخضيات

 فخضية الخئيدية الاولى البار اخت.3-2-1

يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية للإفراح البيئي عؼ السؽاد البلاستيكية عمى ملائسة ) والتي تشز 
 (قيسة السعمؽمات السحاسبية  

بيغ الستغيخات السدتقمة  اختبار مذكمة الازدواج الخصي قبل اختبار فخضية البحث يشبغي اجخاء 
( لجسيع الستغيخات السدتقمة VIFع ؾيع معامل تزخع التبايغ )( اف جسي2 يػضح ججوؿ ). اذ 

 في( Multicollinearity, وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الازدواج الخصي ) 5أقل مغ 
 .الخئيدية الاولىاختبار الفخضية  أنسػذج

 (VIF: قيػ معامل تزخػ التبايؼ )(2)ججوؿ 

 VIF الستغيخ الستغيخ

 EPS 2.374 ربحية الديع

لؿيسة الدػؾية لمديعا  BVPS 2.186 
الافراح البيئي عغ السػاد 

 البلبستيكية
D.P 3.184 

الافراح البيئي عغ السػاد 
 البلبستيكية *ربحية الديع

D.P *EPS 1.676 

الافراح البيئي عغ السػاد  ا
البلبستيكية *الؿيسة الدػؾية 

 لمديع
D.P *BVPS 1.756 

 SIZE 3.465 حجع الػحجة الاقترادية

 الانحجار أنسػذج استخجاـفي ىحا الجدء مغ البحث , سيتع فحز اختبار الفخضيات , ويتع 
 :الخئيدية الاولىالتالي لاختبار الفخضية 
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P it=α0+β1EPS it+β2BVPSit+β3D.P+β4D.P*EPSit+ β5 D.P *BVPS + β6 
SIZEit+εit 

إف اذ  نسػذجئسة لاختبار ىحا الأالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلب نسػذجختبار لألاقبل اجخاء ا
 أنسػذج اختباريقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخؽ  Panel Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي

وشخيقة التأثيخات   (Fixed Effects) شخيقة نساذج التأثيخات الثابتة والستسثمة في ,  البحث
 . (OLSخبعات الرغخػ )وشخيقة الس و الصخيقة السقيجة  (Random Effects ) العذػائية

,   Hausman Testولمتأكج مغ اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات الثلبث )
Redundant Fixed Effects Tests   ,Breusch-Pagan  ومغ ثع السفاضمة  بيغ ىحه )

 . ادناهالصخؽ وفقا لسدتػػ الجلالة و كسا مػضح في الججاوؿ 
 

 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (3)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Redundant Fixed Effects Tests 2.23 0.01 

 

 

 OLSف ف شخيقة  وعميو,  0.05أقل مغ  0.01يػضح الججوؿ أعلبه أف احتساؿ الاختبار ىػ 
 بار الفخضيةاخت أنسػذجمغ شخيقة الاختبار ذات التأثيخات الثابتة لتلبئع  ملبئسةىي أكثخ 

 .الخئيدية الاولى

 Breusch-Pagan: اختبار (4)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Breusch-Pagan 0.444 0.505 

 

الفخضية , يسكغ استشتاج أف Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 OLSشخيقة  استخجاـفاف   وعميو,  OLSشخيقة  استخجاـقائسة عمى الرفخية ليحا الاختبار 
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الفخضية , ولغخض التأكج تع اجخاء اختبار  أنسػذجوفقا لشتائج الاختبار مشاسبة لاختبار 
Hausman  ( 5كسا في الججوؿ رقع )  . 

 Hausman: اختبار  (5)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Hausman 17.612 0.014 

 

, يسكغ استشتاج أف شخيقة ذات  Hausmanسة الاحتسالية لاختبار وفقًا لمججوؿ أعلبه والؿي
 أنسػذجالتأثيخات العذػائية مقارنة بصخيقة التأثيخات الثابتة ,  تعتبخ ىحه اكثخ ملبئسة  لاختبار 

  .6الججوؿ رقع  الفخضية  في أنسػذجمغ خلبؿ ما تقجـ يتع عخض نتائج اختبار  الفخضية .
 

 الخئيدية الاولى الفخضية: نتائج اختبار (6)ججوؿ 

 Coefficient متغيخ
t-

Statistic 
Prob. 

C 0.011 2.591- 1.952- الحج الثابت 

EPS 0.037 2.118 0.660 ربحية الديع 

BVPS 0.000 9.315 1.446 الؿيسة الدػؾية لمديع 

D.P 
الافراح البيئي عغ السػاد 

 البلبستيكية
-0.569 -3.532 0.001 

D.P *EPS 
لبيئي عغ السػاد الافراح ا

 *ربحية الديعالبلبستيكية 
0.309 3.304 0.001 

D.P *BVPS 0.23 0.599 0.015الافراح البيئي عغ السػاد  ا 
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*الؿيسة الدػؾية البلبستيكية 
 لمديع

SIZE 0.04 2.078 0.053 حجع الػحجة الاقترادية 

F-statistic 83.367 

Prob(F-statistic) 0.000 

Adjusted R-squared 0.82 

 

 F-statisticالاختبار اذ كانت ؾيسة  أنسػذجيتزح مغ خلبؿ الججوؿ اعلبه صلبحية 
مسا  0.05( وىي اقل مغ 0.000بمغت ) Prob)( واف الأىسية الاحرائية لؿيسة )83.367)

 يتبيغ مغ الججوؿ أف الأىسية الإحرائية لؿيسةالاختبار ككل. كسا  أنسػذجيجؿ عمى معشػية 
((Prob (0.001بمغت ) الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية *ربحية الديعخ السدتقل لمستغي 

( Coefficient)(  )0.309 ؾيسة معامل الانحجار الخئيدية الاولى ويعشي قبػؿ الفخضية  مسا
عمى ملبئسة ؾيسة الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية اؼ اف لخبحية الديع الػاحج في ضل 

سػؼ الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية فاف الالتداـ  وعميوقة شخدية,  السعمػمات ىي علب
,كسا اف ليذ ىشالظ اثخ   الػحجات الاقتراديةيؤدؼ الى زيادة ملبئسة ؾيسة السعمػمات في 

عمى ملبئسة ؾيسة *الؿيسة الدػؾية لمديع الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية لمستغيخ السدتقل 
   0.05ف مدتػػ دلالة ىحا الستغيخ كانت اكبخ مغ السعمػمات لا

الافراح  و حجع الذخكة والحرة الدػؾية لديع وربحية الديعلبؿية الستغيخات الستسثمة بكسا اف 
كاف لو أثخ ذو دلالة احرائية عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات اذ  البيئي عغ السػاد البلبستيكية 

 . 0.05كاف مدتػػ دالة ىحا الستغيخ اقل مغ
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 اختبار الفخضية الخئيدية الثانية:: 3-2-2
يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية للإفراح البيئي عؼ السؽاد )انو تشز ىحه الفخضية عمى 

 .( الاداء الساليالبلاستيكية عمى 
 اختبار مذكمة الازدواج الخطي : 3-2-2-1

بيغ الستغيخات السدتقمة   قبل اختبار فخضية البحث يشبغي اجخاء اختبار مذكمة الازدواج الخصي
( لجسيع الستغيخات السدتقمة VIF( اف جسيع ؾيع معامل تزخع التبايغ )7. اذ يػضح ججوؿ ) 

( في Multicollinearity, وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الازدواج الخصي ) 5أقل مغ 
 . الثانيةاختبار الفخضية الخئيدية  أنسػذج

 الثانيةة بالفخضي ستعمقال (VIF)  معامل نتائج: (7)ججوؿ 

 VIF الستغيخ الستغيخ

الافراح البيئي عغ 
 D.P  3.487 السػاد البلبستيكية

 LEV  1.706 الخافعة السالية
الؿيسة الدػؾية الى 

 MTB  3.879 الؿيسة الجفتخية 

 SIZE  1.048 ذخكةحجع ال
 

ع فحز اختبار الفخضيات,  سيتبعج التاكج مؼ مذكمة الازدواج الخطي بيؼ الستغيخات السدتقمة 
  :ةالانحجار التالي لاختبار الفخضي أنسػذج استخجاـب وذلظ

ROAit=α0+β1D.Pit+β2LEVit+β3MTB + β4SIZE it + εit 
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إف اذ   نسػذجالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلبئسة لاختبار ىحا الأ نسػذجقبل اجخاء اختبار لأ
يقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخؽ تذغيل نساذج  Panel Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي

 وشخيقة التأثيخات العذػائية  (Fixed Effects) الجراسة, ىسا: شخيقة نساذج التأثيخات الثابتة
(Random Effects)  وشخيقة السخبعات الرغخػ  و الصخيقة السقيجةOLS   . 

, Hausman Testالثلبث ) ولمتأكج مغ اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات
Redundant Fixed Effects Tests  ,Breusch-Pagan ومغ ثع السفاضمة بيغ ىحه )

 ( .10,  9,  8الصخؽ وفقا لسدتػػ الجلالة و كسا مػضح في الججاوؿ رقع )
 

 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (8)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

F 1.23 0. 28 
 

 OLSف ف شخيقة  وعميو, 0.05مغ  كبخأ 0.28يػضح الججوؿ أعلبه أف احتساؿ الاختبار ىػ 
 اختبار الفخضية أنسػذجذات التأثيخات الثابتة لتلبئع  الاختبارمغ شخيقة  ملبئسةىي أكثخ 

 

 Breusch-Pagan: اختبار (9)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Breusch-Pagan 0.541 0.46 

 

الفخضية , يسكغ استشتاج أف Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
وفقا  OLSشخيقة  استخجاـفاف  وعميو,  OLSشخيقة  استخجاـقائسة عمى الرفخية ليحا الاختبار 

 Hausman, ولغخض التأكج تع اجخاء اختبار الفخضية أنسػذجار مشاسبة لاختبار لشتائج الاختب
 (.10كسا في الججوؿ رقع ) 
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 Hausman: اختبار  (10)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Hausman 11.175 0.263 

 

, يسكغ استشتاج أف إف شخيقة ذات  Hausmanوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 أنسػذجحه اكثخ ملبئسة  لاختبار التأثيخات العذػائية مقارنة بصخيقة التأثيخات الثابتة ,  تعتبخ ى

 .11 في الججوؿ الثانيةالفخضية  أنسػذجيتع عخض نتائج اختبار مغ خلبؿ ما تقجـ الفخضية. 
 

 الثانية: نتائج اختبار الفخضية (11)ججوؿ 

 Coefficient خيمتغ
t-
Statistic 

Prob. 

C  0.000 5.141 3.918 جدء ثابت 

D.P 
الافراح البيئي عغ السػاد 

 0.012 2.585 0.013 ستيكيةالبلب

LEV 0.000 4.107 0.011 الخافعة السالية 

MTB 
الؿيسة الدػؾية الى الؿيسة 

 0.426 0.801 0.010 الجفتخية 

SIZE 0.000 5.058 0.142 ذخكةحجع ال 

F-statistic 4.13 

Prob(F-statistic) 0.0002 

Adjusted R-squared 0.35 
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F-statistic (4.13 )الاختبار  اذ كانت ؾيسػة  أنسػذجصلبحية يتزح مغ خلبؿ الججوؿ اعلبه 

% مسػػا يػػجؿ عمػػى 1( وىػػي اقػػل مػػغ 0.0002بمغػػت ) Prob)و اف الاىسيػػة الاحرػػائية لؿيسػػة )

 ( Probيتبػػػيغ مػػػغ الجػػػجوؿ أف الأىسيػػػة الإحرػػػائية لؿيسػػػة)الاختبػػػار ككػػػل. كسػػػا  أنسػػػػذجمعشػيػػػة 

يعشػػي قبػػػؿ الفخضػػية  (  مسػػا 0.012بمغػػت   ) يةالافرػػاح البيئػػي عػػغ السػػػاد البلبسػػتيكلمستغيػػخ 

الاداء عمػػى  الافرػػاح البيئػػي عػػغ السػػػاد البلبسػػتيكيةلالػػة احرػػائية ىشالػػظ اثػػخ ذو داف  الثانيػػة و

( اؼ اف  العلبقػػة شخديػػة,  Coefficient)(  )0.013 ,اذ كانػػت ؾيسػػة معامػػل الانحػػجار  السػػالي

   الاداء السالي .سػؼ يؤدؼ الى زيادة د البلبستيكية الافراح البيئي عغ السػابفاف الالتداـ  وعميو

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 المبحث الثاني  -الفصل الثالث
 

123 
 

  الخئيدية الثالثة فخضية الاختبار 3:-3-2

 عمى ملائسة قيسة السعمؽماتالحؽكسة   لآلياتىشالغ اثخ ذو دلالة احرائية التي تشز )
 (السحاسبية

 -ويتفخع مغ ىحه الفخضية الفخضيات الفخعية الاتية:

 عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات.لحجع مجمذ الادارة  ة احرائية ىشالظ اثخ ذو دلال -1
 .عمى ملبئسة ؾيسة السعمػماتجػدة التجقيق ىشالظ اثخ ذو دلالة احرائية  -2

 الثالثة.اختبار الفخضية الفخعية الاولى مؼ الفخضية الخئيدية 3-2-3-1

ة قيسة ملائسعمى لحجػ مجمذ الادارة يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية التي تشز عمى )
 (السعمؽمات السحاسبية

( لجسيع الستغيخات السدتقمة أقل VIF( اف جسيع ؾيع معامل تزخع التبايغ )12يػضح ججوؿ )
 أنسػذج في( Multicollinearity, وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الازدواج الخصي ) 5مغ 

  اختبار الفخضية.

 :ةاختبار الفخضي نسػذجلأ لاختبار مذكمة الازدواج الخصي

 (VIF: قيػ معامل تزخػ التبايؼ )(12)ججوؿ 

 VIF الستغيخ 

 EPS 3.133 ربحية الديع

 BVPS 2.919 الؿيسة الدػؾية لمديع

 B.S 1.467 حجع مجمذ الادارة

حجع مجمذ الادارة *ربحية 
 الديع

B.S*EPS 1.016 
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حجع مجمذ الادارة *الؿيسة 
 الدػؾية

B.S*BVPS 1.91 

 SIZE 1.823 حجع الػحجة الاقترادية

الانحجار  أنسػذج استخجاـفي ىحا الجدء مغ البحث , سيتع فحز اختبار الفخضيات , ويتع 
 :الفخعية الاولى مغ الفخضية الخئيدية الثالثة التالي لاختبار الفخضية 

P it=α0+β1EPS it+β2BVPSit + β3B.Sit+β4B.S*EPSit+ β5B.S*BVPSit + 
β6SIZEit+εit 

إف اذ   نسػذجالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلبئسة لاختبار ىحا الأ نسػذجقبل اجخاء اختبار لأ
يقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخؽ تذغيل نساذج  Panel Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي

 )  وشخيقة التأثيخات العذػائية  Fixed Effectsالجراسة, ىسا: شخيقة نساذج التأثيخات الثابتة
Random Effects  و الصخيقة  السقيجة  وOLS)  . 

 Hausman Testولمتأكج مغ  اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات الثلبث )
  ,Redundant Fixed Effects Tests   ,Breusch-Pagan  ومغ ثع السفاضمة  بيغ )

 ( .15,  14,  13ىحه الصخؽ وفقا لسدتػػ الجلالة و كسا مػضح في الججاوؿ رقع )

 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (13)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Redundant Fixed 
Effects Tests 

1.442 0.1415 

 

ف ف شخيقة  وعميو,  0.05اكبخ  مغ 0.1415يػضح الججوؿ أعلبه أف احتساؿ الاختبار ىػ 
OLS  اختبار الفخضية. أنسػذجالثابتة لتلبئع  مغ شخيقة الاختبار ذات التأثيخات ملبئسةىي أكثخ 
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 Breusch-Pagan: اختبار (14)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Breusch-Pagan  0.691984 0.4055 
 

الفخضية , يسكغ استشتاج أف Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 استخجاـفاف   وعميوتع رفزيا , لع ي OLSشخيقة  استخجاـى قائسة عمالالرفخية ليحا الاختبار 

الفخضية , ولغخض التأكج تع اجخاء  أنسػذجوفقا لشتائج الاختبار مشاسبة لاختبار  OLSشخيقة 
 (   .15كسا في الججوؿ رقع )  Hausmanاختبار 

 Hausman: اختبار  (15)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Hausman 
15.922788 0.0142 

, يسكغ استشتاج أف شخيقة ذات  Hausmanوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 أنسػذج,  تعتبخ ىحه اكثخ ملبئسة  لاختبار ثابتة التأثيخات الالتأثيخات العذػائية مقارنة بصخيقة 

 .16جوؿ في الجالفخضية  أنسػذجيتع عخض نتائج اختبار مغ خلبؿ ما تقجـ . الفخضية 

 الثالثة الاولى مؼ الفخضية الخئيدية : نتائج اختبار الفخضية(16)ججوؿ 

-Coefficient t متغيخ
Statistic Prob. 

C 0.000 3.344 1.375 الحج الثابت 

EPS 0.000 1.859 0.426 ربحية الديع 

BVPS 0.000 1.354 0.924 الؿيسة الدػؾية لمديع 

B.S 0.003 1.249 0.041 حجع مجمذ الادارة 



 المبحث الثاني  -الفصل الثالث
 

126 
 

B.S*EPS  حجع مجمذ الادارة *ربحية
 الديع

0.015 2.344 0.027 

B.S*BVPS  حجع مجمذ الادارة *الؿيسة
 الدػؾية

0.048 3.509 0.007 

SIZE 0.006 3.599 0.176 حجع الػحجة الاقترادية 

F-statistic 2.066 

Prob(F-statistic) 0.0095 

Adjusted R-squared 0.1784 

 F-statisticالاختبار  اذ كانت ؾيسة  أنسػذجؿ الججوؿ اعلبه صلبحية يتزح مغ خلب
مسا  0.05( وىي اقل مغ 0.0095بمغت ) Prob)( و اف الاىسية الاحرائية لؿيسة )2.066)

  يتبيغ مغ الججوؿ أف الأىسية الإحرائية لؿيسة)الاختبار ككل. كسا  أنسػذجيجؿ عمى معشػية 
Prob ) ىشالظ  افاؼ  0.05مغ اقلبمغت    ذ الادارة *ربحية الديعحجع مجملمستغيخ السدتقل

. كسا اشارت الشتائج ايزا الى اف الستغيخ ة السعمػمات عمى ملبئسة ؾيس لحجع مجمذ الادارةاثخ 
مسا    0.05كانت الاىسية الاحرائية لو اقل مغ  حجع مجمذ الادارة *الؿيسة الدػؾيةالسدتقل 

يػجج أثخ ذو التي تشز عمى) لى مغ الفخضية الخئيدية الثالثةالفخعية الاو يعشي قبػؿ الفخضية 
 ( .عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات السحاسبية لحجع مجمذ الادارةدلالة إحرائية 
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 الفخعية الثانية مؼ الفخضية الخئيدية الثالثة فخضية الاختبار 2 :-3-2-3

ات عمى ملائسة قيسة السعمؽملجؽدة التجقيق يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية    التي تشز )
 (السحاسبية 

( لجسيع الستغيخات السدتقمة أقل VIF( اف جسيع ؾيع معامل تزخع التبايغ )17يػضح ججوؿ )
 أنسػذج في( Multicollinearity, وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الازدواج الخصي ) 5مغ 

 الثالثة. ر الفخضيةاختبا نسػذجلأ اختبار الفخضية.لاختبار مذكمة الازدواج الخصي

 (VIF: قيػ معامل تزخػ التبايؼ )(17)ججوؿ 

 VIF ستغيخال الستغيخ

 EPS 1.235 ربحية الديع

 BVPS 1.987 الؿيسة الدػؾية لمديع

 A.Q 1.667 جػدة التجقيق

جػدة التجقيق 
 الخارجي*ربحية الديع

A.Q*EPS 2.351 

جػدة التجقيق 
الخارجي*الؿيسة 

 الدػؾية
A.Q*BVPS 1.712 

حجع الػحجة 
 الاقترادية

SIZE 1.263 

الانحػػجار  أنسػػػذج اسػػتخجاـفػػي ىػػحا الجػػدء مػػغ البحػػث , سػػيتع فحػػز اختبػػار الفخضػػيات , ويػػتع 
يػجػػج أثػػخ ذو التػػي تػػشز ) الفخعيػػة الثانيػػة مػػغ الفخضػػية الخئيدػػية الثالثػػةالتػػالي لاختبػػار الفخضػػية 

 ( ػمات السحاسبية ملبئسة ؾيسة السعمعمى لجػدة التجقيق دلالة إحرائية 
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P it=α0+β1EPS it+β2BVPSit + β3 A.Q it+β4A.Q*EPSit+ β5A.Q*BVPSit + 
β6SIZEit+εit 

إف اذ   نسػذجالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلبئسة لاختبار ىحا الأ نسػذجقبل اجخاء اختبار لأ
تذغيل نساذج يقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخؽ  Pael Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي

 ) وشخيقة التأثيخات العذػائية  Fixed Effects الجراسة, ىسا: شخيقة نساذج التأثيخات الثابتة
Random Effects و و الصخيقة  السقيجة OLS) . 

 Hausmanولمتأكج مغ  مغ اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات الثلبث )
Test   ,Redundant Fixed Effects Tests   ,Breusch-Pagan   ومغ ثع السفاضمة )

 ( .   20, 19,  18)لالة و كسا مػضح في الججاوؿ رقع بيغ ىحه الصخؽ وفقا لسدتػػ الج
 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (18)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Redundant Fixed 
Effects Tests 3.142891 

0.0002 

 OLSف ف شخيقة  وعميو,  0.05أقل مغ 0.0002لججوؿ أعلبه أف احتساؿ الاختبار ىػيػضح ا
 اختبار الفخضية. أنسػذجمغ شخيقة الاختبار ذات التأثيخات الثابتة لتلبئع  ملبئسةىي أكثخ 

 
 Breusch-Pagan: اختبار (19)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Breusch-Pagan  18.41647 
0.000 

 



 المبحث الثاني  -الفصل الثالث
 

129 
 

, يسكغ استشتاج أف الفخضية Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 استخجاـفاف   وعميوتع رفزيا , ي لع OLSشخيقة  استخجاـالرفخية ليحا الاختبار القائسة عمى 

 الفخضية , ولغخض التأكج تع اجخاء أنسػذجوفقا لشتائج الاختبار مشاسبة لاختبار  OLSشخيقة 
 .  (  20كسا في الججوؿ رقع ) Hausmanاختبار 

 

 Hausman: اختبار  (20)ججوؿ 

 .Prob قيمة الاختبار نوع الاختبار

Hausman 2.394528 0.7923 

 

شخيقة ذات اف , يسكغ استشتاج  Hausmanوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 أنسػذجت الثابتة ,  تعتبخ ىحه اكثخ ملبئسة  لاختبار التأثيخات العذػائية مقارنة بصخيقة التأثيخا

 .21الفخضية الاولى  في الججوؿ  أنسػذجمغ خلبؿ ما تقجـ يتع عخض نتائج اختبار . الفخضية 
 

 الفخعية الثانية مؼ الفخضية الخئيدية الثالثة: نتائج اختبار الفخضية (21)ججوؿ 

 Coefficient متغيخ
t-

Statistic 
Prob .

  
  C 0.001 3.344 0.298 دء ثابت ج 

EPS 0.068 1.859- 0.018- ربحية الديع 

BVPS 0.181 1.354- 0.001- الؿيسة الدػؾية لمديع 

A.Q 0.2172 1.2433 0.0012 جػدة التجقيق 

A.Q*EPS  جػدة التجقيق
 0.022 2.344 0.02 الخارجي*ربحية الديع

A.Q*BVPS  0.001 3.509 0.001جػدة التجقيق 
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 الخارجي*الؿيسة الدػؾية

SIZE 0.001 3.599 0.010 حجع الػحجة الاقترادية 

F-statistic 4.243 

Prob(F-statistic) 0.0003 

Adjusted R-squared 0.294 
 F-statisticالاختبار  اذ كانت ؾيسة  أنسػذجيتزح مغ خلبؿ الججوؿ أعلبه صلبحية 

مسا  0.05( وىي اقل مغ 0.0003غت )بم Prob)( و اف الأىسية الإحرائية لؿيسة )4.243)
  يتبيغ مغ الججوؿ أف الأىسية الإحرائية لؿيسة)الاختبار ككل. كسا  أنسػذجيجؿ عمى معشػية 

Prob ) (  مسا يعشي 0.022بمغت   )  *جػدة التجقيق الخارجي*ربحية الديعلمستغيخ السدتقل
يػجج أثخ ذو دلالة لتي تشز عمى )ا الفخعية الثانية مغ الفخضية الخئيدية الثالثةقبػؿ الفخضية

(, ,اذ كانت ؾيسة معامل إحرائية لجػدة التجقيق عمى ملبئسة ؾيسة السعمػمات  السحاسبية
و ملبئسة ؾيسة جػدة التجقيق  ( اؼ اف  العلبقة بيغ Coefficient)(  )0.02 الانحجار

 ىي علبقة شخدية السحاسبية السعمػمات 
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 : الخئيدية الخابعة فخضيةالاختبار :3-2-4

.  (عمى الاداء الساليلاليات الحؽكسة يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية )ىحه الفخضية عمى  تشز 
 -ويتفخع مغ ىحه الفخضية الفخضيات الاتية:

 .عمى الاداء السالي لحجع مجمذ الادارة.يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية  -1
 .اء الساليعمى الادلجػدة التجقيق  يػجج أثخ ذو دلالة إحرائية -2

 الفخضية الفخعية الاولى مؼ الفخضية الخئيدية الخابعة:  3-2-4-1

 (يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية لحجػ مجمذ الادارة.عمى الاداء السالي .)

( لجسيع الستغيخات السدتقمة أقل VIF( اف جسيع ؾيع معامل تزخع التبايغ )22يػضح ججوؿ )
 أنسػذج( في Multicollinearityزدواج الخصي ), وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الا 5مغ 

 اختبار الفخضية.
 (VIF: قيػ معامل تزخػ التبايؼ )(22)ججوؿ 

 VIF غيخستال الستغيخ

 B.S  1.652 حجع السجمذ

 LEV  1.792 الخافعة السالية
الؿيسة الدػؾية 
 MTB  2.89 لمؿيسة الجفتخية
حجع الػحجة 

 SIZE  1.136 الاقترادية

 

التابعة و  بيغ الستغيخات السدتقمة الثشائيةضعف معاملبت الارتباط  اعلبه الججوؿ غ ع محيلب
  .والزابصة وىحه خاصية مفيجة تجؿ عمى اف الستغيخات تؿيذ ابعادا مختمفة
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الانحجار  أنسػذج استخجاـفي ىحا الجدء مغ البحث , سيتع فحز اختبار الفخضيات , ويتع 
 :ةالتالي لاختبار الفخضي

  

 ROAit=α0+ β1 B.Sit +β2LEVit+β3MTB + β4SIZE it +εit 

 

إف اذ   نسػذجالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلبئسة لاختبار ىحا الأ نسػذجقبل اجخاء اختبار لأ
نساذج  تذغيل ؽ يقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخ  Panel Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي

 ) العذػائية وشخيقة التأثيخات  (Fixed Effects) الثابتة, ىسا: شخيقة نساذج التأثيخات الجراسة
Random Effects) .و الصخيقة السقيجة  

 Hausmanمغ اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات الثلبث ) ولمتأكج مغ 
Test   ,Redundant Fixed Effects Tests   ,Breusch-Pagan السفاضمة  ( ومغ ثع 
 . (25, 24, 23خؽ وفقا لسدتػػ الجلالة و كسا مػضح في الججاوؿ رقع )ىحه الصبيغ 

 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (23)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Redundant Fixed 
Effects Tests 3.142891 

0.0002 

 
ف ف شخيقة  عميوو ,  0.05أقل مغ  0.0002يػضح الججوؿ أعلبه أف احتساؿ الاختبار ىػ 

OLS  اختبار الفخضية. أنسػذجمغ شخيقة الاختبار ذات التأثيخات الثابتة لتلبئع  ملبئسةىي أكثخ 
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 Breusch-Pagan: اختبار (24)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Breusch-Pagan 18.416 0.000 

 
, يسكغ استشتاج أف الفخضية Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 

 استخجاـفاف   وعميوتع رفزيا , لع ي OLSشخيقة  استخجاـالرفخية ليحا الاختبار القائسة عمى 
, ولغخض التأكج تع اجخاء الفخضية أنسػذجار مشاسبة لاختبار وفقا لشتائج الاختب OLSشخيقة 
 .  (  25كسا في الججوؿ رقع ) Hausmanاختبار 

 
 Hausman: اختبار  (25)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Hausman 2.394528 0.7923 
 

شخيقة ذات اف , يسكغ استشتاج  Hausmanوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 
 أنسػذجالتأثيخات العذػائية مقارنة بصخيقة التأثيخات الثابتة ,  اذ تعتبخ ىحه اكثخ ملبئسة  لاختبار 

 .26في الججوؿ الفخضية أنسػذجمغ خلبؿ ما تقجـ يتع عخض نتائج اختبار  الفخضية .
 الفخعية الاولى مؼ الفخضية الخئيدة الخابعة: نتائج اختبار الفخضية (26)ججوؿ 

. Coefficient t-Statistic Prob متغيخ
  

C  0.013 2.527- 2.151- الحج الثابت 

B.S 0.020 2.357 0.4747 حجع السجمذ 
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LEV 0.222 1.227- 0.026- الخافعة السالية 

MTB 0.011 2.590 0.237 الؿيسة الدػؾية لمؿيسة الجفتخية 

SIZE 0.743 0.327 0.009 حجع الػحجة الاقترادية 

F-statistic 65.825 
 

Prob(F-statistic) 0.000 

Adjusted R-squared 0.809 
 F-statisticالاختبار  اذ كانت ؾيسة  أنسػذجيتزح مغ خلبؿ الججوؿ اعلبه صلبحية 

مسا  0.05( وىي اقل مغ 0.000بمغت ) Prob)( و اف الاىسية الاحرائية لؿيسة )65.825)

يتبيغ مغ الججوؿ أف الأىسية الإحرائية الاختبار ككل. كسا  أنسػذجيجؿ عمى معشػية 

قبػؿ الفخضية التي (  مسا يعشي  0.02بمغت   )  حجع السجمذلمستغيخ السدتقل  (Probلؿيسة)

 ( عمى الاداء الساليلحجع مجمذ الادارة ىشالظ اثخ ذو دلالة احرائيةتشز )
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   مؼ الفخضية الخئيدية الخابعة الثانيةالفخضية الفخعية : 3-2-4-2

 .(عمى الاداء الساليلجؽدة التجقيق يؽجج أثخ ذو دلالة إحرائية التي تشز )

( لجسيع الستغيخات السدتقمة أقل VIFعامل تزخع التبايغ )( اف جسيع ؾيع م27يػضح ججوؿ )
 أنسػذج في( Multicollinearity, وىحا يجؿ عمى عجـ وجػد مذكمة الازدواج الخصي ) 5مغ 

 .الثامشةاختبار الفخضية 

 الثامشةاختبار الفخضية  نسػذجلأ لاختبار مذكمة الازدواج الخصي

 (VIF: قيػ معامل تزخػ التبايؼ )(27)ججوؿ 

 VIF ستغيخال الستغيخ

 A.Q  1.411 جػدة التجقيق

 LEV  1.014 الخافعة السالية

 الؿيسة الدػؾية لمؿيسة الجفتخية
MTB  1.919 

 حجع الػحجة الاقترادية
SIZE  1.832 

 
ر الانحػػجا أنسػػػذج اسػػتخجاـفػػي ىػػحا الجػػدء مػػغ البحػػث , سػػيتع فحػػز اختبػػار الفخضػػيات , ويػػتع 

 فخعية الثانية مغ الفخضية الخئيدية الخابعةة الالتالي لاختبار الفخضي

ROAit=α0+ β1A.Qit +β2LEVit+β3MTB + β4SIZE it +εit 

 
إف اذ   نسػذجالانحجار يجب تحجيج الصخيقة السلبئسة لاختبار ىحا الأ نسػذجقبل اجخاء اختبار لأ

يل نساذج يقتزي الاختيار بيغ إحجػ شخؽ تذغ Pael Data شبيعة التحميل القصاعي الدمشي
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 ) وشخيقة التأثيخات العذػائية  (Fixed Effects) الجراسة, ىسا: شخيقة نساذج التأثيخات الثابتة
Random Effects)  .  و الصخيقة  السقيجة 

 Hausmanولمتأكج مغ  مغ اختيار شخيقة الاختبار الرحيحة تع اجخاء الاختبارات الثلبث )
Test   ,Redundant Fixed Effects Tests   ,Breusch-Pagan   ومغ ثع السفاضمة )

 ( .30, 29, 28بيغ ىحه الصخؽ وفقا لسدتػػ الجلالة و كسا مػضح في الججاوؿ رقع )
 

 Redundant Fixed Effects Tests: اختبار (28)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Redundant Fixed Effects 
Tests 

1.322 0.204 

 
, يسكغ استشتاج أف 0.05اكبخ مغ  0.204أف احتساؿ الاختبار ىػ  يػضح الججوؿ أعلبه

ف نيا  وعميوشخيقة انحجار التاثيخات الثابت.  استخجاـالفخضية الرفخية ليحا الاختبار القائسة عمى 
 اختبار الفخضية. أنسػذجمغ شخيقة الاختبار  ملبئسةأكثخ 

 
 Breusch-Pagan: اختبار (29)ججوؿ 

 .Prob الاختبارؾيسة  نػع الاختبار

Breusch-Pagan 0.271 0.603 

 
, يسكغ استشتاج أف الفخضية Breusch-Paganوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 

شخيقة  استخجاـفاف   وعميوتع قبػليا ,  OLSشخيقة  استخجاـالرفخية ليحا الاختبار القائسة عمى 
OLS الفخضية الاولى  , ولغخض التأكج تع اجخاء  أنسػذجر وفقا لشتائج الاختبار مشاسبة لاختبا

 .  ( 30كسا في الججوؿ رقع )  Hausmanاختبار 
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 Hausman: اختبار  (30)ججوؿ 

 .Prob ؾيسة الاختبار نػع الاختبار

Hausman 15.976 0.013 

 
ات إف شخيقة ذ, يسكغ استشتاج  Hausmanوفقًا لمججوؿ أعلبه والؿيسة الاحتسالية لاختبار 

مغ خلبؿ ما تقجـ يتع عخض نتائج اختبار  الفخضية . أنسػذجالتأثيخات الثابتة  افزل لاختبار 
 .31الفخضية  في الججوؿ  أنسػذج

 
 الفخعية الثانية مؼ الفخضية الخئيدية الخابعة: نتائج اختبار الفخضية (31)ججوؿ 

 .Coefficient t-Statistic Prob متغيخ

C 0.000 19.484 1.360 الحج الثابت 

A.Q 0.039 1.715- 0.050- جػدة التجقيق 

LEV 0.289 1.065- 0.012- الخافعة السالية 

MTB 0.003 3.088 0.076 الؿيسة الدػؾية لمؿيسة الجفتخية 

SIZE 0.013 2.544- 0.134- حجع الػحجة الاقترادية 

F-statistic 3.578 

Prob(F-statistic) 0.003 

Adjusted R-squared 0.127 
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 F-statisticالاختبار  اذ كانت ؾيسة  أنسػذجيتزح مغ خلبؿ الججوؿ اعلبه صلبحية 
مسا  0.05( وىي اقل مغ 0.003بمغت ) Prob)( و اف الاىسية الاحرائية لؿيسة )3.578)

يتبيغ مغ الججوؿ أف الأىسية الإحرائية الاختبار ككل. كسا  أنسػذجيجؿ عمى معشػية 
الفخعية (  مسا يعشي قبػؿ الفخضية 0.03بمغت   ) جػدة التجقيقلسدتقل لمستغيخ ا Prob)لؿيسة)

 يػجج اثخ ذو دلالة احرائية لجػدة التجقيقالتي تشز عمى ) الثانية مغ الفخضية الخئيدية الخابعة
,اذ كانت  عمى السػجػدات العائجعمى  جػدة التجقيقل( , أؼ أف ىشاؾ اثخ عمى الاداء السالي
 . اؼ اف ىشالظ اثخ سمبي عمى الاداء السالي( Coefficient)(  )-0.05 ارؾيسة معامل الانحج
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 الفرل الخابع
 الاوؿالسبحث 

 الاستشتاجات:
بلبستيكية وإعادة التجويخ وقزايا الاستجامة اف مفيػـ الافراح البيئي عغ الشفايات ال -1

البيئية قج وصمت بذكل متدايج إلى مدتػػ مغ الأىسية السادية يسكغ الخجػع إليو في 
تقاريخ الػحجات الاقترادية ولأكبخ الػحجات الػششية في العالع, ويطُيخ ترشيف 

تداوٍ لمغاية الاتجاىات لمػحجات الاقترادية عبخ القصاعات السختمفة تخكيداً غيخ م
 عمى قزايا البلبستيظ بشاءً عمى نػع الػحجة ونػع القصاع.

عمى مدتػػ الذخكات ىشالظ تفاوت في مدتػػ الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية  -2
عيشة البحث واف ذلظ يعػد الى اختلبؼ بمجاف تمظ الذخكات اذ  سعت الذخكات دوؿ 

كسة يذيخ الى الافراحات البيئية مجمذ التعاوف الخميجي الى اصجار دليل لمحػ 
 عشج اعجاد التقاريخ مسا ساىع في زيادة الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية فييا.

إف زيادة اىتساـ الذخكة بالإفراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية ب مكانو اف يؤثخ في  -3
تدسح مدتػػ الأداء السالي لمػحجات الاقترادية, حيث أف السسارسات البيئية 

لمسؤسدات بتقميل تكاليف الإنتاج عغ شخيق تقميل السخاشخ البيئية واف الافراح 
عغ ارتباط الذخكة بالشفايات البلبستيكية تداعج صشاع القخارات الجاخمية والخارجية 

 أو أصحاب السرمحة. 
اف زيادة اىتساـ الذخكة بالإفراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية ب مكانو اف يؤثخ في  -4

دتػػ ملبئسة ؾيسة السعمػمات لمػحجات الاقترادية. حيث أف الكذف عغ الشفايات م
البلبستيكية مفيجاً لتػسيع نصاؽ أشخ الإفراح عغ الاستجامة البيئية, وكحلظ في 

واف دمج  ة عمى أنػاع الشفايات الأخخػ تصػيخ إشار محاسبي يشصبق في الشياي
و  CDPالاستجامة السؤسدية مثل خ الخاضعة لسعايي الإفراح عغ نفايات الذخكات

GRI  يسكغ أف يدخع ويديج الذفاؼية والسلبئسة.تقاريخ مجمذ  الادارة في 
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اف حجع مجمذ الادارة يديع في زيادة ملبئسة ؾيسة السعمػمات لمػحجات الاقترادية ,  -5
 والستغيخات التابعة ميع, ESGحيث أف الجور الػسيط لحجع الذخكة في العلبقة بيغ 

عمى القخارات الإستخاتيجية لمػحجة الاقترادية الستعمقة بسبادرات الاستجامة  ويؤثخ
 البيئية و التي تدتشج عمى دقة التقاريخ ومػثػؾية الافراحات البيئية.

اف جػدة التجقيق يديع في زيادة ملبئسة ؾيسة السعمػمات لمػحجات الاقترادية حيث اف  -6
ة الكذػفات السالية مغ خلبؿ التقييع في تحديغ دقة ومػثػؾي تديعجػدة التجقيق  

السشاسب والسشاقذات التفريمية حػؿ البيانات السالية وغيخ السالية لمػحجة 
 الاقترادية. 

الاداء السالي لمػحجات الاقترادية حيث اف  تحديغاف حجع مجمذ الادارة يديع في  -7
سيارات التي الخبخات وال فزلب عغمع البيئة الخارجية  فاعلالسجالذ تتستع باتراؿ 

 الاداء السالي .  تحديغبذكل مباشخ في  يديعيزيفيا السجراء الاضافيػف والحؼ 
تؤثخ بذكل سمبي عمى الاداء السالي , عمى عكذ ما  اف جػدة التجقيقاثبتت الشتائج  -8

ديع في ت والعخض الشطخؼ الحؼ اوضح بأف جػدة التجقيق دراسات سابقةاشارت اليو 
ػحجات الاقترادية واف تحجيج شبيعة انذصة الذخكة الاداء السالي لم تحديغ

والإفراحات التي تصخحيا, جسيعيا تعسل كألية لمحرػؿ عمى مديج مغ الافكار 
الى البيانات وقج يخجع الاختلبؼ  بذاف التقاريخ ليتع تػجيييا نحػ زيادة الاداء السالي

 .او شخؽ الؿياس السدتخجمة في تحميل التأثيخ 
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 لثانيالسبحث ا
 :التؽصيات

الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية وفقا لأشخ التشسية تجعػ الجراسة الى تبشي  -1
حيث يسكغ أف يؤدؼ الاعتساد عمى أشخ الاستجامة الحالية للئفراحات  السدتجامة

 البلبستيكية. في اجخاءات معالجة الشفاياتإلى تدخيع  GRIالخاصة بسعاييخ 
 استخجاـلاقترادية في تبشي السسارسات البيئية السدتجامة و ضخورة اىتساـ الػحجات ا -2

التقشيات الحجيثة حيث يسكغ أف يداعج الاستثسار في التقشيات الحجيثة أو تخؾية عسميات 
الإنتاج عمى تقميل السخمفات وتجشب الزخائب والغخامات لحلظ , تجعػ ىحه الجراسة بقػة 

بذكل مباشخ  تديعتيا التجارية, والتي سإلى أف تدتثسخ الذخكات في "تخزيخ" مسارسا
 في تحقيق أىجاؼ التشسية السدتجامة البيئية.

يشبغي اصجار دليل لتصبيق الحػكسة  والتشسية السدتجامة في الذخكات العخاؾية ليكػف  -3
التقاريخ الستكاممة التي تتزسغ الجػانب الاجتساعية والبيئية والاقترادية  لأعجادانصلبقة 

 ىسة في زيادة الافراح البيئي عغ السػاد البلبستيكية. السدا بالتاليو 
تتزسغ الافراح عغ الجػانب ضخورة زيادة الػعي لجػ الادارات بأىسية اعجاد التقاريخ   -4

والعسل عمى اقامة دورات خاصة بسجاؿ السدؤولية البيئية و شخؽ الافراح عشيا  البيئية
في   يديعيات فاعماف تبشي ىكحا  في التقاريخ الدشػية او تقاريخ مجمذ الادارة حيث

خمق ؾيسة و تعديد الدسعة والعلبمة التجارية عمى السجػ القريخ والستػسط والصػيل 
ولسا تػفخه ىحه التقاريخ مغ معمػمات غيخ مالية تخز الجػانب البيئية والاجتساعية التي 

 يحتاج الييا اصحاب السرمحة والسجتسع لتقييع الاداء
تقجيع حػافد مالية  مغ خلبؿ بأنذاء علبقة بيغ البيئة والسجتسع,  ؾياـ الحكػمةضخورة  -5

لمسؤسدات التي تأخح زماـ السبادرة في معالجة نفاياتيا او تجويخ الشفايات لتحسل 
السدؤولية الاجتساعية والإفراح عغ السعمػمات في الػقت السشاسب, وزيادة تخريريا 

 السالي.
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لافراح  البيئي بذكل عاـ والافراح عغ السػاد بايتعيغ عمى الذخكة الإىتساـ  جيجا  -6
, ومعالجة مخمفاتيا التي مغ السسكغ أف تأثخ عمى البيئة والعسل البلبستيكية بذكل خاص

 عمى تقميل مخمفاتيا كػف أف ىحا الشذاط يؤثخ بذكل كبيخ عمى أداء الذخكة السالي.
ق الحػكسة والسؤشخات ضخورة اقامة الشجوات والسؤتسخات التثؿيؽية بخرػص اليات تصبي -7

( مغ قبل الػحجات والتي تديع بذكل كبيخ في تحديغ اساليب GRIالبيئية وفق معاييخ )
الثقة في البيانات السالية  الثقافة البيئية و الافراح وملبئسة ؾيسة السعمػمات وتعديد

 .لمػحجة الأقترادية
ليا مغ أىسية مذتخكة الػحجات لسا الجيجة في قػاعج حػكسة  اساليب تصبيق تبشي ضخورة -8

مع معاييخ محاسبة الإستجامة الستسثمة في الذفاؼية والشداىة والعجالة والسداواة وغيخىا 
والحؼ مغ شأنو  بالذكل الدميع وضخورة الفيع العسيق لجورىا والتأكيج عمى تصبيقيا

 تحديغ ملبئسة ؾيسة السعمػمات والاداء السالي.
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يع. ) -9 يع, مشرػر ابخاـ  التجقيق الخارجيو  التجقيق الجاخمي ؼبي التكامميةقة لاالع(. 2022ابخاـ
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 اشخوحة دكتػراه في عمػـ السحاسبة, جامعة العخبي بغ مييجؼ.. )الميبية

يع. ) -10 بحث تحميمي )تأثيخ حؽكسة الذخكات في التجقيق التدؽيقي (. 2018احسج, شيج ابخاـ
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مجى مداىسة تطبيق مبادئ الحؽكسة في تعديد (. 2015أصلبف, حاتع رياض مرصفى. ) -11
دراسة تطبيقية عمى السرارؼ التجارية في (اكتذاؼ الغر والتلاعب بالتقاريخ السالية 

 ., الجامعة الإسلبمية بغدةرسالة ماجدتيخ في السحاسبة والتسػيل, كمية التجارة .  )فمدطيؼ
تحميل مؤشخات السخونة السالية لمذخكات (. 2021الاسجؼ. سيف الجيغ احسج عػاد. ) -12

وتأثيخىا في الاداء السالي دراسة تحميمية لعيشة مؼ الذخكات الرشاعية العخاقية السجرجة في 
ػـ السالية رسالة ماجدتيخ في العم (،2019-2005سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية لمسجة مؼ )

 والسرخؼية, جامعة كخبلبء.
دور حؽكسة الذخكات في تطؽيخ استخاتيجيات الفحز (. 2016الأغا, وساـ حسجؼ.) -13

رسالة ماجدتيخ في السحاسبة , كمية الاقتراد والعمػـ  الزخيبي )دراسة تحميمية في قطاع غدة(.
 غدة -الادارية, جامعة الازىخ

ياس اثخ الريخفة الإلكتخونية في مؤشخات الأداء ق(. 2013الحسجاني, محمد مجيج جػاد. ) -14
 (.2011- 2000السالي لمسرارؼ دراسة تطبيقية في عيشة مؼ السرارؼ الأردنية لمسجة ) 

 رسالة ماجدتيخ في العمػـ السالية والسرخؼية, كمية الادارة والاقتراد جامعة كخبلبء
ة الذخكات في تعديد أثخ تطبيق مبادئ حؽكس(. 2017الحيارؼ, عسخ يػسف عبجالله.) -15

مؽثؽقية التقاريخ السالية الرادرة عؼ الذخكات الرشاعية السداىسة السجرجة في سؽؽ عساف 
رسالة ماجدتيخ في السحاسبة, قدع السحاسبة والتسػيل , كمية الاعساؿ, جامعة الذخؽ  السالي.

 الاوسط.
الابعاد الثقافية  معاييخ السحاسبة والاستجامة مع(. 2022الخفاجي, ايساف جػاد احسج.) -16

والقيػ السحاسبية وانعكاسيا عمى جؽدة التقاريخ السالية ث تطبيقي في عيشة مؼ السرارؼ 
. اشخوحة دكتػراه في السحاسبة, كمية الادارة التجارية السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية

 .والاقتراد جامعة كخبلبء
السدتشج إلى القيسة العادلة وأىسيتو . القياس السحاسبي (2005الدعبي, يامغ خميل . ) -17

رسالة ماجدتيخ في عمػـ  .لمذخكات السداىسة الرشاعية الأردنية السجرجة في بؽرصة عساف
 السحاسبة, جامعة اليخمػؾ.

(. اليات حؽكسة الذخكات ودورىا في تعديد واقع 2018الرالحي, حيجر صادؽ رحسغ. ) -18
الة ماجدتيخ غيخ مشذػرة في العمػـ السحاسبية, . رسالابلاغ عؼ التشسية السدتجامة في العخاؽ

 كمية الادارة والاقتراد, جامعة الكػفة.
اثخ العائج والسخاطخة وقخار الاستثسار في الاداء (. 2017الزخب, حديغ عبجالحدغ عمي. ) -19

 .)السالي لمسرخؼ )دراسة تحميمية لعيشة مؼ السرارؼ السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية
 اجدتيخ في ادارة الاعساؿ, كمية الادارة والاقتراد , جامعة كخبلبء. رسالة م
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دور الإفراح السحاسبي في دعػ نعاـ الخقابة "(. 2004العمػؿ, عبجالسشعع عصا. ) -20
رسالة  فمدطيؼ دراسة تحميمية تطبيقية"-والسداءلة في الذخكات السداىسة العامة قطاع غدة

 غدة. –لتجارة ,الجامعة الإسلبمية ماجدتيخ في السحاسبة والتسػيل, كمية ا
العؽامل السؤثخة عمى الأداء السالي لمذخكات غيخ (. 2018الفار, سساح عؽيف عاشػر. ) -21

رسالة ماجدتيخ في ادارة  .Tobin's Q أنسؽذج استخجاـالسالية السجرجة في بؽرصة فمدطيؼ ب
 الاعساؿ, كمية الاقتراد والعمػـ الادارية. جامعة الازىخ غدة.

"مجى التداـ الذخكات العامة الكؽيتية بالإفراح عؼ بشؽد ( 2012ساء, فيج راعي, )الفح -22
رسالة ماجدتيخ في السحاسبة , كمية الاعساؿ جامعة الذخؽ  محاسبة السدؤولية الاجتساعية"

 الاوسط.
"مجى امكانية تطبيق السحاسبة عؼ السدؤولية الاجتساعية مؼ ( 2009المػلػ, محمد سالع, ) -23

دراسة تطبيقية عمى الذخكات السداىسة السجرجة في سؽؽ ت السداىسة العامة قبل الذخكا
رسالة ماجدتيخ في السحاسبة والتسػيل, كمية التجارة , الجامعة  " فمدطيؼ للأوراؽ السالية

 غدة -الاسلبمية
. (. تحميل وتقييػ الاداء السالي لسؤسدة البتخوؿ الكؽيتية2011السصيخؼ, مذعل جيد. ) -24

 تيخ في السحاسبة, كمية الاعساؿ, جامعة الذخؽ الاوسط.رسالة ماجد
تأثيخ تطبيقات الحؽكسة ومعاييخ محاسبة (. 2019السعسػرؼ. محمد عبجالخسػؿ جابخ.) -25

الاستجامة ودورىا فيتحديؼ الاداء والابلاغ السالي لتعديد الثقة في البيانات السالية )بحث 
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"اثخ مسارسة الحؽكسة عمى الافراح السحاسبي البيئي لمذخكات ( 2018), شخشافة. الياس -26

اشخوحة دكتػراه في العمػـ  الفخندية والجدائخية" الؽحجات الاقتراديةدراسة مجسؽعة مؼ 
 التجارية.

جؽدة السعمؽمات السحاسبية وأثخىا عمى قخارات مدتخجمي (. 2017بػقشجورة, حػرية. ) -27
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القياس و الإفراح  "(. 2020ء. قشي, وردة. )ة. دقاشي, سسية. وصيف, صفاد جلبلي, بخي -29
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 الادارة والاقتراد , جامعة كخبلبء.

يع.) -33 أثخ هيكل ممكية السشذأة في ملائسة معمؽمات التقاريخ السالية  (.2018سسيا, ربيع ابخاـ
خوحة دكتػراه في .اش لقخارات السدتثسخيؼ "دراسة تحميمية في الذخكات السداىسة العامة

 السحاسبة,  كمية الاقتراد , جامعة دمذق.
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رارؼ الاسلامية الدؽرية دراسة تطبيقية: مرخؼ قياس كفاءة الس(. 2013عصار. رانيا. ) -36

رسالة ماجدتيخ في العمػـ السالية والسرخؼية, كمية الاقتراد جامعة  سؽرية الجولي الاسلامي.
 حمب.

تأثيخ هيكل السمكية في كفاءة القخارات الاستثسارية وانعكاسو (. 2021عمي, ماىخ ناجي. ) -37
 سبة , كمية الادارة والاقتراد, جامعة كخبلبء.اشخوحة دكتػراه في السحا عمى قيسة الذخكة.

اليات حؽكسة الذخكات لمحج مؼ السسارسات  استخجاـ(. 2021عػادؼ, & عبج القادر. ) -38
اشخوحة دكتػراه في العمػـ السالية الدمبية لمسحاسبة الابجاعية دراسة حالة مجسع صيجاؿ. 

 والسحاسبية, جامعة محمد خيزخ بدكخة.
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أساليب السخاجعة التحميمية في تقييػ الأداء السالي  استخجاـ. (2022فارس, صحخاوؼ.) -39
 –لمسؤسدات الاقترادية دراسة حالة شخكة التابعة حبؽب الديباف السخكب الرشاعي التجاري 

 . اشخوحة دكتػراه في العمػـ السالية والسحاسبية, كمية العمػـ الاقترادية والتجارية.القشطخة
ياس السحاسبي لمتكاليف البيئية والإفراح عشيا في القؽائػ الق(. 2015لعبيجؼ, مياوات. ) -40

الرشاعية في  الؽحجات الاقتراديةالسالية لتحديؼ الأداء البيئي دراسة حالة مجسؽعة مؼ 
. اشخوحة دكتػراه في عمػـ التيديخ, كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ, الجدائخ

 جامعة محمد خيزخ بدكخة.
(. مجى الالتداـ بتطبيق معاييخ الإبلاغ السالي الجولية وأثخىا 2014. )حسج محمدمخمػؼ, ا -41

عمى تؽليج تقاريخ مالية ذات جؽدة عالية دراسة تطبيقية عمى الذخكات السداىسة العامة 
 . اشخوحة دكتػراه في عمػـ السحاسبة, كمية العمػـ الاقترادية والعمػـ التجارية.الرشاعية الاردنية

فراح السحاسبي بالتكاليف البيئية في القؽائػ السالية دراسة لاا(.  "2017اؿ. )ملبح, ام -42
 رسالة ماجدتيخ في العمػـ التجارية , " BATICIMحالة شخكة بشاء الھياكل السعجنية السرشعة 

 كمية العمػـ الاقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ, جامعة اـ البػاقي.
(. دور القياس والافراح عؼ التكاليف البيئية في جؽدة 2018مػسى, ياسيغ عبجالخحيع.) -43

 دراسة ميجانية عمى عيشة مؼ الذخكات الرشاعية العاممة في الدؽداف(.(السعمؽمات السحاسبية
 اشخوحة دكتػراه في السحاسبة والتسػيل, كمية الجراسات العميا,  جامعة الدػداف لمعمػـ والتكشمػجيا.

. رسالة اأنسؽذجفي التشسية ولاية السديمة  السحمية ر الحؽكسةدو (. 2022ونػغي. نادية. ) -44
 ماجدتيخ في العمػـ الدياسية, جامعة محمد بػضياؼ.

الإسلامي  ذخكة(. تقييػ الأداء السالي لمبشؽؾ الإسلامية دراسة حالة ال2014يػنذ, مخيع. ) -45
 رسالة ماجدتيخ في العمػـ التجارية, جامعة جيجل. لمتشسية.

 
 ات العمسية:السؤتسخ  -ت 

(. أثخ الالتداـ السدؤولية الاجتساعية في الأداء السالي 2018سمساف, ياسسيغ حكست. ) -46
. عجد خاص بالسؤتسخ العمسي الجولي الاوؿ, مجمة )بحث تطبيقي في مرخؼ بغجاد(لمسرارؼ

 دراسات محاسبية ومالية.
سي الجولي عػلسة السؤتسخ العم محجدات الحؽكسة ومعاييخىا.(. 2012غادر, محمد ياسيغ. ) -47

 لبشاف -جامعة الجشاف شخابمذ ديدسبخ ( 17 -15الإدارة في عرخ السعخفة) 
 
 
 

 



 

149 
 

 السجلات والجوريات: -ج 
يع, نيمة محمد الديج. ) -48 (. أثخ مدتؽى الإفراح عؼ التشسية السدتجامة عمى الأداء 2020ابخاـ

عمى الذخکات السجرجة دراسة تطبيقيو -٠٢٠٢السالي السدتقبمي لمذخکات في ضؽء استخاتيجية 
 .492-461(, 4)24الفکخ السحاسبى, مجمة  في البؽرصة الدعؽدية.

يع, نيفيغ محمد, خصاب, جساؿ سعج الديج, عبجالباسط, وائل فػزؼ.) -49 إطار (. 2018ابخاـ
مجمة العمػـ البيئية,  محاسبي مقتخح لمتقاريخ البيئية بيجؼ القياس السؽضؽعي للأداء السالي.

43(3 : )665-679. 
دراسة -(. أثخ حؽكسة الذخكات عمى سياسة إدارة الأرباح2022ابػ زعيتخ, باسل جبخ. ) -50

. مجمة الجامعة الإسلبمية لمجراسات 2019-2014تطبيقية عمى سؽؽ الساؿ الدعؽدي
 (.4)30الاقترادية والإدارية, 

يف الؽکالة. تأثيخ قؽة السجيخ التشفيحى الأوؿ عمى تکال(. 2019أبػ سالع, سيج سالع محمد. ) -51
.634-568(, 4)23, الفکخ السحاسبى

قياس العلاقة بيؼ إدارة العؽائج وقيسة ملائسة السعمؽمات (. 2021احسج, احسج عبجالكخيع. ) -52
. مجمة تكخيت لمعمػـ السالية وانعكاسيا عمى سعخ الديػ لعيشة مؼ الذخكات الرشاعية العخاقية

 .153- 135( : 56)17الادارية والاقترادية, 
يع, محمد عبجالله. ) -53 اليات حؽكسة الذخكات عمى  يخقياس تأث(. 2020احسج, شحػ اكخـ و ابخاـ

 للأوراؽسؽؽ العخاؽ  في السجرجةلعيشة مؼ الذخكات العخاقية  الاجتساعية السدؤوليةتقاريخ 
 .488 -444(, 121)26, السجمج مجمة الاقتراد والعمػـ الادارية, السالية

(. تأثيخ آليات حؽكسة الذخكات عمى العلاقة بيؼ نفؽذ 2022حسيج. )الباز, محمد ماىخ عبجال -54
دراسة تطبيقية عمى الذخكات السقيجة بالبؽرصة –السجيخ التشفيحي ومسارسات التجشب الزخيبي

 .96-13(, 2)26. مجمة الفکخ السحاسبى, السرخية
ة الابلاغ معاييخ مبادر  استخجاـ(. 2018باقخ, جشاف عبجالعباس, مصخ, خجيجة جسعة. ) -55

دراسة  -في الإبلاغ عؼ الاستجامة في البيئة السحمية   ('ESG)ومؤشخات  (GRI)العالسية
 تطبيقية في عيشة مؼ السرارؼ.

(. دراسة أثخ 2019بخيت, محمد بياء الجيغ, عبج الدلبـ, محمد, عبج الخازؽ, و مخوة محمد. ) -56
ية عمى الذخکات العقارية السجرجة دراسة تطبيق-تقاريخ الإستجامة عمى الاداء السالى لمذخکات

مجمة الاسکشجرية لمبحػث  .ESC-S/P/EGXفى السؤشخ السرخى لمسدئؽلية الإجتساعية 
 .105-74(, 2)3السحاسبية, 

(. 2020التسيسي, عساد حخش جاسع. الدعج, فاشسة جاسع محمد. التسيسي, سييل عبج ناصخ.) -57
ؼ تطبيق محاسبة القيسة العادلة وخرائز أثخ نعاـ السعمؽمات السحاسبية عمى العلاقة بي  

للأوراؽ السالية "قطاعي  خاؽ السعمؽمات السحاسبية: دراسة عؼ الذخكات السجرجة في سؽؽ الع
 (.1)12. مجمة كمية مجيشة العمع, السجمج السرارؼ وشخكات الاستثسار السالي"

د جؽدة الابلاغ في تعدي IVS(. دور معاييخ التقييػ الجولية  2021جاسع, خالج حسيج. ) -58
 (.57)16مجمة دراسات محاسبية ومالية, مجمج  .(السالي )ملائسة السعمؽمات السحاسبية 
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تقييػ السؽجؽدات الستجاولة وتأثيخه عمى (. 2021جبار,عقيل كاشع و مذجل, ىاني حسيج. ) -59
: 42جد , الع13.مجمة الكػت لمعمػـ الاقترادية والادارية, , السجمج  والتسثيل الرادؽ سلائسةال

308- 328. 
الافراح السحاسبي في ضؽء السعاييخ السحاسبية الجولية " (. 2021حجوش ,زىخة. و بػزيجة, حسيج.) -60

 .150-136: 2,العجد 4مجمة الاقتراد والتشسية السدتجامة,السجمج والسعاييخ الجولية لمتقاريخ السالية"
ة عمى الأداء السالي أثخ أنذطة السدؤولية الاجتساعي(. 2021الحخبي, عيػد عابج. ) -61

 (.2)25مجمة الفكخ السحاسبي, السجمج لذخكات الاترالات في السسمكة العخبية الدعؽدية. 
عخض  فاعميةدور آليات الحؽكسة في زيادة (. 2022حدغ, حشاف عبج السشعع مرصفى . ) -62

مجمة  ة.القؽائػ السالية ومجي إنعكاس ذلغ عمي تفعيل القجرة التشافدية لمسشذأة: دراسة تطبيقي
 .245-190(, 14)8الجراسات التجارية السعاصخة, 

لتعديد  السرارؼ في الحؽكسةدور آليات (. 2022حدغ, وججاف فالح و ميجؼ, جشاف. ) -63
. السجمة العخاؾية لمعمػـ عيشة مؼ السرارؼ العخاقيةبحث استطلاعي في  -السعمؽماتي الإفراح

 (.73)18الادارية, مجمج 
أثخ مؤشخ العائج (. 2021در. دعاء ذيب, جاسع. عادؿ حسدة. )حدغ. اية عادؿ, عبجالقا -64

. مجمة كمية بغجاد لمعمػـ الأقترادية تثسار بسؤشخات الخبحية لمسرارؼ التجارية العخاؽسفي الا
 .66الجامعة, العجد 

علاقة و أثخ الأداء البيئي بالأداء السالي بالتطبيق عمى (. 2014حدغ, عبجالخازؽ خزخ. ) -65
مجمة جامعة الانبار لمعمػـ  .ت إنتاج السذخوبات الغازية في مجيشة كخكؽؾعيشة مؼ شخكا

 .234 -210(: 11)6الاقترادية والادارية,
تقييػ الاداء السالي لمسرارؼ الخاصة السدجمة في سؽؽ (. 2020حديغ, احسج عباس. ) -66

 -161: 39عجد مجمة ميداف لمجراسات الاكاديسية, الالعخاؽ للأوراؽ السالية )دراسة تحميمية(، 
176. 

"أثخ الإفراح البيئي عمى تقشيات الإنتاج الأنعف/دراسة ( .2021حسج, شيمة عبجالػاحج. ) -67
جامعة تكخيت, كمية الإدارة والاقتراد, مجمة تكخيت لمعمػـ الإدارية والاقترادية,  استطلاعية"

 .17-1: 5, العجد 71السجمج 
السرخفية  الؽحجات الاقتراديةة تطبيق متغيخات حؽكس(. 2021خميفة, سشجس عمي. ) -68

دراسة تطبيقية عمى عيشة مؼ السرارؼ    (ROE&ROA)وأثخىا عمى الاداء السالي مقاسا بػ
مجمة دراسات محاسبية ومالية,  الاسلامية السحمية السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية، 

 (.55)16السجمج 
يػ مؤشخات الأداء السالي لمذخكات تقي(. 2020داوود, بلبؿ محمد. و اميغ, نػر ساشع.) -69

مجمة .)ا  أنسؽذجالسجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية دراسة تحميمية )شخكة الحسخاء لمتأميؼ 
 (.49)16تكخيت لمعمػـ الإدارية والاقترادية, السجمج

تفعيل القياس بالقيسة العادلة ودوره في تحديؼ شفافية (. 2019داوود, محمد سمساف. ) -70
 .24-1, الرفحات 61, العجد 15. السجمة العخاؾية لمعمػـ الادارية, السجمج السالي الجوليةالإبلاغ 
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71- (. ندب  استخجاـتقييػ الأداء السالي لمؽحجات الأقترادية ب(. 2022دحاـ, عمي حازـ
مجمة  (.2020 – 2018السؤشخات السالية دراسة حالة في الذخكة العامة لسؽانئ العخاؽ لمسجة )

 (.65)17رادية , السجمجالعمػـ الاقت
مجخل القيسة  استخجاـتقييػ الأداء السالي لذخكات التأميؼ ب (.۲۲۲۲)محمد محسػد  ,دروير -72

دراسة تطبيقية عمى شخكات التأميؼ السجرجة ببؽرصة الأوراؽ   (EVA)الاقترادية السزافة
التجارة, جامعة  . السجمة العمسية لمجراسات والبحػث السالية والتجارية, كميةالسالية السرخية

 .۳۳۳ – ۲۸۲,  ٤ج ( ۲) ۳دمياط
"اىسية (. 2019الخوازؽ, عبجالدىخة سمساف. و كاضع, حيجر كخيع. و جػاد, باسسة كاضع. ) -73

الافراح عؼ السعمؽمات البيئية وتأثيخىا عمى استجامة السؽجؽدات البيئية ، دراسة تطبيقية في 
 .78-62: 3, العجد 17, السجمج  مجمة جامعة كخبلبء العمسية مرانع محافعة الشجف"

الؽحجات دور حؽكسة الذخكات التجارية في إستجامة  (.2022سالع, احسج عبج الخحساف.) -74
 .116 -101(: 3)2. مجمة قزايا معخؼية, السجمج الشاشئة و الرغيخة والستؽسطة الاقترادية

ة أداء أثخ الإفراح عؼ السحاسبة البيئية عمى جؽد(. 2021سخ الختع. عبيخ بكخ. ) -75
مجمة العمػـ  .– السسمكة العخبية الدعؽدية -دراسة حالة شخكة جاز العالسية –السشذآت التجارية 

 .5(7) 180–191ة الإقترادية و الإدارية و القانػني
تأثيخ السقجرات التدؽيقية عمى الاداء السالي لمذخكات:  (۲۱۲۲سخجيػس انصػاف اسكشجر ) -76

جراسات والبحػث السالية والتجارية, كمية التجارة جامعة دمياط, السجمة العمسية لم دراسة تطبيقية.
 ٢٥٥-٥٠٠. ۳ج( ۰)۳

" أىسية (. 2021ڕزگار عمى, عبجالله, ىورػ ـ احسج ,)سعيج, يعقػب احسج حسة, احسج,  -77
مجمة جامعة  الإفراح عؼ التكاليف البيئية في الذخكات الشفطية العاممة في اقميػ كؽردستاف"

 170 -151:  2, العجد 13قترادية والادارية, السجمج الانبار لمعمػـ الا
تأثيخ الأزمة السالية في ملائسة القيسة لمسعمؽمات السحاسبية  (.2020سمساف, عمي كخيع. ) -78

 (.50)16مجمة تكخيت لمعمػـ الإدارية والاقترادية,  السجمجدراسة تجخيبية في العخاؽ. 
تبايؼ تخكد  خيتأث(. 2022ضا جسعة. )الذجيخؼ, محمد حػير علبوؼ و عباس, عمي عبجالخ  -79

السمكية لمذخكات التابعة وخرائز مجمذ الإدارة في ملائسة القيسة دراسة تطبيقية في عيشة 
. مجمة اقتراديات الاعساؿ مؼ الذخكات التابعة السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية

 90 -65(: 1)3السجمج
تأثيخ تخكد السمكية وخرائز (. 2022. )الذجيخؼ, محمد حػير و عباس عمي عبج الخضا -80

الإدارة العميا في جؽدة السدتحقات لمذخكات التابعة دراسة تطبيقية في عيشة مؼ الذخكات 
. مجمة الجراسات الاقترادية والادارية. العجد التابعة السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية

(28) 
يع يػنذ, ) -81 جية تكامل أدوات إدارة التكمفة في ظل إستخاتي(. 2016الذعباني, صالح ابخاـ

. مجمة البحػث حؽكسة الذخكات " دراسة استطلاعية في عيشة مؼ الذخكات الرشاعية في نيشؽى 
 .51-25(: 2في العمػـ السالية والسحاسبية, العجد)
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أثخ متغيخات حؽكسة الذخكات عمى الأداء (. 2021الذكخؼ, عائذة. الجياني, افصيصيع. ) -82
مجمة البحػث السالية والاقترادية,  ؼ التجارية الميبية )دراسة تطبيقية تحميمية(،السالي لمسرار 

13(6 ,)227- 248. 
دراسة الجور التقييسي للأداء البيئي لمذخکات: دراسة (. 2020عفت ابػبکخ محمد. ) الراوؼ, -83

-285(, 1)7مجمة البحػث السحاسبية,  تطبيقية عمى الذخکات السقيجة بالبؽرصة السرخية.
340. 

(. دور اعجاد التقاريخ 2021الصائي, غشاـ محيدغ مشيذج و خلبوؼ, ستار جابخ.)  -84
. مجمة الكػت في الاقتراد والعمػـ الادارية, مجمج الستكاممة في الافراح البيئي والاجتساعي

13(39.) 
قيسة الأرباح السحاسبية والقيسة  ملائسة.اختبار (2014الصػيل, ليمى و شاىيغ, سػسغ.) -85

. مجمة جامعة تذخيغ لمبحػث والجراسات ية لمديػ في سؽؽ دمذق للأوراؽ الساليةالجفتخ 
 (.1)36العمسية, 

مجى (. 2021. ), التخىػني, عامخ . محمد, احسج, عبجالقادر , حداـأنذ عبج القادرعامخ. -86
دراسة  2010( لدشة 23فاعمية آليات حؽكسة الذخكات في قانؽف الشذاط التجاري الميبي رقػ )

 .172 -165(, 1)34 مجمة جامعة بشغازؼ العمسية,ة .مقارن
أىسية الشدب السالية في تقؽيػ (. 2007العامخؼ, زىخة حدغ و الخكابي, الديجعمي خمف. ) -87

 .63. مجمة الادارة والاقتراد, العجد )الاداء )دراسة ميجانية في شخكة السذاريع الشفطية
السدؤولية الاجتساعية (. 2020راىي. ) العامخؼ, سعػد جايج  مذكػر و العحارؼ, محمد عامخ -88

دراسة تطبيقية في الذخكة العامة لمدسشت )واثخىا عمى الأداء السالي لمذخكات الرشاعية *
( 4)12.مجمة كمية الإدارة والاقتراد لمجراسات الاقترادية والإدارية والسالية , السجمج (الجشؽبية

:435- 458. 
دور مخاقب الحدابات في قياس (. 2020لاميخ. )عباس, اسامة شارؽ, الجباس, وفاء عبجا -89

بحث  ( (GRI)مؤشخات الأداء الاجتساعي والبيئي في ظل تطبيق معاييخ مبادرة التقاريخ العالسية
, 15مجمة دراسات محاسبية و مالية, السجمج  . )تطبيقي في الذخكة العامة لمدسشت العخاقية

 76 -59: 51العجد
(. 2022نيمة عبيذ شلبؿ. ) ,جاسع عيجاف بخاؾ. والذسخؼ عباس, زيج نعسة. , السعسػرؼ,  -90

 استخجاـتأثيخ العلاقة بيؼ السمكية الادارية والخافعة السالية وحجػ الذخكة في الاداء السالي ب
 . 135 -116( :59)18. مجمة تكخيت لمعمػـ الادارية والاقترادية, (Tobin's Q) أنسؽذجأ

 الؽحجات الاقتراديةداء السالي والقيسة في قخاءة في الأ(. 2006دادف. ) ,عبج الغشي -91
 .48 -41: 4مجمة الباحث, العجد . الاقترادية

يع اميغ, ) -92 الحساية التذخيعية لمبيئة مؼ الشفايات  "( 2022عبج السجيج, ديشا ابخاـ
 531 -434: 37" كمية الحقػؽ, جامعة الدقازيق, العجد البلاستيكية

سة الذخكات في تحقيق الججارة الائتسانية)دراسة انعكاس حؽك(. 2022عبج, مشاؼ حامج.) -93
 .186-165(:74السجمة العخاؾية لمعمػـ الاقترادية, العجد). )استطلاعية
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. القيسة الدؽقية السزافة بيؼ (2016).عبجالدتار, رجاء رشيج و ذياب, خزيخ سمساف -94
 (.37)11لية, مجمة دراسات محاسبية وما ججلية مفيؽـ التكمفة التاريخية والقيسة العادلة.

"الافراح السحاسبي عؼ الاداء البيئي في ( 2018عبجالرسج, نجػػ , يحياوؼ, الياـ ,) -95
 38" مجمة العمػـ الاندانية والاجتساعية, العجد  -سطيف–التقاريخ لذخكة الاسسشت عيؼ الكبيخة 

:51-68 
في تقييػ . أىسية عسمية فحز الخقابة الجاخمية (2022عبجالسمظ.اسخاء  و ىاشع. صجاـ. ) -96

-113(: 3)3مجمة الخيادة لمساؿ والاعساؿ.  .كفاية وملائسة أدلة الأثبات في التجقيق الخارجي
124. 

يع, عبجالله. حديغ. ) -97 دور آليات حؽكسة الذخكات في الحج مؼ (. 2012العجؼ. ابخاـ
 (.3)34مجمة جامعة تذخيغ لمبحػث والجراسات العمسية,   مسارسات إدارة الأرباح.

أثخ العؽامل الذخطية عمى أداء نعػ السعمؽمات السحاسبية (. 2019ردؽ آزاد. )عسخ, ىو  -98
دراسة ميجانية في عيشة مؼ السرارؼ التجارية في محافعة )وانعكاسيا عمى جؽدة السعمؽمات 

 . 165 -141(: 2)3.السجمة العمسية لجامعة جيػياف, (الدميسانية
تأثيخ آليات حؽكسة الذخكات في  (.2022, ثامخ حديغ. و جاسع, مثشى روكاف. )قادر -99

قيسة السعمؽمات السحاسبية دراسة تطبيقية عمى عيشة مؼ الذخكات السجرجة في سؽؽ  ملائسة
 .300 -285( :57)18مجمة تكخيت لمعمػـ الادارية, العجد العخاؽ للأوراؽ السالية.

في الذخكات العؽامل السؤثخة عمى الأداء السالي (. 2015القزاة, مرصفى عبجالله احسج. ) -100
السداىسة العامة الرشاعية الأردنية مقاسا  بالعائج عمى السؽجؽدات والعائج عمى حقؽؽ السمكية 

 -255(: 1)3مجمة الجامعة الإسلبمية لمجراسات الاقترادية والإدارية,  .2011 – 2005لمفتخة 
281. 

التاريخية  دراسة مقارنة بيؼ بجيمي القياس السحاسبي التكمفة(. 2018قػادرؼ, عبمة.) -101
 (.2)14مجمة الاقتراد الرشاعي ,  والقيسة العادلة دراسة استقرائية.

نعخية الاشارة في تفديخ  استخجاـ"(. 2015كحيط, عباس نػار. و ايػب, لقساف محمد.) -102
العلاقة بيؼ الافراح البيئي وتحقيق السدايا التشافدية )دراسة تحميمية لعيشة مؼ الذخكات 

كمية الادارة والاقتراد, جامعة واسط , مجمة  ؽؽ عساف للأوراؽ السالية"الرشاعية السجرجة في س
 .19الكػت لمعمػـ الادارية والاقترادية, العجد 

(. أثخ الإفراح الاختياري عؼ معمؽمات السحاسبة البيئية 2021کخيسو, ديشا عبجالعميع. ) -103
لسقيجة بالبؽرصة عمى الأداء السالي والدؽقي: دراسة ميجانية وتطبيقية عمى الذخکات ا

 .43-1(, 3)25. الفکخ السحاسبى, السرخية
في تجعيػ حؽكسة الذخكات )دراسة  التجقيق الجاخميدور (. 2022محمد, كخار محمد حدغ, ) -104

السجمة الجدائخية لمجراسات السحاسبية والسالية,  الدؽداف(. -ميجانية عمى شخكة جياد الرشاعية
 . 89-13(: 1)8السجمج 

أثخ خرائز مجمذ الإدارة عمى سياسة (. 2022, الجػيساف, & عبجالله. )السخيسخ, ـيفاء -105
 51-35(, 3)44. السجمة العخبية للئدارة, تؽزيع الأرباح: دراسة تطبيقية عمى البشؽک الدعؽدية
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تحميل مؤشخات الشذاط والخبحية دراسة مقارنة بيؼ (. 2016السدعػدؼ. عامخ رشيج عشيج. ) -106
 (.36)11مجمة دراسات محاسبية ومالية, مجمج  لعخاقية.شخكتي التاميؼ الؽطشية و ا

أىسية حؽكسة الذخكات في مؽاجية الفداد السالي (. 2019السذيجاني, بذخػ نجع عبجالله.) -107
دراسة تحميمية للإطار القانؽني والخقابي الحي يشعػ أعساؿ الذخكات السداىسة في  -والسحاسبي 

 بغجاد. كمية الادارة والاقتراد, جامعة . *العخاؽ
تأثيخ العلاقة بيؼ (. 2022السعسػرؼ, جاسع عيجاف بخاؾ. الذسخؼ, نيمة عبيذ شلبؿ. ) -108

 Tobin’s أنسؽذجا استخجاـالسمكية الإدارية والخافعة السالية وحجػ الذخكة فِي الأداء السالي ب
Q،  ,(. 59)18مجمة تكخيت لمعمػـ الإدارية والاقترادية 

بجػ, عبجالخحسغ البكخؼ مشرػر, عمي, زىيخ احسج عمي, مػسى, ياسيغ عبج الخحيع ادـ, ام -109
ور الافراح السحاسبي عؼ التكاليف البيئية عمى جؽدة السعمؽمات السحاسبية د "( 2017)

مجمة الجراسات العميا , جامعة الشيميغ ,  "))دراسة ميجانية عمى عيشة مؼ الذخكات الدؽدانية
 .80 -63: 35, العجد 9مجمج 

معادلة  استخجاـالتشبؤ بأداء وربحية الذخكات ب (.2012جيغ حسج. )الشعيسي, شياب ال -110
Tobi'sq  (دراسة تطبيقية عمى عيشة مؼ الذخكات السجرجة في سؽؽ العخاؽ للأوراؽ السالية .)

 20السجمج الدابع العجد  ماليةو  محاسبية تدراسا ةمجم
تأثيخ (. 2019يرل. )ؼ & ... ,الياجخػ, ـ., محمد, خصاب, جساؿ سعج, عبج السشعع, محمد -111

القياس السؽضؽعي لمسعمؽمات البيئية والافراح عشيا في التقاريخ السالية وانعکاسات ذلک 
 .526 -485(:3)48  مجمة عمػـ البيئة. عمى قيسة السشذأة دراسة حالة بجولة الکؽيت

"متطمبات القياس (. 2018. )زيشب عديدباصي حسدة, . قيلع ., ألحدشاوؼ سساءإ .الياشسي -112
الافراح عؼ السعمؽمات البيئية في التقاريخ السالية في ظل معاييخ السحاسبة الجولية دراسة و 

مجمة الغخؼ لمعمػـ الاقترادية والادارية,  ة"ميجانية في عيشة مؼ الذخكات الرشاعية العخاقي
 .1178 -1155: 3, العجد 14السجمج 

التكاليف البيئية عمى " أثخ الإفراح السحاسبػى عؼ (2018يػسف, مي مغاورػ عمي,) -113
 168-140: 5مجمة الجراسات التجارية, العجد السعمؽمات السحاسبية مع دراسة تطبيقية" ملائسة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

155 
 

 
References: 
 
A: Books: 
1- Adeiji A. Anthonia & Osibanjo A. Omotayo. (2012). Human Resource 

Management: Theory and Practice. First edition. Pumark Nigeria Limited.    
2- ASX.(2007). Corporate Governance Principles and Recommendations. 

2nd Edition. ASX Corporate Governance Council. Australia. 
3- CIMA. (2010). Certificate Paper C5 FUNDAMENTALS OF ETHICS, 

CORPORATE GOVERNANCE AND BUSINESS LAW, Third edition. BPP 
Learning Media Ltd. United Kingdom. 

4- Enkvist, P. A., Klevnäs, P., Teiwik, A., Jönsson, C., Klingvall, S., & 
Hellberg, U. (2018). The circular economy–a powerful force for climate 
mitigation: transformative innovation for prosperous and low-carbon 
industry. Material Economics Sverige AB: Stockholm, Sweden. 

5- Epstein, M. J., Elkington, J., & Herman, B. (2018). Making sustainability 
work: Best practices in managing and measuring corporate social, 
environmental and economic impacts. Rutledge .USA . 

6- GREEN, S. (2005). Sarbanes-Oxley and the Board of Directors: 
techniques and best practices for corporate governance. John Wiley & 
Sons, Inc., Hoboken, New Jersey. United States of America 

7- Greuning. H,V. & Bratanovic. S, B. (2009). Analyzing Banking Risk A 
Framework for Assessing Corporate Governance and Risk Management.  
3rd Edition. Library of Congress Washington. the United States of America. 

8- Huse, M. (Ed.). (2008). The Value Creating Board: Corporate 
Governance and Organizational Behaviour. Routledge Studies in 
Corporate Governance. Taylor & Francis e-Library. 

9- Lipman, F. D., & Lipman, L. K. (2006). Corporate governance best 
practices: Strategies for public, private, and not-for-profit 
organizations. John Wiley & Sons. Hoboken, New Jersey. 

10- Negi, A., Pérez-Pineda, J. A., & Blankenbach, J. (2020). Sustainability 
standards and global governance: experiences of emerging economies. 
Bonn, Germany.  



 

156 
 

11- Rudolph, N., Kiesel, R., & Aumnate, C. (2020). Understanding plastic 
recycling: economic, environmental, and technical aspects of plastic 
waste processing. Carl Hanser Verlag GmbH KG. 

12- Wheelen, T. L., Hunger, J. D., Hoffman, A. N., & Bamford, C.E. (2017). 
"Concepts in Strategic Management and Business Policy: Globalization". 
Fifteenth Edition. Pearson Education Limited. United Kingdom. 

B: Thesis's and dissertations: 
 
13- ABURAYA, R. (2012). The relationship between corporate governance 

and environmental disclosure: UK evidence (Doctoral dissertation, Durham 
University). 

14- Darmawati, D., & Triyanto, T. (2022). The Role of Independent 
Commissioners and Audit Committee in Moderating the Influence of 
Related Party Transactions on Firm Value. In Proceedings of the First 
Lekantara Annual Conference on Public Administration, Literature, Social 
Sciences, Humanities, and Education, LePALISSHE 2021, August 3, 2021, 
Malang, Indonesia. 

15- Dimos, A. (2011). IFRS and European commerical banks: value 
relevance and economic consequences .(Doctoral dissertation, University 
of Birmingham). 

16- Grosse, N., Guerpinar, T., & Henke, M. (2021, July). Blockchain-
Enabled Trust in Intercompany Networks Applying the Agency Theory. 
In 2021 3rd Blockchain and Internet of Things Conference (pp. 8-14). 

17- Iqbal, J. (2018). Essays on the Relationship between Corporate 
Governance Mechanisms and Risk-Taking by Financial Institutions. 
Doctoral thesis by publication, University of Vaasa. 

18- Karlsson, J., & Bäckström, S. L. (2015). Corporate sustainability and 
financial performance: The influence of board diversity in a Swedish 
context. Master’s Thesis  Department of Business Studies, Uppsala 
University. 

19- Kawiti, M. N. (2017). The Effect of Internal Factors on Non-Financial 
Performance of Firms: A Case of DHL .(Doctoral dissertation, United 
States International University-Africa). 



 

157 
 

20- King’oo, J. M. (2015). The effect of selected internal factors on the 
financial performance of commercial banks listed in the Nairobi 
securities exchange. (Doctoral dissertation, University of Nairobi). 

21-  Lampinen, J., & Prahl, A. (2018). The Transition from G4 to GRI 
Standards: A case study of Löfbergs AB. Master's thesis in Business 
Administration. 

22- Matsikidze, H., & Kyobe, M. (2020). A Proposed Cyber security 
framework for auditing in financial institutions. In 2020 11th IEEE Annual 
Information Technology, Electronics and Mobile Communication Conference 
(IEMCON) (pp. 0276-0281). IEEE. 

23- Mbama, C. I. (2018). Digital banking services, customer experience 
and financial performance in UK banks. Sheffield Hallam University 
(United Kingdom). A thesis submitted in partial fulfillment of the 
requirements of Sheffield Hallam University for the degree of Doctor of 
Philosophy. 

24- Navdal, R. (2010). " Value relevance of accounting information: 
emphasis on the financial crisis in 2008. (Master's thesis, Universitetet i 
Agder; University of Agder). 

25- Njoroge, C. N. (2012). The effect of mergers and acquisitions on the 
financial performance of financial institutions in Kenya, (Doctoral 
dissertation, University of Nairobi). 

26- Persson, K., & Vingren, T. (2017). Factors affecting the sustainability 
disclosures in Swedish State-Owned Enterprises as hybrid 
organizations. Master's Thesis in Accounting. 

27- Sampat, S. (2022). Financial performance, moral action & ESG: An 
integrated approach to sustainability: Through comparative case 
studies in Indian power generation companies. Master’s Thesis in 
International Relations, Stockholm University. 

C: Conference's: 
28- Darmawati, D., & Triyanto, T. (2022). The Role of Independent 

Commissioners and Audit Committee in Moderating the Influence of 
Related Party Transactions on Firm Value. In Proceedings of the First 
Lekantara Annual Conference on Public Administration, Literature, Social 
Sciences, Humanities, and Education, LePALISSHE 2021, August 3, 2021, 
Malang, Indonesia. 



 

158 
 

29- Matsikidze, H., & Kyobe, M. (2020). A Proposed Cyber security 
framework for auditing in financial institutions. In 2020 11th IEEE Annual 
Information Technology, Electronics and Mobile Communication Conference 
(IEMCON) (pp. 0276-0281). IEEE. 

30- Wulansari, W., & Adhariani, D. (2022). Waste Disclosure Practices in 
Indonesia. In Proceedings of the 3rd International Conference of Business, 
Accounting, and Economics, ICBAE 2022, 10-11 August 2022, Purwokerto, 
Central Java, Indonesia.  

31- Yang, F.(2020). Environmental Performance Evaluation of Thermal 
Power in China under GRI Standards. International Conference on World 
Economy and Project Management, School of Economics and Management,  
Nanjing University of Science and Technology. 

32- Grosse, N., Guerpinar, T., & Henke, M. (2021, July). BlockchainEnabled 
Trust in Intercompany Networks Applying the Agency Theory. In 2021 
3rd Blockchain and Internet of Things Conference (pp. 8-14). 

 
D: Journals & Periodicals: 
 
33- Abdi, Y., Li, X., & Càmara-Turull, X. (2022). Exploring the impact of 

sustainability (ESG) disclosure on firm value and financial performance 
(FP) in airline industry: the moderating role of size and age. 
Environment, Development and Sustainability, 24(4), 5052-5079 

34- Abdul-Baki, Z., Uthman, A. B., & Sanni, M. (2014). Financial ratios as 
performance measure: A comparison of IFRS and Nigerian GAAP. 
Accounting & Management Information Systems Contabilitate Si Informatics 
De Gustine, 13(1). 

35- Adam, M. H. M. (2014). Evaluating the Financial Performance of 
Banks using financial ratios-A case study of Erbil Bank for Investment 
and Finance. European Journal of Accounting Auditing and Finance 
Research, 2(6), 162-177. 

36- Ananzeh, H., Al Shbail, M. O., Al Amosh, H., Khatib, S. F., & Abualoush, 
S. H. (2023). Political connection, ownership concentration, and 
corporate social responsibility disclosure quality (CSRD): empirical 



 

159 
 

evidence from Jordan. International Journal of Disclosure and 
Governance, 20(1), 83-98.  

37- Aguilera, R. V., Desender, K., Bednar, M. K., & Lee, J. H. (2015). 
Connecting the dots: Bringing external corporate governance into the 
corporate governance puzzle. Academy of Management Annals, 9(1), 483-
573. 

38- Al Farooque, O., Buachoom, W., & Sun, L. (2020). Board, audit 
committee, ownership and financial performance–emerging trends from 
Thailand. Pacific Accounting Review.  

39- AL- Obaidi, A. Q. H & Salman, A. M. (2020). The Importance of 
Studying and Diagnosing the Key Challenges Caused by an Ineffective 
Information System While Completing the Assigned Accounting Tasks 
by the National Accounting Staff.  International Journal of Innovation, 
Creativity and Change, vol 13(9). 

40- Alabi, O. A., Ologbonjaye, K. I., Awosolu, O., & Alalade, O. E. (2019). 
Public and environmental health effects of plastic wastes disposal: a 
review. J Toxicol Risk Assess, 5(021), 1-13.  

41- Alashi, M. M. (2017). RELEVANCE OF ACCOUNTING INFORMATION 
UNDER IFRS AT BORSA ISTANBUL (BIST). IUG Journal of Economics 
and Business Studies, 25(2). 

42- Albitar, K., Hussainey, K., Kolade, N., & Gerged, A. M. (2020). ESG 
disclosure and firm performance before and after IR: The moderating 
role of governance mechanisms. International Journal of Accounting & 
Information Management. 

43- Al-Hawatmeh, O. M. (2020). Earning management and international 
financial reporting standard (IFRS) implementation process: Empirical 
study. Journal of Social Sciences (COES&RJ-JSS), 9(2), 603-616. 

44- Al-Hawatmeh, O. M. (2020). Earning management and international 
financial reporting standard (IFRS) implementation process: Empirical 
study. Journal of Social Sciences (COES&RJ-JSS), 9(2), 603-616. 

45-  Al-Hiyari, A., & Kolsi, M. C. (2021). How do stock market participants 
value ESG performance? Evidence from Middle Eastern and North 
African Countries. Global Business Review. 

46- Al-Homaidi, E. A., Almaqtari, F. A., Ahmad, A., & Tabash, M. I. (2019). 
Impact of corporate governance mechanisms on financial performance 



 

161 
 

of hotel companies: Empirical evidence from India. African Journal of 
Hospitality, Tourism and Leisure, 8(2), 1-21. 

47- Ali, A., Alim, W., Ahmed, J., & Nisar, S. (2022). Yoke of corporate 
governance and firm performance: A study of listed firms in Pakistan. 
Indian Journal of Commerce and Management Studies, 13(1), 8-17. 

48- Almashhadani, M., & Almashhadani, H. A. (2022). Corporate 
Governance as an Internal Control Mechanism and its Impact on 
Corporate Performance. International Journal of Business and Management 
Invention (IJBMI), 11(8), 53-59 

49- Almehdawe, E., Khan, S., Lamsal, M., & Poirier, A. (2020). Factors 
affecting Canadian credit unions' financial performance. Agricultural 
Finance Review: 1-26. 

50- Anbumozhi, V., Chotichanathawewong, Q., & Murugesh, T. (2011). 
Information disclosure strategies for green industries. ADBI Working 
Paper Series, no 305. Asian Development Bank Institute. 

51- Anthony, P., Behnoee, B., Hassanpour, M., & Pamucar, D. (2019). 
Financial performance evaluation of seven Indian chemical companies. 
Decision Making: Applications in Management and Engineering, 2(2), 
81-99. 

52- Anugerah, E. G., Miqdad, M., Sulistiyo, A. B. S. B., & Wardhaningrum, O. 
A. (2020). An assessment on faculty sustainability reporting guideline 
(FRSP): Indonesia’s sustainable development goals for higher 
education. International Journal of Research in Business and Social Science 
(2147-4478), 9(1), 94-105.  

53- Ariyani, A. P., & Hartomo, O. D. (2018). Analysis of key factors 
affecting the reporting disclosure indexes of sustainability reporting in 
Indonesia. International Journal of Business, Economic and Law, 16(1), 15-
25.  

54- Azim, M. I. (2012). Corporate governance mechanisms and their 
impact on company performance: A structural equation model analysis. 
Australian journal of management, 37(3), 481-505. 

55- Azutoru, I. H. C., Obinne, U. G., & Chinelo, O. O. (2017). Effect of 
corporate governance mechanisms on financial performance of 
insurance companies in Nigeria. Journal of Finance and Accounting, 5(3), 
93-103. 



 

161 
 

56- Baalouch, F., Ayadi, S. D., & Hussainey, K. (2019). A study of the 
determinants of environmental disclosure quality: evidence from French 
listed companies. Journal of Management and Governance, 23(4), 939-
971.  

57- Bahrawe, S. H., Haron, H., & Hasan, A. N. B. (2016). Corporate 
governance and auditor independence in Saudi Arabia: Literature 
review and proposed conceptual framework. International Business 
Research, 9(11), 1-15  

58- Balc, L. B., Ilies, R., Cioban, B., & Cuza, B. (2013). Corporate 
governance. conceptual approaches. Managerial Challenges of the 
Contemporary Society. Proceedings, 5, 14. 

59- Barczyk, K. (2020). Non-financial data reporting by public interest 
organizations. Scientific Papers of the Silesian University of Technology and 
Organization and Administration Series No. 149, silesian university of 
technolgy publishing house. 

60- Barrowclough, D., & Deere Birkbeck, C. (2020). Transforming the global 
plastics economy: The political economy and governance of plastics 
production and pollution. (No. 142). GEG Working Paper. 

61- Barth, M. E., Li, K., & McClure, C. (2022). Evolution in value relevance 
of accounting information. Graduate School of Business Stanford 
University. 

62- Bednárová, M., Klimko, R., & Rievajová, E. (2019). From environmental 
reporting to environmental performance. Sustainability, 11(9), 2549. 

63- Beisland, L. A. (2009). A review of the value relevance literature. The 
Open Business Journal, 2(1). 

64- Bhaskaran, R. K. (2023). Sustainability Initiatives, Knowledge-
Intensive Innovators, and Firms’ Performance: An Empirical 
Examination. International Journal of Financial Studies, 11(1), 14 

65- Blasiak, R., Leander, E., Jouffray, J. B., & Virdin, J. (2021). 
Corporations and plastic pollution: trends in reporting. Sustainable 
Futures, 3, 100061.  

66- Boaventura, J. M. G., Silva, R. S. D., & Bandeira-de-Mello, R. (2012). 
Corporate financial performance and corporate social performance: 
Methodological development and the theoretical contribution of 
empirical studies. Revista Contabilidade & Finanças, 23, 232-245 



 

162 
 

67- Bolibok, P. (2014). The impact of IFRS on the value relevance of 
accounting data of banks listed on the Warsaw Stock Exchange. 
Copernican Journal of Finance & Accounting, 3(1), 33-43. 

68-  Buigut, K., Soi, N., Koskei, I., & Kibet, J. (2013). The effect of capital 
structure on share price on listed firms in Kenya. A case of energy 
listed firms. European Journal of Business and Management, 5(9), 29-35. 

69- Burgwal, D. V. D., & Vieira, R. J. O. (2014). Environmental disclosure 
determinants in Dutch listed companies. Revista Contabilidade & 
Finanças, 25, 60-78.  

70- CDSB, Climate Disclosure Standards Board. (2020). Examples of 
disclosures on environmental matters (pp. 7–21). 

71- Choi, B., Luo, L., & Shrestha, P. (2021). The value relevance of carbon 
emissions information from Australian-listed companies. Australian 
Journal of Management, 46(1), 3-23. 

72- Choi, J. S., Kwak, Y. M., & Choe, C. (2010). Corporate social 
responsibility and corporate financial performance: Evidence from 
Korea. Australian journal of management, 35(3), 291-311. 

73- Chouaibi, S., Rossi, M., Siggia, D., & Chouaibi, J. (2021). Exploring the 
moderating role of social and ethical practices in the relationship 
between environmental disclosure and financial performance: evidence 
from ESG companies. Sustainability, 14(1), 209. 

74- ClientEarth, (2018) "Risk unwrapped: plastic pollution as a material 
business risk "Report issued by the organization ClientEarth. 

75- Coffie, W., & Bedi, I. (2019). The effects of IFRS adoption and firm 
size on audit fees in financial institutions in Ghana. Accounting Research 
Journal. 

76- Cormier, D., & Magnan, M. L. (2016). The advent of IFRS in Canada: 
Incidence on value relevance. Journal of International Accounting 
Research, 15(3), 113-130. 

77- Cormier, D., and Magnan, M. (2015) "The Economic Relevance of 
Environmental Disclosure and its Impact on Corporate Legitimacy: An 
Empirical Investigation". vol, 24: 431– 450. 



 

163 
 

78- Cormier, D., Ledoux, M., & Magnan, M. (2009). Social and 
environmental disclosures: substitutes or complements. Cahier de 
recherche, 2(1), 120-135.  

79- da Silva Monteiro, S. M., & Aibar‐Guzmán, B. (2010). Determinants of 
environmental disclosure in the annual reports of large companies 
operating in Portugal. Corporate Social Responsibility and Environmental 
Management, 17(4), 185-204.  

80- D'Amico, E., Coluccia, D., Fontana, S., & Solimene, S. (2014). Factors 
influencing corporate environmental disclosure. Business strategy and 
the Environment, 1-15.  

81- DANG, H. N., PHAM, C. D., NGUYEN, T. X., & NGUYEN, H. T. T. 
(2020). Effects of corporate governance and earning quality on listed 
Vietnamese firm value. The Journal of Asian Finance, Economics and 
Business, 7(4), 71-80. 

82- Danoshana, S., & Ravivathani, T. (2019). The impact of the corporate 
governance on firm performance: A study on financial institutions in Sri 
Lanka. SAARJ Journal on Banking & Insurance Research, 8(1), 62-67. 

83- Deitiana, T., & Habibuw, L. G. (2015). Factors affecting the financial 
performance of property andreal estate companies listed at Indonesia 
stock exchange. Asian Business Review, 5(2), 79-88. 

84- Deloitte.(2021).Sustainable Finance Disclosure Regulation Is the 
financial industry ready for the Big One. Report by Deloitte Professional 
Services 

85- Denčić-Mihajlov, K., & Zeranski, S. (2018). Development of 
sustainability indicators: approaches, challenges and opportunities. 
Facta Universitatis. Series: Economics and Organization, 291-306. 

86- Desoky, A. M., & Mousa, G. A. (2014). The value relevance and 
predictability of IFRS accounting information: The case of GCC stock 
markets. International Journal of Accounting and Financial Reporting, 4(2), 
215-235. 

87- Dewi, A. A. S. M. (2022). Disclosure of Wood Processing Industry 
Sustainability: Economic, Social, or Environment?. In Journal of 
International Conference Proceedings (JICP) (Vol. 5, No. 3, pp. 59-78. 



 

164 
 

88- Di Martino, G., Miglietta, F., & Potì, V. (2022). The Impact of ESG Score 
on the Value Relevance of Fair Value Hierarchy: Evidence from 
European Banks. Available at SSRN 4028780. 

89- Du, S., & Yu, K. (2021). Do corporate social responsibility reports 
convey value relevant information? Evidence from report readability and 
tone. Journal of business ethics, 172(2), 253-274. 

90- Dung, N. V. (2010). Value-relevance of financial statement 
information: A flexible application of modern theories to the Vietnamese 
stock market. Quarterly Journal of Economics, 84, 488-500. 

91- Durán-Romero, G., López, A. M., Beliaeva, T., Ferasso, M., Garonne, C., 
& Jones, P. (2020). Bridging the gap between circular economy and 
climate change mitigation policies through eco-innovations and 
Quintuple Helix Model. Technological Forecasting and Social Change, 160, 
120246. 

92- Eferakeya, I., & Edgars, P. (2021). Audit and the Role of Auditing: An 
Exposition of the Underpinning Theories. The Mattingley Publishing, 
ISSN: 0193-4120 Page No. 226 – 248. 

93- El-Chaarani, H., Abraham, R., & Skaf, Y. (2022). The impact of 
corporate governance on the financial performance of the banking 
sector in the MENA (Middle Eastern and North African) region: An 
immunity test of banks for COVID-19. Journal of Risk and Financial 
Management, 15(2), 82. 

94- Endiana, I., & Suryandari, N. N. A. (2022). VALUE RELEVANCE OF 
SUSTAINABILITY REPORT: EVIDENCE FROM INDONESIA. Journal 
Akuntansi dan Keuangan Indonesia, 18(2), 3. 

95- Enofe, A. O., Omagbon, P., & Ehigiator, F. I. (2015). Forensic audit and 
corporate fraud. International Journal of Economics and Business 
Management, 1(7), 1-10. 

96- Estiasih, S. P. (2021). Factors Affecting Financial Performance of 
Pharmaceutical Companies Listed of Indonesia. Cuadernos de Economía 
, 4(125), 106-115 

97- Ezzah, A. (2021). Quality auditing and accounting evidence drawn 
from non-financial corporations incorporated in Nigeria. Salem Journal 
of Business & Economy, Vol. 7 No. 2. 



 

165 
 

98-  Farrelly, T. A., Borrelle, S. B., & Fuller, S. (2021). The Strengths and 
Weaknesses of Pacific Islands Plastic Pollution Policy Frameworks. 
Sustainability, 13(3), 1252. 

99- Flamholtz, E., & Kannan-Narasimhan, R. (2005). Differential impact of 
cultural elements on financial performance. European management 
journal, 23(1), 50-64. 

100- Fuadah, Luk and Dewi, Kencana and Arisman, Anton .(2018). 
Determinant Factors Effect Environmental Disclosure and Firm Value at 
Mining Companies listed Indonesia Stock Exchange. pp. 1-7. 

101- Galant, A., & Cadez, S. (2017). Corporate social responsibility and 
financial performance relationship: A review of measurement 
approaches. Economic research-Ekonomska  istraživanja, 30(1), 676-693. 

102- Gall, M., Wiener, M., de Oliveira, C. C., Lang, R. W., & Hansen, E. G. 
(2020). Building a circular plastics economy with informal waste 
pickers: Recyclate quality, business model, and societal 
impacts. Resources, Conservation and Recycling, 156, 104685. 

103- García‐Sánchez, I. M., Hussain, N., Khan, S. A., & Martínez‐Ferrero, J. 
(2022). Assurance of corporate social responsibility reports: Examining 
the role of internal and external corporate governance mechanisms. 
Corporate Social Responsibility and Environmental Management, 29(1), 89-
106. 

104- García-Sánchez, I. M., Raimo, N., & Vitolla, F. (2021). Are 
environmentally innovative companies inclined towards integrated 
environmental disclosure policies?. Administrative Sciences, 11(1), 29. 

105- Gartenberg, C., Prat, A., & Serafeim, G. (2019). Corporate purpose and 
financial performance. Organization Science, 30(1), 1-18. 

106- Garzón-Jiménez, R., & Zorio-Grima, A. (2021). Effects of Carbon 
Emissions, Environmental Disclosures and CSR Assurance on Cost of 
Equity in Emerging Markets. Sustainability 2021, 13, 696. 

107- Gerged, A., M. (2020). Factors affecting corporate environmental 
disclosure in emerging markets – the role of corporate governance 
structures. Business Strategy and the Environment, 30(1), 609-629  

108- Giannarakis, G., Andronikidis, A., & Sariannidis, N. (2019). Determinants 
of environmental disclosure: investigating new and conventional 



 

166 
 

corporate governance characteristics. Annals of Operations Research, 
294(1), 1-19.  

109- Gospel, J., ORDU, P. A., BARIGBON, M., & NAMAPELE, A. (2019). 
Sufficiency and Appropriateness of Audit Evidence for Giving an 
Opinion on the True and Fair View of Financial Statements. International 
Journal of Innovative Development and Policy Studies, 7(3), 36-43. 

110- GRI Standers.(2016). CONSOLIDATED SET OF GRI SUSTAINABILITY 
REPORTING STANDARDS 2016  .Standards document containing 36 
standards. 

111- GSSP, Global Sustainability Standards Board.(2016). Transition to GRI 
Standards Item 09 – Exposure draft of SRS 301: Management approach 
For GSSB approval. document has been prepared by the GRI Standards 
Division. 

112- Gutiérrez-Ponce, H., Chamizo-González, J., & Arimany-Serrat, N. 
(2022). "Disclosure of Environmental, Social, and Corporate Governance 
Information by Spanish Companies: A Compliance Analysis". 
Sustainability, 14(6), 3254.  

113-  Habib, A., & Azim, I. (2008). Corporate governance and the 
value‐relevance of accounting information: Evidence from Australia. 
Accounting Research Journal. 

114- Haque, F., Arun, T. G., & Kirkpatrick, C. (2008). Corporate governance 
and capital markets: A conceptual framework. Corporate Ownership and 
Control, 5(2), 264-276 

115- Hla, D., & Teru, S. P. (2015). Efficiency of accounting information 
system and performance measures. International Journal of 
Multidisciplinary and Current Research, 3(2), 976-984. 

116- Hyvönen, J. (2007). Strategy, performance measurement techniques 
and information technology of the firm and their links to organizational 
performance. Management accounting research, 18(3), 343-366. 

117- Ibanichuka, E. A. L., & Briggs, A. C. (2018). Audit reports and value 
relevance of accounting information: evidence from commercial banks 
in Nigeria. Indian Journal of Finance and Banking, 2(1), 44-62. 

118- Ikram, Z. (2016). Corporate governance and value relevance of 
accounting information: Evidence from Pakistan. Capital University of 
Science And Technology. 



 

167 
 

119- Istudor, L. G., & Suciu, M. C. (2020). Bioeconomy and Circular 
Economy in the European Food Retail Sector. European Journal of 
Sustainable Development, 9(2), 501-501 

120- Iu, J., & Batten, J. (2001). The implementation of OECD corporate 
governance principles in post-crisis Asia. Journal of corporate 
citizenship, (4), 47-62. 

121- Jachi, M., & Yona, L. (2019). The impact of independence of internal 
audit function on transparency and accountability case of Zimbabwe 
local authorities. Research Journal of Finance and Accounting, 10(5), 64-
77. 

122- Jadoon, I. A., Ali, A., Ayub, U., Tahir, M., & Mumtaz, R. (2021). The 
impact of sustainability reporting quality on the value relevance of 
corporate sustainability performance. Sustainable Development, 29(1), 
155-175. 

123- Jenkins, H., & Yakovleva, N. (2006). Corporate social responsibility in 
the mining industry: Exploring trends in social and environmental 
disclosure. Journal of cleaner production, 14(3-4), 271-284.  

124- Jewell, J. J., & Mankin, J. A. (2011). What is your ROA? An 
investigation of the many formulas for calculating return on assets. 
Academy of Educational Leadership Journal, 15, 79-91. 

125- Jing, Y., Wang, Y., Furukawa, S., Xia, J., Sun, C., Hülsey, M. J., ... & 
Yan, N. (2021). Towards the circular economy: Converting aromatic 
plastic waste back to arenes over a Ru/Nb2O5 catalyst. Angewandte 
Chemie International Edition, 60(10), 5527-5535. 

126- Joung, C. B., Carrell, J., Sarkar, P., & Feng, S. C. (2013). 
Categorization of indicators for sustainable manufacturing. Ecological 
indicators, 24, 148-157. 

127- Kaaya, I. D. (2015). The International Financial Reporting Standards 
(IFRS) and value relevance: A review of empirical evidence. Journal of 
Finance and Accounting, 3(3), 37-46. 

128- Khan, P. A., Johl, S. K., & Akhtar, S. (2022). Vinculum of Sustainable 
Development Goal Practices and Firms’ Financial Performance: A 
Moderation Role of Green Innovation. Journal of Risk and Financial 
Management, 15(3), 96. 



 

168 
 

129- Kirimi, P. N., Kariuki, S. N., & Ocharo, K. N. (2022). Ownership 
structure and financial performance: Evidence from Kenyan commercial 
banks. PloS one, 17(5), e0268301. 

130- Klai, N., & Omri, A. (2011). Corporate governance and financial 
reporting quality: The case of Tunisian firms. International business 
research, 4(1), 158-166. 

131- Koseoglu, M. A., Uyar, A., Kilic, M., Kuzey, C., & Karaman, A. S. (2021). 
Exploring the connections among CSR performance, reporting, and 
external assurance: Evidence from the hospitality and tourism industry. 
International Journal of Hospitality Management, 94, 102819. 

132- Kotane, I., & Kuzmina-Merlino, I. (2012). ASSESSMENT OF FINANCIAL 
INDICATORS FOR EVALUATION OF BUSINESS PERFORMANCE. 
European integration studies, (6), ISSN 1822–8402. 

133- Krambia‐Kapardis, M., & Psaros, J. (2006). The implementation of 
corporate governance principles in an emerging economy: A critique of 
the situation in Cyprus. Corporate Governance: An International Review, 
14(2), 126-139. 

134- Kukah, M. A., Amidu, M., & Abor, J. Y. (2016). Corporate governance 
mechanisms and accounting information quality of listed firms in 
Ghana. African Journal of Accounting, Auditing and Finance, 5(1), 38-58. 

135- Kumar, S., & Dua, P. (2022). Environmental management practices 
and financial performance: evidence from large listed Indian 
enterprises. Journal of Environmental Planning and Management, 65(1), 
37-61. 

136- Kyere, M., & Ausloos, M. (2021). Corporate governance and firms 
financial performance in the United Kingdom. International Journal of 
Finance & Economics, 26(2), 1871-1885. 

137- Lassala, C., Orero-Blat, M., & Ribeiro-Navarrete, S. (2021). The 
financial performance of listed companies in pursuit of the Sustainable 
Development Goals (SDG). Economic Research-Ekonomska Istraživanja, 
34(1), 427-449 

 
138- Li, Z., Li, P., Zhao, X., & Tu, Z. (2022). Business Strategy and 

Environmental Information Disclosure Quality: Empirical Evidence from 



 

169 
 

Chinese Heavy Pollution Listed Firms. International Journal of 
Environmental Research and Public Health, 19(14), 8325. 

139- Loh, L., & Wen, Q. Q. (2022). CAPITALISING ON QUALITY 
SUSTAINABILITY REPORTING. Centre for Governance and Sustainability of 
NUS Business School. 

140- Lu, J., & Batten, J. (2023). The implementation of OECD corporate 
governance principles in post-crisis Asia. In Australasian Perspectives 
on Corporate Citizenship (pp. 47-62). Routledge. 

141- Ludwig, P., & Sassen, R. (2022). Which internal corporate governance 
mechanisms drive corporate sustainability?. Journal of Environmental 
Management, 301, 113780 

142- Madhoun, K. A. (2021). The Relationship of Fair Value Accounting to 
the Quality of Accounting Information in Companies Financial Reports: 
View of the External Auditors in Palestine. Journal of Economics, Finance 
and Accounting Studies, 3(1), 39-57. 

143- Mahrani, M., & Soewarno, N. (2018). The effect of good corporate 
governance mechanism and corporate social responsibility on financial 
performance with earnings management as mediating variable. Asian 
Journal of Accounting Research. 

144- Manini, M. M., & Abdillahi, U. A. (2015). Corporate governance 
mechanisms and financial performance of commercial banks in Kenya. 
IOSR Journal of Business and Management, 17(3), 25-40. 

145- Matar, A., & Eneizan, B. M. (2018). Determinants of financial 
performance in the industrial firms: Evidence from Jordan. Asian Journal 
of Agricultural Extension, Economics & Sociology, 22(1), 1-10. 

146- Matei, A., & Drumasu, C. (2015). Corporate Governance and public 
sector entities. Procardia Economics and Finance, 26, 495-504. 

147- Maulia, D., & Yanto, H. (2020). The Determinants of Environmental 
Disclosure in Companies in Indonesia. Journal Dinamika Akuntansi, 12(2), 
178-188. 

148-  Meiryani, M., Susanto, A., & Warganegara, D. L. (2019). The issues 
influencing of environmental accounting information systems: an 
empirical investigation of SMEs in Indonesia. International Journal of 
Energy Economics and Policy, 9(1), 282 



 

171 
 

149- Meng, Jia; Zhang, ZhongXiang .(2022) . Corporate Environmental 
Information Disclosure and Investor Response: Empirical Evidence from 
China's Capital Market, Working Paper, No. 03.2022, Fondazione Eni 
Enrico Mattei (FEEM), Milano 

150-  Menike, L. M. C. S. (2020). Impact of environmental disclosure on 
firm performance: An empirical analysis of food, beverage and tobacco 
sector companies listed in Colombo Stock Exchange, Sri Lanka. 
International Journal of Academic Research in Business and Social Sciences, 
10(10), 518-536. 

151- Moneva, J. M., Archel, P., & Correa, C. (2006, June). GRI and the 
camouflaging of corporate unsustainability. In Accounting forum (Vol. 30, 
No. 2, pp. 121-137). No longer published by Elsevier. 

152- Müller, V. O. (2014). The impact of IFRS adoption on the quality of 
consolidated financial reporting. Procedia-Social and Behavioral Sciences, 
109, 976-982. 

153- Munene, L. W., Njangiru, M. J., & Ngungu, S. W. (2016). Effect of 
auditing on financial performance of Water and Sanitation Company in 
Kirinyaga County, Kenya. Journal of Finance and Accounting , 4(5): 271-
284. 

154- Mysaka, H., Derun, I., & Skliaruk, I. (2021). The role of non-financial 
reporting in modern ecological problems updating and solving. Journal 
of Environmental Management & Tourism, 12(1), 18-29. 

155- Nassreddine, G. (2022). Structural analysis of factors influencing 
environmental disclosure. Cogent Economics & Finance, 10(1), 2024723.  

156- Odoemelam, N., Okafor, R. G., & Ofoegbu, N. G. (2019). Effect of 
international financial reporting standard (IFRS) adoption on earnings 
value relevance of quoted Nigerian firms. Cogent Business & 
Management, 6(1), 1643520 

157- OECD. (2017). Methodology for Assessing the Implementation of the 
G20/OECD Principles of Corporate Governance. Organization for 
Economic Cooperation and Development. 

158- OECD.(2007). Methodology for evaluating the implementation of the 
OECD Principles of Corporate Governance. Organization for Economic 
Cooperation and Development. 



 

171 
 

159- OECD.(2008). Using the OECD Principles of Corporate Governance A 
BOARDROOM PERSPECTIVE.  Organization for Economic Cooperation and 
Development 

160- Oktavilia, S., Hapsari, M., Setyadharma, A., & Wahyuningsum, I. F. S. 
(2020). Plastic industry and world environmental problems. In E3S Web 
of Conferences (Vol. 202, p. 05020). EDP Sciences.  

161- Omokhudu, O. O., & Ibadin, P. O. (2015). The value relevance of 
accounting information: Evidence from Nigeria. Accounting and Finance 
Research, 4(3), 1-20. 

162- Omondi, M. M., & Muturi, W. (2013). Factors affecting the financial 
performance of listed companies at the Nairobi Securities Exchange in 
Kenya. Research journal of finance and accounting, 4(15), 99-104. 

163-  Omran, M., & Tahat, Y. A. (2020). Does institutional ownership 
affect the value relevance of accounting information?. International 
Journal of Accounting & Information Management 

164- Ordonez-Ponce, E., & Khare, A. (2020). GRI 300 as a measurement 
tool for the United Nations sustainable development goals: Assessing 
the impact of car makers on sustainability. Journal of Environmental 
Planning and Management, 64(1).  

165- Paiano, A., Crovella, T., Pontrandolfo, A., & Gallucci, T.(2022). 
Measuring Environmental Performance in the Cruise Sector Using GRI 
Standards. International Thematic Monograph: Modern Management Tools 
and Economy of Tourism Sector in Present Era.  

166- Peters, G. T., & Bagshaw, K. B. (2014). Corporate governance 
mechanisms and financial performance of listed firms in Nigeria: A 
content analysis. Global Journal of Contemporary Research in Accounting, 
Auditing and Business Ethics, 1(2), 103-128. 

167- Phuong, N. T. T., & Hung, D. N. (2020). Board of directors and 
financial reporting quality in Vietnam listed companies. International 
Journal of Financial Research, 11(4), 296-305. 

168- Prevent Waste Alliance, (2022) "Corporate Plastic Waste Disclosures: 
Towards a Universally Accepted Framework " paper was developed within 
the PREVENT sub-working group on Plastic Accounting Corporate Stream 



 

172 
 

169- Promise, A., CHUKWU, G. J., NAMAPELE, A., & BARIGBON, M. (2019). 
Audit Planning in Contemporary Organization: Issues of great 
Importance. International Journal of Business & Law Research, 7(3):37-41.  

170- Pucheta-Martínez, M. C., & Gallego-Álvarez, I. (2019). Corporate 
environmental disclosure practices in different national contexts: The 
influence of cultural dimensions. Organization & Environment, 1-27.  

171- Pucheta-Martínez, M. C., & Gallego-Álvarez, I. (2020) . How cultural 
dimensions, legal systems, and industry affect environmental 
reporting? Empirical evidence from an international perspective. ,1-40 

172- Putri, S. E., & Panggabean, R. R. (2020). The Effects of Corporate 
Governance, Firm Size, Profitability, and Growth Opportunities on The 
Value Relevance of Accounting Earnings–A Study of the Indonesia 
Stock Exchange. Ultimo accounting: Journal Ilmu Akuntansi, 12(2), 174-
193. 

173- QAWQZEH, H. K., ENDUT, W. A., & RASHID, N. (2021). Board 
Components and Quality of Financial Reporting: Mediating Effect of 
Audit Quality. Journal of Contemporary Issues in Business and Government| 
Vol, 27(2), 179. 

174- Quadri, H. A. (2010). Conceptual framework for corporate governance 
in Nigeria–Challenges and panaceas. PM World Today, 12(9), 1-8.  

175- Reinhardt, C., Genovese, A., &  AllisonHope, D. (2016). From 
Guidelines to Standards: Implications of the GRI Transition. 
Sustainability Matters Webinar. 

176- Rubio-Domingo, G., Halevi, A., Cannon, C., Greene, S., & Johnson, M. 
(2022). Making Plastics Emissions Transparent. The Coalition on 
Materials Emissions Transparency (COMET) is an initiative between the 
Columbia Center on Sustainable Investment (CCSI), the Payne Institute for 
Public Policy at the Colorado. 

177- Ruwanti, G., Chandrarin, G., & Assih, P. (2019). Corporate social 
responsibility and earnings management: The role of corporate 
governance. Humanities & Social Sciences Reviews, 7(5), 1338-1347. 

178- Salami, O. L., Johl, S. K., & Ibrahim, M. Y. (2014). Holistic approach to 
corporate governance: A conceptual framework. Global Business and 
Management Research, 6(3), 251 



 

173 
 

179- Salato, R. C. J., Gomes, P., & Ferreira, C. (2022). Transition to accrual 
accounting in the public sector of emerging economies. International 
Journal of Business Innovation, e27646-e27646. 

180- Saygili, E., Arslan, S., & Birkan, A. O. (2022). ESG practices and 
corporate financial performance: Evidence from Borsa Istanbul. Borsa 
Istanbul Review, 22(3), 525-533. 

181- Severin, M. I., Hooyberg, A., Everaert, G., & Catarino, A. I. (2023). 
Using citizen science to understand plastic pollution: Implications for 
science and participants. Living in the plastic age. perspectives from 
humanities, social sciences and environmental sciences, 133-168. 

182- Shamki, D. (2013). The influence of economic factors on the value 
relevance of accounting information in Jordan. International Journal of 
Business and management, 8(6), 89. 

183- Shamki, D., & Rahman, A. A. (2011). Net income, book value and cash 
flows: The value relevance in Jordanian economic sectors. International 
Journal of Business and Social Research, 1(1), 123-135. 

184- Soana, M. G. (2011). The relationship between corporate social 
performance and corporate financial performance in the banking sector. 
Journal of business ethics, 104(1), 133-148. 

185- Solomon, J. F., Solomon, A., Norton, S. D., & Joseph, N. L. (2000). A 
conceptual framework for corporate risk disclosure emerging from the 
agenda for corporate governance reform. The British Accounting Review, 
32(4), 447-478.. 

186- Sommer, C. (2017). Drivers and constraints for adopting 
sustainability standards in small and medium-sized enterprises (SMEs) 
.(No. 21/2017). Discussion Paper.  

187- Songini, L., Pistoni, A., Tettamanzi, P., Fratini, F., & Minutiello, V. (2022). 
Integrated reporting quality and BoD characteristics: an empirical 
analysis. Journal of Management and Governance, 26(2), 579-620. 

188- Syriopoulos, T., & Tsatsaronis, M. (2012). Corporate governance 
mechanisms and financial performance: CEO duality in shipping firms. 
Eurasian Business Review, 2(1), 1-30. 

189- Tabash, M. I., Al-Homaidi, E. A., Ahmad, A., & Farhan, N. H. (2020). 
Factors affecting financial performance of Indian firms: an empirical 



 

174 
 

investigation of firms listed on Bombay Stock Exchange. International 
Journal of Economic Policy in Emerging Economies, 13(2), 152-172 

190- Tiwari, K., & Khan, M. S. (2020). Sustainability accounting and 
reporting in the industry 4.0. Journal of cleaner production, 258, 120783.  

191- Tungsriwong, S. (2022). Value Relevance of IFRS-based Accounting 
Information Adoption: Evidence from Listed Companies in Thailand.  
Journal of Business, Economics and Communications, vol17(1). 

192- Usman, B., Afandy, C., & Kamaludin, K. (2022). The Value Relevance of 
Non-Financial Information to Firm Profitability: an Empirical Study on 
the Hypercompetitive Industry. JDM (Journal Dynamic Management), 
13(2), 185-201. 

193- Uwalomwa, U., Eluyela, F. D., Olubukola, R. U., Obarakpo, T., & Falola, 
I. (2018). Corporate governance and quality of financial statements: A 
study of listed Nigerian banks. Banks and Bank Systems,, 13(3), 12-23. 

194- Vigneau, L., Humphreys, M., & Moon, J. (2014). How do firms comply 
with international sustainability standards? Processes and 
consequences of adopting the global reporting initiative. Journal of 
business ethics, 131(2), 469-486.  

195- Walker, T. R., & Fequet, L. (2023). Current trends of unsustainable 
plastic production and micro (nano) plastic pollution. TrAC Trends in 
Analytical Chemistry, 116984. 

196- Williams, A. T., & Rangel-Buitrago, N. (2019). Marine litter: solutions 
for a major environmental problem. Journal of coastal research, 35(3), 
648-663.  

197- Wong, J. B., & Zhang, Q. (2022). Stock market reactions to adverse 
ESG disclosure via media channels. The British Accounting Review, 54(1), 
101045. 

198- Wulansari, W., & Adhariani, D. (2023). Corporate waste disclosure, 
risk‐taking and foreign ownership: Evidence from Indonesia. Business 
Strategy & Development. 

199- WWF & Accenture (2020). Integration of Plastics Impact Evaluation 
into ESG Assessments. Retrieved from .report_2020_v13. 

200- Xu, H. (2015). What are the most important factors for accounting 
information quality and their impact on ais data quality outcomes?. 
Journal of Data and Information Quality (JDIQ), 5(4), 1-22. 



 

175 
 

201- Yang, Y., Shen, L., Li, Y., & Li, Y. (2022). The Impact of 
Environmental Information Disclosure on Environmental Governance 
Satisfaction. Sustainability, 14(13), 7888. 

202- Yang, Y., Wen, J., & Li, Y. (2020). The impact of environmental 
information disclosure on the firm value of listed manufacturing firms: 
Evidence from China. International journal of environmental research and 
public health, 17(3), 916. 

203- Yoo, J. M., Choi, W., & Chon, M. L. (2019). Do employees matter in 
the relationship between corporate social responsibility and financial 
performance?. Sustainability, 11(22), 6251. 

204- Yusnita, T. C. (2010). "Corporate Governance, Environmental 
Performance, Dan Environmental Disclosure Di Indonesia".  

205- Zhang, F., Qin, X., & Liu, L. (2020). The interaction effect between 
ESG and green innovation and its impact on firm value from the 
perspective of information disclosure. Sustainability, 12(5), 1866. 

206- Zheng, J., Khurram, M. U., & Chen, L. (2022). Can Green Innovation 
Affect ESG Ratings and Financial Performance? Evidence from Chinese 
GEM Listed Companies. Sustainability, 14(14), 8677. 
 

207- https://andp.unescwa.org/ar/plans/1130 
208- https://masdar.ae/ar 
209- https://moen.gov.iq/ 
210- https://moen.gov.iq/ 
211- https://mwan.gov.sa/ 
212- https://u.ae/ar-ae/information-and-services/environment-and-

energy/the-year-of-sustainability 
213- https://www.earthna.qa/ar 
214- https://www.earthna.qa/ar/media-center/press-releases/qatar-

sustainability-week-2022-hosts-record-number-participants-taking 
215- https://www.epa.gov.ye/ 
216- https://www.greeninitiatives.gov.sa/ar-sa/ 
217- https://www.mitefarab.org/ar/startup/1104/green-gold 
218- https://www.moccae.gov.ae/ 

https://moen.gov.iq/
https://www.epa.gov.ye/


 

176 
 

219- https://www.oman2040.om/ 
220- https://www.qf.org.qa/ar/park-and-plant 
221- https://www.vision2030.gov.sa/ar/ 
222- https://www.yansab.com.sa/ar/our-company/ehssq 
 

 



 

 

Abstract 

 
The aim of the research is to study the impact of environmental 

disclosure on plastic materials and governance mechanisms in the 

appropriateness of the value of accounting information and 

financial performance for a sample of Iraqi economic units and the 

Gulf Cooperation Council countries. For the period from 2017-

2021, as the research sample consisted of 70 economic units in 

which the multiple regression method and the Eviews 10 program 

were used for the purpose of testing the research hypotheses. The 

study reached a set of conclusions, the most prominent of which 

was that there is an impact of the environmental disclosure of 

plastic materials on the appropriateness of the value of information 

and financial performance. financial. 

The research relied on the deductive and inductive approach. On 

the applied side, it was based on the financial reports of a sample 

of Iraqi companies in the Iraq Stock Exchange, as well as the 

reports of companies in the financial markets of the Gulf 

Cooperation Council countries. Four measures were used, where 

the first measure adopts the GRI standards. Which deals with 

environmental issues, included in the so-called 300 series, and 

indicators 301 and 306 were chosen. The second measure is the 

mechanisms of corporate governance, which provides a disciplined 

structure through which plans and objectives are determined, while 

the third measure is based on the price model of (Ohlson), as it 

links the market value of the company with the book value and 

profits. As for the fourth measure, the return on assets (ROA) 

measure was adopted, as the return on assets shows the extent of 

corporate profitability. The study called for the adoption of 



 

 

environmental disclosure of plastic materials in accordance with 

sustainable development frameworks, where reliance on the current 

sustainability frameworks for disclosures of GRI standards can 

lead to an acceleration of plastic waste treatment procedures and 

the need for economic units to adopt sustainable environmental 

practices, the use of modern technologies and the application of 

governance mechanisms rational units because of their common 

importance with sustainability accounting standards represented in 

transparency, integrity, justice and equality 
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