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 شكر وحقدير
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أٔشززكر قثززاد  كحززا شززكر  ) مززن و مشززكر ا لززوق و مشززكر  أٔن فقززه ش و الذززد ا الَّي أٔمززرني أٔنا

 الخالق ( وهو المتفضا بِلنعم كحا اس تحلاكها.

الَّيززن رزك ززني  إلى نا يا إلهززأي أٔتعثززد  ززا أٔمززرتني ش و أٔرفزز  أٔعززى أيٓات الشززكر و الام نززأٔنافهززا    

 إلى في دراسزز  الما سزز تير الْٔولىأٔعمززدة هززذا السٍززفْر مززن ا لحظزز   –أٔسززاتذتي الْٔفاضززا  –بهززم 

 خ امها.

الْٔسزز تاذ المسززاعد ارنتززور )) مبزز فس قثززد الحسزز  عززلي المنبززوري (( الم ززف  إلىشززكري    

 عى رسالتي.

 لجن  المناكش  الكرام. إلىشكري    

و الاك بزززاد ا جامعززز  الم زززر الزززتي أٔهزززرم ني ضزززيفا و اح ضزززن ني  دارةقززز دة  يززز  الٕ  إلىشزززكري 

 طالثا.

 ين ظر مني   اء و ل شكورا. أٔندون من  طالث  نيا طفة  و رعنيكر لمن ربِو الش   

 شكرا لباحا الببر الديا ش و الملام العظيم ش كرة قيني و ملهم ق يمتي .. شريم حقاتي.   

 سى أٔخوتي ال لث  الَّين رافلتهم خلال مشوار ارراس .أٔنول    

 الله عززى  ززد . و الذززد ا را العززالم  و صززىشززكرا لززكن ييعززا . ا لهززم فززانتجني مززن الشززاهرين 

 له ال اهريناو 
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 ب  
 

 المحخوياث ثبج
رقى  الموضوع

 انصفحت
  الآي  

  الإهداء
  تقديرشكر و 

 أ المستخمص
 _ج_ د ب ق ئم  المحتوي ت 
 ه _و_ ز-د ق ئم  الجداول 
 ز ق ئم  الأشك ل 

 2 -1 المقدم  
ٚأُ٘ ِب  ذساعبد اٌغبثمخاٌ: ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ٚ ثؼط  الأٚياٌفصً 

 ر١ّضد ثٗ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ
4-19 

 10-4  البحث: منهجي   الأولالمبحث 

 4 البحثمشكم  
 5-4 البحث أهداف
 5 البحثأهمي  

 5 البحثفرضي ت 
 6 البحث وعين  مجتمع
 7 البحث حدود

 8-7  ت والمعموم تن أس ليب جمع البي
 9-8 الأس ليب الم لي  المعتمدة في الدراس 

 10 لمبحث الاجرائيالمخطط 
 19-11   الح لي الدراس  به تميزت م  وأهم دراس ت الس بق ال:  الث نيالمبحث 

 إدارة و( CAMELS) المصرفي انخقييى نظاو يؤشراث : انثانيانفصم 
  الأرباح يدخلا نظريا  

21-75 

 CAMELS       21-48 ونظاو انخقييى المصرفي المصرفي داءالأ:  الأولالمبحث 



 

 ج  
 

 21  المصرفي الأداءمفهوم 
 22-21 المصرفي داءهمي  تقييم الأأ

 22 المصرفي الأداءتقييم  أهداف
 26-22 المصرفي الأداءظم  التقييم أنواع أن

 26-27 (CAMELSنشأة وتطور نظ م تصنيف المصرفي )
 CAMELS 27-31التطور الت ريخي لنظ م 

 CAMELS 31-32أهمي  نظ م التقييم المصرفي 
 CAMELS 32-48عن صر نظ م التقييم المصرفي 
 67-49 الأرباح إدارة:  انثانيالمبحث 

 50-49 الأرب ح إدارة مفهوم
 51-50 :المح سبي  والسي س ت الطرق اختي ر في الأرب ح إدارة فسرت التي النظري ت

 54-51 الأرب ح إدارةخدام است دوافع
 55-54 الأرب ح إدارة أهداف
 59-55 الأرب ح إدارة مم رس ت أو أس ليب
 64-59 الأرب ح إدارة قي س نم ذج

 65 الأرب ح إدارة استراتيجي ت
 69-66 الأ ب ح إ ا ة عم  المؤث ة العوامل

 75-70  انؼلاقت بين يخغيراث انبحث يدخم تحهيهي المبحث انثانث/

 71-70  لممص رف الأرب ح إدارة عمى رأس الم ل كف ي  أثر
 71 ممص رفل الأرب ح إدارة عمى الموجودات جودة أثر
 72 ممص رفل رب حلأ ا إدارة عمى دارةالإ كف ءة أثر
 73  ممص رفل رب حلأ ا إدارة عمى الربحي  أثر
 74-73  ممص رفل رب حلأ ا إدارة عمى السيول  أثر
 75-74  ممص رفل رب حلأ ا إدارة عمى حس سي  مخ طر السوق أثر

 146-77 انفرضياث واخخبار انبحث يؤشراث قياس انفصم انثانث :
 77-109 (CAMELSالمبحث الاول/وصف ػينت انبحث وقياس يؤشراث )



 

 دا  
 

 77 الم لي  للأوراق العراق سوق عن مختصرة نبذة
 88 البحث عين 
 82-78 البحث عين  المص رف عن مختصرة نبذة

 CAMELS 82-108 انموذج مؤشرات وفق وتحميمه  البحث عين  مص رف نت ئج تفسير
 CAMELS نظ م مؤشرات وفق وتحميمه  البحث عين  مص رف نت ئج تفسير

 المركب
108-109 

 123-110 قياس ادارة الارباححفسير انثاني /المبحث 

 123-110 البحث عين  المص رف في الأرب ح إدارة قي س
 146-124 انبحث فرضياث انثانث اخخبار المبحث

 146-124 النت ئج وتفسير البحث فرضي ت اختب ر
 151-148 انفصم انرابغ : الاسخنخاجاث وانخوصياث

 149-148 المبحث الأول : الاستنت ج ت
 151-150 المبحث الث ني : التوصي ت

 168-153 والمراجغ المصادرقائًت 

 الجداول ثبج

 رقى انصفحت الجدول ٌاػنو
 6 مجتمع البحث

 7 مص رف عين  البحث
 8 المعتمدة ستقم الم  المتغيرات

 CAMELS 9رم١١ُ ِشوت ٌّٕٛرط 
 55 الأرب ح إدارة أهداف

 78 العراقي الأهميمصرف ال
 79 مصرف المتحد للاستثم رال
 79 مصرف الاستثم رال

 80-79 العراقي المصرف التج ري
 80 الائتم نمصرف 



 

 ه  
 

 80 مصرف الخميج التج ري
 81 مصرف الشرق الاوسط

 81 مصرف الموصل
 81 مصرف بغداد
 82 مصرف سومر

 83 ب لمخ طر المرجح  الموجودات إلى الممتمك رأس الم ل
 84 الموجودات إلى الممتمك رأس الم ل
 85 الودائع إلى الممتمك رأس الم ل

 86 الاجم لي رأس الم ل كف ي 
 88 القروض إلى المتعثرة القروض

 89 الموجودات إلى الاستثم رات
 90 الموجودات إلى المتعثرة القروض

 91 الاجم لي الموجودات جودة
 93 الايرادات إلى المصروف ت
 94 الودائع إلىالقروض 
 95 الموجودات إلىالايرادات 
 96 الاجم لي دارةكف ءة الإ

 98 الموجودات  إلى ص في الربح
 99 الودائع إلىص في الربح 

 100 الربحي  الاجم لي
 101 المطموب ت الس ئم   إلىالموجودات الس ئم  
 102 اجم لي الودائع  إلىالموجودات الس ئم  

 102 اجم لي الموجودات إلىالنقد 
 104 السيول  الاجم لي

 106 المطموب ت الحس س  لسعر الف ئدة إلىالموجودات الحس س  لسعر الف ئدة 
 107 اجم لي الموجودات إلىوراق الم لي  الأ 

 108 حس سي  مخ طر السوق الاجم لي
 109 التصنيف المركب



 

 و  
 

 110 العراقي مصرف الأهميلا الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 112-111 مصرف المتحد للاستثم رل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 114-113 مصرف الاستثم رل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 115-114 ممصرف التج ريل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 117-116 مصرف الائتم نل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 118-117 التج ري مصرف الخميجل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 119 مصرف الشرق الاوسطل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 120 مصرف الموصلل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 122-121 مصرف بغدادل الأرب ح إدارة قي س نت ئج
 123-122 مصرف سومرل الأرب ح إدارة قي س نت ئج

 124 البحث لمتغيرات الوصفي الاحص ء
 125 الأولى الفرضي  اختب ر
 126 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر
 127 المتغيرات بين الذاتي الارتب ط اختب ر
 128 الاولى الفرعي   لمفرضي  المتعدد الانحدار اختب ر نت ئج
 130 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر
 131 المستقم  المتغيرات بين ذاتي الارتب ط اختب ر
 132 الث ني  لمفرضي  المتعدد الانحدار اختب ر نت ئج
 133 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر
 134 المستقم  المتغيرات بين ذاتي الارتب ط اختب ر
 135 الث لث  لمفرضي  المتعدد الانحدار اختب ر نت ئج
 137 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر
 138 المستقم  المتغيرات بين ذاتي الارتب ط اختب ر
 139 الرابع  لمفرضي  المتعدد الانحدار اختب ر نت ئج
 140 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر
 141 المستقم  المتغيرات بين ذاتي الارتب ط اختب ر
 142 الخ مس  لمفرضي  المتعدد الانحدار اختب ر نت ئج
 144 المستقم  المتغيرات بين التداخل اختب ر



 

 ز  
 

 145 المستقم  المتغي ات بي   ات  الا تب ط اختب  
 146 الس  س  لمف ضي  المتع   الانح ا  اختب   نت ي 

 الأشكال ثبت  

 رقم انصحة انشكم ناعنو
 10 المخطط الاجرائي لمبحث

 CAEL  28مؤشرات نظ م
 CAMEL 29مؤشرات 
 CAMELS 30مؤشرات 

 43 ي الائتم نسيول  العممي  
 44 ابع د السيول 

 111 العراقي  مصرف الأهميلا الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 113 مصرف المتحد للاستثم رل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 114 مصرف الاستثم رل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 116 العراقي مصرف التج ريالأرب ح ل إدارة مم رس  مستوى
 117  مصرف الائتم نل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 118 مصرف الخميج التج ريل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 120 مصرف الشرق الاوسطل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 121 مصرف الموصل ل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 122 مصرف بغدادل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 123 مصرف سومرل الأرب ح إدارة مم رس  مستوى
 127 (1)رقم الانموذج لبواقي الطبيعي التوزيع
 130 (2) رقم الانموذج الطبيعي لبواقي التوزيع
 134 (3رقم) الانموذج لبواقي الطبيعي التوزيع
 137 (4رقم) الانموذج لبواقي الطبيعي التوزيع
 141 (5رقم) الانموذج لبواقي الطبيعي التوزيع
 144 (6رقم) الانموذج لبواقي الطبيعي التوزيع



 ............................المقديت ........................

 

 
1 

 المقدم :

إقد اض الأمدوال  المحصدم  جد ب الو ايد  مد  عملايهد  ، مد  جهد ، و تحد ول  إلد  المص   تسع          
، مد  أجدل تحقيدق ع يد  وأ بد ح  من سدبي  لممسد همي .  أخد   جهد  مد    يد ةبسع   الاق اض طمب تلمق م  

مدد ي  ج جدد ب هدد ي  الأ أ تعظدديا ثدد وة المسدد همي  أسددوة ب لمؤسسدد ت الأخدد  . إلا  المصدد   لدد لت تحدد ول 
ضوابط معتم ة و متفق عميه  ، تخض   إل جزا   ، أ   و  الخضوع    الو اي  و تعظيا الث وة ج لا يتحقق

يكم      مجموعد  واسدع   مد  مؤشد ات التقد  ي  الم ليد  ص    الم ل  لمم  اةيا الألم ق ب  و التقييا .   تقي
لتقيديا  CAMELSمدو ج أن ؤشد ات( ضدم  مBCBSوق  اقت حت لجن  بد زل لم ق بد  المصد  ي  )  ص   لمم
 ، جددو ة أس المدد لكف يدد   بددد)ل هدد   المجدد لات ثددمتالمدد ل   والإ ا  . وت  اةلسددت  مجدد لات لددر المصدد    أ اة

يقدددوا نظددد ا تصدددني    مددد  ثدددا. و  (،ال بحيددد ، السددديول  وحس سدددي  مخددد ط  السدددوق  ا ةالموجدددو ات ،كفددد ةة الإ
CAMELS  وال بحيد  والسديول    ا ةوجدو ة  الموجدو ات وكفد ةة الإ  أس الم لب ال ييسي  لكف ي  نابتقييا الجو

الملايدددا الددد   يعددد  أحددد  الشددد وط المطموبددد    أس المددد لالمحددد  ة لدددؤشددد ات وحس سدددي  مخددد ط  السدددوق و قددد   لمم
المتد ح   أس المد لنسدب  من سدب  بدي   تدو ي  المصد   لمحف ظ عم  سلام  النظد ا المصد   . لد  يجدب عمد  

 دددد  نجدددد ح الوحدددد ة   ا ةالدددد و  المحدددد   لددددإ إلدددد شددددطته  وثب تهدددد . بدددد لنظ  أناسددددتم ا ي      والمخدددد ط  لضددددم
له  أهميد  خ صد  وتحظد  بدوز  كبيد  مق  ند   المص    إ ا ةل ق     المع    والكف ةة وا أ الاقتص  ي  ،   

 ب لمتغي ات الأخ      معظا  تصنيف ت المؤش ات. 

التقددد  ي  الم ليدد  التددد  يسددها بهددد   إعدد ا بنظدد  الاعتبدد   عنددد    ه خدددالتددد  يددتا اب ندداهدددا الجو أمدد   الأ بدد ح إ ا ة
 أ ،  د مد  ثدا. و المد ل   اةأح  مق ييس تقيديا الأ تمثل الا ب ح أ  .الاط ا   ات العلاق  ب لوح ة الاقتص  ي  

مسدتخ م  التقد  ي  الم ليد . عند م  لا يكدو   قد ا اتيدؤث  عمد   أ يمكد   الم ليد  أ  تد خل ينتهدت  قد  التقد  ي 
  جدو ة الموجدو ات  هد  مقد ا  ال ا عد مد أ،  الأ بد ح إ ا ةكف يد   اس مد ل من سدب  تدز ا  حدوا ز  المص   ل   
وجو   ا ع  م لي   إل .وتشي  المب لغ المنخفض  م  ه   النسب   المص   والتسهيلات المستخ م      الم لي 

 و ا  مهمدد    دد  تحسددي  جددو ة التقدد  ي  الم ليدد    ا ةتمعددب كفدد ةة الإكمدد  . مصدد  ال موجددو اتأعمدد   دد  هيكددل 
تسجيل جزة م  يكو   ا   لمم  اة ال بحي  أقل م  المتوق  ، انخف ض  أ     حي وزي  ة مستو  الاستج ب  .

مم  سد ت المح سدبي  التد  تتيحهد  المبد  ئ الخ اا اسدت أ بد ح الفتد ة الح ليد  مد  خدلال ضدم المستقبمي   الأ ب ح



   ............................المقديت ........................ 

 
2 

.  لأ بد حبلتلاعدب ا المصد    ا ةلإ يمكد . وكد لت تدو   المسدتوي ت الع ليد  مد  السديول  والمع يي  المح سدبي  
 .الأ ب ح إ ا ة   زي  ة  سو  يس ها،  ممص   مخ ط  السوق ل حس سي كم  ا  أ  انخف ض    

منهجيدد  البحددث وال  اسدد ت  الأولالفصددل ،  الدد  ا بعدد   صددول البحددث تقسدديا هدد  عمدد  مدد  تقدد ا  قدد  تددا  وبندد ة  
ها م  تميزت أ  اس ت الس بق  و ال الث ن  منهجي  البحث ، و المبحث الأول،المبحث  مبحثي  الس بق  ويتن ول

وا ا ة الا بددد ح (CAMELS) المصددد    التقيددديا نظددد ا مؤشددد ات الثددد ن ال  اسددد  الح ليددد ، وتنددد ول الفصدددل   بددد 
(،المبحددث CAMELSمؤشدد ات نظدد ا التقيدديا المصدد    ) الأولمب حددث المبحددث  ثددلاثوتن ولدد  مدد خل نظدد   

تندد ول الفصددل  ،  دد  حددي العلاقدد  بددي  متغيدد ات البحددث مدد خل تحميمدد ، المبحددث الث لددث الأ بدد ح إ ا ة الثدد ن 
وص  عين  البحدث  الأولالمبحث  ،قي س متغي ات البحث واختب   الف ضي ت ويتن ول ثلاث مب حث  الث لث

مد  أ، المبحث الث لث اختبد   الف ضدي ت،  الأ ب ح إ ا ةقي س  الث ن المبحث  (،CAMELSوقي س مؤش ات )
 .التوصي ت  الث ن الاستنت ج ت والمبحث  الأولفصل ال اب   ق  تن ول مبحثي ، المبحث ال
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 الأولالفصلى

 

 :ىمنكجوةىالبحثالأولالمبحثى

أهمىىىىىىى:ىدراداتىدابقةىوالثانيالمبحثى

 الدرادةىالحالوةىماىتموزتىبه

ىدابقةىوأهمىمادراداتىالمنكجوةىالبحثىوى

 تموزتىبهىالدرادةىالحالوة
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 بحثال منهجي  /الأولالمبحث 

 جؾشِشىٍخ اٌ :1-1-1

 ٝٛب٢ حُٔؼخـبس حُٔلخظبز٢ حُلٌس ك٢ حُٔطسٝكش حُٜٔٔش حُومخ٣خ ٖٓ حزرخكٜخ ٩دحزسٔفخزف حُ ٓٔخزظخص طؼد

حذ  حُٔفبخزف ٓبٖ حُؼد٣د ح٤ٜٗخز ك٢ًخٕ ُٜخ ح٫ػس حُزخزش ٝ حُٔلخظز٤ش ح٧در٤خص ٖٓ حُؼد٣د ٫ٛظٔخّ ٓلٞزح طٔؼَ

كبخ٫ص  لالبخ ٩ ٔفبخزفحُٝذُي ٓبٖ لاب٬ٍ ٓلخُٝبش  ،وس٣ذحُ حُٔدٟ ػ٠ِ ٫ ٣ظٜسحٕ حػس ٛرٙ حُٔٔخزظخص هد 

ٖٓ حؿبَ لبٔخٕ حظبظٔسحز ػِٔبش  ف،خزر٫ح حدحزس ُٔٔخزظخص ظظؼٔخُٜخح لا٬ٍ ٖٓ حُٔخ٢ُ ح٫دح حلالخم ٝلؼق 

ظبظٔسحز نب٬٣ٞو ٝذُبي ٌُبٕٞ ٫ح٫لاسٟ ح٫ حٕ ٛرٙ حُٔٔخزظبخص ٫ طٌٔبٖ حُٔفبسف ٓبٖ ح  حُٔفخزف ٓ٘خكعشٝ

لاعبخثس ُٜبرح حُٔفبخزف ٝحٗضلخلبخو ٗظخثؾ ح٫دح  حُظ٢ طمٜٔ٘خ حُوبٞحثْ حُٔخ٤ُبش ٤ٛبٚ ؿ٤بس ٝحهؼ٤بش ٓٔبخ هبد ٣عبزذ 

ؼظٔبد ػِب٠ طر٤جبش د٣٘خ٤ٌ٤ٓبش  ٝروخثٜخ كب٢ـزق ٖٓ حُمسٝز١ رخُ٘عزش ُِٔفخزف طو٤٤ْ أدحثٜخ أ.  ُو٤ٔظٜخ حُعٞه٤ش

طلبد٣خص ٝـبؼٞرخص ًؼ٤بسس كب٢ ػِٜٔبخ  كب٢ يبَ حُز٤جبش حُٔظـ٤بسس حُظب٢  اُب٠طظؼسق حُٔفخزف ٝ دحثٜخ حُـ٤د،أ

حرظٌخز ٝظبخثَ ٓظؼبددس ُـبسق كٔخ٣بش  ا٠ُحُٔفخزف  ادحزسطؼَٔ رٜخ ، ُٝـسق ٓـخرٜش ٛرٙ حُظلد٣خص طلظخؽ 

حُٔفبسك٢ ٝكٔخ٣بش  دح حُٔفخزف ٖٓ طِي حُٔضخنس. ُود ٝؿدص حظخ٤ُذ ػد٣دس ططزن ك٢ حُٔفبخزف ُظو٤ب٤ْ ح٧

ظؼؼس، زًصص رؼك ح٧در٤خص ٝحُدزحظبخص حُؼسحه٤بش ُظو٤ب٤ْ حُٔفبخزف ٝكبن حُؼسق ُلخ٫ص حُٔفخزف ٖٓ حُظ

ٔبٞذؽ حُٔؼبسٝف ٫ٗأظخض رلؼ٘خ، ٛٞ ططز٤بن أ إٔحُدحلا٢ِ ُِٔفخزف. ٝ دح ٗظخّ حُظف٤٘ق ح٫ٓس٢ٌ٣ ُظو٤٤ْ ح٧

  .ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٔفخزف حُؼسحه٤ش حُضخـش ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  ٙأػسٝذُي ُدزحظش  CAMELSرخظْ 

 ر١خ:لاا خلاي ِب رمذَ رزّضً ِشىٍخ اٌجؾش ثبٌزغبإلاد آِ 

 ؟ ح٧زرخف ادحزسَٛ طٔخزض حُٔفخزف حُؼسحه٤ش حُٔدزؿش ك٢ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش -1

كب٢ حُٔفبخزف ػ٤٘بش  ح٧زرخف ادحزس( ػ٠ِ  CAMELSُٔئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ) أػسَٛ ٛ٘خى  -2

 حُزلغ ؟

 ر١خالاعئٍخ اٌفشػ١خ الاا ٠ٚزفشع ِٓ ٘زٖ اٌغئاي   

 ؟ ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  زأض حُٔخٍُٔئؼس ًلخ٣ش  أػسَٛ ٛ٘خى - أ   

 ؟ ح٧زرخف ادحزسُٔئؼس ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ػ٠ِ  أػس َٛ ٛ٘خى- د   

 ؟ ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  دحزسُٔئؼس ًلخ س ح٩ أػسَٛ ٛ٘خى  -ؽ    

 ؟ ح٧زرخف ادحزسُٔئؼس حُسرل٤ش ػ٠ِ  أػسَٛ ٛ٘خى  -د    

 ؟ ح٧زرخف ادحزسُٔئؼس حُع٤ُٞش ػ٠ِ  أػسَٛ ٛ٘خى   -ٛـ    

 ؟ ح٧زرخف ادحزسٓضخنس حُعٞم ػ٠ِ  ُٔئؼس كعخظ٤ش أػسَٛ ٛ٘خى  -ٝ  

 اٌجؾش أ٘ذاف 2-1-1:

كب٢ حُٔفبخزف ػ٤٘بش  ح٧زربخف ادحزس( ػِب٠  CAMELSٓئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ) أػس ر٤خٕ  -1

 ط٤ش:حُلسػ٤ش ح٫ا  ٛدحفحُزلغ ٣ٝظلسع ٖٓ ٛرح حُٜدف ح٧

 .ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  زأض حُٔخٍٓئؼس ًلخ٣ش  أػسدزحظش  - أ     
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 . ح٧زرخف ادحزسٓئؼس ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ػ٠ِ  أػسدزحظش   - د  

 . ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  دحزسٓئؼس ًلخ س ح٩ أػسدزحظش  -ؽ  

 . ح٧زرخف ادحزسٓئؼس حُسرل٤ش ػ٠ِ  أػسدزحظش  -د   

 . ح٧زرخف ادحزسؼس حُع٤ُٞش ػ٠ِ ٓئ أػسدزحظش  -ٛـ   

 .ح٧زرخف ادحزسٓئؼس كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم ػ٠ِ  أػسدزحظش   -ٝ    

 ك٢ حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ. ح٧زرخف ادحزسطل٤َِ ٓعظٟٞ  -2

 .ٓوخزٗش ٓعظٟٞ ادحزس ح٫زرخف ر٤ٖ حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ -3

 ١ّ٘خ اٌجؾشأ 3-1-1:

حٕ ٣عبخْٛ ٓبٖ لا٬ُبٚ ( CAMELS) حُٔفبسك٢ حُظو٤ب٤ْ ٘ظخُّ حُر١ ٣ٌٖٔ ٖٓ حُدٝزحُزلغ ٛرح  ح٤ٔٛش  ؿخ ص

 ٩ؿ٘ببخ خزس حلاببسٟ حٕ حُزلببغ ٣عببؼ٠ حُبب٠ ح٫ظببٜخّ زببكبب٢ حُلببد ٓببٖ حدحزس ح٫زرببخف ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ، رؼ

                  :ٖٓ لا٬ٍ حُـخٗذ حُؼ٢ِٔ ٝحُظطز٤و٢ 

                 (. CAMELSٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ) ٓئؼسحص٤ٔٛش أ ؼس٣قط 1-  

حػطببخ  ٗظببسس ؼببخِٓش ػببٖ حدحزس ح٫زرببخف ٌُٜٞٗببخ طؼببد ٓببٖ ح٫ٓببٞز حُضط٤ببسس حُظبب٢ هببد طببئد١ حُبب٠ ح٤ٜٗببخز  -2  

 حُٔفخزف .

حُلبد كب٢  CAMELS) حُٔفسك٢ حُظو٤٤ْٓئؼسحص ٗظخّ  ػٖ نس٣ن طٞل٤ق دٝز٤ٔٛش أ ٣ٌظعذ حُزلغ -3

 .ح٧زرخف ادحزسٖٓ 

 جؾشفشظ١بد اٌ 4-1-1:

 ح٧زرخف ادحزسٛ٘خى طلخٝص ذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ر٤ٖ حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ك٢ ٓعظٟٞ 1-

 . ح٧زرخف ادحزس( ك٢  CAMELSذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ُٔئؼسحص ٗظخّ ) أػسٛ٘خى 2-

 لاار١خ:٠ٚزفشع ِٓ ٘زٖ اٌغئاي الاعئٍخ اٌفشػ١خ ا

 .ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  زأض حُٔخٍذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ُٔئؼس ًلخ٣ش  أػسٛ٘خُي - أ

 . ح٧زرخف ادحزسذٝ د٫ُش حكفخث٤ش  ُٔئؼس ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ػ٠ِ  أػسٛ٘خُي - د

 . ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  دحزسذٝ د٫ُش حكفخث٤ش  ُٔئؼس ًلخ س ح٩ أػسٛ٘خُي - ؽ

 . ح٧زرخف ادحزسذٝ د٫ُش حكفخث٤ش  ُٔئؼس حُسرل٤ش ػ٠ِ  أػسٛ٘خُي  -د

 . ح٧زرخف ادحزسذٝ د٫ُش حكفخث٤ش  ُٔئؼس حُع٤ُٞش ػ٠ِ  أػسٛ٘خُي - ـٛ

 .حزرخف ادحزسذٝ د٫ُش حكفخث٤ش  ُٔئؼس كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم ػ٠ِ  أػسٛ٘خُي -ٝ 
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 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌجؾش5-1-1: 

 ِغزّغ اٌجؾش 1-5-1-1:

اذ ظ٤ٓ٬ش حُٔدزؿش ك٢ ظٞم حُؼبسحم ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش ك٤بغ ٣ظٔؼَ ٓـظٔغ حُزلغ رخُٔفخزف حُظـخز٣ش ٝح٩ 

 (1( ٓفسكخ ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ ؿدٍٝ زهْ )42طٔؼِض د)

 مجتم  البحث(1ج ول ) 

 حُزخكؼش اػدحدحُٔفدز ٖٓ 

 

اعّبء اٌّصبسف اٌؼشال١خ اٌّؾ١ٍخ  

 اٌزغبس٠خ) أ١ٍ٘خ(

اعّبء اٌّصبسف الاعلا١ِخ   د اٌشِض

 اٌّؾ١ٍخ

 اٌشِض

 BELF ِصشف ا٠لاف الإعلاِٟ BCOI 1 ّصشف اٌزغبسٞ اٌؼشالٟاٌ 1

ِصشف دعٍخ ٚاٌفشاد ٌٍز١ّٕخ  BIBI 2 ِصشف اٌجصشح ٌلاعزضّبس 2

 ٚالاعزضّبس

BDFD 

ِصشف اٌششق الأٚعػ اٌؼشالٟ  3

 ٌلاعزضّبس

IMEIB 3  ٌِٟٚصشف وٛسدعزبْ اٌذ

 ٌلاعزضّبس ٚاٌز١ّٕخ

BKUL 

 BAME اٌؼشاق الاعلا١ِخِصشف ا١ِٓ  MTUA 4 ِصشف اٌؼشث١خ اٌّزؾذ ٌزؾ٠ًٛ اٌّبٌٟ 4

ِصشف ع١ٙبْ ٌلاعزضّبس  BROI 5 اٌؼشالِٟصشف الائزّبْ  5

 ٚاٌز٠ًّٛ الإعلاِٟ

BCIH 

 BJAB ِصشف اٌغٕٛة الإعلاِٟ BDSI 6 ِصشف داس اٌغلاَ ٌلاعزضّبس 6

 BWOR اٌؼبٌُ الإعلاِِٟصشف  BBAY 7 ِصشف ثبثً 7

 BINT اٌذٌٟٚ الإعلاِِٟصشف  BEFI 8 ِصشف الالزصبد ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 8

 BINI ٔٛس اٌؼشاق الإعلاِِٟصشف  BSUC 9 ِصشف عِٛش اٌزغبسٞ 9

 BZII ِصشف ص٠ٓ اٌؼشاق BWAI 10 ِصشف اٌٛسوبء ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ 10

 BAAI ِصشف اٌؼشث١خ الإعلاِٟ BGUC 11 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ 11

 BTRU ِصشف اٌضمخ BMFI 12 ِصشف اٌّٛصً ٌٍز١ّٕخ ٚالاعزضّبس 12

 BANS ِصشف الأٔصبس الإعلاِٟ BNOR 13 ِصشف اٌشّبي ٌٍز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس 13

 BRAJ ِصشف اٌشاعؼ الإعلاِٟ BUOI 14 ِصشف الارؾبد اٌؼشالٟ 14

 BQAB ِصشف اٌمبثط الإعلاِٟ BASH 15 ِصشف أشٛس اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس 15

 BQUR ِصشف لشغبط الإعلاِٟ BMNS 16 ِصشف إٌّصٛس ٌلاعزضّبس 16

 BAIB اٌؼشاق الإعلاِٟ ِصشف أع١ب BTRI 17 ِصشف ػجش اٌؼشاق 17

 BMUI ِصشف اٌّغزشبس الإعلاِٟ BRTB 18 ِصشف الإل١ٍُ اٌزغبسٞ 18

ِصشف اٌّششق اٌؼشثٟ الإعلاِٟ  BERI 19 ِصشف أسث١ً 19

 ٌلاعزضّبس ٚاٌز٠ًّٛ

BAMS 

ِصشف اٌز١ّٕخ اٌذٌٟٚ ٌلاعزضّبس  20

 ٚاٌز٠ًّٛ

BIDB       

       BUND ِصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس 21

       BNOI اٌّصشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ 22

    BBOB مصرف بغداادا 23
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 ػ١ٕخ اٌجؾش 2-5-1-1:

% ٓبٖ ٓـظٔبغ 25 ٓبخ ٣ؼبخدٍٝٛبٞ  ٓفبسكخ(42ٓبٖ رب٤ٖ ) ٓفبخزف طـخز٣بش( 10طٔؼِض ػ٤٘بش حُزلبغ ٓبٖ )

 (.2ٓز٤ٖ ك٢ ؿدٍٝ زهْ )ًٝٔخ ٗعزش ٓوزُٞش ك٢ حُزلٞع ح٫ؿظٔخػ٤ش  دحُزلغ ٝطؼ

 (ٓفخزف ػ٤٘ش حُزلغ2ؿدٍٝ زهْ ) 

 حُزخكؼش اػدحدحُٔفدز ٖٓ  

 ؽذٚد اٌجؾش  :6-1-1 

حُٔفخزف حُٔدزؿش ك٢ ظٞم حُؼسحم ُب٨ٝزحم  ٤ش ُِزلغ ك٢ ػ٤٘ش ٖٓٗخحُلدٝد حٌُٔطٔؼِض ٤ش : ٗخحُلدٝد ح1ٌُٔ-

 .حُٔخ٤ُش

رخ٫ػظٔبخد ػِب٠ ( 2020_2004)ٓبٖ حُص٤٘ٓبش حُلظسس  ٤ش ُِزلغ لا٬ٍٗخؼِض كدٝد حُص٤ٓش: طٔٗخحُلدٝد حُص2ٓ- 

  ٝزحم حُٔخ٤ُش.حُظوخز٣س حُٔعـِش ك٢ ظٞم ح٧

 بدٔبٚاٌج١أعب١ٌجٗ عّغ اٌّؼٍِٛبد  7-1-1:

در٤بخص حُؼسر٤بش زٚ حُ٘ظس١ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٝحظؼش ٖٓ حُٔفخدز ٝح٧ٗخذ حُ٘ظس١: حػظٔد حُزخكغ ك٢ ؿٗخحُـ 1-

ٝحُٔظٔؼِبش ربظبٜخٓخص حٌُظبخد ٝحُزبخكؼ٤ٖ رٔبخ كب٢ ذُبي حٌُظبذ حُؼ٤ِٔبش ٝح٧ؿ٘ز٤ش ذحص حُؼ٬هش رٔٞلٞع حُزلغ. 

ؼٔخٍ ٝزظخثَ ٝحنخز٣ق ؿخٓؼ٤ش ٝحُزلٞع حُؼ٤ِٔش ٝحُٔوخ٫ص ٝحُدٝز٣خص ك٢ حُٔـ٬ص حُٔسٓٞهش ، ًٔخ ك٢ حظبظ

 ذ حُ٘ظس٣ش.ٗحح  حُـٞػسظسٗض ٧ٗح٧

د حُزخكبغ ػِب٠ حُظوبخز٣س حُعب٣ٞ٘ش خص ح٬ُشٓش ُو٤خض ٓظـ٤سحص حُزلبغ ،حػظٔبٗخذ حُؼ٢ِٔ: ك٢ ؿٔغ حُز٤ٗخحُـ2- 

حُظ٢ ط٘ؽسٛخ ٓفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُٔودٓش ٤ُٜجش ح٧ٝزحم حُٔخ٤ُش حُؼسحه٤ش ٝظبٞم حُؼبسحم ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش، 

 ٤ش ُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ.ٗحًٝرُي ش٣خزحص ٤ٓد

 

 سِض ٌّصشفاعُ ا د

 BNOI الأٍٟ٘ ِصشف 1

 BUND اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ِصشف 2

 BIBI ِصشف الاعزضّبس 3

 BCOI اٌّصشف اٌزغبسٞ  4

 BROI الائزّبْ ِصشف 5

 BGUC اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ِصشف 6

 BIME اٌششق الاٚعػ ِصشف 7

 اٌّٛصً  ِصشف 8

 

BMFI 

 BBOB ثغذاد ِصشف 9

 

 BSUC عِٛش ِصشف 10
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 الأعب١ٌت اٌّب١ٌخ اٌّغزخذِخ فٟ اٌزؾ١ًٍ 8-1-1:

 حُٔعظضدٓش ك٢ طل٤َِ حُٞلغ حُٔخ٢ُ ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُٔعظوِشحُٔخ٤ُش حػظٔد حُزخكغ ػ٠ِ حُٔظـ٤سحص   -1
 (3) ب لج ول مبي  وكم  البحث

 المعتم ة المستقم  المتغي ات (3) ج ول 

 ػ٠ِ ح٫در٤خص حُعخروش رخ٫ػظٔخد حُزخكؼش اػدحدحُٔفدز ٖٓ  

 ّزغ١ش اٌزبثغاٌ - 2

 ٓضفبؿ ٓو٤بخضٛبٞ  ح٧زربخف ادحزس و٤بخضُ ػ٠ِ حُٔظـ٤س حُظخرغ حُٔعظؼَٔ ك٢ طل٤َِ حُٞلغ حُٔخ٢ُ  حُزخكغ حػظٔد

 ح٫ط٤ش حُٔؼخدُشًٝٔخ ك٢ . Ahmed at el,2014)) ٝلؼش حُر١ حُوسٝق لاعخثس

    

 

 المصدر نموذج القي س متغٌرات البحث الرمز
Capital 

adequacy 

وفب٠خ سأط 

 اٌّبي

ٔغجخ سأط اٌّبي اٌّّزٍه / 

 اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش
Manga& Elizabeth,2019:28 

 (2022:39)المطٌري والخماس , سأط اٌّبي اٌّّزٍه/ اٌٛدائغ

 ( Hashim & Muhmad,2015:116 سأط اٌّبي اٌّّزٍه /اٌّٛعٛداد

 

Assets 

quality 

عٛدح 

  اٌّٛعٛداد

 

 ((Marshal &Lenu Kpagih,2021:2 اٌمشٚض اٌّزؼضشح/اٌمشٚض

 ((Aspal,Dhawa,&Nazneen,2019:170 اٌمشٚض اٌّزؼضشح / اٌّٛعٛداد

 (Hazim,2020:        (166 الاعزضّبساد / اٌّٛعٛداد

Managemen

t quality 

 وفبءح الإداسح

 

 (. 51:2021)صنداوق واخرون, اٌّصشٚفبد /الا٠شاداد

 ((AlAli& A l-Yatama,2019:58 اٌمشٚض / اٌٛدائغ

 .Silva,2017:1448 الا٠شاداد / اٌّٛعٛداد

Earning 

quality 

 اٌشثؾ١خ

 

 (Nugroho ,2020:103 ) صبفٟ اٌشثؼ / اٌّٛعٛداد

 Sehrish&Saleema,2012:189 صبفٟ اٌشثؼ / اٌٛدائغ

Liquidity 

quality 

 اٌغ١ٌٛخ

 

اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ / اٌّطٍٛثبد 

 اٌغبئٍخ
Malahimm & Al khatib,2018:15)) 

 (17:2017،)صوني  اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ / اعّبٌٟ اٌٛدائغ

 (404:2017حمد ون جي،) إٌمذ ػٍٝ اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

Sensitivity of 

Market Risk 

ؽغبع١خ 

 اٌّخبغش اٌغٛق

 

اٌّٛعٛداد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح / 

 اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح
Boateng,2019:45).) 

 Christopoulos, 2011: 13)  ) الاٚساق اٌّب١ٌخ / اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد

DLLP it / TAt-1) = LLPt+/TAt-1-( α o1/TAt-1 + a1 LCO/TAt-1 +  LLPt-1/at)( 
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 ّزغ١شاد اٌعبثطخ ) اٌشلبث١خ(اٌ -3

  حُٔظؼؼسس حُوسٝق -أ

 حُظـ٤س ك٢ حُوسٝق حُٔظؼؼسس-د

 حُٔفسف كـْ -ؽ 

 دحز٣شح٩ ٗعزش ح٤ٌُِٔش -د

ك٢ حُزدح٣ش ػ٠ِ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ رفٞزس ٓ٘لسدس ػْ ح٫ؿٔخ٢ُ ٌَُ ٓظـ٤س ٖٓ  حػظٔد حُزخكغ -4

حُظب٢ حظبظ٘دص ػِب٠ حُٔو٤بخض حُٔسًبذ حُظسط٤بذ  ( ، K.S atel,2018ٔبٞذؽ ػِب٠ ٝكبن دزحظبش )أٗٓظـ٤بسحص 

ح  ٓفببسك٢ أدح ػِبب٠  ح٧ٍٝ( حذ ٣ببدٍ حُظفبب٤٘ق 5-1ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ طسط٤زببخ طفببخػد٣خ ٓببٖ ) ؿ٤ببد ؿببدو

 (2020-2004رٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ُِٝٔبدس ٓبٖ) CAMELSٔبٞذؽ أٗٓوخزٗش ٌَُ ٓئؼس ٓبٖ ٓئؼبسحص 

 دح ر٤٘ٔببخ ٣ببدٍ حُظفبب٤٘ق حُضببخٓط كٔببخ كببٞم ػِبب٠ لببؼق ٗعببزش ٓئؼببسحص حُ٘ٔببٞذؽ ٝٛٞٓببخ ٣بب٘ؼٌط ػِبب٠ ح٧

 .ُِٔفسف ٔفسك٢حُ

ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، رخ٫ػظٔبخد ػِب٠ حُظفب٤٘ق حُٔسًبذ  فبسك٢حُٔ دح طو٤ب٤ْ ح٧ اُب٣٠ٜدف حُزلبغ  -5 

  ،(,2016  Sharma & Arora) ،( K.S at el, 2018، ػِبب٠ ٝكببن  دزحظببش ) CAMELSُ٘ٔببٞذؽ 

ح٧ًؼبس ػسلبش  اُب٠(. ٝ رظفب٤٘لٜخ ٓبٖ ح٧كمبَ 3حُظف٤٘ق حُٔسًذ حُٔٞلق كب٢ حُـبدٍٝ زهبْ ) ؼٔخٍٝرخظظ

 ُِظؼؼس حُٔخ٢ُ ٓعظوز٬. اذح ُْ طوْ ٛرٙ حُٔفخزف رظلع٤ٖ أدحثٜخ حُٔخ٢ُ .

 CAMELS( طو٤٤ْ ٓسًذ ُ٘ٔٞذؽ 3حُـدٍٝ )

Source: Ahsan, Mohammad Kamrul (2016), Measuring Financial   

Performance Based on CAMEL: A Study on Selected Islamic Banks in 

Bangladesh, Asian Business Consortium،Volume 6, Number 1, Issue 13, p:48. 

  

 اٌٛصف ِذٜ اٌّشوت اٌزص١ٕف

 Strog لٛٞ )أداء ِصشفٟ ع١ذ عذا( 1-1.49 1

 Satisfactoryِشظٟ  1.5-2.49 2

 

 Fairِؼمٛي  2.5-3.49 3

 Malginal٘بِشٟ  3.5-4.49 4

 Unsatisfactoryغ١ش ِشظٟ ) أداء ِصشفٟ ظؼ١ف(  4.5-5 5
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 ٌٍجؾش الاعشائٟاٌّخطػ   9-1-1:

ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢  أػبسرلٌبسس حظخظب٤ش ُظٞلبق ٓبدٟ  حُبر١ ٣عبظ٘د ح٤ُبٚ زلبغُِ ح٫ؿسحثب٢طْ ٝلبغ ٓضطبه 

(CAMELS ػ٠ِ )٣ٝظمٖٔ ٛرح حُٔضطه حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ٝطظٔؼبَ رٔئؼبسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ  ح٧زرخف ادحزس

 ، ٝحُسرل٤بش، ٝحُعب٤ُٞش، ٝكعخظب٤ش حُٔضبخنسدحزسحُٔٞؿٞدحص، ًٝلبخ س ح٩، ٝؿٞدس زأض حُٔخٍحُٔفسك٢ )ًلخ٣ش 

حُوببسٝق ٝحُٔظـ٤ببسحص حُمببخرطش ) حُسهخر٤ببش(ٝطظٔؼَ ) ح٧زرببخف بدحزس( ٝحُٔظـ٤ببسحص حُظخرؼببش  ٝطظٔؼببَ رببحُعببٞم

 ح٫ؿسحثب٢ ( ٝ ٣ٞلق حُٔضطه حح٤ٌُِٔش ح٩دحز٣شفسف، ٗعزش ٔكـْ حُحُٔظؼؼسس ،حُظـ٤س ك٢ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ،

  ُِزلغ رؽٌَ ح٫ط٢

 ( حُٔضطه ح٫ؿسحث٢ ُِزلغ2ؼٌَ )

 

 المص  : م  اع ا  الب حث                



 دراساث السابقت ..............المبحث الثاني . ...........الفصل الأول
 

 

 دساعبد اٌغبثمخ /اٌضبٟٔاٌّجؾش 

ُظٌٕٞ ح٧ظخض حُر١ ٣٘طِبن ٓ٘بٚ ُِزلبغ حُلبخ٢ُ، ذُبي ٓبٖ ٣ظ٘خٍٝ حُٔزلغ رؼك ح٫ظٜخٓخص حُٔؼسك٤ش ُِزخكغ 

ْٛ حُٔئؼبسحص حُظب٢ ك٤ٜبخ، أُظطز٤و٢ رخ٫ظظلخدس ٖٓ ذ حٗخذ حُ٘ظس١، ٝحُـٗخش رٜخ ك٢ طس٤ًذ حُـٗخلا٬ٍ ح٫ظظؼ

ٝنسكض حُدزحظش حُعخروش أْٛ حُٔظـ٤سحص حٝ ح٫رؼخد ح٧ظخظ٤ش ُز٘خ  حُٔئظعش ٓخ٤ُش  )حُٔفخزف( ، ُرح ط٘خُٝبض 

 ادحزسػِب٠ CAMELSٔبٞذؽ أٗٓئؼسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢ ُِؼ٘خـبس حُعبظش ٝكبن  أػسحُدزحظش حُلخ٤ُش 

 ط٢:ح٫ا  ا٠ُسحص حُزلغ . ُرح ؿخ  طوع٤ْ حُٔزلغ ػ٠ِ ٝكن حُٔظـ٤ح٧زرخف

 (CAMELSاٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ ِئششاد )1-2-1: 

 ٚاٌؼشث١خ شال١خاٌذساعخ اٌؼ :1-2-1-1

1 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2018ٟ ٚاثٛ ٘ٛٔٗ,ٔب)اٌخبل            

 

 اٌذساعخ  ْاػٕٛ

 

ٚاٌشثؾ١تتتتتخ ٚاٌغتتتتت١ٌٛخ( ٌؼ١ٕتتتتتخ ِتتتتتٓ  سأط اٌّتتتتتبيفتتتتتٟ رؾ١ًٍ)وفب٠تتتتتخ  CAMELSٔظتتتتتبَ  خذاَ اعتتتتتز

 اٌّصبسف اٌؼشال١خ 

 , ٚاٌشثؾ١خ, ٚاٌغ١ٌٛخسأط اٌّبيوفب٠خ  ِزغ١شاد اٌذساعخ

 , ٚاٌشثؾ١خ, ٚاٌغ١ٌٛخ(سأط اٌّبياٌّبٌٟ ػٍٝ ٚفك )وفب٠خ  داءرم١ُ الأ ٘ذف اٌذساعخ

ِغزّتتتتتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتتتتتخ 

ٚػ١ٕزٙتتتتتتتتتتتتب ِٚتتتتتتتتتتتتذح 

 اٌذساعخ

-2014ٚصلاصتتتتخ ِصتتتتبسف ا١ٍ٘خ(,ٌٍّتتتتذح ِتتتتٓ  )اٌّصتتتتبسف اٌؼشال١تتتتخ ِزّضٍتتتتخ ة)ِصتتتتشف١ٓ ؽىتتتت١١ِٛٓ 

2004) 

 اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش. اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبئغجخ  سأط اٌّبيوفب٠خ  اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 ؽمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ. اٌٝاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ِٚؼذي اٌؼبئذ  اٌِٝؼذي اٌؼبئذ  اٌشثؾ١خ 

اعّبٌٟ  اٌٝاعّبٌٟ اٌٛدائغ , ٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  اٌٝاعّبٌٟ اٌمشٚض  اٌغ١ٌٛخ

 اٌّطٍٛثبد اٌغبئٍخ  اٌٝاٌّٛعٛداد ,ٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 

ٚاٌشثؾ١تتتخ ِمبسٔتتتخ ثبٌّصتتتبسف  سأط اٌّتتتبيخفتتتبض ٔغتتتجخ وفب٠تتتخ ٔاٟ اٌّصتتتبسف اٌؾى١ِٛتتتخ ِتتتٓ ٔبرؼتتت اُ٘ إٌزبئظ 

 فٛق اٌّزٛعػخ فٟ ؽ١ٓ ولا إٌٛػ١ٓ ِٓ اٌّصبسف ؽممب ٔغجخ ع١ٌٛخ الأ١ٍ٘

ِتتتتتذٜ الاعتتتتتزفبدح ِتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 ت إٌظشٞ ٌّئشش ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق ٔبرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ

2 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2020) ػجذ اٌغزبس,                     

 

(ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ " دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌّصشف الائزّبْ CAMELSأصش رم١١ُ الأداء اٌّصشفٟ ثبعزؼّبي) ْ اٌذساعخ اػٕٛ

 " 2016-2012ٌٍّذٖ 

ِزغ١تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتشاد 

 اٌذساعخ

 وفب٠خ سأط اٌّبي, عٛدح اٌّٛعٛداد, وفبءح الإداسح, اٌشثؾ١خ, اٌغ١ٌٛخ, ٚؽغبع١خ اٌّخبغش اٌغٛق.

رؾذ٠تتتذ ِغتتتزٜٛ اٌىفتتتبءح ( فتتتٟ CAMELSاصجتتتبد اٌتتتذٚس اٌفبػتتتً ٌزم١تتت١ُ الأداء اٌّصتتتشفٟ ثّٛعتتتت ٔظتتتبَ ) ٘ذف اٌذساعخ

 اٌؾم١م١خ ٌٍّصبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ .

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ 

ٚػ١ٕزٙتتتتب ِٚتتتتذح 

 اٌذساعخ

 (2016ا2012ٌِٝصشف الائزّبْ اٌزغبسٞ ٌٍّذح خّغخ عٕٛاد ِٓ )

اٌّئشتتتتتتتتتتتتتتتتتشاد 

 اٌّب١ٌخ

اٌّشعؾتتتتتخ  ٔغتتتتتجخ وفب٠تتتتتخ سأط اٌّتتتتتبي, سأط اٌّتتتتتبي اٌّّزٍتتتتته اٌتتتتتٝ اٌّٛعتتتتتٛداد وفب٠خ سأط اٌّبي

ٌٍّختتتتتبغش, سأط اٌّتتتتتبي ٚ الاؽز١بغ١تتتتتبد اٌتتتتتٝ اعّتتتتتبٌٟ اٌّٛعتتتتتٛداد, سأط اٌّتتتتتبي 

١ٔتتتتخ اٚالاؽز١بغ١تتتتبد اٌتتتتٝ اعّتتتتبٌٟ اٌّٛعتتتتٛداد ٚ صتتتتبفٟ اٌزؼٙتتتتذاد ختتتتبسط ا١ٌّض
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,ّٔتتتٛ سأط اٌّتتتبي ٚالاؽز١بغ١تتتبد, ّٔتتتٛ اٌّٛعتتتٛداد, اعّتتتبٌٟ الائزّتتتبْ اٌتتتٝ سأط 

 اٌّبي ٚالاؽز١بغ١بد.اٌّبي ٚ الاؽز١بغ١بد ,ٔغجخ الاعزضّبساد اٌٝ سأط 

د٠تتتتْٛ ِزتتتتؤخشح اٌزغتتتتذ٠ذ اٌتتتتٝ اعّتتتتبٌٟ الائزّتتتتبْ إٌمتتتتذٞ, اعّتتتتبٌٟ الائزّتتتتبْ اٌتتتتٝ  عٛدح اٌّٛعٛداد

اعّتتتتتبٌٟ اٌّٛعتتتتتٛداد ,اٌزؤ١ِٕتتتتتبد اٌزؼٙذ٠تتتتتخ اٌتتتتتٝ اعّتتتتتبٌٟ الائزّتتتتتبْ اٌزؼٙتتتتتذٞ, 

ِخصتتتل اٌتتتذ٠ْٛ ِزتتتؤخشح اٌزغتتتذ٠ذ اٌتتتٝ اٌتتتذ٠ْٛ اٌّزتتتؤخشح اٌزغتتتذ٠ذ , الاعتتتزضّبساد 

 اٌّٛعٛداد.اٌٝ اعّبٌٟ 

إٌفمبد ِٓ غ١ش اٌفٛائذ اٌٝ صبفٟ اٌذخً ,صبفٟ اٌذخً اٌٝ ِزٛعػ اٌّٛعٛداد  اٌشثؾ١خ

,صبفٟ اٌذخً اٌٝ سأط اٌّبي ٚالاؽز١بغ١بد, صبفٟ اٌذخً ِٓ اٌفٛائذ اٌٝ اعّبٌٟ 

الا٠شاداد , الا٠شاداد ِٓ غ١ش اٌفٛائذ اٌٝ اعّبٌٟ الا٠شاداد, الا٠شاداد ثبٌؼّلاد 

 اعّبٌٟ الا٠شادادالاعٕج١خ اٌٝ 

ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ, أعّبٌٟ اٌمشٚض اٌٝ ِغّٛع اٌٛدائغ ,أعّبٌٟ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ اٌٝ  اٌغ١ٌٛخ

 أعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ,اٌٛدائغ لأعً اٌٝ أعّبٌٟ اٌٛدائغ

ؽغبع١خ ِخبغش 

 اٌغٛف

 اٌّٛعٛداد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح اٌٝ اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح

( فتتتٟ اٌّصتتتبسف ٌزغٕتتتت رتتتذ٘ٛس٘ب ٚ ٌزلافتتتٟ اٌخطتتتش CAMELSأظٙتتتشد اٌذساعتتتخ أ١ّ٘تتتخ رطج١تتتك ٔظتتتبَ ) اُ٘ إٌزبئظ

 فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ٚرؤص١ش رٌه ػٍٝ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ.

ِتتتتذٜ الاعتتتتزفبدح 

 ِٓ اٌذساعخ

 CAMELS)ٔتتتت إٌظتتتشٞ ٌّشؽٍتتتخ اٌضبٌضتتتخ ِتتتٓ ِشاؽتتتً اٌزطتتتٛس اٌزتتتبس٠خٟ ي )برتتتُ الاعتتتزفبدح ِٕتتتخ فتتتٟ اٌغ

 سح.ٚوزٌه وفبءح الإدا

 3 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2021)صٕذٚق ٚاخشْٚ,                      

 

 اٌذساعخ  ْاػٕٛ

 

:دساعتتتتخ رطج١م١تتتتخ CAMELSاٌمطتتتتبع اٌّصتتتتشفٟ اٌختتتتبل ثبلاػزّتتتتبد ػٍتتتتٝ ّٔتتتتٛرط  أداءرم١تتتت١ُ 

 ػٍٝ اٌّصبسف اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق دِشك ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

, اٌشثؾ١تتتتخ ,اٌغتتتت١ٌٛخ ٚؽغبعتتتت١خ ِختتتتبغش داسحاٌّٛعتتتتٛداد, وفتتتتبءح الإ, عتتتتٛدح سأط اٌّتتتتبيوفب٠تتتتخ  ِزغ١شاد اٌذساعخ

 اٌغٛق

-2010اٌمطبع اٌّصشفٟ اٌخبل فٟ اٌغّٙٛس٠خ اٌؼشث١خ اٌغٛس٠خ خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ث١ٓ)  أداءرم١١ُ  ٘ذف اٌذساعخ

(ٚرٌه ِٓ ٚعٙخ ٔظش سلبث١خ خبصخ ثبٌّصشف اٌّشوضٞ ٌٍٛلٛف ػٍٝ ٔمبغ اٌمٛح ٚاٌعؼف فٟ 2018

 اٌّصشفٟ فٟ اٌغّٙٛس٠خ اٌؼشث١خ اٌغٛس٠خاٌمطبع 

ِغزّتتتتتتتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتتتتتتتخ 

 ٚػ١ٕزٙب ِٚذح اٌذساعخ

بد ٔببد عٛق دِشك ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚاٌج١ٔبث١ اٌِٝصبسف خبصخ رم١ٍذ٠خ ٚاعلا١ِخ ثبلإظبفخ 14

 (2018-2010اٌصبدسح ػٓ ِصشف عٛس٠خ اٌّشوضٞ  خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ث١ٓ) 

سأط وفب٠خ  اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 اٌّبي

, ٔغتتتتتجخ ؽمتتتتتٛق  اٌّٛعتتتتتٛداد اٌّشعؾتتتتتخ ثبٌّختتتتتبغش اٌتتتتتٝاٌّّزٍتتتتته  سأط اٌّتتتتتبي

 الاٌزضاِبد اٌٝاٌٛدائغ, ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ  اٌٝاٌٍّى١خ 

عٛدح 

 اٌّٛعٛداد

اعّتتتتبٌٟ اٌمتتتتشٚض, ٔغتتتتجخ اٌّٛعتتتتٛداد اٌٌّٛتتتتذح  اٌتتتتٝٔغتتتتجخ اٌمتتتتشٚض اٌّزؼضتتتتشح 

 اٌتتتتٝاعّتتتتبٌٟ اٌّٛعتتتتٛداد, ٔغتتتتجخ اٌّٛعتتتتٛداد اٌّشعؾتتتتخ ثتتتتبٌخطش  اٌتتتتٌٝتتتتذخً 

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد.

 اعّبٌٟ اٌذخً اٌٝٔغجخ اٌّصبس٠ف الإداس٠خ ِٓ غ١ش اٌزشغ١ٍ١خ  داسحوفبءح الإ

 .ROE,ROA اٌشثؾ١خ

 اٌّٛعٛداد. اٌٝاٌٛدائغ ٚ ٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  اٌٝٔغجخ اٌمشٚض  اٌغ١ٌٛخ

ؽغبع١خ 

 اٌغٛقِخبغش 

اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح ِٚخبغش  اٌٝاٌّٛعٛداد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح  

 عٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ.

ِٓ خلاي اعشاء اخزجبس اٌزؾ١ًٍ اٌز١١ّضٞ  SPSSثشٔبِظ خذاَ بعزأظٙشد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ ث اُ٘ إٌزبئظ

Discriminant Analysis  اٌمطبع اٌّصشفٟ ٚرُ فٟ  أداءٌؼذد ِٓ اٌّئششاد ػٍٝ  أصشٚعٛد

 الطبع اٌّصشفٟ أداءّٔٛرط رم١١ُ  اٌٝإٌٙب٠خ اٌٛصٛي 

اٌمطتتتبع اٌّصتتتشفٟ ثٕغتتتجخ  أداءؾتتتذاس اٌّزؼتتتذد ٚإٌّتتتٛرط لتتتبدس ػٍتتتٝ رفغتتت١ش ّٔٔتتتٛرط الاخذاَ بعتتتزث 

88.4.% 

ِتتتتتتذٜ الاعتتتتتتزفبدح ِتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 ٌٍجؾش .ت إٌظشٞ ٚاٌؼٍّٟ ٔبٌغ داسحرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ ِمب١٠ظ وفبءح الإ
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 (CAMELSاٌذساعبد الاعٕج١خ اٌخبصخ ة) :1-2-1-2

 4 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2022)اٌّط١شٞ ٚاٌخّبط,                      

  

 اٌذساعخ  ْاػٕٛ

 

وتتتؤداح ٌٍشلبثتتتخ ػٍتتتٝ اٌّصتتتتبسف CAMELSرطج١تتتك ّٔتتتٛرط اٌزم١تتت١ُ اٌّصتتتتشفٟ الأِش٠ىتتتٟ  أصتتتش

 ( 2016-2020اٌزغبس٠خ اٌخبصخ اٌؼشال١خ ٌٍّذح)

, اٌشثؾ١تتتتخ ,اٌغتتت١ٌٛخ ٚؽغبعتتتت١خ ِختتتتبغش داسحاٌّٛعتتتتٛداد, وفتتتبءح الإ, عتتتٛدح سأط اٌّتتتتبيوفب٠تتتخ  ِزغ١شاد اٌذساعخ

 اٌغٛق

 وؤداح ٌٍشلبثخ فٟ اٌّصبسف CAMELSّٔٛرط خذاَ اعز ٘ذف اٌذساعخ

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

ٚاٌّصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس ِٚصشف  الأٍِٟ٘صبسف رّضٍذ ثبٌّصشف 3)  رّضً ػ١ٕخ اٌجؾش ِٓ)

 (2020-2016. خلاي اٌفزشح اٌّّزذح ث١ٓ)  الاعزضّبس اٌؼشالٟ

سأط وفب٠خ  اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 اٌّبي

 اٌٛدائغ. اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبئغجخ 

عٛدح 

 اٌّٛعٛداد

 الاعزضّبساد / أعّبٌٟ اٌّٛعٛداد.

 أعّبٌٟ اٌّصبس٠ف / أعّبٌٟ الا٠شاداد. داسحوفبءح الإ

 ِغّٛع الإ٠شاداد اٌٝصبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌفٛائذ ٚاٌعشائت      اٌشثؾ١خ

 ِغّٛع اٌٛدائغ .  اٌِٝغّٛع اٌّٛعٛداد إٌمذ٠خ  اٌغ١ٌٛخ

ؽغبع١خ 

 ِخبغش اٌغٛق

ٌغؼش اٌفبئذح  اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ  –ِغّٛع اٌّٛعٛداد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح  

. 

ٌزعؼٗ فٟ اٌّغزٜٛ  (3خلاي ِذح اٌجؾش  أعّبلا ػٍٝ دسعخ رص١ٕف ِمذاس٘ب) اٌّصبسفؽصٍذ  اُ٘ إٌزبئظ

 اٌضبٌش ٚفك اٌزم١١ُ اٌّشوت ٌّئششاد إٌّٛرط. 

ِتتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 .سأط اٌّبيت اٌؼٍّٟ ٌّئشش وفب٠خ ٔبرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ

1 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

                     (Boateng, 2019) 

 

 اٌذساعخ  ْاػٕٛ

 

Credit Risk Management and Performance of Banks in Ghana: 

the ‘Camels’ Rating Model Approach                                      

 " CAMELSب: ٔٙظ ّٔٛرط رص١ٕف " ٔبفٟ غ اٌّصبسف أداءٚ الائزّبِْخبغش  اداسح

 , ٚاٌشثؾ١خ, ٚاٌغ١ٌٛخ, ٚؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق.داسحالإ وفبءح , ٚعٛدح اٌّٛعٛداد , سأط اٌّبيوفب٠خ  ِزغ١شاد اٌذساعخ

 ّٔٛرط رص١ٕفخذاَ بعز١خ ثٔباٌغ اٌّصبسف أداءاٌٙذف الاعبعٟ ِٓ دساعخ ٘ٛ رم١١ُ  ٘ذف اٌذساعخ

CAMELS. 

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

 ِصبسف رغبس٠خ ٌّذح عجغ عٕٛاد .10 

 اٌّّزٍه/اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ٌٍّخبغش. سأط اٌّبي سأط اٌّبيوفب٠خ  اٌّب١ٌخاٌّئششاد 

 اعّبٌٟ اٌمشٚض. اٌٝخغبئش اٌمشٚض  عٛدح اٌّٛعٛداد

 اعّبٌٟ اٌمشٚض. اٌٝصبفٟ اٌشثؼ  داسحوفبءح الإ

 اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد. اٌٝصبفٟ اٌشثؼ  اٌشثؾ١خ

 اٌٛدائغ. اٌٝاٌمشٚض ٚاٌغٍف  اٌغ١ٌٛخ

اٌّطٍٛثتتتبد اٌؾغبعتتتخ ٌغتتتؼش  اٌتتتِٝٛعتتتٛداد اٌؾغبعتتتخ ٌغتتتؼش اٌفبئتتتذح  ِخبغش اٌغٛقؽغبع١خ 

 اٌفبئذح.

اٌشثؾ١خ ثشصد وؼبًِ  أْ اٌٝاٌّخزبسح  ّصبسفبد اٌّب١ٌخ ٌٍٔبأشبسد ٔزبئظ رؾ١ًٍ إٌغت اٌّؾغٛثخ ِٓ اٌج١ اُ٘ إٌزبئظ 

ص٠بدح  اٌٝب. ع١ئدٞ اٌزغ١١ش فٟ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ فٟ اٌشثؾ١خ ٔبفٟ غ اٌّصبسف أداءُِٙ ٌٍغب٠خ ٠ئصش ػٍٝ 

 سأط اٌّبيوفب٠خ  أْرمبط ثبٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ. ٚعذ  اٌّصشف أداء% فٟ  82.5٘بئٍخ ثٕغجخ 

١خ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ٔباٌغ اٌّصبسف أداءٚاٌغ١ٌٛخ رئصش ثشىً وج١ش ػٍٝ  داسحٚوفبءح الإ اٌّٛعٛدادٚعٛدح 

 اٌّصبسف أداءاٌزٞ ٠ئصش ػٍٝ  CAMELSٟ٘ اٌؼبًِ اٌٛؽ١ذ غ١ش اٌُّٙ فٟ ّٔٛرط  اٌؾغبع١خ أْ, ٚعذ 
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2 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

                    (Nguyen et al,2020) 

 

 :Applying the CAMEL model to assess performance of commercial banks“ ْ اٌذساعخ اػٕٛ

empirical evidence from Vietnam 

 ٌزم١١ُ أداء اٌّصبسف اٌزغبس٠خ: د١ًٌ رغش٠جٟ ِٓ ف١زٕبَ" CAMEL"رطج١ك ّٔٛرط 

 وفب٠خ سأط اٌّبي, ٚعٛدح اٌّٛعٛداد, وفبءح الإداسح, اٌشثؾ١خ, اٌغ١ٌٛخ ٚأداء اٌّصشف. ِزغ١شاد اٌذساعخ

 ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّصبسف اٌزغبس٠خ. CAMEL رؤص١ش ِىٛٔبد ٘ذف اٌذساعخ

ِغزّتتتتغ اٌذساعتتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

 (.  2018اٌٝ  2013عٕٛاد , ِٓ)  6ِصشفب رغبس٠بً ف١زٕب١ِبً خلاي فزشح  31

 سأط اٌّبي اٌّّزٍه/اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ٌٍّخبغش. وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 ٔغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح اٌٝ اٌمشٚض ٚٔغجخ اٌمشٚض اٌٝ اٌّٛعٛداد.  عٛدح اٌّٛعٛداد

 اٌٝ ٔغجخ اٌّٛعٛداد.ٔفمبد اٌزشغ١ً  وفبءح الإداسح

 اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ اٌٝ اٌّطٍٛثبد ٚاٌّٛعٛداد اٌٝ اٌٛدائغ  اٌغ١ٌٛخ

أشبسد ٔزبئظ رؾ١ًٍ فشظ١بد اٌذساعخ اٌٝ أْ وفب٠خ سأط اٌّبي ٚعٛدح اٌّٛعٛداد ٚوفبءح الإداسح  اُ٘ إٌزبئظ

 ٚاٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ ػٍٝ أداء اٌّصبسف اٌزغبس٠خ.

 الاعتتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتتِٓتتتتتتتتتذٜ 

 ذساعخٌا

(ٌزم١١ُ أداء اٌّصشفٟ ٚؽغبع١خ CAMELSٔت إٌظشٞ ٌٍجؾش أٞ فٟ ٔظبَ) )برُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ

 ِخبغش اٌغٛق ٚأصش ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق ػٍٝ اداسح الأسثبػ.

 اعزخذاَ ثؼط اٌّئششاد ٚاٌّمب١٠ظ ٚاٌّؼبدلاد اٌش٠بظ١خ ٌم١بط اٌّزغ١شاد. أٚعٗ اٌزشبثٗ

 اٌؾب١ٌخ اٌذساعخ اِب ف١زٕبَ فٟ ِذسعبً  رغبس٠بً  ِصشفب 31 ِىٛٔخ ِٓ ػ١ٕخ اٌغبثمخ اٌذساعخ اعزخذِذ ؽ١ش الاخزلافأٚعٗ 

اعزخذِذ اٌذساعخ اٌغبثمخ اسثؼخ ِئششاد ث١ّٕب اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ  اٌؼشال١خ اٌّصبسف ِٓ ػ١ٕخ اعزخذِذ

 عزخ ِئششاد

 ب. ٔبفٟ غ

ِتتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

,ا١ّ٘تتخ عتتٛدح اٌّٛعتتٛداد ,ِئشتتش  سأط اٌّتتبيت إٌظتتشٞ ٌّئشتتش وفب٠تتخ ٔتتبرتتُ الاعتتزفبدح ِٕتتخ  فتتٟ اٌغ

ٌؾغبعتتتت١خ ِخطتتتتش ت اٌؼٍّتتتتٟ ٔتتتتباٌغ وتتتتزٌهعتتتتٛدح اٌّٛعتتتتٛداد ,ِئشتتتتش ؽغبعتتتت١خ ِختتتتبغش اٌغتتتتٛق ٚ

 .اٌغٛق
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 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

                     NUGROHO ,et at ,2020) ) 

 

 ْ اٌذساعخ اػٕٛ

 

Effect of CAMELS Ratio on Indonesia Banking Share Prices  . 

 ٔذ١ٔٚغ١باػٍٝ أعؼبس أعُٙ اٌّصبسف فٟ  CAMELSرؤص١ش ٔغجخ 

 وفب٠خ سأط اٌّبي, ٚعٛدح اٌّٛعٛداد, ٚوفبءح الإداسح, ٚاٌشثؾ١خ, ٚاٌغ١ٌٛخ. ِزغ١شاد اٌذساعخ

 عضئ١ب أٚ ِزضإِب ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ.   CAMELSرٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ دساعخ  رؤص١ش ٔغجخ  اٌذساعخ٘ذف 

ِغزّتتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتتتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

 (. 2019-2012ٔذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح) ا( ِصبسف  ِذسعخ فٟ ثٛسصخ 4)

 ٔغ١خ وفب٠خ سأط اٌّبي. وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 ٔغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح اٌٝ اٌمشٚض,. الإداسحوفبءح 

 ٘بِش اٌشثؼ.  صبفٟ عٛدح اٌّٛعٛداد

 . ROA اٌشثؾ١خ

 ٔغجخ اٌمشٚض اٌٝ اٌٛدائغ. اٌغ١ٌٛخ

ٌٙتتتب رتتتؤص١ش وج١تتتش ػٍتتتٝ عتتتؼش عتتتُٙ اٌّصتتتبسف اٌؾى١ِٛتتتخ اٌّذسعتتتخ فتتتٟ   CARإٌزتتتبئظ رشتتت١ش اٌتتتٝ أْ  اُ٘ إٌزبئظ 

ٔذ١ٔٚغتتتتت١ب ٚفتتتتتٟ اٌٛلتتتتتذ ٔفغتتتتتخ ٌتتتتت١ظ ٌغتتتتتٛدح اٌّٛعتتتتتٛداد ٚوفتتتتتبءح الإداسح ٚاٌشثؾ١تتتتتخ اثٛسصتتتتتخ 

ٚأّٔبٌٙتتتتب رتتتتؤص١ش ا٠غتتتتبثٟ ٚ٘تتتتبَ ػٍتتتتٝ اعتتتتؼبس الاعتتتتُٙ ٚاٌغتتتت١ٌٛخ أٞ رتتتتؤص١ش ػٍتتتتٝ عتتتتؼش اٌغتتتتُٙ  

 ٔذ١ٔٚغ١ب.ااٌّصبسف اٌؾى١ِٛخ اٌٍّّٛوخ ٌٍذٌٚخ ٚاٌّٛصمخ فٟ ثٛسصب 

 ٔت اٌؼٍّٟ.بٔت إٌظشٞ ٌّئششاد ل١بط اٌشثؾ١خ ٚوزٌه اٌغبرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ ِذٜ الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ
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 (الأرب ح إدارةالخ ص  ب) والعربي    العراقي الدراس :1-2-2

1 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2017)ِؾّذ, 

ػٍٝ ل١ّخ اٌششوخ رؼ١ًٍ ؽبٌخ Kothari el at 2005ٚفمب ٌّٕٛرط  الأسثبػ اداسحِىٛٔبد  أصش اٌذساعخ  ْاػٕٛ

ٌٚغب٠خ  2009ِغّٛػخ ِٓ اٌّصبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍّذح ِٓ ) 

2013.) 

  Kothari el at 2005ٚفمب ٌّٕٛرط  الأسثبػ اداسحِىٛٔبد  أصش ْبث١ اٌٝ٘ذفذ اٌذساعخ  ٘ذف اٌذساعخ

ِغزّتتتتتتتتتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتتتتتتتتتخ 

 ٚػ١ٕزٙب ِٚذح اٌذساعخ

 .2013) اٌٝ (2009عجغ ِصبسف رغبس٠خ ِذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍٚفزشح ِٓ 

( اِب Kothari el at 2005) الأسثبػ اداسحذ اٌذساعخ ِٓ ِزغ١شاد اٌّغزمً ٌّىٛٔبد ٔبمذ اعزؼف اٌّئششاد اٌّب١ٌخ 

  اٌّزغ١ش اٌزبثغ ل١ّخ اٌششوخ ٚعؼش اٌغُٙ.

أٌٚتتتٝ )لا رٛعتتتذ   اٌفشظتتت١ز١ٓ اٌشئ١غتتت١ز١ٓ ٚ٘تتتٟ أ٘تتتُ إٌزتتتبئظ رؾم١تتتك اٌتتتٝٚلتتتذ رٛصتتتٍذ اٌذساعتتتخ  اُ٘ إٌزبئظ

4 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

                    (Aisyah, 2021) 

 

 Influence Of The CAMEL Ratio On Profit Management Practices In ْ اٌذساعخ اػٕٛ

Sharia Commrcial Banks." 

 ػٍٝ اٌّّبسعخ اداسح الأسثبػ فٟ اٌّصبسف الاعلا١ِخ .  Camelرؤص١ش ٔغجخ 

 .Camelاداسح الأسثبػ , الاعزؾمبلبد اٌزمذ٠ش٠خ,  ِزغ١شاد اٌذساعخ

 رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ فؾل ِب ارا وؤٔذ ٕ٘بن ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ٚرؤص١ش ٔغجخ ٘ذف اٌذساعخ

Camelعلا١ِخػٍٝ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ فٟ اٌّصبسف الا. 

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

-2015) خلاي فزشح ِٓ أذ١ٔٚغ١ب اٌجٛسصخِصشفب اعلا١ِب ِذسعب فٟ  12رزىْٛ اٌؼ١ٕخ ِٓ 

2019.) 

 .ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 )اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد اٌّخبغش(. RORAٔغجخ  وفبءح الإداسح

 . ROA)ٔغجخ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد) عٛدح اٌّٛعٛداد

 )٘بِش صبفٟ اٌشثؼ(. NPM ٔغجخ اٌشثؾ١خ

 )ٔغجخ اٌٛدائغ اٌز١ٍ٠ّٛخ( FDR ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

فتتؤْ ٔزتتبئظ اخزجتتبس ػ١ٕتتخ ٚاؽتتذح رجتت١ٓ أٔتتٗ لا ٠ٛعتتذ ِتتب ٠شتت١ش اٌتتٝ ِّبسعتتبد اداسح الأسثتتبػ فتتٟ  اُ٘ إٌزبئظ

تتتتتش ٔغتتتتتجخ) ٔغتتتتتت ( اٌزتتتتتٟ رتتتتتُ رّض١ٍٙتتتتتب ثٛاعتتتتتطخ Camelاٌّصتتتتتبسف الإعتتتتتلا١ِخ. صتتتتتُ رظٙ 

FDR,NPM,ROA,RORA,CAR  أْ ٔغتتتتتتجخCAR  ٌٓٙتتتتتتب رتتتتتتؤص١ش عتتتتتتٍجٟ ٚ٘تتتتتتبَ. ِتتتتتت

ٌٙتتتب رتتتؤص١ش عتتتٍجٟ ٚغ١تتتش ِٙتتتُ .فتتتٟ ؽتتت١ٓ أْ ٔغتتتجخ  FDR,NPM,ROA فتتتؤْ  ٔبؽ١تتتخ أختتتشٜ

RORA ٌٙتتتتب ل١ّتتتتخ ِٛعجتتتتخ ٌٚتتتت١ظ وج١تتتتش ثبلإظتتتتبفخ اٌتتتتٝ رٌتتتته فتتتتؤْ رتتتتؤص١ش ٔغتتتتجخCAMEL 

ش أْ اٌّزغ١تتتشاد اٌخّغتتتتخ اٌّغتتتتزمٍخ لتتتتبدسح فمتتتتػ ػٍتتتٝ ِّبسعتتتتبد اداسح الأسثتتتتبػ صتتتتغ١ش , ؽ١تتتت

 %23.4ػٍٝ رفغ١ش اداسح الأسثبػ ثٕغجخ 

ِتتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

ٔت إٌظشٞ ٌىفب٠خ سأط اٌّبي ٚأصش٘ب ػٍٝ اداسح الأسثبػ برُ الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌغ

 ٚوزٌه وفبءح الإداسح ٚاٌغ١ٌٛخ.
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 2005ٚفمب ٌّٕٛرط  الأسثبػ اداسحػلالخ اسرجبغ ث١ٓ ِىٛٔبد 

Kothari el at .)أعؼبس الأعُٙ )ِّضً ٌم١ّخ اٌششوخ ٚ 

( ٚ  at 2005 Kothari elٚفمب ٌّٕٛرط )  الأسثبػ اداسحث١ٓ ِىٛٔبد  أصشخ )لا رٛعذ ػلالخ اٌضب١ٔٚ 

 خ(.أعؼبس الأعُٙ )ِّضً ٌم١ّخ اٌششو

ِتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 .الأسثبػ اداسحت إٌظشٞ ٌذٚافغ ٔبرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ

 

 

2 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2018)ِؾّذ ٚؽ١ض٠خ, 

أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ٚآصبس٘ب اٌغٍج١خ ػٍٝ ِصذال١خ  ْ اٌذساعخ اػٕٛ

 (.2005-2015دساعخ ؽبٌخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّئعغبد اٌغضائش٠خ )  -ٔبد اٌّب١ٌخ باٌج١

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ دٚس اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ  اٌذساعخ٘ذف 

 ٔبد اٌّب١ٌخ.بٔؼىبعبرٙب اٌغٍج١خ ػٍٝ ِصذال١خ ِٚٛصٛل١خ اٌج١اٚ

ِغزّتتتتتتتتتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتتتتتتتتتخ 

 ٚػ١ٕزٙب ِٚذح اٌذساعخ

اٌٝ  (2005( ِئعغبد عضائش٠خ , ٚوؤٔذ فزشح اٌذساعخ ِٓ 3رُ اخز١بس ػ١ٕخ اٌذساعخ ِٓ )

2015.) 

, ِذ١ٔٛ٠خ اٌششوخ, سثؾ١خ ّصشفِئششاد اٌّغزمٍخ لإداسح الأسثبػ ٟٚ٘ )ؽغُ اٌخذاَ ٚرُ اعز اٌّئششاد اٌّب١ٌخ 

 اٌششوخ ٚاٌىضبفخ اٌشأعّب١ٌخ(.

 ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ وً ِٓ ؽغُ اٌششوخ ٚاٌىضبفخ اٌشأعّب١ٌخ الأوضش رؤص١شا فٟ اُ٘  إٌزبئظ

 ثشثؾ١خ ِٚذ١ٔٛ٠خ اٌششوخ.اداسح الأسثبػ ِمبسٔخ 

ِتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 (. Kothariٔت إٌظشٞ ٌّٕٛرط )برُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ
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 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2019)ػٍٟ,

اداسح الأسثبػ فٟ اٌّصبسف اٌخبصخ ٚأصش٘ب ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ثؾش رطج١مٟ ػٍٝ اٌّصبسف اٌخبصخ  ْ اٌذساعخ اػٕٛ

 .اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخاٌّذسعخ فٟ عٛق 

ِذٜ رؤص١ش اداسح الأسثبػ فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ لأعُٙ ٌٍّصبسف اٌخبصخ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  ٘ذف اٌذساعخ

 اٌّب١ٌخ.

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

ثبثً ,  ( ششوبد ِذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌمطبع اٌّصبسف )ِصشف الائزّبْ , ِصشف3)

 (.2011 -2008ِصشف إٌّصٛس( ٌٍّٚذح )

 ٌزؾذ٠ذ ل١بط ِّبسعبد اداسح الأسثبػ. (Miller,2009ّٔٛرط )خذاَ اعز اٌّئششاد اٌّب١ٌخ 

*أْ رجٕٟ اداسح اٌٛؽذح الالزصبد٠خ ٌغ١بعخ اداسح الأسثبػ ٌٗ رؤص١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ اٌّزذاٌٚخ فٟ عٛق  أُ٘ إٌزبئظ

اٌّب١ٌخ , ٚرٌه ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ اٌزٞ ٠ج١ٓ ٚعٛد رؤص١ش الإداسح الأسثبػ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌؼشاق ٌلأٚساق 

 ٌلاعُٙ .

*أْ ع١بعخ اداسح الأسثبػ اٌزٟ رٕزٙغٙب اداسح اٌٛؽذاد الالزصبد٠خ ٌٙب رؤص١ش ػٍٝ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ اٌزٟ 

 اد ثغ١بعخ اداسح الأسثبػ.رزخز٘ب رٍه الإداسح , ٚرٌه ٔز١غخ ٌزؤصش أعؼبس أعُٙ رٍه اٌٛؽذ

ِتتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 ٔت إٌظشٞ لأعب١ٌت اٚ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ٚاٌزغ١ش فٟ اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ.برُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ
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 : اٌذساعبد الاعٕج١خ اٌخبصخ ة)اداسح الاسثبػ(1-2-3

1 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

(2020  Gois, et al,) 

        Earnings management by classification shifting and corporate ْ اٌذساعخاػٕٛ

governance in Brazil.                                    

 اداسح الأسثبػ ػٓ غش٠ك رؾ٠ًٛ اٌزص١ٕف ٚؽٛوّخ اٌششوبد فٟ اٌجشاص٠ً.

 (.(Shi-ingػٓ غش٠ك اٌزص١ٕف  الأسثبػ اداسحاٌزؾمك ِٓ رؤص١ش ؽٛوّخ اٌششوبد فٟ  ٘ذف اٌذساعخ

ِغزّتتتغ اٌذساعتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

ششوخ ِغبّ٘خ ػبِخ ِذسعخ فٟ ثٛسصخ الاٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌجشاص٠ً ث١ٓ ػبِٟ 263

2005,2016).) 

 .B3ِغز٠ٛبد اٌّزجب٠ٕخ ٌؾٛوّخ اٌششوبد اٌّمذِخ ِٓ خذاَ اعزرُ  اٌّزغ١شاد 

 ٚلذ رٛصٍذ اٌذساعخ اُ٘ إٌزبئظ

ػٓ غش٠ك رغ١١ش اٌزص١ٕف رؾذس فٟ اٌجشاص٠ً , ٚؽٛوّخ اٌششوبد , اٌزٟ رم بط  الأسثبػ اداسح أْ

اٌؾٛوّخ لبدسح ػٍٝ رغ١١ش  ؤْاٌّزجب٠ٕخ ٟ٘ ػبًِ ٠مًٍ ِٓ رؾٛي اٌزص١ٕف , ٚثبٌزبٌٟ , ف ثبٌّغز٠ٛبد

عّٓ ٙب رٔعٍٛن اٌّذ٠ش. ٌزٌه , رؼزجش ؽٛوّخ اٌششوبد عّخ ِّٙخ ٌٍششوبد ِمبثً اٌّغزضّش٠ٓ ,لأ

 صمخ ٚشفبف١خ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ اٌىشف ػٕٙب.

ِتتتتتتتتذٜ الاعتتتتتتتتزفبدح ِتتتتتتتتٓ 

 اٌذساعخ

 ٚاٌزص١ٕفبد اٌّؾبعج١خ. الأسثبػ اداسحخذاَ اعزت إٌظشٞ ٌذٚافغ ٔبرُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ

 

4 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

 (2020)دساعخ سص٠مبد, 

ِّبسعبد اداسح الأسثبػ دساعخ ؽبٌخ )اٌششوبد  (ػIFRSٍٝأصش اٌزطج١ك الإٌضاِٟ ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ) ْ اٌذساعخ اػٕٛ

 ثجٛسصخ ٌٕذْ ( . FTSE :100اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ

٘زٖ اٌذساعخ ٘ذفذ اٌٝ ل١بط أصش اٌزطج١ك الإٌضاِٟ ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؾذ ِٓ  ٘ذف اٌذساعخ

 ِّبسعبد اداسح الأسثبػ .

اٌذساعتتتتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتتتتب ِغزّتتتتتتغ 

 ِٚذح اٌذساعخ

 (.2017-2015( خلاي اٌفزشح )FTSE 100ػ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسصخ: )

 (.Millerّٔٛرط )زخذاَ رُ ل١بط اداسح الأسثبػ ثبع اٌّئششاد اٌّب١ٌخ 

ِبسعذ اداسح الأسثبػ ثذسعبد أْ اٌؼ١ٕخ اٌّذسٚعخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسصخ اٌغبثمخ  اُ٘ إٌزبئظ

ِزفبٚرخ , فٟ ارغبٖ عٍجٟ ثزخف١ط أسثبؽٙب ػّذاً , ٚارغبٖ ا٠غبثٟ ِٓ خلاي رؼظ١ُ أسثبؽٙب ػّذاً , ٌزٌه 

( ٌُ رئصش ػٍٝ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اداسح اٌذخً فٟ ػ١ٕخ اٌششوبد. IFRSاٌزطج١ك اٌضاِٟ. اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ )

 شح ١ٌٚغذ ؽبٌخ ِؾذٚدح.٠ش١ش ٘زا اٌٝ أْ اداسح الأسثبػ ٟ٘ ظب٘

 ٔت إٌظشٞ ٌزؤص١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ ٌٍجؾش ٚ اعزشار١غ١بد اداسح الأسثبػ.برُ الاعزفبدح ِٕخ فٟ اٌغ ِذٜ الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ

2 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

(2020 ,yanti) 

                Factors Affecting Income Smoothing اٌذساعخ  ْاػٕٛ

 ظ اٌذخً ٔباٌؼٛاًِ اٌّئصشح فٟ رغ              
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 رؤص١ش ؽغُ اٌششوخ ٚسثؾ١زٙب ٚٔغجخ اٌذ٠ٓ ٌٚغٕخ اٌزذل١ك ٚاٌّفٛض اٌّغزمً ٚاٌٍّى١خ ٘ذف اٌذساعخ

 ذ١ٔٚغ١ب.ٔاظ اٌذخً فٟ ششوبد اٌزص١ٕغ اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ ٔبػٍٝ رغ

اٌذساعتتتتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتتتتب ِغزّتتتتتتغ 

 ِٚذح اٌذساعخ

 اٌتتتٝ  2016ذ١ٔٚغتتت١ب ٌٍفزتتتشح ِتتتٓ  )ٔا( شتتتشوخ ِذسعتتتخ فتتتٟ ثٛسصتتتخ 44اعتتتزخذِذ اٌذساعتتتخ )

2018.) 

عتتتزخ ِئشتتتشاد) ؽغتتتُ اٌشتتتشوخ ,سثؾ١زٙتتتب ,ٔغتتتجخ اٌتتتذ٠ٓ ,ٌغٕتتتتخ  بعتتتزؼّبيلبِتتتذ اٌذساعتتتخ ث اٌّئششاد اٌّب١ٌخ 

 اٌزذل١ك ,اٌّفٛض اٌّغزمً ٚاٌٍّى١خ الاعٕج١خ(.

الاعتتتتتتتتتتتتتتتتتتزٕزبعبد  ا٘تتتتتتتتتتتتتتتتتتُ 

 ٚاٌزٛص١بد

 أْظ اٌذخً. فٟ ؽ١ٓ ٔبؽغُ اٌششوخ ٌٗ رؤص١ش عٍجٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ رغ أْأظٙشد إٌزبئظ 

اٌشثؾ١خ ٚٔغجخ اٌذ٠ٓ ٌٚغٕخ اٌزذل١ك ٚاٌّفٛض اٌّغزمً ٚاٌٍّى١خ الأعٕج١خ ١ٌظ ٌٙب رؤص١ش وج١ش 

 ػٍٝ رغ٠ٛخ اٌذخً.

اسثتتتتتبػ اٌّصتتتتتبسف  اداسحاٌشثؾ١تتتتتخ ػٍتتتتتٝ  صتتتتتشلأت إٌظتتتتتشٞ ٔتتتتتبرتتتتتُ الاعتتتتتزفبدح ِٕتتتتتخ فتتتتتٟ اٌغ ِذٜ الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ

 اٌزغبس٠خ.

3 

 

 اعُ اٌجبؽش

 ٚاٌغٕخ

(Yosifa ,at el,2021) 

 The3Impact of Good Corporate Governance on Earning Management3in ْ اٌذساعخ اػٕٛ

Banking3Listed On Bei in 2019           

فٟ ػبَ  Beiرؤص١ش اٌؾٛوّخ اٌغ١ذح ٌٍششوبد ػٍٝ اداسح الأسثبػ فٟ اٌخذِبد اٌّصشف١خ اٌّذ سعخ فٟ ) 

2019.) 

 رٙذف اٌذساعخ اٌٝ: ٘ذف اٌذساعخ

 رؾذ٠ذ  أصش اٌؾٛوّخ اٌشش١ذح فٟ اداسح الأسثبػ .

ِغزّتتتتتتغ اٌذساعتتتتتتخ ٚػ١ٕزٙتتتتتتب 

 ِٚذح اٌذساعخ

 .2019ٔذ١ٔٚغ١ب فٟ ػبَ اػ١ٕخ ِٓ اٌزمبس٠ش اٌّصشف١خ اٌغ٠ٕٛخ اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ  44 

ؽغُ اٌّغٍظ اٌّفٛظ١ٓ ,ٚخجشح ِغٍظ الإداسح  اٌّفٛظ١ٓ , اعزّبػبد ِغٍظ اٌّفٛظ١ٓ , ؽغُ ِغٍظ  اٌّئششاد اٌّب١ٌخ

 الإداسح , ؽغُ ٌغٕخ اٌزذل١ك , خجشح ٌغٕخ اٌزذل١ك ٚاعزّبػبد ٌغٕخ اٌّشاعؼخ.

أْ ػتتتذد اػعتتتبء ِغٍتتتظ الإداسح ٚػتتتذد ٌغتتتؤْ اٌّشاعؼتتتخ ٌّٙتتتب أصتتتش عتتتٍجٟ ػٍتتتٝ اداسح الأسثتتتبػ, ٚفتتتٟ  إٌزبئظاُ٘ 

اٌٛلتتتذ ٔفغتتتخ أْ ػتتتذد اػعتتتبء ِغٍتتتظ اٌّفٛظتتت١ٓ ٚاعزّتتتبع ِغٍتتتظ اٌّفٛظتتت١ٓ اٌّغتتتزم١ٍٓ ٚاعزّتتتبع 

ٌغٕتتتخ اٌزتتتذل١ك ٌتتت١ظ ٌٙتتتب رتتتؤص١ش وج١تتتش ػٍتتتٝ اداسح الأسثتتتبػ, ٚوتتتزٌه أْ ٚعتتتٛد ػتتتذد وتتتبف ِتتتٓ اٌّتتتذ٠ش٠ٓ 

 ؤْ اٌزذل١ك ٠ّىٓ أْ ٠مًٍ ِٓ اداسح الأسثبػ.ٌٚغ

 ٔت اٌزطج١مٟ.بٔت إٌظشٞ ٌٍجؾش ٚاٌغباٌغ ِذٜ الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ
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 ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ بِٚب ١ّ٠ض٘ اٌؾب١ٌخ اٌذساعخاٚعٗ اخزلاف :1-2-4

ٓـٔٞػبش ٓبٖ حُٔؼبخد٫ص  ؼٔخٍُِؼ٘خـس حُعبظش رخظبظ CAMELSٔٞذؽ أٗه٤خض حُٔئؼسحص حُٔخ٤ُش ٝكن  -1 

دزحظبخص دٓض حُحظبظض ،حذ حٝ حًؼبس حو ػ٘فبس ٓبخ حظبظزؼدصحُٔضظِلش، ػ٠ِ ػٌط حُدزحظخص حُعخروش ٝحُظب٢ ؿخُزبخ 

ٓبٖ ٓئؼبسحص  ٓئؼسحص شػ٬ػ خحظظضدٓ (٢ ٝحرٞ ٛٞٗٚٗخٜٓ٘خ )دزحظش حُضخه حُعخروش ٓـٔٞػش ٓئؼسحص ٓظلخٝطش

(CAMES)،ٖلأعش ٓئؼسحص ضحظظضدٓ (دزحظش ػزد حُعظخز )إٔ ك٢ ك٤.  

حُبر١ ٣ؼبد ٓو٤خظبخ ُؼ٤٘بش حُزلبغ  ح٧زربخف ادحزس( ُو٤بخض LLPٔبٞذؽ )أٗ ٜخؼٔخُحُدزحظش حُلخ٤ُش رخظبظ حٓظخشص-2

 .ح٧زرخف ادحزسُو٤خض  (Miller)ٔٞذؽ أٗحظظضدٓخ ()ػ٢ِ ٝزش٣وخص  شر٤٘ٔخ دزحظ ده٤وخ.

 ح٧زربخف ادحزس( ٓغ ٫CAMELS طسره ٓئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ) ؿ٤ٔؼٜخ حُدزحظخص حُعخروش إٔ -3

ٌُٖ طضظِق ػبٖ حُدزحظبش حُلخ٤ُبش ٓبٖ ك٤بغ ٓـظٔبغ حُزلبغ ٝػ٤٘بش (Aisyah,2021ح٫ دزحظش) رؽٌَ ٓزخؼس

و٤ٔبش حُعبٞه٤ش، ُخرَ زرطض رؼك حُدزحظخص حُعخروش طِي حُٔئؼبسحص ر ،حُزلغ ًٝرُي ط٘خُٝض لأعش ٓئؼسحص

 ادحزس( ٓغ CAMELSٓئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ) أػسحُدزحظش حُلخ٤ُش زًصص ػ٠ِ ه٤خض  إٔك٢ ك٤ٖ 

 ُِٔفخزف ، ٓٔخ ؿؼِٜخ طظ٤ٔص ػٖ ؿ٤ٔغ حُدزحظخص حُعخروش. ح٧زرخف

 إٔحؿِبذ حُدزحظبخص حٓبخ  إٔحُزخكبغ  حُدزحظخص حُؼسر٤ش ٝح٫ؿ٘ز٤بش ٣ِلب  ٝرؼد ح٫ن٬ع ػ٠ِ ٓخ طودّ شٝلا٬ـ

طبببسره ٓببخ رببب٤ٖ  إٔحُٔفببخزف ، ٝآببخ  أدح ٝ (CAMELSطببسره ربب٤ٖ ٓئؼبببسحص ٗظببخّ حُظو٤بب٤ْ حُٔفبببسك٢ )

٫ ػِب٠ ػِبْ حُزخكبغ ٝحُو٤ٔش حُعٞه٤ش ُِٔفبخزف حُظـخز٣بش،  (CAMELSٓئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ )

( CAMELSطبسره ٓبخ ربب٤ٖ ٓئؼبسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفببسك٢ ) ٫ٝ حؿ٘ز٤بش ٓل٤ِببش ػسر٤بش ٫ٝ طٞؿبد دزحظبش

ط٘خُٝبض لأعبش ٓئؼبسحص ٓبٖ حُٔئؼبسحص حُظب٢ ط٘خُٜٝبخ  (Aisyah,2021ؿ٘ز٤ش)ػدح دزحظش أ، ح٧زرخف ادحزسٝ

 .حُعخروش خصٓخ ٤ٔ٣ص حُدزحظش حُلخ٤ُش ػٖ حُدزحظ حٝٛر حُزخكغ
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وإدارةى CAMELSمؤذراتىنظامىالتقوومىالمصرفي

 اًنظروىالأرباحىمدخلًا
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 الأٚياٌّجؾش /اٌضبٟٔاٌفصً 

 ر١ّٙذ

 ٔفبببسك٢حُ أدح  ُظو٤ببب٤ْ زهبببخر٢ ٗظبببخّ ٝٛبببٞ( CAMELSٗظبببخّ حُظو٤ببب٤ْ  حُٔفبببسك٢) ٣ظ٘بببخٍٝ ٛبببرح حُٔزلبببغ

 حُللببؿ ػِبب٠ حُ٘ظببخّ ٛببرح ٣ٝوببّٞ حُٔخ٤ُببش، ٓسحًصٛببخ كبب٢ ٝحُمببؼق حُضِببَ أٝؿببٚ ػببٖ ٝحٌُؽببق ُِٔفببخزف،

 ٝطفب٤٘ق طو٤ب٤ْ ٗظبخثؾ طؼبد ًٔبخٝ حُ٘ود٣بش، حُعبِطخص رٜبخ طوبّٞ حُظب٢ حُٞهخث٤بش حُسهخربش أظخ٤ُذ حكد ٝٛٞ ح٤ُٔدح٢ٗ

 لا٬ٍ ٖٓ حُٔفخزف ُٜرٙ ٝحُوٞس حُمؼق ػ٘خـس طٞـ٤ق ك٢ حُٔسًص٣ش حُز٘ٞى ٝطؼظٔدٛخ ٓوزُٞش حُٔفخزف

، حُسرل٤ببش، حُعبب٤ُٞش دحزس،ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص، ًلببخ س ح٩ زأض حُٔببخٍٝحُظبب٢ طظٔؼببَ كبب٢ ًلخ٣ببش  حُعببظش صحٓئؼببس

 رٔلٜببّٞ حُٔظٔؼببَ ُ٘ظببخّ حُظو٤بب٤ْ حُٔفببسك٢ حُٔسطٌببصحص أٛببْ حُٔزلببغ ٛببرح ٣ٝظ٘ببخٍٝ ٝكعخظبب٤ش ٓضببخنس حُعببٞم

ٝٓئؼببسحص ٗظببخّ حُظو٤بب٤ْ حُٔفببسك٢  ح٧دح  طو٤بب٤ْ أٗظٔببش أٗببٞحعٝ ح٫دح  حُٔفببسك٢ ، ٝح٤ٔٛببش ٝحٛببدحف طو٤بب٤ْ

 : حُٔفسك٢

 صشفٟاٌّ داءالأرم١١ُ ِفَٙٛ   :1 -1 -2

 هطخػبخص ػ٤ِٔبخص ٝآػبخز ٝٗظبخثؾ نز٤ؼبش ػِب٠ حُظؼبسف لا٬ُٜبخ ٖٓ ٣ٌٖٔ حُظ٢ ٞظخثَحُ أكد ٛٞ ح٧دح  طو٤٤ْ    

 هببسحزحص حطضببخذ ٣ٌٔببٖ رل٤ببغ وطخػببخصحُ ُظِببي ٝح٣٩ـخر٤ببش حُعببِز٤ش حُـٞحٗببذ ػببٖ حٌُؽببق رٜببدف ، ح٧ػٔببخٍ

 ٓبدٟ ُٔؼسكبش ٝطؼص٣صٛبخ حُفبل٤لش رخُطس٣وبش ح٣٩ـخر٤بش حُ٘وخن ٝحظظضدّ. حُعِز٤ش حُظؤػ٤سحص ٫ُظوخن طفل٤ل٤ش

 .(Ongore & Kusa,2013:237) حُٔضططش ٓعزوخ أٛدحف طلو٤ن ك٢ حُوطخػخص ٛرٙ ٗـخف

 لا٬ُٜبخ ٓبٖ حُظب٢ حُٔئؼبسحص ٓبٖ ٓـٔٞػبش ػبٖ ػزخزس ح٧دح  طو٤٤ْح٠ُ ( (Hajer&Anis,2016:880 ٣ؽ٤س

 حُؼ٤ِٔببخص ٓببٖ ح٧لا٤ببسس حُضطببٞس ٛببٞ ح٧دح  طو٤بب٤ْٝ. ح٫هظفببخد٣ش حُٞكببدس ٗؽببخن ٓعببظٟٞ كٜببْ ح٫دحزس طعببظط٤غ

 حُٔبٞحزدٝ حُٔخ٤ُبش ح٧ٗؽبطش حظبظضدحّ ٤ًل٤بش كب٢ح٫دحزس  ٓعبخػدس كب٢ حٌُز٤بسس ٤ٔٛ٧ظبٚ ٝذُبي حُٔعظٔسس ح٫دحز٣ش

  حُٔسظٞٓش أٛدحكٜخ طلو٤ن ٖٓح٫دحزس  طظٌٖٔ كظ٠ حٌُلخ س ٖٓ ٌٖٓٔ هدز رؤًزس حُٔخد٣ش

 ػببٖ حُ٘خطـببش ٝ حُٔفببخزف حٗؽببطش طل٤ِببَ كبب٢ حُٔعببظضدٓش ح٧دٝحص أٛببْ ٓببٖ ٝحكببد ٛببٞ ٢كحُٔفببس ح٧دح  و٤بب٤ْط

 أّ ؿ٤بدس حُ٘ظبخثؾ ًخٗبض ظبٞح  ٓعبزوخ حُٔٞلبٞػش رخ٧ٛبدحف حُٔظؼِوبش حُ٘ظبخثؾ لا٬ـبش ٛٞ حٝ ح٫دحز٣ش حُؼ٤ِٔخص

 (Hamza and Khan,2014:444) ظ٤جش

  ٓبٖ حُٔفبخزفحُٔفسك٢ ٛٞ حكد ظِعِش كِوبخص حُسهخر٤بش ػِب٠ حُوطبخع  دح ٓلّٜٞ طو٤٤ْ ح٧ إٔ شحُزخكؼطسٟ    

ٝٓوخزٗظبٚ رخُٔئؼبسحص حُٔلبددس  ِٔفبسفُػٖ نس٣بن ٓسحؿؼبش حُظوس٣بس ح٤ُب٢ٓٞ  حُٔفخزف أدح لا٬ٍ ٓؼسكش 

 .ظخروخو 

 صشفٟاٌّ داءا١ّ٘خ رم١١ُ الأ: 2-1-2

ُو٤بخض ؼٔخُٜخ حظبظ ِٔفبخزف٣ٌُٖٔ  حُظ٢ حُٔئؼسحص ػ٠ِ طٞك٤س ٔفسك٢حُ دح طوظفس أ٤ٔٛش طو٤٤ْ ح٧ أ٣ٌٕٖٔ 

خ حُٔؼِٞٓخص حُٔطِٞرش ٖٓ هزبَ ٓضظِبق  ًرُيٜخ ، أٛدحكدزؿش حُ٘ـخف حُظ٢ كووظٜخ ػٖ نس٣ن طلو٤ن  ٣ٞكس أ٣مو

ٛببرح  إٔ، ٝ حطضببخذ هببسحزحص ده٤وببش ٝٓٞلببٞػ٤ش ٕخحُٔعببظ٣ٞخص ح٩دحز٣ببش ٧ؿببسحق حُظضطبب٤ه ٝحُٔظخرؼببش، ُٝمببٔ

ُعبِز٢ حُظطبٞز ح٣٩ـبخر٢ أٝ ح دزؿشرٝحُعِطخص ح٧لاسٟ ذحص حُؼ٬هش  ِٔفخزفحُ٘ٞع ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ٣ٌؽق ُ

حُلؼ٤ِبش حُظب٢ طلووبض  دح حلاسٟ، ٝ ٓوخزٗظٜخ ٓبغ ٗظبخثؾ ح٧ ا٠ُحُلؼ٢ِ ٖٓ ٓدس  ٨ُدح ٖٓ لا٬ٍ ٗظخثؾ حُٔوخزٗخص 

 حر٤٘ٔبببخ حؼبببخز.( Stankeviciene &Mencaite,2012:189 ح٧لابببسٟ)  حُٔفبببخزفػِببب٠ ٓعبببظ٣ٞخص 

 :ط٤ش٥ذ حٗحطزسش ك٢ حُـٞ  فسك٢حُٔ دح ٤ٔٛش طو٤٤ْ ح٧أ إٔ ا٠ُ(168:2020حُعظخز،ػزد)
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 حُٔبٞحزد حُٔخ٤ُبش ٝحُزؽبس٣ش حُٔظخكبش رؽبٌَ ػبخّ كب٢ حُوطخػبخص  ؼٔخٍحظبظٓؼسكش ٓدٟ  ا٠ُ دح ٣ظ٤ق طو٤٤ْ ح٧ 1- 

رظٞؿ٤بٚ حُٔبد٣س٣ٖ  ٣عبٔقحُٔفبسك٢   دح ح٫و٤ب٤ْ كظخ رخُ٘عبزش ُِوطبخع حُٔفبسك٢، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٧ٓؼَ. حٓ ؿ٤ٔؼٜخ

دٟٝ ح٫هظفبخد٣ش دزحظخص حُـ اؿسح ٝ حٝ ح٣٫دحػخص حُٔٞحزد حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔؼِٜخ حُوسٝق حظظؼٔخٍكٍٞ ٤ًل٤ش 

 .ٔؽخز٣غ ُِ

 .ٖٓ طلو٤ن حُظٞحشٕ ر٤ٖ حُٔفسٝكخص ٝحُدلاَ حُر١ طلفَ ػ٤ِٚ حُٞكدس دحزسطٌٖٔ ح٩ 2- 

لسحكبخص ٤ًٝل٤بش ٗحُٞهض ٣لدد حُٔعئ٤ُٖٝ ػٖ ٛرٙ ح٫ذ ٝك٢ ٗلط ٗحذ حُعِز٤ش ٖٓ ؿ٤ٔغ حُـٞٗح٣ٌؽق حُـٞ - 3

٣لببدد نس٣وببش ُٔؼخُـظٜببخ ٓببٖ لابب٬ٍ حطضببخذ حُوببسحزحص ح٩دحز٣ببش  إٔكِٜببخ ٝػببدّ طٌسحزٛببخ كبب٢ حُٔعببظوزَ ، ٣ٝـ٤ببذ 

 حُفل٤لش ُِظؤًد ٖٓ ػدّ كدٝػٜخ ك٢ ٓعظوزَ.

  صشفٟاٌّ داءالأرم١١ُ  أ٘ذاف :2-1-3

ٛبٞ حُظلعب٤ٖ حُٔعبظٔس ٝططب٣ٞس  ٓظؼددس ، ٌُٖ ٫ ٣صحٍ حُٜدف حُسث٤ط   أٛدحفُٜخ  ٔفسفحُ أدح ػ٤ِٔش طو٤٤ْ  ٕا

دحلابببببَ حُٔئظعبببببش حُٔفبببببسك٤ش ردزؿبببببش ػخ٤ُبببببش ٓبببببٖ حُلخػ٤ِبببببش  دح ُظلو٤بببببن أػِببببب٠ ٓعبببببظٟٞ ٓبببببٖ ح٧ دح ح٧

 .(Ozturk&Cosku,2014:151ٝحٌُلخ س)

 .(168:2020أٜٛٔخ:) ػزدحُعظخز، أٛدحفطلو٤ن  ػدس  ا٠ُ ٔفسفحُ أدح ًٝرُي ٣ٜدف طو٤٤ْ 

ؽطظٚ ح٤ٓٞ٤ُبش أٗػٖ  ٔفسفح٩دحز٣ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٖٓ لا٬ٍ حُظوخز٣س حُٔعظٔسس حُظ٢ ٣ؼدٛخ حُ ٔؽخًَحُ ٓؼسكش 1-

 ًٝؽق أٝؿٚ حُوفٞز ح٩دحز٣ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش.

ًلبخ س حُٔبٞيل٤ٖ أٝ ح٧ظبخ٤ُذ حُٔعبظضدٓش كب٢ ػ٤ِٔبش  طلد٣بدػ٠ِ  ٔفسفٝظ٤ِش ُٔعخػدس حُ دح ٣ؼد طو٤٤ْ ح٧ 2-

 حلاظ٤خز حُٔٞيل٤ٖ.

حُبدزؿخص حُعبِز٤ش ٝح٣٩ـخر٤بش  ٕخٓبٖ لاب٬ٍ طلد٣بد ح٫هعبخّ ٝر٤ب ٔفسفحُٔ٘خكعش دحلاَ حُ ػ٠ِ ٣ؽـغ حُظو٤٤ْ 3- 

ؽطش ًَ هعْ ، ٝذُي أٌَُٗ هعْ ، ٝك٢ حُٞهض ٗلعٚ ٓلخظزش حُٔعئ٤ُٖٝ ػٖ حُدزؿخص حُعِز٤ش ، ٖٓ لا٬ٍ ه٤خض 

 .دح طلع٤ٖ ح٧ ا٠ُ، ٓٔخ ٣ئد١  ٔفسفظط٣ٞس دحلاَ حُحُُظؼص٣ص 

 صشفٟاٌّ داءرم١١ُ الأظّخ أٔٛاع أٔ :2-1-4

 ٢ٛ: فسك٢حُٔ دح ك٢ طو٤٤ْ ح٧ ؼَٔظٔش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طعظ٫ٗأنسكض ح٫در٤خص  حُٔخ٤ُش حُؼد٣د ٖٓ 

  اٌّصشفٟ داءٌزم١١ُ الأ CAMELS ٔظبَ :2-1-4-1

  1979ٗبببٞكٔزس  13كببب٢  CAMELحػظٔبببدص ُـ٘بببش ح٩ؼبببسحف ػِببب٠ حُٔئظعبببخص حُٔخ٤ُبببش حُل٤دزح٤ُبببش ٗٔبببٞذؽ 

Dang,2011:16)  ٣ؽببب٤س ح٫لاظفبببخز .)CAMEL كببب٢ ح٧ـبببَ ٓؽبببظوش ٓبببٖ ٗظبببخّ نٞزطبببٚ حُلٌٞٓبببش   

حُل٤دزح٤ُش  ك٢ أٓس٣ٌخ حُؽٔخ٤ُش ُظو٤ب٤ْ حُعب٬ٓش حُٔخ٤ُبش ٝح٩دحز٣بش ُٔئظعبخص ح٩هبسحق حُظـبخز١ كب٢ ح٣٫ُٞبخص 

،  زأض حُٔبخٍحُٔبخ٢ُ ٝح٩دحز١: ًلخ٣بش  دح رٔسحؿؼش ٝطو٤٤ْ لأعش ٓـخ٫ص ٨ُ CAMELٗظخّ حُٔظلدس، ٣وّٞ 

 (. Liu & Pariyaprasert ,2014:82، ٝحُع٤ُٞش ) ُسرل٤ش، ح دحزسح٩ًلخ س ،  ٔٞؿٞدحصؿٞدس حُ
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  أٝ Sحُبٞن٢٘  ، ٝٛبٞ ادلابخٍ   ح٫ثظٔبخٕحطلخد  ادحزسطٔض الخكش حٌُٕٔٞ حُعخدض ٖٓ هزَ  1997ٝك٢ ػخّ   

٣ٝظٌببٕٞ حُ٘ٔببٞذؽ ٓببٖ ظببظش ، CAMELS اُبب٠ٓضببخنس حُعببٞم   ٝٓببٖ ٛ٘ببخ طببْ طـ٤٤ببس ح٫لاظفببخز  كعخظبب٤ش 

٤بش ٗخٓئؼسحص أظخظ٤ش ، ٣ٝٞكس ٛرح حُ٘ظخّ ٝـلخ ؼخ٬ٓ ُظل٤َِ حُٞلغ حُٔبخ٢ُ ُِٔئظعبخص حُٔخ٤ُبش ، ُٝد٣بٚ آٌ

 .     (Nguyen& Dang,2020:180س)رخُٔضخنحُظ٘زئ 

 40000ضلببك ٓببٖ أٗٝاك٬ظببٜخ هببد  حُٔفببخزفٓؼببدٍ كؽببَ  إٔ، ٝؿببد  CAMELٗٔببٞذؽ حرظطز٤ببن ٓؼ٤ببخز 

خ ك٢ حُؼِغ ح٧لا٤س. رؼد ادلابخٍ حٌُٔبٕٞ حُعبخدض ٓفسك 221 ا٠ُٖٓ حُوسٕ حُٔخل٢  ح٧ٍٝك٢ حُؼِغ  ٓفسف

،  CAMELS، ٝرؼد ػبخّ ٝحكبد ٓبٖ ططز٤بن ٗٔبٞذؽ  1998ؼخّ حُٚ ك٢ أٗ، كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم ، ُٞك  

ٝطْ ططز٤بن ٛبرح حُ٘ظبخّ .58:2014)ػ٬ػش كوه أػِ٘ض اك٬ظٜخ. )حُٔلٔٞد، ا٠ُحُلخؼِش  حُٔفخزفضلك ػدد أٗ

 ظٞف ٗظطسم ح٤ُش رظلف٤َٝ .2007ؼخّ حُُؼد٣د ٖٓ حُدٍٝ ٜٝٓ٘خ حُؼسحم ك٢ 

 صشفٟاٌّ داءٌزم١١ُ الأ PATROLٔظبَ  :2-1-4-2

 Adeguatezaح٣٫طخ٤ُببببش، )خص ٛببببٞ ٗظببببخّ ح٣طببببخ٢ُ ٓؽببببظن ٓببببٖ حٌُِٔبببب PATROLٗظببببخّ حُظفبببب٤٘ق 

patrimoniale) حُٔببخٍ زأض ًلخ٣ببش ، (Redditività) ل٤ببشحُسر  ،  (Rischiosita) ح٫ثظٔببخٕ ٓضببخنس   

(Organizzazione )ح٩دحزس (Liquidita) كبب٢ ا٣طخ٤ُببخ ٓببٖ هزببَ ٧ٍٝ ٓببسس يٜببس ٛببرٙ حُ٘ظببخّ  .ٝحُعبب٤ُٞش

٤ببش ٣ٌٜٔ٘ببخ ه٤ببخض حُفببلش حُٔخ٤ُببش  ٗحأدحس زهخرببش ٤ٓد ػِبب٠ حٗببش 1993حُٔسًببص١ ح٣٩طببخ٢ُ كبب٢ ػببخّ  ٔفببسفحُ

رحز حُٔزٌبس( ٗب٣ٝوبغ طلبض حظبْ )ٗظبخّ ح٫ 168:2021). ،ٝٓلٔبد لش٤حُضخـش رؽٌَ ٜٓ٘ـ٢ )ـخُ ٔفخزفُِ

Early) Warning System ظو٤ب٤ْ أدٝحص حُسهخربش حُدحلا٤ِبش ٣ٝوبدّ ُ ٩ؼسحك٤ٚحٝ( ٝطعظضدٓٚ ح٤ُٜجخص حُسهخر٤ش

ٖٓ ُِٝظؼسف ػ٠ِ حُٔفخزف حُٔظؼؼسس ،  ؼٔخُٚ، كم٬ ػٖ حظظحُٔٞحزد حُسهخر٤ش  حظظؼٔخٍحُدػْ ُظلد٣د أ٣ُٞٝش 

خص ٗخ، ٖٓ ر٤ PATROL٘ظخّ ُ شحُسث٤ع٤ صحُٔدلا٬طئلار . ٝخٜٝؿدص هزَ كدٝػ أ٤َٕ ٖٓ حػخز ح٫شٓش وِظحُ ػْ

ٝحُعبب٣ٞ٘ش  حُؽببٜس٣ش ،ٝٗفببق حُعبب٣ٞ٘ش، حُٔسًببص١ ح٣٩طببخ٢ُ ُٔفببسفح اُبب٠حُظبب٢ طفببَ  شز٣س حُظ٘ظ٤ٔ٤ببخحُظوبب

  (.332:2017)حُ٘ؼ٢ٔ٤،

حُظ٢ ُْ ٣عن ططز٤وٜخ  2017حُؼسحم ػخّ حُؼد٣د ٖٓ حُدٍٝ ٜٓ٘خ حُٔفخزف ك٢  أدح ٝطْ ططز٤ن ٛرٙ ٗظخّ ُظو٤٤ْ 

( لاب٬ٍ حُلظبسس   (PATROL٘ظبخُّضدحّ حخظبظحُٔفبسف حُبٞن٢٘ حُـصحثبس١ ر أدح ٖٓ هزَ ًٝرُي نزن ُظو٤٤ْ 

 ظ٬ٓش ٝحظظٔسحز٣ش ٗؽخن حُز٘ٞى. ٕخُمٔ 2015-2019

 (، 2021:169ٝٓلٔد ، ش٤ل)ـخُ،(Sarke,2005:3)-:ك٤ظْ طو٤٤ٜٔخ ٖٓ هزَ  PATROLحٓخ ٌٓٞٗخص ٗظخّ 

 ( 53:2018كع٤زش،)

ٓبغ حُ٘عبزش حُظب٢ كبددٛخ  ُٔفبسفح زأض ٓبخٍحُضخـبش ٓبٖ  ٓبٞح٧ٍح: ٣ظْ طو٤٤ٜٔخ رٔوخزٗبش زأض حُٔخًٍلخ٣ش  - أ

 ، ٓضخنس حُعٞم ٝٓضخنس ظؼس حُفسف. ح٫ثظٔخٕحُٔسًص١ ح٣٩طخ٢ُ ، ُٔٞحؿٜش ٓضخنس  ُٔفسفح

 حُؼخثد ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ حُ٘ظخّ حُٔفسك٢.حُسرل٤ش: ٣ٝظْ طو٤٤ٜٔخ ٖٓ لا٬ٍ  - د

خص ح٫ؿٔخ٤ُبش ُِبد٣ٕٞ حُٔؼدٝٓبش ٝػِب٠ ٓئؼبس طس٤ًبص حُوبسٝق ٗخز٤حُ: ٣ظْ حُظو٤٤ْ ر٘خ و ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕؿٞدس  -ؽ 

 ٢ حُٔسًص١.ح٫ثظٔخٗحُلسد٣ش  ُِعـَ 
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        حُٔؼببخ٤٣س حُظ٘ظ٤ٔ٤ببش: حُظو٤بب٤ْ ػِبب٠ أظببخض حُٔؼِٞٓببخص حُٔلببددس حُٔظخكببش ُِٔلِِبب٤ٖ ٝحُٔؼِٞٓببخص حُظبب٢ طببْ  -د  

 .ٔفسفحُ ادحزسحُلفٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ ح٫ؿظٔخػخص ٓغ 

 حُع٤ُٞش : ٣بظْ طو٤٤ٜٔبخ ٓبٖ لاب٬ٍ حُٞدحثبغ ٝٓؼبدٍ ٗٔبٞ ٝدحثبغ حُؼٔب٬  رب٤ٖ حُٔفبخزف ٝحُص٣بخدس كب٢ كفبش-ٛـ

 .حُظع٬٤ٜص ح٫ثظٔخ٤ٗش  ضدحّ حظظ

 صشفٟاٌّ داءٌزم١١ُ الأ ORAPٔظبَ :2-1-4-3

 Organization and Reinforcement of Preventiveٓضظفببس ٌُِِٔببخص ) ٛببٞ ORAPٗظببخّ  

Action ّؼِٔٝطعبظ 1997( ُظ٘ظ٤ْ ٝطؼص٣ص حُؼَٔ حُٞهخث٢ ، ٝٛٞ ٗظخّ طف٤٘ق ط٘ظ٢ٔ٤ ، طبْ ط٘ل٤برٙ كب٢ ػبخ ٚ

ُِٔئظعبخص حُٔفبسك٤ش ٓبٖ  طلد٣بد ٗوبخن حُمبؼق حُٔلظِٔبشحُِـ٘ش حُٔفسك٤ش حُلسٗع٤ش. حُٜدف ٖٓ حُ٘ظبخّ ٛبٞ 

أٝ  خُٔفبخزفؽطش ٝح٧ػٔخٍ ، ٝحٌُؽبق ػبٖ ػٞحٓبَ حُٔضبخنس حُٔظؼِوبش ر٤ٗش ُـ٤ٔغ ح٧ح٧ُٝلا٬ٍ حُظلو٤وخص 

ٚ ٣عبظضدّ ٗبكب٢ ػِٔبٚ ٧ ؼخ٬ٓو ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔؼخ٤٣س ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ٤ش. ٣ؼد حُ٘ٔٞذؽ  حظظؼٔخٍحُظ٢ طٞحؿٜٜخ ، ٝ

 ( .(Gulzeb,2011:2 ِٔفسفُحلا٤ِش ٝلاخزؿ٤ش ٓفخدز ٓؼِٞٓخص د

ٚ ٣ظؼخَٓ ٓغ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُدحلا٤ِش ٝحُضخزؿ٤ش ٧ٗ CAMELSأًؼس ؼ٫ٞٔو ٖٓ  ORAP ٗظخّ ػد٣ٌٖٔ  

حًؼببس ٓسٝٗببش كبب٢  ططز٤وببٚ ػِبب٠  ٣ؼببد CAMELSٗظببخّ  إٔح٫  ،خص ٓببئػسس رٔعببظٟٞ ٝحكببدٗببخٜببخ ر٤أٗػِبب٠ 

ٝظ٤خظببش حُدُٝببش ح٫هظفببخد٣ش  ٞحع حُظؼببخ٬ٓص حُٔفببسك٤شٗببنزوببخ ٧ حُٔوببخ٤٣طٚ ٣ٌٔببٖ طـ٤٤ببس ٗبب، ٧ حُٔفببخزف

( CAMELS)٣ٔؼبَ حُلعخظب٤ش  ٓضبخنس حُعبٞم ٤ُفبزقحُبر١ ( Sٝ، ٝلاخـش رؼد البخكش ٓو٤بخض ) ٝحُسهخر٤ش

(Sarke,2005:6)  ّأٓببخ رخُ٘عببزش ٌُٔٞٗببخص ٗظببخORAP ( ٓؼ٤ببخزحو ، ٓوعببٔش 14طؽببظَٔ ػِبب٠ )أزرببغ  اُبب٠

 (54:2018 )كع٤زش، -:ٓـٔٞػخص ٜٓ٘خ 

، حُعب٤ُٞش ،حُٔضبخنس  زأض حُٔخ٠ٍ : ٓسطزطش ر٘عزش حُظلٞن ، ٓؼزسحو ػٜ٘خ رخُٔؼخ٤٣س حُظخ٤ُش )ح٧ُٝحُٔـٔٞػش  - أ

 (. زأض حُٔخٍ،ًٝلخ٣ش 

٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ٝطظٔؼَ كب٢ )ؿبٞدس حُٔٞؿبٞدحص ٗحز٘ٞد لاخزؽ ح٤ُٔصحُٝ أش : ٓسطزطش رؼ٘خـس حُؼخ٤ٗحُٔـٔٞػش  -د 

 ٝ حُوسٝق حُٔظؼؼسس أ١ حُٔؽطٞرش(.

ؼخثببد ػِبب٠ حُرٔببخ كبب٢ ذُببي ) حُببدلاَ حُظؽببـ٢ِ٤ ٝ ح٧زرببخفحُٔـٔٞػببش حُؼخُؼببش :ٓسطزطببش رٔضببخنس حُعببٞم ٝ -ؽ 

 حُٔٞؿٞدحص(.

 ، ٝحُسهخرش حُدحلا٤ِش(.دحزسحُٔـٔٞػش حُسحرؼش: ٓسطزطش رخُٔؼخ٤٣س حُ٘ٞػ٤ش ٓؼَ )حُٔعخ٤ٖٔٛ ،ح٩ -د 
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 ّصشفٟاٌ داءٌزم١١ُ الأ BASICٔظبَ :2-1-4-4

 ظٌببٕٞٝط 1995 اُبب1994٠حشٓببش ط٤ٌبب٬٤ حٌُٔعبب٤ٌ٤ش حٝ ر٤عببٞ ٓببٖ   أػببس BASICنببٞزص ح٫زؿ٘ظبب٤ٖ ٗظببخّ 

 (7:2017 )ظؼٞد١ ٝظؼٞد١،- :ٖٓ لأعش ٓؼخ٤٣س ٢ٛٝ  BASICٌٓٞٗخص ٗظخّ 

 .Bondsحُع٘دحص  - أ

 .Supervisionح٫ؼسحف  - د

 .Accounting auditحُظده٤ن حُٔلخظز٢  - ؽ

 .Informationحُٔؼِٞٓخص  -د

 .٢Credit rating ح٫ثظٔخٗحُظف٤٘ق  -ٛـ 

ش رخ٫ٛظٔخّ ٝحُظؤ٤ًد ػ٠ِ حٌُؽق ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُوسٝق ك٢ حُ٘ظبخّ حُٔبخ٢ُ ٔظخ٣  BASIC حُ٘ظخّ 

 إٔٛبرٙ حُٔؼِٞٓبخص ٣ـبذ  أ٣ٕبٞكس ٓؼِٞٓبخص ُؼخٓبش حُ٘بخضن ٝٓبٖ لافخثفبٚ  ٕخؽخ  ٌٓظبذ حثظٔبأٗ، ٝ ؿ٤ٔؼٜخ

حُلفٍٞ  ٔفسفطؼظٔد ػ٠ِ حُدهش ٝحُٔٞػٞه٤ش ،كم٬ ػٖ ٝؿٞد  لاخـ٤ش ألاسٟ ُِ٘ظخّ طظؼِن  رخُطِذ ٖٓ حُ

  .٢ٗخػ٠ِ طف٤٘ق حثظٔ

 صشفٟاٌّ داءٌزم١ُ الأ RASTٔظبَ :2-1-4-5

حُٔبخ٢ُ ٝٓضبخنس  دح ٝٛبٞ ٗظبخّ ؼبخَٓ ُظو٤ب٤ْ ح٧ 1999ؼبخّ حُكب٢ ُٛٞ٘بدح كب٢ ٜٗخ٣بش  RASTيٜس ٛرح  ٗظبخّ 

(  )أدحس دػبْ Risk Analysis Support Tool. ٣ٝبؤط٢  ٛبرح حُ٘ظبخّ  ٓبٖ ٓضظفبس حٌُِٔبخص ) حُٔفبخزف

حُسث٤عب٤ش  دح ع٣ٞ٘ش  ٝٓئؼسحص ح٧حُلعخرخص حُحُُٜٞ٘د١  RASTطل٤َِ حُٔضخنس(. طظمٖٔ ٓدلا٬ص حُ٘ظخّ  

ٝؿدص(  إٔحُٔعظٔدس ٖٓ حُظوخز٣س حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ، ٝٓؼِٞٓخص حُعٞم )ٓؼَ حُظف٤٘لخص حُضخزؿ٤ش ، ٝأظؼخز ح٧ظْٜ 

ٝحُٔو٤ٔب٤ٖ كب٢ طو٤ب٤ْ ٔبٞ حُ٘بخطؾ حُٔلِب٢ ح٩ؿٔبخ٢ُ( ، خص ح٫هظفخد ح٢ٌُِ )ٓؼَ أظؼخز حُلخثدس ، ٝٓؼبدٍ ٗٗخ، ٝر٤

ظخؽ حُفب٘خػ٢ ُِٔئظعبخص كب٢ ظب٤خم حُٔؼِٞٓبخص حُٔظخكبش ٓبٖ ٓفبخدز ٗحُف٘خػش حُٔفسك٤ش ٓؼظٔد٣ٖ ػ٠ِ ح٫

( . ٣ٝؼظٔد طو٤ب٤ْ ٛبرح حُ٘ظبخّ ػِب٠ حُلٌبْ حُٜٔ٘ب٢ ُِٔؽبسف (Sahajwala &Denbergh,2000:16ددس ٓظؼ

ح ٫كظٔخٍ  ٔفسفحُٔ٘فٞؾ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ ح٣ُٝظزغ رؼك ح٩زؼخدحص حُؼخٓش  حُُٜٞ٘د١ ك٢ ٛرح حُفدد ، ٗظسو

٣ظْ ٝلاس ُٔسحؿؼش . آنسف آلاس ٖٓ هزَ ٓؽسف  ا٠ُكدٝع لاطؤ رؽس١ ك٢ حُظو٤٤ْ حُ٘ٞػ٢ ، ٣ظْ طود٣ْ حُظو٤٤ْ 

ٗعببزش. هببد طٌببٕٞ ٛببرٙ حُ٘عببذ ٓظعببخ٣ٝش ػزببس ؿ٤ٔببغ  53ط٘ل٤ببر حُ٘ظببخّ  ر٘ببخ و ػِبب٠ رؼببك حُ٘عببذ حٌُٔٞٗببش ٓببٖ 

٤بش(. ح٫ثظٔخٗ)ٓؼَ حُٔظـ٤سحص ح٫هظفخد٣ش( ، أٝ هد طٌٕٞ ٗعذ طلر٣س لاخـش رٜبخ )ٓؼبَ حُظفب٤٘لخص  فحُٔفخز

 .(54:2018)كع٤زش،
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 صشفٟاٌّ داءٌزم١١ُ الأ BAKIS ظبَٔ:2-1-4-6

ٝٛبٞ ، 1997كب٢ ػبخّ  BAKISٗلر ٗظخّ حُٔؼِٞٓخص حُٔٞكد ٝحُؽخَٓ أٝ ٗظبخّ حُٔؼِٞٓبخص ح٩ؼبسحك٢ حُٔؽبظسى 

 ٔفببسف، ٓببٖ هزببَ ح٤ُٜببخس حُؼخٓببش ُِسهخرببش ػِبب٠ حُ(Bakred * Information Systemحٌُِٔببخص ) حلاظفببخز

ًٌٔبٕٞ ُظو٤ب٤ْ حذ ٣ؼٔبَ ٔظؽبخرٚ رخُفبلخص حُٔـٔٞػبش حُطل٤ِبَ ٗظبخّ ٣عظضدّ حُ٘عذ حُٔخ٤ُش ٢ٝٝ. ٗخحُٔسًص١ ح٧ُٔ

 & Memmelحُٞحهؼش كب٢ ٓؽبخًَ ِٔفخزفرحز حُٔزٌس ُٗٚ حُظلد٣د ٗظخّ ح٣٫ؽَٔ حُ٘ظخّ ٝػ٠ِ ٝؿ ذأحُٔضخنس 

Stein,2008:322))  ّ٣ٜبببدف حُ٘ظبببخ.BAKIS طو٤ببب٤ْ حُٞلبببغ حُٔبببخ٢ُ ُِٔئظعبببخص حُٔفبببسك٤ش رعبببسػش ،  اُببب٠

،ٓضببخنس حُعببٞم ،ٓضببخنس حُعبب٤ُٞش ، ٝٓسحهزببش  ح٫ثظٔببخٕٝحُؼؼببٞز ػِبب٠ ح٫طـخٛببخص ٝحُظببسحًْ حُٔلظٔببَ ُٔضببخنس 

 أٝ حُفبببببببببببببب٘خػش حُٔفببببببببببببببسك٤ش رؤًِٜٔببببببببببببببخ ٔفببببببببببببببسفحُظطببببببببببببببٞز حُؼببببببببببببببخّ ُٔـٔٞػببببببببببببببش حُ

(Sahajwala&Denbergh,2000:15).                     

خص ؼبٜس٣ش أٝ ٗبخر٤ ؼَٔرؼٞحَٓ حُٔضخنس ٝحُسرل٤ش ، ٣ٝعبظ شظؼِوٓٗعزش  47))ػ٠ِ طلBAKISَ٤ِٗظخّ َ ؼ٣ٔ

زرغ ظ٣ٞ٘ش أٝ ٗفق ظ٣ٞ٘ش أٝ ظ٣ٞ٘ش ُظو٤٤ْ حُٔضخنس ٝدزؿش طلَٔ حُٔئظعخص حُٔفسك٤ش ُِٔضخنس. ػٞحٓبَ 

،  ٗعببزش ٓضببخنس حُعببٞم 16، رٔببخ كبب٢ ذُببي حُٔبب٬ س ، ٝ  ٕخثظٔبب٫ٔضببخنس حُٗعببزش   19حُٔضببخنس طظٔؼببَ  كبب٢ 

ؼبدد ًز٤بس ٓبٖ ٛبرح حُضدحّ ظبظ٫ حُٔ٘طو٢حٕ ح٫ظخض حذ  رخُسرل٤ش. ظؼِوشٗعذ ٓ 10ٔضخنس حُع٤ُٞش ٝٝٗعزظخٕ ُ

ؿ٤ٔغ حُ٘عذ ُٜخ ٗلط حُؼدد ٖٓ ح٤ٔٛش حُظلو٤ن حُٞلغ  إٔ، ٣ٝظٜس حُظل٤َِ  ٓظعخ٣ٝش خو ٗحٔ٘لْٜ أٝشُحُ٘عذ ٛٞ 

)كع٤زش  حُلخؿش ٖػشحثدس  ٜخأٗحُٔفسك٤ش ٝرل٤غ ٫ ٣عظط٤غ أ١ حكد حُظؼخَٓ ٓؼٜخ ػ٠ِ  ئظعشحُٔخ٢ُ حُؼخّ ُِٔ

،57:2018). 

 (CAMELSٔظبَ رص١ٕف اٌّصشفٟ ) ِفَٙٛٔشؤح  ٚ  :2-1-5 

ش ، أدزًببض ٛببرٙ حُؼخ٤ٗبب٠ ٝح٧ُٝببح٧ٝزٝر٤ببش ٝطٞظببؼض رؼببد حُؼببٞزط٤ٖ حُفبب٘خػ٤ظ٤ٖ  حُٔفببخزفػ٘ببدٓخ ططببٞزص 

ٜخ  ٝطؼسق ٗححهظفخد٣ش هد طلدع ك٢ رِد لسرش٤دٛخ طل٤ٜٔخ ٖٓ أ١ هٞطٜخ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔعٌٜخ ر إٔ حُٔفخزف

ٝرظبخ٢ُ طٌبٕٞ حُٔفبخزف ٛب٢ حُدُٝبش،  ٣خصخهظفبخدر حُٔظلٌٔبشحُعبِطش  ٣ؼ٘ب٢خُٔخٍ كأٝلخػٜخ حُٔخ٤ُش ُِضطس، 

ُِعبِطخص حُٔخ٤ُبش حُظب٢  ح٧ٍٝٝح٣٫ُٞبخص حُٔظلبدس ٛب٢ حُٔؼبخٍ حُسحػ٢ حُٔئػس ػ٠ِ ٜٓ٘ؾ حُدُٝش حُٔ٘ظ٤ٔش ح٤ُبش . 

ؼببخُْ ، أهببٟٞ دُٝببش ٓببٖ حُ٘خك٤ببش ح٫هظفببخد٣ش كبب٢ حُ دطببظلٌْ كبب٢ حُ٘ظببخّ حُع٤خظبب٢ ٝح٫هظفببخد١ ُِدُٝببش ، ٝطؼبب

ح٫ حٕ ح٫شٓبش حُظب٢ ٓبٖ حُوبسٕ حُؼؽبس٣ٖ ،  حُؼِبغ ح٫ٍٝٝأـزلض حُدُٝش ح٤ُٜٔٔ٘بش كب٢ ح٫هظفبخد حُؼبخ٢ُٔ كب٢ 

دٝحٓبش ر ٝهؼٜبخٓٔبخ أ رعزذ ظ٤خظش ح٫هظفخد حُلس حُظ٘خكعب٢ ،حهظفخدٛخ ُسؿخص ػ٤٘لش  ػسق كفِض ُد٣ٜخ هد

 ٓفبسف 4000، ٓٔخ طعزذ ك٢ اك٬ض أًؼس ٓبٖ  زفخٔفحُ حٜٗخزصػْ ،  1929حٌُعخد حٌُز٤س ك٢ ػخّ حشٓش 

حُبدٝزحص حُٜٔٔبش كبب٢ ٓضظِبق أؼبٌخٍ ح٫هظفببخد ن ٛبرح ٛببٞ كٜببْ  اُب٠ٜببخ طلظوبس ٗ( ،ٛبرح 134:2012٧)ؼبٌخزس ،

هببد ٫  حُٔفببسفحُظل٤ٌببس ، ٝهِببش حُظضطبب٤ه ٝحُلببرز ، ٝٛببٞ ٓببخ طعببزذ كبب٢ أ١  ؼقلببؿ٤ببس حُلٌبب٤ْ ، ٝظعببسع حُ

حُؼخ٤ُٔش ٛرح حُٔلّٜٞ ا٫ رؼد أشٓبخص ٓخ٤ُبش  حُٔفخزف٣ٜ٘ك رؼد ٛرٙ حُفدٓخص ح٫هظفخد٣ش حٌُزسٟ. ُْ طدزى 

أُٝب٠ حُـٜٔبٞز  إٔػوبش حُـٜٔبٞز ، لاخـبش رؼبد  ٕحرؤًِٔبٚ ُلوبد ٓظظخ٤ُش ، طعززض ك٢ طؼبسق حُ٘ظبخّ حُٔفبسك٢

(. ُٝوبد حرطبؤص حُٔفبخزف 75:2015ٝ ظلذ حُٞدحثغ )شؿبٞد،1933ػخّ  ٔفخزفح٧ٓس٢ٌ٣ أ٤ٔٛش ًز٤سس ُِ

ح٣ـخد  ا٠ُحُؼخ٤ُٔش ح٧ٝزر٤ش ٝح٧ٓس٤ٌ٣ش  حُٔفخزفح٫ٓس٤ٌ٣ش ك٢ ح٣ـخد ٗظخّ ٓخ٢ُ حظظزخه٢، ُرُي هخٓض رؼك 

ٓلخ٤ْٛ طعخػدٛخ ك٢ طضط٢ ٛرٙ ح٧شٓخص حُٔخ٤ُش ٝح٫هظفبخد٣ش ًٝبرُي ح٣ـبخد حُلبَ حُـبرز١ ػ٘بد يٜبٞز ػـبسس 

ٝرؼبدٛخ حلبخكش 1979( كب٢ ػبخّ ٤CAMELش حُل٤دزح٤ُبش رظز٘ب٢ ٗظبخّ )رخُٔعظوزَ، ُرُي هخٓض حُٔ٘ظٔخص حُٔخُ

 ( .CAMELSحـزق ٓخ ٣ع٠ٔ رـٔلّٜٞ) 1997حٌُٕٔٞ حُعخدض ك٢ ػخّ 
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حُٔخ٢ُ ٝح٩دحز١ ٝطلد٣د حُـدٟٝ  دح ٗظخّ طو٤٤ْ ٣ٌٖٔ ٖٓ لا٬ُٚ ه٤خض ح٧ ػ٠ِ حٕ:٣CAMELSؼسف ٗظخّ  

، ٖٝٓ حُٔفخزف أدح س٣وش ظ٤ٌٕٞ ٖٓ حُعَٜ ه٤خض ٝطلد٣د ـ٬رظٜخ ٝظ٬ٓظٜخ، ٝرٜرٙ حُط ٔفخزفحُٔخ٤ُش ُِ

 Sivasakthi et)ٔفسفٝطلع٤ٖ لؼق حُ خحُٔخ٢ُ ُٜ دح ظدحر٤س حُٔ٘خظزش ُسكغ ٓعظٟٞ ح٧حُػْ حطضخذ 

al,2017:513( ٣ٝؼد ٗٔٞذؽ.)CAMELSٝظ٬ٓظٚ ،ًٔخ  ُٔفسفح أدح ُظود٣س  ؼٔخ٫و ( أكد أًؼس حُ٘ٔخذؽ حظظ

ظو٤٤ْ حُظف٤٘ق ُ ك٢ ًَ دُٝش ٗظخّ حُٔفخزفحُٔسًص٣ش حُٔعئُٝش ػٖ ح٩ؼسحف ػ٠ِ  حُٔفخزفطعظضدّ 

( ٣عٔق رظف٤٘ق ٝاؿسح  طو٤٤ْ كؼخٍ CAMELSٗظخّ ) إٔ(. Rostami (2015:652,  حُٔفخزفظ٬ٓش 

، ذُي  ا٠ُك٢ حُوطخع حُٔفسك٢ ، ٝح٧ْٛ ٖٓ ذُي ، طٞهغ حُٔضخنس حُٔعظوز٤ِش ٝحُ٘عز٤ش، رخ٩لخكش  دح ٝده٤ن ٨ُ

ك٢ طو٤٤ْ طؼسق حُٔئظعش حُٔخ٤ُش ُِٔضخنس حُظؽـ٤ِ٤ش ٝحُٔخ٤ُش ٝٓضخنس  ٣CAMELSعخػد ٗظخّ حُظف٤٘ق 

 .                   Manga&Elizabeth,2019:25))ٔخ٤ُشحُحُعٞم ر٘خ  ػ٠ِ حُظف٤٘ق حُٔسًذ ٝحُٔضفؿ ُِٔئظعش 

٣ظْ ططز٤وٚ ٖٓ هزَ حُعِطخص  ِٔفسفُٛٞ ٗظخّ طف٤٘ق ادحز١ ػخ٢ُٔ  ٣ٝCAMELSؼسف ٗظخّ 

   زأض حُٔخٍحُٔفسك٤ش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٖٓ أؿَ طف٤٘ق حُٔئظعخص حُٔخ٤ُش ر٘خ و ػ٠ِ حُؼٞحَٓ حُعظشن ٢ٛ. ًلخ٣ش 

(Capital Adequacy( ٝؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ، )Asset qualityًٝلخ س ح٩ ،)دحزس(Management 

efficiency( ٝحُسرل٤ش ،)Earnings( ٝحُع٤ُٞش ،)Liquidityٝكعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم،)(Risks 

Sensitivity of Market).   . (Nicolae& Maria 2014:13) خص ٖٓ ٗخؿخُزخ ٓخ طظْ ٓوخزٗش رؼك حُز٤

ك٢ طلد٣د أكدحع ح٧شٓخص أٝ حُظ٘زئ رٜخ رؽٌَ ـل٤ق، ٌُٖٝ ك٢ رؼك  CAMELSحُ٘عذ حُٔخ٤ُش ٓغ 

ضلخق حُظف٤٘ق رؽٌَ ٓسق ٖٓ ٗح، ٣ظْ حُظوخن حُؼٞحَٓ ذحص حُفِش ٝزح  ح٩لالخهخص حُٔعظوز٤ِش أٝ  ٕخح٧ك٤

 ٤Dincer etش حُؼ٤ٓٞٔش حُظو٤ِد٣ش)ٗحخص ح٤ُٔصٗخلا٬ٍ اكفخث٤خص ٓٞؿصس كعخظش ُِٔضخنس ٓز٤٘ش رلٌٔش ُز٤

al,2011: 1532 ّ٣ؼد ٗظخ . )CAMELS ح خ كووخ ٗظسو ؤ د ك٢ طلد٣د ٗوخن ٚ ٣عخػ٧ٗ نٗظخٓخ لسٝز٣وخ ٜٝٓ

 ؤٕٝٓؼسكش ٓخ اذح ً ِٔفسفُٖٝٓ لا٬ُٚ  ٣ظْ طو٤٤ْ حُٞلغ حُٔخ٢ُ حُؼخّ  ٔفسفحُوٞس ٝحُمؼق حُٔخ٤ُش ُِ

 (.Neghabi et al ,2012:2546ٛ٘خى أ١ اؿسح  كٞز١ ٣٘زـ٢ حطضخذٙ  )

 :CAMELSاٌزطٛس اٌزبس٠خٟ ٌٕظبَ ِشاؽً  :2-1-6

٣فبزق كب٢ ٛبرح حُؽبٌَ ، ٣ٌٝٔبٖ طِضب٤ؿ ٛببرٙ  إٔرؼبدس ٓسحكبَ ٓبٖ حُظطبٞز هزبَ  CAMELSكوبد ٓبس ٗظبخّ 

 (31:2014،)زك٤ْ ط٤ش:حُظطٞزحص ك٢ حُٔسحكَ حُؼ٬ع ح٫

 CAELٝ: ٔظبَ الأٌٚاٌّشؽٍخ :2-1-6-1

ٓئؼس طو٤ب٤ْ ٝٛبٞ  ٝحػ٘فس  ا٠ُ( ٣ٔؼَ ًَ كسف ٖٓ ٛرح حُ٘ظخّ ٣CAELزدأ حُ٘ظخّ رٔؼ٤خز ٓفـس ٣ع٠ٔ ) 

 ٝٓؼسكش طف٤٘لٚ. ٝ ٛٞ أكد حُٞظخثَ ح٫ؼبسحك٤ش ؿ٤بس حُٔزخؼبسس ِٔفسفُِٞلغ حُٔخ٢ُ ُ  ؼس ظس٣غ ح٫ُٔخّٓئ

 (OFF- Site Supervision  ٖحُظب٢ طبظْ ػبٖ نس٣بن ح٩ؼبسحف حُفبخدز ٓب )ٔفبسفػِب٠ حُ حُٔفبخزف 

 حُٔفببخزف أدح رُي كٜببٞ ٣سًبص ػِبب٠ حُؼ٘خـبس ح٧ظخظب٤ش ح٧زرؼببش ٝٓؼخُـظٜبخ ُظو٤بب٤ْ ٝطفب٤٘ق ربحُٔسًبص١ ،ٝ

(Pastory& Marobhe,2015:214 .)  
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 (.٣CAELز٤ٖ ٓئؼسحص ٗظخّ ) 3)حُؽٌَ )

 

 

 

 

 حُزخكؼش         اػدحدحُٔفدز: ٖٓ                 

 (.40:2013)حُوس٣ؽ٢،   -:(CAELٝ لافخثؿ ُ٘ظخّ )حٛ٘خى ػ٬ع ٤ٔٓصحص 

نس٣وبش  خظبظؼٔخ٢ٍ رٗح، ٝٓئؼبس حُظلظب٤ػ ح٤ُٔبد ٔفبسفرحز حُٔزٌس ٝطلد٣د ٗوخن حُمؼق كب٢ حًُٗؤدحس ُ٪ د٣ؼ-1

(CAEL٣ٝؼ  )د (٬ٌٔٓ ُٔؼ٤خزCAMEL) .٤ُٝط رد٬٣و 

أزرببخع أٝ أًؼببس ٓ٘ببر طببخز٣  ومببض ػ٬ػببش أٗح٬ُشٓببش ،اذح  سهخر٤ببشحطضببخذ حُوببسحزحص حُكبب٢  ػ٤ِببش طؼظٔببد حُعببِطخص -2

 .ٔدسحُٔؼ٢٘ لا٬ٍ طِي حُ ِٔفسفحُٔظٞهغ كدٝػش ك٢ حُٞلغ حُٔخ٢ُ ُرخُ٘عزش ُِظـ٤س  (CAMEL)حُظوس٣س

( حُبر١ ٣ؼظٔبد ػِب٠ CAMELرؽٌَ ٓٞكد ك٢ طخز٣  ٓلدد ، ػِب٠ ػٌبط حُٔؼ٤بخز ) ُٔفسف٣ٌٖٔ طو٤٤ْ ح -3 

        .ك٢ طخز٣  ٓلدد ِٔفسفـؼَ ٖٓ حُفؼذ اؿسح  طو٤٤ْ ؼخَٓ ُطو٤٤ْ ك٢ طخز٣  حُظلظ٤ػ ، ٓٔخ ٣

  CAMELخ : ٔظبَ اٌضب١ٔاٌّشؽٍخ :2-1-6-2

ألبخكض  ٓبخ ( رؼبدCAEL( رظطب٣ٞس ٗظبخّ )1979هخٓض حُٔ٘ظٔخص حُل٤دزح٤ُش كب٢ ح٣٫ُٞبخص حُٔظلبدس كب٢ ظب٘ش )

طو٤ب٤ْ ػٖ ٗظخّ  ٝٛٞ ػزخزس،(management efficiency) دحزسحُ٘ظخّ ٝٛٞ ٓئؼس ًلخ س ح٩ ا٠ُلاس آٓئؼسح 

 طلد٣بد حظخض ػ٠ِ حُٔخ٤ُش حُع٬ٓش ُظو٤٤ْ حُدحلا٢ِ فحُ٪ؼس كؼخُش حدحس رؤٗٚ حػزض هد ٝ ٓٞكد ػ٠ِ حُفؼ٤د حُد٢ُٝ

 ٗطبخم ػِب٠ حُٔعبظؼِٔش ح٫ٗظٔش حؼٜس ٖٓ ( CAMEL)  ٗظخّ ٣ؼد لاخـخ حٛظٔخٓخ طظطِذ حُظ٢ حُٔئظعخص طِي

. حُٔفبخزف حٝلبخع ُظو٤ب٤ْ ٗظخثـبٚ ػِب٠ ٝطؼظٔبد حُل٤ٌٓٞبش حُسهخر٤بش حُعبِطخص ٓبٖ حُؼد٣بد طعبظضدٓٚ حُر١ ٝحظغ

  (Hashim&Muhmad,2015:111) (4ًٔخ ك٢ ؼبٌَ )٣ٝؼظٔد ٛرٙ حُ٘ظخّ ػ٠ِ حُؼ٘خـس حُسث٤عش حُضٔعش 

، ( Sharma& Arora,2015:14) . 

 ط أوفب٠خ س

  اٌّبي  

جوداة 

 الموجوداات
     السٌولة   الربحٌة

CAEL 
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 (CAMEL(٣ز٤ٖ ٓئؼسحص)4حُؽٌَ)

 حُزخكؼش اػدحدحُٔفدز : ٖٓ         

  siregar,2020:358   )،(Denje&Olando,2021:38) -:ك٢ ح٥طCAMEL٢ ظخّٗ ٤ٔٓصحص طِض٤ؿ ٣ٌٖٔ

 ٝكن ٓؼخ٤٣س ٓٞكدس. حُٔفخزفطف٤٘ق  -1

 حُظلظ٤ػ.طٞك٤د نس٣وش ًظخرش طوخز٣س  -2 

 ش ٝح٩ؿسح حص حُظفل٤ل٤ش رؼد حُظلظ٤ػ.٤طؼظٔد ػ٤ِٚ ك٢ حطضخذ حُوسحزحص حُسهخر 3-

 حُٔسًص١ حُؼٌع٢ ٝٓدٟ ٓفدحه٤ش ٓسحهز٢ حُلعخرخص. ٔفسفخص حُٔسظِش ٖٓ حُٗخطلدد  ؼلخك٤ش  حُز٤-4

 حُمسٝز٣ش ؿ٤س حُظلظ٤ػ ػ٤ِٔخص طؽظض ػدّ ، زث٤ع٤ش ر٘ٞد لأط ػ٠ِ ٝحُظس٤ًص ، حُظلظ٤ػ ٝهض حلاظفخز-5

 .ُِٔفسف حُٔخ٢ُ ح٫ظظوسحز ػ٠ِ طئػس حُظ٢ أٝ

، CAELٓؼ٤خز ضدحّ حظظحُؽلخك٤ش ك٢ كخُش  ؿ٤خد٣وَِ ٖٓ كدٝع ألاطخ  حُظف٤٘ق حُظ٢ هد طلدع رعزذ  -6

 ٢ٗخخص حُلو٤و٤ش حُظ٢ طْ حُلفٍٞ ػ٤ِٜخ ٖٓ حُٔفدز حُلو٤و٢ ك٢ حُظلظ٤ػ حُز٤ٗخرخ٫ػظٔخد ػ٠ِ حُز٤

(Thisaranga&Ariyasena,2021:191).  

  ُظوخز٣س ، ٝطو٤َِ كـْ حُظوبخز٣س.ؽخث٤ش ػ٘د ًظخرش حٗش٣خدس ح٫ػظٔخد ػ٠ِ حُظو٣ْٞ حُسه٢ٔ رد٫و ٖٓ ح٧ظخ٤ُذ ح٫-7

ًٝبَ ٓـٔٞػبش  حُٔفبسفٝكن أظِٞد ٓٞكد ُِظف٤٘ق حُؽخَٓ ُِ٘ظخّ حُٔفسك٢ رؤًِٔٚ ، ٝطل٤َِ ٗظخثؾ ًَ  8-
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٤ش حُضٔعبش حُظب٢ ٣عب٤ٜٔخ حُ٘ظبخّ حُٔفبسك٢ ُٔفبسكح دح ًَ ٖٓ ػٞحٓبَ ح٧ل٤َِ ٗظخثؾ ٓفسك٤ش ٓٔخػِش أكو٤خو ، ٝط

 .:Masood,2016 )37 )ػٔٞد٣خو ًٌَ

 CAMELS اٌّشؽٍخ اٌضبٌضخ : ٔظبَ:2-1-6-3

  1997آلاس ُٜرح حُ٘ظخّ كب٢ ػبخّ ٓؼ٤خز  حٝ ألخكش ٓئؼس حُسهخر٤ش رؼد ذُي رظط٣ٞس حُ٘ظخّ ػ٘دهخٓض حُعِطخص  

                 (CAMELS)٤ُفبببزق (Sensitivity of Market Risksحُعبببٞم)ٓضبببخنس كعخظببب٤ش ٞ ٓئؼبببس ٝٛببب

حُؼخُؼبش كب٢ طسط٤بذ ٓئؼبسحص طبؤط٢ رخُٔسكِبش  دحزسًلبخ س ح٩ إٔٝػ٠ِ حُسؿْ ٖٓ  ٗظخثؾ أًؼس دهش . ا٠ُٓٔخ ٣ئد١ 

حُٔفسف ٖٓ ك٤غ ٝؿٞد زأض  أدح ح٫ رؼد ٓؼسكش  دحزسحُـٜخص حُسهخر٤ش ٫ طوّٞ رللؿ ًلخ س ح٩ أ٫ٕ احُ٘ظخّ 

ٝ ٗظبخّ ٣وبّٞ رو٤بخض دزؿبش ٗعبزش ظب٤ُٞش ٬ٓثٔبش  ٓ٘خظبزش ، زرل٤بش طظٔظغ رـٞدس ؿ٤بدس ، ٓٞؿٞدحصٝ،  ٓخٍ ًخف  

ٚ أدحس ٓل٤بدس ُٔسحهزبش ٝطو٤ب٤ْ حظبظوسحز أٗب. ٝأػزض ٛبرح حُ٘ظبخّ 172:2020)،حُعظخزػزد ٓضخنس حُعٞم )كعخظ٤ش 

ٞحع حُظلِب٬٤ص ُظو٤بب٤ْ أٗبب( ٓببٖ أٛبْ ٣ٝCAMELSؼظزبس )(. (Nicolae& Maria, 2014:134 حُٔفبخزف

طخع حُٔفسك٢ ٣ٝؽبَٔ ٛبرح حُ٘ظبخّ حُو أدح ك٢ حُف٘خػش حُٔفسك٤ش ٝٓوخزٗش حُٔئؼسحص حُظ٢ طظٜس ٗظخثؾ  دح ح٧

 (CAMELS) ٓئؼسحص ٣ز٤ٖ (5)حُؽٌَ poor et al, 2020:66))-:  ظظش ٓئؼسحص حظخظ٤ش

 (CAMELS) ٓئؼسحص ٣ز٤ٖ( 5)حُؽٌَ

 حُزخكؼش اػدحدحُٔفدز :           

 

  

 

 

 

 

 

 

CAMELS 

 كفاٌة رأس المال

Earnings 

management efficiency            

Asset Quality    

Capital Adequacy 

 جودة الموجودات

 كفاءة الإدارة

Sensitivity of Market Risks 

Liquidity 

 حساسٌة مخاطر السوق

 السٌولة

 الربحٌة
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 )زكببببببب٤ْ ، لبببببببٖٔ حُٔسكِبببببببش حُؼخُؼبببببببش ربببببببخ٤ُٔصحص ح٧ط٤بببببببش : (CAMELSطٔؼبببببببَ ٤ٔٓبببببببصحص )ٝ

 ( 60:2015(ٝ)شؿٞد،32:2014

 حُٔفبخزفٛرح حُٔؼ٤خز ح٧ظخ٤ُذ ح٤ٌُٔش ٝحُسه٤ٔش ك٢ ػ٤ِٔش حُسهخرش ٝح٩ؼسحف ُظو٤٤ْ ٝطف٤٘ق  ؼ٣َٔعظ -1

 ٝكن ٓؼ٤خز ٝحكد. ؿ٤ٔؼٜخ

حُٔخ٤ُبش ٝٓئؼبسحطٜخ  حُٔفبخزفخص ٗبخٗٔبٞذؽ ه٤خظب٢ ُِظ٘زبئ ٣ؼظٔبد ػِب٠ ر٤حٝلبغ  اُب٣٠ٜدف ٛبرح حُٔؼ٤بخز  -2 

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش.

طٔؼببَ ٗٔٞذؿببخو ػ٤ِٔببخو ُؼ٤ِٔببش حُسهخرببش ٝح٩ؼببسحف ٝٛبب٢ لاس٣طببش ػٔببَ رد٣ِببش طلببَ ٓلببَ حُـٜببخص حُسهخر٤ببش  -3 

ٝطٞك٤بد ؿٜبٞد ٛبرٙ حُـٜبخص ُِظس٤ًبص  حو ًز٤سس ٓبٖ حُظوبخز٣س ٣ٝضظفبس ٝهبض حُظلظب٤ػاػدحدحُٔظؼددس حُظ٢ طٌظذ 

 ػ٠ِ أْٛ حُٔلخٝز حُلخػِش ُِف٘خػش حُٔفسك٤ش.

٣ٝعظؽؼس حُٔؽخًَ حُظ٢ هد ٣ظؼسق ُٜخ ك٢ كخُبش  ِٔفسفؿسح حص ٝهخث٤ش ك٢ حُٞلغ حُٔخ٢ُ ٣ُٔؼَ ػدس ا -4 

اـبدحز حُظؼ٤ِٔبخص  ٝحُع٤خظخص ح٩دحز٣ش ٝحُٔخ٤ُش حُلخ٤ُش ، رل٤غ ٣ٌٔبٖ ُِعبِطخص حُسهخر٤بش دح حظظٔسحزٙ ك٢ ح٧

 .رٜخ حُٔظ٘زت ُِٔؽٌِش حُٔفسف طؼسق دٕٝ ًخف  حُٔ٘خظزش هزَ ٝهض 

ٓعببخػدس ٓظضببر١ حُوببسحز ػِبب٠ طـ٘ببذ ٓضببخنس حُفببدٓخص حُٔخ٤ُببش حُٔفببخكزش ُِظطببٞزحص حُعببِز٤ش ، ٝحطضببخذ  -5 

 ا٠ُ، ٝطو٤َِ حُضعخثس حُ٘خطـش  ح٫ػخز حُٔظسطزش ػ٤ِٜخ ٖح٩ؿسح حص حُٞهخث٤ش ُٔ٘غ كدٝع طِي حُٔضخنس أٝ حُلد ٓ

 . ؿ٤ٔؼٜخ حُٔضخنسحُلد ح٧د٠ٗ ُظـ٘ذ 

حُوطببخع حُٔفببسك٢  ؤٕٛببرح حُ٘ظببخّ ُظو٤بب٤ْ ٝطفبب٤٘ق ٓئؼببسحص حُو٤ببخض حُؼببدد١ حٌُٔبب٢ ، كبب حظببظؼٔخٍٗظ٤ـببش 6- 

ٓطخُببذ رببخ٫ُظصحّ رٔؼببخ٤٣س حُؽببلخك٤ش ٝح٩كفببخف ُـ٤ٔببغ حُٔؼِٞٓببخص حُببٞحزدس كبب٢ حٌُؽببٞف ٝحُظوببخز٣س حُدٝز٣ببش 

 ٝحُلعخرخص حُضظخ٤ٓش ،ٝٓ٘ظٔش ٝكن حكدع حُٔزخدة ٝٗظْ حُٔلخظز٤ش حُد٤ُٝش حُٔوسزس.

 CAMELS اٌزم١١ُ اٌّصشفٟأ١ّ٘خ ٔظبَ :2-1-7 

ٛببخ ٣ٝعببخْٛ كبب٢ ًلببخ س ػ٤ِٔببخص حُظلظبب٤ػ كبب٢ حُٔٞهببغ  ٝأدح حُٔفببخزفيببسٝف  CAMELSٗٔببٞذؽ ح٣ؼٌببط 

ٝػ٤ِٔخطبٚ  ٔفبسفٛٞ حُظو٤٤ْ حُبده٤ن ٝحُٔظعبن ُِعب٬ٓش حُٔخ٤ُبش ُِ CAMELSٝلاخزؿٚ، ٝحُـسق ٖٓ ٗٔٞذؽ 

،حُسرل٤ببش ،حُعبب٤ُٞش ٝحُلعخظبب٤ش ُٔضببخنس  دحزس،ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص ،ًلببخ س ح٩ زأض حُٔببخٍٝكوببخ ُٔـببخ٫ص ًلخ٣ببش 

ُظل٤ِببَ أ٣مببخ ػ٘ببد حُظلو٤ببن كبب٢ ٓعببظٟٞ حُوِببن ح٩ؼببسحك٢ ًٝببرُي ظ٤عببخػد كبب٢ حٌُؽببق ػببٖ حُعببٞم، ٣ٝعببخػد ح

عبخػد ح٣مبخ ٣،ٝ 2009-2008، ٝحظبظـخرش ٨ُشٓبش حُٔخ٤ُبش كب٢ حُٔفبخزفرحز حُٔزٌبس رخُلؽبَ كب٢ ٗبػ٬ٓخص ح٫

 ػ٘خ٣ببشٓعببخػدس أٝ  اُبب٠حُظبب٢ طلظببخؽ  حُٔفببخزفحُلٌٞٓببش ح٧ٓس٤ٌ٣ببش كبب٢ طلد٣ببد  CAMELSٗظببخّ حُظفبب٤٘ق 

 (.(Dang,2011:16 شلاخـ

 :ط٤شذ ح٧ٗحك٢ حُـٞ (CAMELSٝحؼخزس رؼك حُدزحظخص ػ٠ِ ح٤ٔٛش ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ )

ببببخ كبببب٢ طببببٞك٤س ٓص٣ببببد ٓبببب CAMELSٗٔببببٞذؽ ح د٣ؼبببب1-  ؤ                                 ِٔفببببسفٖ حُببببسإٟ كببببٍٞ حُٞلببببغ حُلببببخ٢ُ ُٜٓ

 (  Dincer et al, 2011:1531.) 

بخ كب٢ طٞلب٤ق ٓبدٟ ح٫ CAMELSٗٔبٞذؽ حطٌٖٔ أ٤ٔٛبش ططز٤بن  -2 ٓبٖ لاب٬ٍ  ٔفبسفظؼبخغ حُٔبخ٢ُ ُِٗأ٣مو

أ١ ٓبدٟ ٣ؼٌبط ذُبي ح٫طعبخم رب٤ٖ حُبسرق ٝحُٔضبخنس ، ٓبٖ أؿبَ  ا٠ُه٤خض ٓفخدز ح٧ٓٞحٍ ٝنسم ادحزطٜخ ، ٝ
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ؼ٢ حُع٤خظببخص ٓببٖ لابب٬ٍ ٗخٝـبب حُٔفببخزفدػببْ حُٔعببظؼٔس٣ٖ ٝحُٔببٞدػ٤ٖ. ًٝببرُي حُؼوببش ٝٓعببخػدس ٓ٘ظٔبب٢ 

 (Dudhe,2018:277ُظو٤٤ْ ٝكلؿ أدحثٜخ ٝظ٬ٓظٜخ حُٔخ٤ُش ) فحُٔفخزح٩ؼسحف ػ٠ِ 

ٚ ُظو٤ب٤ْ ؼٔخ٣ُبظْ حظبظٝلبخ  حُؼبخُْ. أٗ ٓؼظٔبد ػِب٠ ٗطبخم ٝحظبغ كب٢ٗظخّ ٛٞ  CAMELSٗظخّ طف٤٘ق  أ3ٕ-  

ظٔبش أٗ، ٝظب٤ٌٕٞ هبخدزح ػِب٠ ٓعبخػدس حُٔ٘ظٔب٤ٖ كب٢ طفب٤ْٔ ٝطلعب٤ٖ ٝحُٔضخنس ك٢ حُوطخع حُٔفبسك٢ دح ح٧

 .(Manga& Elizabeth,2019:24 )رحز حُٔزٌس ك٢ حُوطخع حُٔفسك٢ ٗح٫

ًٝرُي حٌُؽق حُٔزٌس ػٖ ٗوبخن حُمبؼق حُظب٢ طؽبٌَ لاطبٞزس ػِب٠ أدحثبٚ ٝٓؼخُـبش ٗوبخن حُمبؼق ٛبرٙ هزبَ -4

ػ٘خ٣ش  ا٠ُحُظ٢ طلظخؽ  حُٔفخزفحطلخم ، ًٝرُي حًظؽخف ٗوخن حُوٞس ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طو٣ٞظٜخ ، ٝطلد٣د  ا٠ُحُظٞـَ 

ٝحُظضطب٤ه هزبَ  ح٩ؼبسحك٤ش. طضفب٤ؿ حُٔبٞحزد دح ٝٓعخػدس لاخـظ٤ٖ ، ٝطلد٣بد أ٣ُٞٝبخص حُظلظب٤ػ ٝطلعب٤ٖ ح٧

 ،(.Ghasempour&Salami,2016:54ح٫لاظزخز )

 (CAMELSػٕبصش ٔظبَ اٌزم١١ُ اٌّصشفٟ ):2-1-8 

 (Adequate Capital)سأط اٌّبيوفب٠خ : 2-1-8-1

 سأط اٌّبيِفَٙٛ وفب٠خ : 2-1-8-1-1

 ٓفبسفح٬ُٔثْ ٛٞ أكد حُؽسٝن حُٔطِٞرش ُِللخي ػ٠ِ ظ٬ٓش حُ٘ظخّ حُٔفسك٢. ٣ٝـبذ ػِب٠ ًبَ  زأض حُٔخٍ

.ٝٓ٘بر كظببسس  حُٔٞؿببٞدحصٝحُٔضبخنس حُلخ٤ُببش كب٢  زأض حُٔبخٍؽبخ   ٗعببزش ٓ٘خظبزش ربب٤ٖ أ٤ٗبش دحثٔببخو ٗخٝٓئظعبش حثظٔ

ح٩ؼببسحف  ؤٕٓضببخنس ٓضظِلببش رعببزذ ٓبب٘ق حُظعبب٬٤ٜص ٝحُوببسٝق. أـببدزص ُـبب حُٔفببخزفن٣ِٞببش ، ٝحؿٜببض 

 سأض حُٔبخٍحُظع٣ٞخص حُد٤ُٝش حُؼخِٓش ك٢ رخشٍ ، ظ٣ٞعسح ٓؼبخ٤٣س طلد٣بد حُلبد ح٧دٗب٠ ُب حُٔفسفحُٔفسك٢ ك٢ 

ٚ كبدػض طـ٤٤بسحص ًز٤بسس كب٢ ح٧ظبٞحم حُٔخ٤ُبش ٓ٘بر ذُبي أٗب. ٓبٖ حُٞحلبق  1988ك٢ حطلخه٤ش  حُٔفخزفؽطش ٧ٗ

طعب٤َٜ طفب٤ْٔ أدٝحص  اُب٠ ح٫ثظٔبخٕ. ٝػ٠ِ ظز٤َ حُٔؼخٍ أدٟ طط٣ٞس ٓلخ٤ْٛ ٝٗٔخذؽ ٓضخنس ٕٝكظ٠ ح٧حُل٤ٖ 

 (.etal,2017:130 Ebrahimi)ططٞز ده٤ن  ٨ُظٞحم حُٔخ٤ُش  ا٠ُٓخ٤ُش ؿد٣دس ٝحظظسحط٤ـ٤خص طعؼ٤س أدص 

حُظبب٢ طضطببه  ُٜببخ حُعببِطش حُسهخر٤ببش  حُٔضظفببش  زأض حُٔببخٍٜببخ ٗعببزش ًلخ٣ببش أٗػِبب٠  زأض حُٔببخًٍلخ٣ببش  ٝطؼببسف

كبدٝع ح٧شٓبش  اُب١٠  ٝذُي ُلْٜ حُوٞس حٌُخٓ٘ش ُِٔفسف ك٢ طلٔبَ حُضعبخثس حُٔلظِٔبش حُظب٢ هبد طبئد   ٔفسفُِ

حُ٘عبزش ، شحدص كخػ٤ِبش حُوبٞٙ  ٛبرٙ حُٔخ٤ُش ، ًٝرُي حُلٌْ ػ٠ِ ـلش ٝظ٬ٓش حُ٘ظخّ حُٔفسك٢ ، كٌِٔبخ حزطلؼبض 

ش ح٧شٓش حُٔخ٤ُش ، ٝحُودزس ػ٠ِ ظدحد ٓخ ررٓظٜخ ٝطٞك٤س حُلٔخ٣ش ٫ظبظؼٔخزحطْٜ ًٝبرُي ُٔٞحؿٜ ِٔفسفُ شحُدحلا٤ِ

 (. Odekina et al, 2019: 108)كٔخ٣ظٜخ ح٣مخ ٖٓ حُسًٞد 

ٝٓضبخنس  ح٫ثظٔبخ٣ٌٕبٕٞ ٓظٞحشٗبخو ٓبغ ٓضبخنس  أ٣ٕٝـذ  حُٔظٞهغ  زأض حُٔخٍك٢  زأض حُٔخٍط٘ؼٌط ٗعزش ًلخ٣ش 

ًلخ٣بش  ؤٕ(، كمب٬ ػبٖ ذُبي  كبDang,2011:7حُعٞم ٝحُٔضبخنس حُظؽبـ٤ِ٤ش حُظب٢ طٞحؿٜٜبخ حُٔئظعبخص حُٔخ٤ُبش )

ؽبطش حُظؽبـ٤ِ٤ش ٝحُٔفبسك٤ش ، ٝح٫رظٌبخز ٝطوبد٣ْ لابدٓخص ٗٝح٧ ِٔفخزفطص٣د ٖٓ حُودزحص حُظٞظؼ٤ش ُ زأض حُٔخٍ

حهظفبخد٣وخ  ؼٔخ٫و ح٧ٓبٞحٍ حظبظضدحّ حظبظدٓخ ٣ٌبٕٞ ؿد٣دس ، ٖٝٓ ػْ طلو٤ن أزرخف ٓـص٣ش  ٝٓوزُٞش ُْٜ. ٣ٝظْ ذُي ػ٘ب

ُْٜ حُودزس ػ٠ِ ط٤ُٞد حُدلاَ . ٝٝظ٤ِش ػَٔ ُظود٣ْ لادٓخص   حُٔفخزفٝ زأض حُٔخٍ إٔكؼخ٫و. ٣سٟ حُزؼك  ْٜٓ٘ 

  ٝطزو٠ هخدزس ػِب٠ ح٫ظبظٔسحز كب٢ حُٔ٘خكعبش ٔفسفػخ٤ُش حُـٞدس ٝحُظ٢ ردٝزٛخ طعخػد ػ٠ِ لاِن ٤ٓصس ط٘خكع٤ش ُِ

( Odekina et al, 2019: 109) حٌُبخك٢ كسـبش ُِلفبٍٞ ػِب٠ حُٔؼبخ٤٣س حُٔ٘خظبزش كب٢ أ١  زأض حُٔبخٍ.٣بٞكس

 Ezike&M.O,2013:148).     )زأض حُٔبخ٩ٍػبخدس طسط٤بذ ٤ٌٛبَ  دح ٚ ٣للص حُـٜد ٝح٧ٗٓئظعش طـخز٣ش ٧
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ودزس ػ٠ِ ِهٞس أًزس ُ ٜخ طٞكس٧ٗ نأًؼس أ٤ٔٛش ُِٔئظعخص حُٔخ٤ُش ك٢ ح٫هظفخدحص حُٞحػدس  زأض حُٔخٍطؼظزس ًلخ٣ش 

ٜببخ طعببخْٛ كبب٢ ح٫هظفببخد حٌُِبب٢ حُببر١ ٣فببؼذ طلو٤ببن حُظببٞحشٕ أٗطـببخٝش ح٧شٓببش حُٔخ٤ُببش حُظبب٢ ظببظٞحؿٜٜخ ، ًٔببخ 

 (. Pradhan & Parajuli , 2017:10ٝحُع٤طسس ػ٤ِٚ ) 

ح ٖٓ حُع٤ُٞش ُِ زأض حُٔخ٣ٍوفد رسأض ٓخٍ حُٔفسف ٛٞ ٓودحز    ُٔفسفُلٔخ٣ش ح ٔفسفحُر١ ٣ٞكس ؿص و

ٝظ٤ِش  ُظٞك٤س أػ٠ِ دزؿش ٖٓ حُلٔخ٣ش ُٔ٘غ  زأض حُٔخٍك٢ كخُش كدٝع لاعخثس ٓعظوز٤ِش ٓلظِٔش. طٔؼَ ًلخ٣ش 

ٞد ُِللخي ػ٠ِ ػوش ح٩ك٬ض حُٔخ٢ُ ٛٞ حُلد ح٧د٠ٗ ُِٔزِؾ حُٔطِ ا٠ُحُر١ ٣ئد١  ٤شٔفسكٓضخنس حُف٘خػش حُ

خ ٣ٝؼَٔ ك٢ ؿ٤ٔغ ح٧ٝهخص. ًٔخ ُٔفسفحُٔٞدػ٤ٖ ك٢ ح  زأض حُٔخٍطعخػد ٗعزش ًلخ٣ش  ٝاروخثٚ ٓلظٞكو

ؾ ٝحٓظفخ ح٧زرخفؽطش ٓفسك٤ش ، طٌٜٔ٘خ ٖٓ حظظـ٬ٍ كسؾ ٗٔٞ حُٔسرلش ُظلو٤ن ؤٗػ٠ِ حُو٤خّ ر حُٔفخزف

 (.Odekina et al , 2019: 109 ) حُضعخثس دٕٝ حُظفل٤ش ح٩ؿزخز٣ش

 سأط اٌّبي١ّ٘خ وفب٠خ أ:2-1-8-1-2

ٜخ طعخػد ػ٠ِ كْٜ حُٔضخنس حُٔلظِٔش حُظ٢ هد ٗ، ٧ ٔفسفطؼٌط ح٫ظظوسحز حُؼخّ ُِ زأض حُٔخٍأ٤ٔٛش ًلخ٣ش  إٔ

٤ش حُؼ٤ٓٞٔش. ٗح، لاخـش ػ٘دٓخ ٣صدحد ٝشٕ حُٔٞؿٞدحص ًٔفدز ُٜرٙ حُٔضخنس ك٢ ح٤ُٔص ٔفسف٣ٞحؿٜٜخ حُ

ح رص٣خدس  ؼد (.ٝػ٤ِٚ ط Andasarova,2018:177 ) زأض حُٔخٍظظٌٕٞ ٛرٙ حُؼ٬هش ٓسطزطش حزطزخنوخ ٓزخؼسو

٣ٌٕٞ ُدٟ  إٔٝحُٔئظعخص حُٔخ٤ُش ٝحظظوسحزٛخ حُٔخ٢ُ، ٣ـذ  حُٔفخزف أدح ٢ٛ ه٤خض  زأض حُٔخٍٗعزش ًلخ٣ش 

ػ٠ِ ٓ٘غ كسق  شطٌٕٞ كس٣ف إٔؽطظٜخ ٝأًٗخك٤ش ٖٓ أؿَ طـط٤ش حُٔضخنس حُ٘خطـش ػٖ  ٓٞؿٞدحص حُٔفخزف

ـط٤ش حُٔسؿٞد ك٤ٚ ُظ زأض حُٔخ٣ٌٍٕٞ ُد٣ْٜ حُلد ح٧د٠ٗ ٖٓ  إٔحُضعخثس ػ٠ِ حُٔٞدػ٤ٖ، ٝكوخ ُرُي ، ٣ـذ 

٢ٛ حُ٘عزش حُظ٢ طل٢ٔ  زأض حُٔخًٍٝرُي طؼد ٗعزش ًلخ٣ش . ((Ebrahimi etal,2017:130ٓضخنس حُظؽـ٤َ 

ٜخ ٗعزش أ٣ٗظْ طؼس٣لٜخ ػ٠ِ ٖٝٓ حُسحكؼش حُٔخ٤ُش حُصحثدس ٝح٩ك٬ض حٝ طزو٤ٜخ رؼ٤دس ػٖ حُفؼٞرخص.  حُٔفخزف

حُٔسؿلش  ُٔٞؿٞدحصحُٔظدحُٝش ٝحُٔٞؿٞدحص حُٔسؿلش رخُٔضخنس، حٔطِٞرخص ر ك٤ٔخ ٣ظؼِن حُٔفخزفزأض ٓخٍ 

ٖ ًلخ٣ش كعذ حُٔضخنس، ٣مٖٔ حُٔعظٟٞ حُٔ٘خظذ ٓٓؼدُش  حُٔفخزف ٓٞؿٞدحصرخُٔضخنس ٢ٛ ٓو٤خض ٓزخُؾ 

ـخك٢  طٌل٢ زأض ٓخٍ ًخف ُظٞظ٤غ أػٔخُٚ ، ر٤٘ٔخ ك٢ حُٞهض ٗلعٚ ، حُٔفسف٣ٌٕٞ ُدٟ  إٔ زأض حُٔخٍ

 .((Hersugondo,2021:321 ٣فزق ٓؼعسس إٔخغ ٓخ٢ُ دٕٝ ٌٔٗحظظ٤ؼخد أ١ حػسٝطٚ 

ٖ كعخرٜخ روعٔش اؿٔخ٢ُ زأض ٓخٍ ٝحُظ٢ ٣ٌٔ زأض حُٔخٍرٔعئ٤ُٝش ًلخ٣ش  ذحص ػ٬هش زأض حُٔخٍٗعزش ًلخ٣ش  حٕ 

. طعخػد ٛرٙ حُ٘عزش حُٔل٤ِِٖ ػ٠ِ ٔفسف٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ُِٗحك٢ ح٤ُٔص ُٔفسفػ٠ِ اؿٔخ٢ُ ٓٞؿٞدحص ح ُٔفسفح

 حُٔفبخزف٣ٌٔ٘ٚ حظظ٤ؼخد ٓعظٟٞ ٓئًد ٓبٖ كظبسس ٓبخ هزبَ ح٩كب٬ض ٝرخُٔؼبَ ، ٣ظؼب٤ٖ ػِب٠  ٔفسفحُ إٔطلد٣د 

 ٕخٛبٞ لبٔ زأض حُٔبخٍح٧د٠ٗ ٖٓ ح٣٫سحدحص. ٛرح حُلد ح٧د٠ٗ ٖٓ ًلخ٣ش  كدؤًطٞك٤س ٗعزش ٓؼ٤٘ش  ٖٓ حُٔعظٟٞ  

ٛببٞ ٓظٜببس ٓببٖ  زأض حُٔببخٍ، ٝٛببرح حُلببد ح٧دٗبب٠ ٓببٖ ًلخ٣ببش  حُٔفببخزفكبب٢ ُلٔخ٣ببش كوببٞم حُؼٔبب٬  كبب٢ ح٣٩ببدحع 

 حُٔفبخزف ُٔبٞدػ٢طٔؼبَ كٔخ٣بش  زأض حُٔبخًٍلخ٣بش  ٝرٔبخ حٕ،  ِٔفسفز ًٝلخ س حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ ُٓظخٛس حظظوسح

، ٝكب٢ ٗلبط حُدزحظبش ، ٣ؼظوبد رؼبك  ُٔفبسفحظبظوسحز ح ػِب٠ ٓٔخ ٣بدٍ،  ٟ أػ٠ِٔعظٞحٕ ٣ٌٕٞ ركٖٔ ح٫كمَ 

 Fani et) ُٔفبسف  كب٢ ح٣ٔ٘غ ح٩ك٬ض ، ٝرخُظبخ٢ُ ش٣بخدس ػوبش حُؼٔب٬ إٔحٌُخك٢ ٣ٌٖٔ  زأض حُٔخٍ إٔحُزخكؼ٤ٖ 

al,2018:86). 
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 سأط اٌّبيِئششاد ل١بط وفب٠خ :2-1-8-1-3

         :ط٤شٖٓ لا٬ٍ حُٔئؼسحص ح٥ زأض حُٔخ٣ٌٍٖٔ ه٤خض ٗعذ ًلخ٣ش 

 حُٔٔظِي / حُٔٞؿٞدحص حُٔسؿلش رخُٔضخنس زأض حُٔخٍٗعزش  -1

 

                                                                                   ( ..........1                         ) 

 

 ٓوخربَ زأض حُٔبخٍٓضبخنس ٓبٖ  ٕحٓضظِلبش ٓبٖ أٝشكجبخص ٣ٌبٕٞ ُبدٟ حُٔفبخزف  إٔ( ، ٣ـذ 1ٝكووخ ُٜرٙ حُ٘عزش )

ُِٔفببخزف حُد٤ُٝببش حُظخرؼببش  ـبب٬ححُ٘عببزش  ٝهببد ـببٔٔض ٛببرح٤ببش حُؼ٤ٓٞٔببش. ٗحلاببخزؽ ح٤ُٔصحُلوببسحص حُٔٞؿببٞدحص ٝ

ٓٔظبخشس ٝٓلبخك  حظبظؼٔخز٣ش ٓظ٘ٞػبش ، ٓبغ دزؿبخص ٓظلخٝطبش  بدحزسطظٔظغ ٓفخزكٜخ رحُظ٢ حُؼؽس. حُدٍٝ ُٔـٔٞػش 

 طٞحؿبٚ خ٧ظبٞحم حُٔخ٤ُبشكح٧هبَ ،  دحزسذحص حُٔضبخنس ؼبد٣دس حُظس٤ًبص ٝلازبسس ح٩ ٕحرخُ٘عزش ُِزِبدحٓخ ٖٓ حُٔضخنس. 

 &Boateng,2019:44(،) manga)دحزسُبب٪ ررببردطوِزوببخ أًزببس، ٝطٌببٕٞ حُ٘عببزش كبب٢ كخُببش ٓببٖ ح٫زطزببخى ٝحُظ

Elizabeth,2019:28)(،Fatima,  (2014:773.                                                             

 حُٔٔظِي / حُٞدحثغ زأض حُٔخٍ  -2

                                                           ( ..........2) 
                                                        

طـط٤ببش حُٞدحثببغ ٓببٖ زأض ٓببخٍ حُٔخُببي ، رٔؼ٘بب٠ اػببخدس ٝدحثببغ  ػِبب٠ ٔفببسفدزؿببش هببدزس حُ( 2طوبب٤ط حُ٘عببزش )

ح  ؤٕظلذ حُٔٞدػ٤ٖ أٝ ٓؼظْ ٝدحثؼْٜ ، ك ا٠ُحُؼ٬ٔ  ك٢ أ١ كخُش نخزثش طئد١  حُ٘عزش حُٔسطلؼش طٔؼَ ٓفدزو

ٛرٙ حُ٘عزش طؼظٔد ػ٠ِ حُبظلٌْ كب٢ حُص٣بخدس كب٢ اؿٔبخ٢ُ حُٞدحثبغ ربؤًؼس ٓبٖ ٗعبزش ٓضبخنس  ٕآٓ٘وخ ُِٔٞدػ٤ٖ ، ٧

اؿٔبخ٢ُ حُٞدحثبغ ٣ؼبخدٍ  إٔ٪( ، ٓٔبخ ٣ؼ٘ب٢ 10ٛبٞ ) حُٔفبخزفحُٞدحثغ. ٓؼدٍ حُلخثبدس حُٔؼظٔبد ٓبٖ هزبَ ٓؼظبْ 

ـبخٝش ػِب٠ حُٔبٞدػ٤ٖ اذح طبْ ط ٔفبسف، ًِٝٔخ شحد ػدد حُٞدحثغ شحدص ٓضبخنس حُ زأض حُٔخٍػؽسس ألؼخف 

 (2022:39،)حُٔط٤س١ ٝ حُضٔخض ،(Aspal et al, 2019:170) ،( HAZIM,2020:165حُٔلدد) حُلد

 حُٔٔظِي / حُٔٞؿٞدحص زأض حُٔخٍ -3

                                                                          

                                                                                        ..( ........3) 

ٗعبزش  ٕأ١ لاعبخثس ؿ٤بس ٓظٞهؼبش ، ٧ ٔٞحؿٜبشُٜبخ ٔٞؿٞدحطر ٜخ طسره زأض ٓخُٜخأٗ( ك٢ 3طٌٖٔ أ٤ٔٛش حُ٘عزش )

حُضببدٓخص  ؿ٤ٔببغ أدح ًٝلخ طببٚ حُظؽببـ٤ِ٤ش كبب٢  ِٔفببسفًلببخ س حُٔببٞحزد حُٔخ٤ُببش حُٔظخكببش ُ( طٞلببق 3حُٔؼخدُببش )

ًِٝٔببخ  .( ( Hashim& Muhmad,2015:116ثببدٞحٝحُل صحُؼٔبب٫ٞ ٓببٖ ٛخػخثببدحُظبب٢ طٔؼببَ . حُٔفببسك٤ش

 حُ٘عبزش ٛبرٙ ٧ٕ حُٔفبسف، ٣ٔظٌِٜخ حُظ٢ ٝٓظخٗظٚ حُٔخٍ زحض ًلخ٣ش ػ٠ِ ٝحللش د٫ُش حػطضحزطلؼض حُ٘عزش 

ش٣خدطٜخ طؼ٢٘ كٔخ٣بش  ؤٕٝرخُظخ٢ُ ك ٓٞؿٞدحطٚ، حؿٔخ٢ُ ك٢ حُٔلظِٔش حُضعخثس طـط٤ش ػ٠ِ حُٔفسف هدزس طو٤ط

 .(147:2010،لاسٕٝآٝ لظ١ٝ٬)حُ ُٔفسفح ادحزسمَ ُِٔٞدػ٤ٖ. ٛرح ٛٞ ٛدف أك

 
   راس المال الممتلك  

الموجودات
=  100×نسبة كفاٌة راس المال

 
   زحض حُٔخٍ حُٔٔظِي  

حُٞدحثغ
=  100× ٗعزش ًلخ٣ش زأض حُٔخٍ

 
    أس الم ل الممتمت  

 الموجو ات الم جح  ب لمخ ط 
=  100×نسب  كف ي   اس الم ل
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 حُٔٔظِي / حُوسٝق زأض حُٔخ4ٍ- 
                                                        

                                                         ( ..........4) 

٤ش حظظسدحد ؿص  ٖٓ حظظؼٔخز حُوسق ، ٗخٓضخنس ٝػدّ آٌ ك٢ ٓٞحؿٜش  ٕخٛخٓػ ح٧ٓٓو٤خض ( ٢ٛ 4حُ٘عزش )

٣ظؼخَٓ رٜخ ٓغ ٓضخنس حُوسق ح٫ظظؼٔخز١ ٝزأض ٓخُٚ دٕٝ حُظؤػ٤س ػ٠ِ  إٔ ِٔفسفُأ١ حُدزؿش حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

وبسٝق ) حُلبظ١ٝ٬ ُِكب٢ ٓللظبش ح٫ظبظؼٔخز٣ش حُٔظٞهؼبش دزؿبش حُٔضبخنس ( 4ٗعزش حُٔؼخدُش ) طؼٌطٝحُٞدحثغ. 

 .(145:2020،لاسٕٝآٝ

 اٌّّزٍه / الاعزضّبساد سأط اٌّبئغجخ  -5

                                                                      
                                                                            ( ..........5) 

 

 

كب٢  لبخو ضلخٗحذُبي  ٕخًب ح ظبُٞٔٞحؿٜش لاعخثس ح٫ظظؼٔخز حُٔبخ٢ُ ،  ُٔفسفح( هٞس زأض ٓخٍ 5حُ٘عزش ) طو٤ط

دٕٝ حُظبؤػ٤س ػِب٠  ٓبٖ طلو٤ن لاعخثس طؽـ٤ِ٤ش، أ١ ُٔٞحؿٜش حُضعخثس حُ٘خؿٔش ػبٖ ح٫ظبظؼٔخز ّحُو٤ٔش حُعٞه٤ش أ

 ك٢ حُٞدحثغ ػ٠ِ حػظٔد هد حُٔفسف إٔ ػ٠ِ ٣دٍ كرُي لؼ٤لش( 5) خدُشؼحُٔ ٗعزش ًخٗض بذحكأٓٞحٍ حُٔٞدػ٤ٖ. 

 حُضص٣٘بش، كبٞح٫ص ٜٓ٘بخ ٝطعبظؼ٠٘ ح٫ظبظؼٔخزحص ٓضبخنس ٓوخرِبش كب٢ ح٧ٓبخٕ رٜخٓػ ظ٤ٔض ُرح حُضعخثس طل٤َٔ

   Aspal et al,2019:170).) ك٤ٜخ ٓضخنس ٝؿٞد ُؼدّ ح٧ؿَ هف٤سس حُل٤ٌٓٞش حُٔخ٤ُش ٝح٧ٝزحم

 (Asset qualityعٛدح اٌّٛعٛداد ):2-1-8-2

  ِفَٙٛ عٛدح اٌّٛعٛداد :2-1-8-2-1

ح٧زرؼ٤٘٤خص ٝحُضٔع٤٘٤خص ٖٓ حُوسٕ حُٔخلب٢ ، كب٢ يبَ حُٔ٘خكعبش حُؽسظبش ، ٝٗوبؿ ح٧ٓبٞحٍ ، ٝحُظبدلاَ ك٢ 

حُظس٤ًببص ػِبب٠  ؤٕظٔببش ، ًببٗحُظٌُ٘ٞببٞؿ٢ ، ٝدلاببٍٞ ٝططبب٣ٞس أؿٜببصس حٌُٔز٤ببٞطس ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤ببخ حُٔؼِٞٓببخص ٝح٧

ٝطٔؼبَ ؿبٞدس  ،ظلخدسٓبٖ ح٫ظب حُٔفبخزفرخُطس٣وش حُٔؼ٠ِ ، ٝحُظ٢ ظظٌٖٔ  ي٤لٜخٝحظظؼٔخزحطٜخ ٝطٞ حُٔٞؿٞدحص

حُٔسطزطبش رٔٞؿبٞد ٓلبدد. طظطِبذ ٛبرٙ حُٔٞؿبٞدحص ػبخدسو دكبغ  ح٫ثظٔبخٕحُٔٞؿٞدحص ٓسحؿؼش أٝ طو٤٤ْ ٓضخنس 

ببخ ػِبب٠  ح٫ثظٔببخُٕٔضببخنس  دحزسكٞحثببد ، ٓؼببَ حُوببسٝق ٝحُٔلببخك  ح٫ظببظؼٔخز٣ش. ظببظئػس كؼخ٤ُببش ٓسحهزببش ح٩ أ٣مو

رؼبب٤ٖ ح٫ػظزببخز ػٞحٓببَ ٣ـببذ ٓسحػخطٜببخ كبب٢ ؿببٞدس ٣ببظْ ألاببر حُؼد٣ببد ٓببٖ حُؼٞحٓببَ  ٢ٕ ، ٧ح٫ثظٔببخٗحُظفبب٤٘ق 

ض حُٔللظش ح٫ظظؼٔخز٣ش ٓظ٘ٞػش رؽٌَ ًبخف  ، ٝٓبخ ٛب٢ حُِبٞحثق أٝ حُوٞحػبد حُظب٢ ؤٗ، ٓؼَ ٓخ اذح ً حُٔٞؿٞدحص

 (Alamirew,2015:15، ٝٓببببببدٟ ًلببببببخ س حُؼ٤ِٔببببببش ) ح٫ثظٔببببببخ٣ٕببببببظْ ٝلببببببؼٜخ ُِلببببببد ٓببببببٖ ٓضببببببخنس 

(،Hazim,2020:166) ًٝ ٗـخكٜبخ ٣ؼظٔبد ػِب٠  ؤٕ، كب حُٔفبخزفأكد زًبخثص حظبظوسحز  حُٔٞؿٞدحصض ؤٗاذح

  . حُع٤ِٔش دحزسٝح٩ حُٔٞؿٞدحصؿٞدس 

 ٔفسفحُٔضظِلش حُظ٢ ٣ٔظٌِٜخ حُ حُٔٞؿٞدحصٓـٔٞع حُٔضخنس حُظ٢ ط٘ط١ٞ ػ٤ِٜخ  ا٠ُطؽ٤س ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص 

 إٔحُظب٢ ٣ـبذ  ٚ حُظب٢ هبد طٞحؿبٚ ٓضبخنس ٓخ٤ُبش ٣ٝوبدز ٓوبدحز ح٫كظ٤خن٤بخصٓٞؿٞدحطبكـبْ  ٔفسف، ٣ٝلدد حُ

ػ٤ِٔببش طو٤بب٤ْ  حُٔٞؿببٞدحص(. طمببٖٔ ؿببٞدس Adeolu ٣,2014:39ظلِٜٔببخ ُِظؼخٓببَ ٓببغ حُضعببخثس حُٔلظِٔببش ) 

ًٔبخ ٛبٞ ٝرؽٌَ ػبخّ.  ح٫ثظٔخٕٓٞؿٞدحص حُٔئظعخص حُظ٢ طعُظضدّ ك٢ طع٤َٜ ه٤خض كـٜٔخ ٝٓعظٟٞ ٓضخنس 

 
   زحض حُٔخٍ حُٔٔظِي  

 حُوسٝق
=  100× ٗعزش ًلخ٣ش زأض حُٔخٍ

 
   زحض حُٔخٍ حُٔٔظِي  

 حح٫ظؼظٔخزحص
=  100× ٗعزش ًلخ٣ش زأض حُٔخٍ
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ٖٓ لا٬ٍ ؿٞدس حُوسٝق حُظ٢  ح٧زرخفػ٠ِ طٞك٤س  ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ٣ٝ٘فذ طس٤ًصٙ ح٧ظخضٗحٓؼسٝق ك٢ ح٤ُٔص

طٌبٕٞ  أ٣ٌٕٝٔبٖ  رؽٌَ أظخض ٕؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ٝٗٞػ٤ش حُوسٝق ٓظٔخػ٬ إٔ، ٓٔخ ٣ؼ٠٘ حُٔفخزف٣ودٜٓخ 

 (.mburu,2017:3)ادحزطٜٔخ لسٝز٣ش ُِـخ٣ش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُوطخع حُٔفسك٢

  ١ّ٘خ عٛدح اٌّٛعٛدادأ:2-1-8-2-2

خ خ ك٢ ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُضخؾ ر طلظَ ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ٓٞهؼو ؤ ح زث٤ع٤ٗ، ٧ خُٔفسفٜٓ ؽطش أٖٗٓ  خو ٜخ طٔؼَ ؿص و

ٜبرح ٣ؼ٘ب٢ كذحص ًلبخ س ػخ٤ُبش  ٔفبسفٓٞؿبٞدحص حًُخٗبض  ؤٕكبطٞؿٚ أػٔخُبٚ ُظلو٤بن ح٣٩بسحدحص ، ٝ ٔفسفحُ

ب. ٝطؼد ٗعزش ؿٞدس حُٔٞؿبٞدحص زأض حُٔخٍٝ دحزسطلو٤ن حُٔص٣د ٖٓ ح٣٩سحدحص ٝطو٤٤ْ أكمَ ُِع٤ُٞش ٝح٩ خ أ٣مو

ح ُو٤خض حُوٞس حُٔخ٤ُش ُ ح  حُٔٞؿٞدحص(. ًٝرُي ٣ؼد ه٤خض ؿٞدس (Aspal et al, 2019:170ِٔفسفٓئؼسو أٓسو

خ ُِـخ٣ش رخُ٘عزش ُ ؤ . ًٔبخ ٣ظمبٖٔ طو٤ب٤ْ ؿبٞدس حُٔٞؿبٞدحص طفب٤٘ق ٔفبسفٚ ٣ؼٌبط زرل٤بش حُٗب٧ ِٔفسفٜٓ

ؿبٞدس  إٔ كمب٬و ػبٖ،  حُٔفبخزفٝحُظ٢ طوخض رؤزربخف  حُٔفخزفػٞحَٓ ٓضخنس ح٫ظظؼٔخز حُظ٢ هد طٞحؿٜٜخ 

حُٔفبسك٢ ٝظ٤خظبخص ح٫ظبظؼٔخز. ٝطؽبٌَ  ٓٔخزظبخص  ح٫ثظٔبخٕحُٔٞؿٞدحص ط٘ؼٌط كب٢ ًلبخ س حطضبخذ هبسحزحص 

ح ٓببٖ  ح ًز٤ببسو ٣ؼطبب٢ ٗظببخّ حُظو٤بب٤ْ (.ٝ(Boateng,2019:44 ُٔفببسفح ٓٞؿببٞدحصحُوببسٝق ٝحُعببِل٤خص ؿببص و

خ ُـٞدس حُٔٞؿٞدحص، ٧ وـ خ لاخ وٓ أػٔخُبٚ حُٔفبسك٤ش ُظلو٤بن  دحزس٩ ٔفسفؽطش حُأٜٗخ ؿص  أظخظ٢ ٖٓ ٗحٛظٔخ

 -دزحظش حُٔٞلٞػخص حُظخ٤ُش: ا٠ُ٘د طعظ حُٔٞؿٞدحصأ٤ٔٛش ؿٞدس  إٔ( 37:2014زك٤ْ ،) ٝذًس حُدلاَ.

 . زأض حُٔخٍ( كـْ ٝؼدس حُٔٞؿٞدحص ؿ٤س حُؼخِٓش رخُ٘عزش ٩ؿٔخ٢ُ 1

 حُٔظضرس.( كـْ ٝحطـخٙ كظسحص ظدحد حُوسق حُٔظؤلاس ٝاؿسح حص اػخدس حُـدُٝش 2

 ك٢ حُظؼخَٓ ٓغ هسٝق حُٔٞيل٤ٖ. دحزس( كـْ ٝاؿسح حص ح3٩ 

كؼخُش ُٔللظش حُوسٝق ٝٓسحؿؼش ح٫ظظسحط٤ـ٤خص ٝحُع٤خظخص ٝح٩ؿسح حص ٝحُمٞحره  ٝحُظؼ٤ِٔبخص  ادحزس( 4 

 حُلخ٤ُش.

  .  ح٫ثظٔخٕٓعظٟٞ ح٫كظ٤خن٤خص ُظؼ٣ٞك حُوسٝق حُٔظؼؼسس ٝلاعخثس ( 5

 . خ٫ثظٔخٕحُٔظؼِوش ر٤ٗٞش ٗخؽطش حُوٗح٧( 6

  ّٛعٛدادِئششاد ل١بط عٛدح اٌ:2-1-8-2-3

 : ط٤شح٥ ٘عذ ٓخ٤ُشحُٔئؼسحص ٝحُٔٞؿٞدحص ٖٓ لا٬ٍ حُخض ؿٞدس ٤ه٣ٌٖٔ 

 ـخك٢ ٓضفؿ لاعخثس حُوسٝق / حُوسٝق -1

 -                                                     (.............6)           

                                                                                                     

ٝق ُو٤بخض ؿبٞدس حُؼد٣د ٖٓ حُدزحظخص ٓضفؿ لاعبخثس حُوبسٝق ٓوعبٞٓش ػِب٠ حُٔزِبؾ ح٩ؿٔبخ٢ُ ُِوبسطعظؼَٔ 

 (.Boateng,2019:44 حُٔٞؿٞدحص ،)

 
   خسائر القروض   

القروض
=  100×نسبة  جودة  الموجودات
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٣ؽبب٤س حُٔفببطِق  ن )حكظ٤ببخن٢ لاعببخزس حُوببسق( ٛببٞ طٌِلببش ٓضففببخص حُوببسٝق حُٔظؼؼببسس ، ٝحُٔعببظضدٓش 

ُظؼ٣ٞك لاعخثس حُوسٝق حُٔلظِٔش ، رٔخ ك٢ ذُي حُوسٝق حُٔظؼؼسس،  ٝكخ٫ص حُظضِق ػٖ حُعدحد ُِٔوظبسق 

حُٔفسف لد حُضعخثس  ٔظغ رٜخٓعظٟٞ حُلٔخ٣ش حُظ٢ ٣ظ ا٠ُٗعزش طـط٤ش حكظ٤خن٤خص لاعخثس حُوسٝق حذ طدٍ ، 

ٜخ طعخػدٙ ػ٠ِ طلَٔ حُضعخثس حُٔعبظوز٤ِش ٗذُي أكمَ ُِٔفسف ٧ ؤٕٔعظوز٤ِش. ًِٔخ حزطلؼض ٛرٙ حُ٘عزش ، ًحُ

 (.179:2018رؤكمَ نس٣وش )حُٔٞظ١ٞ ٝحلاسٕٝ،

 اٌمشٚض اٌّزؼضشح/ اٌمشٚض2-

  حُٔٞؿٞدحص ؿٞدسحٕ  حEkinci & Poyraz, 2019: 981(، (Aspal et al,2019:170٠ُ))شدزحظحؼخزص  

   ُِٔؼخدُش حُظخ٤ُش: ًٝٔخ ك٢ٖٓ لا٬ٍ هعٔش حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ اؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔفسك٤ش. حُظ٢ طوخض 

      

                                                                                          ( ..........7) 

، ٖٝٓ ػْ ط٘ؼٌط ك٢  حٝ لؼ٤لش ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ٓ٘ضلمش إٔ ا٠ُٜخ طؽ٤س ؤٗض ٛرٙ حُ٘عزش ػخ٤ُش ، كؤٗاذح ً

خ ٓ٘ضلمش رعزذ ش٣خدس حُوسٝق حُٔظؼؼسس. ٧ ٜخ طؼط٢ ُِٔفسف ٗزرل٤ش حُٔفسف ، ٝحُظ٢ ظظٌٕٞ أ٣مو

 (.179:2018 لاسٕٝ،آٝ ٓئؼسحص ٓوزُٞش )حُٔٞظ١ٞ

 اٌمشٚض اٌّزؼضشح /اٌّٛعٛداد-3

 

                                                                                  ( ..........8) 

حُـببسق حُببسث٤ط ٓببٖ ه٤ببخض ؿببٞدس ٝٗزببخ ٜٓٔببخ ُظو٤بب٤ْ دزؿببش حُوببٞٙ حُٔخ٤ُببش ُِٔفببسف خطؼببد ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص ؿ

  بحي حُٔٞؿٞدحص ٛٞ طلد٣د حُوسٝق حُٔظؼؼسس ً٘عزش ٓج٣ٞش ٖٓ حُٔٞؿٞدحص. طؼزس ؿٞدس حُٔللظش ح٫ثظٔخ٤ٗش ػٖ 
حُؽخؿَ حُسث٤ع٢ ُـ٤ٔغ حُٔفخزف ٛٞ حُللخي ػ٠ِ كـْ حُوسٝق حُٔظؼؼبسس ػ٘بد ٓعبظٟٞ ٓب٘ضلك.  .المصد   

 .:Sathyamoorthietal,2017)14) رل٤ش حُٔفسفػ٠ِ ز ٧ٕ حزطلخع حُوسٝق حُٔظؼؼسس طئػسٝذُي 

 الاعزضّبس / اٌّٛعٛداد-4

 

                                                  ( ..........9) 

ٓؼخدُببش ٗعببزش ؿببٞدس  حظببظؼٔخٍظببظؼٔخز ، ٣ٝببظْ ٫حكبب٢ ٓٞؿببٞدحص حُٔفببسف  حظببظؼٔخٍ( ٓببدٟ 9طٔؼببَ حُ٘عببزش )

حُٔٞؿببٞدحص حُٔببرًٞزس أػبب٬ٙ ًببؤدحس ُو٤ببخض حُ٘عببزش حُٔج٣ٞببش ُِٔٞؿببٞدحص حُٔلـببٞشس ٬ُظببظؼٔخز. طؽبب٤س ؿببٞدس 

  ِٔفسف ُلٔخ٣بش حظبظؼٔخزحطٚ لبد حُوبسٝق حُٔظؼؼبسسُحُع٤خظش حُٔظللظش  ا٠ُحُٔٞؿٞدحص ذحص  حُ٘عزش حُؼخ٤ُش 

(166:Hazim,2020    . ) 

 

 
     القروض المتعثرة 

القروض
=      100× نسبة جودة الموجودات 

 
     القروض المتعثرة 

الموجودات
=  100× نسبة جودة الموجودات 

 
   ح٫ظظؼٔخزحص 

حُٔٞؿٞدحص
=  100×ٗعزش ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص 
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 داسحوفبءح الإ:2-1-8-3

 داسحِفَٙٛ وفبءح الإ:2-1-8-3-1

ٜبخ ٗحُٔئظعبخص حُٔخ٤ُبش ، ٧ أدح  ٕخطلبخك  ػِب٠ حُ٘صحٛبش ُمبٔ إٔٓبٖ حُؼٞحٓبَ حُٜٔٔبش حُظب٢ ٣ـبذ  دحزسح٩د طؼ

 اُب٠حُٔضخنس حُظؽبـ٤ِ٤ش ،  ا٠ُ، ٣٘ظ٢ٔ ٓؼظٜٔخ  ٔفسفطظٌٕٞ ٖٓ ٓئؼسحص ٗٞػ٤ش ٓعظضدٓش ػ٠ِ ٓعظٟٞ حُ

لبخم ، ٗعبزش دلابَ حُلبسد ، ش٣بخدس ٗحُبدحثسس حُٔخ٤ُبش ٓؼبَن ٓئؼبسحص ح٧ذ حُٔئؼسحص ح٤ٌُٔبش حُظب٢ طعبظضدٜٓخ ٗخؿ

حُؼ٤ِخ ، ٣ـذ حُظلٌْ كب٢  دحزسٝح٩ دحزس٢ٌُ ٣٘ـق ٓـِط ح٩ٝ(. 173:2020ػزد حُعظخز،. ) حُٔئظعخص حُٔخ٤ُش

ظخؿ٤ش ػ٠ِ ٓعظٟٞ ٓسطلبغ رؽبٌَ ٓظصح٣بد ُظ٤ُٞبد ٓعبظ٣ٞخص أػِب٠ ٓبٖ ٗطٌٕٞ ح٫ إٔحُظٌخ٤ُق رؽٌَ ؿ٤د ٣ٝـذ 

. CAMELSُ٘ٔبٞذؽ  دحزسحُبدلاَ كب٢ ٌٓبٕٞ ؿبٞدس ح٩ اُب٠. ٝٛرح ٓخ ٣لعبس ظبزذ دٓبؾ ٗعبزش حُظٌِلبش فح٧زرخ

ٜٓٔخ ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٧ؼسحك٤ش ٣ٝظْ حظظضدحٓٚ رعُٜٞش أًزس ُِظؤ٤ًد ػ٠ِ ػ٘فس  ٣CAMELSظَ ٗظخّ طف٤٘ق 

 . (Manga& Elizabeth,2019:31)ٔفسفحُ ادحزسؿٞدس  -ؼضف٢ ٝحكد 

لد٣بد ٝه٤بخض ٝٓسحهزبش ػِب٠ طٝادحزطبٚ  ٔفبسفحُ ادحزس ٜبخ: هبدزس ٓـِبط أٗػِب٠  دحزس٣ٌٖٔ طؼس٣ق ًلخ س ح٩ 

ػ٤ِٔبخص آٓ٘بش ٝظب٤ِٔش  ٕخم٤ٖٔ حُٔؼٍٔٞ رٜخ ُٗحٝحُوٞ ٔفسفٝكووخ ُِٞحثق حُدحلا٤ِش ُِ ُٔفسفٓضخنس ٗؽخن ح

خ كب٢ ٗـبخف ٧ٗ CAMELSأْٛ ػ٘فس ك٢ ٗظخّ طف٤٘ق  دحزسٔفسف. طؼظزس ح٩ٝكؼخُش ُِ ؤ ح ٜٓ ٜخ طِؼذ دٝزو

 إٔ، ٣ٝـببذ  ِٔفببسف٤ببٚ ح٧ػٔببخٍ حُٔل٤ِببش أٝ حُد٤ُٝببش ُخ ٝحلببلش ُظٞؿأٛببدحك. ٣ظزببغ حظببظسحط٤ـ٤خص ٝٔفببسفحُ

ًٔضسؿبببببخص ُع٤خظبببببش حُؼٔبببببَ  دحزس٤ش ح٩طظٞحكبببببن ٓبببببغ حظبببببظسحط٤ـ ؿ٤ٔؼٜبببببخحُ٘عبببببذ حُٔخ٤ُبببببش  أ٣ٕسحهبببببذ 

(Dang,2011:21 .)ًلخ س ٝػدّ ، ٓفسف أ١ ٝٗـخف أدح  ُظؼص٣ص لسٝز٣ش ح٩دحز٣ش حٌُلخ س كبٕ ٝرخُظخ٢ُ 

 حُظصحٓبخص أ١ ػٖ حُظضِق حكظٔخ٤ُش ٖٓ ٣ص٣د ٓٔخ ، ًز٤سس ٝلاعخثس لاخنجش هسحزحص ا٠ُ ٣ئد١ ح٩دحز٣ش حُودزحص

 296:2018). )حظؼد، .ٔفسفحُ ػ٠ِ

 داسحِئششاد ل١بط وفبءح الإ:2-1-8-3-2

 ط٤ش:ٔخ٤ُش ح٥حُ٘عذ حُٖٓ لا٬ٍ حُٔئؼسحص ٝ دحزسح٩س٣ٌٖٔ ه٤خض ًلخ  

 الاي ا ات لكل موظ 1-

                                                         ( ..........10)        

 

طِبي  حشدحدصكب٢ طؼظب٤ْ حُبسرق ٌُبَ ٓٞيبق، كٌِٔبخ  ٔفبسفحُ ادحزسُظلوبن ٓبٖ ًلبخ س ح حُٔؼخدُش ٛرح  طٞلق 

ش ُؽبببزٌش كبببسٝع حكمبببَ ،ٝطبببٞكس ٓبببدلا٬ص ه٤ٔبببش طو٤ببب٤ْ حُوبببٞس حُلو٤و٤ببب ُٔفبببسفح أدح  ؤًِٕٔبببخ ًببب، حُ٘عبببزش 

 . ( Sharma & Arora,2016:16)ُٔفسفح

 اتالمص و  ت /الاي ا     2-
                                                                ( ..........11) 

 
   الاي ا ات
الموظ 

=  100 × نسب  كف ةة الإ ا ة

 
   حُٔفسٝكخص  

ح٣٫سحدحص
=  100×  ٗعزش ًلخ س ح٩دحزس 
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حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔفسٝكخص  إٔٝ ، شلووظحُٔ اؿٔخ٢ُ ح٣٩سحدحص ا٠ُؿٔخ٢ُ حُٔفسٝكخص ٗعزش احُٔؼخدُش  ٛرٙطو٤ط 

، ضلمببض حُ٘عببزش ، شحد حُببسرق حُٔلوببن ٗحح٣٩ببسحدحص ًِٔببخ  حشدحدصٚ ًِٔببخ أٗببٝحُببسرق ٝحلببلش ٝٓزخؼببسس ، أ١ 

بخ ، ك٤بغ هبد طظٞحكبن حُسظبّٞ ؤ حُٔسطلؼبش ٓبٖ حُٔفبسٝكخص ٓبغ  ٝحُؼٌط ـل٤ق. هد ٫ ٣ٌٕٞ ٛرح ٛٞ حُلبخٍ دحث

 .( 51:2021،)ـ٘دٝم ٝحلاسٕٝ،(Ahsan,2016:47 )،ؽطش حُٔفسك٤ش ٗحٌُؼ٤س ٖٓ ح٧

 حُوسٝق /حُٞدحثغ 3-

                                                                 ( ..........12) 

 

ػِبب٠ ح٫هظببسحق ُظـط٤ببش  ُٔفببسف( ُلعببخد هببدزس ح12غ كبب٢ حُٔؼخدُببش )حُٞدحثبب اُبب٠ٗعببزش حُوببسق  حظببظؼٔخ٣ٍببظْ 

 (Aspal&Dhawa,2016:12أكمَ ٔفسفحُ ادحزس أدح  ؤٕػ٤ِٔخص ظلذ حُؼ٬ٔ . ًِٔخ حزطلؼض حُ٘عزش ، ً

)،( Al Ali& A l-Yatama,2019:58 ). 

 دحصح٣٫سحدحص / حُٔٞؿٞ -4

                                                                           ( ..........13) 

 

اؿٔخ٢ُ حُٔٞؿٞدحص ، كٌِٔخ حزطلؼض طِي حُ٘عزش طدٍ  ا٠ُه٤خض ٗعزش اؿٔخ٢ُ ح٣٫سحدحص  ا٠ُطٜدف ٛرح حُٔؼخدُش 

 (.  (Silva,2017:1448  دحزسػ٠ِ ًلخ س ح٩

 اٌشثؾ١خ:2-1-8-4

 Concept of Profitability ِفَٙٛ اٌشثؾ١خ:2-1-8-4-1

ؼٌط ٛببرٙ حُ٘ظببخثؾ كبب٢ حُؼخثببد ػِبب٠ ٘ٝٗظببخثؾ حُظؽببـ٤َ كبب٢ حُؼِٔببش ، طبب ُٔفببسفسرل٤ببش ٛبب٢ ٓو٤ببخض ُع٤خظببخص ححُ

، ٝحُؼخثبببببد ػِببببب٠ كوبببببٞم ح٤ٌُِٔبببببش ، ٝحُؼخثبببببد ػِببببب٠ حُٞدحثبببببغ ، ٝـبببببخك٢ ٛبببببخٓػ حُلخثبببببدس  حُٔٞؿبببببٞدحص

(Setiyorini,2018:23.)  ؽبطش  حُٔئظعبخص أٗٓبٖ ؿ٤ٔبغ  ح٧زربخفًٝرُي طؼ٢٘ حُسرل٤ش حُودزس ػ٠ِ طلو٤ن

(Botoe,2012:12). ُخ ٨ُظبْٜ ٓبٖ لاب٬ٍ ح٧ػٔبخٍ ، ٓٔبخ ٣ـؼبَ ح ؤ ح ٜٓ أًؼبس  ٔفبسفطٞكس حُسرل٤ش ٓفدزو

زرل٤ش حُف٘خػش حُٔفبسك٤ش ٜٓٔبش ػِب٠ حُٔعبظ٤٣ٖٞ حُـصثب٢  ؤٕخ ٝزرل٤ش ٣ٝؼصش حظظوسحزٙ حُٔخ٢ُ. ُرُي  كؤٗأٓ

ٝحٌُِببببب٢ ، كٜببببب٢ لبببببسٝز٣ش ُِللبببببخي ػِببببب٠ حظبببببظوسحز حُ٘ظبببببخّ حُٔفبببببسك٢ ٝطعبببببْٜ كببببب٢ كخُبببببش حُ٘ظبببببخّ 

ٔخ٤ُبش حزطزخنبخو ٝػ٤وبخو رٌلبخ س حُٔئظعش حُٝػ٤ِٔش حُسرل٤ش ك٢  ح٧زرخفطسطزه ؿٞدس .( Sisay,2017:15حُٔخ٢ُ)

ٓفبلٞرش رخُسرل٤بش ، ٝرطس٣وبش  حُٔفبخزفطٌبٕٞ أزربخف  إٔحُد٣ٕٞ ٝحُٔٞؿٞدحص ك٢ حُٔئظعش. ٣ٝـبذ  ادحزس

ٓبٖ أؿبَ ش٣بخدس ه٤ٔبش كوبٞم  فبسفطدػْ ٗٔٞ حُٔٞؿٞدحص ٝطلعٖ حُودزس ػِب٠ ح٫كظلبخي رخ٫كظ٤بخن٢ كب٢ حُٔ

ٝحُوطخع حُؼخّ كب٢ ش٣خدس ػوش حُٔٞدػ٤ٖ ،حُٔعظؼٔس٣ٖ ،حُٔوسل٤ٖ  ا٠ُحُـ٤د ٨ُزرخف  دح حُٔعخ٤ٖٔٛ. ٣ٝئد١ ح٧

طْٜ ، ػخدس ٓخ ٣ٌٕٞ حُبسرق ٛبٞ ٌٓخكبؤس زٝحد ح٧ػٔبخٍ ػِب٠ حظبظؼٔخزحٝ .(Ebrahimi,2017:130)حُٔفخزف

ش٣بخدس هخػبدس ػ٬ٔثبٚ  ا٠ُ ٓفسفُٔٔخزظش ح٧ػٔخٍ ، ُرُي ٣لظخؽ ًَ  فسفُِٔ ٣ٝٔؼَ حُسرق حُدحكغ حُسث٤ط

 
   القروض  

االودائع
 100× نسبة كفاءة الإدارة

 
   الاٌرادات  

الموجودات
=  100 ×  نسبة كفاءة الإدارة
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 حُبسرق رب٤ٖ ُِلبسم رخُ٘عبزش أٓبخ .:67 (Tamrin et al,2017،) (Almumani,2018:40ُص٣بخدس أزرخكبٚ )

 حُظب٢ ح٧ٓبٞحٍ ٓفبدز ُٝب٤ط ، ٓطِوبش أزهبخّ ـٞزس ك٢ ػ٤ِٚ حُلفٍٞ ٣ظْ حُر١ حُسرق ٛٞ كخُسرق ، ٝحُسرل٤ش

 ط٤ُٞبد ػِب٠ ح٫ظبظؼٔخز١ حُٔبخٍ زأض هبدزس ٛب٢ حُسرل٤بشحٓبخ . ح٧زربخف ٛبرٙ ٣ُٞبد حُر١ ح٫ظظؼٔخز أٝ حُسرق طدز

 (.82:2017ًخيْ،) ح٧زرخف

ح٧ظبْٜ ، ٝحُللبخي  حُسرل٤ش ٝحُٞكخ  رٔعئ٤ُٝخطٜخ ، ٓؼَ ط٣ٞٔبَ أزربخف ك٢ طلو٤نػ٠ِ حُودزس  فسفؼظٔد ح٣ُٔ 

، ٝطِز٤ش حكظ٤خؿخص حُ٘ٔٞ ٝحُظٞظغ ٖٓ لا٬ٍ ح٫ظظؼٔخز ٝحُوبدزس حُظ٘خكعب٤ش  زأض حُٔخٍٖٓ ٤ش ًخك ٣خصػ٠ِ ٓعظٞ

ؿ٤ببس حُٔسرلببش ، رببَ ػِبب٠  ٔفببخزف٫ ٣ٌٔببٖ حظببظدحٓش حُ  (.Manga& Elizabeth,2019:32كبب٢ حُعببٞم)

ذحص حُسرل٤ش حُؼخ٤ُش ُبد٣ٜخ حُوبدزس ػِب٠ ازؿبخع أـبلخرٜخ رؼخثبد ٓسطلبغ ػِب٠ ٔفخزف حُ ؤٕحُؼٌط ٖٓ ذُي ، ك

 (. Bashaija,2018:42طط٣ٞس أ١ ػَٔ طـخز١ ٛٞ ٖٓ أؿَ حُسرق ) إٖٔٔ حُٔئًد كح٫ظظؼٔخز. 

 Importace of Profitabilityأ١ّ٘خ اٌشثؾ١خ :2-1-8-4-2

( Butigan &Benic, 2017:48حُؼد٣د ٖٓ حُدزحظخص حُظ٢ ط٘خهػ أ٤ٔٛش حُسرل٤ش  ٖٝٓ ر٤ٜ٘خ دزحظش )ٛ٘خى 

 (.410:2017زحظش)كٔد ٝٗخؿ٢،ٝد

 :ط٢حُٔرًٞزس أػ٬ٙ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ ٣ٌٖٔ طِض٤ؿ أ٤ٔٛش حُسرل٤ش كعذ حُدزحظخص

٣لفبَ ػ٤ِبٚ حُٔؽبسٝع ٓبٖ حُسرل٤ش ٢ٛ ٓئؼس ػ٠ِ ًلخ س ٝحظظٔسحز٣ش حُٔؽبسٝع ٝحُؼخثبد حُبدٝز١ حُبر١  -1

 لا٬ٍ ح٫ظظؼٔخز.

 ٓـخدزس حُعٞم. ا٠ُْٛ حُضخظسٕٝ إحُزوخ  ػ٠ِ ه٤د حُل٤خس ػ٘دٓخ ٣مطس ٗظسح ِٔفخزفُطظ٤ق حُسرل٤ش  -2 

رٞلبغ أظبخض ٓظب٤ٖ ٫ طؼظٔبد ػِب٠  ِٔفبخزفُخ ٖٓ طسحًْ حُٔٞحزد ، ٓٔبخ ٣عبٔق ط٘زغ أ٤ٔٛش حُسرل٤ش أ٣مو  -3 

 حُظ٣َٞٔ حُضخزؿ٢ ُِظٞظغ ٝحُظ٤ٔ٘ش.

 ططب٣ٞس  اُب٠ؽطش ح٫هظفخد٣ش. ٣ئد١ طؼظ٤ْ حُسرل٤بش ٗحُسرل٤ش ٢ٛ ٓللص ُظط٣ٞس حُٔؽخز٣غ ٝهٞس دحكؼش ٨ُ -4 

ؽطش ح٫هظفبخد٣ش ٝٗٔٞٛبخ. ٗلبٖ ٗؼظزسٛبخ حُبدٝزس ح٫هظفبخد٣ش ٗؽطش ح٫هظفخد٣ش ٣ٝمٖٔ ط٤ٔ٘ش ح٧ٗٝطٞظ٤غ ح٧

 .خفح٧زرػ٠ِ طف٤ْٔ نسم حظظؼٔخز كد٣ؼش ُظؼظ٤ْ  حُٔفخزفحُظ٢ ػصشص طف٤ْٔ 

حُسرل٤بش ٛب٢ ٓئؼبس  ؤٕٓؼدٍ حُسرق ٝكـْ حُسرق ُٜٔخ أ٤ٔٛبش ًز٤بسس ٗعبز٤وخ كب٢ حطضبخذ حُوبسحز ، ٝرخُظبخ٢ُ كب -5 

 .ٔفسفٓٞحزد حُضدحّ حظظػ٠ِ ًلخ س 

 أٝ حُوسٝق حُـصث٤ش. حُٔفخزفحظظؼٔخزحص  ؤٕٓعخػدس حُٔعخ٤ٖٔٛ ٝحُدحث٤ٖ٘ ك٢ حطضخذ حُوسحزحص رؽ -6 

 ادحزسرل٤ببش ٛببٞ د٤ُببَ ػِبب٠ كؼخ٤ُببش طلو٤ببن حُس إٔحُسرل٤ببش طوبب٤ط حُـٜببٞد حُٔزرُٝببش ُظلو٤وٜببخ ، ٓٔببخ ٣ؼ٘بب٢  -7

 ك٢ حطضخذ حُوسحزحص ٝـ٤خؿش حُع٤خظخص حُفل٤لش. ُٔفسفح

، ٝٓضبخنس  ح٫ثظٔبخٕٓبٖ حُٔضبخنس حُٔلظِٔبش ، ٓؼبَ ٓضبخنس ح٫ظبظؼٔخز ٝ ِٔفبسفُش ٗخطٔؼَ حُسرل٤ش كف -8

 حُظفل٤ش ح٩ؿزخز٣ش ، ٝٓضخنس حُعسهش ٝح٫لاظ٬ض.

 



ى  CAMELSالمصرفي.......نظام التقيين . ......الأولالمبحث  ......الفصل الثاني
 

 
41 

  اٌؼٛاًِ اٌّئصشح ػٍٝ اٌشثؾ١خ:2-1-8-4-3

، رٔبخ كب٢ ذُبي ظ٤خظبش حُظعب٣ٞن حُٔؼظٔبدس أٝ  حُٔفبخزفطْ حًظؽخف حُؼد٣د ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طئػس ػ٠ِ زرل٤ش 

لاب٬ٍ هبٞٙ  ح٧لابسٟ ٓبٖ حُٔفبخزفطٞحشٜٗخ ٓغ حُفبسف حُٔطِبٞد ، ًٝبرُي ٓلبخ٫ٝص طـبخٝش حُظبٞحشٕ ٓبغ 

يبببخٛس )٣بببظْ طلد٣بببدٛخ ػِببب٠ حُ٘لبببٞ حُظبببخ٢ُ إٔ، ٛبببرٙ حُؼٞحٓبببَ ٣ٌٔبببٖ  ُٔفبببسفحُضبببدٓخص حُظببب٢ ٣وبببدٜٓخ ح

 . (44:2018ٝٓلٔد،

 حُظٌخ٤ُق حُٔسطلؼش طوَِ حُسرل٤ش ٝحُؼٌط ـل٤ق. ٕطئػس حُظٌخ٤ُق ردٝزٛخ ػ٠ِ حُسرل٤ش رؽٌَ ػٌع٢، ٧ -1 

 حُع٤ُٞش.ضدحّ ظظػ٘د ٝؿٞد كسـش رد٣ِش ٫ ِٔفسفطٌِلش حُلسـش حُزد٣ِش ُ -2 

 .حُٔفخزف غٓ٘خكعش ؼسظش ٓ -3 

 ؿٞدس حُضدٓخص حُٔفسك٤ش ٝحُؼوش حُٔٔ٘ٞكش ُِؼ٬ٔ . -4 

 .ح٧زرخفلس٣زش ٓزخؼسس ػ٠ِ  -5 

 ٤ٗٞش ح٩ُصح٤ٓش طؤػ٤سحو ظِز٤خو ػ٠ِ حُسرل٤ش.ٗخطئػس ح٫كظ٤خن٤خص حُو -6 

 ِئششاد ل١بط اٌشثؾ١خ :2-1-8-4-4

حُؼد٣د ٖٓ حُٔئؼسحص ُو٤خض حُسرل٤ش ، رٔخ ك٢ ذُي حُؼخثد ػ٠ِ حُٔٞؿبٞدحص ،حُؼخثبد ػِب٠ كوبٞم ح٤ٌُِٔبش ٛ٘خى 

ه٤بخض حُسرل٤بش ظ٤وظفبس ػِب٠ ٓئؼبس٣ٖ ، كخُؼخثبد  ؤٕ،ـخك٢ ٛخٓػ حُلخثدس ٝحُؼخثد ػ٠ِ حُٞدحثغ. ٝٓغ ذُي ، ك

ٚ ٣وب٤ط ٓؼبدٍ ٗب٧ فخزفحُٔػ٠ِ حُٔٞؿٞدحص ٛٞ أكد حُٔئؼسحص حُٔعظضدٓش ػ٠ِ ٗطخم ٝحظغ ُو٤خض زرل٤ش 

ُٞدحثغ. ًؤكمبَ ضدحّ ححظظحُؼخثد ػ٠ِ حُٔٞحزد حُٔظخكش ، ر٤٘ٔخ ٣و٤ط ٓؼدٍ حُؼخثد ػ٠ِ حُٞدحثغ حُؼخثد حُ٘خطؾ ػٖ 

 . حُٔفخزفش ٖٓ هزَ ؼِٔئؼس ُو٤خض زرل٤ش حُٔٞحزد حُٔعظٓ

 Return on Assets( حُؼخثد ػ٠ِ حُٔٞؿٞدحص   -1

ف حُؼخثد ػ٠ِ حُٔٞؿٞدحص ر خ ػ٠ِ اؿٔخ٢ُ حُٔٞؿٞدحص. ٣ؼٌط ٛرح حُٔئؼبس هبدزس ؤ٣ٗؼُس  وٓ ٚ ـخك٢ حُدلاَ ٓوعٞ

 حظبظؼٔخٍلابس ، ٣ٞلبق ٓبدٟ ًلبخ س ػ٠ِ طلو٤ن اؿٔخ٢ُ أزربخف حُٔٞؿبٞدحص  رؽبٌَ كؼبخٍ. رٔؼ٘ب٠ آ ٔفسفحُ

 ُٔفببسفحض زرل٤ببش ؤٗببً حُٔببٞحزد حُٔفببسك٤ش ُظ٤ُٞببد حُببدلاَ . ًِٔببخ حزطلببغ حُؼخثببد ػِبب٠ ٓظٞظببه حُٔٞؿببٞدحص،

ح٧ظبْٜ ٓبغ ش٣بخدس أظبؼخز  (.ٝحذح شحد حُطِذ ػ٠ِ ح٧ظْٜ ،ظ٤سطلغ ظؼسNugroho etal,2020:103أكمَ)

 Luckietaحُٔعببببظؼٔسٕٝ ٓببببٖ ٛببببرٙ ح٧ظببببْٜ)ًٔببببخ ظببببظصدحد حُؼٞحثببببد حُظبببب٢ ظ٤لفببببَ ػ٤ِٜببببخ  ح٧ظببببْٜ،

etat,2020:28721 ).ٝط٤ببش:ْ ه٤ببخض حُسرل٤ببش رخُٔؼخدُببش ح٣٧ببظ (Setiyorini,2018:23)(، Nugroho 

,2020:103 ) 

 

                                                                         ( ..........14)  
 

   صافً  الربح  

الموجودات
=  100× نسبة الربحٌة 
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Return on Deposit (ROD       ٓؼدٍ حُؼخثد ػ٠ِ حُٞدحثغ  2- )  

ٓبٖ لاب٬ٍ  ح٧زربخفػِب٠ ؿ٘ب٢  حُٔفبخزف٣و٤ط ٛرح حُٔئؼس ٓؼدٍ حُؼخثد ػ٠ِ أٓٞحٍ حُٔٞدػ٤ٖ ٣ٝظٜس هدزس 

حُٞدحثبغ ػِب٠ حُ٘لبٞ ضدحّ حظبظٚ طبْ أٗب اُب٠ظظؼٔخز حُٞدحثغ ك٢ ٓضظِق حُٔـخ٫ص. طؽ٤س حُص٣خدس ك٢ ٛبرٙ حُ٘عبزش ح

٣ٌٔببٖ كعببخد ـببخك٢ حُببسرق ٩ؿٔببخ٢ُ .ٝ( Sehrish&Saleema,2012:189) ح٧زرببخفح٧ٓؼببَ كبب٢ طلو٤ببن 

 :٤شطحُف٤ـش ح٧ظضدحّ خظحُٞدحثغ ر

                                                                   ( ..........15) 

 Liquidityاٌغ١ٌٛخ :2-1-8-5

 ِفَٙٛ اٌغ١ٌٛخ:2-1-8-5-1

 زأض حُٔبخٍٜخ ح٫كظلخي رخكظ٤خن٤خص ٗود٣ش ًخك٤ش ٓغ حظبظؼٔخز أًزبس هبدز ٌٓٔبٖ ٓبٖ أ٣ٗظْ طؼس٣ق حُع٤ُٞش ػ٠ِ 

 اُب٠ػِب٠ ظبلذ حُٞدحثبغ ٝظبدحد حُبد٣ٕٞ حُٔعبظلوش ، رخ٩لبخكش  حُٔفخزف. طٔؼَ حُع٤ُٞش هدزس ح٧زرخفُص٣خدس 

ببخ ػِبب٠  طؼببسفٝ .هببدزطٜخ ػِبب٠ طِز٤ببش حُطِببذ ػِبب٠ حُوببسٝق دٕٝ طببؤلا٤س ٜببخ ٓٞؿببٞدحص  ٣ٌٔببٖ أٗحُعبب٤ُٞش أ٣مو

ظ٤ُٞش ٗود٣ش ٤ُٝط ُٚ أ١ لاعخزس ك٢ حُو٤ٔبش ، ٣ٌٝٔ٘بٚ ظبدحد حُبد٣ٕٞ حُٔعبظلوش كب٢ حُٞهبض  ا٠ُطل٣ِٜٞخ رعسػش 

ٕ حُٔٞؿببببٞدحص حُٔظدحُٝببببش ٝطببببٞحز٣  حظببببظلوخم حُببببد٣ٕٞ خٕ زث٤عبببب٤ححُٔ٘خظببببذ دٕٝ طببببؤلا٤س ، ُٝببببٚ ٓظـ٤ببببس

(Aspal&Dhawan,2016:13.) 

ػِبب٠ حُٞكببخ  رخُظصحٓخطببٚ حُٔخ٤ُببش رٔـببسد  ُٔفببسفحهببدزس  اُبب٠ حُٔفببخزف٣ؽبب٤س ٓفببطِق حُعبب٤ُٞش كبب٢ ظبب٤خم  

ح ربخُؾ ح٤ٔٛ٧بش ُِؼ٤ِٔبخص حُ٘خؿلبش ُـ٤ٔبغ حُٔئظعبخص ، ٝلاخـبش حُٔئظعبخص  ادحزسحظظلوخهٜخ. طؼد  حُع٤ُٞش أٓسو

ح ُلو٤وبش  كس ح٧ٓبٞحٍ كب٢ حُٞهبض كبد ًز٤بس ػِب٠ طبٞ اُب٠طؼظٔبد  حُٔفبخزفػوبش حُؼٔب٬  كب٢  إٔحُٔفسك٤ش ٗظبسو

ٜببخ هدزطببٚ ػِبب٠ حُٞكببخ  رخُظصحٓخطببٚ أٗحُظـببخز١ ، ٣ببظْ حػظزبخز حُعبب٤ُٞش ػِبب٠  ُٔفببسفححُٔلبدد. ٓببٖ ٝؿٜببش ٗظببس 

طؼظزبس حُعب٤ُٞش ؼبسنخ ٓعبزوخ ُِؼٔببَ حُظؼخهد٣بش كب٢ طبٞحز٣  ح٫ظبظلوخم ٝطمب٤ٖٔ كب٢ ظب٤خم ح٧ػٔبخٍ حُؼخد٣بش ، 

ٜببخ ٓسطزطببش ٗػِبب٠ كببد ظببٞح  ُِز٤جظبب٤ٖ حُدحلا٤ِببش ٝحُضخزؿ٤ببش ٧ ِٔفببخزفُ. ٝ ذحص أ٤ٔٛببش ِٔفببخزفُح٤ُبب٢ٓٞ 

ٜبخ هبد طلؽبَ كب٢ ٧ٗ ٔفبخزفحُع٤ِْ ُِ دح طمس حُع٤ُٞش حُ٘خهفش رخ٧ إٔحزطزخنوخ ٝػ٤ووخ رؼ٤ِٔخطٜخ ح٤ٓٞ٤ُش. ٣ٌٖٔ 

طبٞطس حُؼ٬هبخص ٓبغ ػٔب٬   اُب٠طِز٤ش نِزخص حُؼ٬ٔ  ُِلفٍٞ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُٞهبض حُٔلبدد. ظب٤ئد١ ذُبي 

٣ٌبٕٞ ٛبرح كب٢  إٔحُعب٤ُٞش رٌلبخ س. ٣ٌٔبٖ  دحزس، ٝرخُظبخ٢ُ ، ٓبٖ حُمبسٝز١ ططب٣ٞس حظبظسحط٤ـ٤ش ٩ فحُٔفخز

 .((Sathyamoorthi,2020:401 حُع٤ُٞش ادحزسؼٌَ اؿسح حص ٓ٘خظزش ُو٤خض ٝٓسحهزش ٝ

ٝ ٓٞحؿٜببش حُظصحٓخطببٚ أػِبب٠ حُٞكببخ  رد٣ٞٗببٚ  ُٔفببسفحٜببخ هببدزس أٗحُعبب٤ُٞش حُٔفببسك٤ش ٣ٌٔببٖ طؼس٣لٜببخ ػِبب٠  إٔ

. ٝٛبرح ح٫ٓبس ٣ظطِبذ ٓبٖ ح٫ثظٔبخٕوف٤سس ح٧ؿَ ك٢ طخز٣  ح٫ظبظلوخم ُٝبٚ حُوبدزس ػِب٠ ح٫ظبظـخرش ُطِزبخص حُ

ؼبزٚ ظبخثِش ، أ١ طِبي  ٓٞؿبٞدحصٜبخ كب٢ ؼبٌَ ٗوبٞد ٓظخكبش ، ًٝبرُي ٓٞؿٞدحطرـبص  ٓبٖ   خو حكظلخيب حُٔفخزف

ػببٖ حُوببدزس ػِبب٠ ٗوببد دٕٝ لاعببخزس حُو٤ٔببش ، كمبب٬و  اُبب٠حُظبب٢ ٣ٌٔببٖ طل٣ِٜٞببخ رعببسػش ٝظببُٜٞش  حُٔٞؿببٞدحص

خ ٣ؼزبس ػ٘بٚ ٝٛرح ٓب ُٔوخرِش حُعلٞرخص حُٔ٘ظظٔش ٝحُٔلخؿجش ، أٝ ٓ٘ق هسٝق ؿد٣دس. حُٔفخزفح٫هظسحق ٖٓ 

 :ػ٠ِ حظخض  حُٔزدأ٣ٝوّٞ ٛرح  .(Aspal&Dhawan,2016:13) ِٔفسفٓزدأ حُع٤ُٞش حُؼخّ ُ

 ٤ش.ح٫ثظٔخٗػ٠ِ ح٫كظلخي رخُٞدحثغ ػ٘د ٓعظٟٞ ٓ٘خظذ ُع٤خظظٚ  حُٔفخزفػزخص حُٞدحثغ ٝهدزس 1-

 ٤ش.ح٫ثظٔخ٣ٗظْ حُظؼز٤س ػٖ ظ٤ُٞش ًَ ػ٤ِٔش هسق حُظ٢ ٣ؼودٛخ ٖٓ ك٤غ ظ٤ُٞش حُؼ٤ِٔش 2-

 
    صافً الربح 

 الودائع
=  100× نسبة الربحٌة 
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خص ٝٓؼببدٍ كسًببش حُٞدحثببغ ٝٗٔببه ٝظببسػش ٛببرٙ حُلسًببش ، ٫ٝظبب٤ٔخ ٓوببدحز حُعببلٞر اُبب٣٠ؽبب٤س ػزببخص حُٞدحثببغ 

ضدحّ حظبظ ِٔفبخزفٚ ر٘خ و ػ٠ِ ٛرٙ حُلسًش ، ٣ٌٔبٖ ُٗهزَ ػ٤ِٔخص حُعلذ ٧ ُٔفسفح٫كظلخي رخُٞدحثغ ك٢ ح

خ حُٞدحثغ حٌُز٤بسس ٝ ذحص حُلـبْ حُؼخربض ٗعبز حُٔفخزفٓٞحُٜخ رطس٣وش أٝ رؤلاسٟ ، ٝطلمَ ح وٓ  ٓ٘ؽبد آٍ)٤وخػٔٞ

    . (19:2015،ٝحُفلخز

 ٤ش.ح٫ثظٔخٗ(٣ٞلق ظ٤ُٞش حُؼ٤ِٔش 6حُؽٌَ )

 (41:2018,رٛف١ك, اسٜٚ اثشا١ُ٘) دساعخ: اٌّصذس

س ٗوبٞد. ٝطؽبَٔ ٛبرٙ حُؼ٤ِٔبش حُٔبد اُب٠ظبسػش ٝظبُٜٞش طل٣ٞبَ ٛبرٙ حُؼ٤ِٔبش  ا٤٠ُش ح٫ثظٔخٗطؽ٤س ظ٤ُٞش حُؼ٤ِٔش 

طٌبٕٞ ٛبرٙ  إٔظٜخ  ـ٬ك٤ش حُوسق. ٢ٛٝ طظٞحكن ٓغ ػزخص حُٞدحثغ. ػ٠ِ ظبز٤َ حُٔؼبخٍ ، ٣ـبذ ٗححُص٤٘ٓش هزَ 

ٗوبٞد ،  اُب٤٠بش ح٫ثظٔخٗعبُٜٞش طل٣ٞبَ حُؼ٤ِٔبش ُحُعسػش ٓسطزطش رؼزخص أٝ روبخ  حُٞدحثبغ حُٔفبسك٤ش أٓبخ رخُ٘عبزش 

كب٢ ٓٞػبدٛخ حُٔلبدد  ٓغ هبدزس حُٔوظبسق ػِب٠ حُٞكبخ  رخُظصحٓخطبٚ ٝحُبظلٌْ ٔفسفك٤ؼظٔد ػ٠ِ ٤ًل٤ش طؼخَٓ حُ

 (19:2015)آٍ ٓ٘ؽد ٝحُفلخز،ػ٠ِ حُٔوظسق.  ٔفسف٣ٝظٞحكن ٓغ حُؽسٝن ٝحُو٤ٞد حُظ٢ ٝلؼٜخ حُ

 :(46:2020،حُؼوَ ٝػزد حُسكٖٔ( )7ك٢ حُؽٌَ ) ػ٬ػش حرؼخد ًٝٔخ ٓٞللشُِع٤ُٞش  

 ٗود( ا٠ُ حُٔٞؿٞدحصحُٞهض )أ١ حُعسػش حُظ٢ ٣ظْ رٜخ طل٣َٞ -  1

 حُظفل٤ش( حُٔٞؿٞدحصضلخق ه٤ٔش ٗححُٔضخنس )أ١ حكظٔخٍ -  2

 النق (. إل خس  ة أو التضحي  ب لم ل الت  ق  تكو  موجو ة    عممي  التحويل ال   الكمف  )أ  - 3

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

دلاٍٞ حُٞد٣ؼش ا٠ُ 

 حُٔفسف

 ٣لمَ حُٔفسفن أ٫ٝ

 حُٞدحثغ ًز٤سس حُلـْ

 ٌةالائتمان العملٌة سٌولة مدة
عؾت اٌٛد٠ؼخ ِٓ 

 اٌّصشف

٠فعً اٌّصشف؛ صب١ٔخ 

 اٌّغزمشح. ػذَ عؾجٙب لجً

 اٌٛلذ اٌّغزؾك

 وسهولة بسرعة تتمٌز

 نقودا إلى العملٌة تحوٌل

٧ٓٞحٍ حُٔلُٞش ٖٓ ا توظٌف

ُفخُق حُٞد٣ؼش ك٢ حظظؼٔخزحص 

حُٔفسف لا٬ٍ كظسس روخ  حُٞد٣ؼش 

 ك٢ حُٔفسف



ى  CAMELSالمصرفي.......نظام التقيين . ......الأولالمبحث  ......الفصل الثاني
 

 
44 

 حُع٤ُٞش حرؼخد( 7)حُؽٌَ

 

Soures: Howells, Peter & Bain, Keith (2007), Financial Markets and Institutions 

Fifth edition, prentice, p8                                                                    

 أ١ّ٘خ اٌغ١ٌٛخ::2-1-8-5-2

حُع٤ُٞش ُظِز٤ش نِذ حُؼ٬ٔ  ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ. ٣ٝٞحؿٚ حُؼ٬ٔ  حكظ٤خؿخص حُع٤ُٞش حُضخـش  ا٠ُرلخؿش  حُٔفخزف 

 إٔٛرٙ حُلخؿخص ٓعظٔسس ك٬رد  إٔ. ٝك٤غ حُٔفخزفأٝ ح٫هظسحق ٖٓ  حُٔفخزفرْٜ آخ رعلذ حُٞدحثغ ٖٓ 

ُٜببخ طببؤػ٤س  ٓؼببَ ٛببرٙ ح٫ظببظؼدحدحص ظبب٤ٌٕٞ ٕدحثٔببخو ػِبب٠ حظببظؼدحد ُظِز٤ببش ٛببرٙ حُٔظطِزببخص ، ٧ حُٔفببخزفطٌببٕٞ 

 :(22:2020 ، ٕخ)ظِٔا٣ـخر٢ ػ٤ِٜخ ، ٝأٜٛٔخ

 يٜسص ك٢ ح٧ظٞحم حُٔخ٤ُش حُلعخظش ُِٔضخنس رخػظزخزٛخ ٝظ٤ِش آٓ٘ش ٝهخدزس ػ٠ِ حُٞكخ .  1- 

 .طؼص٣ص ػوش حُٔٞدػ٤ٖ ٝحُٔوظسل٤ٖ ٝحُظؤًد ٖٓ هدزطْٜ ػ٠ِ طِز٤ش ٓظطِزخطْٜ ٓظ٠ ٓخ يٜسص  2-

 ،حُٔل٤ِِٖ ٝٓٞدػ٤ٖ . ادحزسٓئؼسحص ا٣ـخر٤ش ٨ُظٞحم حُٔخ٤ُش ، 3-

 طؤ٤ًد حُودزس ػ٠ِ حُٞكخ  رخ٫ُظصحٓخص  ٝحُٞػٞد.  4-

 طـ٘ذ دكغ طٌخ٤ُق أػ٠ِ ٖٓ ح٫ٓٞحٍ. 5-

 طـ٘ذ حُز٤غ حُوعس١ ُزؼك حُٔٞؿٞدحص ٝآػخزٙ حُعِز٤ش حُٔلظِٔش.  6- 

 حُٔسًص١. ٔفسفحُ ح٠ُطـ٘ذ ح٫هظسحق  حٝ حُِـٞ   7- 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 السٌولة

 الوقت

 الكلفة المخاطرة
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 اٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ:اٌؼٛاًِ اٌّئصشح ػٍٝ :2-1-8-5-3

 :(20:2020،ٕخ)ظِٔٝدزحظش (4:2015ـ٤ٗٞخ ،) ٛ٘خى ػدس ػٞحَٓ طئػس ػ٠ِ حُع٤ُٞش حُٔفسك٤ش ٜٓ٘خ 

 ػ١ٍّبد الإ٠ذاع ٚاٌغؾت ػٍٝ اٌٛدائغ: -1

حُٔسًبص١ ، ػِب٠  حُٔفبسفٝحكظ٤خن٤خص حُٔفبسف ُبدٟ  ٔفسفػ٤ِٔش حُعلذ طو٤َِ ٤ًٔش حُ٘ود ك٢ حُ طئد١

  ٔفسفطلع٤ٖ ظ٤ُٞش حُ ا٠ُػ٤ِٔش ح٣٩دحع ظظئد١  ؤٕحُؼٌط ٖٓ ذُي ، ك

 اٌّمبصخ ث١ٓ اٌّصبسف: ػ١ٍّبدسص١ذ  -2

حُٔسًبص١  ُٔفسفٗظ٤ـش طع٣ٞش ح ُٔفسفدحثٖ، كعظصدحد ظ٤ُٞش ح ِٔفسفزـ٤د حُلعخد حُـخز١ ُ ؤٕاذح ً

ػ٤ِٔبخص حُٔوخـبش حُظب٢ طبظْ ػِب٠  إٔ اُب٠ح٧لاسٟ حُؼخِٓش ك٢ حُدُٝش. ٝطـدز ح٩ؼبخزس  حُٔفخزفُلعخرخطٚ ٓغ 

، ر٤٘ٔبخ ُبْ ٣ظـ٤بس حُٔفبخزفطـ٤٤بسحص كب٢ طٞش٣بغ حُعب٤ُٞش حُٔظخكبش رب٤ٖ  اُب٠ٓعظٟٞ حُـٜخش حُٔفبسك٢ طبئد١ 

 حُع٤ُٞش رؼ٤ِٔش حُٔوخـش. ؤػسٝحكد ، ظظظ حُٔفسفٚ ػ٠ِ ٓعظٟٞ أٗاؿٔخ٢ُ حُع٤ُٞش حُٔفسك٤ش ، ا٫ 

 :ِٓ اٌّصبسفاٌّشوضٞ  ّصشفِٛلف اٌ -3 

 ِٔفبسفطضل٤ك حُسـ٤د حُ٘وبد١ حُٔظبخف ُ ا٠ُحُٔسًص١ حُٔؼسٝق حُ٘ود١ ، كع٤ئد١ ذُي  ٔفسفاذح هَِ حُ

حُٔسًبص١ ػِب٠ ش٣بخدس  ٔفسفأٝ حكظ٤خنخطٚ حُ٘ود٣ش ، ٝطو٤َِ هدزطٚ ػ٠ِ ٓ٘ق حُوسٝق ، ٝطؼظٔد ظ٤خظش ٛرح حُ

٢ٗٞ ، ٗخحُ٘وبد١ حُوبش ظ٤ص٣د ٖٓ ٗعبزش ح٫كظ٤بخن٢ ٗحٓؼدٍ حػخدس حُضفْ ك٢ حُعٞم حُٔلظٞكش ٝر٤غ ظ٘دحص حُضص

 .ر٤٘ٔخ حُؼٌط ٛٞ حُفل٤ق ػ٘د ش٣خدس حُٔؼسٝق حُ٘ود١

 اٌّّزٍه: سأط اٌّبيسص١ذ  4-

حُضببخؾ ، شحدص حُعبب٤ُٞش ٝحُؼٌببط ـببل٤ق ، كبب٢ حُلخُببش ح٧لا٤ببسس ن طوببَ هببدزطٜخ  زأض حُٔببخًٍِٔببخ شحد زـبب٤د 

 ح٫هظسحل٤ش ٝطوَ هدزطٜخ ػ٠ِ ظدحد حُظصحٓخطٜخ حُٔخ٤ُش.

 اٌغ١ٌٛخ ِئششاد ل١بط:2-1-8-5-4

 ط٤ش:ٔئؼسحص ٝحُ٘عذ حُٔخ٤ُش ح٥حُٖ لا٬ٍ ٣ٌٖٝٔ ه٤خض حُع٤ُٞش ٓ

 السيول  الج ري  1-
                                                                         

                                                                    (...........16                                    )
.         

هبدزس  اُب٠طؽب٤س ٛبرٙ حُ٘عبزش  حُٔطِٞرخص حُٔظدحُٝبش . ػ٠ِ عخثِشطؤط٢ ٖٓ طوع٤ْ حُٔٞؿٞدحص حُ ،حُع٤ُٞش حُلخ٤ُش 

ٝحُٔطِٞربخص حُٔظدحُٝبش  عبخثِشُٝظٞلب٤ق حُٔٞؿبٞدحص حُحُٔفسف ػ٠ِ ظدحد حُد٣ٕٞ ٖٓ ٓٞؿٞدحطبٚ حُٔظدحُٝبش، 

ٝ Malahimm & Al khatib,2018:15 ) ) حُٔعظضدٓش ك٢ ه٤خض ٗعزش حُع٤ُٞش حُلخ٤ُش ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢:

 ُٜرٙ حُ٘عزش رٔخ ٣ؤط٢: عخثِشطظٔؼَ حُٔٞؿٞدحص حُ

 حُٔٞؿٞدحص حُعخثِش = حُ٘ود٣ش +حظظؼٔخزحص هف٤سس ح٫ؿَ +حُٔد٣ٕ٘ٞ

حٓخ حُٔطِٞرخص حُٔظدحُٝش ُ٘عزش حُظدحٍٝ طظٔؼَ رٔخ ٣ؤط٢:

 حُٔطِٞرخص حُٔظدحُٝش = ٝدحثغ حُؼ٬ٔ  + حُٔفخزف ٝٝدحثغ حُٔئظعخص حُٔخ٤ُش

 
   الموجو ات الس يم   
 المطموب ت الس يم 

=  100× نسب  السيول  الج  ي 
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 ١ٔٛخٔبٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌم-2

                                                                                       ( ..........17) 

 

ح٧لابسٟ ٝأ٣بش أزـبدس  حُٔفبخزفحُٔسًص٣بش ، حُٔفبخزفحُسـ٤د حُ٘وبد١ ُِفب٘دٝم ،  إٔ ا٠ُٛرٙ حُ٘عزش طؽ٤س 

ُٜببخ حُوببدزس ػِبب٠ حُٞكببخ   ٔفببسفحُ ألاببسٟ ٓؼببَ حُؼٔبب٬ص ح٧ؿ٘ز٤ببش ٝحُؼٔبب٬ص حُٔؼد٤ٗببش حُببرٛذ حُٔٞؿببٞدس كبب٢

 ؤٕٔبخ حزطلؼبض حُ٘عبزش ًبًِٝطدكغ كب٢ حُظبخز٣  حُٔلبدد ،  أ٣ٕٝـذ  ُٔفسفحرخ٫ُظصحٓخص حُٔخ٤ُش حُٔعظلوش ػ٠ِ 

 .(17:2017،ـ٤ٗٞخ) دحزسٝٓفدز آٖٓ ُ٪ ِٔفسفذُي أكمَ ُ

 إٌمذ / اٌّٛعٛداد 3-

 
                                                                                         
                                                                                           ( ..........18) 

ٜخ طؼٌط ش٣خدس كب٢ ح٧زـبدس حُ٘ود٣بش ظبٞح  كب٢ ٗضلخق ٓضخنس حُع٤ُٞش ٧ٗح ا٠ُ ك٢ ٛرٙ حُ٘عزش ١ حُص٣خدسطئد  

 (. 404:2017،كٔد ٝٗخؿ٢ح٧لاسٟ ) حُٔفخزفحُف٘خد٣ن أٝ 

 ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق:2-1-8-6

طؼبسف كعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ٛب٢ حُٔضبخنس حُظبب٢ طٞحؿٜٜبخ ٓللظبش ح٫ظبظؼٔخز حُٔخ٤ُبش رعبزذ طوِزبخص أظببؼخز 

ٓؼَ أظؼخز ح٧ظْٜ ، أظؼخز حُفسف ح٧ؿ٘ز٢ ، أظؼخز حُلخثدس ، ٝأظؼخز حُعِغ ، أٝ رعزذ أكبدحع ٓؼ٤٘بش  حُعٞم

(. ًٝرُي طؼبد Gomes,2012:26ك٢ حُعٞم ، ًٝرُي هد طئػس ظِزخو ػ٠ِ دلاَ حُٔئظعخص ٝكوٞم حُٔعخ٤ٖٔٛ)

 1997كب٢ ػبخّ  CAMELSٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢  اُب٠ٝحكدس ٖٓ حُٔؼخ٤٣س حُلد٣ؼش ٗعبز٤خ حُظب٢ طبْ حلبخكظٜخ 

ح ُظطببببٞز حُٔببببخ٢ُ ٝحُٔفببببسك٢ ، أـببببزلض  أًؼببببس ػسلببببش ٨ُشٓببببخص ٝحُٔضببببخنس حُٔخ٤ُببببش  حُٔفببببخزفٗظببببسو

  (.٢37:2018 ٝحرٞ ٛٞٗش، ٗخ،) حُضخه (Nguyen et al,2020:181حُٔضظِلش)

رعبزذ حُظـ٤بسحص حُعبس٣ؼش كب٢ كخُبش  ح٫ثظٔبخٕحُظؼبسق ُٔضبخنس حُعبٞم أًؼبس طوِزبخو ٓبٖ حُظؼبسق ُٔضبخنس  ٣ؼد

(. ٣ٝؽ٤س ٛرح ٤ٜOdubuasi, at el,2020:30خز ٓلظَٔ )ٗحطعزذ لاعخثس ٓخ٤ُش ؼد٣دس ٝ إٔحُعٞم حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

ٓضخنس حُعٞم ٝحًظؽبخف حُٔؽب٬ٌص ٓبٖ أؿبَ طٞؿ٤بٚ  ادحزسػ٠ِ طلد٣د ٝٓسحهزش ٝ ٔفسفهدزس حُ ا٠ُحُؼ٘فس 

ح ُٔضببخنس حُعبب٤ُٞش ، ُٝٔؼسكببش  ٓببخ اذح ٫طضببخذ ح٩ؿببسح حص ح٬ُشٓببش. ٝطؼظزببس ٛبب دحزسح٩ رٙ حُٔضببخنس ح٣مببخ حٓظببدحدو

 (. Gulzeb,2011:54آٓ٘ش حٝ ٫) حُٔفخزفض ٓسحًص ؤًٗ

كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم طؼٌط حُظـ٤سحص ك٢ أظؼخز حُلخثدس ،أظؼخز حُفسف ٝأظؼخز ح٧ظْٜ ،  إٔحُزخكؼش  ٝطسٟ

، ٝٗظبسحو ُظطبٞز ٝطلبد٣خص حُفب٘خػش حُٔفبسك٤ش ، ٓبٖ  ِٔفبخزفُٝحُظ٢ ُٜبخ طبؤػ٤س ظبِز٢ ػِب٠ حُٞلبغ حُٔبخ٢ُ 

ظؼخز أُِظوِزخص حُؼٌع٤ش ك٢  ح٧زرخفحُمسٝز١ حُظس٤ًص ػ٠ِ كعخظ٤ش ٤ٌَٛ حُٔٞؿٞدحص، ٝحُٔطِٞرخص ٝـخك٢ 

 حُلخثدس، ٝأظؼخز حُفسف ٝح٧ظْٜ.

  
    النق   ل   (  المص   +  الينت الم كز  +المص    الاخ   )

الو اي 
=  100×  نسب   السيول  القأنوني  

  
    النقد  لدى (  المصرف +  الٌنك المركزي +المصارف الاخرى )

الموجودات
=  100×  نسبة  السٌولة  
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                                                                               رم١١ُ ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق:2-1-8-6-1

 :Gomes,2012) :٣27ظْ طو٤٤ْ ٓضخنس حُعٞم ٓغ ح٧لار ك٢ ح٫ػظزخز ػدس ػٞحَٓ )

كعخظ٤ش ٗظخثؾ حُٔئظعش حُٔخ٤ُش ُِظـ٤سحص ٝح٥ػخز حُعِز٤ش ػ٠ِ أظؼخز حُلخثدس ٝأظؼخز حُفسف ٝأظؼخز  -1

 ؼخز ح٧ظْٜ.حُعِغ أٝ أظ

كـْ حُٔئظعش  ا٠ُػ٠ِ طلد٣د ، ه٤خض ٝحُظلٌْ ك٢ حُظؼسق ُٔضخنس حُعٞم ، رخُ٘ظس  دحزسهدزس ح٩ -2

 ٝطؼو٤دٛخ ٝلافخثفٜخ.

 نز٤ؼش ٝطؼو٤د حُظؼسق ُِٔضخنس حُ٘خؼجش ػٖ حُٔسحًص ك٢ ٓللظش ؿ٤س هخرِش ُِظدحٍٝ.  -3

 ٝحُؼ٤ِٔخص ك٢ حُضخزؽ.نز٤ؼش ٝطؼو٤د حُظؼسق ُِٔضخنس حُعٞم حُ٘خطؾ ػٖ حُظـخزس -4

 ِئششاد ل١بط ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق:2-1-8-6-2 

 الف ي ة اسع   مخ ط  -1
                                                                           ( ..........19) 

 

ٛرٙ حُٔؼخدُش ٗعزش ح٣٫سحدحص حُٔظلووش ٖٓ حُلٞحثد ا٠ُ ٓفسٝكخص حُٔظلووش ٖٓ حُلٞحثد . ٤ٛٝبٚ حُٔضبخنس طو٤ط 

حُلخ٤ُببش حُٔعببظوز٤ِش ػِبب٠ زأض حُٔببخٍ ٝح٧زرببخف حُ٘خطـببش ػببٖ طوِزببخص أظببؼخز حُلخثببدس حُعببِز٤ش حُظبب٢ ظببظئػ س ػِبب٠ 

 & Cichulskaخ حُٔفبسف )ٝيخثق حُٔفسف. ًِٔخ حٗضلمض ٛرٙ حُ٘عزش ، شحدص حُٔضبخنس حُظب٢ ٣ٞحؿٜٜب

Wisniewski,2017:81.) 

 الفجوة نسب -2

                                                                   ( ..........20) 

 

: طظٔؼَ رـ)ٝدحثغ حُٔفسف ُدٟ حُٔئظعخص حُٔخ٤ُش ح٧لاسٟ +حُظع٤ِلخص اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذحاٌّٛعٛداد 

 ،حُوسٝق ٝح٫ظظؼٔخزحص(

 : ٝطظٔؼَ رـ ) حُٞدحثغ + حُوسٝق(اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح 

حُلخثبدس. ٝ ٣ظْ ه٤خض ٗعزش حُلـٞس روعٔش حُٔٞؿٞدحص حُلعخظش ُعؼس حُلخثبدس  ػِب٠ حُٔطِٞربخص حُلعخظبش ُعبؼس 

اػخدس حظبظؼٔخز ٓٞؿٞدحطٜبخ رعبؼس كخثبدس أهبَ ٓبٖ ٓؼبدٍ حُٔبدكٞػخص حُٔعبظ٘دس  ؤٕضلمض أظؼخز حُلخثدس ، كٗحاذح 

طٌزببد حُٔفببسف لاعببخثس. ٝٓببخ ُببْ ٣سطلببغ ظببؼس حُلخثببدس ، ظبب٤صدٛس حُٔفببسف كبب٢  اُبب٠حُٔطِٞرببخص ظبب٤ئد١  اُبب٠

 إٔ اُب٠( حُفبل٤ق ، ٣ؽب٤س ٛبرح 1( أًزبس ٓبٖ )GAPض ٗعبزش حُلـبٞس )ؤٗبٓللظش حُٔٞؿٞدحص  حُلعخظبش. اذح ً

   حُٔٞؿٞدحص  حُلعخظش  ُعؼس حُلخثدس 

حُٔطِٞرخص حُلعخظش  ُعؼس حُلخثدس 
=  100×  ٗعزش  كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم

   ح٣سحدحص حُلٞحثد 

 ٓفسٝكخص حُلٞحثد
=  100×  ٗعزش كعخظ٤ش حُٔضخنس حُعٞم
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حُٔفسف كعبخض طـبخٙ أُٔٞؿبٞدحص )أ١ ه٤ٔبش حُٔٞؿبٞدحص طعبظلن هزبَ حُٔطِٞربخص (، ٓبٖ ٗخك٤بش حلابسٟ حذح 

حُٔفسف كعخض طـخٙ حُٔطِٞربخص )أ١ ه٤ٔبش  إٔ( ـل٤ق، كٜرح ٣ؼ٢٘  1( أهَ ٖٓ)GAPض ٗعزش حُلـٞس )ؤًٗ

 (. (Boateng,2019:45حُٔطِٞرخص طعظلن هزَ  حُٔٞؿٞدحص( 

 دالاٚساق اٌّب١ٌخ/اٌّٛعٛدا-3

                                                                                    ( ..........21) 

 

حُظب٢ أػِ٘ظٜبخ ُـ٘بش  زأض حُٔبخٍٝأهبسص حطلخه٤بش  .ٝزحم حُٔخ٤ُبش ُِٔفبسف رٔٞؿٞدحطبٚطسره ٛرٙ حُ٘عزش ٓللظبش ح٧

أ١ ػٞحٓبَ ٓسطزطبش رخُعبٞم ظبظئػس ػِب٠ ه٤ٔبش  ؤٕأ٤ٔٛش ٓضخنس حُعٞم ، ٝحػظسكض ح٫طلخه٤بش رب 1999رخشٍ ك٢ 

ٓللظببببش ح٧دٝحص حُٔخ٤ُببببش ،ٝٓببببٖ لابببب٬ٍ ٛببببرٙ حُ٘عببببزش ٣ٌٔببببٖ ٓؼسكببببش ظ٤خظببببش حُٔفببببسف رخُ٘عببببزش ُِٔضببببخنس          

Okehi,2014:46) حُٔفببسف كٌِٔببخ شحدص  أدح حُٔضببخنس ذحص أ٤ٔٛببش ًز٤ببسس كبب٢ كٜببْ ٗٔببٞذؽ  (. ٣ٝؼببد طلد٣ببد

ضلمض ٛبرٙ حُ٘عبزش ٗححُلعخظ٤ش ُٔضخنس حُعٞم ، شحدص ـؼٞرش حُظ٘زئ رخُفلش حُٔخ٤ُش ُِٔئظعش حُٔخ٤ُش. حٓخ  اذح 

 . (Christopoulos et al, 2011: 13  ، كٜرح أكمَ ُِٔفسف  )

  

 

 

    الاو اق الم لي 
الموجو ات

=  100 ×  نسب  حس سي   مخ ط  السوق
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 اٌضبٟٔاٌّجؾش 

 Earning Management الأسثبػ اداسح                                     

 ر١ّٙذ    

حُظب٢ طبْ  ح٧زربخفرٜدف حُظؤػ٤س ػِب٠  هظفخد٣ش٫حٞكدس حُ ادحزسٖٓ هزَ ٢ٛ حُظ٬ػذ حُٔظؼٔد  ح٧زرخف ادحزسطؼد 

حُٔسٝٗش حُظ٢ طٞكسٛخ حُٔؼبخ٤٣س حُٔلخظبز٤ش ٩يٜبخز حُ٘ـبخف ضدحّ خظظخطٜخ حُٔخ٤ُش ، ٝذُي رٗخػٜ٘خ ك٢ ر٤ كفخفح٫

طود٣ْ لادٓخص ٧نبسحف كم٬ ػٖ ذُي خص حُٔخ٤ُش رطس٣وش ٓؼ٤٘ش ، ٗخحُز٤ اػدحدحُٔخ٢ُ رطس٣وش ٓظل٤صس ، أ١ ٣ظْ 

٘بخٍٝ ظ٣ٝ خص حُٔخ٤ُبش.ٗبخهظفخد٣ش ػ٠ِ كعخد أنسحف لاخزؽ حُٞكدس ، ٓٔخ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ طظ٤َِ ُِز٫٤ٞكدس ححُدحلاَ 

 ٜخأٛببدحكٞحػٜببخ ٝأٗٝٗظس٣خطٜببخ ٝدٝحكؼٜببخ ٝحُٔظٔؼِببش رٔلٜٜٞٓببخ  ح٧زرببخف دحزسٛببْ حُٔسطٌببصحص ٩أٛببرح حُٔزلببغ 

 .ح٧زرخف ادحزسحُٔئػسس ػ٠ِ  ط٤ـ٤خص ٝحُؼٞحَٓٝحظظسح ح٧زرخف ادحزسٗٔخذؽ ه٤خض ٝحظخ٤ُزٜخ ٝ

 الأسثبػ اداسحِفَٙٛ :2-2-1

ك٢ ح٧دد حُٔلخظز٢ أكد حُٔلخ٤ْٛ حُظ٢ طٔض ٓ٘خهؽظٜخ ك٢ ٓـخٍ حُسرق حُٔلخظز٢. طْ طؽ٤ٌَ  ح٧زرخف ادحزس طؼد

ٓؼَ ٛرٙ حُٔلخ٤ْٛ ك٢ حُٔلخظزش ٓ٘ر ردح٣ش حُوبسٕ حُؼؽبس٣ٖ طوس٣زبخو ٓبغ حُؼد٣بد ٓبٖ حُزلبٞع حُظب٢ أؿسحٛبخ ػِٔبخ  

( يبخٛسس Hepworth،  1953ٓ٘ر ٝهض ٓزٌس ػ٘بدٓخ دزض ) ح٧زرخف ادحزسردأ ح٫ٛظٔخّ رٔعؤُش حذ حُٔلخظزش. 

حُبدلاَ حُؼبخد١ ُِؽبسًش ٛبٞ ٓ٘بغ  حظبظٔسحزحُٔظٔؼَ ك٢  دحزسٛدف ح٩ إٔحُدلاَ حُٔؼِٖ ُِؽسًش. ٝذًس  حظظٔسحز

ٓبٖ أنبسحف ذحص حُؼ٬هبش  ٓٞػٞهبشِبٖ ػ٘بٚ ، ٝحُلفبٍٞ ػِب٠ ٓؼِٞٓبخص حُظوِزبخص  ٝحُظرربررخص كب٢ حُبدلاَ حُٔؼ

ٝكبب٢ ٓببخ ٣ِبب٢  ح٧زرببخف دحزس٩حُٔلببخ٤ْٛ ٓببٖ زًببصص ح٧در٤ببخص حُٔخ٤ُببش ٝحُٔلخظببز٤ش ػِبب٠ حُؼد٣ببد  اذ .ٔفببسفرخُ

 (.Minanari & Rahayu 2020: 258) ػسق ُزؼك ٛرٙ حُٔلخ٤ْٛ

، أٝ ططِزٚ أٝ طظٞهؼٚ  دحزسٗلٞ ٛدف ٓلدد ٓعزوخو هد طلددٙ ح٩ خ٧زرخفٚ  ط٬ػذ  رأٗ ح٧زرخف ادحزسكود ػسف 

أدٝحص ضدحّ خظبظٓـٔٞػش ٓؼ٤٘ش ٖٓ أـلخد حُٔفبِلش. حٝ ٗبٞع ٓبٖ حُلؼبَ حُٔظؼٔبد حُبر١ ٣سطٌزبٚ حُٔبد٣سٕٝ ر

 (.obaidat,2017:1 )ح٧زرخفلاخـش ك٢ حُٔلخظزش ُضلك طوِزخص 

حُٔلخظببز٤ش حُٔسٝٗببش كبب٢ حُوٞحػببد ٝح٧ظببخ٤ُذ ضدحّ حظببظٜببخ أٗػِبب٠  ح٧زرببخف ادحزس اُبب٣٠٘ظببس رؼببك ح٧ؼببضخؾ 

ألاسٟ هد طلوبن  أٛدحفحُدلاَ ُظلو٤ن  ٕخحُٔزِؾ ػٜ٘خ ػٖ نس٣ن طـ٤٤س ػدد حُؼ٘خـس ك٢ ر٤ خ٧زرخفُِظ٬ػذ ر

  لاب٬ٍ كظبسس ش٤٘ٓبش حُضخـبش أٝ طؼطب٢ كخثبدس حهظفبخد٣ش ًٝبرُي حُٞلبغ حُٔبخ٢ُ ُِٞكبدس ٓعبظوس دحزسٓ٘لؼش ح٩

Mahadianto,2020:23).) 

خص ٗبخحُز٤ اػبدحدٓبٖ هزبَ حُٔبد٣س٣ٖ حُظ٘ل٤بر٤٣ٖ ػ٘بد ٝحُضزبسس حُظود٣سحص حُؽضفب٤ش ضدحّ خظظر ح٧زرخف ادحزسزره 

ـببخش حُؽببسًخص حُظبب٢ أٗحُٔخ٤ُببش حُٔ٘ؽببٞزس ٓببٖ أؿببَ طمبب٤َِ ٓعببظضد٢ٓ ٛببرٙ حُوببٞحثْ أٝ حُظببؤػ٤س ػِبب٠ ٓعببظٟٞ 

ػ٤ِبٚ ٣د٣سٜٝٗخ ٫ ظزخد طضبدّ حُؼ٬هبش حُظؼخهد٣بش ر٤بْٜ٘ ٝرب٤ٖ حُٔخُبي حُظب٢ ط٘ؽبؤ كب٢ ٗطبخم حُٔلٜبّٞ حُبر١ طوبّٞ 

 ( Adamikova & Sedlakov,2021:4ٗظس٣ش حًُٞخُش. )

حُظوبخز٣س حُٔخ٤ُبش  اػدحد٢ٛ حُظدلاَ حُٜخدف ُٔلددحص ٓزخدة حُٔلخظزش حُٔوزُٞش ػٔٞٓخو ك٢ ػ٤ِٔش  ح٧زرخف ادحزس

ضلبخق أٝ طضل٤بق ٗححزطلبخع أٝ  ح٧زربخف ادحزسٜخ. ٝطعبظِصّ ؤٛدحكُظلو٤ن ٓعظ٣ٞخص حُسرق حُٔظٞهؼش ك٤ٔخ ٣ظؼِن ر

ض اكبدٟ حُؽبسًخص طلوبن أزرخكبخ ػخرظبش كلِٔبٚ ح٧ظبْٜ ٣ؽبؼسٕٝ ؤٗبحُٔزِؾ ػٜ٘خ، ٓؼخٍ ػِب٠ ذُبي اذح ً ح٧زرخف
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ببخ حُظ٬ػببذ رو٤ٔببش  ح٧زرببخف ٕخ ، ٧ٝؤٗببٜببخ أًؼببس أٓؤٗر ؤ ح ، ٣لببخٍٝ حُٔببد٣سٕٝ دحث حُٔزِببؾ ػٜ٘ببخ  ح٧زرببخفٜٓٔببش ؿببدو

 (Bansal,2021:266). ْٜ أٛدحكُظلو٤ن 

ٛبب٢ ػ٤ِٔببش حُظ٬ػببذ رخ٧زهببخّ حُٔلخظببز٤ش ، ٓببٖ لابب٬ٍ ح٫ظببظلخدس ٓببٖ ٓسٝٗببش هٞحػببد  ح٧زرببخف ادحزس أ٣ٕببسٟ 

كفبخكخص حُبٞحزدس ك٤ٜبخ ، ُظل٣ٞبَ حُٔؼِٞٓبخص حُٔخ٤ُبش حُظب٢ ٣لمبَ ظزش ٝلا٤خزحص ٓٔخزظبش حُو٤بخض ، ٝح٫حُٔلخ

ؼدٕٝ حُلفٍٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔسؿٞس  ُٔ  لبددسٜخ ، رد٫و ٖٓ حُل٤خد لٖٔ ٗطخم ٓؼ٤ٖ. لٖٔ كظسس ش٤٘ٓبش ٓٓ٘حُ

AL-Khafaji et al,2022:324)). 

 ؤ٠ٕ ، كح٧ُٝ( ٖٓ ٝؿٜش حُ٘ظس  Jaya& Narsa,2020:4طظمٖٔ ٛرٙ حُظؼس٣لخص زأ٤٣ٖ ٓضظِل٤ٖ نسكٜٔخ )

٢ٛ ٗٞع ٖٓ حُٜ٘ؾ حُٔلمَ حٝ حُٔٔخزظخص حُٔسؿٞرش ،اذح حظظضدّ حُٔد٣سٕٝ أكٌخْٜٓ حُؽضف٤ش  ح٧زرخف ادحزس

حُعببِز٤ش حٝ ؿ٤ببس  ح٧زرببخف ادحزسػِبب٠ ٓٔخزظببخص  كوببد ٣سًببص حُؼببخ٢ٗحُببسأ١  حٓببخُظوببد٣ْ طوببخز٣س أًؼببس ٝحهؼ٤ببش . 

أٝ حُظبؤػ٤س ػِب٠ حُٔخ٤ُش حُٔسؿٞرش ، ك٤غ ٣عظضدّ حُٔد٣سٕٝ أكٌخْٜٓ حُؽضف٤ش ُظم٤َِ ٓعظضد٢ٓ حُٔؼِٞٓخص 

خص حُٔلخظبز٤ش حُٔ٘ؽبٞزس ػِب٠ ٛبرٙ حُٔضسؿبخص. ظب٤ظْ ٓ٘خهؽبش أٛبْ ٗخحُٔضسؿخص حُٔظؼِوش رخُؼوٞد ، ٝطؼظٔد حُز٤

ٜبخ حُع٤خظبخص ؤٗر ح٧زربخف ادحزسٝطؼبسف  ح٧زربخف ادحزسظؼس٣لخص حُظ٢ طظٜس ٝؿٜظ٢ ٗظبس ٓضظِلظب٤ٖ ُٔلبخ٤ْٛ حُ

ٓؼ٤٘ببش ٓببٖ  أٛببدحفُظلو٤ببن  ح٧زرببخفحُٔلخظببز٤ش  حُٔضظببخزس ٓببٖ هزببَ حُٔببد٣س٣ٖ أٝ حُعبب٤ًِٞخص حُظبب٢ طببئػس ػِبب٠ 

 (. Jaya& Narsa,2020:4حُٔؼِ٘ش ) ح٧زرخف

حُٔسٝٗش ك٢ حُوٞحػد ٝح٧ظخ٤ُذ  حظظؼٔخٍٜخ أٗطظٜس ػ٠ِ  ح٧زرخف ادحزس ؤٕحُزخكؼش رٝر٘خ  ػ٠ِ ٓخ ظزن، طسٟ  

ألابسٟ  أٛدحفحُدلاَ ُظلو٤ن  ٕخحُٔزِؾ ػٜ٘خ ٖٓ لا٬ٍ طـ٤٤س ػدد حُؼ٘خـس ك٢ ر٤ خ٧زرخفحُٔلخظز٤ش ُِظ٬ػذ ر

ُلظبسس ٓلبددس ، رؽبسن أ٫  خٝظب٤ِٔ حو ٓعظوس خو ٓخ٤ُ حو أٝ اػطخ  ٝكدس حهظفخد٣ش ٓسًص دحزسٓلظِٔش حُظ٘ظ٤ْ ذحط٤وخ. ٩

 حُضخـش ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ ٓعظٟٞ طؽـ٤َ حُٞكدس ك٢ ح٧ظٞحم حُٔخ٤ُش دحزسح٩ أٛدحف٣ظؼخزق ٓغ 

 فٟ اخز١بس اٌطشق ٚاٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ: الأسثبػ اداسحإٌظش٠بد اٌزٟ فغشد  :2-2-2

 (Agency Theoryٔظش٠خ اٌٛوبٌخ ) :2-2-2-1

( كب٢ Jensen and Mecklingك٢ ؼٌِٜخ حُسظ٢ٔ ٖٓ هزَ رخكؼ٤ٖ ) دلاِض ٗظس٣ش حًُٞخُش حُلٌس ح٫هظفخد١

ػبخُْ ح٫هظفبخد١  اُب٠ٓلبخ٤ْٛ ٣ٌٔبٖ ازؿخػٜبخ  اُب٠أٝحثَ حُعزؼ٤٘٤خص ٖٓ حُوسٕ حُٔخل٢، ٌُٖ حُ٘ظس٣بش طعبظ٘د 

 ٓعبؤُش  ٕحرؼ٘بٞ 1776حُٔؽٜٞز )آدّ ظ٤ٔغ( ٣٘خهػ ٝزهظٚ حُزلؼ٤ش حُظ٢ ـدزص ك٢ ًظخربش  ػبسٝس ح٧ٓبْ ػبخّ 

 إٔحُٔعبخٛٔش  ٔفبخزف٣ظُٞهبغ ٓبٖ ٓبد٣س١ حُ إٔ( ك٤بغ ٣وبٍٞ:  ٫ ٣ٌٔبٖ دحزسكفَ ح٤ٌُِٔش رب٤ٖ حُعب٤طسس )ح٩

ح ٧ ٔفخزف٣ؽسكٞح ػ٤ِْٜ ر٘لط حُلٔخض حُر١ ٣سحهزٚ حُؽسًخ  ك٢ حُ ٛئ٫   ٕحُضخـش ػخدسو ٓفخُلْٜ ، ٗظسو

 ؤٕهِبن ٝحظبغ حُ٘طبخم رؽب اُب٠ؼبش حُلبخٍ حُٔد٣س٣ٖ ٣د٣سٕٝ أٓٞحٍ ح٥لاس٣ٖ ، ٤ُٝط أٓٞحُْٜ ، ٝٛرح ٣ئد١ رطز٤

حُٔعبخٛٔش كب٢ ػفبسٙ ، هبخث٬و ػبٖ  ٔفبخزفح٧لاسٟ.  .كصٕ آدّ ظ٤ٔغ رؽدس ػِب٠ كخُبش حُ ٔفخزفحُ ادحزس

٣عٞد ح٩ٛٔبخٍ  إٔ، ٣ـذ  ٔفسفؼئٕٝ حُ ادحزسْٜ ٣د٣سٕٝ أٓٞحٍ حُ٘خض ، ٤ُٝط أٓٞحُْٜ ، ك٢ ٗٓد٣س٣ٜخ:  ٧

 .Bendickson,atel,2016:2)) ،( Lateef ,at el2019,41)كد ٓخ  ا٠ُٝحُسكخ٤ٛش 

ٗظس٣ش حًُٞخُش ، ٢ٛ ٓلّٜٞ ٣ؽسف حُؼ٬هش حُظؼخهد٣ش ر٤ٖ حُٔد٣س٣ٖ ٝح٬ًُٞ . حُٔبد٣س ٛبٞ حُطبسف حُبر١ ٣ؼطب٢ 

غ حُوببسحز. ٣زببسّ ٗخؽببطش ٤ٗخرببش ػببٖ حًُٔٞببَ رفببلظٚ ـببٗحُظلبب٣ٞك ُطببسف آلاببس ، أ١ ح٤ًُٞببَ ، ُظ٘ل٤ببر ؿ٤ٔببغ ح٧

ح ٌُٔخكببؤس ح٤ًُٞببَ. كبب٢ ػ٬هببش حًُٞخُببش ، ٣ٔظِببي  دح ح٤ًُٞببَ ػوببدوح ٧ ٜٓببخّ ٓؼ٤٘ببش ُِٔببد٣س ، ٣ٝزببسّ حُٔببد٣س ػوببدو

. ك٤غ طٞؿد ٓؼِٞٓخص ُبْ ٣بظْ حٌُؽبق ػٜ٘بخ ٔفسفٓؼِٞٓخص حُ ا٠ُحُٔد٣سٕٝ ًؤنسحف ُد٣ْٜ ٝـٍٞ ٓزخؼس 
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ِٔبد٣س ، رٔخ ك٢ ذُي حُٔعظؼٔس٣ٖ. ك٢ ٓؼَ ٛرٙ حُظسٝف ، ٣ٌٖٔ ُ ٔفسف٧نسحف لاخزؿ٤ش ُِ دحزسٖٓ هزَ ح٩

خص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓلخُٝش ُظلو٤بن أهفب٠ هبدز ٓبٖ ح٫شدٛبخز. ٣ٌٔبٖ ٗخحُز٤ ػدحدحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ؼسكٜخ ٩ضدحّ حظظ

)ح٤ًُٞبَ( ٝحُٔخُبي )حُسث٤عب٢( كسـبش  دحزس٣ٞكس ػدّ طٞحشٕ حُٔؼِٞٓخص أٝ ػدّ ط٘خظن حُٔؼِٞٓبخص رب٤ٖ ح٩ إٔ

 Wijaya, atح٫هظفببخد١ ُِؽببسًش) دح ح٧ ؤٕٓببٖ أؿببَ طمبب٤َِ حُٔببخ٤ٌُٖ رؽبب ح٧زرببخف ادحزسُِٔببد٣س٣ٖ ُظ٘ل٤ببر 

el.2020:252(،) (NasutIon,2017:31.  

 (stakeholder theoryٔظش٠خ اصؾبة اٌّصٍؾخ ):2-2-2-2 

حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ، ظٞح  دحلاَ حُٔ٘ظٔخص أٝ ك٢ طلخػِٜخ ٓبغ حُٔ٘ظٔبخص  دحزسٚ انخز ٓلخ٢ٔ٤ٛ ٧لا٬ه٤خص حُؼَٔ ٝح٩أٗ

 ٕخٌظبببخد حُبببر١ هبببخّ رظؤ٤ُلبببٚ ادٝحزد كس٣ٔبببحُح٧لابببسٟ. طبببْ ط٘بببخٍٝ ٗظس٣بببش أـبببلخد حُٔفبببِلش ٧ٍٝ ٓبببسس كببب٢ 

(Edward freemanح٩ )دحزس (ح٫ظبظسحط٤ـ٤ش ٜٗبؾ أـبلخد حُٔفبِلشA Stakeholder Approach ،)

. طب٘ؿ حُ٘ظس٣بش ػِب٠ ٔفسفطضدّ ٓفخُق أـلخد حُٔفِلش ك٢ حُ إٔ دحزس٤ًق ٣ٌٖٔ ُ٪ك٤ٚ ٝحُر١ ٣ؽسف 

حُـبسق ٓبٖ حُؼٔبَ حُظـبخز١ ٛبٞ لاِبن أًزبس هبدز ٌٓٔبٖ ٓبٖ حُو٤ٔبش ٧ـبلخد حُٔفبِلش. ُظلو٤بن حُ٘ـبخف  إٔ

ٝح٫ظظدحٓش رٔسٝز حُٞهض ، ٣ـذ ػ٠ِ حُٔد٣س٣ٖ حُظ٘ل٤ر٤٣ٖ حُٔٞحشٗش رخظظٔسحز ر٤ٖ ٓفخُق أـلخد حُٔفِلش 

( Community( ،حُٔـظٔببغ )Employees( ،حُٔببٞيل٤ٖ )Suppliers( ،حُٔببٞزد٣ٖ )Clientsحُؼٔبب٬ ) -

 ( Freeman ,at el,2021:175 ).    ٝحُٔعخ٤ٖٔٛ

حُٔ٘ظٔبخص حُظب٢ طبد٣س ػ٬هبخص أـبلخد حُٔفبِلش رلؼخ٤ُبش  إُٔ٘ظس٣بش أـبلخد حُٔفبِلش ٛب٢  حُلٌسس ح٧ظبخض

 ٕخكس٣ٔب د٣س ػ٬هخص أـلخد حُٔفِلش. حهظبسفظظظَ ُلظسس أنٍٞ ٝطؼَٔ رؽٌَ أكمَ ٖٓ حُٔ٘ظٔخص حُظ٢ ٫ ط

ططٞز هدزحص ٓؼ٤٘ش ٧ـلخد حُٔفِلش ، رٔخ ك٢ ذُي ح٫ُظبصحّ رٔسحهزبش ٓفبخُلْٜ. ٝطبْ  إٔحُٔ٘ظٔخص ٣ـذ  إٔ

ض ذحص أ٤ٔٛبش ؤٗبلٞزد ٨ُرلخع ًطس٣وش ُظ٘ظ٤ْ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ًٗخطط٣ٞس كٌسس أـلخد حُٔفِلش ك٢ ٓؼٜد ظظ

 .Parmar ,at el 2010:4 (،( freemanatel,2018:3)ح٫ظظسحط٤ـ٢،)ٓظصح٣دس ك٢ حُظضط٤ه 

طؤلار حُ٘ظس٣بش حُوخثٔبش ػِب٠ ٓبٞحزد أـبلخد حُٔفبِلش أهبَ ٓبٖ ٓ٘ظبٞز ٓؼ٤بخز١ ، ٝأًؼبس رٌؼ٤بس ٓبٖ ٓ٘ظبٞز 

ػ٠ِ أظخظبٚ ، طوبدّ ٗظس٣بش  ٔفسفا٣ـخر٢. أ١ رد٫ ٖٓ ٓلخُٝش طٞك٤س ٓؼ٤خز ألا٬ه٢ ُِلٌْ ػ٠ِ طفسكخص حُ

خثٔش ػ٠ِ حُٔٞحزد ط٘زئحص ٓلددس كٍٞ ٤ًل٤ش ػَٔ حُؽسًخص حُظ٢ طلون أهف٠ هبدز ٓبٖ أـلخد حُٔفِلش حُو

 ؤٕحُسرق. ك٢ رؼك ح٧ٓخًٖ ، هد ٣ٌٕٞ ُٜرٙ حُظؤ٤ًدحص حُظـس٣ز٤ش أ٣مبخو آػبخز اُصح٤ٓبش ُِٔبد٣س٣ٖ. ٝٓبغ ذُبي ، كب

 (. Freeman ,at el,2021:1762ٛرٙ حُٞـلخص ٫ طدػ٢ أ١ طلٞم ٓؼ١ٞ٘ أٝ ألا٬ه٢ )

 Signal Theoryٔظش٠خ الاشبسح :2-2-2-3

( ، ٝحُبر١ طبْ Akerlof & Arrow) ؤٕأٍٝ ٖٓ ٝلغ أظط ٗظس٣ش ح٩ؼخزس كب٢ أظبٞحم حُؼٔبَ ٝحُٔ٘ظـبخص ًب

( ، ٝحظظٔس حُزلبغ كب٢ ططب٣ٞس ٛبرٙ حُ٘ظس٣بش ٓبٖ أٝحثبَ Spence,1973ٜرٙ حُ٘ظس٣ش ٫كووخ رٞحظطش )ُطط٣ٞسٙ 

(ح٧ظبخض ُ٘ظس٣بش Ross,1997ٝلبغ ػبدد ٓبٖ حُزبخكؼ٤ٖ )حُعزؼ٤٘٤خص كظ٠ ح٤ُّٞ ، ٝ ك٢ أٝحلاس حُعزؼ٤٘٤خص  ، 

ًبؼخزس ُِٔعظؼٔس٣ٖ حُضخزؿ٤٤ٖ. طؼظٔد حُ٘ظس٣ش رؽٌَ أظخظ٢ ػ٠ِ ٓؽٌِش ػبدّ ط٘خظبن  زأض حُٔخٍاؼخزس ٤ٌَٛ 

ُبد٣ْٜ  ٔفبسفًزبخز حُٔبد٣س٣ٖ حُظ٘ل٤بر٤٣ٖ كب٢ حُ إٔحُٔؼِٞٓخص ر٤ٖ حُٔد٣س٣ٖ ٝحُٔعظؼٔس٣ٖ ، ٝطؼظٔد ػِب٠ كٌبسس 

ٓعظؼٔس٣ٖ لاخزؿ٤٤ٖ كظ٠ طسطلغ أظؼخز ح٧ظْٜ ،ٌُٖ  ا٠ُٛرٙ حُٔؼِٞٓخص  سكخكص ُظٔس٣ ٓؼِٞٓخص لاخـش ُٝد٣ْٜ

حُسظببخُش حُظبب٢  ؤ٫ٕ ٣ٌٔببْٜ٘ رعببُٜٞش اػطببخ  ألازببخز ؿ٤ببدس ُِٔعببظؼٔس٣ٖ حُببر٣ٖ ٣ٞحؿٜببٕٞ ؼببٌٞى حُٔعببظؼٔس٣ٖ رؽبب

 ٣Markopoulou&Papadopoulos,2009:219))(،Connelly,atel,2011:44 .)سظِٜٞٗخ
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ح ُؼدّ ط٘خظن حُٔؼِٞٓبخص رب٤ٖ حُٔطِؼب٤ٖ ٝحُٔعبظؼٔس٣ٖ حُضبخزؿ٤٤ٖ ، كبأٗطئًد ٗظس٣ش ح٫ؼخزس  ربسحٓؾ  ؤٕٚ ٗظسو

أ١  ؤٕحُلخ٤ُبش ٝحُٔعبظوز٤ِش ، ُبرُي كب ٔفسفاػخدس حُؽسح  طسظَ ُِٔعظؼٔس٣ٖ ٓؼِٞٓخص ا٣ـخر٤ش كٍٞ أزرخف حُ

ح٩ؼبخزحص ٛب٢ ٓبٖ أٛبْ ح٧دٝحص حُبر١  ٗظس٣بش ؤٕكبُرُي ٚ اؼخزس ٓسظِش ا٤ُْٜ ، أٗٗؽخن ٣وّٞ رٚ حُٔدزح  ػ٠ِ 

ًٝبرُي طئًبد ػِب٠ ٖٓ حُٔؼِٞٓبخص طٞـَ ا٤ُٜخ حُلٌس حُٔخ٢ُ حُلد٣غ ، ك٢ٜ طعخػد حُٔعظؼٔس٣ٖ ػ٠ِ حُظضل٤ق 

 ):(28ٝٛبب٢ ػ٘فببس ٜٓببْ ُسؿببخٍ ح٫ػٔببخٍ ٝحُٔعببظؼٔس٣ٖ  ٔفببسفح٤ٔٛببش حُٔؼِٞٓببخص حُفببخدزس ٓببٖ هزببَ حُ

Handayani,2016، Bansal,2021:268)). 

 الأسثبػ اداسح اعزؼّبيدٚافغ :2-2-3

 .ػ٠ِ حُؼد٣د ٖٓ حُدٝحكغ حُٔظ٤ٔصس ٜٓ٘خ  ح٧زرخف ادحزسزًصص 

 دٚافغ رؼبلذ٠خ:2-2-3-1

ٚ حُؼ٬هش رب٤ٖ نسك٤ٖ)ح٤ًُٞبَ ٝحًُٔٞبَ(ٖٓ لاب٬ٍ حُؼٔبَ حُبر١ أٗطؼسف ٗظس٣ش حًُٞخُش ُِدٝحكغ حُظؼخهد٣ش ػ٠ِ 

٣لوبن ح٤ًُٞبَ  إٔٓوخرَ أؿس حٝ حٌُٔخكؤس، ٛرح حُؼود ٣ٞلغ ٣ٝظْ رٔخ ٣عبٔق  حُؼخ٢ُِٗطسف  ح٣ٍٝ٧ودٓٚ حُطسف 

. TRANetat,2020:390),(Kusumaningtyas&Yendrawati,2015:179)حػِببب٠ كخثبببدس ُؽبببسًش)

ٓغ أـلخد حُٔفِلش  ٔفسفخ ُِٔعخػدس ك٢ ـ٤خؿش ٓـٔٞػش ٖٓ ػوٞد حُٗخخص حُٔلخظز٤ش أك٤ٗخٝطعُظضدّ حُز٤

 أٛبدحفٖٓ أؿَ أًخٍ ٛرٙ حُؼوبٞد رطس٣وبش طلوبن  خ٧زرخفا٣ـخد كٞحكص ُِظ٬ػذ ر ا٠ُ ، ٓٔخ هد ٣دكغ حُٔد٣س٣ٖ

خص ٗبببخحُز٤ إٔ( .طببب٘ؼٌط أ٤ٔٛبببش حُبببدٝحكغ ُِؼوبببد كببب٢ كو٤وبببش Rachmawati,2019:134ٛبببئ٫  حُٔبببد٣س٣ٖ )

 حُٔلخظز٤ش طعُظضدّ ًؤظخض ٬ُػظٔخد ػ٤ِٜخ ُظ٘ظ٤ْ ػ٬هخص طؼخهد٣ش ٓؼ٤٘ش ٓبغ ح٥لابس٣ٖ ، ٓؼبَ ػوبٞد حُوبسٝق

حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤س ًز٤بس ػِب٠ طٞش٣بغ حُٔبٞحد حُٔوخرِبش ُِظٌبخ٤ُق حُٔظمبٔ٘ش. ػ٘بدٓخ طٌبٕٞ ٌٓخكبؤطْٜ طبسطزه رظلعب٤ٖ 

، ُِٝلفبٍٞ  ح٧زربخف دحزسحٌُٔظعبزش ، كٜ٘بخى كبخكص آلابس ٣بدكغ حُٔبد٣س٣ٖ ٩ خ٧زرخفيسٝف ػِْٜٔ حُٞي٤ل٢ ر

حُ٘وخرببببخص ٝؿ٤سٛببببخ  ػِبببب٠ ٓصح٣ببببخ ألاببببسٟ طظؼِببببن رببببخ٧ٖٓ حُببببٞي٤ل٢ ٝٓصح٣ببببخ الببببخك٤ش ػ٘ببببد حُظلببببخٝق ٓببببغ

(scott,2003:6ٝٛ٘خى ٗٞػ.)حُدٝحكغ حُظؼخهد٣ش ٕخ ٖٓ 

 :داسحػمٛد اٌّىبفآد ٚرؼ٠ٛعبد الإ:2-2-3-1-1

ُي ذ إُٔٔؼسكش حُدحكغ ػ٘د حُٔدزح  ، حذ  دحزسُود ط٘خُٝض حُؼد٣د ٖٓ حُدزحظخص ػوٞد ٌٓخكآص ٝطؼ٣ٞمخص ح٩

ٛرٙ حٌُٔخكآص ٓسطزطش ؿخُزخ ٓغ حزرخف  إُٔظلع٤ٖ ٌٓخكآطْٜ ٝ ح٧زرخف ٣ؼد كخكصح ٓؽـؼخ ُْٜ ُِظ٬ػذ

.٣ٝسٟ حُزؼك ح٧لاس (Tanlicha& Kurnia,2016:4)ٖٝٓ حُٔظٞهغ حظظؼٔخُٜخ ُص٣خدس حُدلاَ  ٔفسفحُ

ك٢ رسٗخٓؾ  ح٧زرخفٓد٣س١ ح٧هعخّ ك٢ حُؽسًخص حٌُز٤سس حُؼخ٤ُٔش ٣ئؿِٕٞ ح٣٩سحد ػ٘دٓخ ٫ ٣ظلون ٛدف  ؤٕر

حُلفٍٞ ػ٠ِ حهفی حٌُٔخكآص حُٔظلن ػ٤ِٜخ ٝكن حُضطش حُٔلددس  ا٠ٌُٕٞٗٞ ٓسؼل٤ٖ ٌٓخكؤطْٜ ٝػ٘دٓخ ٣

أزرخكٜخ ٖٓ ؿٜش ػ٠ِ ش٣خدس ٌٓخكخطْٜ ٖٝٓ  دحزسكآص هد طدكغ رؼك ٓد٣س١ حُؽسًخص حػوٞد حٌُٔخ ؤُٕٜٝرح ك

حُٔد٣س٣ٖ  ؤٕك٢ لخثوش ٓخ٤ُش ، كٔفسف ض حُؤٗؿٜش حلاسٟ طؼَٔ ػ٠ِ طلع٤ٖ ٝلؼْٜ حُٞي٤ل٢. ًٝرُي اذح ً

، ٖٓ ػ٤ْش حظظزدحُْٜ ٝطؼسلْٜ ُِمسز ك٢ ك٤خطْٜ ح٤ُٜ٘ٔش ٝظٔؼظْٜ ٝٗخ٣ظٞهؼٕٞ لالك ٌٓخكآطْٜ ، ٝآٌ

حُٔظدٛٞز ٖٓ لا٬ٍ حلاظ٤خز  دح حُٔلخكظش ، ظ٤ـظْ٘ حُٔد٣سٕٝ حُلسـش ٩لالخ  ٓؼَ ٛرح ح٧ دحزسرخُ٘عزش ُ٪

ؽسًخص حُظ٢ أـزلض ٓلِعش ك٢ ٝهض حُ إٔطضل٢ حُضعخزس ، إٔن ٓلخظز٤ش ٓضظِلش طص٣د حُدلاَ ٣ٌٖٝٔ حثنس

 Ghazali etُص٣خدس حُدلاَ. ) خ٧زرخف٫كن ٌُٖٝ ٫ طظٜس ٓعزوخو ، ط٘ضسن ك٢ ٓٔخزظخص حُظ٬ػذ ر

al,2015: 191.) 
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                                                                                           الالزشاض              :2-2-3-1-2

(. ػ٘د  debt covenantحُظؼخهدحص حُضخـش رخ٫هظسحق ػخدس ٓخ طٌٕٞ ٓو٤دوس رعِعِش ٖٓ ؼسٝن ػود حُد٣ٖ) 

ٝؿٞد ٛرٙ حُؽسٝن ك٢ حطلخه٤خص حُد٣ٕٞ  إٔ. ٔفسفٜخ  حُؼود ٝظظظْ ٓؼخهزش حُأٗظٜخى ٛرٙ حُؽسٝن ، هد ٣ظْ ٗح

طؼد ػوٞد حُٔد٤ٗٞ٣ش ٢ٛ  حُظصحّ حُٔد٣س ظٜخى ٛرٙ ح٫طلخه٤خص. ٗحُظـ٘ذ  خ٧زرخف٣للص حُٔد٣س٣ٖ ػ٠ِ حُظ٬ػذ ر

ػ٠ِ  ٔفسفرخُللخي ػ٠ِ ؼسٝن حُؼود ٝطو٤٤د طفسكخص حُٔد٣س حُظ٢ طؼٞد رخُلخثدس ػ٠ِ كِٔش ٓعخٛٔٞ حُ

حُلفٍٞ ػ٠ِ هسٝق ،  ٔفسف.ٝػ٘دٓخ ططِذ حُ((Gois& Parente,2020:128كعخد حُدحث٤ٖ٘   

حُِـٞ   ٔفسفػ٠ِ ظدحد حُظصحٓخطٜخ ، ٝرخُظخ٢ُ ٣ٌٖٔ ُِ ٔفسفخص ٓخ٤ُش ُظؤ٤ًد هدزس حُٗخطود٣ْ ر٤ ٣ـذ ػ٤ِٚ

حُٞظخثَ ٝح٧ظخ٤ُذ حُٔلخظز٤ش حُظ٢ طِز٢ حُٔظطِزخص حُلفٍٞ ػ٠ِ هسق ٝايٜخز ٓسًص ٓخ٢ُ ه١ٞ  ا٠ُ

ُٔفخُق  ٔفسفحُ ٓٞؿٞدحصضدحّ حظظػ٠ِ  دحزس٫اهدزس   إٔ(. ٣scott,2003:7ٝٞلق هدزطٚ ػ٠ِ حُعدحد) 

ْٜ هِوٕٞ ٣ٌٕٗٞ ٓو٤دحو رٞؿٞد ٓوسل٤ٖ لاخزؿ٤٤ٖ ٗظسحو ٧ أ٣ٌٕٖٔ  ٔفسفحُ ٓٞؿٞدحصؼضف٤ش ٝحظظـ٬ٍ 

ظظعظضدّ رخٌُخَٓ .حُ٘ود حُٔظخف ك٢  دحزسح٩ إٔػ٠ِ ظدحد حُد٣ٕٞ ، ظ٤مٖٔ حُٔوسلٕٞ  ٔفسفهدزس حُ ؤٕرؽ

ٖٓ ِظؤًد ُزَ حُٔوسل٤ٖ ٖٓ أؿَ حُو٤خّ ررُي ؽطش حُٔسحهزش ٖٓ هأٗح٫ظظؼٔخز حُٔسرق. رٔؼ٠٘ آلاس ، ظ٤ظْ ط٘ل٤ر 

ٚ حُؼٞحَٓ ٧ٗ دحزسطظـعد ك٢ ظدحد حُد٣ٕٞ. ظ٤وّٞ حُٔوسلٕٞ ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف رٔسحهزش ح٩ ٔفسفحُ إٔ

حُسث٤ط  ا٠ُٚ ٣ظْ دكغ ٌٓخكآص أهَ ػ٠ِ حُٔدٟ حُط٣َٞ أٗحُسث٤ع٤ش حُظ٢ طلدد حُعدحد ، ٝؿدص دزحظخص ظخروش 

ُٔفخدزس حُظدكن حُ٘ود١  دحزسذحص حُٔد٤ٗٞ٣ش حُؼخ٤ُش. ٛرح ٣ؼ٢٘ ، ٫ ٣ٞؿد ٓـخٍ ُ٪ ٔفسفحُظ٘ل٤ر١ ُ

حُٔسحهزش ٖٓ هزَ حُٔوسل٤ٖ طعخْٛ ك٢ زرل٤ش  ؤٕذ حُٔوسق كٗخٛ٘خى ٓسحهزش ٖٓ ؿ ؤٕاذح ً ٔفسفُِ

ػ٬هش ؿ٤س ٜٓٔش ر٤ٖ حُٔسحهزش ٖٓ هزَ حُٔوسل٤ٖ ٝأزرخف  إٔدزحظخص ظخروش  صٝٗٔٞٛخ. ر٤٘ٔخ ٝؿد ٔفسفحُ

 (.Ghazali et al,2015: 194)ٔفسفحُ

 : سأط اٌّبيدٚافغ عٛق :2-2-3-2

خص حُٔلخظببز٤ش ُِٔعببخػدس كبب٢ طو٤بب٤ْ ح٧ٝزحم ٗببخ٣ؼظٔببد حُٔعببظؼٔسٕٝ ٝحُٔلِِببٕٞ حُٔببخ٤ُٕٞ رؽببٌَ ًز٤ببس ػِبب٠ حُز٤

ظبؼس ظبْٜ ظبٞم ح٧ظبْٜ  أدح ك٢ ٓلخُٝش ُِظبؤػ٤س ػِب٠  خ٧زرخفحُٔخ٤ُش ، ٓٔخ ٣ضِن كٞحكص ُِٔد٣س٣ٖ ُِظ٬ػذ ر

 ؽبسًخصحُ ادحزسطللبص  إٔػ٠ِ حُٔدٟ حُوف٤س. ٛ٘خى حُؼد٣د ٖٓ حُدٝحكغ حُٔسطزطش رخ٧ظٞحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ٌٔبٖ 

 Abogun et al,2021:299) ،)(393:2017)ٓلٔد ،-: ٜٝٓ٘خ ح٧زرخف٫ دحزس 

 اٌزؤص١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ:2-2-3-2-1

 أدح حُٔؼِٞٓببخص حُٔلخظببز٤ش حُعببخثدس ٓببٖ هزببَ حُٔعببظؼٔس٣ٖ ٝحُٔلِِبب٤ٖ حُٔببخ٤٤ُٖ ، ُِٔعببخػدس كبب٢ طو٤بب٤ْ  حظببظؼٔخٍ

ح ُِٔد٣س٣ٖ ُِظ٬ػذ ر إٔح٧ظْٜ ، ٣ٌٖٔ  ظبؼس حُعبْٜ ، ك٤بغ  أدح ، ك٢ ٓلخُٝش ُِظؤػ٤س ػ٠ِ  خ٧زرخف٣ُٞد كخكصو

( .كب٢ 533 :2020 )زش٣وبخص،ضلخق حُو٤ْ حُٔخ٤ُش ُِؽسًخص رؽٌَ ظِز٢ ٣بئػس ػِب٠ أظبؼخز أظبْٜٜٔ ٗح٣ئد١ 

 ادحزس، ٝهخػببدس حُٔعببخ٤ٖٔٛ حُؼس٣مببش ،طٌببٕٞ  دحزسحُٔظوببدّ ، ٓببغ حُلفببَ ربب٤ٖ ح٤ٌُِٔببش ٝح٩ زأض حُٔببخٍظببٞم 

  ؼس ؿخُزخو ٓخ ٣ٌٕٞ ح٧ظخض حُسث٤طٛرح حُع إٔ، ك٤غ  حُٔفسفٓدكٞػش رخُسؿزش ك٢ دػْ ظؼس ظْٜ  ح٧زرخف

لاطبه حُلبٞحكص ح٧لابسٟ. ٝٓبغ ذُبي ، هبد ٫ طٌبٕٞ ٛبرٙ  حُر١ هد ٣ؽَٔ لا٤بخزحص ح٧ظبْٜ أُِٝظؼ٣ٞك ح٩دحز١ 

 (.Ding etal,2007: 223) ح٧هَ ططٞزحو  زأض حُٔخٍحُدٝحكغ ذحص ـِش ك٢ رؼك أظٞحم 



 الأرباح إدارة.....................الثانيالمبحث ............ الثانيالفصل  
 

 
54 

٨ُزربخف حُٔبدحزس ، كوبد  زأض حُٔبخٍأٓخ رخُ٘عزش ُِدزحظخص ح٧لا٤سس حُظب٢ أؿس٣بض كبٍٞ حُبدٝحكغ حُؽبد٣دس ُعبٞم 

 دزًصص ػ٠ِ ظِٞى حُرْٓ حُٔد٣٘ش أ١ حُعِٞى  حُؼسلب٢ ُِٔبد٤٘٣ٖ ؿ٤بس حُٔظٞهؼبش لاب٬ٍ حُلظبسس حُٔلخظبز٤ش ػ٘ب

كبٍٞ ٓؼبخ٬ٓص ظبٞم  ح٧زربخف ادحزس. ٝطؽَٔ ٛرٙ حُدزحظخص حُلظبسس حُظب٢ طبدٝز ك٤ٜبخ ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظخص 

حُٞكدس ، رٔخ كب٢ ذُبي دزحظبش  أدح ُٔعظؼٔس٣ٖ ٝحُٔل٤ِِٖ ٝ، ػ٘دٓخ طٌٕٞ ٛ٘خى كـٞس ر٤ٖ طٞهؼخص ح زأض حُٔخٍ

 دحزسٓؼِٞٓخص حُسرق ٜٓٔش ُظو٤٤ْ حًظعخد ح٩ إٔهزَ ح٫ظظلٞحذ ح٩دحز١. ٝأًد ( De Angelo) ح٧زرخف ادحزس

 . Healy & Wahlen,1999:371 ))فح٧زرخٓد٣س١ ٝكدحص ح٫ظظلٞحذ ُد٣ْٜ كخكص ُظو٤َِ  إٔٝحكظسحق 

 رٛلؼبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ:ِمبثٍخ :2-2-3-2-2

ك٢ حُعٞم حُٔخ٢ُ ٝحُٔلخكظش ػ٠ِ ٓعظٟٞ ٓؼ٤ٖ  حظؼخز ح٫ظْٜأ١ ؼسًش ٛٞ ش٣خدس  ادحزسٖٓ  ح٧ظخضحُٜدف  

ٝأدحثٜبخ كب٢ حُعببٞم  حُٔفبسفٓبٖ حُبسرق كب٢ كظبسحص ٓظظخ٤ُبش  ، ٝذُبي ُظِز٤بش طٞهؼبخص حُٔلِِب٤ٖ حُٔبخ٤٤ُٖ ػِب٠ 

ٔلخظبزش أظبخ٤ُذ حُ حظبظؼٔخٍ إٔأ١ ؼبسًش.  دحزسأٛبْ حُبدٝحكغ ٩حُٔلخظبزش ح٩ردحػ٤بش ٓبٖ ظبظضدحّ حُٔخ٢ُ ٛبٞ ح٫

حُٔ٘ظٔش ، ٫ٝ ٣ٞؿد ٝلغ ٓ٘خظبذ  ؤدح ش٣خدس حُو٤ٔش حُٔخ٤ُش حُٔظؼِوش ر ظزذ ٕخك٤ح٩ردحػ٤ش ٣ٌٕٞ ك٢ رؼك ح٫

كب٢  دحزسٖٓ ك٤غ ح٫ظظؼٔخز أٝ حُظؽبـ٤َ ، ٝأ١ ش٣بخدس كب٢ حُو٤ٔبش حُٔخ٤ُبش طظلوبن رؽبٌَ نز٤ؼب٢ دٕٝ طبدلاَ ح٩

ٖ ، ٣ؼبد ٛبرح أكبد ، ظظظٜس ـٞزس ظِز٤ش ك٢ حُعٞم ، ٝلاخـش أٓبخّ حُٔعبخ٤ٔٛ دحزسحُٔئظعش. اذح ُْ طظدلاَ ح٩

٤ٌُٕٞ ُٜخ طؤػ٤س ا٣ـخر٢ ػ٠ِ ظٔؼش حُٔ٘ظٔش ٝطِز٤ش طٞهؼخص حُٔلِِب٤ٖ  ح٧زرخف ادحزس ظظؼٔخ٫ٍ شحُسث٤عحُدٝحكغ 

 (. Brown & Caylor,2005:425حُٔخ٤٤ُٖ)

 اٌزشش٠ؼ١خ أٚ اٌزٕظ١ّ١خافغ ٚاٌذ:2-2-3-3

ٓببٖ ح٧ظببٞحم حُٔخ٤ُببش أٝ حُفببخدزس ص خ٤ٖ حُٔ٘ظٔببش ُؼِٔببٚ ًخُظؼ٤ِٔببٗح٣ضمببغ هطببخع ح٧ػٔببخٍ ُِظؽببس٣ؼخص ٝحُوببٞ

ػوٞربخص هبد  اُب٠ظٜخى ٛرٙ حُظؼ٤ِٔبخص أٝ حُظؽبس٣ؼخص ٗححُٔسًص٣ش أٝ حُـٜخص ذحص حُؼ٬هش. هد ٣ئد١  حُٔفخزف

 (616:2018)ٓـ٤د ٝؿخظْ،-:ك٢ ح٧ظٞحم حُٔخ٤ُش. ٝطؽَٔ ٛرٙ حُدٝحكغ ٔفسفطؼ٤ِن ػَٔ حُ ا١٠ُ طئد  

حُٔلظٔببَ  ػببسكبب٢ طز٘بب٢ أظببخ٤ُذ ٝظ٤خظببخص ٓلخظببز٤ش رد٣ِببش ػِبب٠ ح٧ دحزس٣ؼظٔببد ظببِٞى ح٩ دٚافتتغ ظتتش٠ج١خ: -1

حُمبس٣زش حُٔلسٝلبش ػِب٠  ٕحُٔعبظوز٤ِش ، ٧ ٔفبسف٫ػظٔخد ٛرٙ ح٧ظخ٤ُذ ٝحُع٤خظخص ػِب٠ لبسحثذ حُ

طضظخز طو٤ِبَ  إٔ دحزسطؼظٔد رؽٌَ ٓزخؼس ػ٠ِ ح٧زهخّ حُٔلخظز٤ش ، ٓٔخ ٣عظدػ٢ ػ٠ِ ح٩ ٔفخزفأزرخف حُ

 .(52:2013)ردز،ح٧ظخ٤ُذ ٝحُع٤خظخص حُزد٣ِش ٨ُزرخف حُضخلؼش ُِمس٣زش

: طؼظزببس حُظٌببخ٤ُق حُع٤خظبب٤ش حُظبب٢ طلسلببٜخ حُدُٝببش ػِبب٠ حُؽببسًخص ، ٝلاخـببش دٚافتتغ رشتتش٠ؼ١خ ٚع١بعتت١خ -2

٫لاظ٤ببخز حُع٤خظببخص ٝح٧ظببخ٤ُذ حُٔلخظببز٤ش  دحزسحُٔسطلؼببش ، ٓببٖ دٝحكببغ ح٩ خفح٧زرببحُؽببسًخص حٌُز٤ببسس ذحص 

 .(Dafaalla at el,2020:6)  ٔفخزفضلخق أزرخف حُٗح ا٠ُحُظ٢ طئد١ 

 الأسثبػ اداسح أ٘ذاف :2-2-4

،ٛبرح ح٩ؿبسح  حُٔبدزٝض  ٛبدحفأزرخكٜخ ًبؿسح  ٓدزٝض ُظلو٤ن حُؼد٣د ٖٓ ح٧ ادحزسٖٓ لا٬ٍ  دحزسطٜدف ح٩

ٝحُظب٢ ٓبٖ لا٬ُٜبخ طعبؼ٠  خُٔفبسفٛٞ ٓبخ طعبٔق ربٚ حُٔؼبخ٤٣س حُٔلخظبز٤ش ٣ٝظٔخؼب٠ ٓبغ حُظبسٝف حُٔل٤طبش ر

 طبببب٢:ٝٓلظ٣ٞخطٜببببخ ٝحُظبببب٢ ٣ٌٔببببٖ ػسلببببٜخ كبببب٢ حُـببببدٍٝ ح٥ ح٧زرببببخف ادحزس أٛببببدحفطلو٤ببببن  اُبببب٠ دحزسح٩

 ( 54:2011كز٤ذ،)
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 ٝٓمخ٤ٜٓ٘خ ح٧زرخف ادحزس أٛدحف( 5ؿدٍٝ )

 اٌّعب١ِٓ ٘ذافالأ

 السي سي  التك ليف تخفيض -
 
 

 والمتمثم  الحكوم  متطمب ت تمبي  أجل من -
 .ب لضغوط ت

 التنظيمي  إشراف الجه ت و تحقيق ت متطمب ت تمبي -
 .رأس الم ل كف ي  مثل
 .الدخل تخفيض ضريب -

 الأموال عمى الحصول تك ليف -
 (الدين شروط )استيف ء  

 .الم لي  ته ك تنالا  وتجنب الدين عقود تحديد -
 عمى والقيود الديون اتف قي  وشروط متطمب ت تمبي  -

 .الأرب ح توزيع ت سداد
 الحوافز و الأجور إجم لي تعظيم خلال من - المديرين ثروة تعظيم -

 .القصير الأجل في والمك فآت 
 .دارةللإ الوظيفي الأمن زي دة -

 الأسثبػ اداسحأعب١ٌت أٚ ِّبسعبد  :2-2-5

ٝظ٤ظْ ط٘خٍٝ أًؼسٛخ  دحزسحُٔعظضدٓش ٖٓ هزَ ح٩ ح٧زرخف ادحزسٔخن أٗأٝزدص ح٧در٤خص حُٔلخظز٤ش حُؼد٣د ٖٓ 

 (44:2019( ،)ػ٢ِ ، Obaidat,2017:4)) -: ؼ٤ٞػخ ٝػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢

 : ّؾبعج١خِٓ خلاي اٌمشاساد اٌ الأسثبػ اداسحِّبسعخ :2-2-5-1

 اٌزغ١١شاد اٌّؾبعج١خ:2-2-5-1-1

كٍٞ حُظـ٤٤سحص حُٔلخظز٤ش حُس٤ًصس ح٧ظخظ٤ش ُِع٤خظش حُٔلخظز٤ش  دحزسحُزدحثَ حُٔلخظز٤ش ٣ؽٌَ حػظٔخد ح٩ط٘ٞع 

رلس٣ش حلاظ٤خز حُزدحثَ حُٔلخظز٤ش ُِؽسًش أٝ طـ٤٤س ظ٤خظخطٜخ حُٔلخظز٤ش  دحزسحُع٤خظش حُٔلخظز٤ش طعٔق ُ٪ ٕ، ٧

ض ح٧كدحع ٓضظِلش ٝكووبخ  ُطس٣وبش ٝحكبدس ٓبٖ ؿٜبش ، ٝر٘خ و ػ٤ِٚ ، ظظٌٕٞ حُؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش ُِؽسًش ٝٗظخثؾ ه٤خ

ٓؼ٤٘ببببش   أٛببببدحفحُظبببب٢ طظز٘بببب٠ ٛببببرح حُظـ٤٤ببببس طؼظزببببس ػِبببب٠ حظببببظؼدحد ُظلو٤ببببن  دحزسح٩ ؤٕحلاببببسٟ. ُببببرُي ، كبببب

Belkaoui,2000:47) )،، 28:2015) )حرٞ ؿزبش( كبدد ٓـِبط ٓؼبخ٤٣س حُٔلخظبزشAPB ػ٬ػبش )ٞحع ٓبٖ أٗب

 ض طظٔؼَ رٔخ ٢ِ٣ :ؤٗ حُظـ٤٤سحص حُٔلخظز٤ش  ًٝ ٕححُظـ٤٤سحص رؼ٘ٞ

 اٌزغ١١ش فٟ اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ -1 

طوببّٞ حُٞكببدحص رظـ٤٤ببس ح٧ظببخ٤ُذ ٝحُظوببد٣سحص حُٔلخظببز٤ش ًـببص  ٓببٖ ظ٤خظببخطٜخ حُٔلخظببز٤ش ، ٝطؽبب٤س ح٧در٤ببخص 

ٓؼ٤٘ش  أٛدحفك٢ طلو٤ن  دحزسحُظـ٤٤سحص ك٢ ح٧ظخ٤ُذ ٝحُظود٣سحص حُٔلخظز٤ش طظٜس زؿزش ح٩ إٔ ا٠ُحُٔلخظز٤ش 

ط حُبدلاَ رؽبٌَ لابخؾ ُظو٤ِبَ طٌبخ٤ُق حًُٞخُبش ٝػوبٞد حُبد٣ٕٞ. أٓبخ ٗخرؽٌَ ػخّ ٝطـ ح٧زرخف ادحزسٖٓ لا٬ٍ 

طـ٤٤س ك٢ حُدلاَ حُٔؼِٖ ُِؽبسًش ، كٜب٢ حُظـ٤٤بس كب٢ حُع٤خظبش  ا٠ُرخُ٘عزش ٧ٓؼِش حُع٤خظخص حُظ٢ ٣ئد١ طـ٤٤سٛخ 

نس٣وبش حُوعبه  اُب٠عبه حُٔب٘ضلك ظوخٍ ٖٓ نس٣وبش حُوٗحُؼخرظش ، ًٝرُي ح٫ حُٔٞؿٞدحصدػخز ٗححُٔظؼِوش رؤظخ٤ُذ 

ظوبببخٍ ٓبببٖ نس٣وبببش ٗحُٔضبببصٕٝ ، ٓؼبببَ ح٫ و٤ببب٤ْحُؼخربببض. نس٣وبببش حُضبببه أٝ حُؼٌبببط. أٝ طـ٤٤بببس كببب٢ نس٣وبببش ط



 الأرباح إدارة.....................الثانيالمبحث ............ الثانيالفصل  
 

 
56 

(Lifo  ح٩دلابببخٍ أ١ حُبببٞحزد حلا٤بببسح  ـبببخدزس أ٫ٝو)اُببب٠ ( نس٣وبببشFifo ٝحُبببٞحزد أ٫ٝو ،  ـبببخدزس أ٫ٝو ، أ)

 (.44:2019 حُؼٌط )ػ٢ِ ،

 اٌّؾبعج١خاٌزغ١ش فٟ اٌزمذ٠شاد -2

حُظٌِلش حُٔعـِش كب٢ حُلظبسس حُلخ٤ُبش  إٔأػ٠ِ طود٣س ُ٘طخم حُظٌِلش حُٔوزُٞش ، طٌٕٞ حُ٘ظ٤ـش  دحزسػ٘دٓخ طضظخز ح٩

طٞؿبد  ٓبٖ ػبْأًزس ٖٓ حُلد ح٧د٠ٗ ُِظود٣س حُٔلدد ، ُرُي ٖٓ حٌُٔٔبٖ طعبـ٤َ طٌِلبش أهبَ كب٢ حُلظبسس حُظخ٤ُبش ، ٝ

ٝحُظب٢ ٣ٌٔبٖ حظبظضدحٜٓخ ُص٣بخدس حُبدلاَ كب٢ حُٔعبظوزَ. ٝٓبٖ ( ، Cookie Jar Reserveٓخ ٣ؼبسف ربـ ) ادحزس

ح٧ظخ٤ُذ حُٔعظضدٓش ك٢ ط٣ٌٖٞ ٛرح حُٔـخٍ ٢ٛ ح٫كظ٤خن٤بخص ٝحُٔضففبخص ، ٓؼبَ طوبد٣س ٓضفبؿ حُبد٣ٕٞ 

ـخش كب٢ حُؼوبٞد ن٣ِٞبش ٗخص ٝحكظ٤خن٤خص حُٔؼخؼخص حُظوخػد٣ش ، ٝطود٣س ٗعزش ح٫ٗخحُٔؼدٝٓش ، طود٣س طٌِلش حُمٔ

 (.18:2013ح٧ؿَ. )حُِٞش١،

  اٌزغ١١ش فٟ رى٠ٛٓ اٌٛؽذح اٌّؾبعج١خ -3

 حذ حُٔخ٤ُببش حُوببٞحثْ كبب٢ ٓؼِببٖ رؽببٌَ خٜببػ٘ ح٩ربب٬ؽ ظ٣ْبب حُٔلخظببز٤ش حُٞكببدحص كبب٢ طلببدع حُظبب٢ حُٔظـ٤ببسحص ؿ٤ٔببغ

 ػ٤ِٔبش ٛ٘بخى ٣ـؼبَ ٝٛبرح حُٔلخظبز٤ش حُظـ٤٤بسحص حؿبسح  رؼبد حُٔخ٤ُبش حُوبٞحثْ حػبدحد اػبخدس ػ٤ِٔبش حؿسح  ٣ظطِذ

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُٔعظضد٢ٓ طٞل٤ق ٛ٘خى ٣ٌٕٞ حٕ ٣ـذ ٝح٣مخ طـ٤٤س أ١ رؼد حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ ٓعظٔس طلد٣غ

 كب٢ زؿزبظْٜ ػ٘بد حُظـ٤٤بسحص ٛبرٙ كْٜ ػ٠ِ ُٔعخػدطْٜ ٝذُي حُٔلخظز٤ش حُٞكدس ك٢ طـ٤س أ١ ٝظزذ نز٤ؼش ػٖ

 حُؼ٤ِٔبش ٛرٙ طئػس ٫ٝ ٓٞكدس ٓخ٤ُش ًؽٞكخص حػدحد ٣ظْ حٕ ٣ظطِذ ٝٛرح ػ٤ِٜخ ح٫ظظلٞحذ حٝ ٓؼ٤٘ش ؼسًش ؼسح 

(. ٝٛ٘بخى أٓؼِبش 134:2011،)حُلظ١ٝ٬ ح٧زرخف طِي ػٖ ح٩ر٬ؽ ػ٤ِٔش ػ٠ِ طؤػ٤سٛخ رودز ح٧زرخف ه٤خض ػ٠ِ

 ٓٔخ ٢ِ٣:  :Kieso & Weygandt,2009)188 )ػ٠ِ طـ٤٤س حُٞكدحص حُٔلخظز٤ش ر٘خ و ػ٠ِ ػ٬هظٜخ

 حُٔ٘دٓـش حُٔفسف ٓٞؿٞدحص و٤٤ْ* حُظ٬ػذ رظ

 دٓخؽ حُلؼ٢ِ.ٗخص حُٔخ٤ُش هزَ ح٫ٗخحُؼَٔ ك٢ حُز٤* دٓؾ ٗظخثؾ 

حُظبخرغ ،  ٔفبسفحُ أدح رعبزذ طسحؿبغ  ح٧زربخفضلخق ك٢ ٗحطخرغ: ػ٘دٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٓفسف *حُظضِؿ ٖٓ  

٤ش: طحُظخرغ ٛ٘خى حُٞظخثَ ح٧ ٔفسفُظ٤صدحد حُظسحؿغ ك٢ حُلظسس حُٔوزِش ، ُِٝظضِؿ ٖٓ ٛرٙ ح ؤٕٝٛ٘خى طٞهغ ر

 (.2011:42)حُلخز،

حُظخرؼبش كب٢ هخثٔبش حُبدلاَ  ٔفبخزفحٝ حُضعخثس حُ٘خطـش ٖٓ ر٤غ حُ ح٧زرخفحُظخرؼش: ٣ظْ طعـ٤َ  ٔفخزفر٤غ حُ* 

 حُلخ٤ُش.

حُظبخرغ أٝ طزخدُٜبخ ٓبغ حُٔعبخ٤ٖٔٛ ٔفبسف ٓعبظوَ: ٣بظْ طٞش٣بغ أظبْٜ حُ ٓفبسف اُب٠حُظخرغ  ٔفسف* طـ٤٤س حُ

خص حُٔخ٤ُبش ًٔؼ٤بخز طظطِبذ حُٔلخظبزش اػبخدس ٗبخحُظخرؼش ٖٓ ؿ٤ٔبغ حُز٤ ٔفخزفحُلخ٤٤ُٖ ٩شحُش أ١ ٗظخثؾ ظِز٤ش ُِ

 حُٔظزو٢. ٔفسفحُ أدح ٜخ طؼٌط ٗخص حُلظسس حُعخروش ٧ٗخـ٤خؿش ر٤

 اٌزص١ٕفبد اٌّؾبعج١خ :2-2-5-1-2

 ق٣زخحُٔفببػ٬ٓببخص حُظز٣ٞببذ حُٔلخظببز٤ش حُٔضظِلببش ُـببسق حُظببؤػ٤س ػِبب٠  حظببظؼٔخٍ اُبب٠حُؽببسًخص  ادحزسطِـببؤ 

 (:Gois& Parente,2020:125ٓخ ٢ِ٣ )  ا٠ُحُٔؼِ٘ش ٝطوعْ حُظف٤٘لخص حُٔلخظز٤ش 
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 )اٌجٕٛد غ١ش اٌؼبد٠خ(1-

فٝهد  ح ػٖ أٗحُز٘ٞد ؿ٤س حُؼخد٣ش ػ٠ِ  ػس  ٜخ  ػ٘خـس ٜٓٔش ٗعز٤وخ ٝذحص لافخثؿ طضظِق حلاظ٬كوخ ًز٤سو

ؽطش حُ٘ٔٞذؿ٤ش أٝ حُٔؼظخدس ُِؽسًش ٫ٝ ٣ظُٞهغ كدٝػٜخ رؽٌَ ٓظٌسز ٫ٝ طؼظزس ػٞحَٓ طلٌْ ك٢ أ١ طو٤٤ْ ٗح٧

 ؤٕأ٤ٔٛش لاخـش ُظلد٣د ٓخ اذح ً ٔفسفذُي ، ٣ـذ اػطخ  حُ ا٠ُ. رخ٩لخكش ٔفسفُِؼ٤ِٔخص حُؼخد٣ش ُِ

حُؼ٘فس ؿ٤س ػخد١ أّ ٫ ، ٣ٝظمٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ، رٔخ ك٢ ذُي )لافخثؿ حُف٘خػش ، حُٔٞهغ 

 .Kieso & Weygandt,2009:182))ُٞحثق حُٔلخظز٤ش(.  ح ٔفسفحُــسحك٢ ، نز٤ؼش ٝٓد١ لامٞع حُ

 .ٖٝٓ أٓؼِش حُز٘ٞد ؿ٤س حُؼخد٣ش ٓخ ٣ؤط٢ :

 .حُٔفسف* طضل٤مخص ًز٤سس ك٢ ػِٔش رِد أؿ٘ز٢ طؼَٔ ك٤ٚ 

 حُؼخرظش. حُٔٞؿٞدحص* حٌُٔخظذ ٝحُضعخثس حُ٘خطـش ػٖ ر٤غ  

 * أزرخف أٝ لاعخثس حظظؼٔخزحص ُْ ٣ظْ ح٫كظلخي رٜخ ُـسق اػخدس حُز٤غ. 

 اٌىٍف اٌّؾبعج١خ2-

حُٔظلووش كؼ٬ ٖٓ  ح٧زرخفك٢ حُظؤػ٤س ػ٠ِ  دحزسٝػ٬ٓخص طز٣ٞزٜخ ٖٓ ح٧ظخ٤ُذ حُٔعظضدٓش ُ٪طؼد حُظٌخ٤ُق 

 (:Mulford&Comiskey,2002:11لا٬ٍ حُظلٌْ ك٢ طز٣ٞزٜخ ًٝخ٫ط٢)

 *حٌُِق حُلظسس ،ًِق حُوخرِش ُِظضص٣ٖ.

 * حٌُِق ح٣٫سحد٣ش ،حٌُِق حُسأظٔخ٤ُش.

 خصصبد ّرى٠ٛٓ اٌ: 2-2-5-1-3

رببخُظو٤٤ْ حُؽضفبب٢( ،  ؤػسٜببخ طظببأٗخص حُٔخ٤ُببش )أ١ ٗببخحُظضف٤فببخص ٝحكببدس ٓببٖ حُؼ٘خـببس حُرحط٤ببش كبب٢ حُز٤طؼببد 

رخُلفبٍٞ ػِب٠ دزؿبش ٓؼ٤٘بش ٓبٖ حُلس٣بش كب٢ طلد٣بد  دحزسٝحُطز٤ؼش حُرحط٤ش ُِظٞش٣غ ٖٓ ٛرح حُ٘ٞع ٝطعٔق ُب٪

 (. Lybaert et al,2005:3حُٔعظٟٞ حُٔظٞهغ ٖٓ ح٣٩سحدحص ) ا٠ُٓودحز حُظٞش٣غ حُر١ ٣فَ 

 ِٓ خلاي اٌمشاساد اٌزشغ١ٍ١خ : الأسثبػ اداسحِّبسعخ : 2-2-5-2

طـ٤٤بس ٝؿٜبش ٗظبسْٛ ػبٖ ؼبسًظْٜ. ٝٛبرٙ  دحزسٓٔخزظخص حُٔلخظزش ح٩ردحػ٤بش ، ٣ٌٔبٖ ُب٪ حظظؼٔخٍٖٓ لا٬ٍ 

طـبخٙ ٚ ٣٘طب١ٞ ػِب٠ حُظبصحّ ٗبحُٞظخثَ ُٜخ طؤػ٤س كو٤و٢ ٝٓظؼدد حُؼٞحَٓ ػ٠ِ ح٣٩بسحدحص ٝحُظبدكوخص حُ٘ود٣بش ، ٧

أنسحف ػخُؼش كؼ٤ِش ٖٓ لا٬ٍ حُظس٤ًص ػ٠ِ حُوسحزحص حُظؽـ٤ِ٤ش حُٔظؼِوش رخ٧ػٔخٍ. طـخزس ٝهض حُفلوش حُلؼ٤ِش. 

 &Mulfordٓبٖ لاب٬ٍ ػ٬ػبش ٝظبخثَ ٛب٢ ًٔبخ ٣بؤط٢ ) ح٧زربخف بدحزسٝٝكوخ ُٜبرح حُٔٔخزظبخص  ٣ٌٔبٖ حُو٤بخّ رب

Comiskey,2002:13:) 
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 الإ٠شاداد اداسح:2-2-5-2-1

. طب٘ؿ ٓؼبخ٤٣س حُٔلخظبزش ٔفبسفؽبطش حُأٗزوخ أظخظ٤وخ كب٢ ػ٤ِٔبش ه٤بخض ٗظبخثؾ ٗخح٫ػظسحف رخ٣٩سحدحص ؿ٣ؼظزس 

خ ػ٠ِ ػدّ طعـ٤َ ح٣٩سحدحص كظ٠ طظلوبن. ٣بظْ طعبـ٤َ حُبدلاَ كب٢ حُلعبخد ٝرؼبدٛخ ٣ظٜبس كب٢  وٓ حُٔوزُٞش ػٔٞ

 (:9:2013 حُدلاَ ، ٣ٝظْ ح٫ػظسحف رخُدلاَ، ك٢ كخُش حظظ٤لخ  حُؽسن٤ٖ حُظخ٤٤ُٖ ) ح٢ُ٬ُٜ، ٕخر٤

 ٠ىْٛ الإ٠شاد رؾمك أٚ لبثلا ٌٍزؾمك: أْ 1-

ًٔبخ  ٔفسفحُ دحزسػ٘دٓخ ٫ ٣ظطخرن حُسرق حُلخ٢ُ ٓغ حُسرق حُٔظٞهغ ك٢ حُعٞم حُٔخ٢ُ أٝ حُسرق حُٔعظٜدف ٩

نسم طبؤلا٤س أٝ طعبس٣غ ح٫ػظبسحف ربخ٣٩سحدحص ،  ٔفسفحُ ادحزس، طظز٠٘  ٛٞ ٓظٞهغ ٖٓ هزَ حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ

حُٔز٤ؼخص ُـ حُظ٢ ٫ ط٘طزن ػ٤ِٜخ ؼسٝن ح٫ػظسحف حُبدلاَ ٝحُـبسق ٓ٘بش ش٣بخدس زربق حُعب٘ش  إٔ دحزسٝطئًد ح٩

 حُلخ٤ُش.

 :٠ىْٛ الإ٠شاد ِىزغجبً  أْ -2

ظبخؽ أٝ طوبد٣ْ حُضبدٓخص ، أٝ ٗأًبخٍ ح٫ رظع٤ِْ حُزمبخثغ أٝٔفسف ٣ظْ حُلفٍٞ ػ٠ِ ح٣٩سحدحص ػ٘دٓخ طوّٞ حُ

ػ٘بدٓخ ٫ ٣ظطبخرن زربق  ٔفبسفؽطش حُسث٤ع٤ش، ٣ٝوّٞ ٓبد٣سٝ حُٗػ٘د ه٤خظٜخ ك٢ أ١ ٗؽخن آلاس ٣ظطِذ أكد ح٧

ٜخ ظظظز٠٘ نس٣وش ُظؤؿ٤َ أٝ طعس٣غ ح٫ػظبسحف ربخ٣٩سحدحص. ؤٗ، ك دحزسٛرح حُؼخّ ٓغ ٛدف حُسرق حُر١ كددطٚ ح٩

ح رؼبك حُٔٔخزظبخص حُظب٢ أدص  حُٔفسف ادحزسػ٠ِ حُسؿْ ٖٓ ػدّ حظظ٤لخ  ؼسٝن ح٫ػظسحف ، حػظٔدص  ػٔدو

 ح٫ػظسحف رخ٣٩سحدحص ك٢ كظسس ٓلخظز٤ش ٓلددس ، ٓؼَ: ا٠ُ

حُلظبسس حُلخ٤ُبش ، ػبْ  اُب٠ظبسحص ٫كوبش * طعس٣غ حُٞهض ٬ُػظسحف رخُٔز٤ؼخص ػٖ نس٣ن طل٣َٞ حُٔز٤ؼخص كب٢ ك

 ش٣خدس زرق حُلظسس حُلخ٤ُش ، أٝ طعـ٤َ حُدلاَ أػ٠ِ أٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ.

 .ح٧زرخف* طود٣ْ لافٞٓخص طـخز٣ش ٓزخُؾ ك٤ٜخ ُِؼ٬ٔ  ُص٣خدس حُٔز٤ؼخص ٝرخُظخ٢ُ ش٣خدس 

 حُٔٔ٘ٞكش ُِؼ٬ٔ  ُِٔز٤ؼخص ح٥ؿِش. ح٫ثظٔخٕ* طٔد٣د كظسس  

 ش.ٗخ٤ؼخص ٖٓ لا٬ٍ حُٔ٘ظـخص حُٜ٘خث٤ش ٝرمخػش ح٧ٓ* طعـ٤َ ػخثدحص حُٔز

ط٘ل٤بر ٓٔخزظبخص ٓلخظبز٤ش اردحػ٤بش ػِب٠ أزرخكٜبخ ُص٣بخدس / طو٤ِبَ ح٣٩بسحدحص ػبٖ  دحزسكعبخد: ٣ٌٔبٖ ُب٪ ادحزس

 ٖٓ ك٤ٖ ٥لاس رؼك حُسظّٞ دحزسنس٣ن طو٤َِ / ش٣خدس رؼك حُ٘لوخص ُظلو٤ن حُسرق حُٔعظٜدف. هد طئًد ح٩

 اٌّصبس٠ف: اداسح:2-2-5-2-2

كب٢ ح٫ػظبسحف  دحزسحُٔخ٢ُ ك٢ حُلظسحص ح٬ُكوبش ، هبد طظعبزذ ح٩ دح حُلخ٤ُش ٝطلع٤ٖ ح٧ ح٧زرخفٖٓ أؿَ طو٤َِ 

ح ٧ خ رخُٔفببسٝكخص ٗببخؼظببسف أك٣٤ ٔفببسفحُ ٕر٘لوببخص ٓؼ٤٘ببش ، رٔببخ كبب٢ ذُببي ٗلوببخص حُزلببغ ٝحُظطبب٣ٞس ، ٗظببسو

ٜبخ طعب٠ٔ )زظبِٔش ؤٗػدس كظسحص ٓخ٤ُش ، ك ٤ش ٝطو٤عٜخ ػٖ نس٣ن ح٫ظظ٬ٜى ػ٠ِ ٓدٟٗحًٔفسٝكخص ك٢ ح٤ُٔص

حُٔفببسٝكخص( ، ٝٛبب٢ ؼببٌَ ٓببٖ أؼببٌخٍ طٞش٣ببغ ح٧كببدحع حُٔخ٤ُببش ربب٤ٖ حُلظببسحص حُٔلخظببز٤ش. طظمببٖٔ ٛببرٙ 

حُٔفسٝكخص ٓفخز٣ق طط٣ٞس حٌُٔز٤ٞطس ٝزظِٔش ٓفخز٣ق حُلخثدس. ُِلفٍٞ ػ٠ِ ٓؼخُـش ٓلخظز٤ش ٓ٘خظبزش 

 (:67:2015(، )حُظ٢ٔ٤ٔ ٝحُعخػد53:2011،١، ٣ٌٖٝٔ طوع٤ْ حُٔفسٝكخص ًٔخ ٢ِ٣ )حرٞ ؿسحد،
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حُٔفببسٝكخص حُظبب٢ طؼظزببس ٓببٖ أػزببخ  حُببدلاَ ٝحُظبب٢ طعببظضدّ كبب٢ أػٔببخٍ  اُبب٠ٓفببخز٣ق ح٣٫سحد٣ببش: طؽبب٤س  -1

حُؼخرظش ، ُرُي ٣ظْ لافٜٔخ ٖٓ ح٣٫سحدحص هزَ حُٞـٍٞ  ٔٞؿٞدحصظخؿ٤ش ُِٗأٝ ُِللخي ػ٠ِ حُطخهش ح٫ ٔفسفحُ

 (67:2015،ٝحُعخػد١ حُظ٢ٔ٤ٔ). ـخك٢ حُسرق لا٬ٍ حُلظسس حُٔلخظز٤ش ا٠ُ

حُؼخرظش  ٔٞؿٞدحصظخؿ٤ش ُِٗحُؼخرظش أٝ ش٣خدس حُطخهش ح٫ حُٔٞؿٞدحصحُٔفخز٣ق حُسأظٔخ٤ُش: ٓفسٝكخص ؼسح   -2

 حُؼخرظش. حُٔٞؿٞدحصه٤ٔش  ا٠ُٚ طْ الخكش ٛرٙ حُٔزخُؾ أٗ ا٠ُحُود٣ٔش. ٝطـدز ح٩ؼخزس 

 زبط:ٔالا اداسح:2-2-5-2-3

رل٤بغ طوِبَ حُؼ٤ِٔبخص ٓبٖ  ح٧زربخفؽخ  ٝكدحص ؿ٤دس أًؼس ٖٓ ح٬ُشّ ٓبٖ أؿبَ ش٣بخدس أٗ ٔفخزف٣ـذ ػ٠ِ حُ

لببسحف ٗحظببخؽ حُببر١ ٣وِببَ ٓببٖ طٌِلببش حُزمببخثغ حُٔزخػببش رعببزذ ٗطٌِلببش حُٔ٘ظـببخص حُٔزخػببش. ٗظببسح ُ٪كببسحن كبب٢ ح٫

 دحزسطٌببخ٤ُق حُ٘لوببخص حُؼخٓببش حُؼخرظببش ٓببٖ لابب٬ٍ ػببدد أًزببس ٓببٖ حُٞكببدحص. ػبب٬ٝس ػِبب٠ ذُببي ، اذح ط٬ػزببض ح٩

ظبخؽ. ٗحزطلبخع ؿ٤بس ػبخد١ كب٢ ٓعبظٟٞ طٌبخ٤ُق ح٫ اُب٠ظخؽ، كود ٣ئد١ ذُي ٖٗٓ لا٬ٍ ح٩كسحن ك٢ ح٫ خ٧زرخفر

 (.Siyal et al,2020:103ظخؽ ٢ٛ حُظـ٤٤س ك٢ حُٔضصٕٝ ٝػدد حُزمخثغ حُٔزخػش) ٗطٌِلش ح٫ ؤُٕرُي ، ك

 الأسثبػ اداسحّٔبرط ل١بط : 2-2-6

 رٟ:ِٕٙب ا٢ الأسثبػ اداسحٕ٘بٌه ػذح ّٔبرط ٌم١بط 

 (Healy1985ّٔٛرط ):2-2-6-1

،  ح٧زربخف ادحزسطْ طط٣ٞسٙ ك٢ ح٧در٤بخص حُٔلخظبز٤ش ٌُِؽبق ػبٖ  ح٧ٍٝح٢ٌُٔ  ٗٔٞذؽح٫ٗٔٞذؽ ٢ِ٤ٛ ، ح د٣ؼ  

حُٔعبظلوخص ؿ٤بس  إٔألابسٟ ، ٝ اُب٠طلبدع رؽبٌَ دٝز١ ٓبٖ كظبسس  ح٧زربخف ادحزس إٔ ٗٔبٞذؽح٣ٝ٫لظسق ٛرح 

خ ػِب٠ اؿٔبخ٢ُ  وٓ ٚ ٓبٖ أٗبحٍٝ حُلظبسس ، ٓٔبخ ٣ؼ٘ب٢  حُٔٞؿبٞدحصحلاظ٤خز٣ش ٣ٔؼَ ٓظٞظه  حُٔعظلوخص ح٤ٌُِش ٓوعبٞ

ح ، ٝ ) إٔحُٔظٞهغ  ( طلخٍٝ طود٣س ح٫ظظلوخم ح٫لاظ٤خز١ ك٢ ظ٘ش Healyطٌٕٞ حُٔعظلوخص ؿ٤س حلاظ٤خز٣ش ـلسو

حُلسم رب٤ٖ حُٔعبظلوخص ح٫ؿٔخ٤ُبش ٝٓظٞظبه ح٫ظبظلوخم  ( رخػظزخزٙدحزسحُلدع )حُٔؽخز ا٤ُٜخ رٞحظطش طدلاَ ح٩

 ٗٔببٞذؽح٣ٝ٫ببظْ طٔؼ٤ببَ  .(Sun& Rath,2010:124 ()حُٔفببسفؽببطش أٗؿ٤ببس ح٫لاظ٤ببخز١ )حُ٘خطـببش ػببٖ 

 Butt& el al,2009:633))  ط٤ش:رخُٔؼخدُش ح٧

 ط٤ش:٤ش حُؼ٤ٓٞٔش رخُٔؼخدُش ح٥ٗححكظعخد حُٔعظلوخص ح٤ٌُِش رطس٣وش ح٤ُٔص -1

 

 : ٕا اذ

Tait  حُٔعظلوخص ح٤ٌُِش : 

Δ Cait   ٔفسفحُٔظدحُٝش ُِ حُٔٞؿٞدحص: حُظـ٤س ك٢ i  ك٢ حُع٘شt. 

Δ Cash it ُِ ٔفسف: حُظـ٤س ك٢ حُ٘وٞد i  ك٢ حُع٘شt. 

Δ Clit  ُِٔفسف= حُظـ٤س ك٢ حُٔطِٞرخص حُٔظدحُٝش i  ك٢ حُع٘شt. 

Δ Dclit ُِٕٞ٘ٔفسف :حُظـ٤س ك٢ حُدحث i  ك٢ حُع٘شt.. 

Tati = ΔCat – ΔClt – ΔCasht + ΔDclt – Dept   
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Dept  :دػخز حُع٘ش حُلخ٤ُش.ٗح 

 (Non-Discretionary Accrualsطود٣س ح٫ظظلوخم ؿ٤س ح٫لاظ٤خز١  )2-

 

 

 : ٕاذ ا

NDCi ,t ح٫ظظلوخم ؿ٤س ح٫لاظ٤خز١ : 

Tai ,t حؿٔخ٢ُ ح٫ظظلوخم : 
N ػدد حُع٘ٞحص  : 

 (: Discretionary Accrualsاؽزغبة الاعزؾمبق الاخز١بسٞ  )-3

ٜببخ ٓعببظلوخص ٗخطـببش ػببٖ حُٔؼببخ٬ٓص حُٔلخظببز٤ش أٝ حُٔؼخُـببش أ٣ٗببظْ طؼس٣ببق حُٔعببظلوخص ح٫لاظ٤خز٣ببش ػِبب٠  

 .ح٧زرخف دحزسحُٔضظخزس ٩

 

٣لظب١ٞ  إٔ، ٝرخُظبخ٢ُ ٓبٖ حُٔظٞهبغ  ح٧زربخف ادحزسٛٞ ٝحكد ٖٓ أرعه حُ٘ٔبخذؽ حُٔوظسكبش ُظوبد٣س  ٗٔٞذؽح٫ٛرح 

ٚ هبد ٫ ٣ؤلابر كب٢ ح٫ػظزبخز نز٤ؼبش حُؼ٤ِٔبخص حُؼخد٣بش حُظب٢ طظطِبذ ٓعبظٟٞ ٗبػ٠ِ أًزس هدز ٖٓ لاطبؤ حُو٤بخض ٧

 ٓؼ٤ٖ ٖٓ ح٫ظظلوخم.

 (De Angelo,1986ّٔٛرط ):2-2-6-2

 شاؿٔبخ٢ُ حُٔعبظلوخص حُعبخرو ر٤ٖ ػٖ نس٣ن كعخد حُلسم ح٧زرخف ادحزس٣و٤ط خو ٗٔٞذؿح De Angeloهدٓض 

ٚ ػ٘بدٓخ ٣ٌبٕٞ حُلبسم رب٤ٖ أٗبكب٢ ٜٗخ٣بش حُلظبسس حُعبخروش. ٣ٝلظبسق حُ٘ٔبٞذؽ  حُٔٞؿبٞدحصٓوعٞٓش ػ٠ِ اؿٔخ٢ُ 

ح ، كِببٖ ٣ببظْ ط٘ل٤ببر أ١  ٨ُزرببخف كبب٢ حُلظببسس  ادحزساؿٔببخ٢ُ حُٔعببظلوخص كبب٢ حُلظببسس حُلخ٤ُببش ٝحُلظببسس حُعببخروش ـببلسو

ض ه٤ٔبش حُ٘بخطؾ ؤٗبحزربخف ، ًِٝٔبخ ً ادحزسٚ ٫ طٞؿبد أٗب، كٜبرح ٣ؼ٘ب٢ حُلخ٤ُش ٝػ٘دٓخ ٣ٌٕٞ حُ٘بخطؾ ٣عبخ١ٝ ـبلس 

،  2009ُؼبخّ  ح٧زربخف ادحزسحزرخف ، ػ٠ِ ظز٤َ حُٔؼخٍ ، ُظوبد٣س  ادحزسٛ٘خى  إٔرؼ٤دس ػٖ حُفلس ، كٜرح ٣ؼ٢٘ 

، ٣ٝوعبْ حُ٘بخطؾ  2008، ٣ٝطبسف  ٓ٘بش اؿٔبخ٢ُ حُٔعبظلوخص ُؼبخّ  ٣2009ظْ كعخد اؿٔخ٢ُ حُٔعبظلوخص ُؼبخّ 

بخ  (.Saftiana,etal,2017:110) 2009ك٢ ردح٣ش ػخّ  حُٔٞؿٞدحصػ٠ِ اؿٔخ٢ُ   أ٣ٕٝلظسق حُ٘ٔبٞذؽ أ٣مو

خ ػؽببٞحث٤وخ ، ٝٓببٖ ػببْ ك وً ش ٣ببظْ طوببد٣س ح٫ظببظلوخهخص ؿ٤ببس ح٫لاظ٤خز٣ببش ٗببخح٫ظببظلوخهخص ؿ٤ببس ٫لاظ٤خز٣ببش طظزببغ ظببِٞ

   (Bartov,2000:427):٤ش طرخُٔؼخدُش ح٥

 

 

  : ٕاذ ا

NDCi ,t=Tai ,t – NDAi ,t 

Dat = Tat – NDA 

EDACit = Tacit – Tacіt-1 /Aіt-1 
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EDACit ُٔفسف= حُٔعظلوخص ح٫لاظ٤خز٣ش حُٔودزس I   ُٚ٘عt 

Tacit ُِٔفسف= حؿٔخ٢ُ حُٔعظلوخص i  ك٢ حُع٘شt 

Aіt-1  ٔفسفحُ حُٔٞؿٞدحص=حؿٔخ٢ُ i  ك٢ ردح٣ش حُع٘شt 

حُٔظـ٤بسحص حُظب٢ طبئػس ػِب٠ ٓعبظلوخص حُعب٘ش حُلخ٤ُبش ٣بظْ طـخِٜٛبخ  إٔٗٔبٞذؽ ٛبٞ ٝٓفدز لاطؤ حُو٤خض ُٜبرح ح٫

دٕٝ ٓسحػبخس  ٓبٖ ربخُظـ٤سحص كب٢ حُظبسٝف ح٫هظفبخد٣ش ؤػسحُٔعبظلوخص ؿ٤بس حُظود٣س٣بش طظب أ٣ٕٝلظسق حُ٘ٔٞذؽ 

 ( حُظؤػ٤س ك٢ حُظسٝف ح٫هظفخد٣ش.De Angeloٗٔٞذؽ )ح
 (Jones, 1991) ّٔٛرطا:2-2-6-3

حُظببب٢ طضلبببق ٓبببٖ  ح٧زرببخف ادحزسأكبببد أٛببْ حُ٘ٔبببخذؽ حُٔطبببٞزس ُو٤بببخض  د٣ؼببب ذؿبببخو ٗٔٞح( (Jones,1991حهظببسف  

( ، ٝهبد حػظٔبدص ػ٤ِبٚ حُؼد٣بد ٓبٖ De angelo, 1986( ًٝرُي ٗٔبٞذؽ )Healy, 1985حكظسحلخص ٗٔٞذؽ )

(. ٝأكد أْٛ Farichah,2017:76ح٧رلخع حُعخروش ك٢ حُظ٤٤ٔص ر٤ٖ ح٫ظظلوخهخص ح٫لاظ٤خز٣ش ٝؿ٤س ح٫لاظ٤خز٣ش )

ح٩لببخكخص حُظبب٢ ٣وببدٜٓخ ٛببرح حُ٘ٔببٞذؽ ٓوخزٗببشو رخُ٘ٔببخذؽ حُعببخروش ٛببٞ حُضببسٝؽ ػببٖ حكظببسحق ػزببخص حُٔعببظلوخص 

لدحز حُضخؾ لا٬ٍ كظبسس حُظوبد٣س ، ٗٗٔٞذؽ ح٫ضدحّ خظظح٫لاظ٤خز٣ش رٔسٝز حُٞهض ، ٣ظْ طود٣س ٛرٙ حُرْٓ حُٔد٣٘ش ر

خد٣ش حُٔضظِلش ، ًٝرُي حُظـ٤سحص ك٢ ح٣٫سحدحص حُؼخرظش ُظؼد٣َ طؤػ٤س حُؼٞحَٓ ح٫هظف حُٔٞؿٞدحصٓو٤خض ضدحّ خظظر

طب٢: ٖ ططز٤ن حُ٘ٔٞذؽ رخُظعِعَ ح٥( . Jones,1991:211ٌٔ٣)دحزسرعزذ ػدّ ظُٜٞش حُظ٬ػذ رٜخ ٖٓ هزَ ح٩

 ٖٓ حُٔؼخد٫ص

 

 : ٕ اذ ا

NDAit :ُ ٔفسفِحُٔعظلوخص ؿ٤س ح٫لاظ٤خز٣ش (i لا٬ٍ كظسس )t  

Ait_1 ُٔفسفح ٓٞؿٞدحص: اؿٔخ٢ُ (i ك٢ ٜٗخ٣ش حُلظسس )t_1) ) 

REVit  :∆ُٔفسفحُظـ٤س ك٢ ا٣سحدحص ح (i( لا٬ٍ كظسس )t ) 

 PPE itُِ ٔفسف: ه٤ٔش ح٫٥ص ٝحُؼوخزحص  ٝحُٔٔظٌِخص  (i(ك٢ ٜٗخ٣ش حُلظسس )(t 

( ٫ ربد ٓبٖ ح٫ػظٔبخد ػِب٠ ٓؼخدُببش (a3,a2,a1(  ُِلفبٍٞ ػِب٠ حُٔؼببخ٬ٓص Mohanramٝأًبدص دزحظبش ) 

 (:Mohanram,2003: 7ح٤َُٔ ُِٔدس حُٔودزس )

 

 

ٗٔببٞذؽ حكظسحلبب٤ٖ أظخظبب٤٤ٖ ، ٝٛٔببخ ططبب٣ٞس حُٔعببظلوخص حُلخ٤ُببش ٝاؿٔببخ٢ُ حُٔٔظٌِببخص ٝح٫٥ص ح٫ ؼ٣َٔعببظ

طبسحًْ ضدحّ خظبظحُبسرق ر ادحزسح٣٩سحدحص ؿ٤س طود٣س٣ش. اذح طٔبض  إٔٝحُٔؼدحص. ٝ ٣لظسق ٗٔٞذؽ ؿٞٗص ل٤٘ٔخو 

𝐍𝐃𝐀𝐢𝐭 = 𝐚𝟏( 
𝟏

𝐀𝐢𝐭_𝟏
) + 𝐚𝟐  

∆𝐑𝐄𝐕𝐢𝐭

𝐀𝐢𝐭_𝟏
  + 𝐚𝟑  

𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭

𝐀𝐢𝐭_𝟏
  

𝐓𝐀

𝐀𝐭− 𝟏
 = 𝐚𝟏  

𝟏

𝐀𝐭−𝟏
 + 𝐚𝟐  

∆𝐑𝐄𝐕𝐭

𝐀𝐭−𝟏
  + 𝐚𝟑  

𝐏𝐏𝐄𝐭

𝐀𝐭−𝟏
 + 𝒆𝟏 
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َ حُٔؼبخٍ ظب٤ٌٕٞ زربخف حُظؽبـ٤ِ٤ش، ػِب٠ ظبز٫٤اشحُبش ؿبص  ٓبٖ أ اُب٠حُدلاَ حُظود٣س١ ، كعب٤ئد١ ٛبرح حُ٘ٔبٞذؽ 

ٛ٘خى طعخإٍ ك٢ كخُش ػدّ طٞكس حُ٘ود٣ش ك٢ ٜٗخ٣ش حُؼخّ ، ٝاذح طْ حًظعخد حُدلاَ كؼ٤ِوخ ، ظ٤صدحد حُسرق ٝاؿٔخ٢ُ 

 (.Dechow et al,1995:199) ,(Saftiana,2017:110)حُرْٓ حُٔد٣٘ش رعزذ حُظود٣س ح٩دحز١ 

 (Modified Jones 1995ّٔٛرط )ا:2-2-6-4

، ٣عببظ٘د ٛببرح حُظؼببد٣َ Dechow, et al, 1995هببخّ ) ببخ ٓؼببد٫و حُدزؿببش حُظبب٢ ٤ٔ٣ببَ ك٤ٜببخ  اُبب٠،( رظوببد٣ْ ٗٔٞذؿو

 وم ٖٓ لا٬ٍ ػ٤ِٔش ح٫ػظسحف رخ٣٩سحدحص ح٥ؿِش ٓوخزٗش رخُٔز٤ؼخص حُ٘ود٣ش ، خ٧زرخفحُظ٬ػذ ر ا٠ُحُٔد٣سٕٝ 
 الاصدم  ٓوخزٗبش ربخُ٘ٔٞذؽ ح٧زربخف ادحزسأًؼس هٞس ك٢ حُؼؼبٞز ػِب٠ ( Modified Jones)  نمدو ج يكو  ثا
(Jones٣ؼظٔببد ح٫) ٠ ػِبب٠ كعببخد حُٔعببظلوخص ح٤ٌُِببش ٝكوببخو ُٔببخ ٣ِبب٢)ح٧ُٝببٗٔببٞذؽ رخُدزؿببشLlukani & 

Karapici ,2013:82): 

 

 

TAit  حُٔعظلوخص ح٤ٌُِش 

CAit :∆ ٔفسفحُٔظدحُٝش ُِ حُٔٞؿٞدحصحُظـ٤س ك٢ i  ك٢ حُع٘شt 

 Cash it :∆ُِ ٔفسفحُظـ٤س ك٢ حُ٘ود٣ش i  ك٢ حُع٘شt 

CL it : ∆ُِ ٔفسفحُظـ٤س ك٢ حُٔطِٞرخص حُٔظدحُٝش i  ك٢ حُع٘شt 

DCL it ∆ُِ ٕٞ٘ٔفسف:حُظـ٤س ك٢ حُدحث i  ك٢ حُع٘شt 

DEP i :دػخز حُع٘ش حُلخ٤ُشٗح 

 -(: Butt, et al,2009:634 )ر٤٘ٔخ ٣ظْ حكظعخد حُٔعظلوخص ؿ٤س ح٫لاظ٤خز٣ش ًخُظخ٢ُ

 

 

 :ٕ ا اذ

ND At  حُٔعظلوخص ؿ٤س ح٫لاظ٤خز٣ش ُع٘ش  :t 

At_1 \1  ُع٘ش ظخروش حُٔٞؿٞدحصاؿٔخ٢ُ  ا٠ُ 1: ٗعزش 

REVt   ∆ حُظـ٤س ك٢ ا٣سحدحص حُع٘ش:t 

Rect :∆ حُظـ٤س ك٢ كعخرخص حُٔد٣ٕ٘ٞ ك٢ ظ٘شt 

TAit= ∆CAit - ∆Cash it - ∆CL it +∆DCL it - DEP i 

𝑵𝑫𝑨𝒕 = 𝐚𝟏  
𝟏

𝐀𝐭−𝟏
 + 𝐚𝟐  ∆𝑹𝑬𝑽𝒕− 

∆𝐑𝐞𝐜𝐭

𝐀𝐭−𝟏
  + 𝐚𝟑  

𝐏𝐏𝐄𝐭

𝐀𝐭−𝟏
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PPEt       غ ٝ ح٧ر٤٘ش ٝحُٔؼدحص ك٢ ظ٘ش ٗخ: حُٔفt 

ٜببخ حُلببسم ربب٤ٖ حُٔعببظلوخص ح٤ٌُِببش ٝحُٔعببظلوخص ؿ٤ببس أٗكبب٢ كبب٤ٖ ٣ببظْ حكظعببخد حُٔعببظلوخص ح٫لاظ٤خز٣ببش ػِبب٠ 

 (.(Al-Attar et al ,2012:220ح٫لاظ٤خز٣ش   

 

 دحزسٗٔٞذؽ ؿبٞٗص حُٔؼبدٍ ٣بٞكس أهبٟٞ حلاظزبخز ٩ إٔ ا٠ُ( Dechow et al, 1995:201طٞـِض دزحظش )

 (. Industrial, Model Healy ,De Angeloرخُٔوخزٗش د )  ح٧زرخف

 ( Kothari,2005ّٔٛرط )ا:2-2-6-5 

كبب٢ حُٔخلبب٢ ٝحُلخلببس.  ٔفببسفحُ ؤدح ( نس٣وببش ُظوببد٣س حُٔعببظلوخص ٓببٖ لابب٬ٍ زرطٜببخ رببKothariحهظببسف )

ح ػِبب٠ حرظٌببخز ٗٔببٞذؽ ٓظطببٞز ٣ببسره ربب٤ٖ حُؼخثببد ػِبب٠  ؤٕٝٗظ٤ـببش ُببرُي ، ًبب ( ٝ ROA) حُٔٞؿببٞدحصهببخدزو

ٝ ه٤ٔببش حُٔعببظلوخص ؿ٤ببس ح٫لاظ٤خز٣ببش ػِبب٠ أظببخض ٗٔببٞذؽ  ٔفببسفًٔو٤ببخض ُِو٤ٔببش حُٔوببدزس ُِ حُٔعببظلوخص

(Kothari،8:2018 ( ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ )ٓلٔد ٝك٤ص٣ش)(، (Kothari et al,2005:186: 

 

 

 :ٕ ا اذ

ROAіjt ٔفسفحُ ٓٞؿٞدحص: حُؼخثد ػ٠ِ (і ٣٘ظ٢ٔ )ا٠ُ ( حُوطخعj ( لا٬ٍ حُٔدس )t-1 حُر١ ٣عخ١ٝ حُ٘عزش )

 ك٢ حٍٝ حُٔدس . حُٔٞؿٞدحصر٤ٖ ـخك٢ حُسرق ٝاؿٔخ٢ُ 

 (The Industrial Modelإٌّٛرط اٌصٕبػٟ ):2-2-7-6

ٚ ٣ؼظٔبد ػِبب٠ ه٤بخض ح٫ظبظلوخهخص ؿ٤بس ح٫لاظ٤خز٣ببش ٗب( Dechow٧طبْ ططب٣ٞس حُ٘ٔبٞذؽ حُفبب٘خػ٢ رٞحظبطش ) 

 ح٧زربخف( رٔسٝز حُٞهض ًٔخ ٛٞ ٓٞلق ك٢ ٗٔبٞذؽ ؿبٞٗص. ربد٫و ٓبٖ ٓلخُٝبش طلد٣بد ٓلبددحص NDAحُؼخرظش )

حُظـ٤٤بسحص كب٢  إٔ(، ٣لظبسق ٗٔبٞذؽ حُفب٘خػش ٛبرح Bartov et al,2000:427ؿ٤بس حُ٘ود٣بش رؽبٌَ ٓزخؼبس)

ؿ٤س حُ٘ود٣ش ؼخثؼش ر٤ٖ حُؽسًخص كب٢ ٗلبط حُفب٘خػش ٝٛب٢ طؼبد دحُبش لاط٤بش حُٞيبخثق ، ٓٔبخ  ح٧زرخفٓلددحص 

 Medianطٌببٕٞ ٓسطزطببش لاط٤وببخ ٓببغ ٝظبب٤ه حُفبب٘خػش ) إٔحُٔعببظلوخص ؿ٤ببس ح٫لاظ٤خز٣ببش ٣ٌٔببٖ  أ٣ٕؼ٘بب٢ 

Industryُِلفٍٞ ػ٠ِ ٓـٔٞع ) ( ٟحُٔعظلوخص ٓغ حُٔلددحص ح٧لاسDechow et al, 1995:201.) 

 

 

 :ٕ ا اذ

NDAt  حُٔعظلوخص ؿ٤س ح٫لاظ٤خز٣ش : 

 TAi,t- NDAt=  الاختٌارٌة المستحقات

𝑵𝑫𝑨, 𝒕 = 𝐚𝟏  
𝟏

𝐀𝐢𝐭−𝟏
 + 𝐚𝟐 (∆𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕)  + 𝐚𝟑 (𝐏𝐏𝐄𝐢𝐭+ 𝒂𝟒(𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕) 

 

𝐍𝐃𝐀𝐭 = 𝐘𝟏+ 𝐘𝟐𝐦𝐞𝐝𝐢𝐚  
𝐓𝐀𝐭

𝐀𝐭_𝟏
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Tat  حؿٔخ٢ُ حُٔعظلوخص ك٢ حُع٘ش : 

At-1  حُٔٞؿٞدحص: اؿٔخ٢ُ ( ُع٘ش ظخروشt-1 ) 

Y1,Y2 لبدحز ٬ُٔكظبخص ٓبدس ٗ= حُٔؼخ٬ٓص حُضخـش رخُ٘ٔٞذؽ حُظ٢ ٣ظْ طود٣سٛخ ٖٓ لا٬ٍ طل٤َِ ٓؼخدُبش ح٫

 .حُظود٣س

 LLPs :نموذج مخصص خس ئر القروض:2-2-7-7

 LLPك٢ حُٔفخزف ٣ظْ ػٖ نس٣ن ٗٔبٞذؽ ٓضفبؿ لاعبخثس حُوبسٝق  ح٧زرخف ادحزسه٤خض ٓٔخزظخص  إٔ

 ادحزسٝحُٔظـ٤سحص حُٔئػسس ػ٤ِٚ، ٣ؼظزس ٛرح حُ٘ٔٞذؽ  ٖٓ أكدع حُ٘ٔخذؽ ٝأًؼسٛخ  هدزس ػ٠ِ ًؽق ٓٔخزظبخص 

كب٢ حُٔفبخزف ػ٤٘بش  ح٧زربخف ادحزس. ٣ٌٖٝٔ حطزخع ٓـٔٞػش ٓبٖ حُضطبٞحص ُـبسق ه٤بخض ٓٔخزظبخص ح٧زرخف

 (Ahmed at el,2014:54  )-حُزلغ، رٔٞؿذ ٓؼخدُش حُظخ٤ُش :

 ح٫ٗلدحز حُ٘ٔٞذؽ ح٫ٍٝ ُِٔؼخ٬ٓص حُٔظـ٤سسح٫ٝ :طؼد ٓؼخَٓ 

 

 

 : أ حيث 

LLP  ٓضفؿ لاعخثس حُوسٝق حُٔفسف :i ػٖ حُع٘شt 

 LCO زـ٤د حُوسٝق ُِٔفسف ك٢ ٜٗخ٣ش حُع٘ش : t  

LLPt-1  زـ٤د ردح٣ش حُٔدس حُٔضفؿ لاعخثس حُوسٝق ُِٔفسف :iػٖ حُع٘ش t 

 TA  زـ٤د ردح٣ش حُٔدس ح٩ؿٔخ٢ُ ٓٞؿٞدحص حُٔفسف ػٖ حُع٘ش :t 

εtدزؿش حُضطؤ : 

 α0 ػخرض : 

 α1 ،α2 ٓؼخ٬ٓص حُٔظـ٤سحص : 

 ٓؼخدُش حُظخ٤ُش : ٖٓ لا٬ٍ ح٧زرخف ادحزسػخ٤ٗخ: حكظعخد ٓودحز 

 

 

 

ػبٖ نس٣بن طضلب٤ك ه٤ٔبش  ح٧زربخف ادحزسٛ٘خى حزطلخػخ كب٢ ٓٔخزظبش  إٔ| طؼ٢٘ DLLPIٔش حزطلخع ه إٔك٤غ 

 ح٧زرببخف ادحزس( ٣ٝؽبخز ا٤ُبٚ أ٣مببخ رخظبْ DLLPٓضفبؿ لاعبخثس حُوببسٝق. ٝلاعبخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣ببش )

 .ُؼ٤٘ش حُزلغظٞف طؼظٔد حُزخكؼش ػ٠ِ ٛرح حُ٘ٔٞذؽ ُو٤خض حدحزس ح٫زرخف ٫ػظزخزٙ حًؼس ٬ٓثْ 

LLP t/ TAt-1 = α01/TAt-1 + α1LCOt/ TAt-1 + LLPt-1/at + εt 

 

DLLP it / TAt-1) = LLPt+/TAt-1-) α o1/TAt-1 + a1 LCO/TAt-1 +  LLPt-1/at 
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 الأسثبػ اداسحاعزشار١غ١بد  :2-2-8

ٛبرٙ ح٫ظبظسحط٤ـ٤خص أـبزلض أظبخض ػ٤ِٔبش  ٕ، ٧ ح٧زربخف ادحزسػ٬ع حظظسحط٤ـ٤خص ػ٘بد ط٘ل٤بر  دحزسطظز٠٘ ح٩

ُِظببسٝف ٝر٤جظٜببخ  ٔفببسفحُ ادحزسرؽببٌَ أظخظبب٢ ػِبب٠ كٜببْ  ٔفببسفـبب٘غ حُوببسحز. ٣ؼظٔببد ٗـببخف أٝ كؽببَ حُ

ٛبرٙ  ٔفسفحُ ادحزسحُضخزؿ٤ش ٝحُودزس حُظ٘خكع٤ش ُف٘خػظٜخ ، ًٝرُي طلد٣د ٗوخن حُوٞس ٝحُمؼق ك٤ٜخ. طعظضدّ 

 -٤ببش:طح٫ظببظسحط٤ـ٤خص ُظلو٤ببن حُببدٝحكغ ٝحُلببٞحكص حُٔببرًٞزس أػبب٬ٙ ٝطٌٔببٖ ٛببرٙ ح٫ظببظسحط٤ـ٤خص كبب٢ حُ٘وببخن ح٧

 .(53:2015(، )حُظ٢ٔ٤ٔ ٝحُعخػد١ ،533:2020،وخص٣)زش

 الأسثبػاعزشار١غ١خ رخف١ط -1

ٚ هبد ٣ٌبٕٞ ٛ٘بخى هبدز ًز٤بس ٓبٖ حُ٘لوبخص أػ٘بخ  حُظـ٤٤بسحص أٗب ٔفبسفطظٜس ٛرٙ ح٫ظظسحط٤ـ٤ش ػ٘دٓخ طظٞهغ حُ 

ٚ ظب٤ظْ ح٫ػظبسحف رٜبرٙ حُ٘لوبخص ًبب٣سحدحص كب٢ أٗب اُب٠ح٤ٌِ٤ُٜش ، ٝهد طعظٔس حُ٘لوخص ُؼدس ظب٘ٞحص ، ٓٔبخ ٣ؽب٤س 

 حُع٘ٞحص ح٬ُكوش رٔـسد يٜٞزٛخ.

  الأسثبػاعزشار١غ١خ ص٠بدح  -2

. كبب٢ ٛببرٙ حُلخُببش ، طظ٬ػببذ دحزسكببد ًز٤ببس ػِبب٠ كٌببْ ح٩ اُبب٠ٛببرٙ  ح٧زرببخف ادحزسطؼظٔببد حظببظسحط٤ـ٤ش ٓٔخزظببش 

ػِب٠ ح٣٩بسحدحص ٝطعبـ٤ِٜخ  ػظبسحفردكخطس حُٔلخظزش ُظ٤ُٞد زرق هد ٣ٌٕٞ ٤ٔٛٝوخ ػٖ نس٣بن طعبس٣غ ح٫ دحزسح٩

هزَ حًظعخرٜخ كؼ٤ِوخ. ٝٓغ ذُي ، ٣فؼذ ػ٠ِ حُزخثغ طلد٣د ٓٞػد ًعذ حُدلاَ ، لاخـشو ػ٘دٓخ ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُزخثغ 

 .  (Obeidat,2021:790) حُٞكخ  رخُظصحّ حُظٔد٣د أٝ حكظلخي حُٔؽظس١ رخُلن ك٢ اػخدس حُزمخثغ

 اعزشار١غ١خ رخف١ف اٌزمٍجبد )ر١ّٙذ اٌذخً(:-3

 دحزسح٩ إٔد حُدلاَ ٛٞ طؼد٣َ ٓظؼٔد ٨ُزرخف حُٔلخظز٤ش ُظلو٤ن حُٔعظٟٞ أٝ ح٫طـخٙ حُٔظٞهغ ، ٓؼسروخ ػبٖ ط٤ٜٔ

 ح٧زربخفٖٓ لا٬ٍ ٓـٔٞػبش ٓبٖ ح٤ُ٥بخص ُظو٤ِبَ  ٕخلسحف ؿ٤س حُطز٤ؼ٢ ٨ُزرخف هدز ح٩ٌٓٗطؤَٓ ك٢ طو٤َِ ح٫

ضلبخق ٗلا٬ٍ كظسس ح٫زطلخع. ٖٝٓ أؿَ طو٤ِبَ دزؿبش حُٔضبخنس حُٔسطزطبش رٜبرٙ حُظبخٛسس ، ٣بظْ ش٣بخدس كظبسس ح٫

خ.  وٓ طلو٤ن ٓفخُق حُٔخُبي ، ٝطلعب٤ٖ هبدزس ٓعبظضد٢ٓ  ٖٓ ػْٝحٌُز٤س ك٢ ٗطخم ٓزخدة حُٔلخظزش حُٔوزُٞش ػٔٞ

 ك٢ ٓؼَ ٛرٙ حُظ٘زئحص. )حُظ٢ٔ٤ٔ ٝحُعخػد١ ،حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُظ٘زئ رخُظدكن حُ٘ود١ حُٔعظوز٢ِ. ٝطص٣د حُؼوش 

53:2015). 
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 الأسثبػ اداسحاٌؼٛاًِ اٌّئصشح ػٍٝ :2-2-9

ٛرٙ  حُؼٞحَٓ طعخػد حُٔد٣س٣ٖ ك٢ حظظـ٬ٍ ه٤خْٜٓ رٔٔخزظش ٝ ح٧زرخف ادحزسٛ٘خى ػٞحَٓ ػدس طئػس ك٢ ػ٤ِٔش 

 :، ٜٝٓ٘خح٧زرخف ادحزس

 ؽغُ اٌّصشف:2-2-9-1

 (Saftiana,2017:108), (Oktiviasari&Hapsari,2020:179)أيٜسص ٗظبخثؾ حُؼد٣بد ٓبٖ حُدزحظبخص 

رعببزذ حُ٘طببخم حُٞحظببغ ُِٔفببسٝكخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ببش  ح٧زرببخف ادحزسشحدص حكظٔخ٤ُببش  ٔفببسفٚ ًِٔببخ ًزببس كـببْ حُأٗبب

ظببز٤َ حُٔؼببخٍ ، حُظـ٤٤ببسحص حُٔلخظببز٤ش ، ػِبب٠  حظببظؼٔخٍ،حُٔعببظلوخص ،حُز٘ببٞد ؿ٤ببس حُؼخد٣ببش ٝحُٔسٝٗببش أًزببس كبب٢ 

ألاسٟ ، ٝٛٞ ٓخ ٣ضظِق ػٖ كخُش حُؽسًخص  ا٠ُطظوِذ أزرخكٜخ ٖٓ ظ٘ش  إٔحُؽسًخص حٌُز٤سس ٢ٛ ٖٓ حُٔسؿق 

 ٕحُفبـ٤سس ،٧ ٔفبخزفُبد٣ٜخ هبٞس دكبغ أًزبس ُظ٤عب٤س حُبدلاَ ٓوخزٗبش رخُ حٌُز٤بسس ٔفخزفحُ إٔ ح٫حُفـ٤سس ، 

طـبرد  إٔحُظب٢ ٣ٌٔبٖ  ٔفبسفُد٣ٜخ طٌخ٤ُق ظ٤خظ٤ش أًزس ٝطزدٝ حُظٌخ٤ُق حُع٤خظ٤ش ٓسطلؼش ، رعبزذ زرل٤بش حُ

ًز٤بسس حُلـبْ حُؼد٣بد ٓبٖ أـبلخد حُٔفبِلش ، رل٤بغ  ٔفبخزفظزخٙ ٝظبخثَ ح٩ػب٬ّ ٝحُٔعبظ٤ٌِٜٖ، طٔظِبي حُأٗ

حُفبـ٤سس ،  ٔفبخزفٓوخزٗش رخ٣ٌُٕٞ ُِع٤خظخص حُٔضظِلش ُِٔئظعخص حٌُز٤سس طؤػ٤س أًزس ػ٠ِ حُٔفِلش حُؼخٓش 

طبؤػ٤س ػِب٠ طٞهؼبخص حُظبدكن حُ٘وبد١ كب٢ حُٔعبظوزَ ن رخُ٘عبزش  ٔفبخزفرخُ٘عزش ُِٔعظؼٔس٣ٖ ، ظ٤ٌٕٞ ُع٤خظبش حُ

ُِلٌٞٓخص ، ظظئػس ػ٠ِ ٓوبدحز حُمبس٣زش حُٔوزُٞبش ٝكؼخ٤ُبش دٝزٛبخ كب٢ طبٞك٤س كٔخ٣بش حُٔعبظؼٔس. ُبرُي  ٣ؼظزبس 

ح ك٢ حُع ٔفسفكـْ حُ  ٤خظخص ٝح٩ؿسح حص حُزِد  ػخ٬ٓو لسٝز٣وخ ٝٓئػسو

ٝكـببْ  ح٧زرببخف ادحزسكبب٢  دحزسأيٜببسص حُؼد٣ببد ٓببٖ حُدزحظببخص ٝؿببٞد ػ٬هببش ا٣ـخر٤ببش ٝه٣ٞببش ربب٤ٖ ظببِٞى ح٩

(، ٝػ٘ببدٓخ ٣ببصدحد كـببْ  political cost hypothesisكبب٢ يببَ حكظببسحق حُظٌِلببش حُع٤خظبب٤ش ) ٔفببسفحُ

( حُٔٞؿبٞدحصٔبخ٢ُ ح٣٩بسحدحص أٝ اؿٔبخ٢ُ رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٓوخ٤٣ط ٓظ٘ٞػش ُِلـبْ )كٔبؼ٬و آبخ كب٢ اؿ ٔفسفحُ

 (. Rachmawati,2019:135) ح٧زرخف ادحزسط ح٣٩سحدحص ، ٝرخُظخ٢ُ ٗخطصدحد حكظٔخ٤ُش طـ

 ششٚغ ػمٛد اٌّذ١ٔٛ٠خ:2-2-9-2

كوٞهْٜ، ٖٝٓ رؼك حُؽبسٝن حُٔظمبٔ٘ش حٝ حُبٞحزدس كب٢ حُؼوبد  ػزبخص  ٕخ٣ظْ ٝلؼٜخ ٖٓ هزَ حُٔوسل٤ٖ ُمٔ

حُِٔٔٞظبش أٝ كوبٞم ح٤ٌُِٔبش ، ًٝبرُي ٣سحػب٢ حُٔوسلبٕٞ ػ٘بد  حُٔٞؿٞدحصاؿٔخ٢ُ  ا٠ُٗعزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ حُد٣ٖ 

 حُٔٞؿببٞدحصضلببخق ه٤ٔببش ٗحػببدّ  ٕخطعببد٣د هسٝلببْٜ كبب٢ حُٔٞػببد حُٔلببدد كمبب٬ ػببٖ لببٔ ٕخح٫هببسحق لببٔ

، ًِٝٔخ حزطلغ حُوسق  ٤ٖرخهَ ه٤ٔش ٣ؼٞد رخُ٘لغ ػ٠ِ حُٔوسل حُٔٞؿٞدحصطو٤٤ْ  ؤُِٕٔوظسق رؼد حُظؼخهد ُرُي ك

، ٛرح ٣ص٣د ٖٓ ٓضبخنس حُٔعبظؼٔس٣ٖ، ٝٛ٘بخ طوبّٞ حُؽبسًخص سأض حُٔخٍحُِٔٔٞى  ظ٤ص٣د ٓعظٟٞ حُد٣ٖ ٓوخزٗش ر

حُٔؼِ٘بش، ٤ُب٘ؼٌط  ح٧زرخفأزرخكٜخ ُظلخد١ ٓضخُلخص ؼسٝن ػوٞد حُٔد٤ٗٞ٣ش ٖٓ لا٬ٍ حُظ٬ػذ، ٝش٣خدس  بدحزسر

  305:2019)(، )ػ٢ِ،Yanti,2020:314، ٝٓودزطٜخ ػ٠ِ حُعدحد) حُٔفسفذُي ػ٠ِ زرل٤ش 

ٝٓئؼس ُِٔضخنس ، ٝٛٞ ٓبخ ٣ب٘ؼٌط كب٢ ظبؼس  ٔفسفش٣خدس حكظٔخ٤ُش اك٬ض حُ ا٠ُطئد١ ش٣خدس طوِزخص حُدلاَ 

ش٣ببخدس ػوببش حُببدحث٤ٖ٘ ٝهببدزس  اُبب٠حظببظوسحز حُببدلاَ ٣ببئد١  إٔ، ك٤ببغ طظٜببس ح٧رلببخع  ٔفببسفظبب٘دحص د٣ببٖ حُ

ضلبخق أظبؼخز ٗحػِب٠ ظبدحد حُبد٣ٕٞ ، ح٧ٓبس حُبر١ ٣لبغ حُٔبد٣س٣ٖ ػِب٠ طعب٤َٜ ح٣٩بسحدحص ُظـ٘بذ  ٔفسفحُ

حُظوِزببخص حُٔظصح٣ببدس كبب٢ حُببدلاَ طص٣ببد ٓببٖ طٌببخ٤ُق ح٫هظببسحق ٝطص٣ببد ٓببٖ  ؤٕذُببي ، كبب اُبب٠حُعبب٘دحص. رخ٩لببخكش 

ٔسطلؼبش ػخثبدحص حُظسٝف حُظ٢ ٣ظْ رٔٞؿزٜخ طود٣ْ حُوسٝق. ُرُي ، طعبظضدّ حُؽبسًخص ذحص ٗعبزش حُٔد٤ٗٞ٣بش حُ

خ ٖٓ حُٗخأًؼس طـ ح ػِب٠ حُٔضبخنس ، ٓٔبخ  ٔفبخزفعو ذحص ٗعبزش حُٔد٤ٗٞ٣بش حُٔ٘ضلمبش. ٣ؼبد طوِبذ حُبدلاَ ٓئؼبسو
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 دحزسحزطلخع طٌخ٤ُق ط٣َٞٔ حُد٣ٕٞ ٖٓ هزَ حُدحث٤ٖ٘ حُر٣ٖ ٣طِزٕٞ ػ٬ٝس ، ٓٔخ ٣ظعبزذ كب٢ طضِب٢ ح٩ ا٣٠ُئد١ 

 (.58:2014 ػٖ رؼك كسؾ ح٫ظظؼٔخز حُٔسرلش ) حُضٞز١ ٝؼضخطسس،

 اٌىضبفخ اٌشأعّب١ٌخ:2-2-9-3

حُؼخربض ٓؼبَ ح٫٥ص ٝحُٔؼبدحص أًؼبس ٓبٖ  زأض حُٔبخ٢ٍٛ طِي حُظب٢ طؼظٔبد ػِب٠  زأض حُٔخٌٍؼ٤لش حُ ٔفخزفحُ

 إٔاؿٔبخ٢ُ حُٔٞؿبٞدحص، أ١  اُب٠ؽطظٜخ. ٝٛٞ كخـَ هعٔش اؿٔخ٢ُ حُٔٞؿٞدحص حُؼخرظش أٗحُؼَٔ ح٤ُد١ٝ ُظ٘ل٤ر 

ظخؿ٤بش ٗحُؼخرظش ك٢ حُؼ٤ِٔش ح٫ حُٔٞؿٞدحصػ٠ِ  حُٔفسفٓؼدٍ حٌُؼخكش حُسأظٔخ٤ُش حُٔسطلؼش طؼٌط ٓدٟ حػظٔخد 

ٓعبئُٝش أٓبخّ حُدُٝبش  ٔفبخزفحُوبٟٞ حُؼخِٓبش ، ٓٔبخ ٣ـؼبَ حُ اُب٠ زأض حُٔخًٍؼ٤لش  ٔفخزفُرُي ٫ طلظخؽ حُ

ُظلَٔ أػزخ  حُظٌخ٤ُق حُع٤خظ٤ش ٝحُٔعخٛٔش ك٢ طو٤َِ ػدد حُؼبخن٤ِٖ ػبٖ حُؼٔبَ ٝطؼص٣بص طٞي٤بق ٗعبزش ٓؼ٤٘بش 

ح ٩ . ٓوخزٗبش ح٧زربخف دحزسٖٓ حُؼخن٤ِٖ ػٖ حُؼَٔ، حُؽسًخص ذحص حٌُؼخكش حُسأظٔخ٤ُش حُؼخ٤ُش طٌٕٞ أًؼبس طلل٤بصو

ش ، ٝحُٔؼسٝكش رخظْ حُؽسًخص ًؼ٤لش حُؼٔخُش ، ُِٜسٝد ٖٓ حُظٌِلبش رخُؽسًخص ذحص حٌُؼخكش حُسأظٔخ٤ُش حُٔ٘ضلم

ٜبخ دزحظبش )ـبوٞز، ٘رؼبك دزحظبخص ٓ ٚحُع٤خظ٤ش ٨ُزربخف حُٔظصح٣بدس رؽبٌَ ؿ٤بس نز٤ؼب٢ ٝٛبرح ٓبخ اؼبخزس ح٤ُب

 .Dafaalla at el,2020:7)(، ) )99:2018 (،)ٓلٔد ٝك٤ص٣ش،29:2014

 اٌشثؼ اٌخبظغ ٌعش٠جخ:2-2-9-4

ح  ٔفبسفحُ ادحزسُدٟ  إٔحُظوخز٣س حُٔخ٤ُش حزطزخنوخ ٝػ٤ووخ رخُ٘ظخّ حُمس٣ز٢ ُِؽسًش ، ٣ٝؼُظود  اػدحد٣سطزه  كبخكصو

هبد طظـ٘بذ حُبدلاَ  دحزسكب٢ حُلظبسس حُٔخ٤ُبش، كبخ٩ ٔفبسفُظو٤ِبَ طبؤػ٤س حُمبسحثذ ػِب٠ أزربخف حُ ح٧زرخف دحزس٩

حُظده٤ن  ا٠ُٚ ٣٘ظؾ ػ٘ٚ دكؼخص أػ٠ِ ٖٓ حُمسحثذ ،ًٝرُي طظـ٘ذ حُدلاٍٞ حُٔ٘ضلمش حُظ٢ هد طئد١ ٗحُؼخ٢ُ ٧

حُظصحٓخص لس٣ز٤ش ًز٤سس ك٢ حُلظسس  ٔفخزف٣ٌٕٞ ُدٟ حُ إٖٔٓ هزَ حُعِطخص حُمس٣ز٤ش ٝرخُظخ٢ُ ٖٓ حُٔظٞهغ 

 (.61:2011)كز٤ذ، ح٧زرخف ادحزس ا٠ُحُلخ٤ُش طِـؤ 

ذحص  ٔفبخزف، ك٤غ طبدكغ حُ ح٧زرخف٣ظ٘خظذ نسد٣خ ٓغ كـْ ح٣٩سحدحص أٝ  ٓؼدٍ حُمس٣زش إٖٔٓ حُٔؼسٝف 

ذحص ح٣٫بسحد حُٔب٘ضلك لبسحثذ ه٤ِِبش ، ٓبغ  ٔفبخزفح٣٫سحد حُٔسطلغ ٗعزش ػخ٤ُش ٖٓ حُمسحثذ ر٤٘ٔخ طبدكغ حُ

 ٜخ طفزق ٓؼلخس ٖٓ ٝحُمسحثذ. ٝٛ٘خ ٣ٌٖٔ حُوٍٞؤٗك حُٔفسفخ حُضعخثس حُظ٢ طٌزدٛخ ٗخح٧لار ك٢ ح٫ػظزخز أك٤

كد ًز٤س ك٢ حُظٜسد حُمبس٣ز٢ ُِعبِطش حُظ٘ل٤ر٣بش ، ٓبٖ لاب٬ٍ حطزبخع  ا٣٠ُعخْٛ  ح٧زرخف ادحزسحطزخع ظ٤خظش  إٔ

 (.30:2014)ـوٞز، حُٔفسف .طوَِ حُمس٣زش حُظ٢ طُٞدٛخ  إٔح٧ظخ٤ُذ ٝحُع٤خظخص حُٔلخظز٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

 ادٚاد اٌزؾف١ض:2-2-9-5

 ادحزسطلمب٤َ  اُب٠أٝ زرل٤ظٜبخ  ٔفبسفحُ ؤدح حُظ٢ طسره لاطش حُلٞحكص حُٔخد٣ش ُِٔد٣س ر ٔفخزفحُ ادحزسط٤َٔ 

أ١ ش٣بخدس كب٢ ا٣بسحدحص  ٕ ا اذطبصدحد ٓبغ لاطبه حٌُٔخكبآص ٝحُظؼ٣ٞمبخص.  ح٧زربخف ادحزسحكظٔخ٤ُبش  ٧ٕ ح٧زرخف

ش٣خدس ٗعزش حُسرق حُٔٞشع ػ٠ِ ؼٌَ طؼ٣ٞمخص ٌٝٓخكآص ، ٝك٢ ٗلط حُٞهض كب٢ كخُبش  ا٠ُظظئد١  ٔفسفحُ

 ؤدح سره لاطش حُلٞحكص حُٔخد٣ش ُِٔبد٣س ربط، ُرُي  دحزسٗوؿ حُدلاَ ٖٓ ح٩ ا٠ُح٣٩سحدحص حُعخُزش ، ظ٤ئد١ ذُي 

خ ؿ٤دس طب٘ؼٌط كب٢ ح٩ ٔفخزف، اذح كووض حُ حُٔفسف ٝحُؼٌبط ٌٓخكبآص ٝػب٬ٝحص.  اُب٠ٝطظبسؿْ  دحزسأزرخكو
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 ادحزسٝ ٔفببسفٛ٘ببخى ػ٬هببش ا٣ـخر٤ببش ربب٤ٖ لاطببش طؼبب٣ٞك حُ إٔـببل٤ق رخُ٘عببزش ُببر١ٝ حُببدلاَ حُٔبب٘ضلك. أ١ 

 (.31:2015 (، )حرٞ ؿزش،24:2013ِٞش١،:ُ( ،)ح62:2011أزرخكٜخ )كز٤ذ،

 عٛدح اٌزذل١ك :2-2-9-6

ذ ٝحكبد ٗبخ، ًَ ٜٓ٘خ ٣سًبص ػِب٠ ؿ ظده٤نٝحظغ ٝٓؼود ُٞؿٞد ٓلخ٤ْٛ ٓظؼددس ُـٞدس حُ ظده٤نٓلّٜٞ ؿٞدس حُ إٔ

ٖٓ ؿٞدس حُٔسحؿؼش ، رؼمٜخ ٣سره ٓلّٜٞ ؿٞدس حُٔسحؿؼش رخًظؽخف حُٔضخُلبخص ٝح٧لاطبخ  حُـٞٛس٣بش ، ر٤٘ٔبخ 

حُظ٢ طضمبغ ُِٔسحؿؼبش ٝطبئػس  خُٔفسفٛ٘خى ػٞحَٓ ألاسٟ ذحص ـِش ر أ٣ٕسًص حُزؼك ح٥لاس ػ٠ِ كو٤وش 

خ ُـبٞدس حُٔسحؿؼبش ٛبٞ حكظٔبخٍ ح إٔػ٠ِ ؿٞدس حُٔسحؿؼش ، ٝٓغ ذُي ، ٣ٌٔبٖ حُوبٍٞ   إُٔظؼس٣بق ح٧ًؼبس ؼب٤ٞػو

خص حُٔخ٤ُش ُ٘ظبخّ حُٔلخظبز٢ ٝحُظوبخز٣س حُضبخؾ رخُؼ٤ٔبَ ٝحُو٤بخّ ٗخ٣ـد حُٔدهن ألاطخ  ؿٞٛس٣ش ٝألاطخ  ك٢ حُز٤

 (.19:2019رخ٩ر٬ؽ ػٜ٘خ )حرٞ ٗفخز،

بخ كب٢  ؤٕخص حُٔخ٤ُبش. طِؼبذ ُـبٗبخؿبٞدس حُز٤ ٕخُـ٘ش حُظده٤ن ٢ٛ ُـ٘ش ٓؽٌِش ُٜٝخ ظِطش ُمٔ ؤ ح ٜٓ حُظبده٤ن دٝزو

 ٕخطٌببٕٞ حُِـبب إُٔلٔخ٣ببش حُٔعببخ٤ٖٔٛ. ٓببٖ أؿببَ اهخٓببش كًٞٔببش ٓئظعبب٤ش ؿ٤ببدس ، ٣ـببذ  دحزسح٩ؼببسحف ػِبب٠ ح٩

خص حُٔخ٤ُش ٝح٩ؼسحف ٗخٓعظوِش ٝذحص ًلخ س ػخ٤ُش ٝٗصحٛش. ُـ٘ش حُظده٤ن ٢ٛ حُٔعئُٝش ػٖ ٓسحؿؼش ظ٬ٓش حُز٤

حُظده٤ن حُظ٢ طٞكس آ٤ُبخص كؼخُبش ٩ؼبسحف  ؤًِٕٔخ شحد ػدد ُـػ٠ِ حظظو٤ُ٬ش ٝٓٞلٞػ٤ش حُٔدهو٤ٖ حُضخزؿ٤٤ٖ. 

ُـ٘ببش  إٔأٝ طعبب٤َٜ ح٣٩ببسحدحص. ٝؿببدص  خ٧زرببخفخص حُٔخ٤ُببش ، هِببض ٓٔخزظببخص حُظ٬ػببذ رٗببخحُٔببد٣س ٝؿببٞدس حُز٤

 ح٧زرببببخف ادحزسظببببِز٢ ػِبببب٠  أػببببسُٜببببخ طببببؤػ٤س ًز٤ببببس ػِبببب٠ طعبببب٣ٞش حُببببدلاَ ًٝببببرُي ُٜببببخ  ؤًٕبببب ظببببده٤نحُ

Yanti,2020:314),( Swastika,2013:78.) 

 داسحػذد اػعبء ِغٍظ الإ:2-2-9-7

خ ك٢ ٓؽخًَ حًُٞخُش حُسهخر٤ش ٖٓ ٓ٘ظٞز حًُٞخُش ، طؼظٔد هدزس ٓـِط  إٔ دحزس٣ٌٖٔ ُٔـِط ح٩ ؤ ح ٜٓ ٣ِؼذ دٝزو

كبب٢  ٤ٖحُٔعببظوِ دحزسأػمببخ  ٓـِببط ح٩ إٔ، ٝدحزسػِبب٠ حُؼٔببَ ًآ٤ُببش زهخرببش كؼخُببش ػِبب٠ حظببظو٤ُ٬ش ح٩ دحزسح٩

أًؼببس كؼخ٤ُببش كبب٢ ٓسحهزببش حُٔببد٣س٣ٖ ٝٓٔخزظببش حُسهخرببش ٤ٗخرببش ػببٖ  دحزس٣ـؼِببٕٞ ٓـببخُط ح٩ دحزسٓـببخُط ح٩

بخ ٣وبدٕٓٞ حُٔص٣بد ٓبٖ حُٔصح٣بخ ُؽبسًخطْٜ ٓبٖ لاب٬ٍ  دحزسأػمبخ  ٓـِبط ح٩ إٔحُٔعخ٤ٖٔٛ. يٜبس  ؤ ح٧ًزبس كـ

( Swastika,2013:78. ٝؿببد دزحظببش )ح٧زرببخف ادحزسٓؽببخزًش حُضزببسحص حُزد٣ِببش حُظبب٢ هببد طوِببَ ٓببٖ كببدٝع 

 إٔ(. ٝؿبدٝ Yosifa, at el,2021:1116، ر٤٘ٔخ  دزحظبش )ح٧زرخف ادحزسٝ دحزسػ٬هش ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ ٓـِط ح٩

ٝر٘بخ و ػِب٠ ٗظس٣بش حًُٞخُبش ، ٣ٌٔبٖ  ، ٝرظبخ٢ُ ،دحزسٝحػمبخ  ٓـِبط ح٩ ح٧زرخف ادحزسٛ٘خى ػ٬هش ظِز٤ش ر٤ٖ 

 .ح٧زرخف ادحزسٝ دحزسحكظسحق ٝؿٞد ػ٬هش ا٣ـخر٤ش ًز٤سس ر٤ٖ حػمخ  ٓـِط ح٩
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 ٔغجخ اٌٍّى١خ الاداس٠خ:2-2-9-8

رل٤بغ ٣ٌببٕٞ ُٜببخ دٝز٣بٖ ٝٛٔببخ ٓببد٣س  ٔفببسفحُ ادحزسح٤ٌُِٔبش ح٩دحز٣ببش ٤ٛببٚ ٗعبزش ح٧ظببْٜ حًُِٔٔٞببش ٓبٖ هزببَ 

ً٘عببزش ٓج٣ٞببش ٓببٖ  دحزسٝحُٔعببخ٤ٖٔٛ، ػببدد ح٧ظببْٜ حُظبب٢ ٣ٔظٌِٜببخ حُٔببد٣سٕٝ أٝ أػمببخ  ٓـِببط ح٩ ٔفببسفحُ

 Oktiviasari)ٔفسفحُ ادحزساؿٔخ٢ُ ح٧ظْٜ حُٔفدزس ٢ٛ ٓو٤خض ُٔودحز ح٤ٌُِٔش ح٫دحز٣ش حُظ٢ طلظل  رٜخ 

& Hapsari, 2020:179 ط٘ببظؾ حُببدٝحكغ ٔفببسفٓببٖ لابب٬ٍ دحكببغ ٓببد٣س١ حُ ح٧زرببخف ادحزس( .٣ببظْ طلد٣ببد .

بخ ًٔعبخْٛ ٝٓبد٣س ُب٤ط ٓعبخٛٔخو. حػ٘ب، ٓؼَ حُٔد٣س حُر١ ٣ؼ ح٧زرخف ادحزسحُٔضظِلش ٓزخُؾ ٓضظِلش ٖٓ   ٕخٔبَ أ٣مو

خ حُع٤خظبخص ٝحُوبسحزحص حُٔظؼِوبش ربخُطسح٧زرخف ادحزسٖٓ ٛرٙ حُٔؼخ٤٣س طئػس ػ٠ِ  ن حث، ظ٤لدد ٛرح حُٔد٣س أ٣مو

خ ك٢ حُ ٔفسفحُٔلخظز٤ش حُٔطزوش ػ٠ِ حُ ؤ ططب٣ٞس ظ٤خظبخص  اُب٠ٔفخزف .٤ٔ٣َ حُٔد٣سٕٝ حُر٣ٖ ٣ٔظٌِٕٞ أظٜ

 ح٧زربخفػبٖ نس٣بن ش٣بخدس  ٔفبسفِب٠ زؿزبخص حُٔعبظؼٔس٣ٖ ، ٓؼبَ زكبغ ظبؼس ظبْٜ حُر٘بخ و ػ ح٧زرخف دحزس٩

ظبظٌٕٞ  ٔفبسفحُظب٢ طٔظِبي كفبش حُ دحزسٖٓ حُٔعظؼٔس٣ٖ رخ٫ظظؼٔخز. حٓخ ح٩ حُٔؼِ٘ش ٝرطسم ٣ٜظْ رٜخ حُؼد٣د

ُـبسق ٓفبِلظْٜ حُرحط٤بش  ح٧زرخفػٖ نس٣ن حُظ٬ػذ  ح٧زرخفطلخٍٝ ش٣خدس  دحزسظٜخش٣ش ، ك٤غ ح٩ٗح دحزسح٩

 (Saftiana,2017:110.) 

 :اٌمشٚض اٌّزؼضشح2-2-9-8

 أٓبخ ح٫ظبظلوخم طبٞحز٣  كب٢ ظبدحدٛخ ػبٖ حُٔوظسلبٕٞ ك٤ٜبخ ػـبص زٝق م رؤٜٗبخ حُٔظؼؼبسس حُوسٝق ٝطؼسف

 ُظبسٝف ٓلعبٞد ؿ٤بس كبدع رعزذ ٓخصحرخُظص حُٞكخ  حُٔوظسلٕٞ طٌٖٔ ُؼدّ أٝ ذُي ك٢ حُسؿزش ػدّ رعزذ

 رٚ أكخنض حلاظ٫٬ص أٝ ٓؽخًَ أٝ

 حُوسٝق أٝ حُلٞحثد، ٖٓ دحصحا٣س ُِٔفسف طلون طؼد ُْ حُظ٢ حُوسٝق رؤٜٗخ حُؼخِٓش ؿ٤س حُوسٝق ٝطؼسف

 ٓٞلٞع طْ زره ٝهد ُِٔوظسق، حُلخ٤ُش ٝح٧ٝلخع ٣ظلن رٔخ ُـدُٝظٜخ ٓمطس ٗلعٚ حُٔفسف ٣ـد حُظ٢

 حُٔفسك٤ش حُوسٝق رؤٜٗخ ػسكض ك٤غ حُوسٝق، طلف٤َ ػ٠ِ حُٔفسف ٓودزس ػدّ حكظٔخٍ ر٘عزش حُظؼؼس

.%51 حظظسدحدٛخ ػدّ حكظٔخ٫ص طظؼدٟ حُظ٢
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 المبحث الث لث/ الث نيالفصل 

 اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش ِذخً رؾ١ٍٍٟ

 ر١ّٙذ

 ادحزس( ػ٠ِ CAMELSٓئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ  حُٔفسك٢) أػسٛرح حُٔزلغ ٣ظ٘خٍٝ ظظش ٓظـ٤سحص ٜٓٔٚ طز٤ٖ 

، حُسرل٤بش، حُعب٤ُٞش ٝكعخظب٤ش دحزس،ؿبٞدس حُٔٞؿبٞدحص، ًلبخ س ح٩ زأض حُٔبخٍٝحُظ٢ طظٔؼَ ك٢ ًلخ٣ش   ح٧زرخف

 ح٧زربخف ادحزس ًبَ ٓئؼبس ٓبٖ ٛبرٙ حُٔئؼبسحص طسرطبٚ ػ٬هبش ٓبغ حُٔظـ٤بس حُظبخرغ ٝٛب٢ إٔحُعبٞم ، ٝٓضخنس 

ض ٛرٙ حُؼ٬هش ا٣ـخر٤ش أٝ ظِز٤ش، ٣ٌٖٝٔ طلع٤س حُؼ٬هبش رب٤ٖ ًبَ ؤُِٗٔفخزف ٝكعذ حُؼ٬هش ر٤ٜ٘ٔخ  ك٤ٔخ اذح ً

 ٓئؼس ٖٓ حُٔئؼسحص حُٔعظوِش ٓغ حُٔظـ٤س حُظخرغ ك٢ ٛرح حُٔزلغ ٝطزؼخ ٦ُط٢: 

 ٌٍّصبسف  الأسثبػ اداسحػٍٝ  سأط اٌّبيوفب٠خ  أصش:2-3-1

حُٔضببخنسس، ٝٛببٞ ٓفببطِق ٣ٞلببق حُؼ٬هببش ربب٤ٖ ٓفببخدز زأض ٓببخٍ  اُبب٠طؽبب٤س ٗعببزش زأض ٓببخٍ حُٔفببسف 

ٓب٬ س حُٔفبسف أ١ هبدزس حُٔفبسف  اُب٠طؽب٤س كم٬ ػبٖ ذُبي حُٔفسف ٝحُٔضخنس حُٔل٤طش رٔٞؿٞدحطٚ ، 

ػ٠ِ طعد٣د حُظصحٓخطٚ ٝٓٞحؿٜش أ١ لاعخثس هد طلدع ك٢ حُٔعظوزَ، ٝرلٌْ طؼس٣لٜخ ك٤٘ظس ُٜخ ً٘عزش طضطه ُٜخ 

حُـٜخص حُسهخر٤ش حُٔعئُٝش ُِٔفسف ٖٓ حؿَ حُٔؼسكش ٝحُلٌْ ػ٠ِ هٞس حُٔفسف حُدحلا٤ِش ك٢ طلَٔ حُضعخثس 

حُٔخ٤ُش، كم٬ ػٖ حُلٌْ ػ٠ِ ـلش ٝظب٬ٓش ٗظبخّ حُٔفبسف اذ ًِٔبخ حُٔلظِٔش حُظ٢ هد طلدع حػ٘خ  ح٫شٓخص 

ًؼس هٞس دحلا٤ِش ُٔٞحؿٜش ح٧شٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُوبدزس ػِب٠ أحُٔفسف  إٔد٫ُٚ ػ٠ِ ك٢ٜ طٌٕٞ طِي حُ٘عزش ػخ٤ُش 

 ، ( Hazim,2020:166طعببد٣د ٓببخ رببرٓظٜخ ًٝببرُي طببٞك٤س حُلٔخ٣ببش ٫ظببظؼٔخزحطٜخ ٝحُللببخي ٓببٖ حُٔضببخنس)

(Macharia,2016:5)،. ( Fatima,2014:772) 

ك٤ٜببخ. ٝ  ح٧زرببخف ادحزس، طببصدحد كببٞحكص زأض حُٔببخٍػ٘ببدٓخ ٫ ٣ٌببٕٞ ُببدٟ حُٔفببخزف ٓؼببدٍ ًببخف  ٓببٖ ًلخ٣ببش 

ٓبٖ لاب٬ٍ ح٫ظبظلوخهخص حُظود٣س٣بش ، ػبْ  ح٧زربخفحُٔلظـصس ػٖ نس٣ن ش٣بخدس  حُٔفسف٣لخُٕٝٞ ش٣خدس أزرخف 

 ٬٣كب ٝػ٘بدٓخ خدس ٗعزش ًلخ٣ش زأض ٓخٍ حُٔفخزف ،ش٣حُٔفسف ح٧ظخظ٢ ، ٝرخُظخ٢ُ ، زأض حُٔخ٣ٍظْ ش٣خدس 

ْٜ ٣لببخُٕٝٞ طلعبب٤ٜ٘خ ٓببٖ لابب٬ٍ ؤُِٗٔفببسف ، كبب زأض حُٔببخٍضلخلببخ كبب٢ ٗعببزش ًلخ٣ببش ٗحٓببد٣سٝ حُٔفببخزف 

ػِب٠ حُٔفبخزف حُضخـبش ُٜبخ  زأض حُٔخًٍلخ٣ش ٗعزش  إٔهزَ ح٩ؿ٬م . ح٧زرخف ادحزسح٫ظظلوخهخص حُظود٣س٣ش ٝ

. ٝطؽب٤س ٗظبخثؾ ٛبرٙ حُٔفخزفك٢  ح٧زرخف ادحزسطئػس ظِزوخ ػ٠ِ   زأض حُٔخًٍلخ٣ش  إٔ. ٝٛرح ٣ؼ٢٘ ه٤ٔش ظِز٤ش

 ٣ببخدسش ٓببٖ ػببْٝ ،ٔفببسفأكمببَ ُِ أدح ظٜببس ٣ ٔفببسفحزطلببخع ٓؼببدٍ حُلخثببدس حُببر١ كووببٚ حُ إٔ اُبب٠حُدزحظببش 

رل٤بغ  ٗلعبٚ، ٔفبسفزأض ٓخٍ حُ حُٔفخزفٝطؼٌط ًلخ٣ش زأض ٓخٍ  .حُٔفسف حزرخف ٖٓ حُ٘خطـش ح٣سحدحص

 &Salhuteru). )زأض حُٔببببببخٍٓببببببٖ أؿببببببَ طِز٤ببببببش ًلخ٣ببببببش  ح٧زرببببببخف بدحزسربببببب ٔفببببببسف٫ ٣وببببببّٞ حُ

wattimena,2015:304  

ُِٔفببخزف ، ٝٛ٘ببخى حُؼد٣ببد ٓببٖ  ح٧زرببخف ادحزسػِبب٠  زأض حُٔببخًٍلخ٣ببش  أػببسحُدزحظببش حُلخ٤ُببش رٔؼسكببش  حٛظٔببض

 ،ٝٓبببٖ ٛبببرح حُدزحظبببخص حُٔفبببخزف ح٧زربببخف ادحزسٝ زأض حُٔبببخٍحُدزحظبببخص حُظببب٢ طٞلبببق حُؼ٬هبببش رببب٤ٖ ًلخ٣بببش 

                    . Anggraini,2021:10) )،(Salhuteru&Wattimena,2015:304)،(Aisyah,2021:7)دزحظببببببببببببش

.  زأض حُٔبخٍح٧د٠ٗ ٖٓ ٗعزش ًلخ٣بش ُِٞكخ  رخُلد  ح٧زرخف ادحزسططزن  حُٔفخزف إٔٓٔخ ٣لعس ك٢ ٛرٙ حُدزحظش 
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طٌببٕٞ أًؼببس ًؼخكببش )ػخ٤ُببش( كبب٢  إٔ اُبب٠حُٔفببخزف ٓسطلؼببش ُِـخ٣ببش ، ط٤ٔببَ  زأض حُٔببخٍض ه٤ٔببش ًلخ٣ببش ؤٗبباذح ً

 ـبل٤ق، ٣ٌٔبٖ حظبظ٘ظخؽ حٕ ٗعبزش ًلخ٣بش زحض حُٔبخٍ ُٜبخ طبؤػ٤س ظبِز٢ ػِب٠ ، ٝحُؼٌط  ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظخص 

ح ٧٧زرخفح ادحزسٓٔخزظخص  خ أكد  زأض حُٔخٍحُلد ح٧د٠ٗ ٌُلخ٣ش  ٕ. ٗظسو طِز٤ٜخ  إٔحُظ٢ ٣ـذ  BIظٔش أٗٛٞ أ٣مو

 ض كخُببش حُٔفببسف أكمببَؤٗبب، ً زأض حُٔببخٍٚ ًِٔببخ حزطلؼببض ه٤ٔببش ًلخ٣ببش أٗببٛببرح ٣ببدٍ ػِبب٠  ؤٕحُٔفببخزف ، كبب

.(Hastuti,2013:26)  

ضدحّ حظببظٝ ح٧زرببخف ادحزسُِٔفببخزف ، طوببَ  زأض حُٔببخٍٚ ػ٘ببد ش٣ببخدس ًلخ٣ببش أٗببٓببٖ ٛببرٙ حُدزحظببخص  ٣ظمببق

ٝطلعبٖ  ح٧زربخف ادحزسُِٔفبخزف، طب٘ضلك  زأض حُٔبخٍحُٔعظلوخص حُظود٣س٣ش. رٔؼ٘ب٠ آلابس ٓبغ ش٣بخدس ًلخ٣بش 

 (  .(Aisyah,2021:7ؿٞدس حُظوخز٣س حُٔخ٤ُش. 

 اٌّصبسف. الأسثبػ اداسحعٛدح اٌّٛعٛداد ػٍٝ  أصش :2-3-2

ٓوببدحز حُسحكؼببش حُٔخ٤ُببش ٝحُظعبب٬٤ٜص حُٔعببظضدٓش كبب٢ حُٔفببخزف ، ٝطؽبب٤س حُٔزببخُؾ  ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحصطٞلببق 

ٝؿٞد زحكؼش ٓخ٤ُش أػ٠ِ ك٢ ٤ٌَٛ ٓٞؿٞدحص حُٔفسف، ٝطؽ٤س حُسحكؼش حُٔخ٤ُش  ا٠ُحُٔ٘ضلمش ٖٓ ٛرٙ حُ٘عزش 

حذ . زأض حُٔبخٍربد٫ ٓبٖ ش٣بخدس  سحقظبح٫هػِب٠ حُٔضففبخص حُٔخ٤ُبش ٓبٖ لاب٬ٍ  ٔفبسفٓدٟ حػظٔبخد حُ ا٠ُ

 ظٜبخش١ٗح٫ حُعبِٞى ًٝبرُي ح٧زربخف ادحزسحُب٠ حُؼ٬هبش ٓبخ رب٤ٖ  حُسحكؼبش حُٔخ٤ُبش ٝحُٔلخظزش سهض حُدزحظخص طط

 ا٠ُطؽ٤س ٗظخثؾ ح٧رلخع ح٧لاسٟ حُظ٢ طْ اؿسحإٛخ  حذ  .زح  ٖٓ لا٬ٍ حظظضدحّ ح٫هظسحق ُـسق حُظ٣َُِٞٔٔد

طِببي  أ٣ٌٕٔببٖ حُوببٍٞ ٝ. ح٧زرببخف  ادحزسطص٣ببد ٓببٖ ٓوببدحز  إٔدزؿببش حُسحكؼببش حُٔخ٤ُببش حُؼخ٤ُببش ٓببٖ حُٔلظٔببَ  إٔ

 إٔلو٤و٤بش. ٣ٌٝٔبٖ حُ زربخف٧ح ادحزسطؽخزى كب٢  إٔحُظ٢ طٞحؿٚ ش٣خدس حُد٣ٕٞ ٝحُسحكؼش حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ  ٔفخزفحُ

حُببببببسرق حُلو٤وبببببب٢  ادحزس اُبببببب٠حُببببببسرق حُظسحًٔبببببب٢  ادحزسطٌببببببٕٞ ش٣ببببببخدس حُسحكؼببببببش حُٔخ٤ُببببببش كببببببخكصح ُ٘وببببببَ 

(Moghaddam&Abbaspour,2017:101) (Kamande,2017:4). 

حُٔفبسف ، ٝٓبٖ ٛبرٙ  ح٧زرخف ادحزسٛرٙ حُ٘عزش ٓسطزطش رؼ٬هش ٓغ  إٔٝٛ٘خى حُؼد٣د ٖٓ حُدزحظخص حُظ٢ طز٤ٖ 

 ،(Aisyah,2021:7( ، دزحظببش) Ulfah,2020:11( ، دزحظببش ) Hariyani,2015:4حُدزحظببخص دزحظببش )

 ٗظخؿ٤بشض حُٔٞؿبٞدحص ح٫ؤٗبٚ ًِٔبخ ًأٗب)حُؼخثد ػ٠ِ حُٔٞؿٞدحص حُٔؼسلش ُِضطبس( ٣ٞلبق  RORAٗعزش  إٔ

 ٓٔخزظبش اُب٠ حُٔفبخزف ط٤ٔبَ ، ٌٝٛرح. ح٧زرخف طص٣د رل٤غ طلِٜٔخ ٣ـذ حُظ٢ ـشحُ٘خط حُضعخثس هِض ، أــس

 ػِب٠ ُِٝلفبٍٞ ، حُٔسؿٞربش ٓبٖ أهبَ حُٔلووبش ح٧زربخف ًؤٗبض اذح ، ح٧زربخف ش٣بخدس نس٣بن ػٖ ح٧زرخف ادحزس

 كب٢ حُٔفبسف إٔ ًبؼبخزس حُلخ٤ُبش حُلظبسس كب٢ ُِٔفبخزف حُفبل٤ش ُِٔؼبخ٤٣س حُٔٞؿٞدحص ؿٞدس ٖٓ ًخك٤ش ٗعزش

 ح٧زربخف ادحزس ػِب٠ ح٣ـبخر٢ رؽبٌَ طبئػس حُٔٞؿبٞدحص ؿبٞدس إٔ اُب٠ شحُدزحظ ٛرٙ ٗظخثؾ ٝطٞـِض.  ؿ٤دس كخُش

(Hariyani,2015:4).
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ر٤س ، ٝحُعبب٤طسس ػِبب٠ ٓضببخنس ػ٤ِٔببخص حػِبب٠ طلد٣ببد حُظببد دحزسهببدزس ٓـِببط ح٩ ٜببخأٗػِبب٠  دحزسطؼببسف ًلببخ س ح٩

٤ٖ ٝحُِبٞحثق ذحص حُفبِش. ٣بظْ ه٤بخض ًلبخ س ٗححُلؼبخٍ ُِٞكبخ  ربخُوٞحُظؽبـ٤َ ح٥ٓبٖ  ٕخحُٔفسك٤ش ، ٝلبٔحُٔئظعش 

ٝٓؼدٍ ٗٔبٞ حُوبسٝق ٝٓؼبدٍ ٗٔبٞ  حُٔٞؿٞدحص٘عذ ٓخ٤ُش ٓضظِلش ٓؼَ اؿٔخ٢ُ ٗٔٞ حُضدحّ خظظر ٔفسفحُ ادحزس

ببخ ٓببٖ لابب٬ٍ حُظو٤بب٤ْ حُببرحط٢ ُبب٘ظْ ح٩ دحزسح٩ أدح . ؿخُزوببخ ٓببخ ٣ظٜببس ح٧زرببخف مببزخن حُظ٘ظ٤ٔبب٢ ، ٗ، ٝح٫ دحزسأ٣مو

ٜبخ ٧ٗ CAMELSٖٓ أْٛ ٌٓٞٗبخص ٗظبخّ طفب٤٘ق  دحزسح٩ًلخ س  طؼظزسحذ  .ظٔش حُظلٌْ ، ٝؿٞدس حُٔٞيل٤ٖأٗٝ

خ ك٢ ٗـخف حُ ؤ ح ٜٓ حظظسحط٤ـ٤ش ض ؿ٤ٔغ حُ٘عذ حُٔخ٤ُش طظٞحكن ٓغ ؤٗطسحهذ ٓخ اذح ً إٔ. ٣ٝـذ ٔفسفطِؼذ دٝزو

خ ُع٤خظش ح٧ػٔبخٍ  خظرخػظزخزٛخ ٗ دحزسح٩  (,AlAli & A l-Yatama,2019:58))   Esther& matthewؿو

(2012:83 . 

كب٢ طلعب٤ٖ ؿبٞدس حُظوبخز٣س حُٔخ٤ُببش  ِؼبذ دٝزح ٜٓٔبخو طٝ ٔفبخزفحُٓبٖ أٛبْ آ٤ُبخص كًٞٔبش  دحزسًلبخ  س ح٩ دؼبط

ٓبٖ لاب٬ٍ حُلٜبْ حُبده٤ن ُب٨دٝحز حُعبٔؼ٤ش  دحزس٣بئد١ طلعب٤ٖ ؿبٞدس ح٩ إٔٝش٣خدس ٓعظٟٞ ح٫ظظـخرش. ٣ٌٝٔبٖ 

ٝٓ٘غ طمخزد حُٔفخُق ر٤ٖ حُـٜبخص حُلخػِبش كب٢ ٗظبخّ كًٞٔبش  ٔفسفحُٔخ٤ُش ُِ ع٬ٓشش٣خدس حُ ا٠ُٝحُو٤خد٣ش 

، طبْ ح٩ـبسحز  ٔفبخزفػ٠ِ ٛرح ح٧ظخض ، ك٢ ٓؼظْ ح٧رلخع حُظ٢ أؿس٣ض كب٢ ٓـبخٍ كًٞٔبش حُٔفخزف حُ

 ح ٜٓٔببخ كبب٢ ِؼببذ دٝز٣ ٔفببسفحُ ادحزسحُظوببخز٣س ٝٓٞهببغ ٓـِببط  اػببدحدكبب٢ طلعبب٤ٖ ػ٤ِٔببش  ػِبب٠ دٝز حُٔببد٣س

ٓ٘ظببٞز  ٣ظلببن ٓببغٛببرح ٝ  أًؼببس أ٤ٔٛببش ٓببٖ أ١ ٝهببض دح زق ح٧حُظ٘ل٤ببر٤٣ٖ ٣ٝفبب ٓببدزح حُٔسحهزببش ٝحُظببده٤ن ػِبب٠ 

 .(Salhuteru&Wattimena,2015:304)، (Rahmawati,2013:3ٗظس٣ش حًُٞخُش )

 ٛ٘خُي ػ٬هش ٓؼ٣ٞ٘ش ٓخ ر٤ٖ ًلخ س ح٫دحزس ٝحدحزس ح٫زرخف ك٢ إٔهد ر٤٘ض ٝٛ٘خى حُؼد٣د ٖٓ حُدزحظخص 

ظِز٢  أػسُٜخ ٘عزش حُظ٢ ح٤ُٛٚ  دحزسٗعزش ًلخ س ح٩ إٔ ( Milla,2016:15) دزحظشك٤ٔخ حٝللض حُٔفخزف ، 

( Aisyah,2021 :7) دزحظش طظٞحكن ٓغٝحُظ٢  ٖٝٓ ٛرٙ حُدزحظخص دزحظش حُٔفخزف ك٢ ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ 

 .ح٧زرخف ادحزسٝ دحزسٗلط حُؼ٬هش ر٤ٖ ًلخ س ح٩ ا٠ُحُظ٢ طٞـِض 

 حُٔٞؿبٞدحصٗعبزش حُؼخثبد ػِب٠  إٔ(.Aisyah,2021:7) ,(Milla,2016:15) شحُدزحظب ك٤ٔخ حٝللض حكدٟ

ًِٔبخ حزطلبغ أ١ ،  حُٔٞؿبٞدحص ادحزسٛبرٙ حُ٘عبزش كؼخ٤ُبش  طظُٜبسحذ . حُٔٞؿبٞدحص٢ٛ ٓوخزٗش ر٤ٖ ـخك٢ حُدلاَ ٝ

حُؼخثبببد ػِببب٠  شٗعبببزضدحّ حظبببظحٕ ظخؿ٤بببش. ٝٗحأًؼببس  حُٔٞؿبببٞدحص ادحزس إٔ ؽببب٤س حُببب٣٠ حُٔٞؿبببٞدحصحُؼخثببد ػِببب٠ 

ضلبخق ٓؼبدٍ ٗح٣ٌبٕٞ  إٔٝحػزظبض حُ٘ظبخثؾ أ٤ٔٛظٜبخ، ٝٓبٖ حُٔظٞهبغ  ٔفسفُِظ٘زئ رٔؼد٫ص كؽَ حُ حُٔٞؿٞدحص

رل٤بغ  ح٧زربخفػبٖ نس٣بن ش٣بخدس  ح٧زربخف ادحزس أدح ػِب٠  ِٔفبخزفُأًؼبس طلل٤بصحو  حُٔٞؿبٞدحصحُؼخثد ػِب٠ 

حُظب٢ ٫ طِزبب٢ حُلبد ح٧دٗب٠ ٓببٖ  حُٔٞؿبٞدحصٗعبزش حُؼخثببد ػِب٠  إٔؿ٤بد. ُببرُي ٣ؽُبظزٚ كب٢  ٔفبسفحُ أدح ٣ؼظزبس 

ُٜبخ طبؤػ٤س  دحزسًلبخ س ح٩ إٔ، ٝ ح٧زربخف ادحزسػِب٠ ٓٔخزظبش  حُٔفبخزفحُٔظطِزخص ك٢ حُلظبسس حُعبخروش ظبظللص 

 .حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظـ٤س حُٔعظوَ ٝحُٔظـ٤س حُظخرغ ظِز٤ش  ؤٕ، ٝرخُظخ٢ُ كحُٔفخزفأزرخف ك٢  ادحزسِٓٔٞض ػ٠ِ 

حُِـببٞ  اُبب٠ ٝ ح٧زرببخف ادحزسٓفببخزف ، طوببَ كبب٢  دحزسٚ ػ٘ببدٓخ طص٣ببد ًلببخ س ح٩أٗبب شظببظ٘ظخؽ ٓببٖ ٛببرٙ حُدزحظبب٫ح

حُٔفبسف ٝحُبظلٌْ كب٢ حُظٌبخ٤ُق ٓبٖ  ًلبخ س ح٩دحزسطلع٤ٖ  حٕظظلوخهخص حُظود٣س٣ش. رٔؼ٠٘ آلاس ، ٫حضدحّ حظظ

 ص٣د ؿٞدس حُظوخز٣س حُٔخ٤ُش. ٣ٝٓٔخ ٣ئد١ ح٠ُ حُلد ٖٓ حدحزس ح٫زرخف حُٔفخزف ،  زح هزَ ٓد



ى العلاقت بين هتغيراث البحث هدخل تحليلي ...المبحث الثالث... .......الفصل الثاني.. 
 

 
73 

 اسثبػ اٌّصبسف  اداسحاٌشثؾ١خ ػٍٝ  أصش: 2-3-4

طؼٌط زرل٤ش حُٔفسف ٓدٟ هدزطٚ ػ٠ِ دػْ حُؼ٤ِٔبخص حُلخ٤ُبش ٝحُٔعبظوز٤ِش رؽبٌَ أًؼبس ا٣ـخر٤بش ، ٝٛبرح ٣لبدد 

هدزطببٚ ػِبب٠ حٓظفببخؾ حُضعببخثس ٓببٖ لابب٬ٍ ر٘ببخ  هخػببدس زأظببٔخ٤ُش ًخك٤ببش ، ٝط٣ِٞٔببٚ ُِظٞظببغ ٝدكببغ أزرببخف ًخك٤ببش 

حُ٘خطـببش ػببٖ كٞحثببد حُوببسٝق ػِبب٠  ح٧زرببخفحُظبب٢ ٣ببظْ ه٤خظببٜخ روعببٔش  حُٔفببخزفزرل٤ببش  كخٗببشُببرُي  ُِٔعببخ٤ٖٔٛ.

هببَ ٓبٖ حُٔظٞهبغ، ٣لببخٍٝ حػ٘بدٓخ طٌبٕٞ حُ٘عبزش . حُٔفببخزف دح ٓظٞظبه ٓزِبؾ حُوبسق ٝٓوببخ٤٣ط طو٤ب٤ْ ألابسٟ ٧

طو٤٘بخص حُٔلخظبزش  حظبظؼٔخٍحُلخ٤ُبش ٓبٖ لاب٬ٍ  ح٧زربخف ٕخحُٔعظوز٤ِش كب٢ ر٤ب ح٧زرخفحُٔد٣سٕٝ طعـ٤َ ؿص  ٖٓ 

 ,Salhuteru & Wattimena)حُسرل٤بشطؼَٔ ػ٠ِ طلع٤ٖ  ٖٝٓ لا٬ٍ ذُي، ٝط٤٤ٌق ح٫ظظلوخهخص حُظود٣س٣ش،

2015:305                     .) 

( هبدزس NPM( ٖٓ ٓوخزٗش حُسرق حُظؽـ٢ِ٤ رخُدلاَ، ٝطٞلق ٗعزش )NPM)٣ظْ حُلفٍٞ ػ٠ِ ٗعزش حُسرل٤ش 

حُعب٤ِْ ػِب٠ ـبخك٢  ُٔفبسفحؽبطش ػ٤ِٔبخص حُظؽبـ٤ِ٤ش. ظبٞف ٣لفبَ ٖٗٓ ح٧ ح٧زرخفػ٠ِ ؿ٢٘  ُٔفسفح

حُلخؼبِش ُبرُي  ٔفخزفحُدلاَ ًز٤س ٣ٝظ٘خظذ دلاِش حُظؽـ٢ِ٤ أ٣مخو ٓغ ـخك٢ دلاِش. ٝحُؼٌط ـل٤ق رخُ٘عزش ُِ

. ٝاذح ح٧زرببخف ادحزسػِبب٠ حُظ٘ل٤ببر  حُٔفببخزفضلببخق ٗعببزش ـببخك٢ حُببدلاَ حُوبب٢ٓٞ ظبب٤للص ٗح أ٣ٕؽُببظزٚ كبب٢ 

بخ ، ٝٛبرح ظب٤ضِن لاعبخزس ُب٪ (NPM)ه٤ٔبش ٗعبزش  إٔ، ظ٤ظز٤ٖ  ح٧زرخفضلمض ٗح  دحزسحُسرل٤بش طظ٘بخهؿ أ٣مو

 ح٧زرببببخف ادحزسٝٛببببرٙ حُ٘عببببزش ُٜببببخ طببببؤػ٤س ًز٤ببببس ٝظببببِز٢ ػِبببب٠ ٓٔخزظببببخص  دح لببببؼ٤لش كبببب٢ ح٧ دٜببببخ طؼبببب٧ٗ

(Milla,2016:16.) 

 ح٧زرببخف ادحزسحُسرل٤ببش ػِبب٠  أػببسحُدزحظببش حُلخ٤ُببش حٛظٔببض رٔؼسكببش  ؤٕ،كبب ٔفببخزفكبب٢ لببٞ  أ٤ٔٛببش حُسرل٤ببش ُِ 

 ح٧زرببخف ادحزسحُؼ٬هببش ربب٤ٖ حُسرل٤ببش حُٔفببسك٤ش ٝحُبب٠  حؼببخزص ُِٔفببخزف ،ٝٛ٘ببخى حُؼد٣ببد ٓببٖ حُدزحظببخص حُظبب٢

 wirama,2014:2096)& (Kusumayani (، Rasinih&Munandar,2016:42)ٜٓ٘خ دزحظبش حُٔفخزف

 ،( Yanti&Dwirandra,2019:13)،ٓٔبخ ٣ؽب٤س ح٧زربخف ادحزس٢ ػ٠ِ حُسرل٤ش ُٜخ طؤػ٤س ح٣ـخر إٔ ٝؿدٝ ٖحُر٣ ،

 إٔ. ٛببرح ٣ؼزببض ح٧زرببخف ادحزسُٜببخ طببؤػ٤س ا٣ـببخر٢ ػِبب٠  حُٔٞؿببٞدحصحُؼخثببد ػِبب٠ ضدحّ خظببظحُسرل٤ببش حُٔوخظببش ر  إٔ اُبب٠

 ٔفبخزفحُدلاَ ٓوخزٗش رخُ ٤ٜٔدُد٣ٜخ حكظٔخ٤ُش أًزس ُِو٤خّ ط حُٔٞؿٞدحصحُظ٢ ُد٣ٜخ ػخثد أػ٠ِ ػ٠ِ ٗعزش  ٔفخزفحُ

ك٢ حُٔعبظوزَ ٝذُبي ُظعب٤َٜ طبؤػ٤س أٝ طعبس٣غ  ح٧زرخفػ٠ِ ؿ٢٘  ٔفسفطؼسف هدزس حُ دحزسح٩ ٕضلخلخ ٧ٗحح٧هَ 

. هد ٣ٌبٕٞ ٛبرح رعبزذ ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظش  ا٠ُذحص حُسرل٤ش ح٧ػ٠ِ ظظ٤َٔ  ٔفخزفحُ إٔٛرح ٣دٍ ػ٠ِ  .ح٧زرخف

خص حُٔخ٤ُش ك٢ ٗخحُٔعـِش ك٢ حُز٤ ح٧زرخف٫ طظؼسق  حٕظظلخٍٝ  ٕحُظ٢ ظـِض أزرخكخ ػخ٤ُش كظ٠ ح٧ ٔفخزفحُ إٔ

  عخ٤ٖٔٛ.طزخػخ ظِز٤خ ُِٔٗحضلخق كخد ٓٔخ ظ٤ؼط٢ ٗحُع٘ٞحص حُظخ٤ُش ٫

 :Handayani,2016 )،(Anjum,et al2012:15،)(Salhuteru&Wattimena,2015:305)دزحظشٓخ أ

ًَ ش٣خدس ك٢ ٓٔخزظخص حُظ٬ػذ  إٔ، ٓٔخ ٣لعس  ح٧زرخف ادحزسظِز٢ ػ٠ِ  طؤػ٤سحُسرل٤ش ُٜخ  إٔٝؿدٝ   31)

 .ٓفدحه٤ظٜخ ٝرظخ٢ُ طضل٤ك حُسرل٤ش ٣عْٜ ك٢ طضل٤ك  ِٔفخزفرخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُ

 اسثبػ اٌّصبسف  اداسحاٌغ١ٌٛخ ػٍٝ  أصش: 2-3-5

ح٫ُظصحٓخص هف٤سس ح٧ؿَ ،رٔؼ٘ب٠ آلابس ، حُعب٤ُٞش ٛب٢  أدح ػ٠ِ ٔفسف ٜخ هدزس حُأٗطْ طؼس٣ق حُع٤ُٞش ػ٠ِ 

ٓظدحُٝببش ًخك٤ببش  ٓٞؿببٞدحصظبب٤ُٞش ًخك٤ببش ُٝببد٣ٜخ  ٔفببسفُببدٟ حُ ؤٕٗوببد. اذح ًبب اُبب٠ حُٔٞؿببٞدحصظببُٜٞش طل٣ٞببَ 

ُظـط٤ش حُظصحٓخطٜخ حُلخ٤ُش، كود طوَِ ٖٓ ٓضخنس ح٩ك٬ض رعزذ حكظ٤خن٢ حُ٘ود حٌُخك٢ ُظـط٤ش حُظصحٓخطٜخ. ٣بئد١ 

 (.(Sathyamoorthi,2020:401. ٔفسفحُ حظظٔسحز ٗؽخنطٜد٣د  ٖٓ ػْحُظفل٤ش ٝ ا٠ُذُي 



ى العلاقت بين هتغيراث البحث هدخل تحليلي ...المبحث الثالث... .......الفصل الثاني.. 
 

 
74 

 ح٧زرببخف ادحزسحُعبب٤ُٞش ػِبب٠  أػببسحُدزحظببش حُلخ٤ُببش حٛظٔببض رٔؼسكببش  ؤٕ،كبب ِٔفببخزفُكبب٢ لببٞ  أ٤ٔٛببش حُعبب٤ُٞش 

 ح٧زربببخف ادحزس، ٝٛ٘بببخى حُؼد٣بببد ٓبببٖ حُدزحظبببخص حُظببب٢ طٞلبببق حُؼ٬هبببش رببب٤ٖ حُعببب٤ُٞش حُٔفبببسك٤ش ُِٝٔفبببخزف 

حُظ٢ ر٤٘ض . Cahyaningtyas,2016:4) ،)(Adiwitarsa,2011:9)دزحظش، ٖٝٓ ٛرح حُدزحظخص حُٔفخزف

،  ٔفبخزفكب٢ يبَ ػبدّ ٝؿبٞد ٤ٌٛبَ ٓ٘خظبذ ُلًٞٔبش حُ دحزسٝؿٞد حُع٤ُٞش حُؼخ٤ُش ٣ـؼبَ ٓبٖ حٌُٔٔبٖ ُب٪ إٔ

حُظ٢ ُد٣ٜخ طدكوخص ٗود٣ش كبسس أػِب٠ طٞحؿبٚ حُٔص٣بد  ٔفخزفحُ ؤٕر ػزض ح٧رلخعحذ ح،  خ٧زرخفٓلخُٝش حُظ٬ػذ ر

حُٔ٘ضلمبش ٝحُ٘ٔبٞ حُٔب٘ضلك ذحص حُلسؾ ح٫ظبظؼٔخز٣ش  ٔفخزفٖٓ ٓؽخًَ طٌِلش حًُٞخُش ، ٝلاخـش ك٢ طِي حُ

حُظ٢ ُد٣ٜخ حٌُؼ٤بس ٓبٖ حُعب٤ُٞش ،ُِللبخي  حُٔفخزفك٢  حُظ٘ل٤رد٣س ٣طزن حُٔ إٔٝكوخو ُٔخ ظزن ذًسٙ ، ٖٓ حُٔظٞهغ 

حُٔبد٣سٕٝ  حذح ظبٞف ٣ـبخٍٝػ٠ِ حُٔفخُق حُؽضف٤ش هدزحو أًزس ٓبٖ حُ٘وبد حُلبخثك كب٢ حظبظؼٔخزحص ؿ٤بس كؼخُبش. 

 ،)(Moghaddam&Abbaspour,2017:101)، ح٧زربببخف سدحزؽبببطش ٩ٗالالبببخ  طبببؤػ٤سحص ٓؼبببَ ٛبببرٙ ح٧

(Gombola,atel,2016:36  

ٓبٖ  ٔفبخزفُِ ح٧زربخف ادحزسحُع٤ُٞش حُٔفسك٤ش ُٜبخ طبؤػ٤س ا٣ـبخر٢ ًز٤بس ػِب٠  إٔ ا٠ُ شطٞـِض ٛرٙ حُدزحظحذ 

ػ٘بدٓخ ٚ أٗبٛبرٙ حُدزحظبخص ٓبٖ ٣ٌٖٝٔ حظظ٘ظخؽ د٣ٕٞ هف٤سس ح٧ؿَ ،  ا٠ُحُعخثِش  ٔٞؿٞدحصلا٬ٍ ش٣خدس ٤ًٔش حُ

ٝح٫ظبظلوخهخص حُظود٣س٣بش ح٣مبخ ، رٔؼ٘ب٠ آلابس ،  ح٧زربخف ادحزس، طبصدحد  حُٔفخزفحُع٤ُٞش حُٔفسك٤ش ك٢  دحدطص

ٝطب٘ضلك ؿبٞدس حُظوبخز٣س حُٔخ٤ُبش.  ح٧زربخف ادحزس، طبصدحد حُٔفبخزفٓغ ش٣بخدس ٓعبظٟٞ حُعب٤ُٞش حُٔفبسك٤ش كب٢ 

ػبدّ ٝؿبٞد ٗظبخّ ٓ٘خظبذ ُلًٞٔبش  طؼبخ٢ٗ ٓبٖٝطٞكس حُٔعظ٣ٞخص حُؼخ٤ُش ٖٓ حُع٤ُٞش حُٔفبسك٤ش ُب٪دحزحص حُظب٢ 

 ( . Moghaddam&Abbaspour,2017:105).خ٧زرخفظ٬ػذ رحُظ٘ل٤ر١ حٕ ٣، ُِٔد٣س  ٔفخزفحُ

، ػ٘ببدٓخ طبب٘ضلك  ح٧زرببخف ادحزسٛ٘ببخى ػ٬هببش ظببِز٤ش ربب٤ٖ حُعبب٤ُٞش حُٔفببسك٤ش ٝ إٔحظببظ٘ظـض دزحظببخص ألاببسٟ 

ٝح٫ظببظلوخهخص حُظود٣س٣ببش ح٣مببخ ، رٔؼ٘بب٠ آلاببس ، ٓببغ  ح٧زرببخف ادحزس، طببصدحد  حُٔفببخزفحُعبب٤ُٞش حُٔفببسك٤ش كبب٢ 

ٝطب٘ضلك ؿبٞدس حُظوبخز٣س حُٔخ٤ُبش .ح١  ح٧زرخف ادحزس، طصدحد حُٔفخزفضلخق ٓعظٟٞ حُع٤ُٞش حُٔفسك٤ش ك٢ ٗح

 FDRحُٞدحثبغ(. ٝٗعبزش  اُب٠)ٗعزش حُظ٣َٞٔ  FDRرو٤ٔش  ٣CAMELظْ حُظؼز٤س ػٖ ٗعزش حُع٤ُٞش ك٢ ٗعزش  إٔ

. ٔفبسفػِب٠ ظبدحد حُظصحٓخطبٚ ٓبٖ لاب٬ٍ حُظ٣ٞٔبَ حُ٘بخطؾ حٝ ٗعبزش حُظ٣ٞٔبَ حُظب٢ ٣ظِوخٛبخ حُ ٔفبسف٢ٛ هبدزس حُ

. ٝش٣خدس حُدلاَ ظ٤ٌٕٞ ُٜخ طؤػ٤س ػ٠ِ ح٧زرخفش٣خدس ح٣٩سحدحص ٖٓ طوخظْ  ا٠ُظظئد١ حُص٣خدس ك٢ طٞش٣غ حُظ٣َٞٔ 

ُبرح ظبٞف . ٔفبسفش حُضلبخق ظب٤ُٞٗح اُب٠حُٔسطلؼبش  FDRٝط٤ِٜبخ ش٣بخدس كب٢ حُبسرق. طؽب٤س ٗعبزش  دح ش٣خدس ح٧

  Nahar&Erawati,2017:64(،Aisyah))ح٧زربببببخف ادحزسػِببببب٠  حُٔفبببببخزفص ٤بببببللط ٣بببببئد١ ذُبببببي حُببببب٠

.(,2021:7        

 الأسثبػ اداسحؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق ػٍٝ  أصش:2-3-6

ٓضببخنس حُعببٞم ٝحًظؽببخف  ادحزسهببدزس حُٔفببسف ػِبب٠ طلد٣ببد ،ٓسحهزببش ، اُبب٠كعخظبب٤ش ٓضببخنس حُعببٞم ؽبب٤س ط

ح ُٔضببخنس حُعبب٤ُٞش  ددحزس ٫طضببخذ ح٩ؿببسح حص ح٬ُشٓببش. طؼببحُٔؽبب٬ٌص ُظٞؿ٤ببٚ ح٩ ببخ حٓظببدحدو ٛببرٙ حُٔضببخنس أ٣مو

 (.Gulzeb, 2011: 54ٝلغ حُٔفسف آٓ٘وخ ) ؤٕحُٔفسك٤ش ُلْٜ ٓخ اذح ً
ذُبي  حُٔؼبخ٬ٓص  ٤بش حُؼ٤ٓٞٔبش ٝٓٞحهبق حُلعبخرخص ح٩دحز٣بش رٔبخ كب٢ٗحٓضخنس حُعٞم ٢ٛ حُٔضخنس كب٢ ح٤ُٔص 

حُٔؽظوش ،رعزذ حُظـ٤سحص ك٢ يبسٝف حُعبٞم ، رٔبخ كب٢ ذُبي ٓضبخنس حُظـ٤بسحص كب٢ أظبؼخز حُض٤بخزحص. طؽبَٔ 

ٓضخنس حُعٞم ٖٓ ر٤ٖ أٓٞز ألاسٟ ، ٓضخنس أظؼخز حُلخثدس ، ٝٓضخنس أظبؼخز حُفبسف، ٝٓضبخنس ح٧ظبْٜ ، 

. ٣ـبذ حُٔفبخزفطؤط٢ ٓضخنس أظؼخز حُلخثدس ٖٓ ٓسًص دكظس حُظدحٍٝ ٝٓسًبص دكظبس  إٔٝٓضخنس حُعِغ. ٣ٌٖٔ 

حُظ٢ طظؼخٕٝ ٓغ حُؽبسًخص حُظخرؼبش. ٣ؽب٤س ٗطبخم دكظبس  حُٔفخزفٓضخنس ح٧ظْٜ ٝحُعِغ ٖٓ هزَ  ادحزسططز٤ن 
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زأض ك٤ٔبخ ٣ظؼِبن رخُلبد ح٧دٗب٠ ٓبٖ حُظصحٓبخص طبٞك٤س  حُٔفبسفُبٞحثق  اُب٠حُظدحٍٝ ٝٓٞحهغ حُدكخطس حُٔفسك٤ش 

ببخ أكببد حُٔؼببخ٤٣س حُلد٣ؼببش ٗعببز٤وخ حُظبب٢  حُٔببخٍ ٗظببخّ حُظو٤بب٤ْ  اُبب٠مببٔض ٗحٓببغ ٓسحػببخس ٓضببخنس حُعببٞم. ٝٛببٞ أ٣مو

أًؼببس  حُٔفببخزف. رعببزذ ططببٞز حُٔببخ٢ُ ٝحُٔفببسك٢ ، أـببزلض 1997كبب٢ ػببخّ  CAMELS)حُٔفببسك٢ )

 (.Nguyen et al,2020:181ػسلش ُٔضظِق ح٧شٓخص ٝحُٔضخنس حُٔخ٤ُش)

ُِٔفبخزف ، ٝٛ٘بخى حُؼد٣بد  ح٧زربخف ادحزسٓضخنس كعخظب٤ش حُعبٞم ػِب٠  أػسحُدزحظش حُلخ٤ُش حٛظٔض رٔؼسكش 

، ٝٓببٖ ٛببرح  حُٔفببخزف ح٧زرببخف ادحزسٓببٖ حُدزحظببخص حُظبب٢ طٞلببق حُؼ٬هببش ربب٤ٖ ٓضببخنس كعخظبب٤ش حُعببٞم ٝ

 ( .Mursy atel,2019:249& Salhuteru ), (Wattimena,2015:305حُدزحظخص دزحظش )

ٓضبخنس حُعبٞم ٗلعبٜخ  دُلدٝع ٓضبخنس حُعبٞم. طؼب ُٔفسفحػخَٓ حُلعخظ٤ش ُو٤خض ٓدٟ كعخظ٤ش َٔ ؼ٣عظ

ُِٔلببخك  ز حُعببٞم خظببؼحكسًببش  ، ًٝببرُي حُظـ٤ببسحص كبب٢ أكببد ػٞحٓببَ حُٔضببخنس حُ٘خؼببجش ػببٖ كسًببش حُعببٞم 

حُـبسق ٓبٖ كٌبْ كعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ٛبٞ طو٤ب٤ْ حُوبدزس حُٔخ٤ُبش . ٔفبسفحُظ٢ ٣لظل  رٜبخ حُح٫ظظؼٔخز٣ش 

٣بظْ طو٤ب٤ْ حُلعخظب٤ش أظؼخز حُفسف.  ـ٤سحصك٢ ٓضخنس حُعٞم حُ٘خطـش ػٖ طػ٠ِ حُظ٘زئ رخُظـ٤سحص  ٔفسفُِ

ٓوخزٗبش رٔضبخنس حُضعبخثس  ُٔفبسفحُظـط٤ش ٓضبخنس  ؼَٖٔ لا٬ٍ طو٤٤ْ كـْ حُلخثك حُٔعظُٔضخنس حُعٞم ٓ

ُظـ٤ببسحص كبب٢ ٓضببخنس حُعببٞم حُسث٤عبب٤ش. ًِٔببخ شحدص ٛببرٙ حُ٘عببزش ػببٖ ح٫طـببخٙ ح٣٩ـببخر٢ حُ٘خطـببش ػببٖ طببؤػ٤س ح

 .Mursy atel,2019:249)ك٢ ٓٞحؿٜش ٓضخنس حُعٞم )ُِٔفخزف 

كب٢   ح٧زربخف ادحزسظِز٢ ُلعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ػِب٠ ٝ أػسٝك٢ ٛرح حُفدد هد ٝللض ٛرٙ حُدزحظش ٛ٘خى 

ٚ ػ٘دٓخ طص٣د كعخظ٤ش ٓضبخنس حُعبٞم أٗ،ٝٛرٙ حُؼ٬هش طسطزه حزطزخنوخ ظِز٤خ ، ٣ٌٖٝٔ حظظ٘ظخؽ ذُي  حُٔفخزف

كعخظب٤ش ٓضبخنس  حُص٣خدس كب٢ إٔحُٔعظلوخص حُظود٣س٣ش. رٔؼ٠٘ آلاس ،ضدحّ ظظحٝ ح٧زرخف ادحزس، طوَ  ِٔفخزفُ

ٝطص٣بد  ح٧زربخف ادحزسطب٘ضلك ٝحُعٞم ظٞف طؼصش ٖٓ ظٔؼش حُٔفسف ٝحـزلض ه٤ٔش حُٔفسف ٓسطلؼش ، 

 ح٧زربخف ادحزسظبِز٢ كب٢  أػبسكعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ُٜبخ  ؤٕؿٞدس حُظوخز٣س حُٔخ٤ُش. ٝرخُظبخ٢ُ ٣ٌٔبٖ حُوبٍٞ رب

Salhuteru& Wattimena,2015:305))      . 

ح٣ـبخر٢ ُلعخظبب٤ش ٓضبخنس حُعببٞم ػِبب٠  أػببسٛ٘ببخى  إٔٝلبلض أ(،  Mursy atel,2019:255ٓبخ دزحظببش )أ

كب٢ حُٔفبخزف ، ػِب٠ ظبز٤َ حُٔؼبخٍ ، طظٜبس ٓظـ٤بسحص حُزلبغ كبٍٞ ٓضبخنس حُعبٞم حُظب٢ ٣بظْ  ح٧زرخف ادحزس

ح ا٣ـخر٤وببخ. ًِٔببخ شحدص ٛببرٙ حُ٘عببزش ،  ح٧زرببخف ادحزس)ٓضببخنس ظببؼس حُلخثببدس( ػِبب٠  IRRطٔؼ٤ِٜببخ رٞحظببطش  طببؤػ٤سو

ٓبٖ  حددطبص،  فح٧زربخٓغ ٛرٙ حُص٣بخدس كب٢ ُٝضعخزس ، ٣ٝصدحد حُسرق طِوخث٤وخ.  ٔفسفضلك حكظٔخٍ طؼسق حُأٗ

 ادحزسأكببد دٝحكببغ  إٔ، كبب٢ ٛبرٙ حُلخُببش ٝكووبخ ُِ٘ظس٣ببش حُظب٢ طبب٘ؿ ػِب٠  ح٧زربخف بدحزس٤بش ه٤ببخّ حُٔبد٣س٣ٖ رببٗخآٌ

 . ٛٞ ش٣خدس زكخ٤ٛش حُٔد٣س٣ٖ ح٧زرخف
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 الأول المبحثالفصل الث لث /

 ٔجزح ِخزصشح ػٓ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ:3-1-1

ؽببطش ظببٞم حُٔمببخزرش أ٠ٗ طببْ ذًببس ح٧ُٝبب، ٝكبب٢ حُلوببسس  149ٕٞ حُظـببخز١ زهببْ ٗخـببدز حُوبب 1970ّكبب٢ ػببخّ 

ك٤بغ طبْ حلاظ٤بخز حظبْ ظبٞم  (70ٕٞ زهبْ )ٗخرٞحظبطش حُوب 1973ٕٞ كب٢ ظب٘ش ٗخ)حُزٞزـش(. طْ طؼبد٣َ ٛبرح حُوب

ٝطؼد٬٣طبٚ ك٤بغ طمبٖٔ  1983( ُعب٘ش 36ٕٞ حُؽسًخص زهْ )ٗخحُٔمخزرش ُِظؼز٤س ػٖ حُزٞزـش ، ػْ ـدز ه

رظؤظب٤ط ظبٞم رـبدحد   1991( ُعب٘ش 24ٕٞ زهبْ )ٗخك٤ٚ ٫ثلش حُعٞم ح٧ظْٜ ك٢ حُوطس ، ٝرؼد ررُي ـدز حُو

، ٛٞ طبخز٣  طؤظبط ظبٞم حُؼبسحم ح٧ٝزحم  4/2004/ ٨ُ18ٝزحم حُٔخ٤ُش  ٝيَ ظخز١ حُٔلؼٍٞ كظ٠ طخز٣  

ٝٛبب٢ )٤ٛجببش ح٧ٝزحم  زأض حُٔببخٍ ادحزسؽببخ  ٤ٛجظبب٤ٖ كبب٢ هطببخع أٗ( طببْ 74ٕٞ حُفببخدز )ٗخحُٔخ٤ُببش. رٔٞؿببذ حُوبب

 ادحزسحُعٞم ٓعظوَ ٓخ٤ُخو ٝادحز٣خو ٣ٝلٌٔٚ ٓـِبط  إٔظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ( ، ك٤غ  -حُٔخ٤ُش حُؼسحه٤ش

ِبٕٞ ٓضظِبق حُوطخػبخص ح٫هظفبخد٣ش كب٢ هطبخع ح٫ظبظؼٔخز ، ٝظب٤ٔش ٛبر حُٔـِبط ٌٕٓٞ ٖٓ طعبؼش أػمبخ  ٣ٔؼ

 .2020ّٝرلعذ ٓٞهغ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ُؼخّ 20/1/2020)رٔـِط حُٔلخكظ٤ٖ( رظخز٣  

ٞحع أٗبػ٬ػبش   ػِب٠حُظب٢ ٣ٌٔبٖ طوعب٤ٜٔخ ٤بش ػِب٠ حُؼد٣بد ٓبٖ ح٫ظبظؼٔخزحص طظمٖٔ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخُ

: ح٫ظببظؼٔخزحص كبب٢ حُعببِغ ٝحُضببدٓخص ، ٝح٫ظببظؼٔخزحص كبب٢ ح٧ـببٍٞ حُؼخرظببش ، رٔببخ كبب٢ ذُببي ح٫٥ص، شزث٤عبب

حُؼوخزحص، ٝحُٔؼدحص ح٫ظظؼٔخز ك٢ حُٔٞؿٞدحص حُٔخ٤ُش )رٔخ ك٢ ذُي ح٧ظْٜ ٝحُعب٘دحص ٝـب٘خد٣ن ح٫ظبظؼٔخز(. 

 أٛبدحفزف ػ٤ِٜبخ طِزب٢ : ط٘ظب٤ْ حػٔبخٍ حُؽبسًخص ٝكبن ٓؼبخ٤٣س ٓظؼبخاُب٠طٜدف ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش 

حُٔعظؼٔس٣ٖ ٝطص٣د ٖٓ ػوظْٜ ك٢ حُعٞم. ٝطؼَٔ ػ٠ِ طؼص٣ص ٓفخُق حُٔعظؼٔس٣ٖ ٖٓ لا٬ٍ ر٘بخ  أظبٞحم كؼخُبش 

ٝٓٞػٞهش ٝط٘خكع٤ش ٖٓ لا٬ٍ حُدهش ٝحُؽلخك٤ش ك٢ ػِٜٔخ. طلد٣د كوٞم ٝحُظصحٓبخص حُـٜبخص حُٔضظفبش ، ٤ًٝل٤بش 

خص حُٔدزؿبش أٝ حُٔدزؿبش ػِب٠ ش٣بخدس زأض ٓخُٜبخ ، كٔخ٣ش كوٞهٜبخ ٝٓفبخُلٜخ حُٔؽبسٝػش ، ٝٓعبخػدس حُؽبسً

روفد ادزحؿٜخ ك٢ هخثٔش حُعٞم ٝحُٔؽخزًش ك٢ رسحٓؾ حُظؼ٤ِْ ح٫ظظؼٔخز ٫ن٬ع حُٔعظؼٔس٣ٖ حُٔئ٤ِٖٛ ُلسؾ 

ح٫ظببظؼٔخز كبب٢ حُزٞزـببش ، ًٝببرُي ؿٔببغ حُعببٞم ٝطل٤ِِببٚ ٝٗؽببس ح٩كفببخ حص ٝحُٔؼِٞٓببخص ح٬ُشٓببش ُظلو٤ببن 

اهخٓبش ٝدػبْ حُبسٝحره ٓبغ حُزٞزـبخص حُؼسر٤ببش  اُب٠ٕٞ. ًٔبخ طٜبدف ٗخح حُوبحُٔ٘فبٞؾ ػ٤ِٜبخ كب٢ ٛبر ٛبدحفح٧

 ٝحُؼخ٤ُٔش حُظ٢ طوظفس ػ٠ِ طط٣ٞس أظٞحم ح٧ٝزحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٤سٛخ ٖٓ ح٧ظٞحم حُٔسلافش.
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 ػ١ٕخ اٌجؾش  : 3-1-2

ك٢ ظٞم حُؼسحم  شٓدزؿزف خ( ٓف10خص حُلؼ٤ِش ُؼ٤٘ش ٌٓٞٗش ٖٓ )ٗخُِدزحظش ػ٠ِ حُز٤ حُظطز٤و٢ذ ٗخ٣ؼظٔد حُـ

(، حذ طبْ ح٫ػظٔبخد ػِب٠ د٤ُبَ 2020-2004س ش٤٘ٓش ٓودحزٛخ ظزؼش ػؽس ظ٘ش لا٬ٍ حُٔدس )ٔد٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ُٝ

ٖٓ ظبٞم حُؼبسحم  حُٔفخزفحُفخدزس ػٖ  ٝػ٠ِ حُظوخز٣س حُٔخ٤ُش  ك٢ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش حُؽسًخص 

 حُٔخ٤ُبش ٨ُٝزحمظٞم حُؼسحم فسكخو طـخز٣خو ٓعـ٬و ك٢ ( 41ٓػ٤٘ش حُزلغ ، ٖٓ ر٤ٖ ) ٜخرٞـل٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش 

حٝ  خطٜببخ ٗخرؼبد حظببظزؼخد حُٔفبخزف حُظـخز٣ببش ه٤بد حُظفببل٤ش ٝحُٔفبخزف ؿ٤ببس حُٔظبٞكس ر٤ 2021كظب٠ ٜٗخ٣بش ػببخّ 

 .حُٔظٞهق طدحُٜٝخ ك٢ حُعٞم 

 ٔجزح ِخزصشح ػٓ اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ  :3-1-3

ك٢ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ًٝٔخ  شٓدزؿ طـخز٣شزف خ( ٓف10طظٌٕٞ ػ٤٘ش حُدزحظش حُٔضظخزس ٖٓ ) 

 ٓٞلق رخُـدٍٝ ح٫ط٢:

 

 
 حُؼسحه٢ ح٢ِٛ٧ٓفسف (6ؿدٍٝ ) 

 ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف. خاٌجبؽض اػذاداٌّصذس: ِٓ       

 

 

 

 02 / 01 / 1995 عٕخ اٌزؤع١ظ 

  08 / 07 / 2004 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِْٛ   400,000,000 سأط اٌّبي اٌزؤع١غٟ

 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ  250,000,000,000 2020ٔٙب٠خ سأط اٌّبي 

( فشٚع  3(  فشٚع فٟ ثغذاد  ٚ )  4( فشػب ِٕزششح داخً اٌؼشاق ِٕٙب  )  11)  ػذد اٌفشٚع

( فشٚع فٟ ) وشثلاء , إٌغف , 4فٟ ) اٌجصشح, ٚأَ لصش , ٚاٌش١ٍِخ ( ٚ )

اٌغ١ٍّب١ٔخ, ٚاسث١ً (  ٠ٚمَٛ اٌّصشف ثذساعخ افززبػ ػذد ِٓ اٌفشٚع اٌغذ٠ذح 

 . 2019فٟ ) اٌىبظ١ّخ , ِٚٛي ثغذاد ( خلاي ػبَ 

٠مذَ اٌّصشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ثبلإظبفخ اٌٝ اٌخذِبد اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍّصبسف  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

ِٕؼ اٌمشٚض ٚغ١ش٘ب, ٠مذَ أ٠عب خذِبد ١ِّضح ١ٌظ اٌّزّضٍخ ثمجٛي اٌٛدائغ ٚ

) الإل١ّ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ( ػٓ  اٌّصبسفٌٚلأفشاد ثً ٠ّزذ ١ٌشًّ  ٌٍّصبسففمػ 

غش٠ك شجىخ ِشاعٍٟ اٌّصشف ) الإل١ّ١ٍخ ٚاٌؼب١ٌّخ(, ٚأ٠عب خذِبد اٌؾٛالاد 

اٌخبسع١خ ٚاٌذاخ١ٍخ, ٚدػُ خذِبد اٌز٠ًّٛ اٌزغبسٞ, ٚرٛف١ش عمٛف الاػزّبداد 

) ٚاؽخ إٌخ١ً ٌٍّصشفاٌزبثغ ٌٗ ٚاٌٍّّٛوخ ثبٌىبًِ  ِصشف, ٚأ٠عب ِٓ خلاي 

لأٚساق اٌّب١ٌخ , ٚوزٌه رمذ٠ُ اٌخذِبد الاٌىزش١ٔٚخ ِٓ ٌٍٛعبغخ( ث١غ ٚششاء ا

خلاي ثطبلبد ف١ضا اٌىزشٟٚٔ اٌؼب١ٌّخ , ٚخذِبد ِصشف١خ ػجش الأٔزش١ٔذ, ٚخذِخ 

اٌٙبرف اٌّزخصل ٌلإعبثبد ػٓ اعزفغبساد اٌؼّلاء, ٚخذِخ أعٙضٖ اٌصشاف 

 ا٢ٌٟ.

 لبحثمص رف المخت رة لعين  انبذة عن ال
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 ِصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس (7عذٚي )

 .لممصرف الم لي التقرير عمى ب لاعتم د الب حث  إعداد من: المصدر
 الاستثم   مص   (8ج ول ) 

 13/ 07 / 1993 عٕخ اٌزؤع١ظ  

 15/ 06 / 2004 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِْٛ  100,000,000 اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس  250,000,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

(  9(  فشٚع ِٕزششح  فٟ ثغذاد  ٚ )  7( فشػب ِٕزششح داخً اٌؼشاق ِٕٙب  )  16)  ػذد اٌفشٚع

 فشٚع  ِٕزششح فٟ ثبلٟ اٌّؾبفظبد. 

الأػّبي اٌّصشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ ٠مَٛ ِصشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ فٟ رمذ٠ُ  اٌٝثبلإظبفخ  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

اٌخذِبد اٌّزٕٛػخ ٌٍضثبئٓ فٟ ِغبي اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِٓ خلاي شجىخ اٌّصبسف 

ؾبء اٌؼبٌُ , ٚػًّ ػٍٝ رطج١ك أٔ( ثٕه ِشاعً فٟ وبفٗ 11اٌّشاعٍخ لأوضش ِٓ ) 

غبص أٔ( ثذا٠خ اٌؼًّ فٟ 2018اؽذس الأعب١ٌت ّٚٔبرط اٌؼًّ ؽ١ش شٙذ فٟ ػبَ ) 

 ِششٚع اٌصشاف ا٢ٌٟ , ٚرمذ٠ُ خذِخ اٌجطبلخ الاٌىزش١ٔٚخ اٌّبعزش وبسد .

 ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف. خاٌجبؽض اػذادِٓ  اٌّصذس:

 اٌزغبسٞاٌّصشف  (9عذٚي سلُ )

 07/25 / 1998 عٕخ اٌزؤع١ظ 

ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق 

 اٌّبٌٟ 

08  /07  /2004 

 د٠ٕبس ػشالٟ  200,000,000ْٛ١ٍِ  اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 د٠ٕبس ػشالٟ  ١ٍِبس 250,000,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

(  فشٚع فٟ )  3( فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ )  2( فشٚع ِٕزششح داخً اٌؼشاق ِٕٙب )  5)  ػذد اٌفشٚع

 اٌجصشح , أسث١ً , وشثلاء (.

 1994/11/05 عٕخ اٌزؤع١ظ 

ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق 

 اٌّبٌٟ 

2009/02/03 

 ١ٍِْٛ  د٠ٕبس ػشال1,000,000,000ٟ  اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس   300,000,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

فشع  ((15(  فشٚع فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ   5( فشػب ِٕزششح  داخً اٌؼشاق ِٕٙب )  20)  اٌفشٚعػذد 

 ِٕزششح فٟ ثبلٟ اٌّؾبفظبد.

٠متتتتتذَ ِصتتتتتشف اٌّزؾتتتتتذ ٌلاعتتتتتزضّبس ختتتتتذِبد ِٕٙتتتتتب اٌؾفتتتتتبظ ػٍتتتتتٝ اٌّٛلتتتتتغ اٌش٠تتتتتبدٞ  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

ٌزمتتتتذ٠ُ ٌٍّصتتتتشف ثتتتت١ٓ اٌّصتتتتبسف اٌخبصتتتتخ الأختتتتشٜ اٌؼبٍِتتتتخ فتتتتٟ اٌؼتتتتشاق ٚاٌغتتتتؼٟ 

افعتتتً اٌختتتذِبد ٌٍضثتتتبئٓ, رطتتت٠ٛش ٚرؾغتتت١ٓ ختتتذِبد ِب١ٌتتتخ ِغتتتزذاِخ رٍجتتتٟ اؽز١بعتتتبد 

رىتتتتْٛ اٌّئعغتتتتخ سائتتتتذح ِٚغتتتتزذ٠ّخ ثىتتتتبدس ِئ٘تتتتً رٚ وفتتتتبءح ػب١ٌتتتتخ ٚ  أْاٌضثتتتتبئٓ ,ٚ

ظّتتتخ ِب١ٌتتتخ ٚاداس٠تتتخ ِزطتتتٛسح ٚفؼبٌتتتخ ٚلتتتبدسح ػٍتتتٝ عتتتزة ِصتتتبدس ر٠ّٛتتتً ِزٕٛػتتتخ , أٔ

 اداسحىبفؾتتتتتخ غغتتتتتً الأِتتتتتٛاي ٚٚادختتتتتبي اٌتتتتتٕظُ اٌّصتتتتتشف١خ اٌؾذ٠ضتتتتتخ فتتتتتٟ ِغتتتتتبلاد ِ

شتتتبء ػلالتتتبد ِتتتغ اٌجٕتتتٛن اٌّشاعتتتٍخ فتتتٟ اٌختتتبسط ثغ١تتتخ رؾغتتت١ٓ اٌختتتذِبد أٔاٌّختتتبغش ٚ 

 اٌّمذِخ ٌٍضثبئٓ.
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اٌم١بَ ثبٌخذِبد اٌّصشف١خ اٌؼبد٠خ ) لجٛي اٌٛدائغ , رمذ٠ُ اٌمشٚض, فزؼ اٌؾغبثبد  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

رٌه  اٌٝ( ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌخذِبد الأخشٜ, ثبلإظبفخ  ْباٌغبس٠خ, اصذاس خطبثبد اٌعّ

( , ٚخذِبد ٠Mobile Bankingمذَ اٌّصشف خذِبد ِصشف١خ ػجش اٌّٛثب٠ً )

زش١ٔذ , ٚاٌخذِبد اٌّصشف١خ ػجش اٌفشٚع, ٚخذِخ أعٙضح اٌغؾت ٔاٌٛغٕٟ ػجش الأ

ٚأ٠عب رمذ٠ُ خذِبد ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ ٌٍششوبد اٌذ١ٌٚخ اٌؼبٍِخ فٟ اٌؼشاق,  ا٢ٌٟ,

 زشبسٖ.أ١ٔغ ٔطبق ٚوزٌه اٌؼًّ ػٍٝ رٛع١غ ِغّٛػخ ِٕزغبرٗ ٚرٛع

 ب لاعتم د عمى التقرير الم لي لممصرف.  الب حث إعدادمن  المصدر:       
 الائزّبِْصشف  (10عذٚي )

 اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف. اػذادِٓ  اٌّصذس:

 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ (11ؿدٍٝ )

 ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف خاٌجبؽض اػذاداٌّصذس: ِٓ           

 ٓفسف حُؽسم ح٫ٝظه (12ؿدٍٝ ) 

 11/02/1999 عٕخ اٌزؤع١ظ

ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق 

 اٌّبٌٟ 

2004 /07/25 

ساط ِبي اٌّصشف ػٕذ 

 اٌزؤع١ظ

 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشال150,000,000ٟ

 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ  250,000,000,000 اٌؾبٌٟسأط ِبي اٌّصشف 

 (  فٟ اٌجصشح.  2( فشٚع فٟ ثغذاد  ٚ )  9( فشػب ِٕزششح داخً اٌؼشاق ِٕٙب  )  11) ػذد اٌفشٚع

فزؼ اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ , اصذاس ثطبلخ ِبعزش وبسد , اعزمجبي اٌٛدائغ , اعزمجبي ٚاسعبي  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

, اصذاس اٌغفبرظ ٚاٌصىٛن, اٌزٛعػ فٟ ث١غ ٚششاء ْبخطبثبد اٌعّاٌؾٛالاد , اصذاس 

  internet Bankingالأعُٙ , ث١غ ٚششاء اٌؼّلاد الأعٕج١خ, أ٠عب رفؼ١ً خذِخ 

اٌخبصخ ثبٌششوبد , رط٠ٛش اٌج١ٕخ  B-to-Bٌٍضثبئٓ ٌٚلأفشاد ٚاٌششوبد, رفؼ١ً خذِخ 

ػ الاٌىزشٟٚٔ ِغ اٌّمغُ اٌٛغٕٟ اٌؾب١ٌخ اٌخبصخ ثؤعٙضح الأِٓ ٚالارصبلاد, رفؼ١ً اٌشاث

 اٌؼشالٟ.

 20/10/1999 عٕخ اٌزؤع١ظ 

 2004/  07/ 25 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 ػشالٟد٠ٕبس ١ٍِْٛ  600,000,000 ساط ِبي اٌّصشف ػٕذ اٌزؤع١ظ

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس 300,000,000,000 سأط ِبي اٌّصشف اٌؾبٌٟ 

( فشع ِٕزششح فٟ  14( فشٚع ِٕزششح فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ )  7( فشػب داخً اٌؼشاق ِٕٙب )  21)  ػذد اٌفشٚع

 ثبلٟ اٌّؾبفظبد.

اٌخذِبد اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍّصبسف  اٌٝشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ ثبلإظبفخ اٌخذِبد اٌزٟ ٠مذِٙب ِص أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

اٌّزّضٍخ ثمجٛي اٌٛدائغ ِٕٚؼ اٌمشٚض الاػزّبداد ٚفزؼ اٌؾغبثبد اٌغبس٠خ ٚاصذاس خطبثبد 

 ٚغ١ش٘ب , أ٠عب ٠مذَ خذِخ ثطبلخ ف١ضا وبسد ٚخذِخ اٌصشاف ا٢ٌٟ ٚثطبلخ ِبعزش وبسد. ْباٌعّ

 1993/07/07 عٕخ اٌزؤع١ظ 

 2004/08/07 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 ١ٍِْٛ  د٠ٕبس ػشال400,000,000ٟ  اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس   250,000,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

فشع ِٕزششح  ((12(  فشٚع فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ   6( فشػب ِٕزششح  داخً اٌؼشاق ِٕٙب )  18)  ػذد اٌفشٚع
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 ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف خاٌجبؽض اػذاداٌّصذس:  

 ٓفسف حُٔٞـَ (13ؿدٍٝ )

 اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف اػذاداٌّصذس: ِٓ             

 ( ِصشف ثغذاد14عذٚي )

 ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف  خاٌجبؽض اػذادِٓ اٌّصذس: 

 ِصشف عِٛش(15عذٚي )

 1999/05/26 عٕخ اٌزؤع١ظ 

 2004/09/04 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 د٠ٕبس ػشالٟ  400,000,000ْٛ١ٍِ  اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس 250,000,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

( فشٚع ِٕزششح 3( فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ ) 7( فشٚع  ِٕزششح داخً اٌؼشاق ِٕٙب ) 10)  ػذد اٌفشٚع

 فٟ ثبلٟ اٌّؾبفظبد ) اٌجصشح, أسث١ً, إٌغف(. 

 فٟ ثبلٟ اٌّؾبفظبد.

  الائزّبْت خذِخ اٌزم١ٍذ٠خ ٠مذَ أ٠عب خذِخ  اٌصشاف ا٢ٌٟ / ثطبلخ ٔبع ا٠ٌٝمذَ ِصشف  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

اٌؼبٌُ ِٓ اعً رغ١ًٙ اعشاءاد ( ثٕه ِشاعً  فٟ 24) ّصشفاٌّبعزش وبسد, ٚأ٠عب ٌذٜ اٌ

 اٌّؼبِلاد اٌخبسع١خ .

 23/ 08 / 2001 عٕخ اٌزؤع١ظ 

 01 / 09 / 2005 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

 د٠ٕبس ػشالٟ ١ٍِبس  1,000,000,000 اٌزؤع١غٟ سأط اٌّبي

 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ   252,500,000,000 2018ٔٙب٠خ  سأط اٌّبي

( فشٚع 5( فشٚع ِٕزششح فٟ ١ٕٜٔٛ , ٚ اٌجبلٟ )7( فشػب ِٕٙب ٚاؽذ فٟ ثغذاد, ٚ )13) ػذد اٌفشٚع

 ١خ ,رىش٠ذ ,د٘ٛن , وشوٛن(. ٔبفٟ ) أسث١ً, اٌغ١ٍّ

ت اٌخذِبد اٌزم١ٍذ٠خ ٠مذَ ِصشف اٌّٛصً اٌخذِبد الاٌىزش١ٔٚخ اٌصشاف ا٢ٌٟ ٔبع اٌٝ أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

 ١خ اٌّبعزش وبسد .الائزّبٔ, ٚخذِخ اٌجطبلبد 

 18/ 02/ 1992 عٕخ اٌزؤع١ظ 

 15/06/2004 ربس٠خ الأدساط فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ 

سأط اٌّبي اٌّصشف ػٕذ 

 اٌزؤع١ظ

 ١ٍِْٛ د٠ٕبس ػشال100,000,000ٟ

 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشال250,000,000,000ٟ سأط اٌّبي  اٌّصشف اٌؾبٌٟ 

( فشع  20(  فشع فٟ ثغذاد ٚاٌجبلٟ )  13( فشػب ِٕزششح  داخً اٌؼشاق ِٕٙب ) 33)  ػذد اٌفشٚع

 ِٕزششح فٟ ثبلٟ اٌّؾبفظبد.

أظبفٗ اٌٝ ِّبعٗ الأػّبي اٌّصشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ ٠مذَ ِصشف ثغذاد خذِبرٗ ػٓ غش٠ك  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾذ٠ضخ ٚأ٠عب اٌشثػ ث١ٓ اٌفشٚع ٚوزٌه رمذ٠ُ اٌخذِخ ٌٍضثبئٓ ػٓ غش٠ك 

INTERBANCH ,ٌٟٚاصذاس ثطبلخ اٌف١ضا وبسد, ٚاػزّبد خذِخ اٌصشاف ا٢ ,

١خ , ٚخذِخ اٌّٛثب٠ً ثٕه , ٚاٌؼًّ ثبٌّمبصخ ٚخذِخ الأٔزش١ٔذ ثٕه, ٚخذِخ اٌجطبلخ اٌزو

( دٌٚخ فٟ اٌؼبٌُ, ٚخذِخ 150الاٌىزش١ٔٚخ, ٚخذِبد اٌؾٛالاد اٌخبسع١خ اٌٝ أوضش ِٓ ) 

 صبدس(. -٠ٚغززشْ ١ٔٛ٠ٓ رؾ٠ًٛ الأِٛاي ) ٚاسد
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٠مذَ اٌّصشف خذِبد ِٕٙب لجٛي اٌٛدائغ, فزؼ اٌزغ١ٙلاد اٌّصشف١خ, أٚ اٌمشٚض ,  أُ٘ اٌخذِبد اٌؾذ٠ضخ

أٚ اٌغٍف, ث١غ ٚششاء اٌؼّلاد الأعٕج١خ, ٚث١غ ٚششاء الأعُٙ ػٓ غش٠ك اٌغٛق 

 ٚوزٌه ر٠ًّٛ اٌّشبس٠غ الالزصبد٠خ.اٌّب١ٌخ, 

 اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ٌٍّصشف اػذاداٌّصذس: ِٓ              

  CAMELSّٔٛرط اٚفك ػٕبصش  ٙب:رفغ١ش ٔزبئظ ِصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚرؾ3-1-4ٍ١ٍ

 سأط اٌّبيوفب٠خ :3-1-4-1

 زأض حُٔخٍحُؼخَٓ حُٔلدد ح٧ًؼس أ٤ٔٛش ُِز٘ٞى حُر١ ٣ئػس ػ٠ِ حُفلش حُٔخ٤ُش ُِ٘ظخّ حُٔفسك٢ ٛٞ ًلخ٣ش  إٔ 

، حُظ٢ ُٜخ دٝزٛخ ك٢ ٓ٘غ حُٔفسف ٖٓ ح٩ك٬ض ٝش٣خدس ػوش حُٔعخ٤ٖٔٛ ٝحُٔخ٤ٌُٖ ٖٓ لا٬ٍ كٔخ٣ش ٓفخُلْٜ 

د حُٔفبِلش ٝحُللبخي ػِب٠ حظبظوسحز رٔؼخربش حُوبٞس حُمبخٓ٘ش ُلٔخ٣بش ٓفبخُق أـبلخ زأض حُٔخٍحُٔخ٤ُش .حذ ٣ؼد 

 حُ٘ظخّ حُٔفسك٢.

ذ حُ٘ظبس١ ػِب٠ حُظبٞح٢ُ ٤ٛٝبٚ، ٗبخ( حُٔرًٞزس ك٢ حُـ3(،)2(،)1ٝكن حُٔؼخدُش ) زأض حُٔخٍظ٤ظْ ه٤خض ًلخ٣ش 

 حُٞدحثببغ ، اُبب٠حُٔٔظِببي  زأض حُٔببخٍحُٔٞؿببٞدحص حُٔسؿلببش رخُٔضببخنس، ٝٗعببزش  اُبب٠حُٔٔظِببي  زأض حُٔببخٍٗعببزش 
ذُبي  ؤٕحُفبل٤لش، ًب ػبدحدحُٔٞؿبٞدحص ًِٔبخ حكظبٞص حُ٘عبزش ػِب٠ ش٣بخدس رخ٩ اُب٠حُٔٔظِبي  زأض حُٔبخٍٝٗعزش 

 ؼطخكخص حُضطسس.ٗح٫كمَ ُٞلغ حُٔفسف حُٔخ٢ُ، ك٢ هدزطٚ ػ٠ِ حُٔ٘خٝزس رخ٫

 اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبيرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ  - أ

٣ٌبٕٞ ُبدٟ حُٔفبسف زأض ٓبخٍ ًبخف ُظٞظب٤غ أػٔخُبٚ،  إٔ زأض حُٔبخٍخ٣بش حُٔعظٟٞ حُٔ٘خظذ ٓبٖ ًل ٕخُمٔ

هببدزس حُٔفببسف ػِبب٠ طعببد٣د حُظصحٓخطببٚ ٝٓٞحؿٜببش ح٣ببش لاعببخثس هببد طلببدع كبب٢ حُٔعببظوزَ ػببٖ نس٣ببن  ٕخٝلببٔ

حُٔٞؿٞدحص حُٔسؿلبش رخُٔضبخنس. ًٝٔبخ ٓٞلبق  ا٠ُحُٔٔظِي  زأض حُٔخٍٖٓ هعٔش  زأض حُٔخٍحكظعخد ًلخ٣ش 

 .ك٢ حدٗخٙ

 اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبي( 16عذٚي)

0.318 1.500 0.111 0.153 0.232 0.434 0.132 0.570 0.190 0.788 

1.252 0.779 0.286 0.393 1.337 0.464 0.171 0.542 0.361 0.832 

1.696 1.723 0.591 0.173 0.480 0.478 0.223 0.582 0.414 0.459 

2.365 1.734 1.239 0.406 0.420 0.311 0.217 0.955 0.375 0.715 
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 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحد: حُٔفدز

حُٔٔظِبي  زأض حُٔخٍٓفسف ظٞٓس حُظـخز١ كون حػ٠ِ ٓظٞظه ٖٓ ٗعزش  إٔ( حػ٬ٙ ٣16ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٝٛب٢ حػِب٠ ٗعبزش ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، 1.500حُٔٞؿٞدحص حُٔسؿلش رخُٔضبخنس رٔوبدحز ) ا٠ُ

ُظصحٓخطٚ ٝٓٞحؿٜش ح١ لاعخثس ؿ٤س ٓظٞهؼش هد طلدع ك٢ حُٔعبظوزَ ٝٛرح ٣دٍ ػ٠ِ هدزس حُٔفسف ػ٠ِ طعد٣د ح

ٓزِؾ زأض ٓخٍ حُٔفبسف ٣ئظبط حُؼوبش ُِز٘بٞى لبد أ١ ٗبٞع ٓبٖ حُٔضبخنس كب٢ حُظبسٝف ؿ٤بس حُؼخد٣بش.  إٔ ،

دٝزح أظخظبب٤خ كبب٢ طؼظبب٤ْ هببدزس حُز٘ببي ػِبب٠ ٓٞحؿٜببش حُعببلذ  زأض حُٔببخٍكمبب٬ ػببٖ ذُببي ٣ِؼببذ ٓلٜببّٞ ًلخ٣ببش 

 زأض حُٔبخٍحُٔفخزف حُظ٢ طٔظِي  ؤ٬ٕٔ  لا٬ٍ كظسس ح٫شٓخص. ٝرؼزخزس ألاسٟ ، كحُٔلخؿت ُؼدد ًز٤س ٖٓ حُؼ

دٗب٠ أٓفسف رـدحد كفَ ػِب٠  إًٔز٤س ظظٌٕٞ ٓلف٘ش لد أ١ ٗٞع ٖٓ حُٔضخنس. ٖٓ لا٬ٍ حُ٘ظخثؾ  طز٤ٖ 

ٍ حُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘بش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ، ك٤ٔخ ر٤٘ض ٗظخثؾ كفٞ ( 10.49ٓظٞظه رٔودحز ) 

،ح٫ظبظؼٔخز،  ح٧ِٛب٢كظب٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ )حُٔفبسف  حُؼبخ٢ٗحُظ٢ طوغ ٓبخ رب٤ٖ حُٔسًبص  حُزلغ

ض ٓظٞظبطخطٜخ ؤٗب،حُٔٞـَ ،حُظـخز١ ،حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز، حُضِب٤ؾ حُظـبخز١ ،حُؽبسم ح٫ٝظبه( كوبد ً ح٫ثظٔخٕ

 ( .0.529)،0.588)،)(0.856،)(0.866)، (0.890،) 1.027)(،)1.103)،( 1.233ػ٠ِ حُظٞح٢ُ )

 اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبيرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ  -ة  

حُٔٔظِبي ػِب٠ اؿٔبخ٢ُ حُٔٞؿبٞدحص ، كٌِٔبخ حزطلؼببض  زأض حُٔببخٍروعبٔش  زأض حُٔبخ٣ٍبظْ حكظعبخد ٗعبزش ًلخ٣بش 

 زأض حُٔبخٍض حُٔٞؿٞدحص ًز٤سس ٝؿطض ًلخ٣ش ؤًِٗٝٔخ ً ذُي أكمَ ُِٔفسف. ؤٕحُو٤ٔش ح٣٩ـخر٤ش ُِ٘عزش ، ً

ٝحكبد.  ًٝٔبخ  إٔكب٢  ٕخٓبٗؽبخنخطٚ، ًٝٔبخ طٔظؼبٚ رخ٧ ادحزسػ٤ِٜخ ر٘عزش أػ٠ِ ٛرح دٍ ػ٠ِ هبٞس حُٔفبسف كب٢ 

 حُٔٞؿٞدحص . ا٠ُٓٞلق ك٢ حدٗخٙ ٗعزش ًلخ٣ش زأض ٓخٍ حُٔٔظِي 

1.100 1.408 2.126 0.546 0.429 0.241 0.181 0.589 0.276 1.594 

1.245 0.775 1.677 0.550 0.455 0.295 0.374 0.752 0.336 0.812 

0.930 0.597 0.915 0.350 0.586 0.324 0.356 0.605 0.305 1.181 

1.412 0.787 0.681 0.612 0.976 0.478 0.704 0.642 0.334 1.018 

1.943 0.633 0.540 0.463 0.918 0.563 0.529 0.828 0.424 1.309 

1.060 0.529 0.645 0.485 1.374 0.737 0.292 1.079 0.388 1.575 

1.282 0.565 1.396 0.685 0.904 0.767 0.921 1.144 0.350 1.503 

0.942 0.695 1.658 0.950 1.126 0.565 0.792 1.141 0.593 1.655 

1.364 0.636 1.870 0.715 0.921 0.643 0.893 1.088 0.740 1.946 

1.403 0.645 1.507 1.008 0.870 0.850 0.783 1.114 0.831 2.093 

1.046 0.599 1.124 3.619 0.984 0.952 0.821 1.184 0.821 2.446 

0.925 0.509 1.152 4.257 1.286 1.054 0.807 1.097 0.619 2.399 

0.679 0.451 1.241 2.100 1.425 0.841 0.801 1.212 0.982 3.177 

 1.500 0.491 0.890 0.529 0.588 0.866 1.027 1.103 0.857 1.233 اٌّزٛعػ

 1 10 5 9 8 6 4 3 7 2 اٌّشرجخ
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 اٌّٛعٛداد اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبي (17عذٚي )

0.134 0.564 0.057 0.094 0.171 0.306 0.077 0.268 0.140 0.553 

0.423 0.303 0.221 0.145 0.403 0.265 0.086 0.276 0.176 0.665 

0.600 0.452 0.186 0.094 0.387 0.295 0.120 0.269 0.180 0.537 

0.546 0.385 0.297 0.217 0.342 0.200 0.124 0.272 0.209 0.449 

0.440 0.379 0.297 0.275 0.327 0.171 0.107 0.180 0.172 0.642 

0.550 2.562 0.326 0.307 0.404 0.229 0.136 0.291 0.136 0.624 

0.492 0.355 0.359 0.227 0.463 0.234 0.145 0.346 0.124 0.633 

0.571 0.623 0.357 0.342 0.546 0.344 0.206 0.345 0.160 0.631 

0.459 0.439 0.313 0.313 0.488 0.351 0.229 0.470 0.159 0.587 

0.311 0.449 0.358 0.327 0.587 0.389 0.138 0.466 0.165 0.633 

0.428 0.583 0.508 0.464 0.633 0.424 0.450 0.841 0.160 0.619 

0.446 0.553 0.508 0.492 0.703 0.393 0.410 0.718 0.182 0.721 

0.497 0.572 0.490 0.598 0.665 0.396 0.437 0.648 0.236 0.759 

0.474 0.573 0.493 0.662 0.634 0.532 0.352 0.661 0.254 0.686 

0.491 0.589 0.466 0.630 0.639 0.544 0.334 0.643 0.240 0.655 

0.406 0.502 0.492 0.569 0.605 0.559 0.406 0.655 0.242 0.769 

0.344 0.434 0.464 0.557 0.499 0.507 0.409 0.678 0.267 0.789 

 0.644 0.188 0.472 0.245 0.361 0.500 0.371 0.364 0.607 0.448 اٌّزٛعػ

 1 10 4 9 8 3 6 7 2 5 اٌّشرجخ

 Excel ب ن م   نت ي  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا : المص  

حُٔٞؿبٞدحص  اُب٠حُٔٔظِبي  زأض حُٔبخٍأػ٠ِ ٓظٞظه  ُ٘عزش  كون ٓفسف ظٞٓس ٕا( ٣17ظمق ٖٓ ؿدٍٝ )

ٝٛرح ٣بدٍ ػِب٠ هدزطبٚ  ( ٢ٛٝ أػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ لا٬ٍ كظسس حُزلغ.0.644رٔودحز )

حُٔٔظِي ٝطٞي٤بق ٓٞؿٞدحطبٚ ٝطؽبـ٤َ  زأض حُٔخٍضدحّ حظظ٤ش ٗخُٔٞحؿٜش أ١ لاعخثس ؿ٤س ٓظٞهؼش ًٝرُي حٌٓ

حُضدٓش حُٔفبسك٤ش ، ٓؼزبسح ػٜ٘بخ رخُؼُٔٞبش حٌُٔظعبزش ٝحُلخثبدس. طبٞكس ٛبرٙ حُ٘عبزش  أدح ٤خص حُٔخد٣ش ك٢ ٗخح٫ٌٓ

طوبب٤ط حُ٘عببزش هببدزس  اذظببٚ حُظبب٢ ٣ٔظٌِٜببخ ٓفببسف ظببٞٓس ، ٗخٝٓظ زأض حُٔببخٍٓئؼببسحو ٝحلببلخو ػِبب٠ ًلخ٣ببش 

حُٔفبسف ػِب٠ طـط٤بش حُضعبخثس حُٔلظِٔبش كب٢ اؿٔببخ٢ُ ٓٞؿٞدحطبٚ. ر٤٘ٔبخ كفبَ ٓفبسف رـبدحد ػِب٠ أدٗبب٠ 

، ك٢ ك٤ٖ رو٤ش ٓفخزف ػ٤٘ش حُزلغ طوبغ كب٢  (0.188ٓظٞظه  ٓوخزٗش رخُٔفخزف ك٢ ػ٤٘ش حُزلغ رٔودحز )

حُٔظلببد خظببغ، ٝػِبب٠ حُظببٞح٢ُ )حُٔسًببص حُظ اُبب٠ حُؼببخ٢ٗٝظببه حُعِعببِش حُٔظفببِش ن ٝحُظبب٢ طوببغ ربب٤ٖ حُٔسًببص 

حُض٤ِؾ حُظـخز١ ،حُؽسم ح٫ٝظه( ، ، ح٫ظظؼٔخزح٫ثظٔخٕ، ح٢ِٛ٧حُٔفسف ،  ٬ُظظؼٔخز، حُظـخز١، حُٔٞـَ

 ،  (0.364)، (0.371) ،(0.448)،0.472) ،)0.500)،)0.607)ٓظٞظببطخطٜخ ػِبب٠ حُظببٞح٢ُ ) ؤًٕٝبب

(0.361) (،0.245. ) 
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 اٌٛدائغ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبيرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ  -ط

 ؤٕض حُ٘عبزش ٓسطلؼبش ًبؤٗبحُٔٔظِي ػ٠ِ حُٞدحثغ، ًِٝٔخ ً زأض حُٔخٍٖٓ هعٔش  زأض حُٔخ٣ٍظْ حكظعخد ًلخ٣ش 

ٛبرح ٣بٞكس حُٔسٝٗبش حٌُخك٤بش ٣٧بش حشٓبش هبد طلفبَ كب٢ حُعبلذ حُلـبخث٢ ُِٞدحثبغ،  ٧ٕذُي حكمَ ُِٔفسف، 

ُؼدد ٖٓ حُصرخثٖ حٝ لاٞف ٖٓ يسف حهظفخد١ ؿ٤س نز٤ؼ٢ ٣ٔس ٤ش أٗذُي ُظفخدف كخؿخص ِٓلش  ؤٕظٞح  ً

-2004حُٞدحثبغ ًٝٔبخ كب٢ حدٗبخٙ ُِٔفبخزف ُِٝٔبدس )  اُب٠حُٔٔظِبي  زأض حُٔبخٍطٞلق ٗعبذ ًلخ٣بش . رٚ حُزِد

 .خص ظ٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ ٗخُز٤ؼٔخٍ ححظظ( ٝطْ 2020

 اٌٛدائغ اٌٝاٌّّزٍه  سأط اٌّبي (18عذٚي )

0.228 1.597 0.119 0.112 0.378 0.511 0.100 0.392 0.176 1.353 
0.956 0.514 0.356 0.177 0.742 0.645 0.099 0.447 0.227 2.357 
1.944 0.74 0.261 0.110 0.809 0.447 0.150 0.396 0.246 1.573 
1.281 0.607 0.511 0.308 0.705 0.268 0.151 0.364 0.298 1.263 
0.828 0.784 0.471 0.441 0.751 0.248 0.148 0.260 0.231 2.213 
1.284 0.486 0.526 0.503 0.968 0.316 0.167 0.356 0.165 2.042 
1.023 0.642 0.636 0.314 1.178 0.334 0.182 0.424 0.148 1.975 
1.392 1.364 0.625 0.582 1.620 0.412 0.273 0.569 0.200 2.047 
0.999 1.248 0.613 0.495 1.278 0.572 0.305 0.918 0.198 1.512 
0.468 0.969 0.658 0.518 2.033 0.729 0.186 0.969 0.209 1.870 
0.781 1.702 1.105 0.931 2.170 0.760 0.857 4.099 0.196 1.915 
1.052 1.405 1.075 1.913 3.057 0.768 0.835 3.475 0.306 3.116 
1.777 2.169 1.114 1.712 2.395 0.744 1.141 2.893 0.342 3.948 
1.554 2.863 1.151 2.188 2.174 1.207 0.835 2.688 0.388 2.98 
1.359 2.369 1.187 1.931 2.099 1.350 0.611 2.258 0.339 3.324 
1.024 4.370 1.235 1.426 1.855 1.522 0.985 2.264 0.341 4.298 
0.733 1.996 0.967 1.35 1.128 1.658 0.991 2.666 0.353 4.816 

 2.506 0.256 1.496 0.472 0.735 1.491 0.883 0.742 1.519 1.099 اٌّزٛعػ
 1 10 3 9 8 4 6 7 2 5 اٌّشرجخ

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 

 اُبب٠حُٔٔظِببي  زأض حُٔببخٍٓفببسف ظببٞٓس كوببن حػِبب٠ ٓظٞظببه ُ٘عببزش  إٔ حػبب٬ٙ( ٣18ظمببق ٓببٖ حُـببدٍٝ )

(ٝٛب٢ حػِب٠ ٗعبزش ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، ٝٛبرح ٣بدٍ ػِب٠ هبدزس (2.506حُٞدحثغ رِـبض رٔوبدحز 

شرخث٘ٚ ػ٘د أ١  ٤ظٚ ػ٠ِ حػخدس ٝدحثغٗخحُٔٔظِي رٔؼ٢٘ حٌٓ زأض حُٔخٍٓفسف ظٞٓس ػ٠ِ طـط٤ش حُٞدحثغ ٖٓ 

ح آٓ٘وبخ  ا٠ُكخُش نخزة طئد١  ظلذ حُٔٞدػ٤ٖ ٝدحثؼْٜ حٝ ؿص  ًز٤س ٜٓ٘خ، كخزطلخع ٛرح حُ٘عبزش طٔؼبَ ٓفبدزو

ٛرٙ حُ٘عزش طؼظٔد ػ٠ِ حظخض حُظلٌْ ك٢ حُص٣خدس ك٢ اؿٔخ٢ُ حُٞدحثغ رؤًؼس ٖٓ ٗعزش ٓضبخنس  ُِٕٔٞدػ٤ٖ ، ٧
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كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ  ٓفسف رـدحد ٕاٖ لا٬ٍ حُ٘ظخثؾ  طز٤ٖ حُٞدحثغ. ٓ

 حُؼخ٢ٗحُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص   (، ك٤ٔخ ر٤٘ض ٗظخثؾ كف0.256ٍٞرٔودحز )

حُؼسحهب٢،  ح٧ِٛب٢كظ٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ ) حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز، حُٔٞـبَ ، حُظـبخز١ حُؼسحهب٢، 

 ض ٓظٞظبطخطٜخ ػِب٠ حُظبٞح٢ُؤٗبًٝ( حُؼسحه٢، ح٫ظظؼٔخز حُؼسحه٢، حُض٤ِؾ حُظـخز١ ، حُؽسم ح٫ٝظبه ح٫ثظٔخٕ

((1.519( ، 1.496(،) 1.491(،) (1.099(، 0.883(،)( 0.742،( 0.735(،) 0.472.) 

 الاعّبٌٟ سأط اٌّبيرص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اعبط وفب٠خ  -د

ح٩ؿٔبخ٢ُ  زأض حُٔخٍ، ٝٛٞ ًلخ٣ش  CAMELSٖٓ  ح٧ٍٝطْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكووخ ٌُِٕٔٞ 

 ُـبسق(CAMELS) ُٔئؼبسحص حُٔسًبذ ُٔو٤بخض ،( K.S.atel,2018) دزحظبش ػ٠ِ حُزخكؼش حػظٔدص حذ

  ح٧ٍٝكٔخ كٞم دزؿظبٚ(.  ٣ٝبدٍ حُظفب٤٘ق  5-1ُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكن حُظسط٤ذ حُظفخػد١ ٖٓ) طسط٤ذ

لبؼق ٗعبذ  اُب٠ر٤٘ٔبخ ٣ؽب٤س حُٔعبظٟٞ حُضبخٓط ٝٓبخ كبٞم  ؿ٤د ؿدح ، زأض حُٔخٍحُٔخ٢ُ ٌُلخ٣ش  دح ػ٠ِ ح٧

. ٝحُ٘بخطؾ ٓبٖ ؿٔبغ ح٫لابسٟحُٔفبسك٢ ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف  ح٧دح ، ٝٛبٞ ٓبخ ٣ب٘ؼٌط كب٢  زأض حُٔبخًٍلخ٣ش 

  :( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخٙ حُـد3ٍٝٝهعٔظٜخ ػ٠ِ ) زأض حُٔخٍطف٤٘ق حكظعخد ٗعذ ًلخ٣ش 

 الاعّبٌٟ سأط اٌّبي( وفب٠خ 19)عذٚي 

 اٌّّزٍه / سأط اٌّبي اٌّصشفاعُ 

 اٌّٛعٛداد اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش

 اٌّّزٍه سأط اٌّبي

 / اٌّٛعٛداد

 اٌّشوت اٌّّزٍه/اٌٛدائغ سأط اٌّبي

 التصنيف متوسط التصنيف التصنيف التصنيف
 3 4 5 5 2 الأٍِٟ٘صشف 

 2 3.6 2 2 7 ِصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس

 6 5.6 7 7 3 ِصشف الاعزضّبس

 5 5.3 6 6 4 اٌّصشف اٌزغبسٞ 

 4 4.3 4 3 6 الائزّبِْصشف 

 7 8 8 8 8 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ

 8 9 9 9 9 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 3 4 3 4 5 ِصشف اٌّٛصً 

 9 10 10 10 10 ِصشف ثغذاد

 1 1 1 1 1 ِصشف عِٛش

 ةالباحث إعدادالمصدر: 

(، ػِب٠ حُبسؿْ ٓبٖ 1ٓفسف ظٞٓس هد كفَ ػ٠ِ حُظف٤٘ق حُٔسًذ ) إٔ آٗلخو (19) حذ ٬ٗك  ٖٓ حُـدٍٝ

حُٔٞؿببٞدحص  اُبب٠حُٔٔظِببي  زأض حُٔببخٍكفببٍٞ ٓفببسف ظببٞٓس ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق حُؼخؼببس رخُ٘عببزش ُٔظٞظببه 

حُٔٔظِي حُٞدحثبغ. ٓبخ  زأض حُٔخٍحُٔٞؿٞدحص، ًٝرُي ُٔظٞظه  ا٠ُحُٔٔظِي  زأض حُٔخٍحُٔسؿلش رخُٔضخنس ٝ

حُٔئظعببخص حُٔخ٤ُببش ه٣ٞببش ٓببٖ ؿ٤ٔببغ حُ٘ببٞحك٢. رخُٔوخزٗببش ٓببغ حُز٘ببٞى كبب٢ ػ٤٘ببش  أ٤ٕ٘ق ٛببٞ ٤ٔ٣ببص ٛببرح حُظفبب

حُدزحظببش ، ُد٣ببٚ هببدزس ػخ٤ُببش ػِبب٠ ٓٞحؿٜببش أ١ لاعببخثس ؿ٤ببس ٓظٞهؼببش ، ًٝببرُي كعببٖ ًلخ طببٚ كبب٢ طؽببـ٤َ 

دٕٝ ػببخثن  ح٧زرببخفحُضببدٓخص حُٔفببسك٤ش ، ٝطلو٤ببن أزرببخف ًز٤ببسس ، ٝطٞش٣ببغ  أدح ٤ببخص حُٔخد٣ببش ػِبب٠ ٗخح٫ٌٓ

، ٝكـببْ حُٔٞؿببٞدحص ؿ٤ببس حُؼخِٓببش ـببـ٤س .  زأض حُٔببخ٤ٍببش حُٔعببخ٤ٖٔٛ. ٓؼببدٍ ٗٔببٞ ٓوزببٍٞ ُص٣ببخدس ٗخ٩ٌٓ

حُٔفسف ُبٚ ٗلبط لافبخثؿ  إٔ ا٠ُ( ، ٝحُر١ ٣ؽ٤س 2ٝكفَ ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز ػ٠ِ حُظف٤٘ق )
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حُٔسلب٢ كب٢ حُظؼخٓبَ ٓبغ حُٔضبخنس  دح ، أ١ ح٧  ح٧ٍٝحُٔفبخزف حُظب٢ ٣فب٘ق زأض ٓخُٜبخ كب٢ حُظفب٤٘ق 

حُظ٢ هد ٣ٞحؿٜٜبخ حٝ ٣ظؼبسق ُٜبخ حُٔفبسف. ٝٗٔبٞ حُٔٞؿبٞدحص أٓبس ؿ٤بد ، ٌُٝبٖ ٛ٘بخى زحربه لبؼ٤ق كب٢ 

ػِبب٠ حُٔعببخ٤ٖٔٛ. ٣ٌٔببٖ طفببل٤ق ٗوببخن حُمببؼق  ح٧زرببخف، ُببرُي ٫ طٞؿببد نس٣وببش ُظٞش٣ببغ  ح٧زرببخفطلو٤ببن 

٢ٔ ٝػ٤ن ، ػِب٠ ظبز٤َ حُٔؼبخٍ ، ٓبٖ لاب٬ٍ حُٔرًٞزس أػ٬ٙ ٖٓ لا٬ٍ لاطش ش٤٘ٓش ٓؼوُٞش دٕٝ اؼسحف ط٘ظ٤

  ش٣خدس ح٫ٛظٔخّ رخُع٤خظخص ُـرد ٝدحثغ حُؼ٬ٔ  ٝحُظس٤ًص ػ٠ِ ح٫ظظؼٔخزحص حُٔسرلش.

ٙ حُٔخ٢ُ ٖٓ ك٤غ ًلخ٣بش أدح  إٔ( ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 3ٝٓفسف حُٔٞـَ ػ٠ِ حُظف٤٘ق ) ح٢ِٛ٧كفَ ٓفسف  

. ٝٛبرح ٣ظطِبذ سأض حُٔبخ٣ٍَٞٔ لاخزؿ٤ش ُبحهَ ٖٓ ٓسق  ٝرخُظخ٢ُ ٣ـذ ح٫ػظٔخد ػ٠ِ ٓفخدز ط زأض حُٔخٍ

ٝحُٔعببخ٤ٖٔٛ ُِومببخ٣خ ذحص حُفببِش ٝحطضببخذ حُضطببٞحص ح٬ُشٓببش ُظلعبب٤ٖ ًلخ٣ببش  دحزسٓ٘خهؽببش ح٩ ٕخزهخرببش ُمببٔ

. ٝحُٔئظعخص حُٔخ٤ُش ُد٣ٜخ ٓعظ٣ٞخص زأض ٓخٍ ؿ٤بس ًخك٤بش ُبدػْ ِٓبق ٓضبخنس حُٔئظعبش رؽبٌَ زأض حُٔخٍ

. ٣ؽب٤س ٛبرح حُظفب٤٘ق   زأض حُٔبخٍض ٓعبظ٣ٞخص ؤٗبظلعب٤ٖ ، رـبك حُ٘ظبس ػٔبخ اذح ًحُ اُب٠حُلخؿبش  اُب٠ًخف 

( ، 4ػِب٠ حُظفب٤٘ق ) ح٫ثظٔبخٕطظـخٝش حُلد ح٧د٠ٗ ٖٓ حُٔظطِزخص حُسظ٤ٔش. ٝرخُسؿْ ٖٓ كفٍٞ ٓفبسف 

، ٓٔخ ٣مؼق هدزس حُٔئظعش حُٔخ٤ُش ػِب٠  زأض حُٔخٍحُٔئظعش حُٔخ٤ُش ُد٣ٜخ ٓعظٟٞ ؿ٤س ٓ٘خظذ ٖٓ  إٔا٫ 

حُظب٢  ع ٗعبزش لاعبخزس حُوبسٝق حُٔظؼؼبسسحُٔفسف ٣ٞحؿٚ ٓؽخًَ لاط٤سس ٓبغ حزطلبخ إٔ ا٠ُحُزوخ . ٣ؽ٤س ٛرح 

ؿ٤ببس ًببخف  ُببدػْ ٓعببخز ح٧ػٔببخٍ ٝحُؼ٤ِٔببخص  زأض حُٔببخٍ إٔطص٣ببد ػببٖ ٗفببق اؿٔببخ٢ُ زأض ٓخُببٚ ، ك٤ببغ 

خ لاعخثس ًز٤سس كب٢ حُٔؼبخ٬ٓص حُٔفبسك٤ش ٝ  ٕخحُٔفسك٤ش. ٝطٌزد حُٔفسك ظبِزخ ػِب٠  أػبسأٝ   ٤بشح٫ثظٔخٗأ٣مو

أٝ حُٔعبخٕٛٔٞ اؿبسح حص كٞز٣بش  دحزس٣ظؼسق ٬ً حُز٤ٌٖ٘ ُ٪كب٬ض اذح ُبْ طظضبر ح٩ إٖٔٓ حُٔظٞهغ حُسرل٤ش. 

خ ُمبٔ ؤ ٝحُٔعبخ٤ٖٔٛ حُضطبٞحص حُٔ٘خظبزش ُظلعب٤ٖ ًلخ٣بش  دحزسحطضبخذ ح٩ ٕخُظفل٤ق حُضَِ. ٝٛرح ٣ظطِذ ط٘ظ٤

ف حُظـبخز١ ذ كفبَ ٓفبساكب٢ حُٔسطزبش حُضخٓعبش ٝ )أػِب٠( ،  . ػ٘دٓخ ٣ظْ طفب٤٘ق حُٔفبخزفزأض حُٔخٍ

١ ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ( ٝكفببَ حُضِبب٤ؾ حُظـببخز6( ٝٓفببسف ح٫ظببظؼٔخز ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )5ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )

( ، ٛبرح 9( ًٝرُي ٓفسف رـبدحد كفبَ ػِب٠ حُظفب٤٘ق )8ٝظه ػ٠ِ حُظف٤٘ق )(ٝٓفسف حُؽسم ح7٧)

اؼبسحف  اُب٠طف٤٘ق لبؼ٤ق ٓوخزٗبش رٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ. حذ طٌبٕٞ ٓؼعبسس ، رل٤بغ رلخؿبش  ا٣٠ُؽ٤س 

 ٟٞ ُظو٤َِ لاعخثس حُٔٞدػ٤ٖ ٝحُدحث٤ٖ٘ .أه

  عٛدح اٌّٛعٛداد:3-1-4-2

حُع٤ِٔش ُٔئؼسحص  دحزسحُٔٞؿٞدحص ٢ٛ اكدٟ زًخثص ظ٬ٓش حُٔفسف ، ٣ٝؼظٔد ٗـخكٚ ػ٠ِ حُٔٞػٞه٤ش ٝح٩

خ ٌُلخ س ح٩ ؤ خ ٜٓ طدٛٞز  إٔحُٔخ٤ُش ُِٔفسف. ٝ دحزسحُـٞدس حُضخـش رٚ ، ك٤غ طؼد ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ٓو٤خظو

ٝكؽَ ٗظخّ حُعِق حُٔظزغ ك٢ حلاظسحع  دحزسحُوسٝق ٖٓ هزَ ح٩ حظظؼٔخٍؿٞدس حُٔٞؿٞدحص حُ٘خطؾ ػٖ ظٞ  

أشٓش ؿ٤س ٓظٞهؼش ك٢ حُٔعظوزَ ُِٔفخزف. ٝظ٤ظْ كعخد ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ٝكن  ا٠ُآ٤ُخص كد٣ؼش ٣ئد١ 

ذ حُ٘ظس١ ُِزلغ ٖٓ لا٬ٍ ػ٬ع ٗخػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٝحُظ٢ طْ حظظضدحٜٓخ ك٢ حُـ (9( ٝ)8( ٝ )7)حُٔؼخدُش 

ش ٖٓ هعٔش حُوسٝق حُٔظؼؼسس / حُٔٞؿٞدحص ، حُؼخ٤ٗ، ٝ حُوسٝق حُٔظؼؼسس/حُوسٝق ٠ روعٔشح٧ُٝٗعذ ن 

 ٝحُؼخُؼش روعٔش ح٫ظظؼٔخزحص / حُٔٞؿٞدحص.

 رؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح/اٌمشٚض ٌؼ١ٕخ اٌجؾش -أ

ٜبخ حُـبص  ح٧ظبخض كب٢ ٗؽبخن حُٔفبسف ٝحُبر١ ٗأ٤ٔٛبش لاخـبش ٧طؼد ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ك٢ ٗظخّ حُظو٤٤ْ ذحص  

طلو٤ببن ح٣٩ببسحدحص، ًٝببرُي ٛبب٢ ٓفببدز هِببن ػببخّ ُِعببِطخص حُسهخر٤ببش ،ُٝظل٤ِببَ ؿببٞدس  اُبب٣٠وببٞد ػ٤ِٔخطببٚ 

( ٗعبزش ٣20ٞلبق ؿبدٍٝ ) حؿٔبخ٢ُ حُوبسٝق، اُب٠هعٔش حُوسٝق حُٔظؼؼبسس  حظظؼٔخٍحُٔٞؿٞدحص ،ظٞف ٣ظْ 
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 - 2004خص ظبب٣ٞ٘ش لابب٬ٍ كظببسس حُزلببغ ٓببٖ )ٗببخحُز٤ضدحّ حظببظٝق ، ٝطببْ حؿٔببخ٢ُ حُوببس اُبب٠حُوببسٝق حُٔظؼؼببسس 

 خص حُع٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ.ٗخرخػظٔخد حُز٤ (2020

 حُوسٝق ا٠ُحُوسٝق حُٔظؼؼسس  (20)ؿدٍٝ

0.164 0.470 0.065 0.241 0.002 0.328 0.060 0.002 0.241 0.075 

0.225 1.270 0.054 0.174 0.001 0.195 0.061 0.011 0.043 0.069 

0.125 1.353 0.047 0.296 0.013 0.161 0.153 0.019 0.456 0.375 

0.231 2.004 0.246 0.706 0.280 0.152 0.235 0.056 0.559 0.144 

0.123 3.872 0.941 3.749 0.733 0.235 0.355 0.071 0.568 0.129 

0.068 0.020 0.360 1.288 1.553 0.041 0.04 0.012 0.277 0.043 

0.163 0.005 0.079 0.984 34.409 0.038 0.016 0.024 0.149 0.034 

0.172 0.016 0.025 1.096 13.208 0.033 0.010 0.015 0.214 0.004 

0.111 0.009 0.014 1.071 6.437 0.042 0.008 0.007 0.263 0.004 

0.073 0.025 0.013 3.193 3.834 0.072 0.013 0.018 0.161 0.004 

0.094 0.058 0.021 6.580 2.197 0.123 0.014 0.018 0.21 0.043 

0.143 0.141 0.026 1.826 1.959 0.119 0.041 0.024 0.115 0.012 

0.233 0.294 0.023 2.896 1.300 0.137 0.011 0.022 0.129 0.011 

0.461 0.100 0.016 3.259 0.984 0.219 0.046 0.022 0.179 0.013 

0.274 0.504 0.018 3.524 1.622 0.302 0.072 0.132 0.988 0.021 

0.128 0.064 0.165 3.524 17.685 0.175 0.088 0.131 1.003 0.02 

0.104 0.659 0.002 1.082 0.459 0.476 0.046 0.193 0.65 0.145 

 0.067 0.365 0.046 0.075 0.168 5.099 2.087 0.124 0.639 0.170 اٌّزٛعػ

 9 4 10 8 6 1 2 7 3 5 اٌّشرجخ

 Excel برنامج  نتائج على بالاعتماد الباحثة إعداد: المصدر

ٓفببسف حُظـببخز١ كوببن حػِبب٠ ٓظٞظببه ٓببٖ ٗعببزش حُوببسٝق حُٔظؼؼببسس  إٔ (حػبب٣20ٙ٬ظمببق ٓببٖ ؿببدٍٝ)     

( ٝٛبب٢ حػِبب٠ ٗعببزش ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ، ٝٛببرح ٣ؼٌببط ػِبب٠ زرل٤ببش 5.099/حُوببسٝق رٔوببدحز )

ح ُو٤بخض حُوبٞس حُٔخ٤ُبش ُِٔفبسف. ًٝبرُي ٓضبخنس  بخ ٓئؼبسو حُٔفسف ،ُرُي طؼبد ٗعبزش ؿبٞدس حُٔٞؿبٞدحص أ٣مو

ح٧ـٍٞ ٢ٛ ٝحكدس ٖٓ حُؼٞحَٓ حُلخظٔش حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤س ػ٠ِ حُفلش حُٔخ٤ُش ُِٔفسف، ٣ٝؼظٔد ٓدٟ  ح٫ثظٔخٕ

ػ٠ِ ؿبٞدس حُٔٞؿبٞدحص حُظب٢ ٣ٔظٌِٜبخ حُٔفبسف ،كب٢ كب٤ٖ كفبَ ٓفبسف حُٔٞـبَ ػِب٠  ح٫ثظٔخٕ ٓضخنس

ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ، حٓخ كفبٍٞ حُٔفبخزف حُٔظزو٤بش ُؼ٤٘بش حُزلبغ  (0.046حد٠ٗ ٓظٞظه رٔودحز )

، حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز،  ح٫ثظٔبخٕكظ٠ حُٔسًص حُظخظغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ )ٓفبسف  حُؼخ٢ٗٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

 ض ٓظٞظبطخطٜخ ػِب٠ حُظبٞح٢ُؤٗبح٫ظبظؼٔخز، حُؽبسم ح٫ٝظبه، ظبٞٓس( كوبد ً ،حُض٤ِؾ حُظـبخز١،  ح٢ِٛ٧رـدحد ، 

(2.087(، )0.639(،)(0.365 ،(0.170)(،0.168(،)0.124)(،0.075), ( 0.067). 

 



 (CAMELS)   هؤشراث  وقياس البحث عينت وصف     :الأولالمبحث        الفصل الثالث: 
 

 
89 

 اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ الاعزضّبساد  -ة   

حُ٘عزش ًٔو٤خض ُ٘عبزش ضدحّ حظظٓٞؿٞدحص حُٔفسف ك٢ ح٫ظظؼٔخزحص. ٣ظْ  حظظؼٔخٍٓدٟ  ا٠ُطؽ٤س ٛرٙ حُ٘عزش 

ظ٤خظببش حُٔفببخزف طظز٘بب٠  إٔٓج٣ٞببش ٓببٖ حُٔٞؿببٞدحص حُٔلببظل  رٜببخ ُفببخُق ح٫ظببظؼٔخزحص. أػِبب٠ ٗعببزش طزبب٤ٖ 

 اُبب٠خزف ط٤ٔببَ حُٔفبب إٔظ٤خظببخص ٓظللظببش ُلٔخ٣ببش ح٫ظببظؼٔخزحص لببد حُوببسٝق حُٔظؼؼببسس. ٝٛببرح ٣ببدٍ ػِبب٠ 

ح٫ػظٔخد ػ٠ِ ح٫ظظؼٔخزحص رخػظزخزٛخ ٓٞحزدٛخ حُٔخ٤ُش. ٢ٛٝ ٗخطـش ػٖ هعٔش حؿٔخ٢ُ ح٫ظبظؼٔخزحص / حؿٔبخ٢ُ 

خص ظب٣ٞ٘ش لاب٬ٍ ٗبخحُز٤ضدحّ حظبظحُٔٞؿبٞدحص ، ٝطبْ  اُب٠( ٗعزش ح٫ظبظؼٔخزحص 21حُٔٞؿٞدحص، ٣ٞلق ؿدٍٝ )

 (.2020 - 2004كظسس حُزلغ ٖٓ )

 حُٔٞؿٞدحص ا٠ُح٫ظظؼٔخزحص  (21ؿدٍٝ)

0.026 0.007 0.026 0.141 0.116 0.163 0.290 0.077 0.262 0.181 

0.258 0.027 0.226 0.197 0.063 0.176 0.500 0.050 0.229 0.012 

0.162 0.049 0.011 0.421 0.568 0.220 0.329 0.049 0.16 0.101 

0.009 0.068 0.010 0.434 0.631 0.417 0.371 0.042 0.234 0.047 

0.217 0.127 0.008 0.425 0.616 0.541 0.299 0.024 0.400 0.057 

0.210 0.075 0.007 0.476 0.766 0.524 0.138 0.025 0.203 0.012 

0.107 0.012 0.015 0.600 0.654 0.405 0.015 0.048 0.135 0.010 

0.088 0.016 0.01 0.510 0.466 0.376 0.008 0.024 0.212 0.004 

0.006 0.020 0.009 0.639 0.436 0.042 0.053 0.037 0.184 0.004 

0.059 0.019 0.008 0.649 0.337 0.083 0.026 0.027 0.232 0.003 

0.022 0.025 0.007 0.654 0.624 0.095 0.039 0.016 0.249 0.004 

0.003 0.008 0.031 0.500 0.593 0.205 0.063 0.015 0.067 0.005 

0.003 0.013 0.029 0.644 0.687 0.119 0.065 0.012 0.086 0.002 

0.003 0.008 0.041 0.646 0.689 0.137 0.047 0.011 0.086 0.003 

0.050 0.007 0.043 0.016 0.603 0.115 0.045 0.011 0.082 0.005 

0.093 0.005 0.008 0.112 0.423 0.110 0.055 0.011 0.090 0.004 

0.081 0.004 0.008 0.002 0.304 0.114 0.059 0.011 0.119 0.006 

 0.027 0.178 0.029 0.141 0.226 0.504 0.416 0.029 0.029 0.082 اٌّزٛعػ

 8 4 7 5 3 1 2 7 7 6 اٌّشرجخ

 Excel ب ن م   نت ي  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا : المص      

 اُبب٠ٓفببسف حُظـببخز١ كوببن حػِبب٠ ٓظٞظببه ٓببٖ ٗعببزش ح٫ظببظؼٔخزحص  إٔػبب٬ٙ ( ح21ذ ٣ظمببق ٓببٖ حُـببدٍٝ )ا

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ ك٤ٖ كفَ ٓفسف ظٞٓس 0.504حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )

( ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف حُٔظزو٤بش ُؼ٤٘بش 0.029د٠ٗ ٓظٞظه رٔوبدحز )أػ٠ِ 

، حُضِبب٤ؾ  ح٫ثظٔببخٕكظبب٠ حُٔسًببص حُظخظببغ ٝػِبب٠ حُظببٞح٢ُ )ٓفببسف  حُؼببخ٢ٗحُزلببغ ٝحُظبب٢ طوببغ ٓببخ ربب٤ٖ حُٔسًببص 
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ض ٓظٞظبطخطٜخ ؤٗبد ً، حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز، ح٫ظبظؼٔخز، حُٔٞـبَ( كوبح٧ِٛب٢حُظـخز١، رـبدحد ، حُؽبسم ح٫ٝظبه ، 

 (.0.029 (،)0.029(،) 0.029(،) 0.082(،)0.141 (،)0.178 (،)0.226 (،)0.416ػ٠ِ حُظٞح٢ُ )

 :رؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌمشٚض اٌّزؼضشح/اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش -ط

زخ ٜٓٔخ ُظو٤٤ْ دزؿبش حُوبٞٙ حُٔخ٤ُبش ُِٔفبسف، ٝحُـبسق حُسث٤عب٢ ٓبٖ ه٤بخض ؿبٞدس ٗخطؼد ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ؿ

حُٔٞؿٞدحص ٛٞ طلد٣د حُوسٝق حُٔظؼؼسس ً٘عزش ٓج٣ٞش ٖٓ حُٔٞؿٞدحص. ٝحُؽخؿَ حُسث٤عب٢ ُـ٤ٔبغ حُٔفبخزف 

س حزطلبخع حُوبسٝق حُٔظؼؼبسس طبئػ   ٕٛٞ حُللخي ػ٠ِ كـْ حُوسٝق حُٔظؼؼبسس ػ٘بد ٓعبظٟٞ ٓب٘ضلك. ٝذُبي ٧

 ػ٠ِ زرل٤ش حُٔفسف. 

 اٌّٛعٛداد اٌٝاٌمشٚض اٌّزؼضشح  (22)عذٚي 

0.040 0.080 0.019 0.075 0.000 0.059 0.012 0.0002 0.055 0.013 

0.012 0.072 0.019 0.023 0.0001 0.033 0.005 0.002 0.008 0.005 

0.020 0.102 0.012 0.019 0.002 0.028 0.010 0.004 0.058 0.014 

0.032 0.093 0.043 0.037 0.034 0.015 0.010 0.008 0.081 0.036 

0.016 0.052 0.078 0.053 0.036 0.017 0.009 0.005 0.048 0.028 

0.012 0.049 0.048 0.039 0.050 0.005 0.005 0.003 0.027 0.021 

0.054 0.002 0.024 0.023 0.061 0.005 0.004 0.008 0.028 0.014 

0.046 0.007 0.009 0.025 0.044 0.007 0.003 0.005 0.036 0.002 

0.022 0.005 0.006 0.014 0.051 0.017 0.002 0.003 0.028 0.001 

0.016 0.018 0.006 0.013 0.045 0.022 0.003 0.005 0.019 0.001 

0.025 0.046 0.006 0.013 0.035 0.038 0.004 0.009 0.026 0.015 

0.044 0.078 0.006 0.020 0.049 0.049 0.009 0.011 0.020 0.004 

0.050 0.152 0.004 0.017 0.030 0.049 0.002 0.009 0.021 0.003 

0.103 0.063 0.003 0.018 0.023 0.074 0.006 0.009 0.028 0.003 

0.040 0.333 0.004 0.016 0.044 0.090 0.009 0.036 0.144 0.004 

0.034 0.027 0.046 0.015 0.045 0.046 0.013 0.037 0.132 0.004 

0.037 0.112 0.001 0.015 0.014 0.044 0.006 0.043 0.090 0.020 

 0.011 0.050 0.012 0.006 0.035 0.033 0.026 0.020 0.076 0.035 اٌّزٛعػ

 8 2 7 9 3 4 5 6 1 3 اٌّشرجخ

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 

 اُب٠ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز كون حػ٠ِ ٓظٞظه ٖٓ ٗعبزش ح٫ظبظؼٔخزحص  إٔ ( حػ٣22ٙ٬ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٝٛب٢ حػِب٠ ٗعبزش ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، كب٢ كب٤ٖ كفبَ ٓفبسف 0.076حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )

( ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ، حٓببخ كفببٍٞ 0.006)حُؽببسم ح٫ٝظببه كفببَ ػِبب٠ حدٗبب٠ ٓظٞظببه رٔوببدحز 

كظ٠ حُٔسًص حُظخظغ ٝػ٠ِ حُظٞح٢ُ )ٓفسف  حُؼخ٢ٗحُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 
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، ح٫ظبظؼٔخز، ٓٞـبَ ،ظبٞٓس( كوبد ح٫ثظٔبخٕ،حُض٤ِؾ حُظـخز١  ، حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز، حُظـخز١ ،   ح٢ِٛ٧رـدحد، 

 .(0.011(،)0.012 (،)0.020 (،) 0.026 (،)0.033 (،)0.035 (، )0.035 (،)0.050ػ٠ِ حُظٞح٢ُ)ض ٓظٞظطخطٜخ ؤًٗ

 عبط عٛدح اٌّٛعٛداد الاعّبٌٟأرص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ  -د

، ٝٛٞ ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ح٩ؿٔبخ٢ُ  CAMELSٖٓ  حُؼخ٢ٗظ٤ظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكووخ ٌُِٕٔٞ 

 ُـببسق(CAMELS) ُٔئؼببسحص حُٔسًببذ ُٔو٤ببخض ،( K.S.atel,2018) دزحظببش ػِبب٠ حُزخكؼببش حػظٔببدص حذ

 ح٧ٍٝكٔبخ كبٞم دزؿظبٚ(.  ٣ٝبدٍ حُظفب٤٘ق  5-1ُٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝكبن حُظسط٤بذ حُظفبخػد١ ٓبٖ) طسط٤ذ

 ( ،2020-2004حُٔخ٢ُ ُـبٞدس حُٔٞؿبٞدحص ؿ٤بد ؿبدح ٓوخزٗبش ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ُِٝٔبدس ) دح ح٧ إٔػ٠ِ 

 أدح لببؼق ٗعببذ ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص ، ٝٛببٞ ٓببخ ٣بب٘ؼٌط كبب٢  اُبب٠ر٤٘ٔببخ ٣ؽبب٤س حُٔعببظٟٞ حُضببخٓط ٝٓببخ كببٞم 

حُٔفببسك٢ ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ . ٝحُ٘ببخطؾ ٓببٖ ؿٔببغ طفبب٤٘ق حكظعببخد ٗعببذ ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص 

 (ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص ح٫ؿٔخ23:٢ُ( ٣ٝٞلق حُـدٍٝ )3ٝهعٔظٜخ ػ٠ِ )

 لاجم لي( جودة الموجودات ا23جدول رقم )

 اٌٝاٌمشٚض اٌّزؼضشح  اعُ اٌّصشف

 اٌمشٚض

 اٌٝالاعزضّبساد 

 اٌّٛعٛداد

 اٌّزؼضشح اٌمشٚض

 /اٌّٛعٛداد

 اٌّشوت

 اٌزص١ٕف ِزٛعػ اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف

 6 4.6 3 6 5 الأٍِٟ٘صشف 

 ذِصشف اٌّزؾ

 ٌلاعزضّبس

3 7 1 3.6 4 

 7 6.6 6 7 7 ِصشف الاعزضّبس

 2 3 5 2 2 اٌّصشف اٌزغبسٞ 

 1 2 4 1 1 الائزّبِْصشف 

ِصشف اٌخ١ٍظ 

 اٌزغبسٞ

6 3 3 4 5 

ِصشف اٌششق 

 الاٚعػ

8 5 9 7.3 8 

 9 8 7 7 10 ِصشف اٌّٛصً 

 3 3.3 2 4 4 ِصشف ثغذاد

 10 8.3 8 8 9 ِصشف عِٛش

 الب حث   إع ا ص  : م  الم

( ك٤ٔببخ ٣ظؼِبببن ر٘عببذ ؿبببٞدس 1ػِبب٠ حُظفببب٤٘ق ) ح٫ثظٔبببخٕكفبببٍٞ ٓفببسف  ٗلببخو ح(23)٣ٝظمببق ٓببٖ حُـبببدٍٝ 

حُٔٞؿٞدحص ح٫ؿٔخ٢ُ ٝٛرح ٣دٍ ػ٠ِ حٓظ٬ى حُٔفسف ظ٤خظخص حهسحق ٓؼسكبش رٞلبٞف ٝٓظزؼبش رؽبٌَ ؿ٤بد، 

ٗٔببٞ حُوببسٝق ٓؼظببدٍ ٝٓمببزٞن، هببدزس حُٔفببسف ؿ٤ببدس ُِلببد ٓببٖ لاعببخثس حُوببسٝق، ُببدٟ حُٔفببسف رؼببك 

 ظ٤خظش حظظؼٔخز ؿ٤دس ؿدح. ا٠ُٓظ٬ى حُٔفسف ٤ش ٌُ٘ٚ ٣د٣سٛخ رلؼخ٤ُش، كم٬ ػٖ حح٫ثظٔخٗحُٔسطٌصحص 

حُٔفسف ٣ٔظِي ظ٤خظش حهسحق ؿ٤دس ٌُ٘ش ٫ ٣ظزؼٜخ  إٔ( رٔؼ٠٘ 2ٝكفَ ٓفسف حُظـخز١ ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

رؽٌَ دحثْ، ٗٔٞ حُوسٝق طظ٘خظذ ٓغ هدزس حُٔفسف ٝررُي ٣لد ٖٓ لاعبخثس حُوبسٝق حُظب٢ هبد ٣ظؼبسق ُٜبخ 

 اُب٤٠ش ٓغ حُو٤َِ ٖٓ حُسهخرش ، ٝحٓظ٬ى حُٔفسف  ح٫ثظٔخٌٗصحص ، ُدٟ حُٔفسف حُؼد٣د ٖٓ حُٔسطٕخهدز ح٫ٌٓ

 ظ٤خظش حظظؼٔخز ؿ٤دس. ٌُٜ٘خ ٫ طظٞحكن ٓغ كخُش حُوسٝق.
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( ، ُدٟ حُٔفسف ظ٤خظٚ هسٝق ٌُٜ٘خ لؼ٤لش ٝرلخؿش ُظلع٤ٖ، 3ك٤ٔخ كفَ ٓفسف رـدحد ػ٠ِ طف٤٘ق )

٤بش، لبؼق ح٫ٛظٔبخّ رع٤خظبخص ح٫ثظٔخٗص ػ٠ِ ظ٤ُٞش ٓخ٤ُش ُِٔفسف، هِش ح٫ٛظٔبخّ ربخُظسح٤ً أػسٗٔٞ حُوسٝق 

 ح٫ظظؼٔخز. 

( ٝٛببرح ٣ؼ٘بب٢ ػببدّ ًلخ٣ببش ؿببٞدس حُٔٞؿببٞدحص 4ر٤٘ٔببخ كفببَ ٓفببسف حُٔظلببد ٬ُظببظؼٔخز ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )

. ٣ؼظزس ٓعظٟٞ حُظؼسق ُِٔضخنس ٝحُٔٞؿٞدحص حُظ٢ رٜخ ٓؽبخًَ كسؿبش ، ٫ٝ ٣بظْ ح٫ثظٔخٕ ادحزسٝٓٔخزظخص 

لاعبخثس ٓلظِٔبش. ٝػ٘بدٓخ ٣بظْ طفب٤٘ق حُٔفبخزف كب٢ حُٔسطزبش  اُب١٠ ٣بئد إٔحُظلٌْ ك٤ٜخ رؽٌَ ًبخف ٣ٌٝٔبٖ 

ػ٠ِ حُظف٤٘ق  ح٢ِٛ٧( ٝٓفسف 5حُضخٓعش ٝ )أػ٠ِ( ، حذ كفَ ٓفسف حُض٤ِؾ حُظـخز١ ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

( ًٝبرُي ٓفبسف 8(ٝٓفبسف حُؽبسم ح٫ٝظبه ػِب٠ حُظفب٤٘ق )7( ٝكفَ ح٫ظظؼٔخز ػِب٠ حُظفب٤٘ق )6)

طفب٤٘ق  اُب٠(، ٛبرح ٣ؽب٤س 10َ ٓفبسف ظبٞٓس ػِب٠ ٓسًبص)( ر٤٘ٔبخ كفب9ٓٞـَ كفَ ػ٠ِ حُظفب٤٘ق )

لؼ٤ق ٓوخزٗش رٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ. رل٤بغ حُٔفبسف ٣ٔظِبي ٗوبخن لبؼق ٝٓؽبخًَ لاط٤بسس هبد طؼبسق 

، ٓٔخ ٣ٔؼَ طٜد٣دحو ٝؼ٤ٌخو ٫ظظٔسحز٣ش  ح٫ثظٔخٕ ادحزسحُٔفسف ُٔٔخزظخص رخُـش ح٤ٔٛ٧ش ك٢ ؿٞدس ح٧ـٍٞ أٝ 

 حُٔئظعش حُٔخ٤ُش.

 داسحالإوفبءح  :3-1-4-3

٣ٝلبدد اؿسح حطبٚ ن  دحزسحُؼ٤ِخ حُٔؼظٔبد ٓبٖ ٓـِبط ح٩ دحزسٝٗظخّ ح٩ دحزسكؼخ٤ُش ٓـِط ح٩ دحزس٣ؼٌط ٗظخّ ح٩

 أٛبدحفحُٔضبخنس كب٢ انبخز  ادحزسظ٤خظبخص ٝػ٤ِٔبخص ضدحّ حظبظطلد٣د حُٔضخنس ٝه٤خظٜخ ٝٓسحهزظٜخ ، ٝٝؿٞد ٝ

، ٓبٖ لاب٬ٍ ٓسحهزبش  دح ٣بظْ طو٤٤ٜٔبخ ٓوخربَ ظ٤خظبخص حُٔفبسف ٝٓسحهزبش ح٧ دحزسًلبخ س ح٩ ٕحُؼ٤ِخ ، ٧ دحزسح٩

ذُبي ،  ا٠ُٝحُظ٤ٌق ٓغ حُع٤خظخص حُٔظؼِوش رٔفخدز حُدلاَ حُٔضظِلش ٖٓ حُوسٝق ٝحُٞدحثغ ٝح٫ظظؼٔخزحص ٝٓخ 

ح. ُرُي كب دح ح٧ ؤٕرخظظؼ٘خ  حُٔفسٝكخص ، ُظلد٣د ٓخ اذح ً سٝز٣ش حٌُلبخ س ح٩دحز٣بش لب ؤٕحُٔخ٢ُ ُِٔفسف ؿ٤دو

هبسحزحص لاخنجبش ٝلاعبخثس  اُب٠ٝٗـخف أ١ ٓفسف ، ٝػدّ حٌُلبخ س كب٢ حُوبدزحص ح٩دحز٣بش ٣بئد١  أدح ُظلع٤ٖ 

( ، 12( ، )11)كخدكش ، ٓٔخ ٣ص٣د ٓبٖ حكظٔخ٤ُبش حُظضِبق ػبٖ حُعبدحد. ٝظب٤ظْ ه٤خظبٚ كعبذ حُٔؼبخد٫ص حُبؼ٬ع 

٠ ٢ٛ حُٔفسٝكخص ٓوعبٞٓش ُٝح٧ذ حُ٘ظس١ ، ٖٓ لا٬ٍ ػ٬ع ٗعذ ، ٗخحُٔرًٞزس ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ك٢ حُـ (13)

 حُٔٞؿٞدحص.  ا٠ُهعٔش ح٣٫سحدحص  حُٞدحثغ ، ٝحُؼخُؼش ٢ٛ ا٠ُش ٢ٛ حُوسٝق حُؼخ٤ٗػ٠ِ ح٣٫سحدحص ، ٝ

 الا٠شاداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌّصشٚفبد  - أ

ضلمبض ٛبرٙ حُ٘عبزش ، شحد ٗحاؿٔبخ٢ُ ح٣٩بسحدحص حُٔظلووبش ، كٌِٔبخ  اُب٠طو٤ط ٛرٙ حُ٘عزش اؿٔبخ٢ُ حُٔفبسٝكخص 

ٜبخ طبدٍ ػِب٠ ؤٗؽطش حُٔفسف ، ٝ حُؼٌبط ـبل٤ق ػ٘بد حزطلخػٜبخ كأٗ ادحزسحُسرق حُٔلون ٝحيٜسص ًلخ س ك٢ 

ؽبطش ٗحُٔفبسك٤ش ،ك٤بغ هبد طظٞحكبن حُسظبّٞ حُٔسطلؼبش ٓبٖ حُٔفبسٝكخص ٓبغ حٌُؼ٤بس ٓبٖ ح٧ دحزسػدّ ًلخ س ح٩

( 2020-2004ح٣٩سحدحص ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلبغ ُِٝٔبدس )  ا٠ُطٞلق حدٗخٙ ٗعذ حُٔفسٝكخص ٝ حُٔفسك٤ش.

 خص ظ٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ.ٗخحُز٤ حظظؼٔخٍٝطْ 
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 ح٣٫سحدحص ا٠ُ(حُٔفسٝكخص 24ؿدٍٝ)

0.377 0.275 0.253 0.229 0.506 0.944 0.340 0.611 0.277 0.367 

0.471 0.281 0.159 0.309 0.491 0.411 0.426 0.267 0.292 0.257 

1.223 0.633 0.134 0.398 0.447 0.485 0.598 0.290 0.350 0.279 

1.636 0.491 0.034 0.314 0.450 0.653 0.497 0.261 0.264 0.348 

1.043 1.463 0.538 0.464 1.189 0.622 0.694 0.236 0.417 0.421 

1.098 0.126 0.566 0.539 4.449 0.704 0.452 0.371 0.639 0.184 

0.703 0.070 0.338 0.658 3.806 0.669 0.334 0.218 0.437 0.323 

0.573 0.116 0.280 0.402 4.162 0.478 0.267 0.021 0.339 0.473 

0.265 0.198 0.274 0.390 0.827 0.224 0.234 0.200 0.400 0.152 

0.304 0.216 0.185 0.449 0.858 0.176 0.258 0.094 0.380 0.086 

0.352 0.265 0.147 0.821 0.909 0.207 0.455 0.431 0.437 0.299 

0.855 0.352 0.194 0.348 0.439 0.445 0.336 5.276 0.313 0.610 

0.380 0.604 0.234 0.584 0.482 0.643 0.523 0.462 0.515 0.561 

0.844 0.855 0.338 0.433 0.522 0.601 0.622 0.399 0.682 0.931 

1.410 1.423 0.413 0.494 0.442 0.852 0.884 0.602 0.962 0.773 

0.667 1.137 0.365 1.525 0.612 1.198 0.822 0.501 0.760 0.734 

0.548 0.811 0.295 0.762 0.406 0.845 0.546 0.726 0.664 0.734 

 0.443 0.478 0.645 0.487 0.597 1.235 0.536 0.279 0.548 0.750 اٌّزٛعػ

 9 8 3 7 4 1 6 10 5 2 اٌّشرجخ

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 

 اُب٠ٓفسف حُظـخز١ حُؼسحهب٢ كوبن حػِب٠ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش ح٫ظبظؼٔخزحص  إٔ ٗلخو ( ح٣24ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، كب٢ كب٤ٖ كفبَ ٓفبسف 1.235حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )

( ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ كفبٍٞ 0.279رٔودحز )ح٫ظظؼٔخز حُؼسحه٢ كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه 

 ح٧ِٛب٢كظ٠ حُٔسًص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ ) حُؼخ٢ٗحُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ؤٗببٝظببه، رـببدحد ،ظببٞٓس( كوببد ً، حُؽببسم ح٧ح٫ثظٔببخٕ،حُٔٞـببَ ،حُضِبب٤ؾ حُظـببخز١  ، حُٔظلببد ٬ُظببظؼٔخز، 

 (،)0.478(،) 0.487(،)  0.536(،) 0.279(،) 0.597(، )0.645(،) 0.750حُظبٞح٢ُ)ٓظٞظبطخطٜخ ػِبب٠ 

0.443) 

 اٌٛدائغ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌمشٚض  -ة

حُٞدحثغ حُٔظخكش روعٔش حُوسٝق ػِب٠ ضدحّ حظظ٢ٛٝ ٗعزش طو٤ط حٌُلخ س ح٩دحز٣ش ٝطلعذ هدزس حُٔوسق ػ٠ِ 

٬ثٜبخ. ًِٝٔبخ حزطلؼبض طلون ػخثد ٓسطلغ ُظـط٤ش حُعلذ حُظ٢ ٣وّٞ رٜخ ػٔحُٞدحثغ. ُـسق ٓ٘ق حُوسٝق حُظ٢ 

ذُي حكمَ ُِٔفسف. ٣ٝٞلق حدٗبخٙ ٗعبذ حُوبسٝق ػِب٠ حُٞدحثبغ ُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، ٝطبْ  ٕخًحُ٘عزش 

 (.2020 - 2004خص ظ٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ )ٗخحُز٤ؼٔخٍ حظظ
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 اٌٛدائغ اٌٝاٌمشٚض  (25)عذٚي

0.422 0.479 0.596 0.372 0.360 0.298 0.250 0.141 0.289 0.411 

0.122 0.096 0.579 0.158 0.257 0.411 0.091 0.287 0.256 0.267 

0.518 0.123 0.357 0.075 0.319 0.263 0.084 0.325 0.175 0.112 

0.321 0.073 0.300 0.074 0.251 0.134 0.051 0.179 0.206 0.707 

0.251 0.028 0.131 0.023 0.113 0.108 0.036 0.111 0.113 0.745 

0.407 0.472 0.214 0.050 0.077 0.169 0.141 0.360 0.117 1.619 

0.689 0.914 0.545 0.032 0.004 0.186 0.307 0.425 0.225 1.274 

0.648 0.935 0.620 0.038 0.010 0.234 0.374 0.527 0.208 1.459 

0.436 1.544 0.934 0.021 0.021 0.642 0.320 0.834 0.131 0.711 

0.321 1.539 0.862 0.007 0.041 0.578 0.375 0.569 0.149 1.002 

0.490 2.307 0.645 0.004 0.055 0.559 0.525 2.311 0.152 1.054 

0.733 1.416 0.474 0.042 0.110 0.809 0.452 2.080 0.298 1.346 

0.770 1.960 0.407 0.016 0.084 0.673 0.394 1.876 0.236 1.597 

0.731 3.167 0.483 0.018 0.080 0.769 0.283 1.723 0.237 1.056 

0.405 2.659 0.591 0.014 0.088 0.736 0.216 0.951 0.206 0.978 

0.674 3.632 0.694 0.011 0.008 0.717 0.347 0.967 0.186 1.226 

0.758 0.781 0.506 0.034 0.069 0.304 0.319 0.882 0.183 0.843 

 0.965 0.198 0.856 0.268 0.447 0.115 0.058 0.526 1.301 0.511 اٌّزٛعػ

 2 8 3 7 6 9 10 4 1 5 اٌّشرجخ

 Excel ب ن م   نت ي  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا : المص  

 اُب٠ٓفبسف حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز كوبن حػِب٠ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش حُوبسٝق  إٔ( حػب٬ٙ ٣25ظمق ٖٓ حُـبدٍٝ )

 ح٫ثظٔبخٕ( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ ك٤ٖ كفَ ٓفسف 1.301حُٞدحثغ رٔودحز )

( ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف 0.058حُؼسحه٢ كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔودحز )

كظ٠ حُٔسًص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ )ظبٞٓس ،حُٔٞـبَ،  حُؼخ٢ٗحُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ٓظٞظبببطخطٜخ ػِببب٠ ؤٗبب،حُضِبب٤ؾ حُظـبببخز١ ، حُؽببسم ح٫ٝظبببه، رـبببدحد، حُظـببخز١( كوبببد ً ح٧ِٛببب٢ح٫ظببظؼٔخز، 

 .(0.115(،) 0.198(،) 0.268(،)  0.447(،) 0.511(،) 1.301(، )0.856(،) 0.965حُظٞح٢ُ)

 اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ الا٠شاداد  -ة

 ٚ ًِٔخ حزطلؼض ٛرٙأٗحُٔٞؿٞدحص. ػِٔخ  ا٠ُٖٓ لا٬ٍ هعٔش ح٣٫سحدحص  دحزس٢ٛ ٗعزش حُظ٢ طو٤ط ًلخ س ح٩

حُٔٞؿبٞدحص، ٝطلعبٖ ٓٞهبغ  اُب٠حُٔفبسف أكمبَ، ح٣٩بسحدحص ٛب٢ ػٞحثبد ٓخ٤ُبش طمبخف  أدح  ؤٕحُ٘عزش ًِٔخ ًب

 .حُٔٞؿٞدحص ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ا٠ُٗعزش ح٣٫سحدحص  حُٔفسف حُٔخ٢ُ. ٝطٞلق حدٗخٙ
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 اٌّٛعٛداد اٌٝالا٠شاداد  (26عذٚي)
 داسحٔغجخ وفبءح الإ

 اٌّٛعٛداد اٌٝالا٠شاداد 

0.090 0.097 0.034 0.174 0.033 0.038 0.038 0.018 0.082 0.094 

0.028 0.065 0.066 0.039 0.025 0.055 0.026 0.032 0.025 0.086 

0.038 0.061 0.062 0.035 0.030 0.050 0.034 0.038 0.034 0.068 

0.042 0.059 0.062 0.046 0.028 0.035 0.039 0.055 0.052 0.060 

0.038 0.014 0.043 0.040 0.016 0.035 0.023 0.043 0.034 0.044 

0.031 0.506 0.040 0.034 0.008 0.036 0.039 0.034 0.025 0.083 

0.050 0.103 0.080 0.018 0.013 0.040 0.053 0.074 0.034 0.052 

0.061 0.099 0.072 0.043 0.006 0.051 0.068 0.073 0.055 0.051 

0.082 0.126 0.075 0.033 0.026 0.106 0.068 0.053 0.036 0.084 

0.055 0.095 0.095 0.027 0.030 0.092 0.070 0.103 0.033 0.143 

0.055 0.086 0.107 0.014 0.015 0.085 0.051 0.032 0.031 0.036 

0.048 0.077 0.074 0.035 0.046 0.048 0.064 0.017 0.054 0.035 

0.077 0.045 0.050 0.031 0.042 0.033 0.054 0.022 0.061 0.033 

0.062 0.036 0.038 0.031 0.052 0.043 0.035 0.027 0.050 0.032 

0.027 0.026 0.023 0.029 0.044 0.029 0.020 0.025 0.027 0.017 

0.055 0.015 0.022 0.009 0.043 0.020 0.025 0.022 0.031 0.017 

0.068 0.024 0.028 0.009 0.067 0.014 0.021 0.015 0.028 0.024 

 2.506 0.256 1.496 0.472 0.735 1.491 0.883 0.742 1.519 1.099 حُٔظٞظه

 1 10 3 9 8 4 6 7 2 5 حُٔسطزش

 Excel برن مج  نت ئج عمى ب لاعتم د الب حث  إعداد: المصدر

حُٔٞؿبٞدحص  اُب٠ٓفسف ظٞٓس كون حػ٠ِ ٓظٞظه ٖٓ ٗعزش ح٣٫سحدحص  إٔ ( حػ٣26ٙ٬ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ كب٤ٖ كفبَ ٓفبسف رـبدحد كفبَ 2.506رٔودحز )

( ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ، حٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف حُٔظزو٤بش ُؼ٤٘بش 0.256ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔودحز )

كظب٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ )حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز ،حُٔٞـبَ،  حُؼخ٢ٗحُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ٓظٞظببطخطٜخ ػِبب٠ ؤٗبب، ح٫ظببظؼٔخز، حُضِبب٤ؾ حُظـببخز١، حُؽببسم ح٫ٝظببه( كوببد ًح٫ثظٔببخٕ، ح٧ِٛبب٢ حُظـببخز١ ،

 .(0.472(،) 0.735(،) 0.742(،)  0.883(،) 1.099(،) 1.491(، )1.496(،) 1.519)حُظٞح٢ُ

 الاعّبٌٟ داسحرص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اعبط وفبءح الإ -د

ح٩ؿٔبخ٢ُ  دحزس، ٝٛبٞ ًلبخ س ح٩ CAMELSظ٤ظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكووخ ٌُِٕٔٞ حُؼخُغ ٓبٖ 

 ُـبسق(CAMELS) ُٔئؼبسحص حُٔسًبذ ُٔو٤بخض ،( K.S.atel,2018) دزحظبش ػ٠ِ حُزخكؼش حػظٔدص حذ

كٔببخ كببٞم دزؿظببٚ(.  ٣ٝببدٍ  5-1حُظسط٤ببذ ُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝكببن حُظسط٤ببذ حُظفببخػد١ ٓببٖ) طسط٤ببذ

ؿ٤ببد ؿببدح ٓوخزٗببش ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ُِٝٔببدس  دحزسحُٔببخ٢ُ ٌُلببخ س ح٩ دح ح٧ إٔػِبب٠  ح٧ٍٝحُظفبب٤٘ق 

، ٝٛٞ ٓخ ٣ب٘ؼٌط  دحزسلؼق ٗعذ ًلخ س ح٩ ا٠ُٟ حُضخٓط ٝٓخ كٞم ر٤٘ٔخ ٣ؽ٤س حُٔعظٞ ( ،2004-2020)

 دحزسًلبخ س ح٩ رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ . ٝحُ٘خطؾ ٖٓ ؿٔغ طف٤٘ق حكظعخد ٗعبذ حُٔفسك٢ ٓوخزٗش أدح ك٢ 

 :أدٗخٙٓٞلق  ( ًٝٔخ3ٝهعٔظٜخ ػ٠ِ )
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 الاجمالً داارة( كفاءة الإ22جداول رقم )

 اٌّشوت اٌّٛعٛداد اٌٝالا٠شاداد  اٌٛدائغ  اٌٝاٌمشٚض  الا٠شاداد اٌٝاٌّصشٚفبد  اعُ اٌّصشف

 اٌزص١ٕف ِزٛعػ اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف

 3 4 5 5 2 الأٍِٟ٘صشف 

 1 2.6 2 1 5 ِصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس

 6 7 7 4 10 ِصشف الاعزضّبس

 7 7.3 6 10 6 اٌّصشف اٌزغبسٞ

 4 4.6 4 9 1 الائزّبِْصشف 

 5 6 8 6 4 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ

 8 7.6 9 7 7 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 2 3 3 3 3 ِصشف اٌّٛصً

 9 8.6 10 8 8 ِصشف ثغذاد

 3 4 1 2 9 ِصشف عِٛش

 الب حث   إع ا المص   : م  

(، ُٝدٟ حُٔفبسف 1ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز كفَ ػ٠ِ حُظف٤٘ق ) إٔحػ٬ٙ (27)٣ٝظمق ٖٓ حُـدٍٝ 

 ادحزسؿ٤ٔغ ظ٤خظخص حُٔ٘ولش حُمسٝز٣ش ، ك٤غ ٣ظْ اػخدس طلد٣غ حُع٤خظخص ك٢ أ١ ٝهض. ًع٤خظبش ط٘ظٜـٜبخ 

ؽببخ  حُوببسٝق ٝٗٔببٞ ح٫ظببظؼٔخز ، ٛ٘ببخى لاطببه نببٞحزة زحظببضش ُـ٤ٔببغ ؤٗحُٔفببسف ، لاخـببش ك٤ٔببخ ٣ظؼِببن ر

حُز٘بي ٝحُؼخثبدحص حُٔخ٤ُبش ن كٞحثبد ؿ٤بدس ، ٌُٝبٖ ٣ٌٔبٖ حُظلوبن  ادحزسحُٔسحًص حُسث٤ع٤ش حُظ٢ طئػس ػِب٠ ًلبخ س 

ٜٓ٘خ ، ٓٔخ ٣ئػس ػ٠ِ حُسرل٤ش ، آبخ رعبزذ ٓؼبد٫ص حُلخثبدس حُٔ٘ضلمبش ػِب٠ حُوبسٝق حُفبخدزس أٝ ُلظبسحص 

٣ِبش. ٣ٝ٘طزبن حُؽب٢  ٗلعبٚ ػِب٠ ح٫ظببظؼٔخز ، كٔفبسف ح٫ظبظؼٔخز ٣ظٔظبغ رعب٤ُٞش ػخ٤ُبش ُٝد٣ببٚ حظبظلوخم نٞ

حُ٘وبد ضدحّ ظبظا٣ب٬  حُٔص٣بد ٓبٖ ح٫ٛظٔبخّ ٫ اُب٠ُِٔٞدػ٤ٖ ، ٣ٝلظخؽ ٓفسف ح٫ظظؼٔخز  ٕخؼؼٞز ه١ٞ رخ٧ٓ

 حُٔـٔد ُظلع٤ٖ حُسرل٤ش.

ٓعبظٟٞ ادحزطبٚ ٓسلب٤ش   إٔ ٠اُبٛبرح ٣ؽب٤س  ؤٕ( ، كب2كفٍٞ ٓفسف حُٔٞـَ ػ٠ِ طف٤٘ق ) ا٠ُرخُ٘ظس 

طٜبدد حُٔفبسف ، ٌُٜٝ٘بخ  إٔطظ٘خظذ ٓغ ٓعظٟٞ ٓضخنس ػَٔ حُٔفسف. ٛ٘بخى ٗوبخن لبؼق نل٤لبش ٣ٌٔبٖ 

 ٤ُعض ًز٤سس.

هببد ٫  دحزسأٝ ٓـِببط ح٩ دحزسًلببخ س ح٩ ؤٕ( ، كبب3ٝظببٞٓس ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ) ح٧ِٛبب٢ر٤٘ٔببخ كفببَ ٓفببسف 

زح٣ش رخُٔؽبخًَ ٝحُٔضبخنس حُٜٔٔبش ، أٝ هبد ٫ طظ٘خظذ ٓغ كـْ نز٤ؼش حُٔفسف ٝٝلؼٚ. هد ٫ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ د

 ٣ظْ ه٤خظٚ ٝٓسحهزظٚ رؽٌَ ًخف  .

، أٝ ػبدّ  دحزسٝٓـبخُط ح٩ دحزسلبؼق كب٢ ح٩ اُب٠( ، ٓٔخ ٣ؽب٤س 4ػ٠ِ طف٤٘ق ) ح٫ثظٔخٕكفَ ٓفسف 

حُٔضخنس ، رٔخ ٣ظ٘خظذ ٓغ كـْ حُٔفسف. ٓعبظٟٞ حُٔضبخنس ٓسطلبغ ٝحُٔؽبخًَ ٤ُعبض ٓلٜٞٓبش  ادحزسًلخ٣ش 

ُِللخي ػ٠ِ ظ٬ٓش حُٔفسف. هد  دحزسٓع٤طس ػ٤ِٜخ ، ٓٔخ ٣ظطِذ اؿسح و كٞز٣وخ ٖٓ هزَ ٓـِط ح٩رخٌُخَٓ ٝ

 ، ٝٛٞ أٓس لسٝز١ ُِـخ٣ش.  دحزسأٝ ٓـِط ح٩ دحزس٣ٌٕٞ ٖٓ حُمسٝز١ طـ٤٤س أٝ طؼص٣ص ح٩

ٝػ٘دٓخ ٣ظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ك٢ حُٔسطزش حُضخٓعش ٝ )أػِب٠( ، حذ كفبَ ٓفبسف حُضِب٤ؾ حُظـبخز١ ػِب٠ 

( ٝكفبببَ حُٔفببسف حُظـبببخز١ ػِبب٠ حُظفببب٤٘ق 6( ٝٓفبببسف ح٫ظببظؼٔخز ػِببب٠ حُظفبب٤٘ق )5حُظفبب٤٘ق )
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( ، ا٫ 9( ًٝبرُي ٓفبسف رـبدحد كفبَ ػِب٠ حُظفب٤٘ق )8(ٝٓفسف حُؽسم ح٫ٝظه ػ٠ِ حُظفب٤٘ق )7)

حُٔضبخنس ، ك٤بغ ُبْ طظٜبس  ادحزسأٝ  دحزسأٝ ٓـِبط ح٩ دحزسح٩ أدح ٝؿٞد لؼق ًز٤س ك٢  ٠ُاٛرح ٣ؽ٤س  إٔ

ٓضبببخنس ؿ٤بببدس.  ادحزسأ١ حظبببظؼدحد أٝ هبببدزس ػِببب٠ طفبببل٤ق حُٞلبببغ أٝ ططز٤بببن  دحزسأٝ ٓـِبببط ح٩ دحزسح٩

 ٝحُٔضخنس ٤ُعض ٓلٜٞٓش رخٌُخَٓ ٫ٝ ٣ظْ حُظلٌْ ك٤ٜخ رؽٌَ ًخَٓ ، ٓٔخ ٣ٜدد حظظٔسحز٣ش حُٔفسف.

 اٌشثؾ١خ :3-1-4-4

ضدحّ حظبظحُٔفبسف كب٢  ادحزسٝروخثٜبخ ٛبٞ ٓو٤بخض ُٔبدٟ ًلبخ س ًخكش ِٔفخزف ُ حُسرل٤ش ٢ٛ حُٜدف ح٧ظخض  

حُٔ٘خظبذ كب٢ ظبٞم ط٘خكعب٤ش ،  ٕخحُٔٞحزد حُلخ٤ُش رؤهَ طٌِلش ُظِز٤ش ٓظطِزبخص حُٔعبظل٤د٣ٖ ُِ٘ـبخف ٝحطضبخذ حٌُٔب

٢. ٓئؼس حُسرل٤ش ٛٞ حُٜدف ح٧ظبخض ح٫ظظؼٔخز حُسأظٔخُٚ ٓو٤خض حُ٘ـخف ح٫هظفخد١ ُِٔ٘ظٔش ٖٓ لا٬ٍ ٧ٗ

، ٝؼببسن لببسٝز١ ُزوخثببٚ ٝحظببظٔسحزٙ ، ٝه٤ٔظببٚ حُؼخ٤ُببش ٛبب٢ حُٜببدف حُببر١ ٣ظطِببغ ا٤ُببٚ  ًخكببش ِٔفببخزفُ

ٜخ أدحس ٜٓٔبش ُو٤بخض أٗحُٔعظؼٔسٕٝ. ٣ٜظْ حُدحثٕ٘ٞ ؿخُزوخ رٔوخ٤٣ط حُسرل٤ش ػ٘د حُظؼخَٓ ٓغ حُٔفخزف ، ك٤غ 

هدزس حُٔفسف ػ٠ِ طلو٤بن ا٣بسحدحص ٓبٖ  ا٠ُحُٔٞحزد حُٔظخكش ، ٢ٛٝ ٗعزش طؽ٤س حّ ضدحظظك٢  دحزسًلخ س ح٩

ٛبدف  ؤٕ. ًبح٧زربخفحُٔٞحزد حُٔظخكش. طؽسف ٓوخ٤٣ط حُسرل٤ش ٓؼدٍ حُ٘ٔٞ ٝدزؿش حُودزس ػِب٠ حُللبخي ػِب٠ 

كب٢  ح٧زربخفٚ ٣ؼظٔبد ػِب٠ أٗبػ٠ِ حُٔعبخ٤ٖٔٛ ، ٝحُبر١ ؿبخ  ٓبٖ كو٤وبش  ح٧زرخفٛٞ طٞش٣غ  ح٧ٍٝحُٔفسف 

ؽطظٚ ، ٓؼَ طٞك٤س كسؾ حظظؼٔخز٣ش ُِٔفخزف ُِللخي ػ٠ِ حُ٘ظخّ. حظظدحٓظٜخ ٝط٤ٔ٘ظٜخ ٓبغ حُللبخي ؤٗحُو٤خّ ر

لببٖٔ كببدٝد ٓ٘خظببزش ٝكؼببَ ٓببخ ٛببٞ لببسٝز١ ُظببٞك٤س دكؼببش ُِفبب٘خػش حُٔخ٤ُببش  زأض حُٔببخٍػِبب٠ ٓعببظ٣ٞخص 

 ؽطش ؿد٣دس.أٗٝطط٣ٞس زإ٣ش حظظسحط٤ـ٤ش حُٔؽخزًش ك٢ 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ لاب٬ٍ  ذ حُ٘ظس١ٗخ( حُٔرًٞزس ك٢ حُـ15(، )14كعذ حُٔؼخدُش  )ظ٤ظْ ه٤خض ٓعظٟٞ حُسرل٤ش 

 حُٞدحثغ. ا٠ُش ٖٓ هعٔش ـخك٢ حُسرق حُؼخ٤ٗحُٔٞؿٞدحص، ٝ ا٠٠ُ ٖٓ هعٔش ـخك٢ حُسرق ح٧ُٝٗعذ، 

 اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ صبفٟ اٌشثؼ  - أ

ٖٓ لا٬ٍ  ح٧زرخفهدزس حُٔفسف ػ٠ِ طلو٤ن  ا٠ُٚ ٣ؽ٤س ؤٗحُٔٞؿٞدحص ، ك ا٠ُٗعزش ـخك٢ حُسرق  حظظؼٔخٍ

حُ٘عزش حُؼخ٤ُبش ٓبٖ ٛبرح حُٔئؼبس طؽب٤س  ؤٕك ٖٓ ػْ، ٝ ح٧زرخفحُـ٤د ُٔٞؿٞدحص حُٔفسف ٝطلو٤ن ضدحّ ظظح٫

. ٣ٝؼٌط ح٫زطلخع ك٢ ح٧زرخفحُٔفسف ُد٣ٜخ حُودزس ػ٠ِ طلع٤ٖ ٓٞؿٞدحطٜخ ُظ٤ُٞد حُٔص٣د ٖٓ  ادحزس إٔ ا٠ُ

حُظب٢ طعبخػد  ح٫ثظٔبخٕحُلؼبخٍ ُع٤خظبخص ح٫ظبظؼٔخز ٝ دحزسح٩ضدحّ حظبظػ٤ِٔخص حُٔفبسف ٝ ٛرح حُٔئؼس ًلخ س

ضلخلبٜخ ، ٗحُٔفسك٢ ُِٔفسف ٣ظعْ رخٌُلخ س ٝحُلؼخ٤ُبش. أٓبخ رخُ٘عبزش ٫ دح ح٧ إٔ، أ١  ح٧زرخفػ٠ِ طلو٤ن 

 .ح٧زرخفطوَِ  حُظ٢ ح٫ثظٔخٕظ٤خظخص ح٫ظظؼٔخز ٝضدحّ حظظحزطلخع ٓفخز٣ق حُظؽـ٤َ أٝ  ا٠ُكود ٣سؿغ ذُي 

 .( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخ2020ٙ - 2004خص ظ٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ )ٗخحُز٤ حظظؼٔخٍٝطْ 
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 حُٔٞؿٞدحص ا٠ُـخك٢ حُسرق  (28ؿدٍٝ )

 ٔغجخ اٌشثؾ١خ

 اٌّٛعٛداد اٌٝصبفٟ اٌشثؼ 

0.044 0.072 0.011 0.027 0.019 0.024 0.030 0.037 0.050 0.021 

0.028 0.035 0.043 0.030 0.011 0.032 0.035 0.024 0.007 0.041 

-0.017 -0.103 0.003 0.040 0.013 0.033 0.019 0.030 0.029 0.032 

0.036 0.017 0.074 0.061 0.013 0.035 0.040 0.045 0.062 0.034 

0.050 -0.011 0.058 0.055 0.021 0.064 0.024 0.037 0.040 0.013 

0.007 0.377 0.028 0.025 0.021 0.031 0.022 0.039 0.023 0.054 

0.013 0.078 0.043 0.016 0.068 0.023 0.017 0.065 0.017 0.005 

0.016 0.075 0.036 0.042 0.029 0.036 0.032 0.049 0.029 0.002 

0.054 0.082 0.009 0.045 0.045 0.086 0.035 0.040 0.023 0.005 

0.031 0.059 0.061 0.023 0.024 0.007 0.033 0.081 0.022 0.005 

0.015 0.048 0.062 0.026 0.018 0.052 0.006 0.006 0.018 0.006 

0.004 0.034 0.032 0.019 0.019 0.012 0.010 -0.002 0.004 0.008 

0.041 0.002 0.018 0.010 0.018 0.007 0.018 0.009 0.017 0.009 

0.005 -0.006 0.007 0.014 0.022 0.007 -0.001 0.012 0.006 0.001 

-0.015 -0.033 0.001 0.011 0.024 0.001 -0.003 0.006 0.004 0.002 

0.014 -0.003 0.00003 -0.010 0.015 -0.007 0.000 0.008 0.006 0.003 

0.022 0.001 0.008 -0.007 0.057 -0.004 0.004 0.004 0.014 0.003 

 0.014 0.022 0.029 0.019 0.026 0.026 0.025 0.029 0.043 0.020 حُٔظٞظه

 10 7 3 9 4 5 6 2 1 8 حُٔسطزش

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 

 اُب٠ٓفبسف حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز كوبن حػِب٠ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش ـبخك٢ حُبسرق  إٔ( حػ٬ٙ ٣28ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ ك٤ٖ كفَ ٓفبسف ظبٞٓس 0.043حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )

ٓخ كفٍٞ حُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش أ( ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ، 0.014كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔودحز )

كظبب٠ حُٔسًببص حُظخظببغ ٝػِبب٠ حُظببٞح٢ُ )ح٫ظببظؼٔخز ،حُٔٞـببَ، حُضِبب٤ؾ  حُؼببخ٢ٗحُزلببغ ٝحُظبب٢ طوببغ ٓببخ ربب٤ٖ حُٔسًببص 

ض ٓظٞظبببطخطٜخ ػِببب٠ ؤٗبببٝظبببه( كوبببد ً، حُؽبببسم ح٫ ح٧ِٛببب٢، رـبببدحد، ح٫ثظٔبببخٕحُظـبببخز١ ،حُظـبببخز١ حُؼسحهببب٢، 

 (.0.019(،) 0.020(،) 0.022(،)  0.025(،) 0.026(،) 0.026(، )0.029(،) 0.029حُظٞح٢ُ)

 اٌٛدائغ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ صبفٟ اٌشثؼ  -ة

ٞحع ٓضظِلبش ٓبٖ أٗب خظبظؼٔخٍر ح٧زربخفحُٞدحثغ هبدزس حُٔفبسف ػِب٠ ؿ٘ب٢  ا٠ُٗعزش ـخك٢ حُسرق  حظظؼٔخ٣ٍظُٜس 

حُٔفببخزف ٣ٌٜٔ٘ببخ ؿٔببغ حُٞدحثببغ رٌلببخ س  إٔؽببطش حظببظؼٔخز٣ش ٓضظِلببش ٝأٗحُٞدحثببغ حُظبب٢ كفببَ ػ٤ِٜببخ ر٘ـببخف كبب٢ 

حظظؼٔخزحص ٓسرلش. طفزق ٝد٣ؼش حُد٣٘خز ، ٓغ ٓسٝز حُٞهض ، أًؼس ه٤ٔبش. ػبْ طعبظضدٓٚ حُٔفبخزف  ا٠ُٝطل٣ِٜٞخ 

، ٣ٝؼٌبط حُٔعبظٟٞ  خ٧زربخفُؽسح  حُٞدحثبغ حٌُز٤بسس ٓوخربَ طبٞك٤س ٗعبزش ػخ٤ُبش ٓبٖ حُؼٞحثبد ٓبٖ لاب٬ٍ ٓؽبخزًظٚ ر

حُٞدحثبغ، ٝحطزبخع حُٔفبسف ُع٤خظبخص ح٫ظبظؼٔخز كب٢  حظبظؼٔخٍسطلغ ك٢ ٛرح حُٔئؼس ًلخ س حُز٘ي حُظؽبـ٤ِ٤ش كب٢ حُٔ

 حظبظؼٔخٍ، ٝحُٔعبظٟٞ حُٔب٘ضلك ٓبٖ ٛبرٙ حُ٘عبزش هبد ٣ٌبٕٞ ش٣بخدس كب٢ حُ٘لوبخص ٝػبدّ حُبظٌٖٔ ٓبٖ ح٧زربخفطلو٤ن 
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خص ظبب٣ٞ٘ش لابب٬ٍ ٗببخحُز٤ضدحّ حظببظ حُٞدحثببغ كبب٢ ٓؽببخز٣غ حظببظؼٔخز٣ش ٌُبب٢ طؼببٞد ُِٔفببسف رخُٔ٘لؼببش حُٔخ٤ُببش.، ٝطببْ

 ( ًٝٔخ ٓٞلق ف حدٗخٙ.2020-2004ٓدس)

 حُٞدحثغ ا٠ُـخك٢ حُسرق  (29ؿدٍٝ)
 ٔغجخ اٌشثؾ١خ

 اٌٛدائغ اٌٝصبفٟ اٌشثؼ 

0.075 0.204 0.022 0.032 0.043 0.041 0.040 0.054 0.063 0.051 

0.064 0.060 0.070 0.037 0.020 0.079 0.040 0.039 0.010 0.146 

-0.055 -0.169 0.004 0.047 0.027 0.050 0.024 0.044 0.040 0.094 

0.085 0.027 0.127 0.087 0.026 0.047 0.049 0.060 0.088 0.096 

0.094 -0.024 0.092 0.088 0.049 0.093 0.033 0.053 0.054 0.045 

0.017 0.072 0.046 0.040 0.049 0.043 0.027 0.048 0.028 0.178 

0.026 0.140 0.075 0.023 0.174 0.033 0.022 0.079 0.020 0.015 

0.038 0.165 0.062 0.071 0.086 0.043 0.043 0.080 0.036 0.005 

0.118 0.233 0.018 0.071 0.118 0.139 0.046 0.079 0.028 0.013 

0.046 0.128 0.111 0.036 0.083 0.013 0.044 0.169 0.028 0.015 

0.027 0.141 0.136 0.051 0.063 0.094 0.012 0.030 0.022 0.017 

0.009 0.087 0.067 0.074 0.082 0.023 0.020 -0.008 0.007 0.036 

0.145 0.008 0.040 0.028 0.064 0.014 0.047 0.038 0.024 0.045 

0.016 -0.030 0.016 0.047 0.075 0.016 -0.002 0.049 0.009 0.004 

-0.042 -0.131 0.001 0.034 0.080 0.003 -0.005 0.022 0.005 0.011 

0.037 -0.030 0.0001 -0.025 0.045 -0.020 0.000 0.029 0.009 0.016 

0.047 0.003 0.017 -0.016 0.130 -0.013 0.011 0.014 0.019 0.020 

 0.048 0.029 0.052 0.026 0.041 0.071 0.043 0.053 0.052 0.044 حُٔظٞظه

 5 9 4 10 8 1 7 2 3 6 حُٔسطزش

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 

 اُب٠ٓفسف حُظـخز١ حُؼسحه٢ كون حػ٠ِ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش ـبخك٢ حُبسرق  إٔ( حػ٬ٙ ٣29ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٝٛبب٢ حػِبب٠ ٗعببزش ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ، كبب٢ كبب٤ٖ كفببَ ٓفببسف 0.071حُٔٞؿببٞدحص رٔوببدحز )

ٓببخ كفببٍٞ أ( ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ، 0.026حُؽببسم ح٫ٝظببه كفببَ ػِبب٠ حدٗبب٠ ٓظٞظببه رٔوببدحز )

كظ٠ حُٔسًص حُظخظغ ٝػ٠ِ حُظٞح٢ُ )ح٫ظبظؼٔخز  حُؼخ٢ٗحُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ٓظٞظبطخطٜخ ػِب٠ ؤٗب، رـدحد( كوبد ًح٫ثظٔخٕ، حُض٤ِؾ حُظـخز١ ، ح٢ِٛ٧،حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز، حُٔٞـَ ، ظٞٓس، 

 (.0.029 (،)0.041(،) 0.043(،)  0.044(،) 0.048(،) 0.052(، )0.052(،) 0.053حُظٞح٢ُ)

 رص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اعبط اٌشثؾ١خ الاعّبٌٟ -د

،  CAMELSظ٤ظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝكووبخ ٌُِٔبٕٞ حُسحربغ ُٔئؼبسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢ 

 ُٔئؼببسحص حُٔسًببذ ُٔو٤ببخض ،( K.S.atel,2018) دزحظببش ػِبب٠ حُزخكؼببش حػظٔببدص حذٝٛببٞ حُسرل٤ببش ح٩ؿٔببخ٢ُ 

(CAMELS)كٔبخ كبٞم دزؿظبٚ(.   5-1ُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝكبن حُظسط٤بذ حُظفبخػد١ ٓبٖ) طسط٤ذ ُـسق

-2004حُٔخ٢ُ ُسرل٤ش ؿ٤د ؿدح ٓوخزٗبش ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ُِٝٔبدس ) دح ح٧ إٔػ٠ِ  ح٣ٍٝٝ٧دٍ حُظف٤٘ق 
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 أدح لببؼق ٗعببذ حُسرل٤ببش ، ٝٛببٞ ٓببخ ٣بب٘ؼٌط كبب٢  اُبب٠حُٔعببظٟٞ حُضببخٓط ٝٓببخ كببٞم  ( ، ر٤٘ٔببخ ٣ؽبب٤س2020

حُٔفسك٢ ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ . ٝحُ٘خطؾ ٓبٖ ؿٔبغ طفب٤٘ق حكظعبخد ٗعبذ حُسرل٤بش ٝهعبٔظٜخ ػِب٠ 

 ( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخٙ:2)

 ( حُسرل٤ش ح٫ؿٔخ30٢ُؿدٍٝ زهْ )

 المركب الوداائع إلىصافً الربح  الموجوداات إلىصافً الربح  اسم المصرف

 التصنٌف متوسط التصنٌف التصنٌف

 6 7 6 8 الأهلًمصرف 

 1 2 3 1 مصرف المتحدا للاستثمار

 1 2 2 2 مصرف الاستثمار

 5 6.5 7 6 المصرف التجاري 

 2 3 1 5 الائتمانمصرف 

 4 6 8 4 مصرف الخلٌج التجاري

 9 9.5 10 9 مصرف الشرق الاوسط

 3 3.5 4 3 مصرف الموصل 

 8 8 9 7 مصرف بغداادا

 7 7.5 5 10 مصرف سومر

 حُزخكؼش  اػدحدحُٔفدز : ٖٓ 

٣ٝظمق ٖٓ حُـدٍٝ حُٔرًٞز حػب٬ٙ كفبٍٞ ًبَ ٓبٖ ٓفبسف حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز ٝٓفبسف ح٫ظبظؼٔخز ػِب٠ 

ًخك٤ش ُدػْ حُؼ٤ِٔخص ٝحُللخي ػ٠ِ أٓٞحٍ ًخك٤ش ، ٣ٝظْ طٞك٤س  ح٧زرخفح٣٩سحدحص ه٣ٞش ، ٝ إٔ( ح١ 1حُظف٤٘ق )

ٝحُؼٞحٓبَ ح٧لابسٟ حُظب٢ طبئػس كب٢  ا٣سحدحص ًخك٤ش رؼد ٓسحػخس ػٞحَٓ ٓؼَ ؿٞدس حُٔٞؿبٞدحص ٝحُ٘ٔبٞ ٝحُـبٞدس

 ٗٞػ٤ش ٤ًٔٝش ٝحطـخٙ ح٣٫سحدحص.

ٚ كون ا٣سحدحص ًخك٤بش ُظِز٤بش حكظ٤خؿبخص أٗ( ، ا٫ 2ػ٠ِ حُظف٤٘ق ) ح٫ثظٔخٕػ٠ِ حُسؿْ ٖٓ كفٍٞ ٓفسف  

ٝدكغ كفش ػخدُش ٖٓ حُدلاَ. رـك حُ٘ظس ، هد ٣سٟ حُٔفبسف حطـخٛبخص  زأض حُٔخٍح٫كظ٤خن٢ ٝطٞك٤س ٗٔٞ 

ح ٖٓ ح٫ػظٔخد ػِب٠ حُبدلاَ ؿ٤بس حُطز٤ؼب٢ ُص٣بخدس ـبخك٢ حُبدلاَ ، أٝ حُلخؿبش  ُظلعب٤ٖ  دحزسح٩ اُب٠ظِز٤ش ، رد و

دٕٝ ٓببٖ هببخدزس ػِبب٠ ٓؼخُـببش ٗوببخن حُمببؼق  دحزسطٌببٕٞ ح٩ إٔ. ٣ـببذ ػ٤ِٔببخص حُٔٞحشٗببش ٝحُظضطبب٤ه ٝحُسهخرببش

 اؼسحف ط٘ظ٢ٔ٤.

حطضبخذ  ٕخلؼق ًز٤س ٣ظطِذ زهخرش ط٘ظ٤ٔ٤ش ُمبٔ ا٠ُ(٣ؽ٤س 3ك٤ٔخ كفَ ٓفسف حُٔٞـَ ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

ح٣٩سحدحص  أدح ك٢  ضلخلخو ٗحا٣سحدحص حُٔفسك٤ش. هد طٞحؿٚ حُٔفخزف  أدح حُضطٞحص حُٔ٘خظزش ُظلع٤ٖ  دحزسح٩

 رعزذ ح٩ؿسح حص ح٩دحز٣ش أٝ ػدّ حُ٘ؽخن ، ٓٔخ هد ٣ؼ٤ن ط٣ٌٖٞ حكظ٤خن٤خص أٝ ا٣سحدحص ًخك٤ش.

ح٣٩سحدحص ؿ٤بس ًخك٤بش ُبدػْ حُؼ٤ِٔبخص ٝحُللبخي  إٔ( أ١ 4ٝكفَ ٓفسف حُض٤ِؾ حُظـخز١ ػ٠ِ حُظف٤٘ق ) 

 ـ٤سس ، أٝ زرٔبخرؤزربخف ـب ؤػسأزرخكٜبخ طظوِبذ أٝ طظب إٔظٔبش. ٣ؼ٘ب٢ ٗٝح٧ زأض حُٔخٍػ٠ِ ٓعظ٣ٞخص ًخك٤ش ٖٓ 

 طٌٕٞ ٓظسحؿؼش ػٖ حُٔدس حُعخروش.

( كٔببخ كببٞم ػِبب٠ حُظببٞح٢ُ، كوببد كفببَ 5ر٤٘ٔبخ كفببِض رو٤ببش ٓفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ كفببِض ػِب٠ حُظفبب٤٘ق )

 ( ٝٓفببسف ظببٞٓس ػِبب6٠ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ) ح٧ِٛبب٢( ٝ ٓفببسف 5حُظـببخز١ ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ) ٓفببسف ح

ح٣٫بسحدحص ؿ٤بس  إٔ( ح١ 9(ٝحُؽبسم ح٫ٝظبه ػِب٠ طفب٤٘ق )8(ٝٓفسف رـدحد ػ٠ِ طف٤٘ق )7حُظف٤٘ق )

 طٜدد ٓعظوزَ حُٔفخزف. أ٢ٕ لاعخثس ٣ٌٖٔ ٗخحُٔفخزف هد طؼ إًٔخك٤ش رؽٌَ ًز٤س ٝ

 اٌغ١ٌٛخ:3-1-4-5
حُٔفبسف ، ٓبٖ حُع٤ُٞش ٖٓ أْٛ ح٧ٓٞز حُد٣٘خ٤ٌ٤ٓش )رٔؼ٠٘: حُظدكن حُٔعظٔس ، أٝ حُظٞي٤ق ن٣َٞ ح٧ؿَ كب٢ 

لا٬ٍ طؼص٣ص ٓسٝٗظٚ ٝهدزطٚ ػ٠ِ حُٞكخ  رخُظصحٓخطٚ ، رؽٌَ أظخظ٢ طِز٤ش ٓظطِزبخص حُٔبٞدػ٤ٖ ُِعبلذ ٝطوبد٣ْ 

حُوسٝق ٝكووخ ٬ُكظ٤خؿخص ح٫ؿظٔخػ٤ش ،ٖٓ حُمسٝز١ طٞك٤س ظ٤ُٞش ًخك٤ش ٝك٢ حُٞهبض حُٔ٘خظبذ ُِٔفبسف ، 

 ُطٞحزة دٕٝ حُظعبزذ كب٢ لاعبخثس ًز٤بسس.٤ش حُلفٍٞ ػ٠ِ حُ٘ود رعُٜٞش ٝرعسػش ك٢ كخ٫ص حٗخآٌ ٕخُٝمٔ
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ذ حُ٘ظبس١ ػِب٠ حُظبٞح٢ُ لاب٬ٍ ٗبخ( حُٔرًٞزس كب٢ حُـ18(، )17(، )16ٝظ٤ظْ ه٤خظٚ ٝكن حُٔؼخد٫ص حُؼ٬ع )

ش ٓبٖ هعبٔش حُٔٞؿبٞدحص حُؼخ٤ٗبحُٔطِٞربخص حُعبخثِش ، ٝ اُب٠٠ ٖٓ هعبٔش حُٔٞؿبٞدحص حُعبخثِش ح٧ُٝػ٬ع ٗعذن 

 حُٔٞؿٞدحص. ا٠ُحُٞدحثغ ، ٝحُؼخُؼش ٖٓ هعٔش حُ٘ود  ا٠ُحُعخثِش 

 اٌّطٍٛثبد اٌغبئٍخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش: اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  - أ

هدزس حُٔفسف ػ٠ِ ظدحد حُد٣ٕٞ ٖٓ لاب٬ٍ ٓٞؿٞدحطٜبخ حُٔظدحُٝبش، ٝطٔؼبَ حُعب٤ُٞش هبدزس  ا٠ُطز٤ٖ ٛرٙ حُ٘عزش 

حُ٘ود ٝٓخ ٣ؼخدُبٚ ُظِز٤بش نِبذ حُٔوظسلب٤ٖ ٝحُٔبٞدػ٤ٖ كمب٬ حُٔفخزف ػ٠ِ ح٫كظلخي رخُٔعظٟٞ حُٔوزٍٞ ٖٓ 

ػببٖ ذُببي ش٣ببخدس ػوببش حُـٜٔببٞز. ٣ٝؼببد ٓعببظٟٞ حُعبب٤ُٞش حُٔ٘خظببذ ػببخ٬ٓ ٛخٓببخو ٣لببدد حظببظؼٔخزحص حُٔفببسف 

طضل٤ق حُلـٞس ر٤ٖ حظظلوخهخص حُٔطِٞربخص ٝح٧ـبٍٞ ٓبٖ  ا٠ُٝحُظدكوخص حُ٘ود٣ش حُٔ٘ظظٔش. ُرُي طلظخؽ حُز٘ٞى 

خص ظبب٣ٞ٘ش لابب٬ٍ ٓببدس حُزلببغ ٗببخحُز٤ظضدحّ حظببٝطببْ  ٔطِٞرببخصٝحُ ٔٞؿببٞدحصحُ ادحزسخّ لابب٬ٍ حُللببخي ػِبب٠ ٗظبب

 . ( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخ2020ٙ - 2004)

 اٌّطٍٛثبد اٌغبئٍخ اٌٝ( اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 31عذٚي )

 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

 اٌّطٍٛثبد اٌغبئٍخ اٌٝاٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 

0.669 1.432 0.515 0.429 0.320 0.426 0.453 0.724 0.307 0.688 

1.148 1.058 0.441 0.738 1.170 0.584 0.358 0.678 0.622 0.600 

1.616 1.133 0.842 0.501 0.316 0.542 0.526 0.735 0.690 0.419 

1.694 1.107 1.081 0.596 0.282 0.445 0.489 0.982 0.560 0.871 

1.071 1.177 1.224 0.683 0.354 0.349 0.430 0.846 0.455 1.667 

1.241 0.900 1.196 0.637 0.187 0.292 0.738 0.865 0.646 0.617 

0.928 0.629 0.948 0.455 0.390 0.366 0.693 0.654 0.679 1.265 

1.388 0.335 0.740 0.670 0.970 0.431 0.697 0.706 0.622 1.031 

1.411 0.546 0.607 0.472 0.915 0.583 0.735 0.816 0.743 1.336 

1.026 0.273 0.702 0.484 1.387 0.775 0.739 1.064 0.689 1.629 

1.165 0.127 1.247 0.602 0.816 0.778 0.930 1.080 0.646 1.542 

1.135 0.456 1.410 1.712 1.598 0.506 0.819 1.412 1.158 1.950 

1.324 0.261 1.480 0.432 0.963 0.636 1.009 1.219 0.980 2.603 

1.306 0.269 1.328 1.070 0.922 0.802 1.250 1.264 0.963 2.367 

1.151 0.040 1.096 2.400 1.150 0.944 1.068 1.378 0.974 2.271 

0.995 0.026 1.128 2.067 1.631 1.065 1.137 1.236 0.832 3.418 

0.894 0.064 1.291 2.247 1.470 1.086 0.842 1.517 0.946 3.708 

 1.646 0.736 1.010 0.760 0.624 0.873 0.953 1.016 0.578 1.186 حُٔظٞظه

 1 8 4 7 9 6 5 3 10 2 حُٔسطزش

 Excel برنامج  نتائج على بالاعتماد الباحثة إعداد: المصدر

 اُبب٠ٓفببسف ظببٞٓس كوببن حػِبب٠ ٓظٞظببه ٓببٖ ٗعببزش حُٔٞؿببٞدحص حُعببخثِش  إٔ ٗلببخو ( ح٣31ظمببق ٓببٖ حُـببدٍٝ )

( ٝٛبب٢ حػِبب٠ ٗعببزش ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ، كبب٢ كبب٤ٖ كفببَ 1.646حُٔطِٞرببخص حُعببخثِش رٔوببدحز )

( ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ 0.578ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز كفَ ػ٠ِ حدٗب٠ ٓظٞظبه رٔوبدحز )
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كظ٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ  حُؼخ٢ٗكفٍٞ حُٔفخزف حُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

رـبدحد ،حُضِب٤ؾ حُظـبخز١( كوبد  ، حُٔٞـَ، ٓفسف حُظـبخز١ ، حُؽبسم ح٫ٝظبه،ح٫ثظٔخٕ، ح٫ظظؼٔخز، ح٢ِٛ٧)

(،) 0.736(،) 0.760(،)  0.873(،) 0.953(،) 1.010(، )1.016(،) 1.186ض ٓظٞظبببطخطٜخ ػِببب٠ حُظبببٞح٢ُ)ؤٗبببً

0.624.) 

 اٌٛدائغ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  رؾ١ًٍ ٔزبئظ -ة

ٝحُٞدحثغ ، أ١ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُ٘ود حُٔظبخف ُِٔفبخزف  ٔٞؿٞدحص حُعخثِشن حُؼ٬هش ر٤ٖ حُظظؼٔخٍٗعزش ح٫ ا٣٠ُؽ٤س 

 ؤًِٕٔبخ حزطلؼبض ٛبرٙ حُ٘عبزش ًب ٝحُٔفخزف حُٔسًص٣ش ٝاؿٔخ٢ُ حُٞدحثغ حُٔظٞهغ ظلزٜخ ٓبٖ هزبَ حُٔبٞدػ٤ٖ. ٝ

حزطلخع ٛرٙ حُ٘عزش ٣ؼ٢٘ ش٣خدس ك٢ ٓبدٟ هبدزس  إٔ، ك٤غ  دحزسُ٪ ؤٕذُي أكمَ رخُ٘عزش ُِٔفخزف ٝٓفدز أٓ

كخ  رخُظصحٓخطٚ حُٔعظلوش ػ٤ِٚ. ٛرح ٣ؼ٘ب٢ ش٣بخدس كب٢ حُ٘وبد رخُ٘عبزش ُٔزِبؾ ح٣٩بدحع. ر٤٘ٔبخ حُٔفسف ُِ٘ود ػ٠ِ حُٞ

هِش حُع٤ُٞش رخُ٘عزش ُِٞدحثغ حُٔعلٞرش ٖٓ حُز٘ٞى ،٢ٛ ٗعزش حُ٘ود٣ش ٓوعٞٓش ػِب٠ اؿٔبخ٢ُ  ا٠ُضلخلٚ ٗح٣ؽ٤س 

 ح٧زـبدس حُ٘ود٣بش ، ظبٞح ضلخق ٓضخنس حُع٤ُٞش ، ٓٔبخ ٣ؼ٘ب٢ ش٣بخدس كب٢ ٗح ا٠ُح٧ـٍٞ. طؽ٤س حُ٘عزش ح٧ػ٠ِ 

( ٗعبذ 32ٝ ُدٟ حُٔفخزف حُظ٢ طٞحؿٚ رٜخ حُظصحٓخطٚ ح٤ٓٞ٤ُش حُٔضظِلبش .٣ٞلبق ؿبدٍٝ )أ ض ك٢ حُف٘دٝمؤًٗ

خص حُعبب٣ٞ٘ش لابب٬ٍ ٓببدس حُزلببغ ٗببخحُز٤ضدحّ حظببظحُٞدحثببغ ُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ، ٝطببْ  اُبب٠حُٔٞؿببٞدحص حُعببخثِش 

(2004 –2020.) 

 اٌٛدائغ اٌٝاٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  (32عذٚي)

 ٗعزش حُع٤ُٞش

 حُٞدحثغ ا٠ُحُٔٞؿٞدحص حُعخثِش 

0.992 1.764 1.010 0.463 0.586 0.494 0.548 0.776 0.334 0.729 

1.494 1.248 0.552 0.774 1.288 1.044 0.378 0.796 0.663 0.713 

2.093 1.209 0.962 0.531 0.404 0.579 0.579 0.790 0.774 0.481 

1.805 1.225 1.307 0.663 0.382 0.475 0.523 0.958 0.630 1.049 

1.127 1.512 1.363 0.793 0.546 0.418 0.504 1.001 0.506 2.061 

1.302 1.269 1.298 0.722 0.267 0.309 0.786 0.751 0.677 0.760 

0.980 0.734 1.075 0.487 0.533 0.400 0.742 0.524 0.711 1.448 

1.453 0.458 0.832 0.750 1.306 0.337 0.732 0.764 0.654 1.236 

1.664 0.869 0.822 0.514 1.226 0.614 0.753 0.843 0.776 1.419 

1.064 0.325 0.817 0.517 1.984 0.884  
0.765 

1.184 0.728 1.768 

1.214 0.191 1.307 0.647 1.027 0.802 0.977 1.288 0.665 1.820 

1.240 0.516 1.466 1.870 1.629 0.596 0.981 1.793 1.168 2.440 

2.270 0.384 1.679 0.468 1.000 0.720 1.330 1.806 0.988 3.170 

2.173 0.560 1.568 1.135 0.933 0.850 1.309 1.652 1.059 2.923 

1.467 0.064 1.488 2.532 1.153 1.065 1.085 1.604 1.003 3.713 

1.418 0.113 1.439 2.173 1.626 1.281 1.204 1.394 0.860 3.797 

1.052 0.165 1.303 2.359 1.470 1.299 1.188 1.731 0.964 4.587 

 2.007 0.774 1.156 0.846 0.716 1.021 1.023 1.193 0.742 1.459 حُٔظٞظه

 1 8 4 7 10 6 5 3 9 2 حُٔسطزش

 Excelحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ  رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز: 
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حُٞدحثغ  ا٠ُٓفسف ظٞٓس كون حػ٠ِ ٓظٞظه ٖٓ ٗعزش حُٔٞؿٞدحص حُعخثِش  إٔ( حػ٬ٙ ٣32ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ ك٤ٖ كفبَ ٓفبسف حُضِب٤ؾ حُظـبخز١ 2.007رٔودحز )

( ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف حُٔظزو٤بش 0.716كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔوبدحز )

،ح٫ظظؼٔخز ، حُٔٞـَ  ح٢ِٛ٧كظ٠ حُٔسًص حُظخظغ ٝػ٠ِ حُظٞح٢ُ ) حُؼخ٢ُٗؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

(،) 1.459ض ٓظٞظطخطٜخ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ)ؤٗ، حُظـخز١ ، حُؽسم ح٫ٝظه ،رـدحد، حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز،( كود ًح٫ثظٔخٕ، 

1.193( ،)1.156 (،)1.023 (،)1.021  (،)0.846 (،)0.774 (،)0.742.) 

 اٌّٛعٛداد ٌؼ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ إٌمذ  -ط  

ضلبخق ٗح اُب٠حزطلبخع ٛبرٙ حُ٘عبزش ٣ؽب٤س  إٔحؿٔخ٢ُ حُٔٞؿبٞدحص، ك٤بغ  ا٢ٛٝ٠ُ حُ٘عزش حُ٘خطـش ػٖ هعٔش حُ٘ود 

ض ك٢ حُف٘دٝم حٝ ُدٟ حُٔفسف حُظ٢ ٣ٞحؿبٚ ؤٗح٧زـدس حُ٘ود٣ش ظٞح  ًٓضخنسس حُع٤ُٞش، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ ش٣خدس ك٢ 

حُٔٞؿببٞدحص  اُبب٠( ٗعببذ حُ٘وببد 19حُظصحٓخطببٚ ح٤ٓٞ٤ُببش حُٔضظِلببش كبب٢ طؼخ٬ٓطببٚ حُٔخ٤ُببش ٓؼٜببخ، ٣ٞلببق ؿببدٍٝ )

 . (2020-2004خص ظ٣ٞ٘ش لا٬ٍ ٓدس حُزلغ )ٗخحُز٤ حظظؼٔخٍُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ٝطْ 

 اٌّٛعٛداد اٌٝإٌمذ  (33عذٚي )

 ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ

 اٌّٛعٛداد اٌٝإٌمذ 

0.580 0.624 0.486 0.389 0.265 0.295 0.419 0.530 0.264 0.298 

0.662 0.737 0.343 0.631 0.699 0.429 0.327 0.491 0.513 0.201 

0.646 0.738 0.685 0.454 0.194 0.382 0.463 0.537 0.566 0.164 

0.769 0.778 0.760 0.467 0.185 0.355 0.429 0.715 0.442 0.373 

0.599 0.731 0.860 0.495 0.238 0.289 0.364 0.694 0.377 0.597 

0.558 6.692 0.806 0.441 0.111 0.224 0.638 0.613 0.558 0.232 

0.471 0.406 0.607 0.352 0.210 0.279 0.593 0.428 0.595 0.464 

0.596 0.209 0.476 0.441 0.440 0.281 0.553 0.463 0.523 0.381 

0.764 0.306 0.420 0.325 0.468 0.377 0.566 0.432 0.625 0.551 

0.707 0.151 0.445 0.326 0.573 0.472 0.565 0.569 0.575 0.598 

0.666 0.065 0.600 0.323 0.300 0.447 0.512 0.264 0.543 0.588 

0.526 0.203 0.693 0.481 0.375 0.305 0.482 0.370 0.694 0.564 

0.635 0.101 0.738 0.163 0.278 0.383 0.510 0.405 0.682 0.610 

0.662 0.112 0.673 0.343 0.272 0.374 0.551 0.406 0.694 0.672 

0.530 0.016 0.585 0.826 0.351 0.429 0.593 0.457 0.708 0.732 

0.561 0.013 0.573 0.866 0.530 0.470 0.497 0.403 0.610 0.679 

 0.493 0.036 0.626 0.973 0.650 0.397 0.490 0.440 0.729 0.752 

 0.498 0.570 0.483 0.503 0.364 0.361 0.488 0.610 0.701 0.613 اٌّزٛعػ

 6 4 8 5 9 10 7 3 1 2 اٌّشرجخ

 Excel برنامج  نتائج على بالاعتماد الباحثة إعداد: المصدر

 اُبب٠ٓفببسف حُٔظلببد ٬ُظببظؼٔخز كوببن حػِبب٠ ٓظٞظببه ٓببٖ ٗعببزش حُ٘وببد  إٔ ( حػبب٣33ٙ٬ظمببق ٓببٖ حُـببدٍٝ )

( ٝٛب٢ حػِب٠ ٗعبزش ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ، كب٢ كب٤ٖ كفبَ ٓفبسف 0.701حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )
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( ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ، حٓخ كفٍٞ حُٔفخزف 0.026حُظـخز١ كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔودحز )

،ح٫ظبظؼٔخز،  ح٢ِٛ٧كظ٠ حُٔسًص حُظخظغ ٝػ٠ِ حُظٞح٢ُ ) حُؼخ٢ٗحُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ٓظٞظبببطخطٜخ ػِببب٠ ؤٗبببحُضِببب٤ؾ حُظـبببخز١( كوبببد ً حُٔٞـبببَ، ،ح٫ثظٔبببخٕ، ظبببٞٓس ، حُؽبببسم ح٫ٝظبببه ،رـبببدحد

 (.0.364(،) 0.483(،) 0.488(،)  0.498(،) 0.503(،) 0.570(، )0.610(،) 0.613حُظٞح٢ُ)

 رص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اعبط اٌغ١ٌٛخ الاعّبٌٟ -د

،  CAMELSظ٤ظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكووخ ٌُِٕٔٞ حُضخٓط ُٔئؼسحص ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفبسك٢ 

 ُٔئؼببسحص حُٔسًببذ ُٔو٤ببخض ،( K.S.atel,2018) دزحظبش ػِبب٠ حُزخكؼببش حػظٔبدص حذٝٛبٞ حُعبب٤ُٞش ح٩ؿٔببخ٢ُ 

(CAMELS)كٔبخ كبٞم دزؿظبٚ( 5-1ُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكن حُظسط٤بذ حُظفبخػد١ ٓبٖ) طسط٤ذ ُـسق  .

-2004حُٔخ٢ُ ُع٤ُٞش ؿ٤د ؿدح ٓوخزٗش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلبغ ُِٝٔبدس ) دح ح٧ إٔػ٠ِ  ح٣ٍٝٝ٧دٍ حُظف٤٘ق 

 أدح لببؼق ٗعببذ حُعبب٤ُٞش ، ٝٛببٞ ٓببخ ٣بب٘ؼٌط كبب٢  اُبب٠( ، ر٤٘ٔببخ ٣ؽبب٤س حُٔعببظٟٞ حُضببخٓط ٝٓببخ كببٞم 2020

ُش ٝهعبٔظٜخ ػِب٠ حُٔفسك٢ ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ . ٝحُ٘خطؾ ٖٓ ؿٔغ طف٤٘ق حكظعخد ٗعبذ حُعب٤ٞ

 ( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخٙ:3)

 ( السٌولة الاجمال34ًجدول رقم )
 اٌٝاٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ  اعُ اٌّصشف

 اٌّطٍٛثبد اٌغبئٍخ

 اٌٝاٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ 

 اٌٛدائغ 

 اٌّشوت اٌّٛعٛداد اٌٝإٌمذ  

 اٌزص١ٕف ِزٛعػ اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف

 1 2 2 2 2 اٌؼشالٟ الأٍِٟ٘صشف 

 7 6.7 1 9 10 ٌلاعزضّبسذ اٌّزؾ ِصشف

 3 3 3 3 3 ِصشف الاعزضّبس

 5 5.7 7 5 5 اٌّصشف اٌزغبسٞ 

 8 7.3 10 6 6 الائزّبِْصشف 

 9 9.3 9 10 9 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ

 6 6.3 5 7 7 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 4 5.3 8 4 4 ِصشف اٌّٛصً 

 7 6.7 4 8 8 مصرف بغداد

 2 2.7 6 1 1 مصرف سومر

 الباحثة إعدادالمصدر من 

حُعبب٤ُٞش  إٔٝٛببرح ٣ؼ٘بب٢  (1حُؼسحهبب٢ ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ) ح٧ِٛبب٣ٝ٢ظمببق ٓببٖ حُـببدٍٝ حػبب٬ٙ كفببٍٞ ٓفببسف 

 ٝادحزطٜخ ه٣ٞش ٝ حُٔفسف ُد٣ٚ ٓفخدز ط٣َٞٔ ٓٞػٞهش رؽسٝن ؿ٤دس ُِٞكخ  رخ٫ُظصحٓخص حُلخ٤ُش ٝحُٔعظوز٤ِش.

ٟ ٓببسق  ٓببٖ حُعبب٤ُٞش ٝادحزطٜببخ. ُٝببدٟ ( ٝٛببرح ٣ؼ٘بب٢ ٓعببظ2ٞر٤٘ٔببخ كفببَ ٓفببسف ظببٞٓس ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )

 ادحزسطِزبب٢ ح٫كظ٤خؿببخص حُلخ٤ُببش ٝحُٔعببظوز٤ِش ، ٝهببد طٌببٕٞ  إٔحُٔفببسف ٓفببخدز ط٣ٞٔببَ رؽببسٝن ٓوزُٞببش ٣ٌٔببٖ 

 حُع٤ُٞش لؼ٤لش رؼك حُؽ٢ . 

 اُبب٠ٓعببظٟٞ حُعبب٤ُٞش أٝ ادحزطٜببخ رلخؿببش  إٔ( ٝٛببرح ٣ؼ٘بب٢ 3ك٤ٔببخ كفببَ ٓفببسف ح٫ظببظؼٔخز ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )

 ح٧ٓٞحٍ رؽسٝن ؿ٤دس ُظِز٤ش حكظ٤خؿخطٜخ. ا٠ُحُٔفسف ٫ ٣عظط٤غ حُٞـٍٞ  إٔطلع٤ٖ ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 
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حُٔفسف  ٕٓعظٟٞ حُع٤ُٞش أٝ ادحزطٜخ ؿ٤س ًخف  ٧ إٔٛرح ٣ؼ٢٘  (4كفَ ٓفسف حُٔٞـَ ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

 ح٧ٓٞحٍ رؽسٝن ٤ٓعسس. ا٫٠ُ ٣عظط٤غ حُٞـٍٞ 

( كٔببخ كببٞم ػِبب٠ حُظببٞح٢ُ، كوببد كفببَ ٓفببسف 5ُظفبب٤٘ق )ر٤٘ٔببخ كفببِض رو٤ببش ٓفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ػِبب٠ ح

حُٔظلببد  ( ٝٓفببسف حُٔٞـببَ 6ٝ( ٝٓفببسف حُؽببسم ح٫ٝظببه ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )5حُظـببخز١ ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق )

(ٝٓفسف حُض٤ِؾ حُظـخز١ ػ٠ِ حُظف٤٘ق 8ػ٠ِ حُظف٤٘ق ) ح٫ثظٔخٕ( ٝٓفسف ٬ُ7ظظؼٔخز ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

ح ُٔعببظوزَ ٛببرٙ  ٓعببظ٣ٞخص حُعبب٤ُٞش ٝادحزطٜببخ إٔ( ٝٛببرح ٣ؼ٘بب٢ 9) ؿ٤ببس ًخك٤ببش رؽببٌَ ًز٤ببس ، ٓٔببخ هببد ٣ؽببٌَ طٜد٣ببدو

 رخُظصحٓخطٜخ.ٓفخدز لاخزؿ٤ش ُدػْ حُظ٣َٞٔ ُِٞكخ   ا٠ُحُز٘ٞى رلخؿش  إٔحُز٘ٞى. أ١ 

 ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق:3-1-4-6

ض ٓظٞهؼبش أّ ٫ ، رعبزذ حُظـ٤بسحص كب٢ ه٤ٔبش حُٔٞؿبٞدحص ٝحُٔطِٞربخص ؤٗبٚ حكظٔخٍ كدٝع لاعخزس ، ظبٞح  ًأٗ

ٝظبب٤ظْ ه٤خظببٚ ٝكببن  ٤ببش حُؼ٤ٓٞٔببش ٝحُؼد٣ببد ٓببٖ حُؼٞحٓببَ حُظبب٢ طعببخْٛ كبب٢ طِببي حُضعببخزسٗحطظٜببس كبب٢ ح٤ُٔصحُظبب٢ 

 اُب٠ذ حُ٘ظس١ ٖٓ لاب٬ٍ هعبٔش حُٔٞؿبٞدحص حُلعخظبش ُعبؼس حُلخثبدس ٗخك٢ حُـحُٔرًٞزس ( 21،)( 20)شحُٔؼخدُ

 .، ٝح٫ٝزحم حُٔخ٤ُش حُٔٞؿٞدحص حُٔطِٞرخص حُلعخظش ُعؼس حُلخثدس

اٌّطٍٛثتبد اٌؾغبعت١خ ٌغتؼش اٌفبئتذح اٌؼ١ٕتخ   اٌتٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ اٌّٛعٛداد اٌؾغبعت١خ ٌغتؼش اٌفبئتذح  -أ

 اٌجؾش

٣ظْ ه٤خض ٗعزش حُلـٞس روعٔش حُٔٞؿٞدحص حُلعخظش ُٔضبخنس حُعبٞم ٝحُوبسٝق ٝحُعبِق ٝح٫ظبظؼٔخزحص ػِب٠ 

حُٔفببسف ٣ٔظِببي ٗعببزش ٓج٣ٞببش  ؤًٕبباذح  (.20)حُٔطِٞرببخص حُلعخظببش ُٔضببخنس حُعببٞم )حُٞدحثببغ( ٝكووببخ ُِفبب٤ـش 

ضلمض أظؼخز حُلخثدس ، ٝظ٤ٌٕٞ أػ٠ِ اذح حزطلؼض أظبؼخز ٗحأػ٠ِ ٖٓ ٝحكد ، كع٤ٌٕٞ ػخثد حُٔفسف أهَ اذح 

ح ٧ رؼبك حُز٘بٞى طؼبسف نسهوبخ ُظو٤ِبَ ٓضبخنس أظبؼخز  ؤٕأظؼخز حُلخثبدس ٫ ٣ٌٔبٖ حُظ٘زبئ رٜبخ ، كب ٕحُلخثدس. ٗظسو

ظؼخز حُلخثدس ، رخُوسد ٖٓ حُو٤ٔش حُفل٤لش. رخُ٘عزش ُِز٘بي ُِلفبٍٞ حُلخثدس ػٖ نس٣ن حُللخي ػ٠ِ كعخظ٤ش أ

( ، طٌببٕٞ ح٧ـببٍٞ حُلعخظببش ُٔضببخنس حُعببٞم أػِبب٠ ٓببٖ 1( أٝ أًزببس ٓببٖ )1طعببخ١ٝ ) GAPػِبب٠ ٗعببزش 

 حُٔطِٞرخص حُلعخظش ُٔضخنس حُعٞم ك٢ كخُش كدٝع طـ٤٤س ظِز٢ ٧ظؼخز حُلخثدس.

ضبخنس أظبؼخز حُلخثبدس ٝػبصشص ػ٤ِٔخطٜبخ حُٔفبسك٤ش ، ك٤بغ ٛرٙ حُٔفخزف أًؼبس طلخد٣بخ ٓبٖ ٓ إٔٝٛرح ٣ؼ٢٘  

حُٔضخنس رؽبٌَ ًز٤بس رخُظوِزبخص حُٔعبظٔسس كب٢ أظبؼخز حُلخثبدس ، ٝحُظب٢ طظٌزبد حُٔفبخزف ٜٓ٘بخ لاعبخثس أٝ  ؤػسطظ

ببخ ػِبب٠ حُببسؿْ ٓببٖ ٝؿببٞد رؼببك ح٧دٝحص حُٔخ٤ُببش. رخ٩لببخكش  ذُببي ، طضفبب٤ؿ رؼببك ح٧دٝحص  اُبب٠أزرخكو

ِزببخص أظببؼخز حُلخثببدس ، ٓؼببَ حُوببسٝق ذحص حُعببؼس حُؼخرببض ، أٝ حُٔٞؿببٞدحص ذحص رظو ؤػسُِٔٞؿببٞدحص حُظبب٢ ٫ طظبب

، ٛبرح 1حهبَ ٓبٖ  GAPػ٘بدٓخ طلفبَ حُٔفبخزف ػِب٠ ٗعبزش  حُعؼس حُٔ٘ضلك ٓؼَ حُعب٘دحص ن٣ِٞبش ح٧ؿبَ.

حُٔطِٞرخص حُلعخظش ُٔضخنس حُعٞم أػ٠ِ ٖٓ حُٔٞؿٞدحص حُلعخظبش كب٢ ٓضبخنس حُعبٞم، كب٢ كخُبش  أ٣ٕؼ٢٘ 

زأض ٣ٌبٕٞ  إٌٔع٤ش ك٢ أظؼخز حُلخثدس ، ٣ـذ ررٍ حُـٜٞد ُِظـِذ ػ٠ِ ٛبرح حُضطبس. ٣ـبذ كدٝع طـ٤٤سحص ػ

ح ػ٠ِ ٓٞحؿٜش طِي حُٔضخنس ٝٓلخُٝش حُللبخي ػِب٠ طبٞحشٕ ٗعبز٢ كب٢ ٛبرٙ حُ٘عبزش كظب٠ ٣ظلبٞم  حُٔخٍ ٛ٘خ هخدزو

( ٗعببزش 36حُٔفببسف كبب٢ يببَ حُٔ٘خكعببش حُؽببد٣دس ػِبب٠ ح٥لاببس٣ٖ كبب٢ حُٔـببخٍ حُٔفببسك٢ ،٣ٞلببق حُـببدٍٝ )

خص ٗبخحُز٤ خظبظؼٔخٍحُٔطِٞرخص حُلعخظش ُعؼس حُلخثبدس ُؼ٤٘بش حُدزحظبش ، ر ا٠ُحُلعخظش ُعؼس حُلخثدس  ٔٞؿٞدحصحُ

 .(2020-2004ُع٣ٞ٘ش ُلظسس حُزلغ  )ح
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 حُٔطِٞرخص حُلعخظش ُعؼس حُلخثدس ا٠ُحُٔٞؿٞدحص حُلعخظش ُعؼس حُلخثدس  (36ؿدٍٝ)

0.358 0.405 0.364 0.540 0.381 0.620 0.545 0.359 0.630 1.100 

0.544 0.126 0.787 0.392 0.392 0.500 0.646 0.364 0.524 2.073 

0.817 0.190 0.347 0.564 1.410 0.625 0.464 0.427 0.386 1.247 

0.328 0.173 0.279 0.670 1.475 0.680 0.491 0.276 0.521 0.798 

0.653 0.262 0.130 0.675 1.433 0.792 0.412 0.191 0.614 0.897 

0.906 1.062 0.208 0.810 1.339 0.910 0.299 0.500 0.360 1.552 

0.888 0.864 0.546 0.848 1.222 0.799 0.312 0.646 0.377 1.266 

0.857 0.780 0.614 0.877 1.035 0.975 0.578 0.539 0.469 1.304 

0.389 1.130 0.719 0.980 0.867 0.863 0.343 0.889 0.361 0.697 

0.396 1.537 0.754 1.003 0.845 0.751 0.402 0.576 0.424 0.965 

0.510 2.363 0.629 1.278 1.743 0.791 0.573 1.090 0.453 0.936 

0.736 1.339 0.525 1.985 2.685 1.024 0.486 2.115 0.306 1.367 

0.771 1.459 0.470 2.374 2.558 0.997 0.488 1.917 0.243 1.609 

0.727 3.052 0.574 2.137 2.445 1.073 0.337 1.753 0.369 1.070 

0.532 4.376 0.687 0.495 2.071 1.013 0.302 0.976 0.322 1.003 

0.849 3.404 0.706 0.282 1.375 1.007 0.471 0.965 0.314 1.245 

0.803 0.766 0.517 0.038 0.068 0.565 0.333 0.870 0.339 0.854 

 1.176 0.412 0.850 0.440 0.823 1.373 0.938 0.521 1.370 0.651 حُٔظٞظه

 3 10 5 9 6 1 4 8 2 7 حُٔسطزش

 Excel ب ن م   نت ي  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا : المص  
 اُب٠ٓفسف حُظـبخز١ حُؼسحهب٢ كوبن حػِب٠ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش ـبخك٢ حُبسرق  إٔ( حػ٬ٙ ٣36ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

ك٢ ك٤ٖ كفَ ٓفسف رـبدحد  ( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ،1.373حُٔٞؿٞدحص رٔودحز )

( ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، حٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف حُٔظزو٤بش 0.412دٗب٠ ٓظٞظبه رٔوبدحز )أكفَ ػ٠ِ 

كظب٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ )حُٔظلبد ٫ظبظؼٔخز ،ظبٞٓس،  حُؼبخ٢ُٗؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظب٢ طوبغ ٓبخ رب٤ٖ حُٔسًبص 

ض ٓظٞظبطخطٜخ ػِب٠ ؤٗبًٝظبه ،رـبدحد( كوبد ، ح٫ظبظؼٔخز، حُؽبسم ح٧ح٢ِٛ٧، حُٔٞـَ ، حُض٤ِؾ حُظـخز١ ،ح٫ثظٔخٕ

 (.0.440(،) 0.521(،) 0.651(،)  0.823(،) 0.850(،) 0.938(، )1.176(،) 1.370حُظٞح٢ُ)

 اٌّٛعٛداد ٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش اٌٝرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٔغجخ الاٚساق اٌّب١ٌخ  - ة

حُٔٞؿٞدحص ،ٖٓ لا٬ٍ ٛرٙ حُ٘عبزش ٣ٌٔبٖ ٓؼسكبش ظ٤خظبش حُٔفبسف  ا٢ٛٝ٠ُ حُ٘خطـش ٖٓ هعٔش ح٫ٝزحم حُٔخ٤ُش 

حُٔفبسف كٌِٔبخ شحدص حُلعخظب٤ش  أدح رخُ٘عزش ُِٔضخنس ٣ٝؼد طلد٣د حُٔضخنس ذحص أ٤ٔٛش ًز٤سس ك٢ كْٜ ٗٔبٞذؽ 

ضلمبض ٛبرٙ حُ٘عبزش ، كٜبرح ٗحُٔضخنس حُعٞم ، شحدص ـؼٞرش حُظ٘زئ رخُفلش حُٔخ٤ُش ُِٔئظعبش حُٔخ٤ُبش. حٓبخ  اذح 

 خظبظؼٔخٍحُٔٞؿبٞدحص ُؼ٤٘بش حُزلبغ ، ر اُب٠( أدٗخٙ ٗعزش ح٫ٝزحم حُٔخ٤ُش 37ِٔفسف . ٣ٞلق حُـدٍٝ )أكمَ ُ

 (.2020-2004س حُزلغ  )ٔدخص حُع٣ٞ٘ش ُٗخحُز٤
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 اٌّٛعٛداد اٌٝالاٚساق اٌّب١ٌخ  (37عذٚي)
 ٔغجخ ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق

 اٌّٛعٛداد اٌٝالاٚساق اٌّب١ٌخ 

0.026 0.007 0.026 0.141 0.116 0.163 0.290 0.077 0.262 0.181 

0.258 0.027 0.226 0.197 0.063 0.176 0.500 0.050 0.229 0.012 

0.162 0.049 0.011 0.421 0.568 0.220 0.329 0.049 0.160 0.101 

0.009 0.068 0.010 0.434 0.631 0.417 0.371 0.042 0.234 0.047 

0.217 0.258 0.027 0.226 0.616 0.541 0.299 0.024 0.400 0.057 

0.210 0.075 0.007 0.476 0.766 0.524 0.138 0.025 0.203 0.012 

0.107 0.012 0.015 0.600 0.654 0.405 0.015 0.048 0.135 0.010 

0.088 0.016 0.010 0.510 0.466 0.376 0.008 0.024 0.212 0.004 

0.006 0.020 0.009 0.639 0.436 0.042 0.053 0.037 0.184 0.004 

0.059 0.019 0.008 0.649 0.337 0.083 0.026 0.027 0.232 0.003 

0.022 0.025 0.007 0.654 0.624 0.095 0.039 0.016 0.249 0.004 

0.003 0.008 0.031 0.500 0.593 0.205 0.063 0.015 0.067 0.005 

0.003 0.013 0.029 0.644 0.687 0.119 0.065 0.012 0.086 0.002 

0.003 0.008 0.041 0.646 0.689 0.137 0.047 0.011 0.086 0.003 

0.050 0.007 0.043 0.016 0.603 0.115 0.045 0.011 0.082 0.005 

0.093 0.005 0.008 0.112 0.423 0.110 0.055 0.011 0.090 0.004 

0.081 0.004 0.008 0.002 0.304 0.114 0.059 0.011 0.119 0.006 

 0.027 0.178 0.029 0.141 0.226 0.504 0.404 0.030 0.037 0.082 حُٔظٞظه

 10 4 8 5 3 1 2 7 9 6 حُٔسطزش

 Excel ب ن م   نت ي  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا : المص  

ٓفسف حُظـخز١ حُؼسحهب٢ كوبن حػِب٠ ٓظٞظبه ٓبٖ ٗعبزش ح٫ٝزحم حُٔخ٤ُبش  إٔ( حػ٬ٙ ٣37ظمق ٖٓ حُـدٍٝ )

( ٢ٛٝ حػ٠ِ ٗعزش ٓوخزٗش رخُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ، ك٢ ك٤ٖ كفبَ ٓفبسف 0.504حُٔٞؿٞدحص رٔودحز ) ا٠ُ

ٓبخ كفبٍٞ حُٔفبخزف أ( ٓوخزٗبش رخُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ، 0.027ظٞٓس كفَ ػ٠ِ حد٠ٗ ٓظٞظه رٔوبدحز )

ُضِب٤ؾ ح ،ح٫ثظٔبخٕكظب٠ حُٔسًبص حُظخظبغ ٝػِب٠ حُظبٞح٢ُ ) حُؼبخ٢ٗحُٔظزو٤ش ُؼ٤٘ش حُزلغ ٝحُظ٢ طوغ ٓخ ر٤ٖ حُٔسًص 

ض ٓظٞظبطخطٜخ ؤٗب، ح٫ظبظؼٔخز، حُٔٞـبَ، حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز( كوبد ًح٧ِٛب٢ٝظبه، حُظـخز١ ، رـدحد، حُؽسم ح٧

 (.0.037(،) 0.029(،) 0.030(،)  0.082(،) 0.141(،) 0.178(، )0.226(،) 0.404ػ٠ِ حُظٞح٢ُ)

 رص١ٕف اٌّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ػٍٝ اعبط ؽغبع١خ ِخبغش اٌغٛق الاعّبٌٟ -د

،  ٣CAMELSظْ طف٤٘ق حُٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝكووبخ ٌُِٔبٕٞ حُعبخدض ُٔئؼبسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢ 

( ، ُٔو٤خض حُٔسًبذ K.S.atel,2018دزحظش) حذ حػظٔدص حُزخكؼش ػ٠ِ ٝٛٞ كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم ح٩ؿٔخ٢ُ 

كٔبخ كبٞم  5-1طسط٤ذ ُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝكبن حُظسط٤بذ حُظفبخػد١ ٓبٖ)(ُـسق CAMELSُٔئؼسحص )

حُٔبخ٢ُ ُلعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ؿ٤بد ؿبدح ٓوخزٗبش ُِٔفبخزف  دح ح٧ إٔػِب٠  ح٧ٍٝدزؿظٚ(.  ٣ٝدٍ حُظف٤٘ق 
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لببؼق ٗعببذ كعخظبب٤ش  اُبب٠( ، ر٤٘ٔببخ ٣ؽبب٤س حُٔعببظٟٞ حُضببخٓط ٝٓببخ كببٞم 2020-2004ػ٤٘ببش حُزلببغ ُِٝٔببدس )

حُٔفببسك٢ ٓوخزٗببش رخُٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ . ٝحُ٘ببخطؾ ٓببٖ ؿٔببغ  أدح ٓضببخنس حُعببٞم ، ٝٛببٞ ٓببخ ٣بب٘ؼٌط كبب٢ 

 ( ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ حدٗخٙ:2ظٜخ ػ٠ِ )طف٤٘ق حكظعخد ٗعذ كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم ٝهعٔ

 الاجمالً مخاطر حساسٌة السوق( 38جدول رقم )

 اٌٝاٌّٛعٛداد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح   اعُ اٌّصشف

 اٌّطٍٛثبد اٌؾغبعخ ٌغؼش اٌفبئذح

 اٌّشوت اٌٛدائغ اٌٝالاٚساق اٌّب١ٌخ 

 اٌزص١ٕف ِزٛعػ اٌزص١ٕف اٌزص١ٕف

 5 6.5 6 7 الأٍِٟ٘صشف 

 4 5.5 9 2 ِصشف اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس

 7 7.5 7 8 ِصشف الاعزضّبس

 2 3 2 4 اٌّصشف اٌزغبسٞ 

 1 1 1 1 الائزّبِْصشف 

 3 4.5 3 6 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ

 6 7 5 9 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 5 6.5 8 5 ِصشف اٌّٛصً 

 6 7 4 10 ِصشف ثغذاد

 5 6.5 10 3 ٓفسف ظٞٓس

  الب حث إع ا المص   م  

كعخظب٤ش ٓضبخنس  إٔ( ٝٛبرح ٣ؼ٘ب٢ 1ػِب٠ حُظفب٤٘ق ) ح٫ثظٔبخ٣ٕٝظمق ٖٓ حُـبدٍٝ حػب٬ٙ كفبٍٞ ٓفبسف 

 لج٤ِش ُِـخ٣ش. زأض حُٔخٍأٝ ٓعظ٣ٞخص  ح٧زرخف ؤدح حُٔضخنس حُٔظؼِوش ر إٔحُعٞم طضمغ ُسهخرش ػخ٤ُش ٝ

( ٝٛرح ٣ؼ٢٘ ٓعبظٟٞ ٓبسق  ٓبٖ كعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم. 2ر٤٘ٔخ كفَ ٓفسف حُظـخز١ ػ٠ِ حُظف٤٘ق )

كعخظ٤ش ٓضبخنس حُعبٞم لبؼ٤لش  ادحزس٧د٠ٗ ٖٓ ٓضخنس ، ٝهد طٌٕٞ ٣ظْ حُظلٌْ ك٤ٜخ رؽٌَ ٓ٘خظذ ٓغ حُلد ح

 رؼك حُؽ٢ . 

ٓعبظٟٞ كعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم  إٔ( ٝٛبرح ٣ؼ٘ب٢ 3ك٤ٔخ كفبَ ٓفبسف حُضِب٤ؾ حُظـبخز١ ػِب٠ حُظفب٤٘ق )

ح ٣ئػس رؽٌَ ؿٞٛس١ ػ٠ِ أدحثٜخ. إٔطلع٤ٖ ، أٝ  ا٠ُرلخؿش   ٛ٘خى لاطسو

ٓعبظٟٞ كعخظب٤ش ٓضبخنس حُعبٞم ؿ٤بس  إٔٛبرح ٣ؼ٘ب٢  (4كفَ ٓفسف حُٔظلبد ٬ُظبظؼٔخز ػِب٠ حُظفب٤٘ق )

 ٓوزُٞش أٝ ط٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓضخنسس. 

( كٔبخ كبٞم ػِب٠ حُظبٞح٢ُ، كوبد كفبَ ٓفبسف 5ر٤٘ٔخ كفبِض رو٤بش ٓفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ػِب٠ حُظفب٤٘ق )

( ٝٓفببسف حُؽببسم ح٫ٝظببه ٝرـببدحد ػِبب٠ 5ػِبب٠ حُظفبب٤٘ق ) ح٧ِٛبب٢حُٔٞـببَ ٝٓفببسف ظببٞٓس ٝٓفببسف 

ٓعبظ٣ٞخص ٝادحزطٜبخ كعخظب٤ش ٓضببخنس  إٔ( ٝٛبرح ٣ؼ٘ب٢ 7ػِب٠ حُظفب٤٘ق ) ( ٝٓفبسف حظبظؼٔخز6حُظفب٤٘ق )

ح  إٔحُعٞم ٝادحزطٜخ ؿ٤س ٓوزُٞش ، أٝ  خ ػ٠ِ هخر٤ِظٜخ ٬ُظظٔسحز.ٓعظٟٞ ٓضخنس حُعٞم ٣ؽٌَ طٜد٣دو وٌ  ٝؼ٤

  اٌّشوت CAMELSرفغ١ش ٔزبئظ ِصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ٚرؾ١ٍٍٙب ٚفك ِئششاد ٔظبَ :3-1-5

( حُٞلغ حُٔخ٢ُ ُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝدزؿش طفب٤٘ق ًبَ ٓئؼبس ٓبٖ ٓئؼبسحص ٗظبخّ ٣39ٞلق حُـدٍٝ )

CAMELS ُِا٠ُ(، حظظ٘خد 2020-2004س )ٔد ( حُدزحظشSharma& Arora ,2016:17ٝحُظب٢ حظبظ) َٔؼ

حُٔفبسك٢ ُٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ  دح ( ، رٜبدف طو٤ب٤ْ ح4٧ك٤ٜخ حُظف٤٘ق حُٔسًذ ًٝٔخ ٓٞلق ك٢ ؿبدٍٝ )

 حًؼس طؼسق ُظؼؼس حُٔخ٢ُ. ا٤٘٠ُلٚ ٖٓ ح٫كمَ ٝح٥ٖٓ ٝطف



 (CAMELS)   هؤشراث  وقياس البحث عينت وصف     :الأولالمبحث        الفصل الثالث: 
 

 
109 

 ( حُظف٤٘ق حُٔسًذ39ؿدٍٝ )

 اٌزص١ٕف ِزٛعػ S L E M A C اعُ اٌّصشف

 4 4 3 6 3 6 1 5 ِصشف الأٍٟ٘

ِصشف اٌّزؾذ 

 ٌلاعزضّبس

4 7 1 1 4 2 3.2 3 

 5 5 6 7 6 1 3 7 ِصشف الاعزضّبس

 4 4.3 5 2 7 5 5 2 اٌّصشف اٌزغبسٞ

 3 3.3 4 1 4 2 8 1 الائزّبِْصشف 

 6 5.5 7 5 5 4 9 3 ِصشف اٌخ١ٍظ اٌزغبسٞ

 8 8 8 8 8 9 6 6 ِصشف اٌششق الاٚعػ

 4 4.3 3 9 2 3 4 5 ِصشف اٌّٛصً

 7 7 9 3 9 8 7 6 ِصشف ثغذاد

 5 4.7 1 10 3 7 2 5 ِصشف عِٛش

  مستخمص   ت نالبي عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا  م  الج ول: المص  

ش رخُظف٤٘ق حُٔسًذ حُٔظٌٕٞ ٓبٖ لأبط ٗخُٝٔؼسكش حُظف٤٘ق ح٢ٌُِ ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ظٞف طظْ ح٫ظظؼ

ذ طبْ طسط٤بذ حُٔفبخزف اح٧ٍٝ. حُٜٔ٘ـ٤بش ٓبٖ حُلفبَ  ح٧ٍٝ( كب٢ حُٔزلبغ 4كجخص ًٔخ ٓٞلق كب٢ حُـبدٍٝ )

 (.5حُمؼ٤ق ) دح ح٧ ا٠ُ( 1حُٔخ٢ُ حُو١ٞ أ١ ) دح رظسط٤ذ طفخػد١ ٖٓ ح٧

ٓظٞظبه    ؤٕأدحإٛٔخ ًب إٔ(. ٝٛرح ٣ؼ٢٘ 3ػ٠ِ طف٤٘ق )  ح٫ثظٔخٕكفَ ًَ ٖٓ ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز ٝ 

حُٔفبخزف ، كمب٬و ػبٖ لبؼق كب٢ حُظؼخٓبَ  دح ح٧ ادحزسٖٓ لؼق كب٢  ٕخ٤ٗخٜٔخ ٣ؼأٗدٕٝ حُٔعظٟٞ ، ٝ ا٠ُ

ؿ٤بس ده٤وبش كب٢ ط٘ل٤بر حُٔفبخزف  ادحزسض ؤٗبحُعبس٣غ ربخُظسٝف. ً ؤػسٓغ ح٧ٝلبخع ح٫هظفبخد٣ش حُٔظـ٤بسس ٝحُظب

 إٔحُٔضبخنس ُبد٣ٜخ أهبَ ٓبٖ حُٔسلب٢. ٗظ٤ـبش ُبرُي ٣ـبذ  ادحزس أ٤ٕٖ ٝحُوٞحػد ٝحُِٞحثق ، ٓٔخ ٣دٍ ػ٠ِ ٗححُوٞ

حكظٔبخٍ كؽبَ  إٔطلعبٖ ٓبٖ أدحثٜبخ.  إٔطضمغ ٛرٙ حُٔفخزف ُ٪ؼسحف ٖٓ هزَ حُعبِطخص حُسهخر٤بش ، ٣ٌٝٔبٖ 

  ش حُٔفسف ٝظ٬ٓظٚ.ٗؤ٣ؼظٔد ػ٠ِ ٓظ إٔحُٔفسف ؿ٤س ٓؼسٝف ، ٌُٖ ٖٓ حُٔلظَٔ 

 ٓبٖ طؼبخ٢ٗ حُٔفبخزف إٔ ٣ؼ٘ب٢ ٝٛبرح(. 4) طفب٤٘ق ػِب٠ ٝحُٔٞـبَ ٝحُظـبخز١ ح٧ِٛب٢ ٓفبسف ًَ كفَ

 حُظصحٜٓبخ ٝػبدّ ، ػ٤ِٜبخ ًز٤بسح لاطبسح ٝطؽٌَ أدحثٜخ ك٢ ط٘ؼٌط ٝحُٔخ٢ُ ح٩دحز١ حُٔعظٟٞ ػ٠ِ ًز٤سس ٓؽخًَ

ؿ٤س هخدزس ػ٠ِ  دحزسُِظوِزخص ح٫هظفخد٣ش ٝح٤٩ٖ ٝحُظٞؿ٤ٜخص ٝحُِٞحثق ، ٓٔخ ٣ظسى حُٔفخزف ػسلش ٗحرخُوٞ.

حكظٔخٍ كؽَ  ؤٕح٫ظظـخرش. اذح ُْ ٣ظْ حُؼؼٞز ػ٠ِ ٓؼخُـخص ظس٣ؼش ُ٘وخن حُمؼق حُظ٢ طٞحؿٜٜخ حُٔفخزف ، ك

 حُٔفخزف ٓسطلغ ُِـخ٣ش.

ح ، كفببَ ًببَ ٓببٖ  ٓفببسف ح٫ظببظؼٔخز ٝظببٞٓس ػِبب٠ طفبب٤٘ق ) (  ٝكفببَ ٓفببسف لاِبب٤ؾ ػِبب٠ 5ألا٤ببسو

( ٝكفبَ ٓفبسف حُؽبسم ح٫ٝظبه ػِب٠ حُظفب٤٘ق 7ف رـدحد ػ٠ِ حُظفب٤٘ق )(ٝكفَ ٓفس6حُظف٤٘ق )

حُٔضبخنس ، ٝحكظٔخ٤ُبش ٓٞحؿٜبش طؼؼبس  ادحزسٝ دح ٢ ٖٓ لبؼق ًز٤بس كب٢ ح٧ٗخحُٔفخزف طؼ إٔ(، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 8)

 ك٢ حُٔعظوزَ ٓف٘لش ردزؿش ػخ٤ُش. ٓخ٢ُ
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 الث نيالمبحث 

 : البحث عين  المص رف في الأرب ح إدارة قي س :3-2-1

( وسديتا الاعتمد   عمد  نمدو ج 2020-2004   المص    عين  البحث لمفت ة ) الأ ب ح إ ا ةلغ ض قي س 
(LLPمخصددص خسدد ي  القدد وض ، و لددت لعدد ة أسددب ب كدد ) أ ( مدد  أهمهدد  اعتمدد   هدد ا النمددو جLLP  عمدد)

وكد لت يددتلايا ،  ق الم ليداسددو معمومد ت مد  الا إلد يحتدد ج  الم  جد   دد  القدوايا الم ليد  ولا  ت المح سدبي ند البي
قيددد س  أ   ت اللازمددد  لتطبيقددد   ددد  البييددد  الع اقيددد ،نددد  ضدددلا عددد  تددو   البينمدددو ج مددد  عينددد  البحدددث، الاهدد ا 

بموجددب  LLPs القدد وض خسدد ي  مخصددص نمددو جيددتا عدد  ط يددق  دد  المصدد     الأ بدد ح إ ا ةمم  سدد ت 
  :ي تمع  ل  الآ

DLLP it / TAt-1) = LLPt+/TAt-1-( α o1/TAt-1 + a1 LCO/TAt-1 +  LLPt-1/at)( 

 حُؼسحه٢ ح٢ِٛ٧ُٔفسف ه٤خض ادحزس ح٧زرخف ٗظخثؾ  (40ؿدٍٝ)

 اٌزمذ٠ش |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 اٌغٕخ

 ح٧زرخف دحزسٓٔخزظش ٩ 0.025211 0.02521- 0.283829 0.016652 0.016652 0.00000008001 2004

 ح٧زرخف دحزسٓٔخزظش ٩ 0.01553 0.01553- 0.283829 0.026333 0.016652 0.00000008001 2005

 ح٧زرخف دحزس٩ؿ٤س ٓٔخزض  0.004001 0.004001 0.287012 0.015801 0.005142 0.00000001562 2006

 ح٧زرخف دحزس٩ؿ٤س ٓٔخزض  0.005472 0.005472 0.112981 0.038862 0.023024 0.00000002277 2007

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.011531 0.01153- 0.163797 0.033346 0.033346 0.00000001953 2008

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.008891 0.00889- 0.204268 0.024191 0.024191 0.00000001417 2009

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.000882 0.000882 0.263224 0.026379 0.01815 0.00000001063 2010

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.003242 0.003242 0.393113 0.034915 0.023067 0.00000000930 2011

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.005516 0.00552- 0.47959 0.022505 0.020336 0.00000000542 2012

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.004925 0.004925 0.374161 0.022336 0.012323 0.00000000297 2013

 ح٧زرخف دحزسٓٔخزظش ٩ 0.016575 0.016575 0.344816 0.035337 0.013888 0.00000000184 2014

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.000109 0.00011- 0.304803 0.038442 0.031154 0.00000000163 2015

 ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظش  0.017753 0.01775- 0.291784 0.030957 0.039938 0.00000000169 2016

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.008241 0.008241 0.210542 0.046841 0.031671 0.00000000173 2017

 ح٧زرخف دحزسٓٔخزظش ٩ 0.03546 0.03546- 0.232109 0.018706 0.044949 0.00000000166 2018

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.003335 0.00334- 0.127365 0.022957 0.021495 0.00000000190 2019

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.009361 0.009361 0.321868 0.033914 0.019044 0.00000000158 2020

 ح٧زرخف دحزسؿ٤س ٓٔخزض ٩ 0.0104 حُٞظه حُلعخر٢

 Eviews رسٗخٓؾ ػ٠ِ رخ٫ػظٔخد حُزخكؼش اػدحد ٖٓ حُٔفدز
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رؽٌَ  ح٧زرخف ادحزسطلظ١ٞ ػ٠ِ  حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش  هد حُؼسحه٢ ح٢ِٛ٧حُٔفسف  إٔ حػ٣ٙ٬ظمق ٖٓ ؿدٍٝ 

( ٝ ٛٞ حهَ ٖٓ حُٞظه 0.0104حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رٔودحز) ؤٕػخّ حذح ً

حُٔفسف  ؤُٕرح ك ( 0.0122حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ) 

 دحزسحُٔفسف ُد٣ٚ ٓٔخزظش ٩ إٔح٫  ح٧زرخف دحزسحُؼسحه٢ ٣ؼظزس ٖٓ حُٔفخزف ؿ٤س حُٔٔخزظش ح٩ ح٢ِٛ٧

ُضعخثس حُوسٝق رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش  (2018، 2016، 2014، 2005، 2004) حُع٘ٞحصك٢  ح٧زرخف

ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ  ُِٔفخزف ضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُو٤ٔش حُٔطِوش ُِحًزس ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢  حُظود٣س٣ش 

٣ٞلق ٓعظٟٞ  (8)ٝحُؽٌَ  . ح٧زرخف ادحزسحُٔفسف ُْ ٣ٔخزض  ٕبظ٘ٞحص حُزخه٤ش كٓخ ك٢ أ، ( 0.0122) 

 .حُؼسحه٢ ح٢ِٛ٧ ُٔفسف ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظش 

 

 

 المص   :اع ا  الب حث        

 الع اق  متح  للاستثم  ال لمص   الأ ب ح إ ا ة قي س نت ي (41)ج ول

 اٌزمذ٠ش |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 اٌغٕخ

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.016943 0.01694- 0.501892 0.008474 0.008474 0.00000004810 2004

 الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.008359 0.00836- 0.169331 0.015011 0.008474 0.00000004810 2005

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.05566 0.05566 0.1164 0.072088 0.007878 0.00000002524 2006

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.025 0.025- 0.05519 0.109959 0.107309 0.00000003758 2007

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.01458 0.01458- 0.063516 0.103025 0.093598 0.00000003199 2008

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.084356 0.084356 0.039198 0.148839 0.051633 0.00000001603 2009

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.123669 0.123669 1.7598 0.38611 0.211145 0.00000002274 2010

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.035624 0.03562- 5.959934 0.039651 0.03274 0.00000000193 2011
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 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.017408 0.017408 0.55308 0.057695 0.031354 0.00000000152 2012

2013 0.00000000142 0.053564 0.066705 0.590703 0.00037 0.00037 
 الأرباح داارةلإ ممارس غٌر

2014 0.00000000132 0.062423 0.06706 0.761358 -0.01061 0.010613 
 الأرباح داارةلإ ممارس غٌر

 الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.004756 0.00476- 0.568969 0.107615 0.093142 0.00000000184 2015

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.020797 0.0208- 0.629691 0.100624 0.100624 0.00000000172 2016

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.013943 0.01394- 0.469083 0.118387 0.110809 0.00000000189 2017

 الأسثبػ داسحلإغ١ش ِّبسط  0.005836 0.00584- 0.623418 0.138505 0.120308 0.00000000193 2018

 الأسثبػ اداسحِّبسعخ  0.028078 0.02808- 0.768126 0.139543 0.139543 0.00000000194 2019

 الأسثبػ داسحلإغ١ش ِّبسط  0.009404 0.0094- 0.811494 0.134553 0.119043 0.00000000165 2020

اٌؾغبثٟاٌٛعػ   
 الأسثبػ لإداسح ِّبسط 0.0280

 Eviews ب ن م  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا  م  المص  

رؽبٌَ  ح٧زربخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞهد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش  ٓفسف حُٔظلد ٬ُظظؼٔخز  إٔ حػ٣ٙ٬ظمق ٖٓ ؿدٍٝ 

ٓبٖ حُٞظبه  حًزبس( ٝ ٛبٞ 0.0280رٔوبدحز) حُٞظه حُلعبخر٢ ُٔطِبن لاعبخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣بش  ؤٕػخّ حذح ً

حُٔفبسف  ٕب(  ُبرح كب0.0122حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣بش ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝحُزبخُؾ) 

 ح٧زربخف دحزسٓٔخزظش ٩ ؿ٤سحُٔفسف  أ٫ٕ ا ح٧زرخف دحزس٩ٖٓ حُٔفخزف حُٔٔخزظش  د٣ؼحُٔظلد ٬ُظظؼٔخز 

رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوبسٝق ( 2018،2020، 2015، 2014، 2013 ،2005ك٢ حُع٘ٞحص )

ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢ ُِو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش  ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزبخُؾ  هَحُظود٣س٣ش  ح

( ٣ٞلببق ٓعببظٟٞ 9. ٝحُؽببٌَ ) ح٧زرببخف ادحزسحُٔفببسف ٣ٔببخزض  ؤٕ( ، حٓببخ كبب٢ ظبب٘ٞحص حُزخه٤ببش كبب0.0122) 

 .٬ُظظؼٔخز لدحُٔظ ٔفسفُ ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظش 
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 الب حث  اع ا : المص  

 الاستثم   لمص   الأ ب ح إ ا ة قي س نت ي  (42)ج ول

سحُظود٣ |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش  

2004 0.00000000766 0.004863 0.004863 0.196656 -0.00399 0.003991 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2005 0.00000000766 0.004863 0.012973 0.317578 0.003374 0.003374 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2006 0.00000000722 0.012224 0.014591 0.410331 -0.00403 0.00403 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

ح٧زرخف ادحزس ٓٔخزظش 0.0345 0.0345 0.328537 0.052095 0.012055 0.00000000596 2007  

2008 0.00000000763 0.066645 0.108551 0.145283 0.028123 0.028123 
 ح٧زرخف ادحزسٓٔخزظش 

2009 0.00000000632 0.089981 0.058552 0.099649 -0.04841 0.048414 
 الأرباح إدارة ممارسة

2010 0.00000000522 0.048347 0.036394 0.160868 -0.02221 0.022213 
 الأرباح إدارة ممارسة

2011 0.00000000406 0.028329 0.012191 0.429774 -0.02447 0.024475 
 الأرباح إدارة ممارسة

2012 0.00000000305 0.009154 0.037444 0.512568 0.022846 0.022846 
 الأرباح إدارة ممارسة

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.009387 0.00939- 0.55101 0.032439 0.032439 0.00000000264 2013  

2014 0.00000000192 0.023571 0.018691 0.645462 -0.01321 0.013209 
 الأرباح إدارة ممارسة

2015 0.00000000179 0.017418 0.007802 0.317844 -0.01489 0.014888 
 الأرباح إدارة ممارسة

2016 0.00000000182 0.007924 0.005521 0.220604 -0.00553 0.00553 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2017 0.00000000173 0.005255 0.005255 0.187994 -0.00247 0.002466 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2018 0.00000000174 0.005293 0.005293 0.20543 -0.00258 0.002583 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر
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2019 0.00000000165 0.005002 0.059064 0.245874 0.051302 0.051302 
 الأرباح إدارة ممارسة

2020 0.00000000189 0.067676 0.005732 0.241327 -0.075 0.074999 
 الأرباح إدارة ممارسة

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض 0.0215 الوسط الحسابً  

 Eviewsحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز ٖٓ 

رؽٌَ ػخّ  ح٧زرخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞٓفسف ح٫ظظؼٔخز هد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش   إٔ(  ٣42ظمق ٖٓ ؿدٍٝ ) 

( ٝ ٛببٞ حًزببس ٓببٖ حُٞظببه 0.0215حُٞظببه حُلعببخر٢ ُٔطِببن لاعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش  رٔوببدحز) ؤٕحذح ًبب

حُٔفبسف  ؤٕ(  ُبرح كب0.0122حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلبغ ٝحُزبخُؾ) 

كب٢  ح٧زرخف دحزسحُٔفسف ؿ٤س ٓٔخزظش ٩ إٔح٫  ح٧زرخف دحزسؼظزس ٖٓ حُٔفخزف حُٔٔخزظش ٩ح٫ظظؼٔخز ٣

( رعببزذ ًببٕٞ حُو٤ٔببش حُٔطِوببش ُضعببخثس 2016،2018,2017، 2013، 2006، 2005، 2004حُعبب٘ٞحص )

حُوسٝق حُظود٣س٣ش  حهَ ٖٓ حُٞظه حُلعبخر٢ ُِو٤ٔبش حُٔطِوبش ُضعبخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣بش  ُِٔفبخزف ػ٤٘بش 

               . ح٧زربببببخف ادحزسحُٔفبببببسف ٣ٔبببببخزض  ؤٕ( ، حٓبببببخ كببببب٢ ظببببب٘ٞحص حُزخه٤بببببش كببببب0.0122ُزلبببببغ ٝحُزبببببخُؾ ) ح

 . ح٫ظظؼٔخز ٔفسفُ ح٧زرخف ادحزس( ٣ٞلق ٓعظٟٞ ٓٔخزظش 10حُؽٌَ )

 

 المص   :اع ا  الب حث 

 التج   لمص    الأ ب ح إ ا ة قي س نت ي  (43)ج ول

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

2004 0.00000003650 0.036504 0.036504 0.262022 308963.6 -0.01705 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2005 0.00000003650 0.036504 0.054756 0.327463 2755798 0.000798 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2006 0.00000000468 0.007014 0.030074 1.041469 1952152 0.014292 
  الأرباح دارةلإ ممارسة
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2007 0.00000000280 0.017995 0.034617 0.112355 6429928 0.012259 
  الأرباح دارةلإ ممارسة

2008 0.00000000278 0.034434 0.035584 0.053186 4738983 -0.00554 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2009 
0.00000000296 

0.03783 0.038583 0.014168 
-

3666641 -0.0063 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2010 0.00000000275 0.03583 0.030378 0.034702 -769977 -0.01224 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2011 
0.00000000168 

0.018585 0.011571 0.038047 
-

2500000 -0.01073 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2012 
0.00000000225 

0.0155 0.011753 0.016988 
-

3091712 -0.00697 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2013 0.00000000178 0.009295 0.009899 0.016794 -273 -0.00148 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2014 0.00000000166 0.009219 0.009219 0.006289 177820 -0.00198 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2015 0.00000000160 0.008892 0.008892 0.002038 4049305 -0.00188 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2016 
0.00000000163 

0.009071 0.009071 0.010628 
-

3646850 -0.00197 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2017 0.00000000195 0.010828 0.007059 0.004782 -133057 -0.00608 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2018 0.00000000210 0.007603 0.007444 0.007059 -269398 -0.00199 
  الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

  ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزظش 0.007382 150000 0.007444 0.016245 0.007129 0.00000000201 2019

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00424- 149900- 0.007084 0.014308 0.015473 0.00000000191 2020  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0067 الوسط الحسابً  

 Eviews رسٗخٓؾ ػ٠ِ رخ٫ػظٔخد حُزخكؼش اػدحد ٖٓ حُٔفدز

رؽٌَ ػخّ  ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  طلظ١ٞ حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش  هد حُظـخز١ حُٔفسف إٔ(  43 ٣ظمق ٖٓ ؿدٍٝ )

( ٝ ٛٞ حهَ ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢ 0.0067حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رٔودحز) ؤٕحذح ً

حُظـخز١ حُٔفسف  ؤُٕرح ك ( 0.0122ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ) 

ك٢  زرخفح٧ دحزس٩ مم  س حُٔفسف ُد٣ٚ  إٔح٫  ح٧زرخف دحزس٣ؼظزس ٖٓ حُٔفخزف ؿ٤س حُٔٔخزظش ح٩

حًزس ٖٓ حُٞظه  ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش  (2019، 2007، 6200) حُع٘ٞحص

ٓخ ك٢ أ، ( 0.0122) ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ  ضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُو٤ٔش حُٔطِوش ُِحُلعخر٢ 

 ح٧زرخف ادحزس( ٣ٞلق ٓعظٟٞ ٓٔخزظش 11ٝحُؽٌَ ) . ح٧زرخف ادحزسحُٔفسف ُْ ٣ٔخزض  ؤٕظ٘ٞحص حُزخه٤ش ك

 .حُظـخز١ ُٔفسف
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 حُٔفدز :حػدحد حُزخكؼش

 ح٫ثظٔخٕ ُٔفسف ح٧زرخف ادحزس ه٤خض ٗظخثؾ (44)ؿدٍٝ

 التقدٌر | |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP DLLP/1 السنة

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00418- 2761.65 0.001511 0.003943 0.003943 0.00000001361 2004  

2005 0.00000001361 0.003943 0.047625 0.197125 1425 0.038296 
 الأرباح دارةلإ ممارسة

2006 0.00000000643 0.022488 0.06748 0.340898 296185 0.037546 
 الأرباح دارةلإ ممارسة

2007 0.00000000608 0.063786 0.141767 0.165224 6211050 0.064946 
 الأرباح دارةلإ ممارسة

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.06312- 895909 0.142372 0.081277 0.122158 0.00000000524 2008  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.02325- 2920537 0.053104 0.066489 0.075742 0.00000000488 2009  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0373- 2031729 0.032496 0.040281 0.065426 0.00000000480 2010  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00731- 1423463- 0.001727 0.041796 0.041098 0.00000000490 2011  

2012 0.00000000404 0.034485 0.037088 0.004061 3923132 -0.00412 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س

2013 0.00000000341 0.031275 0.031179 0.009339 294189 -0.00616 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س

2014 0.00000000299 0.027324 0.029777 0.013483 548249 -0.00288 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س

2015 0.00000000223 0.022193 0.023473 0.021367 3553431 -0.00306 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س

2016 0.00000000256 0.027033 0.026819 0.021891 -6391003 -0.00544 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س

2017 0.00000000236 0.024686 0.024056 0.025387 -2263547 -0.00544 
 الأرباح دارةلإ ممارس غٌر

2018 0.00000000217 0.022134 0.02054 0.025457 8742979 -0.00594 
 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س
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ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00308- 884373 0.025906 0.022451 0.021303 0.00000000225 2019  

2020 0.00000000222 0.022169 0.024027 0.025773 -1.2E+07 -0.00251 ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض 0.0185 الوسط الحسابً  

 Eviews رسٗخٓؾ ػ٠ِ رخ٫ػظٔخد حُزخكؼش اػدحد ٖٓ حُٔفدز

رؽبٌَ ػبخّ  ح٧زرخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞز هد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش   ح٫ثظٔخٕٓفسف  إٔ(  ٣44ظمق ٖٓ ؿدٍٝ ) 

( ٝ ٛٞ حًزس ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢ 0.0185حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش  رٔودحز) ؤٕحذح ً

 ٣ؼد ح٫ثظٔخٕحُٔفسف  ؤٕ(  ُرح ك0.0122ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ) 

، 2004)كب٢ حُعب٘ٞحص ح٧زرخف دحزسحُٔفسف ؿ٤س ٓٔخزظش ٩ إٔح٫  ح٧زرخف دحزسٖٓ حُٔفخزف حُٔٔخزظش ٩

2008 ،2009 ،2010 ،2011،2012،2013 ،2014،2015( ،2016،2017 ،2018 ،2019 ،2020 ) 

هببَ ٓببٖ حُٞظببه حُلعببخر٢ ُِو٤ٔببش حُٔطِوببش ُضعببخثس أ رعببزذ ًببٕٞ حُو٤ٔببش حُٔطِوببش ُضعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش

حُٔفببسف  ٕبخه٤ببش كببٓببخ كبب٢ ظبب٘ٞحص حُزأ ( ،0.0122ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝحُزببخُؾ )  حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش

 ح٫ثظٔخٕ ُٔفسف ح٧زرخف ادحزس( ٣ٞلق ٓعظٟٞ ٓٔخزظش 12. ٝحُؽٌَ ) ح٧زرخف ادحزس٣ٔخزض 

 

 حُٔفدز :حػدحد حُزخكؼش       

 ُٔفسف حُض٤ِؾ حُظـخز١ٗظخثؾ ه٤خض ادحزس ح٧زرخف  (45ؿدٍٝ)

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

الأسثبػ داسحلإ غ١ش ِّبسط 0.01753- 132996.5 0.041889 0.000884 0.000884 0.00000006606 2004  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسعخ 0.00914 619716 0.260035 0.028893 0.000884 0.00000006606 2005  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسعخ 0.012858 782795 0.576567 0.033202 0.009563 0.00000002187 2006  

الأسثبػ داسحلإ غ١ش ِّبسط 0.00231- 129848- 0.359553 0.024661 0.018552 0.00000001222 2007  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسعخ 0.009342 2037305 0.192627 0.028914 0.014229 0.00000000705 2008  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.005695 2910150- 0.149595 0.027585 0.017091 0.00000000417 2009  
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الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00516- 69348 0.152449 0.026561 0.025594 0.00000000387 2010  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.0046- 883799 0.177358 0.026835 0.025254 0.00000000368 2011  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00621- 4785434 0.322187 0.021233 0.021233 0.00000000291 2012  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00514- 10346656 0.623454 0.019305 0.017186 0.00000000235 2013  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00518- 13850218 0.674664 0.011515 0.010492 0.00000000128 2014  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.001733 8037352 0.368613 0.017147 0.011023 0.00000000122 2015  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00568- 178591 0.405391 0.017498 0.017498 0.00000000125 2016  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.0014- 5268138 0.359389 0.021446 0.017456 0.00000000125 2017  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00666- 7152963 0.2547 0.028509 0.028509 0.00000000166 2018  

2019 0.00000000173 0.02974 0.02974 0.284251 -2.7E+07 -0.00707 الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش  

الأسثبػ داسحلإ ِّبسط غ١ش 0.00714- 1601018 0.250068 0.031321 0.031321 0.00000000182 2020  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0066 الوسط الحسابً  

 Eviews رسٗخٓؾ ػ٠ِ رخ٫ػظٔخد حُزخكؼش اػدحد ٖٓ حُٔفدز

رؽٌَ  ح٧زرخف ادحزسػ٠ِ  طلظ١ٞ حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش  هد حُظـخز١ حُض٤ِؾ حُٔفسف إٔ(  45 ٣ظمق ٖٓ ؿدٍٝ )

( ٝ ٛٞ حهَ ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢ 0.0066حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رٔودحز) ؤٕػخّ حذح ً

حُظـخز١  حُض٤ِؾحُٔفسف  ؤُٕرح ك ( 0.0122ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ) 

 حُع٘ٞحصك٢  ح٧زرخف دحزسحُٔفسف ُد٣ٚ ٓٔخزظش ٩ أ٫ٕ ا ح٧زرخف دحزسٖٓ حُٔفخزف ؿ٤س حُٔٔخزظش ح٩ ٣ؼد

و٤ٔش ُِحًزس ٖٓ حُٞظه حُلعخر٢  ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش  (2006، 2005)

 ؤٕظ٘ٞحص حُزخه٤ش كحٓخ ك٢ ، ( 0.0122) ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ  ضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُحُٔطِوش 

 حُض٤ِؾ ُٔفسف ح٧زرخف ادحزس( ٣ٞلق ٓعظٟٞ ٓٔخزظش 13ٝحُؽٌَ ) . ح٧زرخف ادحزسحُٔفسف ُْ ٣ٔخزض 

 .حُظـخز١

 

 حُٔفدز :حػدحد حُزخكؼش
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 ٚعػاٌششق الأٌّصشف ٔزبئظ ل١بط اداسح الأسثبػ  (46عذٚي)

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00317- 303043.7 0.103794 0.00642 0.00642 0.00000000570 2004  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزضؿ٤س  0.008228 486974- 0.2092 0.018463 0.00642 0.00000000570 2005   

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00208- 1527366 0.15136 0.011468 0.010144 0.00000000313 2006  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزظش   0.012863 920037 0.068282 0.028391 0.012239 0.00000000334 2007   

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0023- 1531271 0.061799 0.023033 0.020896 0.00000000246 2008   

2009 
0.00000000168 

0.015703 0.013029 0.040657 
-

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00593- 2948452  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00121- 251600- 0.106927 0.016142 0.013943 0.00000000179 2010  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00369- 502535- 0.257616 0.016393 0.015514 0.00000000172 2011  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00339- 195723- 0.32882 0.015588 0.014236 0.00000000150 2012  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00421- 996553 0.296924 0.012733 0.012714 0.00000000122 2013  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0042- 23408 0.255037 0.013957 0.013957 0.00000000134 2014  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00443- 3528358 0.251432 0.015267 0.015267 0.00000000146 2015  

2016 
0.00000000148 

0.015446 0.015446 0.219485 
-

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00426- 5116896  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.005974 3222571 0.168433 0.025881 0.015876 0.00000000152 2017  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00618- 2569325 0.152625 0.020761 0.022058 0.00000000130 2018  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00342- 1408000 0.122711 0.020909 0.019981 0.00000000125 2019  

2020 
0.00000000152 

0.025436 0.023764 0.129886 
-

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00703- 4294537  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0049 الوسط الحسابً  

 Eviews ب ن م  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا  م  المص  

 ح٧زربخف ادحزس ػِب٠ طلظب١ٞحُٔفبسف حُؽبسم ح٫ٝظبه هبد حػبد طوبخز٣س ٓخ٤ُبش   إٔ(  ٣46ظمق ٖٓ ؿدٍٝ ) 

( ٝ ٛببٞ حهببَ ٓببٖ 0.0049حُٞظببه حُلعببخر٢ ُٔطِببن لاعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش رٔوببدحز) ؤٕرؽببٌَ ػببخّ حذح ًبب

 ؤٕ(  ُببرح كبب0.0122حُٞظببه حُلعببخر٢ ُٔطِببن لاعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝحُزببخُؾ) 

حُٔفسف ُد٣ٚ ٓٔخزظبش  إٔح٫  ح٧زرخف دحزسٖٓ حُٔفخزف ؿ٤س حُٔٔخزظش ح٩ دح٫ٝظه ٣ؼحُٔفسف حُؽسم 

( رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوبش ُضعبخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣بش  حًزبس ٓبٖ حُٞظبه 2007) ظ٘شك٢  ح٧زرخف دحزس٩

ٓبخ كب٢ أ( ، 0.0122حُلعخر٢ ُِو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش  ُِٔفخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝحُزبخُؾ ) 

 ادحزس( ٣ٞلببق ٓعببظٟٞ ٓٔخزظببش 14. ٝحُؽببٌَ ) ح٧زرببخف ادحزسحُٔفببسف ُببْ ٣ٔببخزض  ؤٕظبب٘ٞحص حُزخه٤ببش كبب

 ح٫ٝظه حُؽسم فسفحُٔ ح٧زرخف
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 حُٔفدز: حػدحد حُزخكؼش     

 ُٔفسف حُٔٞـَٗظخثؾ ه٤خض ادحزس ح٧زرخف  (47ؿدٍٝ)

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزضؿ٤س   0.00785- 1314 0.154798 0.004722 0.004722 0.00000002361 2004  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.000248 152873 0.182529 0.012987 0.004722 0.00000002361 2005  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00224- 210935 0.395083 0.011456 0.006887 0.00000001252 2006  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00434- 479420 0.287695 0.012083 0.010123 0.00000001107 2007  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00262- 268071 0.205138 0.01218 0.009665 0.00000000885 2008  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0012- 401494- 0.23389 0.009271 0.00668 0.00000000485 2009  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00239- 797273 0.317522 0.011651 0.009301 0.00000000487 2010  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.008593 315518- 0.322266 0.026935 0.01286 0.00000000538 2011  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00168- 153163 0.451695 0.024652 0.019374 0.00000000387 2012  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0014- 1480218 0.783437 0.019653 0.013478 0.00000000211 2013  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00502- 140780 0.324937 0.016727 0.016573 0.00000000178 2014  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.010953 859283 0.294475 0.04487 0.026949 0.00000000287 2015  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00929- 692 0.450694 0.043999 0.042795 0.00000000274 2016  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00995- 30000 0.472066 0.039168 0.039168 0.00000000244 2017  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزظش 0.028201 10818849 0.423026 0.07709 0.03923 0.00000000244 2018  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0059- 316560 0.27108 0.086035 0.077027 0.00000000244 2019  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزظش 0.02797 2190535 0.480183 0.131575 0.085946 0.00000000244 2020  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0076 الوسط الحسابً  

 Eviews ب ن م  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا  م  المص  
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رؽبٌَ ػبخّ  ح٧زربخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞحُٔفسف حُٔٞـَ هد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش   إٔ(  ٣47ظمق ٖٓ ؿدٍٝ ) 

( ٝ ٛٞ حهبَ ٓبٖ حُٞظبه حُلعبخر٢ 0.0076حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش رٔودحز) ؤٕحذح ً

حُٔفبسف حُٔٞـبَ  ؤٕ(  ُبرح كب0.0122ُٔطِن لاعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝحُزبخُؾ) 

كبب٢  ح٧زرببخف دحزسحُٔفببسف ُد٣ببٚ ٓٔخزظببش ٩ إٔح٫  ح٧زرببخف دحزسٖ حُٔفببخزف ؿ٤ببس حُٔٔخزظببش ح٣٩ؼظزببس ٓبب

( رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش  حًزس ٓبٖ حُٞظبه حُلعبخر٢ 2020، 2018حُع٘ٞحص )

خ كبب٢ ظبب٘ٞحص ( ، حٓبب0.0122ُِو٤ٔبش حُٔطِوببش ُضعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش  ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝحُزببخُؾ ) 

 ح٧زرببخف ادحزس( ٣ٞلببق ٓعببظٟٞ ٓٔخزظببش 15. ٝحُؽببٌَ ) ح٧زرببخف ادحزسحُٔفببسف ُببْ ٣ٔببخزض  ؤٕحُزخه٤ببش كبب

 .حُٔٞـَ ُٔفسف

 

 حُٔفدز :حػدحد حُزخكؼش 

 ُٔفسف رـدحد ح٧زرخف ادحزس ه٤خض ٗظخثؾ (48ؿدٍٝ)

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0078- 513112.1 0.217571 0.0139 0.0139 0.00000001616 2004  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزظش 0.018358 720682- 0.280176 0.040447 0.0139 0.00000001616 2005  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00158- 16596630 1.109317 0.01522 0.007868 0.00000000314 2006  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزضؿ٤س  0.011815 10117705 0.152524 0.030546 0.014617 0.00000000302 2007  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.02349- 3507739- 0.175422 0.010675 0.027816 0.00000000275 2008  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزظش 0.016185 4417612- 0.130228 0.025787 0.007152 0.00000000184 2009  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00264- 5375719 0.146442 0.018893 0.017452 0.00000000125 2010  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00232- 4343608 0.225382 0.017689 0.01577 0.00000000104 2011  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00444- 4957628 0.15585 0.019423 0.019423 0.00000000114 2012  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00338- 2555085- 0.168407 0.01307 0.01307 0.00000000077 2013  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00276- 14098803 0.168507 0.009632 0.009632 0.00000000057 2014  
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2015 0.00000000055 0.009302 0.016581 0.129698 -1.8E+07 0.004816 ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00433- 4759868- 0.13019 0.020488 0.020488 0.00000000068 2016  

ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00516- 5062013 0.131887 0.025243 0.025243 0.00000000083 2017  

2018 0.00000000092 0.027796 0.027724 0.121292 1.3E+08 -0.00561 ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س  

2019 0.00000000090 0.027142 0.027785 0.148562 -1E+07 -0.00495 ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س  

2020 0.00000000088 0.027313 0.014732 0.134349 -2.3E+07 -0.01811 ح٧زرخف دحزسح٩ ٓٔخزض ؿ٤س  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0081 الوسط الحسابً  

 Eviewsحُزخكؼش رخ٫ػظٔخد ػ٠ِ رسٗخٓؾ  اػدحدحُٔفدز ٖٓ 

رؽٌَ ػخّ حذح  ح٧زرخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞحُٔفسف رـدحد هد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش   إٔ(  ٣48ظمق ٖٓ ؿدٍٝ ) 

( ٝ ٛبٞ حهبَ ٓبٖ حُٞظبه حُلعبخر٢ 0.0081حُٞظه حُلعخر٢ ُٔطِن لاعخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣بش رٔوبدحز) ؤًٕ

حُٔفببسف رـببدحد  ؤٕ(  ُببرح كبب0.0122ُٔطِببن لاعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝحُزببخُؾ) 

كبب٢  خفح٧زربب دحزسحُٔفببسف ُد٣ببٚ ٓٔخزظببش ٩ إٔح٫  ح٧زرببخف دحزس٣ؼظزببس ٓببٖ حُٔفببخزف ؿ٤ببس حُٔٔخزظببش ح٩

حُلعخر٢  ( رعزذ ًٕٞ حُو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣ش  حًزس ٖٓ حُٞظه2009، 2005حُع٘ٞحص )

( ، حٓبخ كب٢ ظب٘ٞحص 0.0122ُِو٤ٔش حُٔطِوش ُضعخثس حُوسٝق حُظود٣س٣بش  ُِٔفبخزف ػ٤٘بش حُزلبغ ٝحُزبخُؾ ) 

 ح٧زرببخف ادحزسٓٔخزظببش  ( ٣ٞلببق ٓعببظ16ٟٞ. ٝحُؽببٌَ ) ح٧زرببخف ادحزسحُٔفببسف ُببْ ٣ٔببخزض  ؤٕحُزخه٤ببش كبب

 رـدحد ُٔفسف

 

 حُٔفدز: حػدحد حُزخكؼش

 ُٔفسف ظٞٓسٗظخثؾ ه٤خض ادحزس ح٧زرخف  (49ؿدٍٝ)

 التقدٌر |at-1 llpt-1/at llp/at loc/at DLLP |DLLP/1 حُع٘ش

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.02484- 22397.55 0.125041 0.013169 0.013169 0.00000008454 2004  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزظش 0.013432 9229- 0.476267 0.053602 0.013169 0.00000008454 2005  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00228- 424437 1.416629 0.043266 0.023422 0.00000003694 2006  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.006174 1146270 0.556557 0.050753 0.029714 0.00000002537 2007  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.021863 442420 0.30084 0.078506 0.042365 0.00000002118 2008  
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ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.01426- 148425- 0.354723 0.046907 0.047813 0.00000001290 2009  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.01755- 341508- 0.60587 0.033462 0.038289 0.00000001053 2010  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.01646- 1361521- 0.517804 0.019589 0.026392 0.00000000830 2011  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.01092- 19518 0.627336 0.010817 0.014036 0.00000000595 2012  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00196- 68451 0.444397 0.009566 0.00673 0.00000000370 2013  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.001355 5774468 0.390433 0.014259 0.008308 0.00000000322 2014  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00675- 4759489- 0.459917 0.008994 0.010566 0.00000000238 2015  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00368- 223730- 0.271365 0.010713 0.010321 0.00000000273 2016  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00423- 62850 0.295405 0.011293 0.01114 0.00000000284 2017  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.009- 381602 0.269601 0.005171 0.010181 0.00000000256 2018  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.0032- 113750- 0.202297 0.004411 0.004927 0.00000000244 2019  

ح٧زرخف دحزس٩ ٓٔخزض ؿ٤س 0.00451- 5176190 0.18762 0.003386 0.005156 0.00000000285 2020  

ح٧زرخف ٩دحزس ٓٔخزض ؿ٤س 0.0096 الوسط الحسابً  

 Eviews ب ن م  عم  ب لاعتم   الب حث  إع ا  م  المص  

 ؤٕرؽٌَ ػخّ حذح ً ح٧زرخف ادحزس ػ٠ِ طلظ١ٞحُٔفسف ظٞٓس هد حػد طوخز٣س ٓخ٤ُش   إٔ(  49) ٣ظمق ٖٓ ؿدٍٝ

( ٝ ٛببٞ حهبَ ٓببٖ حُٞظببه حُلعببخر٢ ُٔطِببن 0.0096حُٞظبه حُلعببخر٢ ُٔطِببن لاعببخثس حُوبسٝق حُظود٣س٣ببش رٔوببدحز)

ٓببٖ  ٣ؼببدحُٔفببسف ظببٞٓس  ؤٕ(  ُببرح كبب0.0122لاعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش ُِٔفببخزف ػ٤٘ببش حُزلببغ ٝحُزببخُؾ) 

( رعزذ 2005ك٢ ظ٘ش ) ح٧زرخف دحزسحُٔفسف ُد٣ٚ ٓٔخزظش ٩ إٔح٫  ح٧زرخف دحزسخزف ؿ٤س حُٔٔخزظش ح٩حُٔف

ًزببس ٓببٖ حُٞظببه حُلعببخر٢ ُِو٤ٔببش حُٔطِوببش ُضعببخثس حُوببسٝق أًببٕٞ حُو٤ٔببش حُٔطِوببش ُضعببخثس حُوببسٝق حُظود٣س٣ببش  

 ادحزسحُٔفبسف ُبْ ٣ٔبخزض  ؤ٤ٕبش كب( ، حٓخ كب٢ ظب٘ٞحص حُزخه0.0122حُظود٣س٣ش  ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝحُزخُؾ ) 

  ُٔفسف ظٞٓس ح٧زرخف ادحزس( ٣ٞلق ٓعظٟٞ ٓٔخزظش 17. ٝحُؽٌَ ) ح٧زرخف

 

                                                          حُٔفدز :حػدحد حُزخكؼش                                                                                                             
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 اٌّجؾش اٌضبٌش

إٌزبئظ فغ١شاخزجبس فشظ١بد اٌجؾش ٚر  

ٓبٖ ٛبرح حُلفبَ  حُؼبخ٢ٗٝ ح٧ٍٝحُٔزلبغ  إٔح٫كفخث٢ ُِ٘ظبخثؾ ، حذ  لع٤س٣عؼ٠ ٛرح حُٔزلغ ٫لاظزخز حُلسل٤خص ٝحُظ

ٗٔبٞ ، حُٔفبسف( ، ٝحُٔظـ٤بسحص حُمبخرطش )كـبْ CAMELSظؼ٠ ُو٤خض ٓظـ٤سحص حُزلغ ٖٓ حُٔظـ٤س حُٔعبظوَ )

( ، كؼِب٠ ح٧زربخف ادحزسذ حُٔظـ٤س حُظخرغ  حُر١ طٔؼَ ربـ )ؤٗؿ ا٠ُ( ح٤ٌُِٔش ح٫دحز٣ش ٗعزش، ٗعزش حُٔد٤ٗٞ٣ش ، ح٣٫سحدحص

حُؼ٤٘بش  ٓفبخزفٓبٖ  ٓفبسفٌُبَ   CAMELSٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفبسك٢ ه٤خض  ح٧ٍٝٚ طْ ك٢ حُٔزلغ أٗحُسؿْ ٖٓ 

خزض ٝطِبي حُظب٢ ٫ طٔب ح٧زربخف ادحزسطٔبخزض حُظب٢  ٔفبخزفُِظ٤٤ٔبص رب٤ٖ حُ حُؼبخ٢ٗن٤ِش ٓدس حُزلغ ٤ُٝظزؼٚ حُٔزلغ 

ٛبرح حُٔزلبغ ظبؼ٠ ح٣مبخُ ٬ُلاظزبخز  إٔذ ه٤خظٚ ُِٔظـ٤سحص حُمخرطش ، ح٫ ؤٗؿ ا٠ُلا٬ٍ ٓدس حُزلغ ،  ح٧زرخف ادحزس

 :  حُ٘لٞ ح٫ط٢ض كوسحص حُٔزلغ ػ٠ِ ؤٗح٫كفخث٢ ُِلسل٤خص ًٝ

 البحث لمتغٌرات الوصفً : الاحصاءولاا أ

ٚ ٫رد ٖٓ طِض٤ؿ ح٫كفخ  حُٞـل٢ ُِٔظـ٤س ؤٗهزَ حُزد  رخلاظزخز حُلسل٤خص ٝحؿسح  حُظل٤َِ ح٩كفخث٢ ، ك

 ( 50حُر١ ٣ٔؼِٚ  ؿدٍٝ ) حُٔعظوَ ٝحُٔظـ٤سحص حُمخرطش ٝحُٔظـ٤س حُظخرغ

 البحث لمتغٌرات الوصفً الاحصاء( 50) جدول

 

 .Mean Median Maximum Minimum Std. Dev  المتغٌرات

EM 0.1674 0.0177 1.6145 -0.183 0.4231 

CA 0.062 0.0138 0.5712 -0.1325 0.1598 

AQ 0.1024 0.0569 0.751 0.000 0.1348 

ME 0.127 -0.02 5.6 -0.92 0.9474 

L 0.337 0.3 0.97 0.01 0.2483 

S 0.1988 5.00E-05 0.91 0.000 0.2997 

NPLI_AT 8.9779 9.027 10.97 5.2336 1.0428 

SIEZ 0.236 0.000 1 0 0.4256 

nlp 0.337 0.3 0.97 0.01 0.2483 

 
 حػِببب٠ ر٤٘ٔبببخ(-0.183) رِـبببض( EM) ح٫زربببخف حدحزس ُٔظـ٤بببس ه٤ٔبببش حهبببَ حٕ(  ٣50ٞلبببق حُـبببدٍٝ زهبببْ ) 

 ٓوببببببدحزٙ ٓؼ٤ببببببخز١ ٝحٗلببببببسحف( 0.167) ٓوببببببدحزٙ كعببببببخر٢ ٝرٞظببببببه ،(1.614)  ًؤٗببببببض ه٤ٔببببببش أػِبببببب٠

 حػِبببب٠ ر٤٘ٔببببخ( 0.1325-)  رِـببببض(  AC) حُٔببببخٍ زأض ًلخ٣ببببش ُٔظـ٤ببببس رخُ٘عببببزش ه٤ٔببببش أهببببَ إٔ.( . 0.423)

(.  0.1598) ٓوببببدحزٙ ٓؼ٤ببببخز١ ٝحٗلببببسحف( 0.062) ٓوببببدحزٙ كعببببخر٢ ٝرٞظببببه ،(0.5712) ًؤٗببببض ه٤ٔببببش

) ًؤٗبببببض ه٤ٔبببببش  حػِببببب٠ ر٤٘ٔبببببخ(0.000) رِـبببببض(  AQ) حُٔٞؿبببببٞدحص ؿبببببٞدس ُٔظـ٤بببببس ه٤ٔبببببش أهبببببَ إٔ ًٔبببببخ

 أهبببببَ إٔ ًٔبببببخ( .0.1348) ٓوبببببدحزٙ ٓؼ٤بببببخز١ ٝحٗلبببببسحف( 0.1024) ٓوبببببدحزٙ كعبببببخر٢ ٝرٞظبببببه( 0.751

 ٓوبببببدحزٙ كعبببببخر٢ ٝرٞظبببببه( 5.6)ًؤٗبببببض ه٤ٔبببببش  حػِببببب٠ ر٤٘ٔبببببخ(-0.92) رِـبببببض)(  ح٫دحزس ٌُلبببببخ س ه٤ٔبببببش
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( 0.01)  رِـببببض( L)حُعبببب٤ُٞش ُٔظـ٤ببببس ه٤ٔببببش أهببببَ أٓببببخ( . 0.9474) ٓوببببدحزٙ ٓؼ٤ببببخز١ ٝحٗلببببسحف( 0.127)

 ٓوبببببدحزٙ ٓؼ٤بببببخز١ ٝحٗلبببببسحف( 0.337) ٓوبببببدحزٙ كعبببببخر٢ ٝرٞظبببببه ،(0.97) ًؤٗبببببض ه٤ٔبببببش حػِببببب٠ ر٤٘ٔبببببخ

 ه٤ٔببببش حػِبببب٠ ر٤٘ٔببببخ(  0.000)رِـببببض كوببببد( S)حُعببببٞم ٓضببببخنس كعخظبببب٤ش ه٤ٔببببش أهببببَ إٔ ًٔببببخ( .0.2483)

 ٝأهبببببَ(. 0.2997) ٓوبببببدحزٙ ٓؼ٤بببببخز١ ٝحٗلبببببسحف( 0.1988) ٓوبببببدحزٙ كعبببببخر٢ ٝرٞظبببببه ،(0.91) ًؤٗبببببض

 ٓوببببدحزٙ كعببببخر٢ ٝرٞظببببه ،(10.97) ًؤٗببببض ه٤ٔببببش حػِبببب٠  ر٤٘ٔببببخ( 5.2336)  رِـببببض(( NPLI_AT ه٤ٔببببش

( SIEZ) حُٔفببببسف كـببببْ ُٔظـ٤ببببس ه٤ٔببببش أهببببَ أٓببببخ( .1.0428) ٓوببببدحزٙ ٓؼ٤ببببخز١ ٝحٗلببببسحف( 8.9779)

 ٓؼ٤ببببخز١ ٝحٗلببببسحف( 0.2363) ٓوببببدحزٙ كعببببخر٢ ٝرٞظببببه ،(1) ًؤٗببببض ه٤ٔببببش حػِبببب٠ ر٤٘ٔببببخ( 0)  رِـببببض

 ر٤٘ٔببببخ(  0.01)رِـببببض كوببببد( nlp) حُٔظؼؼببببسس حُوببببسٝق ُٔظـ٤ببببس ه٤ٔببببش أهببببَ إٔ ًٔببببخ( . 0.4256) ٓوببببدحزٙ

 ٓوبببببببدحزٙ ٓؼ٤بببببببخز١ ٝحٗلبببببببسحف( 0.337) ٓوبببببببدحزٙ كعبببببببخر٢ ٝرٞظبببببببه ،(0.97) ًؤٗبببببببض ه٤ٔبببببببش حػِببببببب٠

(0.2483.)  

 ٝالأ١ٌٚب: اخزجبس اٌفشظ١خ اٌشئ١غ١خ ؤٔص

ر٤ٖ  ح٧زرخف دحزسٛ٘خى طلخٝص ذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ٠٩ حُظ٢ ط٘ؿ ػ٠ِ )ح٧ُُٝـسق حلاظزخز حُلسل٤ش 

ٖٓ ػ٤٘ش ٓعظوِش . ٣ٌٖٝٔ ح٣مخف ٗظ٤ـش ح٫لاظزخز  ٫ ًؼسلدحز ٗطل٤َِ ح٫ حظظؼٔخٍ( طْ حُٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ

 (51ٖٓ لا٬ٍ حُـدٍٝ زهْ )

 (51ؿدٍٝ زهْ )

 ىالأولاختبار الفرضٌة 

Method df Value Probabilit
y 

Anova F-test (2, 167) 180.2822 0.0000 

Analysis of Variance   

Source of Variation df Sum of Sq. Mean Sq. 

Between 2 0.030783 0.015391 

Within 167 0.014257 8.54E-05 

Total 169 0.045040 0.000267 

Category Statistics   

    Std. Err. 

DLLP Count Mean Std. Dev. of Mean 

[0, 0.05) 163 0.009527 0.009131 0.000715 

[0.05, 
0.1) 

6 0.065730 0.012246 0.004999 

[0.1, 
0.15) 

1 0.123669 NA NA 

All 170 0.012182 0.016325 0.001252 

 

ر٤ٖ  ح٧زرخف دحزس٠٩ حُظ٢ ط٘ؿ ػ٠ِ)ٛ٘خى طلخٝص ذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ح٧ُٝٗظخثؾ حلاظزخز حُلسل٤ش حُسث٤عش 

ٛ٘خُي طلخٝص ك٢  إٔك٢ ظٞم حُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ( حذ ٣ظمق ٖٓ حُـدٍٝ حػ٬ٙ  ٓفخزف ػ٤٘ش حُزلغ

هزٍٞ كسل٤ش حُزلغ  ا٠ُٓٔخ ٣ؽ٤س  0.05حهَ ٖٓ    F ض ٓؼ٣ٞ٘ش ؤٗحذ ً ُٔفخزفر٤ٖ ح ح٧زرخف ادحزسٓعظٟٞ 

 لغٓفخزف ػ٤٘ش حُزر٤ٖ  ح٧زرخف ادحزسٛ٘خُي طلخٝص ذٝ د٫ُش حكفخث٤ش ر٤ٖ ٓعظٟٞ  إٔحُظ٢ ط٘ؿ ػ٠ِ 
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حُٞظه حُلعخر٢  إٔ، ًٔخ ٣ظمق ٖٓ لا٬ٍ حُـدٍٝ حػ٬ٙ حُٔخ٤ُش  ٨ُٝزحمحُٔدزؿش ك٢ ظٞم حُؼسحم 

 حزرخف ادحزس ؼَٔطعظؿ٤ٔؼٜخ  ُٔفخزفح  إٔ ا٠ُٓٞؿزخ ٓٔخ ٣ؽ٤س  ؤًٕ ٔفخزفػ٤٘ش حُزلغ ٌُخكش حُ ٔفخزفُِ

 ٜخ طعظضدٜٓخ رٔعظ٣ٞخص ٓظلخٝطش .ٗح٫

 اٌفشػ١خ بدصبٌضب: اخزجبس اٌفشظ١

 ٠ح٧ُٝحلاظزخز حُلسل٤ش حُلسػ٤ش  - أ

زأض ُٔئؼبس ًلخ٣بش ذٝ د٫ُبش حكفبخث٤ش   أػبس٠ حُظب٢ طب٘ؿ ػِب٠ )٣ٞؿبد ح٧ُُٝـسق حلاظزخز حُلسل٤ش حُلسػ٤ش 

 لببدحزٗح٫ػ٤٘ببش حُزلببغ( ظببٞف ٣ببظْ حُظلوببن ٓببٖ حكظسحلببخص حلاظزببخز  كبب٢ حُٔفببخزف ح٧زرببخف ادحزسػِبب٠  حُٔببخٍ

 -حُضط٢ حُٔظؼدد هزَ حؿسح  ح٫لاظزخز ًٝٔخ ٢ِ٣ :

 اٌزذاخً اٌخطٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد -1

ش  كود طْ حُظؤًد ٖٓ ػدّ ٝؿٞد ٓؽٌِش حُظدحلاَ حُؼخ٤ٗلدحز  حُٔظؼدد ٫لاظزخز حُلسل٤ش ٗهزَ حؿسح  طل٤َِ ح٫  

ػ٤٘ش حُزلغ ٝذُي ٖٓ لا٬ٍ حلاظزخز حُظدحلاَ  ٔفخزفحُضط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ٝحُٔظـ٤سحص حُمخرطش ُِ

، ٝذُي  (Diagnostics Collinearity) حٝ ٓخ ٣ؼسف رٔو٤خض (Test Multicollinearity) حُضط٢

 خظظؼٔخٍٝر(Factor Inflationary Variance) (VIF) ٓؼخَٓ طمضْ حُظزخ٣ٖ رخ٫ظظسؼخد رٔئؼس٣ٖ ٛٔخ

 -:ض حُ٘ظخثؾ ًخ٫ط٢ؤًٗ (Eviews) رسٗخٓؾ حُظل٤َِ ح٫كفخث٢

 (52جدول)

 اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستقلة

 

 

 

عدم وجود مشكلة  إلى, وهذا ٌشٌر 10اقل من  ( VIF ) جمٌع  قٌم معامل تضخم التباٌن أن( 52ٌبٌن جدول )

 .حدار الخطً المتعددنالخطً بٌن المتغٌرات المستقلة للبحث وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الا التداخل

 نموذج التوزٌع الطبٌعً لبواقً الا-2

عدد  نالأخطاء هو صفر. أٌضًا  نظرًا لأمتوسط  أن, ٌتم قبول افتراض  حد ثابتالنموذج له  ننظرًا لأ

من خلال طبٌعً. تسلك التوزٌع البقاٌا النموذج  أن( , ٌمكن قبول افتراض 30مرتفع )أكثر من  المشاهدات

 بواقً النموذج تسلك أنالذي ٌتضح من خلاله ( 1) بواقً النموذج رقمتوزٌع ( الذي ٌظهر 18الشكل رقم )

 التوزٌع الطبٌعً.

 

 

Variable VIF 

AC  1.0367 

OWNERSHIP  1.153 

SIEZ  1.0298 

nlp  1.048141 
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 (18شكل رقم )

 1رقم  نموذجالتوزٌع الطبٌعً لبواقً الا

 

 (53ؿدٍٝ زهْ )

زطزخن حُرحط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحصحلاظزخز ح٫  
 

Correlation ac1  ac2  ac3  SIEZ  NPL  _NPLI_A
T  

AC1  1.000000      

AC2  0.532559 1.000000     

AC3  0.454606 0.617808 1.000000    

SIEZ  -0.024565 0.043256 -0.099398 1.000000   

NPL  -0.068295 -0.020362 -0.030179 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  -0.021139 -0.149921 -0.060728 -0.060770 0.571571 1.000000 

(  عحححدم وجحححود ارتبحححاط ذاتحححً بحححٌن المتغٌحححرات المسحححتقلة ) المتغٌحححر 35ٌتضحححح محححن خحححلال الجحححدول رقحححم ) 
%. كمححححا ٌوضححححح 07ادنححححى مححححن   ت اعلححححى قٌمححححة ارتبححححاط أنححححالمسححححتقل والمتغٌححححرات الضححححابطة ( اذ ك
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 إلحححححىممحححححا ٌشحححححٌر   5.3و  5.3تراوححححححت بحححححٌن  Durbin-Watsonقٌمحححححت  أن( 35الجحححححدول رقحححححم ) 
% محححا ٌحححدل 3معنوٌحححة النمحححوذج ككحححل اقحححل محححن  أنعحححدم وجحححود ارتبحححاط ذاتحححً بحححٌن بحححواقً النمحححوذج . كمحححا 

وبعححد التأكححد مححن اجتٌححاز   نتححائج النمححوذج لٌسححت كاذبححة وٌمكححن الاسححتناد الٌهححا وقابلححة للتعمححٌم . أنعلححى 
نمححححوذج سحححٌتم اختبححححار الفرضحححٌة وفححححق ال ححححدار الخطححححً المتعححححددنالشحححروط الواجححححا توفرهحححا لاختبححححار الا

 الاحصائً الاتً 

EMi,t +1 = β0 + β1AC i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EMi,t +1 = β0 + β1AC i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EMi,t +1 = β0 + β1AC i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

EMحدحزس ح٫زرخف : 

AC:ٍٗعزش ًلخ٣ش زحض حُٔخٍ حُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ  ك٢ حُ٘ٔخذؽ حُؼ٬ػش ٖٓ لا٬ :- 

 رخُٔضخنس حُٔسؿلش حُٔٞؿٞدحص/  حُٔٔظِي حُٔخٍ زأض ٗعزش -1

 حُٞدحثغ/ حُٔٔظِي حُٔخٍ زأض -2

  حُٔٞؿٞدحص/ حُٔٔظِي حُٔخٍ زأض -3

SIES I ,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ْرخُِٞؿخز٣ظ ه٤خظٚظْ ٣ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIP I ,t :حُٔٞؿٞدحص حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ 

NPLI_AT I ,t : خلال اٌجاد حاصل التغٌر فً القروض التغٌر فً القروض المتعثرة التً تم احتسابها من
 المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

 -ت النتائج كالاتً:أنك Eviewsبرنامج التحلٌل الاحصائً  استعمالوب

  (54جدول رقم )

 ٌٚٝالااٌفشػ١خ  ؾذاس اٌّزؼذد ٌٍفشظ١خ ٔٔزبئظ اخزجبس الا

 Variable إٌّٛرط الاٚي إٌّٛرط اٌضبٟٔ إٌّٛرط اٌضبٌش

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.02 2.401 0.0134 0.01 -2.634 -0.0008 0.9230 0.096 0.00019
 

AC 

0.007 -2.738 -0.003 0.000 -10.86 -0.004 0.0078 -2.694 -0.0032
 

SIEZ 

0.944 -0.069 -0.003 0.000 5.554 0.089 0.0401 2.069 0.0766
 

Nlp 

0.109 -1.613 -0.061 0.000 -5.076 -0.1048 0.0043 -2.892 -0.1117
 

NPLI_AT 

0.003 3.0398 0.073 0.000 11.741 0.0798 0.0024 3.087 0.0724
 

C 

0.277 0.712 0.087 R-squared 

4.6 44.562 3.938 F-statistic 

0.000 0.000 0.0044 Prob(F-statistic) 

1.8 1.7 1.6 Durbin-Watson 

 زأض حُٔبببخًٍلخ٣بببش حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ  أػبببس Coefficientsلبببدحز ٗٓؼبببخ٬ٓص دحُبببش ح٫( 54) ٣زببب٤ٖ ؿبببدٍٝ

٣ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ ،Coefرٞحظبببطش حُٔؼخٓبببَ  ح٧زربببخف ادحزسٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ػِببب٠ حُٔظـ٤بببس حُظبببخرغ 
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 ح٫لاظزبببخز حٕ ٛ٘خُببببي ٗٔببببٞذؿ٤ٖ كوببببه ًببببخٕ ُِٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ ًلخ٣ببببش زحض حُٔببببخٍ حػببببس كبببب٢ حدحزس ح٫زرببببخف 

ح٫ حٕ ٛبببرح ح٫ػبببس ٓظلبببخٝص حذ ًبببخٕ ٌُلخ٣بببش زحض حُٔبببخٍ حُٔوبببخض  حُؼخُبببغٝحُ٘ٔبببٞذؽ  حُؼبببخ٢ٗٝٛٔبببخ حُ٘ٔبببٞذؽ 

كبببب٢ كخُببببش  ح١ حٕ حػببببس ػٌعبببب٢ ػِبببب٠ حدحزس ح٫زرببببخف (حُٞدحثببببغ/ حُٔٔظِببببي حُٔببببخٍ زأضٓؼخدُببببش )رخظببببظؼٔخٍ 

 ضلبببخقحٗ اُببب٠رٔوبببدحز دزؿبببش ٝحكبببدس ٣بببئد١   ًلخ٣بببش زأض حُٔبببخٍش٣بببخدس  كببب٢ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ  ٝؿبببٞد 

 . ٓغ ػزخص ًَ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ح٫لاسٟ ادحزس ح٧زرخفك٢ حُٔظـ٤س حُظخرغ  0.0008-رٔودحز 

 ًلخ٣ببش ربب٤ٖ ٓببخ ظببِز٤ش ػ٬هببش ٝؿببٞد حُبب٠ حؼببخزص حُظبب٢( Aisyah,2021) دزحظببش ٓببغ حُ٘ظ٤ـببش ٛببرٙ ٝطظلببن

 ح٧زربببببخف ادحزس طوبببببَ ، ُِٔفبببببخزف حُٔبببببخٍ زأض ًلخ٣بببببش ش٣بببببخدس ػ٘بببببد أ١، ح٫زربببببخف ٝحدحزس حُٔبببببخٍ زحض

 ادحزس طببب٘ضلك، ُِٔفبببخزف حُٔبببخٍ زأض ًلخ٣بببش ش٣بببخدس ٓبببغ آلابببس رٔؼ٘ببب٠. حُظود٣س٣بببش حُٔعبببظلوخص ٝحظبببظضدحّ

 .حُٔخ٤ُش حُظوخز٣س ؿٞدس ٝطلعٖ ح٧زرخف

( كٌبببخٕ ُبببٚ حُٔٞؿبببٞدحص/ حُٔٔظِبببي حُٔبببخٍ زأضرخظبببظؼٔخٍ ٓؼخدُبببش )حٓبببخ ًلخ٣بببش زحض حُٔبببخٍ حُبببر طبببْ ه٤خظبببٚ 

ًلخ٣بببش ش٣بببخدس  كبب٢ حُٔظـ٤بببس حُٔعببظوَ  ح١ حٕ كبب٢ كخُبببش ٝؿببٞد حػببس ح٣ـببخر٢ ) نبببسد١( ػِبب٠ حدحزس ح٫زربببخف 

 ادحزسكبببب٢ حُٔظـ٤ببببس حُظببببخرغ   0.0134رٔوببببدحز  ش٣ببببخدس  اُبببب٠رٔوببببدحز دزؿببببش ٝحكببببدس ٣ببببئد١   زأض حُٔببببخٍ

ٓبببٖ لاببب٬ٍ ٓبببخ طوبببدّ ٣ظمبببق ربببخٕ ٛ٘خُبببي حػبببس ذٝ  ٓبببغ ػزبببخص ًبببَ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ح٫لابببسٟ. ح٧زربببخف

 د٫ُش حكفخث٤ش ٌُلخ٣ش زحض حُٔخٍ ػ٠ِ حدحزس حُسرخف .

 رببب٤ٖ ٓبببخ ح٣ـخر٤بببش ػ٬هبببش ٝؿبببٞد حُببب٠ حؼبببخزص حُظببب٢( Hastuti,2013) دزحظبببش ٓبببغ حُ٘ظ٤ـبببش ٛبببرٙ ٝطظلبببن

 ٓبببٖ ح٧دٗببب٠ رخُلبببد ُِٞكبببخ  ح٧زربببخف ادحزس ططزبببن حُٔفبببخزف إٔ أ١، ح٫زربببخف ٝحدحزس حُٔبببخٍ زحض ًلخ٣بببش

 إٔ اُببب٠ حُٔفبببخزف ط٤ٔبببَ ، ُِـخ٣بببش ٓسطلؼبببش حُٔبببخٍ زأض ًلخ٣بببش ه٤ٔبببش ًؤٗبببض اذح.  حُٔبببخٍ زأض ًلخ٣بببش ٗعبببزش

 .حُٔخ٤ُش حُظوخز٣س ؿٞدس ٝطوَ ح٧زرخف ادحزس ٓٔخزظخص ك٢( ػخ٤ُش) ًؼخكش أًؼس طٌٕٞ

% ٝٛبببرح ٣بببدٍ 71 (R-squaredًبببخٕ ٓوبببدحز ) ٣ظمبببق ح٣مبببخو ربببؤٕ حكمبببَ حُ٘ٔبببخذؽ ٛبببٞ حُ٘ٔبببٞذؽ حُؼبببخ٢ٗ حذ

ػِببب٠ حٕ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُسهخر٤بببش ُٜبببخ حُوبببدزس ػِببب٠ حُظلعببب٤س حُظـ٤بببس حُلخـبببَ كببب٢ حُٔظـ٤بببس 

  %71حُظخرغ ر٘عزش 

 ةالثانٌالفرضٌة الفرعٌة  اختبار -د

 الخطً بٌن المتغٌرات  التداخل -1

ذو دلالة  أثرٌوجد ة والتً تنص على )الثانٌالفرضٌة الفرعٌة لاختبار المتعدد حدار نقبل اجراء تحلٌل الا

فقد تم التأكد من عدم  ( عٌنة البحث المصارف الأرباح إدارة على الموجودات جودة لمؤشراحصائٌة  

عٌنة البحث وذلك  مصارفوجود مشكلة التداخل الخطً بٌن المتغٌرات المستقلة والمتغٌرات الضابطة لل

 Diagnostics) او ما ٌعرف بمقٌاس (Test Multicollinearity) من خلال اختبار التداخل الخطً

Collinearity) معامل تضخم التباٌن , وذلك بالاسترشاد بمؤشرٌن هما (VIF) (Factor Inflationary 

Variance)برنامج التحلٌل الاحصائً استعمالوب) Eviews( كالاتً ت النتائجأنك:- 
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 ( 33الجدول رقم)
 اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستقلة

 

Variable VIF 

AQ 1.041896 

OWNERSHIP 1.135759 

SIEZ 1.158575 

Nlp 1.112213 

عدم وجود مشكلة  إلى, وهذا ٌشٌر 10اقل من  جمٌعها ( VIF ) قٌم معامل تضخم التباٌن   أن( 55ٌبٌن جدول )

 .حدار الخطً المتعددنبٌن المتغٌرات المستقلة للبحث وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الاالخطً  التداخل

 نموذج التوزٌع الطبٌعً لبواقً الا-2

عدد  نالأخطاء هو صفر. أٌضًا  نظرًا لأمتوسط  أن, ٌتم قبول افتراض  حد ثابتالنموذج له  ننظرًا لأ

من خلال طبٌعً. تسلك التوزٌع البقاٌا النموذج  أن( , ٌمكن قبول افتراض 30مرتفع )أكثر من  المشاهدات

بواقً النموذج لم  أنوالذي ٌتضح من خلاله ( 2) نموذج رقمبواقً الاتوزٌع ( الذي ٌظهر 19الشكل رقم )

 أنة القٌم الشاذة و ( وتم معالج30لمشاهدات اكثر من )عدد ا أن إلىلكن نظرا  التوزٌع الطبٌعً تسلك

 طبٌعً. تسلك التوزٌع البقاٌا النموذج  أنٌمكن قبول افتراض موذج له حد ثابت نالا

(19الشكل رقم )  
(2) بواقً النموذج رقمل الطبٌعً التوزٌع  
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 ػدّ ٝؿٞد حزطزخن ذحط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش  -3

ٓودحز ح٫زطزخن  إٔٛ٘خى حزطزخن ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش  . حذ  ٫ ٣ٌٕٞ إٔٚ ٣٘زـ٢ أٗرٔٞؿذ ٛرح ح٫كظسحق 

% .ُٝـسق حُظلون ٖٓ ػدّ ٝؿٞد حزطزخن ذحط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش طْ ٣70ٌٕٞ حهَ ٖٓ  أ٣ٕ٘زـ٢ 

  ( .56ض ٗظ٤ـش ح٫لاظزخز ًٔخ ك٢ حُـدٍٝ زهْ)ؤٗحزطزخن ر٤سظٕٞ ًٝ حظظؼٔخٍ

 ( .56حُـدٍٝ زهْ)

 بٌن المتغٌرات المستقلةالارتباط ذاتً اختبار  
 

Correlation AQ 1  AQ 2  AQ 3  SIEZ  NPL  _NPLI_AT  

AQ 1  1.000000      

AQ 2  0.051323 1.000000     

AQ 3  -0.308016 0.068402 1.000000    

SIEZ  -0.018129 0.114936 -0.224041 1.000000   

NPL  0.155168 0.105048 -0.045985 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  -0.001784 -0.147508 -0.009230 -0.060770 0.571571 1.000000 

   
(  ػبببدّ ٝؿبببٞد حزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش )حُٔظـ٤بببس ٣56ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ حُـبببدٍٝ زهبببْ ) 

%. ًٔبببخ ٣ٞلبببق حُـبببدٍٝ 70ض حػِببب٠ ه٤ٔبببش حزطزبببخن حدٗببب٠ ٓبببٖ  ؤٗبببحُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ( حذ ً

ػبببببدّ ٝؿبببببٞد  اُببببب٠ٓٔبببببخ ٣ؽببببب٤س   2.5ٝ  1.5طسحٝكبببببض رببببب٤ٖ  Durbin-Watsonه٤ٔبببببض  إٔ( 57زهبببببْ ) 

ٗظبببخثؾ  إٔ% ٓبببخ ٣بببدٍ ػِببب٠ 5ٓؼ٣ٞ٘بببش حُ٘ٔبببٞذؽ ًٌبببَ حهبببَ ٓبببٖ  إٔحزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ ربببٞحه٢ حُ٘ٔبببٞذؽ . ًٔبببخ 

  رِش ُِظؼ٤ْٔ .حُ٘ٔٞذؽ ٤ُعض ًخذرش ٣ٌٖٝٔ ح٫ظظ٘خد ح٤ُٜخ ٝهخ

لبببدحز حُضطببب٢ حُٔظؼبببدد ظببب٤ظْ حلاظزبببخز ٗٝرؼبببد حُظؤًبببد ٓبببٖ حؿظ٤بببخش حُؽبببسٝن حُٞحؿبببذ طٞكسٛبببخ ٫لاظزبببخز ح٫  

 :حُلسل٤ش ٝكن حُ٘ٔٞذؽ ح٫كفخث٢ ح٫ط٢

EMi,t +1 = β0 + β1AQ i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EMi,t +1 = β0 + β1AQ i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EMi,t +1 = β0 + β1AQ i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

EMحدحزس ح٫زرخف : 

AQ حُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ  ك٢ حُ٘ٔخذؽ حُؼ٬ػش ٖٓ لا٬ٍ: ؿٞدس حُٔٞؿٞدحص: ٗعزش-  

 حُوسٝق/حُٔظؼؼسس حُوسٝق -1

 حُٔٞؿٞدحص/  حُٔظؼؼسس حُوسٝق -2

 حُٔٞؿٞدحص/  ح٫ظظؼٔخزحص -3

SIES i,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ٣ْظْ ه٤خظٚ رخُِٞؿخز٣ظ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIPi,tحُٔٞؿٞدحص : حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ 

NPLI_AT i,t :التحححً تحححم احتسحححابها محححن خحححلال اٌجحححاد حاصحححل التغٌحححر  التغٌحححر فحححً القحححروض المتعثحححرة

 فً القروض المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

 -(:57ض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـدٍٝ زهْ )ؤًٗ Eviewsرسٗخٓؾ حُظل٤َِ ح٫كفخث٢  خظظؼٔخٍٝر 
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 ( 30الجدول رقم)
 الثانٌة للفرضٌة المتعدد الانحدار اختبار نتائج

 
 حُٔٞؿببببٞدحص ؿبببٞدس حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤ببببس أػبببس Coefficientsٗلبببدحز ٓؼبببخ٬ٓص دحُببببش ح٫( 57) ٣زببب٤ٖ ؿبببدٍٝ

٣ظمبببببق ٓبببببٖ لاببببب٬ٍ ،Coef حُٔؼخٓبببببَ رٞحظبببببطش ح٧زربببببخف ادحزس حُٔظـ٤بببببس ػِببببب٠ حُمبببببخرطش ٝحُٔظـ٤بببببسحص

حػببببس كبببب٢ حدحزس ح٫زرببببخف   حُٔٞؿببببٞدحصؿببببٞدس ح٫لاظزببببخز حٕ ٛ٘خُببببي ٗٔببببٞذؿ٤ٖ كوببببه ًببببخٕ ُِٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ 

حُٔوببببخض  حُٔٞؿببببٞدحص ـببببٞدسٝٛٔببببخ حُ٘ٔببببٞذؽ ح٫ٍٝ ٝحُ٘ٔببببٞذؽ حُؼببببخ٢ٗ ح٫ حٕ ٛببببرح ح٫ػببببس ٓظلببببخٝص حذ ًببببخٕ ُ

( حػببببس ػٌعبببب٢ ػِبببب٠ حدحزس ح٫زرببببخف ح١ حٕ كبببب٢ كخُببببش  حُٔٞؿببببٞدحص/  ح٫ظببببظؼٔخزحصرخظببببظؼٔخٍ ٓؼخدُببببش )

 حٗضلببببخقرٔوببببدحز دزؿببببش ٝحكببببدس ٣ببببئد١ اُبببب٠  حُٔٞؿببببٞدحص ؿببببٞدسش٣ببببخدس  كبببب٢ حُٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ  ٝؿببببٞد 

 . ٓغ ػزخص ًَ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ح٫لاسٟ ادحزس ح٧زرخفك٢ حُٔظـ٤س حُظخرغ  0.001-رٔودحز 

( كٌببخٕ ُببٚ حػببس  حُٔٞؿببٞدحص/  حُٔظؼؼببسس حُوببسٝقحُببر طببْ ه٤خظببٚ رخظببظؼٔخٍ ٓؼخدُببش ) حُٔٞؿببٞدحص ؿببٞدسحٓببخ  

 ؿببببٞدسش٣ببببخدس  كبببب٢ حُٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ  ش ٝؿببببٞد ح٣ـببببخر٢ ) نببببسد١( ػِبببب٠ حدحزس ح٫زرببببخف ح١ حٕ كبببب٢ كخُبببب

 ادحزس ح٧زربببخفكببب٢ حُٔظـ٤بببس حُظبببخرغ   0.094رٔوبببدحز  ش٣بببخدس رٔوبببدحز دزؿبببش ٝحكبببدس ٣بببئد١ اُببب٠  حُٔٞؿبببٞدحص

ٓببببٖ لابببب٬ٍ ٓببببخ طوببببدّ ٣ظمببببق رببببخٕ ٛ٘خُببببي حػببببس ذٝ د٫ُببببش  ٓببببغ ػزببببخص ًببببَ حُٔظـ٤ببببسحص حُٔعببببظوِش ح٫لاببببسٟ.

 حكفخث٤ش ٌُلخ٣ش زحض حُٔخٍ ػ٠ِ حدحزس حُسرخف .

حُبببببر١  (Hariyani,2015) ( ، )Ulfah,2020( ، )Aisyah,2021 دزحظبببببش ٓبببببغ حُ٘ظ٤ـبببببش ٛبببببرٙ ٝطظلبببببن

 ًؤٗبببببض ًِٔبببببخ أ١، ح٫زرببببخف ٝحدحزس دحص ٞؿببببٞدس حُٔٞؿببببب رببببب٤ٖ ٓبببببخ ح٣ـخر٤ببببش ػ٬هبببببش ٝؿببببٞد حُببببب٠ حؼببببخزص

 ٌٝٛبببرح. ح٧زربببخف طص٣بببد رل٤بببغ طلِٜٔبببخ ٣ـبببذ حُظببب٢ حُ٘خطـبببش حُضعبببخثس هِبببض ، أـبببـس  ح٫ٗظخؿ٤بببش حُٔٞؿبببٞدحص

 حُٔلووبببش ح٧زربببخف ًؤٗبببض اذح ، ح٧زربببخف ش٣بببخدس نس٣بببن ػبببٖ ح٧زربببخف ادحزس ٓٔخزظبببش اُببب٠ حُٔفبببخزف ط٤ٔبببَ ،

 ُِٔفبببخزف حُفبببل٤ش ُِٔؼبببخ٤٣س حُٔٞؿبببٞدحص ؿبببٞدس ٓبببٖ ًخك٤بببش ٗعبببزش ػِببب٠ ُِٝلفبببٍٞ ، حُٔسؿٞربببش ٓبببٖ أهبببَ

 .  ؿ٤دس كخُش ك٢ حُٔفسف إٔ ًبؼخزس حُلخ٤ُش حُلظسس ك٢

% ٝٛرح ٣دٍ ػ٠ِ حٕ 48( R-squaredحذ ًخٕ ٓودحز ) ٫ٍٝح٣ظمق ح٣مخو رؤٕ حكمَ حُ٘ٔخذؽ ٛٞ حُ٘ٔٞذؽ 

  %48حُٔظـ٤س حُٔعظوَ ٝحُٔظـ٤سحص حُسهخر٤ش ُٜخ حُودزس ػ٠ِ حُظلع٤س حُظـ٤س حُلخـَ ك٢ حُٔظـ٤س حُظخرغ ر٘عزش 

 Variable إٌّٛرط الاٚي إٌّٛرط اٌضبٟٔ إٌّٛرط اٌضبٌش

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.777 -0.283 -0.001 0.245 1.164 0.094 0.043 0.327 0.0001 AQ 

0.008 -2.685 -0.003 0.005 -2.833 -0.003 0.0077 -2.698 -0.0032 SIEZ 

0.040 2.0670 0.076 0.970 -0.037 -0.002 0.0458 2.012 0.0748 Nlp 

0.004 -2.893 -0.111 0.003 -2.938 -0.113 0.0047 -2.866 -0.110 NPLI_AT 

0.002 3.118 0.072 0.001 3.247 0.0759 0.0022 3.114 0.0725 C 

0.087 0.094 0.487 R-squared 

3.958 4.307 3.965 F-statistic 

0.004 0.0024 0.0042 Prob(F-

statistic) 

1.7 1.9 1.6 Durbin-

Watson 
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 اخزجبس اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ اٌضبٌضخ  - ط

 التداخل الخطً بٌن المتغٌرات -1

ٌوجحححد الفرضحححٌة الفرعٌحححة الثالثحححة والتحححً تحححنص علحححى )لاختبحححار المتعحححدد  ححححدار نقبحححل اجحححراء تحلٌحححل الا  

فقحححد تحححم   المصحححارف عٌنحححة البححححث الأربحححاح إدارة علحححى دارةالإ كفحححاءة لمؤشحححرذو دلالحححة احصحححائٌة   أثحححر

التأكححححد مححححن عححححدم وجححححود مشححححكلة التححححداخل الخطححححً بححححٌن المتغٌححححرات المسححححتقلة والمتغٌححححرات الضححححابطة 

او  (Test Multicollinearity) للشحححركات عٌنحححة البححححث وذلحححك محححن خحححلال اختبحححار التحححداخل الخطحححً

معامحححل  , وذلحححك بالاسترشحححاد بمؤشحححرٌن همحححا (Diagnostics Collinearity) محححا ٌعحححرف بمقٌحححاس

برنحححححامج التحلٌحححححل  اسحححححتعمالوب(Factor Inflationary Variance) (VIF) بحححححاٌنتضحححححخم الت

  -:ت النتائج كالاتًأنك (Eviews) الاحصائً

  ( .35الجدول رقم)

 اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستقلة

Variable VIF 

ME 1.787862 

OWNERSHIP 2.272182 

SIEZ 1.144388 

Nil 1.126553 

 

ػدّ ٝؿٞد ٓؽٌِش  ا٠ُ، ٝٛرح ٣ؽ٤س 10حهَ ٖٓ  ( VIF ) ؿ٤ٔغ  ه٤ْ ٓؼخَٓ طمضْ حُظزخ٣ٖ إٔ( ٣58ز٤ٖ ؿدٍٝ )

 .لدحز حُضط٢ حُٔظؼددٗحُظدحلاَ حُضط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ُِزلغ ٝٛٞ ؼسن ٖٓ ؼسٝن حؿسح  طل٤َِ ح٫

 موذج نالتوزٌع الطبٌعً لبواقً الأ -2

ح ٧ ح ٧ٓظٞظه  إٔٔٞذؽ ُٚ كد ػخرض ، ٣ظْ هزٍٞ حكظسحق ٗح٧ ٕٗظسو خ  ٗظسو ػدد  ٕح٧لاطخ  ٛٞ ـلس. أ٣مو

روخ٣خ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢. ٖٓ لا٬ٍ  إٔ( ، ٣ٌٖٔ هزٍٞ حكظسحق 30حُٔؽخٛدحص ٓسطلغ )أًؼس ٖٓ 

ٔٞذؽ طعِي ٗرٞحه٢ ح٧ إٔ( حُر١ ٣ظمق ٖٓ لا٬ُٚ 3( حُر١ ٣ظٜس طٞش٣غ رٞحه٢ حُ٘ٔٞذؽ زهْ )20حُؽٌَ زهْ )

 حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢. 
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(20الشكل رقم )  
 (3) رقم الانموذج لبواقً الطبٌعً التوزٌع

 
 

  ( .35الجدول رقم)
 الارتباط ذاتً بٌن المتغٌرات المستقلة اختبار

 

Correlation Me1  me2  me3  SIEZ  NPL  _NPLI_A
T  

Me 1  1.000000      

Me 2  0.122555 1.000000     

Me 3  0.370682 -0.028984 1.000000    

SIEZ  -0.007384 -0.014301 0.040035 1.000000   

NPL  0.107932 0.913926 -0.013331 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  0.012696 0.531942 -0.016659 -0.060770 0.571571 1.000000 
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حُٔعبببظوِش ) حُٔظـ٤بببس (  ػبببدّ ٝؿبببٞد حزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ حُٔظـ٤بببسحص ٣59ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ حُـبببدٍٝ زهبببْ ) 

%. ًٔبببخ ٣ٞلبببق حُـبببدٍٝ 70ض حػِببب٠ ه٤ٔبببش حزطزبببخن حدٗببب٠ ٓبببٖ  ؤٗبببحُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ( حذ ً

ػببببدّ ٝؿببببٞد  اُبببب٠ٓٔببببخ ٣ؽبببب٤س   2.5ٝ  1.5طسحٝكببببض ربببب٤ٖ   Durbin-Watsonه٤ٔببببض  إٔ( 60زهببببْ ) 

ٗظببخثؾ  إٔ% ٓببخ ٣ببدٍ ػِبب٠ 5ٓؼ٣ٞ٘ببش حُ٘ٔببٞذؽ ًٌببَ حهببَ ٓببٖ  إٔٗٔببٞذؽ . ًٔببخ حزطزببخن ذحطبب٢ ربب٤ٖ رببٞحه٢ ح٫

 حُ٘ٔٞذؽ ٤ُعض ًخذرش ٣ٌٖٝٔ ح٫ظظ٘خد ح٤ُٜخ ٝهخرِش ُِظؼ٤ْٔ .

 حلاظزببببخز ظبببب٤ظْلببببدحز حُضطبببب٢ حُٔظؼببببدد ٗٝرؼببببد حُظؤًببببد ٓببببٖ حؿظ٤ببببخش حُؽببببسٝن حُٞحؿببببذ طٞكسٛببببخ ٫لاظزببببخز ح٫

  ح٫ط٢ ح٫كفخث٢ حُ٘ٔٞذؽ ٝكن حُلسل٤ش

EMi,t +1 = β0 + β1ME i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EMi,t +1 = β0 + β1ME i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EMi,t +1 = β0 + β1ME i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

EMحدحزس ح٫زرخف : 

ME  حُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ  ك٢ حُ٘ٔخذؽ حُؼ٬ػش ٖٓ لا٬ٍ:ًلخ س ح٫دحزس : ٗعزش-  

 ح٣٫سحدحص/ حُٔفسٝكخص -1

 حُٞدحثغ/  حُوسٝق -2

 حُٔٞؿٞدحص/  ح٣٫سحدحص -3

SIES i,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ٣ْظْ ه٤خظٚ رخُِٞؿخز٣ظ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIPi,t حُٔٞؿٞدحص حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ: حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش 

NPLI_AT i,t : التغٌحححر فحححً القحححروض المتعثحححرة التحححً تحححم احتسحححابها محححن خحححلال اٌجحححاد حاصحححل التغٌحححر

 فً القروض المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

 -(:60ض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـدٍٝ زهْ )ؤًٗ Eviewsح٫كفخث٢ حُظل٤َِ رسٗخٓؾ ٝرخظظؼٔخٍ 

  ٗظخثؾ حلاظزخز ح٫ٗلدحز حُٔظؼدد ُِلسل٤ش حُؼخُؼش

 Variable إٌّٛرط الاٚي إٌّٛرط اٌضبٟٔ إٌّٛرط اٌضبٌش

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.0002 -3.813 -0.102 0.784 0.273 0.0005 0.818 0.229 0.0004 ME 

0.063 -1.872 -0.002 0.007 -2.711 -0.003 0.021 -2.317 -0.002 SIEZ 

0.018 2.385 0.084 0.053 1.941 0.073 0.823 -0.222 -0.01 Nlp 

0.002 -3.074 -0.113 0.007 -2.727 -0.108 0.116 -1.580 -0.061 NPLI_AT 

0.043 2.034 0.047 0.002 3.129 0.073 0.005 2.814 0.069 C 

0.611 0.087 0.250 R-squared 

7.918 4.307 4.013 F-statistic 

0.000007 3.956 0.00001 Prob(F-statistic) 

1.7 1.8 1.6 Durbin-Watson 
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  ح٩دحزس ًلبببببخ س حُٔعبببببظوَ حُٔظـ٤بببببس أػبببببس Coefficients ح٫ٗلبببببدحز دحُبببببش ٓؼبببببخ٬ٓص( 60) ؿبببببدٍٝ ٣زببببب٤ٖ

٣ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ Coef حُٔؼخٓبببَ رٞحظبببطش ح٧زربببخف ادحزس حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس ػِببب٠ حُمبببخرطش ٝحُٔظـ٤بببسحص

حُٔوبببببخض   ح٩دحزس ٌلبببببخ سُحذ ًبببببخٕ   ح٩دحزس ًلبببببخ سُِٔظـ٤بببببس حُٔعبببببظوَ  ٓظلبببببخٝص ػبببببسحح٫لاظزبببببخز حٕ ٛ٘خُبببببي 

كٌبببخٕ ُبببٚ حػبببس ح٣ـبببخر٢ ) نبببسد١( ػِببب٠ حدحزس ح٫زربببخف ح١  ( ح٣٫بببسحدحص/ حُٔفبببسٝكخص)رخظبببظؼٔخٍ ٓؼخدُبببش 

 ش٣بببخدس  اُببب٠رٔوبببدحز دزؿبببش ٝحكبببدس ٣بببئد١   ح٩دحزس ًلبببخ سش٣بببخدس  كببب٢ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ  حٕ كببب٢ كخُبببش ٝؿبببٞد 

 حذحٓبببخ  ٓبببغ ػزبببخص ًبببَ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ح٫لابببسٟ. ادحزس ح٧زربببخفكببب٢ حُٔظـ٤بببس حُظبببخرغ   0.0004رٔوبببدحز 

( نبببسد١)  ح٣ـبببخر٢ حػبببس ُبببٚ كٌبببخٕ( حُٞدحثبببغ/  حُوبببسٝق) ٓؼخدُبببش رخظبببظؼٔخٍ حُٔوبببخض  ح٩دحزس ٌُلبببخ س ًبببخٕ

 دزؿبببش رٔوبببدحز  ح٩دحزس ًلبببخ س حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس كببب٢  ش٣بببخدس  ٝؿبببٞد كخُبببش كببب٢ حٕ ح١ ح٫زربببخف حدحزس ػِببب٠

 حُٔظـ٤بببسحص ًبببَ ػزبببخص ٓبببغ ح٧زربببخف ادحزس حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس كببب٢  0.0005 رٔوبببدحز  ش٣بببخدس اُببب٠ ٣بببئد١ ٝحكبببدس

 . ح٫لاسٟ حُٔعظوِش

)  ظبببِز٢ حػبببس ُبببٚ كٌبببخٕ( حُٔٞؿبببٞدحص/  ح٣٫بببسحدحص) ٓؼخدُبببش رخظبببظؼٔخٍ حُٔوبببخض  ح٩دحزس ٌُلبببخ س ًبببخٕ حذ حٓبببخ

 رٔوبببدحز  ح٩دحزس ًلبببخ س حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس كببب٢  ش٣بببخدس  ٝؿبببٞد كخُبببش كببب٢ حٕ ح١ ح٫زربببخف حدحزس ػِببب٠( ػٌعببب٢

 ًبببَ ػزبببخص ٓبببغ ح٧زربببخف ادحزس حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس كببب٢  -0.102 رٔوبببدحز حٗضلبببخق اُببب٠ ٣بببئد١ ٝحكبببدس دزؿبببش

ٌُلخ٣بببش زحض ٓببٖ لابب٬ٍ ٓببخ طوببدّ ٣ظمببق رببخٕ ٛ٘خُببي حػببس ذٝ د٫ُببش حكفببخث٤ش  ح٫لاببسٟ حُٔعببظوِش حُٔظـ٤ببسحص

 حُٔخٍ ػ٠ِ حدحزس حُسرخف .

 ػ٬هببببش ٝؿبببٞد حُببب٠ صحؼببببخز ظببب٢ حُ (Milla,2016),(Aisyah,2020) دزحظبببش ٓببببغ حُ٘ظ٤ـبببش ٛبببرٙ ٝطظلبببن

 كفحححاءة تزٌحححد عنحححدما أنحححه الدراسحححة هحححذ  محححن الاسحححتنتاج ،ح٫زربببخف ٝحدحزس حُٔٞؿبببٞدحص ؿبببٞدس رببب٤ٖ ٓبببخ ظبببِز٤ش

 آخحححر بمعنحححى. التقدٌرٌحححة الاسحححتحقاقات اسحححتخدام إلحححى واللجحححوء الأربحححاح إدارة تقحححل , مصحححارف فحححً الإدارة

 ٌحححؤدي ممحححا , المصحححارف محححدراء قبحححل محححن التكحححالٌف فحححً والحححتحكم المصحححرف الإدارة كفحححاءة تحسحححٌن ان ,

 .المالٌة التقارٌر جودة وتزٌد الارباح ادارة من الحد الى

ٝٛبببرح ٣بببدٍ % 61( ٣R-squaredظمبببق ح٣مبببخو ربببؤٕ حكمبببَ حُ٘ٔبببخذؽ ٛبببٞ حُ٘ٔبببٞذؽ حُؼخُبببغ حذ ًبببخٕ ٓوبببدحز ) 

ػِببب٠ حٕ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُسهخر٤بببش ُٜبببخ حُوبببدزس ػِببب٠ حُظلعببب٤س حُظـ٤بببس حُلخـبببَ كببب٢ حُٔظـ٤بببس 

  %61حُظخرغ ر٘عزش 

 اخزجبس اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ اٌشاثؼخ  - د

 التداخل الخطً بٌن المتغٌرات   -1

ذو دلالححة  أثحرٌوجححد علحى )الفرضححٌة الفرعٌحة الرابعححة التحً تححنص لاختبحار المتعححدد  ححدار نقبحل اجحراء تحلٌححل الا

فقد تم التأكد من عدم وجود مشكلة التداخل الخطً  ( المصارف عٌنة البحث الأرباح إدارة على الربحٌة لمؤشر

 عٌنة البحث وذلحك محن خحلال اختبحار التحداخل الخطحً مصارفبٌن المتغٌرات المستقلة والمتغٌرات الضابطة لل

(Test Multicollinearity) بمقٌححاسو مححا ٌعححرف أ (Diagnostics Collinearity)  وذلححك بالاسترشححاد ,

برنحامج التحلٌحل  اسحتعمالوب(Factor Inflationary Variance) (VIF) معامحل تضحخم التبحاٌن بمؤشحرٌن همحا

  -:ت النتائج كالاتًأنك (Ev) الاحصائً
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 ( 15الجدول رقم)
المستقلة المتغٌرات بٌن التداخل اختبار  

 

Variable VIF 

E 
1.787862 

OWNERSHIP 2.272182 

SIEZ 1.144388 

NIP 1.126553 

عدم وجود  إلى, وهذا ٌشٌر 10اقل من  ( VIF ) جمٌع  قٌم معامل تضخم التباٌن أن( 61ٌبٌن جدول )

حدار الخطً نالخطً بٌن المتغٌرات المستقلة للبحث وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الا مشكلة التداخل

 .المتعدد

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ إٌّٛرط -2

ح ٧ ح ٧ٓظٞظه  إٔحُ٘ٔٞذؽ ُٚ كد ػخرض ، ٣ظْ هزٍٞ حكظسحق  ٕٗظسو خ  ٗظسو ػدد  ٕح٧لاطخ  ٛٞ ـلس. أ٣مو

روخ٣خ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢. ٖٓ لا٬ٍ  إٔ( ، ٣ٌٖٔ هزٍٞ حكظسحق 30حُٔؽخٛدحص ٓسطلغ )أًؼس ٖٓ 

ٗٔٞذؽ ُْ رٞحه٢ ح٫ إٔ( ٝحُر١ ٣ظمق ٖٓ لا٬ُٚ 4( حُر١ ٣ظٜس طٞش٣غ رٞحه٢ حُ٘ٔٞذؽ زهْ )21حُؽٌَ زهْ )

 إٔ( ٝطْ ٓؼخُـش حُو٤ْ حُؽخذس ٝ 30ػدد حُٔؽخٛدحص حًؼس ٖٓ ) إٔ ا٠ُطعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢ ٌُٖ ٗظسح 

 روخ٣خ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢. إٔٔٞذؽ ُٚ كد ػخرض ٣ٌٖٔ هزٍٞ حكظسحق ٘حُ

 (21رقم )الشكل 

 (4) رقم الانموذج لبواقً الطبٌعً التوزٌع
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 ( .15الجدول رقم)
 الارتباط ذاتً بٌن المتغٌرات المستقلة اختبار

 

Correlation e1  e2  e3  SIEZ  NPL  _NPLI_A
T  

e 1  1.000000      

e 2  0.122555 1.000000     

e 3  0.370682 -0.028984 1.000000    

SIEZ  -0.007384 -0.014301 0.040035 1.000000   

NPL  0.107932 0.913926 -0.013331 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  0.012696 0.531942 -0.016659 -0.060770 0.571571 1.000000 

 

(  ػدّ ٝؿٞد حزطزخن ذحط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ) حُٔظـ٤س حُٔعظوَ ٣62ظمق ٖٓ لا٬ٍ حُـدٍٝ زهْ ) 

قٌمت  أن( 15كما ٌوضح الجدول رقم ) % . 70ض حػ٠ِ ه٤ٔش حزطزخن حد٠ٗ ٖٓ  ؤٗٝحُٔظـ٤سحص حُمخرطش ( حذ ً

Durbin-Watson   عدم وجود ارتباط ذاتً بٌن بواقً النموذج .  إلىمما ٌشٌر   5.3و  5.3تراوحت بٌن

كاذبة وٌمكن الاستناد الٌها وقابلة نموذج لٌست نتائج الا أن% ما ٌدل على 3معنوٌة النموذج ككل اقل من  أنكما 

 لدحز حُضط٢ حُٔظؼدد ٗٝرؼد حُظؤًد ٖٓ حؿظ٤خش حُؽسٝن حُٞحؿذ طٞكسٛخ ٫لاظزخز ح٫ للتعمٌم .

 :ظ٤ظْ حلاظزخز حُلسل٤ش ٝكن حُ٘ٔٞذؽ ح٫كفخث٢ ح٫ط٢

EM i,t +1 = β0 + β1E i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EM i ,t +1 = β0 + β1E i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EM i,t +1 = β0 + β1E i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

EMحدحزس ح٫زرخف : 

E لا٬ٍ ٗٔٞذؿ٤ٖحُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ   حُسرل٤ش: ٗعزش ٖٓ:-  

 حُٔٞؿٞدحص/  حُسرق ـخك٢ -1

 حُٞدحثغ/  حُسرق ـخك٢ -2

SIES i,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ٣ْظْ ه٤خظٚ رخُِٞؿخز٣ظ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIPi,tحُٔٞؿٞدحص : حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ 

NPLI_AT i,t : احتسحححابها محححن خحححلال اٌجحححاد حاصحححل التغٌحححر التغٌحححر فحححً القحححروض المتعثحححرة التحححً تحححم

 .فً القروض المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

 -:(63كما فً الجدول رقم )كأنت النتائج  Eviewsبرنامج التحلٌل الاحصائً  وباستعمال
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 رابعةنتائج اختبار الانحدار المتعدد للفرضٌة ال

 Variable الاٚي إٌّٛرط إٌّٛرط اٌضبٟٔ

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.4390 0.775 0.018 0.0005 3.549 0.117 E 

0.0112 -2.565 -0.003 0.034 -2.128 -0.002 SIEZ 

0.0298 2.191 0.082 0.0126 2.523 0.090 Nlp 

0.0036 -2.958 -0.114 0.0023 -3.096 -0.115 NPLI_AT 

0.0042 2.905 0.068 0.0180 2.388 0.054 C 

0.090 0.151 R-squared 

4.1008 7.386 F-statistic 

0.003 0.00001 Prob(F-statistic) 

1.9 1.6 Durbin-Watson 

 

 حُسرل٤ببببببشحُٔظـ٤ببببببس حُٔعببببببظوَ  أػببببببس Coefficientsلببببببدحز ٗٓؼببببببخ٬ٓص دحُببببببش ح٫( 63) ٣زبببببب٤ٖ ؿببببببدٍٝ

ٛ٘خُبببي حػبببس ٓظلبببخٝص ، Coefرٞحظبببطش حُٔؼخٓبببَ  ح٧زربببخف ادحزسٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ػِببب٠ حُٔظـ٤بببس حُظبببخرغ 

/  حُببببسرق ـببببخك٢حُٔوببببخض ) حُسرل٤ببببشح١ ش٣ببببخدس  كبببب٢ حُٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ  إٔ ربببب٤ٖ حُ٘ٔببببٞذؽ ح٫ٍٝ ٝحُؼببببخ٢ٗ

 ح٧زربببخف ادحزسكببب٢ حُٔظـ٤بببس حُظبببخرغ  0.117رٔوبببدحز  ش٣بببخدس اُببب٠رٔوبببدحز دزؿبببش ٝحكبببدس ٣بببئد١ ( حُٔٞؿبببٞدحص

حُٔوبببخض  حُسرل٤بببش حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس كببب٢  ش٣بببخدس ًٔبببخ طظٜبببس ٓبببغ ػزبببخص ًبببَ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ح٫لابببسٟ.

 حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس كببب٢ 0.018 رٔوبببدحز ش٣بببخدس اُببب٠ ٣بببئد١ ٝحكبببدس دزؿبببش رٔوبببدحز(حُٞدحثبببغ /  حُبببسرق ـبببخك٢)

ذٝ د٫ُبببش حكفبببخث٤ش  أػبببسٚ ٛ٘بببخى أٗبببلببب  ًٔبببخ ِٗح٫لابببسٟ  حُٔعبببظوِش حُٔظـ٤بببسحص ًبببَ ػزبببخص ٓبببغ ح٧زربببخف ادحزس

 . حُمخرطش  صُِٔظـ٤سح

% ٝٛبببرح ٣بببدٍ 15( R-squaredٛبببٞ حُ٘ٔبببٞذؽ ح٫ٍٝ حذ ًبببخٕ ٓوبببدحز ) ٣ظمبببق ح٣مبببخو ربببؤٕ حكمبببَ حُ٘ٔبببخذؽ

ػِببب٠ حٕ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُسهخر٤بببش ُٜبببخ حُوبببدزس ػِببب٠ حُظلعببب٤س حُظـ٤بببس حُلخـبببَ كببب٢ حُٔظـ٤بببس 

 . %15حُظخرغ ر٘عزش 

 Rasinih&Munandar,2016 (،)Wirama&(Kusumayaniحُ٘ظ٤ـببببببش ٓببببببغ دزحظببببببش ٝطظلببببببن ٛببببببرٙ 

(,2014(،Yanti&Dwirandra,2019 )حُبببب٠ ٝؿببببٞد ػ٬هببببش ح٣ـخر٤ببببش ٓببببخ ربببب٤ٖ حُسرل٤ببببش  حُظبببب٢ حؼببببخزص

 حكظٔخ٤ُببببش ُببببد٣ٜخ حُٔٞؿببببٞدحص ٗعببببزش ػِبببب٠ أػِبببب٠ ػخثببببد ُببببد٣ٜخ حُظبببب٢ حُٔفببببخزف إٔ ٝحدحزس ح٫زرببببخف، أ١ ح

 ػِببب٠ حُٔفبببسف هبببدزس طؼبببسف ح٩دحزس ٧ٕ حٗضلخلبببخ ح٧هبببَ رخُؽبببسًخص ٓوخزٗبببش حُبببدلاَ ط٤عببب٤س ُِو٤بببخّ أًزبببس

 ذحص حُٔفبببخزف إٔ ػِببب٠ ٣بببدٍ ٛبببرح. ح٧زربببخف طعبببس٣غ أٝ طبببؤػ٤س ُظعببب٤َٜ ٝذُبببي حُٔعبببظوزَ كببب٢ ح٧زربببخف ؿ٘ببب٢

 ظبببـِض حُظببب٢ حُٔفبببخزف إٔ رعبببزذ ٛبببرح ٣ٌبببٕٞ هبببد. ح٧زربببخف ادحزس ٓٔخزظبببش اُببب٠ ظبببظ٤َٔ ح٧ػِببب٠ حُسرل٤بببش

 حُعببب٘ٞحص كببب٢ حُٔخ٤ُبببش حُز٤خٗبببخص كببب٢ حُٔعبببـِش ح٧زربببخف طظؼبببسق ٫ حٕ ظبببظلخٍٝ ح٧ٕ كظببب٠ ػخ٤ُبببش أزرخكبببخ

 .ُِٔعخ٤ٖٔٛ ظِز٤خ حٗطزخػخ ظ٤ؼط٢ ٓٔخ كخد ٫ٗضلخق حُظخ٤ُش
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 اخزجبس اٌفشظ١خ اٌفشػ١خ اٌخبِغخ -ػ 

ُٔئؼبببس ذٝ د٫ُبببش حكفبببخث٤ش   أػبببس٠ حُظببب٢ طببب٘ؿ ػِببب٠ )٣ٞؿبببد ح٧ُٝبببُـبببسق حلاظزبببخز حُلسلببب٤ش حُلسػ٤بببش 

كببب٢ حُٔفبببخزف ػ٤٘بببش حُزلبببغ( ظبببٞف ٣بببظْ حُظلوبببن ٓبببٖ حكظسحلبببخص حلاظزبببخز  ح٧زربببخف ادحزسحُعببب٤ُٞش ػِببب٠ 

 -حُضط٢ حُٔظؼدد هزَ حؿسح  ح٫لاظزخز ًٝٔخ ٢ِ٣ : لدحزٗح٫

 التدااخل الخطً بٌن المتغٌرات -1

كود طْ حُظؤًد ٖٓ ػدّ ٝؿٞد ٓؽٌِش حُظدحلاَ  ضخٓعشحُلدحز  حُٔظؼدد ٫لاظزخز حُلسل٤ش ٗهزَ حؿسح  طل٤َِ ح٫      

حُضط٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤سحص حُٔعظوِش ٝحُٔظـ٤سحص حُمخرطش ُِٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ ٝذُي ٖٓ لا٬ٍ حلاظزخز حُظدحلاَ 

، ٝذُي  (Diagnostics Collinearity) حٝ ٓخ ٣ؼسف رٔو٤خض (Test Multicollinearity) حُضط٢

 خظظؼٔخٍٝر(Factor Inflationary Variance) (VIF) زخ٣ٖرخ٫ظظسؼخد رٔئؼس٣ٖ ٛٔخ ٓؼخَٓ طمضْ حُظ

 -:ض حُ٘ظخثؾ ًخ٫ط٢ؤًٗ (Eviews) رسٗخٓؾ حُظل٤َِ ح٫كفخث٢

 (64جدول)

 اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستقلة

 

 

 

 

ػببدّ  اُبب٠، ٝٛببرح ٣ؽبب٤س 10حهببَ ٓببٖ  ( VIF ) ؿ٤ٔببغ  هبب٤ْ ٓؼخٓببَ طمببضْ حُظزببخ٣ٖ إٔ( ٣64زبب٤ٖ ؿببدٍٝ )

ٝؿبببٞد ٓؽبببٌِش حُظبببدحلاَ حُضطببب٢ رببب٤ٖ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ُِزلبببغ ٝٛبببٞ ؼبببسن ٓبببٖ ؼبببسٝن حؿبببسح  طل٤ِبببَ 

 .لدحز حُضط٢ حُٔظؼددٗح٫

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ إٌّٛرط -2

ح ٧ ح ٧ٓظٞظببه  إٔحُ٘ٔببٞذؽ ُببٚ كببد ػخرببض ، ٣ببظْ هزببٍٞ حكظببسحق  ٕٗظببسو ببخ  ٗظببسو  ٕح٧لاطببخ  ٛببٞ ـببلس. أ٣مو

روخ٣ببببخ حُ٘ٔببببٞذؽ طعببببِي حُظٞش٣ببببغ  إٔ( ، ٣ٌٔببببٖ هزببببٍٞ حكظببببسحق 30ػببببدد حُٔؽببببخٛدحص ٓسطلببببغ )أًؼببببس ٓببببٖ 

( ٝحُبببر١ ٣ظمبببق ٓبببٖ 5( حُبببر١ ٣ظٜبببس طٞش٣بببغ ربببٞحه٢ حُ٘ٔبببٞذؽ زهبببْ )22حُطز٤ؼببب٢. ٓبببٖ لاببب٬ٍ حُؽبببٌَ زهبببْ )

 .ه٢ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢رٞح إٔلا٬ُٚ 

 

 

Variable VIF 

L  1.0367 

OWNERSHIP  1.153 

SIEZ  1.0298 

nlp  1.048141 
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 (22شكل رقم )

 5رقم  التوزٌع الطبٌعً لبواقً النموذج

 

 (65ٚي سلُ )عذ

  اخزجبس الاسرجبغ اٌزارٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد
 

       
       
Correlation L1  L2  L3  SIEZ  NPL  _NPLI_AT  

L1  1.000000      

L2  0.967163 1.000000     

L3  0.233566 0.237468 1.000000    

SIEZ  0.036956 0.006617 -0.131409 1.000000   

NPL  -0.182738 -0.156348 -0.034787 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  -0.031038 -0.028872 -0.037581 -0.060770 0.571571 1.000000 
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) حُٔظـ٤بببس (  ػبببدّ ٝؿبببٞد حزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ٣65ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ حُـبببدٍٝ زهبببْ ) 

%. ًٔبببخ ٣ٞلبببق حُـبببدٍٝ 70ض حػِببب٠ ه٤ٔبببش حزطزبببخن حدٗببب٠ ٓبببٖ  ؤٗبببحُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ( حذ ً

ػببببدّ ٝؿببببٞد  اُبببب٠ٓٔببببخ ٣ؽبببب٤س   2.5ٝ  1.5طسحٝكببببض ربببب٤ٖ   Durbin-Watsonه٤ٔببببض  إٔ( 66زهببببْ ) 

ثؾ ٗظبببخ إٔ% ٓبببخ ٣بببدٍ ػِببب٠ 5ٓؼ٣ٞ٘بببش حُ٘ٔبببٞذؽ ًٌبببَ حهبببَ ٓبببٖ  إٔحزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ ربببٞحه٢ حُ٘ٔبببٞذؽ . ًٔبببخ 

ٝرؼببد حُظؤًببد ٓببٖ حؿظ٤ببخش حُؽببسٝن حُٞحؿببذ   حُ٘ٔببٞذؽ ٤ُعببض ًخذرببش ٣ٌٝٔببٖ ح٫ظببظ٘خد ح٤ُٜببخ ٝهخرِببش ُِظؼٔبب٤ْ .

  لدحز حُضط٢ حُٔظؼدد ظ٤ظْ حلاظزخز حُلسل٤ش ٝكن حُ٘ٔٞذؽ ح٫كفخث٢ ح٫ط٢ٗطٞكسٛخ ٫لاظزخز ح٫
EM i,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EM i ,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EM i ,t +1 = β0 + β1L i,t + β2SIES i ,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

EMحدحزس ح٫زرخف : 

L لا٬ٍك٢ حُ٘ٔخذؽ حُؼ٬ػش حُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ   ع٤ُٞشحُ: ٗعزش ٖٓ:-  

 حُعخثِش حُٔطِٞرخص/  حُعخثِش حُٔٞؿٞدحص -1

 حُٞدحثغ حؿٔخ٢ُ/  حُعخثِش حُٔٞؿٞدحص -2

 حُٔٞؿٞدحص حؿٔخ٢ُ ػ٠ِ حُ٘ود -3

SIES i,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ٣ْظْ ه٤خظٚ رخُِٞؿخز٣ظ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIPi,t حُٔٞؿٞدحص حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ: حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش 

 NPLI_AT i,t : التغٌحححر فحححً القحححروض المتعثحححرة التحححً تحححم احتسحححابها محححن خحححلال اٌجحححاد حاصحححل التغٌحححر
 .فً القروض المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

 -ت النتائج كالاتً:أنك Eviewsبرنامج التحلٌل الاحصائً  استعمالوب 

 (66جداول رقم ) 

 خامسةالحداار المتعدادا للفرضٌة ننتائج اختبار الا 

 Variable النموذج الاول النموذج الثانً النموذج الثالث

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.0002 3.802 0.008 0.5287 -0.631 -0.001 0.3600 -0.917 -0.002 L 

0.0242 -2.275 -0.002 0.007 -2.702 -0.003 0.008 -2.679 -0.003 SIEZ 

0.026 2.240 0.079 0.0551 1.931 0.072 0.0665 1.847 0.069 Nlp 

0.0040 -2.917 -0.108 0.0051 -2.838 -0.109 0.0057 -2.801 -0.108 NPLI_AT 

0.014 2.481 0.0564 0.0018 3.166 0.074 0.0017 3.183 0.074 C 

0.1.0 0.0.0 0.001 R-squared 

7.895 4.307 4.166 F-statistic 

0.000008 4.045 0.003 Prob(F-
statistic) 

1.0 1.1 1.. Durbin-
Watson 
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 ٝحُٔظـ٤بببسحص حُعببب٤ُٞش حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس أػبببس Coefficients ح٫ٗلبببدحز دحُبببش ٓؼبببخ٬ٓص( 66) ؿبببدٍٝ ٣زببب٤ٖ

 حٕ ح٫لاظزبببخز لاببب٬ٍ ٓبببٖ ٣ظمبببق،Coef حُٔؼخٓبببَ رٞحظبببطش ح٧زربببخف ادحزس حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس ػِببب٠ حُمبببخرطش

 ح٫ٍٝ حُ٘ٔببببٞذؽ ٝٛٔببببخ  ح٫زرببببخف حدحزس كبببب٢ حُعبببب٤ُٞش حػببببس حُٔعببببظوَ ُِٔظـ٤ببببس ًببببخٕ كوببببه ٗٔببببٞذؿ٤ٖ ٛ٘خُببببي

 حُٔٞؿببببٞدحص) ٓؼخدُببببش رخظببببظؼٔخٍ حُٔوببببخضُعبببب٤ُٞش  ًببببخٕ حذ ٓظلببببخٝص ح٫ػببببس ٛببببرح حٕ ح٫ ُببببغحُؼخ ٝحُ٘ٔببببٞذؽ

 كبببب٢  ش٣ببببخدس  ٝؿببببٞد كخُببببش كبببب٢ حٕ ح١ ح٫زرببببخف حدحزس ػِبببب٠ ػٌعبببب٢ حػببببس( حُعببببخثِش حُٔطِٞرببببخص/  حُعببببخثِش

 حُظبببخرغ حُٔظـ٤بببس كببب0.002٢- رٔوبببدحز حٗضلبببخق اُببب٠ ٣بببئد١ ٝحكبببدس دزؿبببش رٔوبببدحزحُعببب٤ُٞش  حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس

 ٓؼخدُبببش رخظبببظؼٔخًٍٝبببرُي حُعببب٤ُٞش حُٔوبببخض . ح٫لابببسٟ حُٔعبببظوِش حُٔظـ٤بببسحص ًبببَ ػزبببخص ٓبببغ ح٧زربببخف ادحزس

  ش٣بببخدس  ٝؿبببٞد كخُبببش كببب٢ حٕ ح١ ح٫زربببخف حدحزس ػِببب٠ ػٌعببب٢ حػبببس (حُٞدحثبببغ حؿٔبببخ٢ُ/  حُعبببخثِش حُٔٞؿبببٞدحص)

 حُٔظـ٤بببس كببب0.001٢- رٔوبببدحز حٗضلبببخق اُببب٠ ٣بببئد١ ٝحكبببدس دزؿبببش رٔوبببدحز حُعببب٤ُٞش حُٔعبببظوَ حُٔظـ٤بببس كببب٢

 . ح٫لاسٟ حُٔعظوِش حُٔظـ٤سحص ًَ ػزخص ٓغ ح٧زرخف ادحزس حُظخرغ

)  ح٣ـبببخر٢ حػبببس ُبببٚ كٌبببخٕ( حُٔٞؿبببٞدحص حؿٔبببخ٢ُ ػِببب٠ حُ٘وبببد) ٓؼخدُبببش رخظبببظؼٔخٍ ه٤خظبببٚ طبببْ حُبببرحُعببب٤ُٞش  حٓبببخ 

 رٔوببببدحزحُعبببب٤ُٞش  حُٔعببببظوَ حُٔظـ٤ببببس كبببب٢  ش٣ببببخدس  ٝؿببببٞد كخُببببش كبببب٢ حٕ ح١ ح٫زرببببخف حدحزس ػِبببب٠( نببببسد١

 ًببببَ ػزببببخص ٓببببغ ح٧زرببببخف ادحزس حُظببببخرغ حُٔظـ٤ببببس كبببب٢ 0.008 رٔوببببدحز  ش٣ببببخدس اُبببب٠ ٣ببببئد١ ٝحكببببدس دزؿببببش

 زحض ٌُلخ٣ببش حكفببخث٤ش د٫ُببش ذٝ حػببس ٛ٘خُببي رببخٕ ٣ظمببق طوببدّ ٓببخ لابب٬ٍ ٓببٖ .ح٫لاببسٟ حُٔعببظوِش حُٔظـ٤ببسحص

حُمبببخرطش كـبببْ  صذٝ د٫ُبببش حكفبببخث٤ش ُِٔظـ٤بببسح أػبببسٚ ٛ٘بببخى أٗبببًٔبببخ ٬ٗكببب  . حُسربببخف حدحزس ػِببب٠ حُٔبببخٍ

 .ٔفسفحُ

 حُظبب٢ Gombola,atel,2016) ،)(Moghaddam&Abbaspour,2017)دزحظببش ٓببغ حُ٘ظ٤ـببش ٛببرٙ ٝطظلببن

 حُعبب٤ُٞش طببصدحد ُوببٍٞ حٗببٚ ػ٘ببدٓخح ٣ٌٝٔببٖ، ح٫زرببخف ٝحدحزس عبب٤ُٞشحُ ربب٤ٖ ٓببخ ح٣ـخر٤ببش ػ٬هببش ٝؿببٞد حُبب٠ حؼببخزص

 ٓعبظٟٞ ش٣بخدس ٓبغ ، آلابس رٔؼ٘ب٠،  ح٣مبخ حُظود٣س٣بش ٝح٫ظبظلوخهخص ح٧زربخف ادحزس طبصدحد ، ِٔفبخزفُ حُٔفسك٤ش

 حُٔعببظ٣ٞخص ٝطببٞكس. حُٔخ٤ُببش حُظوببخز٣س ؿببٞدس ٝطبب٘ضلك ح٧زرببخف ادحزس طببصدحد، حُٔفببخزف كبب٢ حُٔفببسك٤ش حُعبب٤ُٞش

 ُِٔبد٣س ، حُٔفبخزف ُلًٞٔبش ٓ٘خظبذ ٗظبخّ ٝؿبٞد ػبدّ ٓبٖ طؼبخ٢ٗ حُظب٢ ُ٪دحزحص حُٔفسك٤ش حُع٤ُٞش ٖٓ حُؼخ٤ُش

 .رخ٧زرخف ٣ظ٬ػذ حٕ حُظ٘ل٤ر١

% ٝٛبببرح ٣بببدٍ 16( ٣R-squaredظمبببق ح٣مبببخو ربببؤٕ حكمبببَ حُ٘ٔبببخذؽ ٛبببٞ حُ٘ٔبببٞذؽ ح٫ٍٝ حذ ًبببخٕ ٓوبببدحز )

وبببدزس ػِببب٠ حُظلعببب٤س حُظـ٤بببس حُلخـبببَ كببب٢ حُٔظـ٤بببس ػِببب٠ حٕ حُٔظـ٤بببس حُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُسهخر٤بببش ُٜبببخ حُ

 . %16حُظخرغ ر٘عزش 

 ساداسةختبار الفرضٌة الفرعٌة الا - ذ

 التدااخل الخطً  بٌن المتغٌرات -1

 أثححرٌوجححد ة والتححً تححنص علححى )الثانٌححالفرضححٌة الفرعٌححة لاختبححار المتعححدد  حححدار نقبححل اجححراء تحلٌححل الا 

 ( عٌنحححة البححححث المصحححارف الأربحححاح إدارة علحححى السحححوق مخحححاطر حساسحححٌة لمؤشحححرذو دلالحححة احصحححائٌة  

فقحححد تحححم التأكحححد محححن عحححدم وجحححود مشحححكلة التحححداخل الخطحححً بحححٌن المتغٌحححرات المسحححتقلة والمتغٌحححرات الضحححابطة 

او  (Test Multicollinearity) عٌنحححة البححححث وذلحححك محححن خحححلال اختبحححار التحححداخل الخطحححً مصحححارفلل

معامحححل  بالاسترشحححاد بمؤشحححرٌن همحححا , وذلحححك (Diagnostics Collinearity) محححا ٌعحححرف بمقٌحححاس

 برنححامج التحلٌححل الاحصححائً اسححتعمالوب(Factor Inflationary Variance) (VIF) تضححخم التبححاٌن

) Eviews(ت النتائج كالاتًأنك:- 
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 ( 10الجدول رقم)
 اختبار التداخل بٌن المتغٌرات المستقلة

 

Variable VIF 

S 1.041896 

OWNERSHIP 1.135759 

SIEZ 1.158575 

Nlp 1.112213 

عدم وجود مشكلة  إلى, وهذا ٌشٌر 10اقل من  ( VIF ) جمٌع  قٌم معامل تضخم التباٌن أن( 67ٌبٌن جدول )

 .حدار الخطً المتعددنالخطً بٌن المتغٌرات المستقلة للبحث وهو شرط من شروط اجراء تحلٌل الا التداخل

 اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌجٛالٟ إٌّٛرط -2

ح ٧ ح ٧ٓظٞظه  إٔٗٔٞذؽ ُٚ كد ػخرض ، ٣ظْ هزٍٞ حكظسحق ح٫ ٕٗظسو خ  ٗظسو ػدد  ٕح٧لاطخ  ٛٞ ـلس. أ٣مو

روخ٣خ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢. ٖٓ لا٬ٍ  إٔ( ، ٣ٌٖٔ هزٍٞ حكظسحق 30حُٔؽخٛدحص ٓسطلغ )أًؼس ٖٓ 

رٞحه٢ حُ٘ٔٞذؽ ُْ  إٔٚ ( ٝحُر١ ٣ظمق ٖٓ لا6ُ٬ٗٔٞذؽ زهْ )( حُر١ ٣ظٜس طٞش٣غ رٞحه٢ ح23٫حُؽٌَ زهْ )

ٔٞذؽ ٘حُ إٔ( ٝطْ ٓؼخُـش حُو٤ْ حُؽخذس 30ٖٝٓ )ًؼس ػدد حُٔؽخٛدحص أ إٔ ا٠ُطعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢ ٌُٖ ٗظسح 

 روخ٣خ حُ٘ٔٞذؽ طعِي حُظٞش٣غ حُطز٤ؼ٢.  إُٔٚ كد ػخرض ٣ٌٖٔ هزٍٞ حكظسحق 

 (23)الشكل رقم 

(6) رقم الانموذج لبواقً الطبٌعً التوزٌع  
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 عدم وجود ارتباط ذاتً بٌن المتغٌرات المستقلة  -5
مقدار الارتباط  نإٌكون هناك ارتباط بٌن المتغٌرات المستقلة  . اذ  لا أنه ٌنبغً أنبموجا هذا الافتراض 

% .ولغرض التحقق من عدم وجود ارتباط ذاتً بٌن المتغٌرات المستقلة تم 07ٌكون اقل من  أنٌنبغً 
 ( .51ت نتٌجة الاختبار كما فً الجدول رقم)أنكارتباط بٌرسون و استعمال

 
 ( .15الجدول رقم)

 الارتباط ذاتً بٌن المتغٌرات المستقلة اختبار
 

Correlation S1  S2  SIEZ  NPL  _NPLI_A
T  

S1  1.000000     

S2  0.270853 1.000000    

SIEZ  0.080006 0.040035 1.000000   

NPL  0.181023 -0.013331 -0.070657 1.000000  

_NPLI_AT  -0.036214 -0.016659 -0.060770 0.571571 1.000000 

(  ػبببدّ ٝؿبببٞد حزطزبببخن ذحطببب٢ رببب٤ٖ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش )حُٔظـ٤بببس ٣68ظمبببق ٓبببٖ لاببب٬ٍ حُـبببدٍٝ زهبببْ ) 

%. ًٔبببخ ٣ٞلبببق حُـبببدٍٝ 70ض حػِببب٠ ه٤ٔبببش حزطزبببخن حدٗببب٠ ٓبببٖ  ؤٗبببحُٔعبببظوَ ٝحُٔظـ٤بببسحص حُمبببخرطش ( حذ ً

ػببببدّ ٝؿببببٞد  اُبببب٠ٓٔببببخ ٣ؽبببب٤س   2.5ٝ  1.5طسحٝكببببض ربببب٤ٖ   Durbin-Watsonه٤ٔببببض  إٔ( 69زهببببْ ) 

ٗظببخثؾ  إٔ% ٓببخ ٣ببدٍ ػِبب٠ 5ٓؼ٣ٞ٘ببش حُ٘ٔببٞذؽ ًٌببَ حهببَ ٓببٖ  إٔٗٔببٞذؽ . ًٔببخ حزطزببخن ذحطبب٢ ربب٤ٖ رببٞحه٢ ح٫

  حُ٘ٔٞذؽ ٤ُعض ًخذرش ٣ٌٖٝٔ ح٫ظظ٘خد ح٤ُٜخ ٝهخرِش ُِظؼ٤ْٔ .

لبببدحز حُضطببب٢ حُٔظؼبببدد ظببب٤ظْ حلاظزبببخز ٗٝرؼبببد حُظؤًبببد ٓبببٖ حؿظ٤بببخش حُؽبببسٝن حُٞحؿبببذ طٞكسٛبببخ ٫لاظزبببخز ح٫      

 حُلسل٤ش ٝكن حُ٘ٔٞذؽ ح٫كفخث٢ ح٫ط٢ 

EM i,t +1 = β0 + β1S i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(1)                   

EM i ,t +1 = β0 + β1S i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(2) 

EM i,t +1 = β0 + β1S i,t + β2SIES i,t + β3NIPi,t + β4NPLI_AT i,t + i,t+1 ……(3) 

 :EMدحزس ح٫زرخف 

S ٗٔٞذؿ٤ٖ ٖٓ لا٬ٍحُظ٢ ٣ظْ ه٤خظٜخ   كعخظ٤ش ٓضخنس حُعٞم: ٗعزش:-  

 حُلخثدس ُعؼس حُلعخظش حُٔطِٞرخص/  حُلخثدس ُعؼس حُلعخظش حُٔٞؿٞدحص -1

 حُٔٞؿٞدحص حؿٔخ٢ُ/  حُٔخ٤ُش ح٫ٝزحم -2

SIES i,t  :ُٔـٔٞع حُٔٞؿٞدحص حُطز٤ؼ٢ ٣ْظْ ه٤خظٚ رخُِٞؿخز٣ظ كـْ حُٔفسف ٝحُر١ 

NIPi,tحُٔٞؿٞدحص : حُوسٝق حُٔظؼؼسس طْ ه٤خظٜخ ٖٓ لا٬ٍ هعٔش حؿٔخ٢ُ حُوسٝق حُٔظؼؼسس ػ٠ِ حؿٔخ٢ُ 

NPLI_AT i,t : ًالقحححروض المتعثحححرة التحححً تحححم احتسحححابها محححن خحححلال اٌجحححاد حاصحححل التغٌحححر التغٌحححر فححح

 .فً القروض المتعثرة على اجمالً الموجودات فً بداٌة الفترة

  -(:96ض حُ٘ظخثؾ ًٔخ ك٢ حُـدٍٝ زهْ )ؤًٗ Eviewsفخث٢ كرسٗخٓؾ حُظل٤َِ ح٫ خظظؼٔخٍٝر
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 حُعخدظش ُِلسل٤ش حُٔظؼدد ح٫ٗلدحز حلاظزخز ٗظخثؾ

 Variable إٌّٛرط إٌّٛرط

Prob. t-Sta Coef Prob. t-Sta Coef 

0.7772 -0.283 -0.001 0.8511 -0.188 -0.0003 S 

0.0080 -2.685 -0.003 0.0084 -2.669 -0.003 SIEZ 

0.040 2.067 0.076 0.042 2.048 0.0781 Nlp 

0.004 -2.893 -0.111 0.004 -2.880 -0.112 NPLI_AT 

0.002 3.118 0.072 0.002 3.108 0.072 C 

0.087 0.087 R-squared 

3.958 3.945 F-statistic 

0.004 0.004 Prob(F-statistic) 

1.6 1.7 Durbin-Watson 

 

كعخظبببب٤ش ٓضببببخنس حُٔظـ٤ببببس حُٔعببببظوَ  أػببببس Coefficientsلببببدحز ٗٓؼببببخ٬ٓص دحُببببش ح٫( 69) ٣زبببب٤ٖ ؿببببدٍٝ

، كؼِبببب٠ ظبببببز٤َ Coefرٞحظببببطش حُٔؼخٓبببببَ  ح٧زرببببخف ادحزسٝحُٔظـ٤ببببسحص حُمبببببخرطش ػِبببب٠ حُٔظـ٤بببببس  حُعببببٞم

 حؿٔبببببخ٢ُ/  حُٔخ٤ُبببببش ح٫ٝزحم) ٓؼخدُبببببش رخظبببببظؼٔخٍ حُٔوبببببخضحٕ كعخظببببب٤ش ٓضبببببخنس حُعبببببٞم ح١  إٔحُٔؼبببببخٍ 

 حُٔعببببظوَ حُٔظـ٤ببببس كبببب٢  ش٣ببببخدس  ٝؿببببٞد كخُببببش كبببب٢ حٕ ح١ ح٫زرببببخف حدحزس ػِبببب٠ ػٌعبببب٢ حػببببس(  حُٔٞؿببببٞدحص

كبببب٢ حُٔظـ٤ببببس   0.283- رٔوببببدحز حٗضلببببخق اُبببب٠ ٣ببببئد١ ٝحكببببدس دزؿببببش رٔوببببدحز  حُعببببٞم ٓضببببخنس كعخظبببب٤ش

ذٝ د٫ُبببش  أػبببسٚ ٛ٘بببخى أٗبببكببب  ًٔبببخ ٬ٗ ٓبببغ ػزبببخص ًبببَ حُٔظـ٤بببسحص حُٔعبببظوِش ح٫لابببسٟ. ح٧زربببخف ادحزسحُظبببخرغ 

 . حُٔفسفحُمخرطش كـْ  صحكفخث٤ش ُِٔظـ٤سح

حُببب٠ ٝؿبببٞد ػ٬هبببش  حُظببب٢ حؼبببخزص(Salhuteru& Wattimena,2015ٝطظلبببن ٛبببرٙ حُ٘ظ٤ـبببش ٓبببغ دزحظبببش )

 طص٣ببببد ػ٘ببببدٓخ أٗببببٚ ذُببببي حظببببظ٘ظخؽ ٣ٌٝٔببببٖ،  ظببببِز٤ش ٓببببخ ربببب٤ٖ كعخظبببب٤ش ٓضببببخنس حُعببببٞم ٝحدحزس ح٫زرببببخف،

 آلابببس رٔؼ٘ببب٠. حُظود٣س٣بببش حُٔعبببظلوخص ٝحظبببظضدحّ ح٧زربببخف ادحزس طوبببَ ، ُِٔفبببخزف حُعبببٞم ٓضبببخنس كعخظببب٤ش

 حُٔفبببسف ه٤ٔبببش ٝحـبببزلض حُٔفبببسف ظبببٔؼش ٓبببٖ طؼبببصش ظبببٞف حُعبببٞم ٓضبببخنس كعخظببب٤ش كببب٢ حُص٣بببخدس ،إٔ

 كعخظببب٤ش ربببؤٕ حُوبببٍٞ ٣ٌٔبببٖ ٝرخُظبببخ٢ُ. حُٔخ٤ُبببش حُظوبببخز٣س ؿبببٞدس ٝطص٣بببد ح٧زربببخف ادحزس ٝطببب٘ضلك ، ٓسطلؼبببش

 .ح٧زرخف ادحزس ك٢ ظِز٢ أػس ُٜخ حُعٞم ٓضخنس



  اختبار فرضياث البحث.... لث....الفصل الثالث.........المبحث الثا
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 لاعزٕزبعبدح:4-1-1

 ُِٔفبخزف، حُٔفبسك٢ ح٧دح  طو٤ب٤ْ كب٢ طعبظؼَٔ حُظب٢ حُٔزٌبس ح٩ٗرحز ٓؼخ٤٣س حكد CAMELS ٗظخّ ٣ؼد -1

 ٝٛبٞ ح٤ُٔبدح٢ٗ حُللبؿ ػِب٠ حُ٘ظبخّ ٛبرح ٣ٝوّٞ حُٔخ٤ُش، ٓسحًصٛخ ك٢ ٝحُمؼق حُضَِ أٝؿٚ ػٖ ٝحٌُؽق

 حُٔفبخزف ٝطفب٤٘ق طو٤ب٤ْ ٗظبخثؾ طؼبد ًٔبخ حُ٘ود٣بش، حُعبِطخص رٜبخ طوبّٞ حُظب٢ حُٞهخث٤بش حُسهخرش أظخ٤ُذ حكد

 .حُٔفخزف ُٜرٙ ٝحُوٞس حُمؼق ـسػ٘خ طٞـ٤ق ك٢ حُٔسًص٣ش حُز٘ٞى ٝطؼظٔدٛخ ٓوزُٞش

 ُببد٣ٜخ حُظبب٢ ح٫ظببظؼٔخز٣ش حُظٞؿٜببخص أٝ ح٩هببسحق دػببْ ربب٤ٖ طل٤ٌسٛببخ كبب٢ طضظِببق ح٩دحزس نز٤ؼببش إٔ ٣ظزبب٤ٖ -2

 .ٝح٩هسحق ح٫ظظؼٔخز ك٤غ ٖٓ حُٔٞؿٞدحص ادحزس حطـخٙ ك٢ ٌٖٓٔ ٜٗؾ أكمَ

ح حُٔببد٣سٕٝ ٣ظزؼٜببخ حُظبب٢ حُٔٔخزظببخص اُبب٠ ح٧زرببخف ادحزس طؽبب٤س -3  حُٔوزُٞببش حُٔلخظببزش ٓزببخدة ٗطببخم كبب٢ ػٔببدو

بخ وٓ  ، حُٔلخظببز٤ش حُٔؼِٞٓبخص طلس٣بق ٛببرٙ ٝطؽبَٔ. ٓظؼبددس أٛببدحف ُظلو٤بن ٣ٞكسٜٝٗبخ حُظبب٢ ٝحُٔسٝٗبش ػٔٞ

 حُفبل٤لش ؿ٤بس ٝحُظوبد٣سحص ، ٔفبسفُِ حُلو٤و٤بش ح٧ٗؽبطش ٝالالخ  ، حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص ٓعظضد٢ٓ ٝطم٤َِ

 .ُِٔد٣س٣ٖ حُؽضف٤ش حُٔفخُق ٝطلو٤ن ، ُِظٞظغ

 رؽٌَ طسطزه ذحط٤ش دٝحكغ ٝرؼمٜخ ، ح٧زرخف ادحزس ٓٔخزظش ا٠ُ ح٩دحزس طدكغ حُظ٢ حُدٝحكغ ٖٓ حُؼد٣د ٛ٘خى -4

 ٓؼبَ ، لاخزؿ٤بش ٝرؼمبٜخ ، ح٩دحز٣بش رخُٔ٘خـبذ ٝح٫كظلبخي حُلبٞحكص ش٣بخدس ٓؼَ ، ح٩دحزس رٔفخُق لاخؾ

 .ٔفسفحُ حظْٜ ٝحظؼخز ظٔؼش ػ٠ِ حُظؤػ٤س

 ادحزس لا٬ٍ ٖٓ حُزلغ ػ٤٘ش حُٔخ٤ُش ٨ُٝزحم حُؼسحم ظٞم ك٢ حُٔدزؿش حُؼسحه٤ش حُٔفخزف طٔخزض -5

 حُوٞحثْ اػدحد ػ٘د حُزلغ ٓدس لا٬ٍ ٓضظِلش ٝر٘عذ( حُوسٝق لاعخثس ٓضفؿ) ٗٔٞذؽ رلعذ ح٧زرخف

 .ٝػسلٜخ حُٔخ٤ُش

 حظبظوسحز طلو٤بن كب٢ ٣عبْٜ ظبٞف حُٔخٍ زأض ًلخ٣ش رٔؼ٤خز ح٫ُظصحّ إٔ حُٔفسك٤ش حُسهخرش أدر٤خص أيٜسص -6

 ُٜبخ ٣مبٖٔ رٔبخ حُعبٞم كب٢ حُظ٘خكعب٢ ٓٞهلٜبخ ٣ٝبدػْ ُِٔفبخزف حُٔخ٤ُش حُودزس ٝطؼص٣ص حُٔفسك٢، حُ٘ظخّ

 كب٢ حُسهخر٤بش حُعبِطخص ٣عبخػد ًٔبخ حُٔفبسك٤ش حُعخكش ػ٠ِ ٝحُٔعظـدحص حُٔظـ٤سحص يَ ك٢ ٝحُ٘ٔٞ حُزوخ 

 ٝحهؼ٤ش أًؼس ٝؿؼِٜخ حُٔفخزف ك٢ حُٔخٍ زأض رٔؼخ٤٣س ح٫ُظصحّ ٓظخرؼش لا٬ٍ ٖٓ حُسهخر٢ ػِٜٔخ ط٘ظ٤ْ

 ح٣٩بسحدحص إٔ ح١ ح٧ٍٝ حُظفب٤٘ق ػِب٠ ح٫ظبظؼٔخز ٝٓفسف ٬ُظظؼٔخز حُٔظلد ٓفسف ٖٓ ًَ كفٍٞ -7

 ٓسحػبخس رؼبد ًخك٤ش ا٣سحدحص طٞك٤س ٣ٝظْ ، ًخك٤ش أٓٞحٍ ػ٠ِ ٝحُللخي حُؼ٤ِٔخص ُدػْ ًخك٤ش ٝح٧زرخف ، ه٣ٞش

 ٝحطـبخٙ ٤ًٔٝبش ٗٞػ٤بش كب٢ طبئػس حُظب٢ ح٧لابسٟ ٝحُؼٞحٓبَ ٝحُـبٞدس ٝحُ٘ٔبٞ حُٔٞؿٞدحص ؿٞدس ٓؼَ ػٞحَٓ

 .ح٣٫سحدحص

 حُٔفسف ٝ ه٣ٞش ٝادحزطٜخ حُع٤ُٞش إٔ ٣ؼ٢٘ ٝٛرح ح٧ٍٝ حُظف٤٘ق ػ٠ِ حُؼسحه٢ ح٢ِٛ٧ ٓفسف كفٍٞ -8

 .ٝحُٔعظوز٤ِش حُلخ٤ُش رخ٫ُظصحٓخص ُِٞكخ  ؿ٤دس رؽسٝن ٓٞػٞهش ط٣َٞٔ ٓفخدز ُد٣ٚ

 ُسهخربش طضمبغ حُعبٞم ٓضبخنس كعخظب٤ش إٔ ٣ؼ٘ب٢ ٝٛبرح ح٧ٍٝ حُظفب٤٘ق ػ٠ِ ح٫ثظٔخٕ ٓفسف كفٍٞ -9

 .ُِـخ٣ش لج٤ِش حُٔخٍ زأض ٓعظ٣ٞخص أٝ ح٧زرخف رخ٧دح  حُٔظؼِوش حُٔضخنس ٝإٔ ػخ٤ُش

 -ح٠ُ ح٫ط٢: CAMELSحؼخزص ٗظخثؾ طل٤َِ ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢  -10

 ٗٔٞذؽ طل٤َِ ػٌط CAMELS ح٫ثظٔخٕ ٝ ٬ُظظؼٔخز حُٔظلد ٓفسف ٖٓ ًَ  كفٍٞ حُٔسًذ 

 ٖٓ ٣ؼخ٤ٗخٕ ٝأٜٗٔخ ، حُٔعظٟٞ دٕٝ ا٠ُ   ٓظٞظه ًؤٕ أدحإٛٔخ إٔ ٣ؼ٢٘ ٝٛرح(. 3)  طف٤٘ق ػ٠ِ

 .حُٔفخزف ح٧دح  ادحزس ك٢ لؼق

 الأٚياٌّجؾش 



 سخنخاجاثالا .............ولالا المبحث.............انرابغ انفصم  
 

 

 َطؼخ٢ٗ حُٔفخزف إٔ ٣ؼ٢٘ ٝٛرح(. 4) طف٤٘ق ػ٠ِ ٝحُٔٞـَ ٝحُظـخز١ ح٢ِٛ٧ ٓفسف ًَ ٝكف ٖٓ 

  . ػ٤ِٜخ ًز٤سح لاطسح ٝرؽٌَ أدحثٜخ ػ٠ِ ذُي ٣٘ؼٌط حذح ٝحُٔخ٢ُ ح٩دحز١ حُٔعظٟٞ ػ٠ِ ًز٤سس ٓؽخًَ

 َكٔخ5) حُظف٤٘ق ػ٠ِ ح٫ٝظه ٝحُؽسم ٝرـدحد حُظـخز١ ٝلا٤ِؾ ٝظٞٓس ح٫ظظؼٔخز ٓفسف  ٖٓ ًَ كف 

 ٓٞحؿٜبش ٝحكظٔخ٤ُبش ، حُٔضبخنس ٝادحزس ح٧دح  كب٢ ًز٤بس لبؼق ٓبٖ طؼبخ٢ٗ حُٔفخزف إٔ ٣ؼ٢٘ ٓٔخ ،(كٞم

 .ػخ٤ُش ردزؿش ٓف٘لش حُٔعظوزَ ك٢ ٓخ٢ُ طؼؼس

 د٫ُبش ذٝ طلبخٝص ٛ٘خُبي ٔفخزف ػ٤٘ش حُزلغ حدحزس ح٫زرخف ر٘عذ ٓضظِلبش لاب٬ٍ ٓبدس حُزلبغ.حُطٔخزض  -11

 ٓٔببخزض ٓفببسف حػِبب٠ حٕ حُلعببخر٢ حُٔظٞظببه لابب٬ٍ ٓببٖ حُ٘ظببخثؾ ٝحيٜببسص،  ح٫زرببخف ٩دحزس حكفببخث٤ش

 .٬ُظظؼٔخز حُٔظلد ٓفسف ٛٞ ح٫زرخف ٩دحزس

حؼخزص ٗظخثؾ حلاظزخز كسل٤خص حُزلبغ حُب٠ حٕ ٛ٘خُبي حػبس ُٔئؼبسحص ٗظبخّ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢ كب٢ حدحزس   -12

 -ك٢ ح٫ط٢: حُظؤػ٤سح٫زرخف  ٝطٔؼَ 

   ُٔئؼبس  حكفبخث٤ش د٫ُبش ذٝ ػٌعب٢ حػبس ٣ٞؿبد ح٫ُٝب٠ حُلسػ٤بش حُلسلب٤ش حلاظزبخز ٗظخثؾ لا٬ٍ ٖٓ حطمق 

إٔ ٗعبزش ًلخ٣بش زأض حُٔبخٍ ُٜبخ طبؤػ٤س ، أ١  حُزلبغ ػ٤٘بش ُِٔفبخزف ح٫زربخف حدحزس ػِب٠ حُٔخٍ زحض ًلخ٣ش

ح ٧ٕ حُلببد ح٧دٗبب٠ ٌُلخ٣ببش زأض حُٔببخٍ  ٣ـببذ إٔ طِز٤ٜببخ  حُببر١ظببِز٢ ػِبب٠ ٓٔخزظببخص ادحزس ح٧زرببخف. ٗظببسو

 .حُٔفخزف ، كؤٕ ٛرح ٣دٍ ػ٠ِ أٗٚ ًِٔخ حزطلؼض ه٤ٔش ًلخ٣ش زأض حُٔخٍ ، ًؤٗض كخُش حُٔفسف أكمَ

 ؿببٞدس ُٔئؼببس  حكفببخث٤ش د٫ُببش ذحص ح٣ـببخر٢ حػببس ٛ٘خُببي حُؼخ٤ٗببش حُلسػ٤ببش ُلسلبب٤شح حلاظزببخز ٗظببخثؾ حيٜببسص 

 ، أـبـس ٗظخؿ٤شأٗٚ ًِٔخ ًؤٗض حُٔٞؿٞدحص ح٫ ، ح١حُزلغ ػ٤٘ش ُِٔفخزف ح٫زرخف حدحزس ػ٠ِ حُٔٞؿٞدحص

 ادحزس ٓٔخزظبش اُب٠ حُٔفبخزف ط٤َٔ ، ٌٝٛرح. ح٧زرخف طص٣د رل٤غ طلِٜٔخ ٣ـذ حُظ٢ حُ٘خطـش حُضعخثس هِض

 ح٧زرخف ش٣خدس نس٣ن ػٖ ح٧زرخف

 ًلببخ س ُٔئؼببس  حكفببخث٤ش د٫ُببش ذحص ح٣ـببخر٢ حػببس ٛ٘خُببي حُؼخُؼببش حُلسػ٤ببش حُلسلبب٤ش حلاظزببخز ٗظببخثؾ حيٜببسص 

 ٓفببخزف كبب٢ ح٩دحزس ًلببخ س طص٣ببد ػ٘ببدٓخ أٗببٚ أ١ حُزلببغ، ػ٤٘ببش ُِٔفببخزف ح٫زرببخف حدحزس ػِبب٠ ح٫دحزس

 . حُظود٣س٣ش ح٫ظظلوخهخص حظظضدحّ ا٠ُ ُٝـٞ  ح٧زرخف ادحزس ط٘ضلك

 إٔ حُزلبغ، ػ٤٘بش ُِٔفبخزف ح٫زربخف حدحزس ػِب٠ حُسرل٤بش ُٔئؼبس  حكفبخث٤ش د٫ُبش ذحص ح٣ـخر٢ حػس ٛ٘خى 

 إٔ ٣ؼزببض ٛببرح. ح٧زرببخف ادحزس ػِبب٠ ا٣ـببخر٢ طببؤػ٤س ُٜببخ حُٔٞؿببٞدحص ػِبب٠ حُؼخثببد رخظببظضدحّ حُٔوخظببش حُسرل٤ببش

 حُدلاَ ط٤ع٤س ُِو٤خّ أًزس حكظٔخ٤ُش ُد٣ٜخ حُٔٞؿٞدحص ٗعزش ػ٠ِ أػ٠ِ ػخثد ُد٣ٜخ حُظ٢ حُٔفخزف

 ُٔئؼبس  حكفبخث٤ش د٫ُبش ذحص ح٣ـبخر٢ حػبس ٣ٞؿبد حُضخٓعش حُلسػ٤ش حُلسل٤ش حلاظزخز ٗظخثؾ لا٬ٍ ٖٓ حطمق 

 . حُزلغ ػ٤٘ش ُِٔفخزف ح٫زرخف حدحزس ػ٠ِ حُع٤ُٞش

 ظٞف حُعٞم ٓضخنس كعخظ٤ش ك٢ ش٣خدس أ١ حٕ أ١ كعخظ٤ش ُٔئؼس  حكفخث٤ش د٫ُش ذحص ػٌع٢ حػس ٛ٘خى 

 حدحزس طب٘ضلك ٝرخُظبخ٢ُ حُٔخ٤ُبش حُظوبخز٣س ؿبٞدس ٝطبصدحد حُعبٞه٤ش ه٤ٔظبٚ ٝطسطلغ حُٔفسف ظٔؼش ٖٓ  ٣ؼصش

 .ح٫زرخف
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 اٌزٛص١بد:4-2-2

 أكثددد  وجعمهددد  CAMELS التقيددديا بنظددد ا الخ صددد  المؤشددد ات بتطدددوي  الم كدددز  البندددت قيددد ا ضددد و ة -1
 تتعد ض التد  المخد ط  حجدا لقيد س خد ص  ليدل إع ا  ع   ضلا الخ ص ، المص    لواق  ملايم 

 .المختمف  واعه أنوب المص    له 
 لد ا والابتكد   الح  يد  مد  عد ل مستو  عم  هو م  المح سبي  م  الا ب ح ا ا ة بمم  س ت يقوا م  -2

 يكدد  لددا إ  المسددتو  نفددس عمدد  يكددو  مدد  المدد ققي  مدد  الآخدد  الطدد   مدد  يق بمدد  أ  الضدد و   مدد 
 .منه  والح  المم  س ت تمت کش  به   و لت أعم ،

لزاا  أس الم ل كف ي  مع يي  تطبيق ض و ة -3  لمواجهد  أموالهد  مد  أ ند  بح  ب لاحتف ظ البنوت جمي  وا 
 .متوقع  خس ي  أ  لاستيع ب تواجهه  الت  المخ ط 

 السدددديول  من سدددديب عمدددد  السدددديط ة  دددد  ج يدددد ة سي سدددد ت إتبدددد ع الع اقدددد  الم كددددز  البنددددت عمدددد  ينبغدددد  -4
 التد  الف يض  السيول  وك لت  الايتم ن التحفظ سي س ت م  الخ ص  المص    وتخميص المص  ي ،

  ددد  والدد خول الايتمددد   مددن  عمدد  وتحفيزهددد  المصدد   ، هدد    ددد  الع يدد  مسددتو  خفددد ضنا  دد  تأثدد  
 .م بح  استثم  ات

 و المصد     بحيد  عمد  تدأثي  مد  لهد  لمد  الأ بد ح إ ا ة بمم  سد  تقوا لا أ  المص    عم ينبغ   -5
 .والتصفي  الا لاس إل  به  يؤ   ق 

 ، لم ول  العمي  ال سمي  السمط ت قبل م  ال ع يي  أس ليبه  وتطوي  الاستثم   عم  البنوت تشجي  يتا -6
 لممجتمد  واضد  مد ل  مدو    هد  ، لمدبلا  الاقتصد  ي  التنميد  مد  أس سد  جدزة الاستثم  ات أ  حيث
 لا مدد ل   ا و   عبدد  ة صددغي   نسددبته  تكددو  التدد  القدد وض مدد  اكثدد  ، البنددت عمدد  إيجدد ب  تددأثي  ولهدد 
 يدو   أ  يجدب ، والاستثم   الإق اض بي  التواز  لتحقيق السع     ، ل لت الوطن  الاقتص   ينعش

   الإمك ق   ، مب ش  غي  أو مب ش  بشكل ، البلا  لاقتص   ج ي ة  ي  الإق اض
 الم ليد  لدرو اق العد اق سدوق  د  المتمثمد  المهني  والمنظم ت العلاق   ات الجه ت بي  الجهو  تعزيز -7

 بشدكل البندت إ ا ة وم اقبد  لتتبد  ال ق بي  شط نالأ ل عا الع اقي  والتنظيمي  المح سبي  المع يي  ولجن ،
 .الأ ب ح إ ا ة لممم  س  ل  المت ح  الف ص م  الاستف  ة تقميل أجل م   ع ل

 اٌضبٟٔاٌّجؾش 
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 وخ صدد  ، لممصدد    العدد ا  اةالأ عمدد  الأ بدد ح إ ا ة لمم  سدد ت السددمب  التددأثي  مدد  التحدد ي  ضدد و ة -8
 .الأ ب ح إ ا ة مم  س ت ل يه  الت  تمت

  ا ةلدإ ته زيد نالا التص   ت م  الح    ضم لغ ض المص    التقييا نظ ا استعم ل المص    عم  -9
 . الأ ب ح إ ا ة استعم ل م  والتقميل

 هدددد   ي نتصدددد لغدددد ض الع اقيدددد  لممصدددد     تقيدددديا اجدددد اة الم كددددز  والبنددددت الم ليدددد  الاسددددواق عمدددد  -10
 الم ليدددد  والبي نددد ت مصدددد  ال نشددد ط  مدددد  النتددد ي  تمددددت  بدددط ومح ولدددد  التقيددديا لنتدددد ي  تبعددد  المصددد   
 . يه  الأ ب ح إ ا ة م  الح  لغ ض لممص   

 امدددوال تعظددديا  ددد  السدددميم  الط ايدددق ابتكددد   عميددد  لددد ا ب لمصددد  ، المسددد همي  ثقددد  تعزيدددز مطمدددوب -11
 سدددوق  ددد  المصددد   موقددد  يعدددزز ممددد  واحددد ، بدددأ  ولممصددد   لهدددا ع يددد ة ا بددد ح التكدددوي  المسددد همي 

 أسدهم  قيم  صعو  م  الن ت  ال ب  م  جزة المص    ع لا    اسم  ت اول ويكو  الم لي ، الأو اق
 الم لي  الأو اق سوق ل  



 

 

 

 المصادرىوالمراجع
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 المراجع-1 

 القران الكريم
 المص در العربي  -2 
 الكتب-أ
ػٞحَٓ ٗؽٞثٜخ ٝأظخ٤ُزٜخ  ح٧زرخف ادحزس(، 2015حُظ٢ٔ٤ٔ ، ػزخض ك٤ٔد ٣ل٠٤ ٝ حُعخػد١ ،ك٤ٌْ كٔٞد ك٤ِق ) -1

 .ٝظزَ حُلد ٜٓ٘خ. رـدحد: دحز ؿ٤دح  ُ٘ؽس ٝحُظٞش٣غ .حُؼسحم

 ، ح٧زدٕ.ٕخ، ػٕٔخ ، دحز ؿ٤ِط حُصٓ ح٧زرخف ادحزس(   2011حُلخز، ػزد حُٔـ٤د حُط٤ذ، ) -2

 دٚس٠بد -ة 

، ٓـِبش ؿخٓؼبش CAMELSٗٔبٞذؽ حُظو٤ب٤ْ حُٔفبسك٢ ضدحّ (، طو٤ب٤ْ أدح  حُٔفبخزف رخظبظ2018حظؼد، رعخّ ) -1

(، ؾ ؾ: 1(، حُؼبدد)٤ٗٞٗ40بش، حُٔـِبد )خطؽس٣ٖ ُِزلٞع ٝحُدزحظخص حُؼ٤ِٔش ظِعبِش حُؼِبّٞ ح٫هظفبخد٣ش ٝحُو

287- 306.  

(، كببخثك حُعبب٤ُٞش كبب٢ حُٔفببخزف حُظـخز٣ببش 2015ٕ ػببٞدس ـببخُق )خؿ٤ببس ٝحُفببلخز، ػببدٗأٍ ٓ٘ؽببد، ٝك٤ببدس  -2

 .225-185(، ؾ ؾ : 7، حُؼدد ٤ٗ1س، حُٔـِد خ٤ٗخص ح٫ظظؼٔخز ٓغ اؼخزس لاخـش ُِؼسحم، ٓـِش حُدٗخٝآٌ

(،ٓضخنس حُع٤ُٞش ٝأػسحٛخ ػِب٠ زرل٤بش حُٔفبخزف حُظـخز٣بش د  2017حكٔد كس٣د) ٗخؿ٢، كٔد، لاِق ٓلٔد ٝ  -3

ٓـِبش ٤ًِبش رـبدحد ُِؼِبّٞ ح٫هظفبخد٣ش حُـخٓؼبش  . زحظش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٓبٖ حُٔفبخزف حُظـخز٣بش كب٢ حُؼبسحم

 (.414-401(، ؾ ؾ:)52،حُؼدد )

( كب٢ طل٤ِبَ CAMELٗظبخّ )ضدحّ (، حظبظ٢ٗ2018، ٗٞز١ ػزبد حُسظبٍٞ ٝحربٞ ٛٞٗبش، ـب٬ف ػبخٓس )خحُضخه -4

ٔفببخزف حُؼسحه٤ببش، ٓـِببش حُـببس١ ُِؼِببّٞ ح٫هظفببخد٣ش )ًلخ٣ببش زأض حُٔببخٍ ٝحُسرل٤ببش ٝحُعبب٤ُٞش( ُؼ٤٘ببش ٓببٖ حُ

 .63- 28(، ؾ ؾ:2(، حُؼدد )15ٝح٫دحز٣ش، حُٔـِد )

ٓٔخزظخص ط٤ٜٔد حُدلاَ ك٢ هطخع حُضبدٓخص ضدحّ ٓدٟ حظظ (،2014ٓلٔد ش٣خد) ػز٤س كخ٣ص ٝ ؼضخطسٙ حُضٞز١، -5

 .579-569ؾ(،ؾ  4(،حُؼدد )10حُٔـِش ح٫زد٤ٗش ك٢ ادحزس ح٫ػٔخٍ ،حُٔـِد ) ح٧زد٢ٗ.

كب٢ طو٤ب٤ْ أدح  حُٔفبخزف كب٢ حُؼبسحم دزحظبش كخُبش  CAMELS(، أ٤ٔٛش ٗظبخّ 2014زك٤ْ، ػزخض كخلَ ) -6

-26(، ؾ ؾ:49ػ٠ِ حُٔفسف حُٞن٢٘ ح٩ظ٢ٓ٬، ٓـِش ٤ًِبش رـبدحد ُِؼِبّٞ ح٫هظفبخد٣ش حُـخٓؼبش، حُؼبدد )

57  

ػِب٠ ٓٔخزظبخص ادحزس ح٧زربخف  ( IFRS(، أػبس حُظطز٤بن ح٩ُصحٓب٢ ُِٔؼبخ٤٣س حُد٤ُٝبش )2020زش٣وخص، رٞرٌس)  -7

(  رزٞزـبش ُ٘بدٕ( . ٓـِبش FTSE 100دزحظش كخُش )حُؽسًخص حُٔعخٛٔش حُٔو٤دس ك٢ ظبٞم ح٧ٝزحم حُٔخ٤ُبش :)

 .527-542(،ؾ ؾ:2(، حُؼدد )16حهظفخد٣خص ؼٔخٍ حهظفخد٣خص ؼٔخٍ اكس٣و٤خ، حُٔـِد )

َ حُٔبئػسس ك٤ٜبخ  )دزحظبش ططز٤و٤بش ( ،  زرل٤ش حُٔفخزف ٝحُؼٞح2015ٓحُعخػد١ ،ػ٬  ػزد حُلع٤ٖ ـخُق ) -8

(، 35ػ٠ِ حُٔفخزف حُؼسحه٤ش حُٔدزؿش كب٢ ظبٞم حُؼبسحم ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش(، حُٔـِبش حُؼسر٤بش ُب٪دحزس، ٓـِبد)

 .   373-359(،ؾ ؾ:1ػدد )

 المصادر قائمة
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(، دٝز ٓئؼسحص حُل٤طش ٝحُلرز حُـصث٤ش ك٢ حُلد ٖٓ ٓضبخنس 2017ظؼٞد١، ػزدحُفٔد ٝظؼٞد١، رِوخظْ ) -9

حُ٘خطـبش ػبٖ حُظلس٣بس حُٔبخ٢ُ دزحظببش ططز٤و٤بش رخُٔلخًبخص ػِب٠ حُز٘بي حُبٞن٢٘ حُـصحثببس١ ح٧شٓبخص حُٔفبسك٤ش 

BNA( 15، ٓـِش دكخطس ح٫هظفخد٣ش، حُؼدد. ) 

، ٓـِبش حُدزحظبخص CAMELS(، طوب٣ْٞ أدح  حُٔفبخزف رٔٞؿبذ ٓؼبخ٤٣س 2012ؼٌخزس، ٓٞكن ػزبخض ربخهس ) -10

 .154 -134(، ؾ ؾ 18(، حُؼدد )7حُٔلخظز٤ش ٝحُٔخ٤ُش، حُٔـِد )

بببد، أكٔبببد ظبببخ٣ق ـبببخ٤ُلش،   -11  ٔ ٗٔبببٞذؽ ضدحّ طو٤ببب٤ْ أدح  حُز٘بببي حُبببٞن٢٘ حُـصحثبببس١ رخظبببظ (،2021ٕ)حش٣بببد ٝٓل

PATROL   (،ؾ 25(،حُؼببدد)17.ٓـِببش حهظفببخد٣خص ؼببٔخٍ اكس٣و٤ببخ، حُٔـِببد)(2015-2019)لابب٬ٍ حُلظببسس

 .178-163ؾ:

٢ حُضخؾ رخ٫ػظٔخد ػِب٠ طو٤٤ْ أدح  حُوطخع حُٔفسك (، 2021ػل٤ق، حُٔؽؼَ، ٣خظس ٝكعٖ، ػ٢ِ ) ـ٘دٝم، -12

 : د زحظش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُٔفخزف حُضخـش حُٔدزؿبش كب٢ ظبٞم دٓؽبن ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش. CAMELSٗٔٞذؽ 

 (. 4( ،حُؼدد)٤ٗٞٗ34ش حُٔـِد ، )خٓـِش ؿخٓؼش طؽس٣ٖ، حُؼِّٞ ح٫هظفخد٣ش ٝحُو

 حدحزس لبٞ  كب٢ حُٔبخ٢ُ حُسكبغ حُسرل٤بش، حُعب٤ُٞش، طل٤ِبَ ،(2018) ٓلٔد ًس٣ْ ٝٓلٔد، نخزم ؿعخٕ يخٛس، -13

 ٝح٫هظفخد٣ش، ح٫دحز٣ش ُِؼِّٞ حُٔؼ٠٘ ٓـِش ،2015-2005 دزحظ٤ش كخُش حُؼسحه٢ حُظـخز٣ش حُٔفسك٤ش حُٔضخنس

 .42-53: ؾ ؾ ،(1) حُؼدد ،(8) حُٔـِد

( ػ٠ِ حُو٤ٔش حُعٞه٤ش   CAMELSأػس طو٤٤ْ ح٧دح  حُٔفسك٢ رخظظؼٔخٍ) (،2020ػزد حُعظخز، ػخثؽش ٓلٔد) -14

 .٤ٗ18س، حُؼددخ ،ٓـِش حُد2016ٗ-2012طل٤ِ٤ِش ُٔفسف ح٫ثظٔخٕ ُِٔدٙ دزحظش 

أػبس حُعب٤ُٞش كب٢ زرل٤بش حُٔفبخزف ح٩ظب٤ٓ٬ش:  (،2020ٗـب٬  اربسح٤ْٛ) ػزد حُبسكٖٔ، ٤ٛلخ  ـخُق ٝ حُؼوَ، -15

ٓـِبش حُؼِبّٞ ح٫هظفبخد٣ش  ّ. 2018 - 2013دزحظش ػ٤٘ش ٓبٖ حُٔفبخزف ح٩ظب٤ٓ٬ش حُعبؼٞد٣ش ُِلظبسس حُص٤٘ٓبش 

 .63-43(،ؾ ؾ:14( ، حُؼدد ) ٤ٗٞٗ4ش، حُٔـِد ، )خحز٣ش ٝحُوٝح٩د

(، ادحزس ح٧زرخف ك٢ حُٔفخزف حُضخـش ٝأػسٛخ ػ٠ِ حُو٤ٔش حُعٞه٤ش رلغ ططز٤و٢ 2019ػ٢ِ ، ػزخض كخلَ) -16

ػِببب٠ حُٔفبببخزف حُضخـبببش حُٔدزؿبببش كببب٢ ظبببٞم حُؼبببسحم ُببب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبببش. ٓـِبببش حُٔؼ٘ببب٠ ُِؼِبببّٞ ح٫دحز٣بببش 

 .56-40(،ؾ ؾ:2(،حُؼدد)9حُٔـِد)ٝح٫هظفخد٣ش، 

( ،زأض حُٔبخٍ 2010حُلظ١ٝ٬ ، ٤ٓؼخم ٛخطق ػزد حُعخدس ، حٌُس١ٝ، ر٬ٍ ٗٞز١ ظبؼ٤د ٝك٤ٔبد، ظبؼد١ أكٔبد) -17

حُٔٔظِي ٝحُٞدحثغ ٝدٝزٛٔخ كب٢ طلد٣بد حُع٤خظبش ح٫هسحلب٤ش ُِٔبـفسف دزحظبش ٓوخزٗبش رب٤ٖ ٓفبسك٢ ح٧زدٗب٢ 

 .153-135( ؾ ؾ:10ػ٤ِْٜ حُع٬ّ حُؼدد )ح٣ٌُٞظ٢ ٝحُسحؿل٢ ٬ُظظؼٔخز. ٓـِش حَٛ حُز٤ض 

حُؼ٬هبش رب٤ٖ ادحزس ح٧زربخف ٝؿبٞدس ح٧زربخف ٝأػسٛبخ ػِب٠  (،2019ؿخظبْ ،زإٟ أكٔبد ) ٓـ٤د، ٓلٔد ش٤ٛبس ٝ -18

ٓعببظضد٢ٓ حُٔؼِٞٓببخص حُٔلخظببز٤ش دزحظببش ٓوخزٗببش ُؼ٤٘ببش ٓببٖ حُٔفببخزف حُٔدزؿببش كبب٢ ظببٞم حُؼببسحم ُبب٨ٝزحم 

 .626-614(، ؾ ؾ:110(،حُؼدد،)25، حُٔـِد، )حُٔخ٤ُش. ٓـِش ح٫هظفخد ٝحُؼِّٞ ح٫دحز٣ش

أ٤ٔٛش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخظز٤ش ك٢ حُلد ٖٓ ٓٔخزظخص ادحزس ح٧زرخف ٝآػخزٛخ  (،2018ٓلٔد، ر٤٘ش ٝك٤ص٣ش، ر٤٘ش) -19

(. ٓـِبش 2005-2015دزحظش كخُش ػ٤٘ش ٖٓ حُٔئظعبخص حُـصحثس٣بش )  –ٗخص حُٔخ٤ُشخحُعِز٤ش ػ٠ِ ٓفدحه٤ش حُز٤

 .111-95،ؾ ؾ: 2،حُؼدد،5خظز٤ش ٝح٫دحز٣ش،حُٔـِد،حُدزحظخص حُٔخ٤ُش ،حُٔل

ػِب٠ ه٤ٔببش Kothari el at 2005أػبس ٌٓٞٗبخص ادحزس ح٧زربخف ٝكوبخ ُ٘ٔبٞذؽ  (،2017كخظبْ ٓلٔبد) ٓلٔبد، -20

 2009حُؽسًش طل٤َِ كخُش ُٔـٔٞػش ٖٓ حُٔفخزف حُٔدزؿش كب٢ ظبٞم حُؼبسحم ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش ُِٔبدس ٓبٖ ) 

 .416-386(،ؾ 1(،حُؼدد)٫14هظفخد٣ش ٝح٫دحز٣ش، حُٔـِد )(. ٓـِش حُـص١ ُِؼِّٞ ح2013ُٝـخ٣ش

(، أػببس ططز٤ببن ٗٔببٞذؽ حُظو٤بب٤ْ 2022حُضٔبخض ،ػزببد حُسلببخ كببسؽ ربدزح١ٝ) كعبب٤ٖ ٓلعببٖ طٞك٤ببن ٝ حُٔط٤بس١، -21

-2016ًبؤدحس ُِسهخربش ػِب٠ حُٔفبخزف حُظـخز٣بش حُضخـبش حُؼسحه٤بش ُٔبدس ) CAMELSحُٔفسك٢ ح٧ٓس٣ٌب٢ 

 .50-30(،ؾ ؾ58(، حُؼدد)17حُٔـِد ) خ٤ُش،ٓـِش دزحظخص ٓلخظز٤ش ٝ ٓ (.2020
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ضدحّ (، حظبظ2018ٕ ٜٓد١ ؼ٤ٜد ٝحُـزٞز١، ٛبد٣س لا٤بٕٞ ػخؼبٞز )خٕ، ؿ٘خحُٔٞظ١ٞ، ح٤ٓس ػ٢ِ لا٤َِ ٝحُدٛ -22

ًؤدحس ُو٤خض حُع٬ٓش حُٔفسك٤ش دزحظش طل٤ِ٤ِبش ُؼ٤٘بش ٓبٖ حُٔفبخزف حُٔدزؿبش كب٢ ظبٞم CAMELSٗٔٞذؽ 

حُـصحثببس، حُٔـِببد  –ؿخٓؼببش حُٔعبب٤ِش  -حُؼسحه٤ببش ُِؼِببّٞ ح٩دحز٣ببش، حُٔـِببش 2017حُؼببسحم ُبب٨ٝزحم حُٔخ٤ُببش ُعبب٘ش 

 .196-175(، ؾ ؾ: 58(، حُؼدد )14)

دزحظبش طل٤ِ٤ِبش  PATROLٗٔبٞذؽ ضدحّ (، طو٤ب٤ْ أدح  حُٔفبخزف رخظبظ2017حُ٘ؼ٢ٔ٤، ظؼد الله ٓلٔد ػز٤بد ) -23

(، ؾ ؾ: 39حُؼببدد )(، 3ُؼ٤٘ببٚ حُٔفببخزف ح٤ِٛ٧ببش، ٓـِببش طٌس٣ببض ُِؼِببّٞ ح٩دحز٣ببش ٝح٫هظفببخد٣ش، حُٔـِببد )

319-351. 

 اٌشعبئً ٚالأغبس٠ؼ اٌغبِؼ١خ -ط 

(، دٝز ح٧دٝحص ح٤ٌُٔبش ُِع٤خظبخص حُ٘ود٣ببش كب٢ ادحزس حُعب٤ُٞش حُٔفبسك٤ش رلببغ 2018حربسح٤ْٛ، حزٟٝ طٞك٤بن ) -1

ططز٤و٢ ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ حُٔفخزف ح٫ظ٤ٓ٬ش حُؼسحه٤ش، ؼٜخدس درِّٞ حُؼخ٢ُ حُٔؼخدٍ ُِٔخؿعظ٤س ك٢ حُٔفبخزف ؿ٤بس 

 حُٔؼٜد حُؼخ٢ُ ُِدزحظخص حُٔلخظز٤ش ٝحُٔخ٤ُش / ؿخٓؼش رـدحد. ٓ٘ؽٞزس،

أػس حُسرل٤ش ك٢ ادحزس ح٧زرخف ك٢ حُؽسًخص حُف٘خػ٤ش حُٔدزؿبش كب٢ رٞزـبش  (،2015ٓلٔد ػ٢ٗٞ) أرٞ ؿزش، -2

 حُصزهخ  ح٧زدٕ. -هعْ حُٔلخظزش، ؿخٓؼش حُصزهخ  ٕ. زظخُش ٓخؿعظ٤س،خػٔ

هبش ؿبٞدس حُظبده٤ن حُضبخزؿ٢ رببدحزس ح٧زربخف كب٢ حُٔفبخزف ػ٬ (،2011اربسح٤ْٛ كعب٤ٖ اربسح٤ْٛ) أرٞ ؿسحد، -3

 حُٔل٤ِش حُؼخِٓش ك٢ كِعط٤ٖ. زظخُش ٓخؿعظ٤س، هعْ حُٔلخظزش ٝحُظ٣َٞٔ ، ٤ًِش حُظـخزس ،ؿخٓؼش ؿصس.

ٗؼٌخظٜخ ػ٠ِ ؿٞدس حُظده٤ن: دزحظبش ح(، حُؼٞحَٓ حُٔئػسس ػ٠ِ أطؼخد حُظده٤ن 2019ٝأٗط ٓلٔٞد) أرٞ ٗفخز، -4

زظبخُش ٓخؿعبظ٤س كب٢  ٕ ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش.خ٘خػ٤ش حُٔعبخٛٔش حُؼخٓبش حُٔدزؿبش كب٢ ظبٞم ػٔبططز٤و٤ش ُِؽسًخص حُف

 ٤ًِش ح٧ػٔخٍ، ؿخٓؼش حُؽسم ح٧ٝظه، ح٫زدٕ. حُٔلخظزش،

زظببخُش  دٝز حُٔو٤ببخض حُٔظببٞحشٕ ُبب٨دح  كبب٢ طسؼبب٤د أدح  ادحزس ح٧زرببخف. (،2013ٓلٔببد زؿببذ ٓلٔببٞد) رببدز، -5

 ؿصس. -ؿخٓؼش ح٧شٛس -ٝحُؼِّٞ ح٩دحز٣ش ٤ًِش ح٫هظفخد  -حُٔخؿعظ٤س ك٢ حُٔلخظزش 

(، ادحزس ح٧زرخف حُٔلخظز٤ش ٝحُؼٞحَٓ حُٔبئػسس ػ٤ِٜبخ كب٢ حُؽبسًخص حُٔعبخٛٔش حُعبٞز٣ش 2011كز٤ذ ،ٓخٛس) -6

 ٤ٗش( زظخُش ٓخؿعظ٤س، هعْ حُٔلخظزش، ٤ًِش ح٫هظفخد، ؿخٓؼش طؽس٣ٖ.ح)دزحظش ٤ٓد

حُز٘بٞى حُظـخز٣بش حُـصحثس٣بش كب٢ حُظ٘زبئ رخ٧شٓبخص  ٗرحز حُٔعظضدٓش كب٢ًلخ س أٗظٔش ح٫ (2018ٛدٝهش ) كع٤زش، -7

 حُؼِبببّٞ ٤ًِبببش، دًظبببٞزحٙ حنسٝكبببش(.حُؼخ٤ُٔبببش ٝح٧ٗظٔبببش حُـصحثس٣بببش ح٧ٗظٔبببش رببب٤ٖ ٓوخزٗبببش دزحظبببش)حُٔفبببسك٤ش

 .رخُٔع٤ِش رٞل٤خف ٓلٔد ؿخٓؼش، حُظع٤٤س ٝػِّٞ ٝحُظـخز٣ش ح٫هظفخد٣ش

ُظـ٤بس أدح  حُز٘بٞى حُظـخز٣بش، زظبخُش  CAMELSٗٔبٞذؽ ضدحّ ٗبرحز حُٔزٌبس رخظبظ(، ح2015٫ٕ )خشؿٞد، ا٣ٔ -8

ٓخؿعظ٤س ؿ٤س ٓ٘ؽٞزس، هعبْ ٓخ٤ُبٚ ٝر٘بٞى، ٤ًِبش حُؼِبّٞ ح٫هظفبخد٣ش ٝحُؼِبّٞ حُظـخز٣بش ٝػِبّٞ حُظعب٤٤س، ؿخٓؼبش 

 حُؼسر٢ رٖ ٤ٜٓد١.

طل٤ِببَ ٓئؼببسحص حُعبب٤ُٞش كبب٢ حُٔفببخزف حُعببٞز٣ش )ٓوخزٗببش ربب٤ٖ حُٔفببسف  (،2020زٗبب٤ْ أكٔببد) ٕ،خظببِٔ -9

 -٤ًِبش حُؼِبّٞ ح٩دحز٣بش هعْ حُٔفبخزف ٝحُٔئظعبخص حُٔخ٤ُبش، زظخُش حُٔخؿعظ٤س، حُظو٤ِد١(.ح٩ظ٢ٓ٬ ٝحُٔفسف 

 ؿخٓؼش حُؽخّ حُضخـش.

، دٝز ح٩كفخف حُٔلخظز٢ ك٢ حُلد ٖٓ ٓٔخزظبخص ادحزس ح٧زرخف)دزحظبش  (2014ـوٞز، زٗخ ػ٢ِ ـوٞز) -10

 ظٞز٣خ.،٤ًِش ح٫هظفخد، ؿخٓؼش دٓؽن،  زظخُش ٓخؿعظ٤س ك٢ حُٔلخظزش ٤ٗش(،ح٤ٓد
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أدٝحص ادحزس حُعبببب٤ُٞش كبببب٢ حُز٘ببببٞى ٝدٝزٛببببخ كبببب٢ حُظضلبببب٤ك ٓببببٖ لاطببببس  (،2015ػظببببسٝض ) ـبببب٤ٗٞخ، -11

 ٝطعبب٤٤س طؤ٤ٓ٘ببخص ٓخ٤ُببش، هعببْ،  ٓخؿعببظ٤س زظببخُش(. BNA  حُـصحثببس١ حُببٞن٢٘ حُز٘ببي كخُببش دزحظببش)حُعبب٤ُٞش

 حُزٞحه٢ أّ ؿخٓؼش -حُظع٤٤س ٝػِّٞ حُظـخز٣ش ٝحُؼِّٞ ح٫هظفخد٣ش حُؼِّٞ ٤ًِش، حُٔضخنس

،  أػبس ططز٤بن كًٞٔبش حُؽبسًخص كب٢ حُلبد ٓبٖ ٓٔخزظبخص ادحزس . (2011حُلظ١ٝ٬، ٠ِ٤ُ ٗخؿ٢ ٓلٔد )  -12

ٕ ٝحُؼسحم ٨ُٝزحم حُٔخ٤ُش ، خح٧زرخف: حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُؽسًخص حُٔعخٛٔش حُٔدزؿش ك٢ ظٞم ػٔ

 أنسٝكش دًظٞزحٙ، ٤ًِش ح٩دحزس ٝح٫هظفخد، ؿخٓؼش رـدحد، حُؼسحم.

( CAMELS(، أػس طز٢٘ ٗظخّ حُظو٤٤ْ حُٔفسك٢ ح٧ٓس٢ٌ٣)2013ػزد حُسشحم )حُوس٣ؽ٢ ،ظسٟ زك٤ن  -13

كبب٢ حُسهخرببش ػِبب٠ حُع٤خظببش ح٫ثظٔخ٤ٗببش حُٔفببسك٤ش دزحظببش طل٤ِ٤ِببش ٓوخزٗببش ُؼ٤٘ببش ٓببٖ حُٔفببخزف حُضخـببش 

(.زظببخُش حُٔخؿعببظ٤س ،هعببْ حُؼِببّٞ حُٔخ٤ُببش ٝ حُٔفببسك٤ش، ٤ًِببش 2005-2010حُؼسحه٤ببش ٝ ح٧زد٤ٗببش ُِٔببدس)

 ؿخٓؼش ًسر٬ . –هظفخد ح٩دحزس ٝح٫

(،  ػ٬هش حُٔلخظزش ح٫ردحػ٤بش كب٢ طؼظب٤ْ ح٧زربخف ٝأػسٛبخ ػِب٠ ش٣بخدس 2017ًخيْ، ػ٢ِ ػزد ح٤ٓ٫س. ) -14

حُو٤ٔش حُعٞه٤ش ُِعْٜ دزحظش ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ حُؽسًخص حُٔعخٛٔش حُٔعـِش ك٢ ظٞم حُؼبسحم ُب٨ٝزحم حُٔخ٤ُبش 

 ٕ.خحُـخٓؼش ح٫ظ٤ٓ٬ش ك٢ ُز٘ -فخد ٝح٩دحزس ٤ًِش ح٫هظ - .زظخُش ٓخؿعظ٤س ك٢ هعْ حُظده٤ن حُٔلخظز٢

، أػبس ٓٔخزظبش ادحزس ح٧زربخف ػِب٠ أظبؼخز ح٧ظبْٜ )دزحظبش حلاظزخز٣بش ػِب٠ 2013)حُِٞش١ ،لاخُد ٓلٔد) -15

 ٕ(.زظبخُش ٓخؿعبظ٤س، هعبْ حُٔلخظبزش ٝحُظ٣ٞٔبَ،خحُؽسًخص حُف٘خػ٤ش حُٔعخٛٔش حُٔدزؿش كب٢ رٞزـبش ػٔ

 ؿخٓؼش حُؽسم ح٧ٝظه.

ك٢ طو٤ب٤ْ ؿبٞدس حُسرل٤بش كب٢ حُٔفبخزف  CAMELSٗظخّ ضدحّ ٤ٗش حظظخ، حٌٓ(2014حُٔلٔٞد، كعٖ ) -16

ح٩ظ٤ٓ٬ش دزحظش ططز٤و٤ش، زظخُش ٓخؿعظ٤س ؿ٤س ٓ٘ؽبٞزس، ٤ًِبش ح٩دحزس ٝح٫هظفبخد، ؿخٓؼبش دٓؽبن هعبْ: 

 حُؼِّٞ ح٫هظفخد٣ش.

،   دٝز ٓسحهببذ حُلعببخرخص كبب٢ حُلببد ٓببٖ ٓٔخزظببخص ح٩دحزس (2013ح٬ُُٜبب٢، لبب٤خ  شحٓببَ لامبب٤س، ) -17

ٕ حُسهخربش حُٔخ٤ُبش حدحزس ح٧زرخف: دزحظش ططز٤و٤بش كب٢ ػ٤٘بش ٓبٖ حُؽبسًخص حُضخلبؼش ُسهخربش ٝطبده٤ن د٣ب٩ٞ

ؿخٓؼش رـدحد  -ٌٝٓخطذ حُظده٤ن حُضخـش ، رلغ ٓودّ حُٔـِط حُٔؼٜد حُؼخ٢ُ ُِدزحظخص حُٔلخظز٤ش ٝحُٔخ٤ُش

 ٤ٗٞٗش، رـدحد ، حُؼسحم.خٝٛٞ ؿص  ٖٓ ٤َٗ ؼٜخدس حُٔلخظزش حُو
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Abstract 
The research aims at the impact of the CAMELS banking evaluation system on 

earnings management. This system includes six variables: capital adequacy (C), asset 

quality (A), management efficiency (M), profitability (E), liquidity (L) and market risk 

sensitivity ( S), and studying the impact of each component of the CAMELS system 

on Earnings management. The research sample is represented by (10 banks) 

selected from among (42) banks listed in the Iraqi Stock Exchange that agree with the 

requirements of the research, and for the period (2004-2020) using the data 

Annually, and a set of variables and financial ratios were used to measure each of the 

CAMELS system variables and their impact on the management of Earnings 

calculated using the (LLP) formula. As well as relying on the statistical program 

Eviews)) to analyze the relationship between the research variables and test the 

research hypotheses, the research found a significant and statistically significant effect 

of the CAMELS banking evaluation system indicators on earnings management, as 

well as differences in the impact of each CAMELS indicator on the management of 

earnings. Profits individually and from one bank to another in the research sample. 

Keywords: banking performance, CAMELS, capital adequacy, asset quality, profitability 

management efficiency, liquidity, market risk sensitivity, Earnings management. 
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