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 الاهداء 
 عبر ولو بجزء من الوفاءيإذا كان الإهداء 

 فالإهداء

 وأهل بيته الطيبين الطاهرين. نبينا الأكرم  إلى  من أذهب الله عنهم الرجس وطهرهم تطهيراً.....
الشهداء والجرحى والمجاهدين ......إلى الذين ضحوا بالغالي والنفيس من اجل الوطن والمقدسات  

 ابي العزيز .....ه الله بالهيبة والوقار ومثل الأبوة الأعلى لإلى من كل

امي الحنونة.....إلى من كان دعاؤها سر نجاحي وحنانها بلسم جراحي   

.. أخوتي وأخواتي..م منبع الاخلاص والحنان والاعتزاز.إلى من ه  

. زوجتي الغالية...إلى من وقفت بجانبي لتشد أزري .  

 أولادي وبناتي  ... ..إلى فلذات كبدي ورياحين عمري 

 الذي كنت ،احتراما وعرفانا سعد مجيد عبد علي الجنابيالدكتور المساعد الاستاذ ومثلي الاعلى  إلى استاذي الفاضل

 أشكر الله كثيراً بأن جعله مشرفي وجعلني تلميذاً له.
.أساتذتي الأعزاء ....للعلم والأخلاق ارت طريقنا فكانوا رسلاًنأ وع التيمإلى الش  

 الى رموز الصدق والوفاء........ أصدقائي الاعزاء 

 الى كل من نسيهم قلمي ولم ينسهم قلبي

 اليكم جميعا أهدي هذا الجهد العلمي

ر عبدأحمد حاض  

 
 

                  

 



   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شكر وعرفان
 بسم الله الرحمن الرحيم

ِ ۚ وَمَنْ يَشْكُرْ فَإِنهمَا يَشْكُرُ لِنَفْسِهِ ۖ وَمَنْ كَفَرَ (      )فَإِنه اللَّهَ غَنِيٌّ حَمِيد وَلَقَدْ آتَيْنَا لُقْمَانَ الْحِكْمَةَ أَنِ اشْكُرْ لِلّه
: "من لم يشكر الناس ، لم يشكر الله عز وجل" أحمد الله تعالى حمداً كثيراً  صلى الله عليه وسلموقال رسوله الكريم    {12}لقمان

 . طيباً مباركاً ملئ السموات والأرض على ما أكرمني به من إتمام هذه الدراسة التي أرجو أن تنال رضاه
م والعرفان إن من واجب التقدير والاحترا، بعد شكري لله عز وجل على عونه وتيسيره لإتمام هذه الدراسة   

بالجميل ان أتقدم بوافر شكري لأستاذي المشرف الأستاذ المساعد الدكتور سعد مجيد عبد علي الجنابي 
لتفضله بقبول الاشراف على هذه الرسالة ، ولما أبداه من جهد واهتمام  كبيرين لإنجازها ، فقد كان نعم الاستاذ 

اعدادها حتى ظهرت بهذا الشكل الذي هي عليه فجزاه  والموجه والمرشد في تذليل الصعوبات التي واجهتني في
 الله خير الجزاء وأمد الله في عمره وبلغه اعلى الدرجات وجعله ذخراً للباحثين.

وأتقدم بخالص شكري وامتناني إلى كل أساتذتي الذين تتلمذت على أيديهم الذين لم يبخلوا علينا بعلمهم     
، وأخص بالذكر هنا أساتذة كلية الادارة والاقتصاد في جامعة المثنى فلولاهم طول مدة الدراسة فجزاهم الله خيراً 

عمادة كلية الادارة والاقتصاد جامعة المثنى  لما وصلت الى هذه المرحلة، فالشكر والامتنان إلى كل من
 سم والشكر والامتنان لرئيس قسم العلوم المالية والمصرفية ومقرر الق ،المتمثلة بعميدها ومعاونيه 

  )السابقون والحاليون (
وأتوجه بالشكر والعرفان الى موظفوا ) المكتبة المركزية في جامعة المثنى ، مكتبة كلية الادارة والاقتصاد   

جامعة المثنى ، قسم الرسائل والاطاريح في جامعة المثنى، قسم الرسائل والاطاريح في جامعة كربلاء، قسم 
اد،  قسم الرسائل والاطاريح في الجامعة المستنصرية، قسم الرسائل الرسائل والاطاريح في جامعة بغد

والاطاريح في جامعة الكوفة ،المكتبة العلوية ،المكتبة الحسينية ، المكتبة العباسية ( لما قامو به من تزويد هذا 
 الرسالة المتواضعة بالمصادر سواء كانت كتب ام رسائل وبحوث .

على تفضلهم بقبول  محترمون أعضاء لجنة المناقشة الل رئيس و تذة الأفاضم شكري وتقديري للأساوأقدم عظي
مناقشة هذه الرسالة وجهودهم المبذولة في إغنائها بالنصائح والتوجيهات التي ستنيرها وتجعلها أحسن وأجمل ما 

 يكون، واقدم وشكري وامتناني إلى من راجع الرسالة لغوياً وعلميا.
 في الدراسة وكل من قدم لي العون في مشوار الدراسي.وأقدم شكري لجميع زملائي    

 وجل التوفيق للجميع انه مجيب حميد.والتمس العذر ممن فاتني شكرهم ، سائلًا المولى عز 

 الباحث                                                                                           
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 المستخلص
تحليل تأثير الملاءة المالية للمصارف عينة الدراسة في العائد والمخاطرة   إلىتهدف هذه الدراسة     

 إذتها في الاجلين الطويل والقصير، أمامعرفة قدرة ادارة هذه المصارف على سداد التز من اجل وقياسها 
اعتمد و افترضت هذه الدراسة بأن الملاءة المالية تؤثر في العائد والمخاطرة للمصارف عينة الدراسة 

من وذلك المنهج الاستقرائي في الجانب النظري والمنهج الوصفي التحليلي في الجانب العملي على 
 و  Excelة المتمثلة بالاحصائي امجخلال الاعتماد على الاساليب الاحصائية والمالية المتمثلة بالبر 

26 SPSSV.  والنسب المالية ) للملاءة المالية والعائد والمخاطرة( لمعرفة تأثر الملاءة المالية في كل
 ( مصارف10لتي تتكون من )عينة من المصارف التجارية الخاصة ااستعملت , و  من العائد والمخاطرة

-2006في سوق العراق للأوراق المالية  للمدة من ) ( مصرف مدرج34مجتمع يتكون من ) إلىتنتمي 
ن المصارف عينة الدراسة تتمتع بملاءة أمجموعة من النتائج كان من اهمها  إلىوتوصلت ( 2020

 الخطي اد على الانحداروبالاعتم SPSSV.26 مالية عالية، وعند اختبار الفرضيات في برنامج
 إلىثلاث فرضيات فرعية توصلت الدراسة  إلىالمتعدد ومن خلال الفرضية الرئيسة الاولى التي تفرعت 

العائد ومعدل لية في معدل العائد على الودائع دلالة احصائية لمؤشرات الملاءة الما اذ اً ان هنالك تأثير 
 أمالملاءة المالية في معدل العائد على الموجودات ، لمؤشرات ا انعدم التأثير في حينعلى حق الملكية 

لمؤشرات الملاءة المالية في المخاطرة  معنوي وجود تأثير  إلى الفرضية الرئيسة الثانية توصلت
في الفرضية الفرعية الثالثة فقد انعدم التأثير ذو الدلالة الاحصائية  أمامخاطرة السيولة و الائتمانية 

 .ة في مخاطر رأس الماللمؤشرات الملاءة المالي
واوصت الدراسة بعدد من التوصيات كان اهمها هو انه على المصارف عينة الدراسة ان تقوم      

بتخفيض الملاءة المالية من خلال تخفيض مقياسها المتمثل بكفاية رأس المال وجعله يتلاءم مع معيار 
%( 8ن قبل لجنة بازل التي نسبتها )%( وكذلك النسبة المحددة م12البنك المركزي الذي حدد نسبة )

لان احتفاظ المصارف بنسبة عالية من الملاءة المالية يزيد من كلفة راس المال ،علاوة على ذلك، هذا 
يمثل تعطيل للموارد المالية المتاحة لها وعدم الاستفادة منها، وبالتالي قد ينعكس بشكل سلبي على 

 .تفاع كلفتها نتيجة ار  العائد الذي تحققه هذه المصارف
                             ، المصارف الافتتاحية: الملاءة المالية، العائد، المخاطرة الكلمات
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 المقدمة      1
 

 

 المقدمة
يعد القطاع المصرفي من الركائز الاساسية لاقتصاد أي بلد كونه يمثل الوسيط الذي يتم من خلاله    

الاقتصاد ويتمثل ذلك من خلال المصارف التجارية العاملة في  إلىلية نقل سياسات الدولة النقدية والما
البلد ويحظى القطاع المصرفي بأهمية استثنائية كونه يساعد على  التقدم الاقتصادي والتنموي في 

الاقتصادي من خلال تقديم افضل الخدمات المصرفية الحديثة و  التنموي  معظم البلدان ، ويحصل التقدم
التكاليف ويتم ذلك من خلال الأخذ  تساعد على تعظيم الارباح و تخفيضع انظمة  فضلا عن اتبا

بنظر الاعتبار دراسة الملاءة المالية والعوائد وعنصر المخاطرة سواء كانت المخاطرة الائتمانية او 
مخاطرة السيولة او مخاطر رأس المال، ويعكس النظام المصرفي المتطور والرصين قدرة الجهاز 

مالية مناسبة بعيداً عن انخفاضها وزيادتها بشكل مفرط فوق النسبة الاحتفاظ بملاءة ي على المصرف
المحددة لكون الزيادة المفرطة تمثل تعطيل لموارد المصرف وبالتالي يعرض المصرف للمخاطرة، لذلك 

يتطلب من اصبحت الملاءة المالية والعائد والمخاطرة من المواضيع المهمة في العمل المصرفي والذي 
ادارة المصارف الاهتمام به ودراسته من اجل الافادة من الجوانب الايجابية وتجنب الجوانب السلبية 

على  ةتصفيالالمالية في حالة  تهأماإلتز على الوفاء ب قدرة المصرف إلىالمالية شير الملاءة تا إذ فيها
رغب المستثمر الحصول عليه نتيجة بانه المقابل الذي ي، بينما العائد يعني المدى القصير والطويل

أي شيء يمكن أن  تعنيالمخاطرة ، بينما سواء كان فرد او مصرف لاستثمار امواله لمدة زمنية معينة
 .يخلق عوائق في طريق تحقيق أهداف المصرف

 العائد والمخاطرة من خلال اختيارالملاءة المالية في كل من  معرفة تأثير إلىتهدف هذه الدراسة و   
 إذمصرف تجاري خاص ( 34 (مجتمع دراسة يتكون من  إلى( مصارف تنتمي 10ة تتكون من )عين

( ، 2020 -2006التي تتوفر بياناتها للمدة من ) الدراسة مجتمعال%( من 29نسبة )عينة هذه التشكل 
شملت هذه الدراسة على أربعة فصول تضمن الفصل الأول المنهجية العلمية للدراسة وبعض  و

الجانب النظري للدراسة لكل من الملاءة المالية و العائد  تناولالفصل الثاني  أماالسابقة  الدراسات
التحليل المالي للمؤشرات المستخدمة فضلا عن قياس تضمن الفصل الثالث فقد  أماوالمخاطرة ، 

تضمن أهم  الفصل الرابع فقد أمالمعرفة تأثيرها من خلال البرامج الاحصائية، العلاقات بين المتغيرات 
                                   توصلت إليها الدراسة الحالية.الاستنتاجات والتوصيات التي 



 

 

 

 

 

 

 

 

وللاالفصل ا   
 منهجية الدراسة وبعض دراسات سابقة

  لمتغيرات الدراسة 

 :منهجية الدراسة المبحث الأول 
 :بعض دراسات سابقة  المبحث الثاني 
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 المبحث الاول
 راسةدمنهجية ال

 توطئة :
مكونات المنهجية  إلىلذا سيتطرق  ،المنهجية العلمية التي تبنى عليها الدراسة  يتناول هذا المبحث   

تضمن عرض مشكلة الدراسة واهميتها واهدافها وفرضياتها ومجتمعها وعينتها وانموذجها الرئيسة التي ت
 الفرضي واساليبها المالية والاحصائية.

تخضع جميع المصارف التجارية لمعاير دولية وضعتها لجنة بازل الاولى   مشكلة الدراسة: -اولا  
محددة من الملاءة المالية للمصارف  نسبةمن أجل المحافظة على ومعاير البنك المركزي العراقي 

لكونها تمثل احد الركائز التي تعتمد عليها المصارف التجارية الخاصة من اجل مواجهة المخاطر 
ومن خلال اطلاع الباحث على التقارير السنوية للمصارف التجارية الخاصة المبحوثة المصرفية ، 

تكون في الغالب  التيلاءة المالية المحددة مالتواجه صعوبة في المحافظة على نسبة  لاحظنا انها
 الرئيسة الاتية : التساؤلاتمرتفعة مما انعكس على تراجع أدائها ، وتتلخص مشكلة الدراسة في طرح 

 هل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في العائد للمصارف عينة الدراسة ؟ 
 على النحو التالي :يمكن طرح التساؤلات الفرعية الاولى من المشكلة الرئيسة 

الخاصة للمصارف التجارية  معدل العائد على الودائعهل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في  – 1
 عينة الدراسة ؟

للمصارف التجارية معدل العائد على حق الملكية هل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في  -2
 عينة الدراسة ؟الخاصة 

لية بمؤشراتها تؤثر في معدل العائد على الموجودات للمصارف التجارية هل ان الملاءة الما -3
 عينة الدراسة ؟الخاصة 

 عينة الدراسة ؟ التجارية هل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في المخاطرة للمصارف 
 يمكن طرح التساؤلات الفرعية على النحو التالي : الثانية من المشكلة الرئيسة

عينة الخاصة للمصارف التجارية المخاطر الائتمانية ءة المالية بمؤشراتها تؤثر في هل ان الملا – 1
 الدراسة ؟
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عينة الخاصة هل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في مخاطر السيولة للمصارف التجارية  -2
 ؟الدراسة

عينة الخاصة ية هل ان الملاءة المالية بمؤشراتها تؤثر في مخاطر رأس المال للمصارف التجار  -3
 الدراسة ؟

تنبع اهمية الدراسة من خلال تركيزها على احد المواضيع المهمة في  اهمية الدراسة: –ثانيا 
في  وفعالاً  اً مهم اً تلعب الملاءة المالية دور  إذالمصارف وهو) الملاءة المالية والعائد والمخاطرة (، 

بازل الاولى والبنك لجنة  المحددة من قبلتحقيق الاستقرار للمصارف من خلال الالتزام بالنسبة 
المركزي الذي ينعكس بدوره على ثقة الزبائن المتعاملين مع المصرف وبدرجة مخاطرة اقل من خلال ما 

طويلة الاجل ، ولكون القطاع المصرفي ت قصيرة و أماقدرة على سداد الالتز الف من يتوفر لدى المصار 
الجهات  إلىعلى نقل الاموال من الجهات التي لديها فائض  من القطاعات المالية المهمة التي تعمل

هذه الاموال ، سوف تركز اهمية هذه الدراسة على انه يجب ان يكون لدى المصارف  إلىالتي بحاجة 
د على المؤشرات مؤشرات ملاءة مالية قوية والذي يتم قياسها بمؤشر كفاية رأس المال وبالاعتما

 إلىمجموع الودائع ، نسبة رأس المال الممتلك  إلى)نسبة رأس المال الممتلك بـ تتمثل  التيالتقليدية له 
مجموع الموجودات الخطرة، نسبة رأس المال الممتلك  إلىمجموع الموجودات، نسبة رأس المال الممتلك 

طيع من خلالها تست  إذاجمالي القروض (  إلىالاستثمارات المالية ، نسبة رأس المال الممتلك  إلى
 عن القدرة على تجاوز المخاطرة التي تواجهها .ق عائد فضلا ً تحقي

 تحقيق الاتي : إلىتهدف الدراسة  :اهداف الدراسة –ثالثا 
 التجارية تأثير للملاءة المالية في العائد والمخاطرة للمصارف ا كان هناكإذالاختبار التجريبي فيما  .1

 عينة الدراسة .
ية الخاصة العاملة في القطاع المصرفي العراقي لمعرفة تسليط الضوء على واقع المصارف التجار  .2

ير يالمعاالمميزات الخاصة بهذا القطاع الحساس وكذلك معرفة مدى التزامها بمعايير بازل و 
ن المصارف التجارية ذلك من خلال التعرف على الملاءة المالية لعينة مالخاصة بالبنك المركزي و 

  .العاملة فيه
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بين الملاءة المالية والعائد من جهة والملاءة المالية والمخاطرة المصرفية من  علاقة التأثيرتحليل  .3
 جهة اخرى .

 الملاءة المالية في تحقيق الاستقرار المالي  للمصارف عينة الدراسة. تؤديهالدور الذي   بيان .4
لوفاء تحليل مؤشر كفاية رأس المال لمعرفة قدرة رأس المال الممتلك للمصارف عينة الدراسة على ا .5

 ت اتجاه المودعين خلال سنوات الدراسة . أمالتز لابا
والذي يبين يوضح المخطط الفرضي للدراسة،  (1-1)الشكل  الفرضي للدراسة : المخطط -رابعا

العلاقة المفترضة بين المتغير المستقل )الملاءة المالية ( والمتغيرين التابع الاول )العائد ( والمتغير 
  :طرة ( وكما يأتيالتابع الثاني )المخا

 الفرضي للدراسة المخطط ((1-1الشكل 

 المصدر: من اعداد الباحث
 تأثير         

 المخاطرة

  لعائدا

بة راس المال الممتلك نس
  X  الى مجموع الودائع

نسبة راس المال الممتلك الى 
  مجموع الموجودات

ى نسبة راس المال الممتلك ال
 مجموع الموجودات الخطرة

نسبة راس المال الممتلك الى 
 مجموع الاستثمارات المالية

نسبة راس المال الممتلك الى 
 اجمالي القروض

 معدل العائد على الودائع
 

معدل العائد على حق  
 الملكية

معدل العائد على  
 الموجودات

 المخاطر الائتمانية 

 مخاطر السيولة 

المخاطر راس الم   

الملاءة 
 المالية
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 تتكون فرضيات الدراسة من الاتي : :  فرضيات الدراسة -خامسا 
في معدل العائد للمصارف  بمؤشراتهاللملاءة المالية  يوجد تأثير معنوي  -:الفرضية الرئيسة الاولى

 عينة الدراسة .
 الفرضيات الاتية : إلىوتتفرع 

 عينة الدراسة.المالية في معدل العائد على الودائع للمصارف للملاءة  يوجد تأثير معنوي  .1
 عينة الدراسة المالية في معدل العائد على حق الملكية للمصارف يوجد تأثير معنوي للملاءة  .2
  .عينة الدراسةات للمصارف المالية في معدل العائد على الموجوديوجد تأثير معنوي للملاءة  .3

للمصارف عينة   في المخاطرةبمؤشراتها المالية يوجد تأثير معنوي للملاءة  -: ثانيةالفرضية الرئيسة ال
 الدراسة .

 المالية في المخاطر الائتمانية للمصارف عينة الدراسة.يوجد تأثير معنوي للملاءة . 1
 السيولة للمصارف عينة الدراسة  المالية في مخاطريوجد تأثير معنوي للملاءة . 2
 .رأس المال للمصارف عينة الدراسة المالية في مخاطريوجد تأثير معنوي للملاءة  3

عدد من المعادلات  أستُعمل: المالية والاحصائية المستخدمة في الدراسةمعادلات ال -سادسا
يق اهدافها بالاعتماد على قلتح المالية والبرامج الاحصائية التي من خلالها تم اختبار فرضيات الدراسة

 ( . Excel - SPSSV .26برنامجي)
 من المؤشرات المالية كما موضح ادناه العديد  أستُعمل المالية: معادلاتال1- 

 رأس المال الممتلك                     :اولا: مؤشرات الملاءة المالية
             (1.......)                   مجموع الودائع =     إلىنسبة رأس المال الممتلك  -1

 مجموع الودائع                                                   

                                                                           
 رأس المال الممتلك                                             

 (2.......)                       مجموع الموجودات =  إلىمال الممتلك نسبة رأس ال -2 
 مجموع الموجودات                                                               
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 رأس المال الممتلك                                                                    

 (3......)                                الموجودات الخطرة =  مجموع إلىنسبة رأس المال الممتلك  -3

 الموجودات الخطرة  اجمالي                                                                        

 رأس المال الممتلك                                                                         

 (4...)                                الاستثمارات المالية =اجمالي  إلىنسبة رأس المال الممتلك  -4
 لماليةالاستثمارات ا اجمالي                                                             

 رأس المال الممتلك                                                               

 (5.........)                      اجمالي القروض =  إلىنسبة رأس المال الممتلك  - 5
 الي القروضاجم                                                                                 

 ثانيا : مؤشرات العائد :
 صافي الربح بعد الضريبة                                    

                                 (6.......)                                =الودائع  على معدل العائد -1
 مجموع الودائع                                       

 صافي الربح بعد الضريبة                                         
   (7.......).                             =    حقوق الملكية معدل العائد على  -2

                            اجمالي حقوق الملكية                                              
 بعد الضريبة الربح  صافي                                      

 (8...........)                             = الموجودات معدل العائد على  -3
 اجمالي الموجودات

 ثالثا : نسب المخاطرة :
 القروض إجمالي                            

  (9...)...........                       =  يةمخاطر الائتمانال1- 
 الموجودات إجمالي                           
                          

 السائلة الموجودات                          
 (10 ...........)    السيولة = مخاطر -2

 المطلوبات إجمالي                          
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  عدد الاسهم                               
  (11..............)                      المال = رأس رمخاط -3
  ربحية السهم الواحد                            

تعتمد الدراسة على مجموعة من البرامج الاحصائية لتحليل العلاقة بين  الاساليب الاحصائية : 
) العائد والمخاطرة  ةالتابع اتلمتغير متغيرات الدراسة التي تتمثل بالمتغير المستقل ) الملاءة المالية ( وا

لمعالج الجداول والمعادلات لغرض تسهيل عمليات التحليل وكذلك تم  Excel)برنامج )أستُعمل  إذ( ، 
 ( لتحليل الانحدار الخطي المتعدد .  26الاصدار )(SPSS) استعمال برنامج 

:لتحقيق أهداف الدراسة تم اعتَمّاد المناهج الآتية  -سابعا
م اعتماد )المنهج الاستقرائي( من أَجل تحقيق أهَداف الدراسة وعرض مشكلاتها وإِثبات فرضياتها . ت1

 في الجانب النظري من خلال الأدبيات ذات الصلة بالدراسة.
. تم اعتماد )المنهج الوصفي والتحليلي( في الجانب التطبيقي للدراسة من خلال البيانات المالية التي 2

 ن خلال سوق العراق للأوراق المالية للمصارف محل الدراسة.تم الحصول عليها م
ـــــا   ـــــة الدراســـــة : -ثامن مصـــــرف تجـــــاري خـــــاص  (34يتكـــــون مجتمـــــع الدراســـــة مـــــن ) مجتمـــــع وعين

( مصـــــارف 10فـــــي حـــــين تتكـــــون عينـــــة الدراســـــة مـــــن ) ،مســـــجل فـــــي ســـــوق العـــــراق لـــــلأوراق الماليـــــة 
لمـــــــالي والاحصـــــــائي ء التحليـــــــل اوهـــــــي نســـــــبة مقبولـــــــة لإجـــــــرا%( مـــــــن مجتمـــــــع الدراســـــــة 29بنســـــــبة )

لعـــــدة اســـــباب كــــــان  اختيـــــرتو ( 2020) إلـــــى(  2006للمصـــــارف التـــــي تتـــــوفر بياناتهـــــا مـــــن المـــــدة )
 اهمها:

-2006تم اختيار هذه المصارف لعدم توقفها خلال مدة الدراسة بهدف توفر البيانات للمدة من ) -1
2020 .) 

 الدراسة. فترةلكي تتلاءم مع  اق للاوراق الماليةالعر في السوق على اساس تاريخ تسجيلها واختيرت  -2
فضلا المصارف التجارية الاسلامية نتيجة لاختلاف النظام التي تتبعها هذه المصارف  استُبعدت -3

 لا يتوافق مع الدراسة الحالية.عن كون نظامها 
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من غير  CAMALS المصارف التجارية الخاصة الاعلى ترتيب حسب تصنيفاستُبعدت  -4
ة فضلًا عن توقفها لبعض ة الدراسمدصارف الاسلامية لكون تاريخ ادراج هذه المصارف بعد بداية الم

 السنوات.
  حدود الدراسة : : تاسعا  

 (. 2020-2006من ) لمدةهذه الدراسة خلال ا حددت مدة حدود زمانية : -1
سوق العراق للاوراق على مصارف تجارية خاصة مسجلة في الحدود المكانية: اجريت هذه الدراسة  -2

 المالية .
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



الدراسة   منهجية..............................................................................................ول : المبحث الاالفصل الاول  9  

  

 

 : : هيكلية الدراسة تاسعا  
 

 

 

                                            

                                                                               

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 
 ضي لهيكلية الدراسةالمخطط الفر   ( 2-1الشكل )

المصدر: من اعداد الباحث

 الإطار العام :الفصل الاول

 منهجية الدراسة وبعض دراسات السابقة
 

 المبحث الاول 
 منهجية الدراسة 

  

المبحث الثاني    
 دراسات السابقة 

الفصل الثاني     
 الاطار النظري للدراسة 

 

 المبحث الاول
 الملاءة المالية

  
 المبحث  الثاني

العائد المصرفي     
 

 

 المبحث الثالث 
ية المخاطرة المصرف      

 

 الفصل الثالث
للدراسةالإطار العملي    

 الفصل الرابع :الاستنتاجات والتوصيات
 

 الملاحق
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 المبحث الثاني
 مراجعة بعض دراسات سابقة

 توطئة:
اصبحت  إذدراسات سابقة قريبة من موضوع الدراسة الحالية ، بعض هذا المبحث يهتم بعرض     

سة مع معرفة اوجه التشابه والاختلاف لهذه الدرا إلىدراسات سابقة ضرورة لابد منها لغرض الوصول 
دراسات السابقة من اجل الافادة من نتائجها في تعزيز الدراسة الحالية ، لذلك تناول هذا المبحث بعض 

 الدراسات التي ترتبط مع الدراسة الحالية وبحسب تسلسلها التاريخـــي :

 دراسات الخاصة بالملاءة المالية :الاولا: 

 عربية :دراسات  -أ
 :( 2008 ، الجعافرة دراسة )-1
اجريت هذه  التجارية (، المصارف) الملاءة المالية وتأثرها بربحية جاءت هذه الدراسة بعنوان      

من المصارف  اً مصرف 15) اشتملت هذه الدراسة على عينة تتكون من ) إذالدراسة في الاردن ، 
ذه تهدف ه إذ( ، 2007 - 2000العاملة في الاردن والمسجلة في سوق عمان المالي للمدة  من )

والاثار التجارية في الاردن  المصارفتحديد العلاقة بين الملاءة المالية  والربحية في  إلىالدراسة 
 .المترتبة عن هذه العلاقة

منها : وجود علاقة طردية احصائية بين ملاءة  ستنتاجاتمجموعة من الا إلىوتوصلت هذه الدراسة    
  المالية  وجود علاقة عكسية بين ملاءة، فضلًا عن ات التجارية والعائد على الموجود لمصارفلمالية لا

كان اهمها :  توصيات وأوصت هذه الدراسة بمجموعة، التجارية والعائد على حقوق الملكيةمصارف لل
التجارية من خلال الاندماج فيما بينها مما يمنحها القدرة على  المصارفزيادة حجم رؤوس اموال 

ويمنحها القدرة على المنافسة  ، يتها وكوادرها بما يتلاءم التطور العالميالتوسع والانتشار وتحديث امكان
 داخليا وخارجيا ويحقق لها الاستقرار والقدرة على منح التسهيلات ضمن شروط وتعليمات اتفاقية بازل .
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 (: 2018، ) دراسة راضي-2
لمصرفية وفق مقررات بازل أثر المخاطر الائتمانية في الملاءة اجاءت هذه الدراسة بعنوان        

اجريت هذه الدراسة  ( 2016 -2006)دراسة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية الخاصة للمدة 
مصارف من المصارف العاملة في  (6اشتملت هذه الدراسة على عينة تتكون من)  إذفي العراق ، 

العلاقة بين المخاطر وطبيعة  ثركشف عن اال إلىتهدف هذه الدراسة  إذسوق العراق للأوراق المالية ، 
    خلال اختبار الدراسة بواسطة برنامج   مصارف عينة الدراسة ومنلالائتمانية والملاءة المصرفية ل

SPSS  منها : عدم تأثير نسب المخاطر الائتمانية  ستنتاجاتمن الا عدد إلىتوصلت هذه الدراسة
يام تلك المصارف بربط ملاءتها المصرفية بمستوى المختارة في الملاءة المصرفية وهذا يدل على عدم ق

أن الملاءة المصرفية لا تزداد بزيادة المخاطر الائتمانية وتنخفض  إذالمخاطر التي تتعرض لها ، 
بانخفاضها أو أن ملاءتها تتجه باتجاه مغاير لاتجاه،  او اتجاه يختلف عن الآخر وما يعزز هذا الرأي 

لا تتأثر نسبة بين المتغيرين للمصارف التجارية عينة الدراسة التي  هو عدم وجود علاقة ارتباط ما
 .ها الائتمانيةر طملاءتها بنسبة مخا

واوصت الدراسة بمجموعة توصيات كان اهمها ضرورة أن تعمل المصارف عينة الدراسة على جعل    
، ومن أجل الالتزام ملاءتها المصرفية تتناسب طرديا مع مستوى  المخاطر الائتمانية التي تتعرض لها

  .بالمعايير العالمية والمحلية فيما يتعلق بالحد الأدنى للملاءة المصرفية
 (2019دراسة كاظم ،  (-3

السيولة المصرفية وامكانية استثمارها في تعزيز الملاءة المالية )جاءت هذه الدراسة بعنوان   
( 3على ) ، واشتملت العراقفي  اجريت هذا الدراسة إذ،(لعدد من المصارف التجارية في العراق

مصارف اثنان منها مصارف خاصة مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ومصرف واحد حكومي 
تحليل مؤشرات الملاءة المالية  إلىتهدف  إذ ( ، 2017 – 2011منشورة من ) سنوية بيانات باستخدام

تسليط الضوء على مدى التزام  فضلًا عن  ،والسيولة المصرفية للمصارف التجارية في العراق
المصارف التجارية في العراق بالمعايير الخاصة بالبنك المركزي العراقي فيما يخص السيولة المصرفية 

اثبات صحة فرضية الدراسة بأن المصارف التجارية  إلى، وتوصلت هذه الدراسة والملاءة المالية
الاخرى لدى المصارف، وهذا  لموجوداتاالحكومية والخاصة تحتفظ بنسب سيولة كبيرة على حساب 
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بطبيعة الحال يعني تراكم الاموال السائلة غير المدرة للدخل لديها مما اثر وبشكل كبير على ملاءتها 
(، وهذا نتيجة محدودية phantom solvencyالمالية، وتكونت لديها ملاءة مالية وهمية غير حقيقية )

س تخوف هذه المصارف من توظيف سيولتها في مجالات النشاط الائتماني والاستثماري، الذي يعك
، واوصت هذه الدراسة بمجموعة توصيات كان استثمارية وائتمانية مختلفة تتضمن نوع من المخاطرة

اهمها ضرورة قيام ادارات مصرفي المنصور والشرق الاوسط بأعاده النظر بأرقام مؤشر كفاية رأس 
ذات طبيعة سائلة واخرى  موجوداتة النقدية الفائضة لديها في المال ومحاولة القيام باستثمار السيول

فيما يخص  أمااقل سيولة ومحاولة تحقيق مؤشر معقول لكفاية رأس المال وليس هذه الارقام الفلكية، 
مؤشر  يمصرف الرشيد فيتطلب منه القيام بتعزيز رأس ماله الاساس فهو احد الاسباب الرئيسة لتدن

 . هكفاية رأس المال لدي

  :دراسات الاجنبيةال -ب
 THE EFFECT OF LIQUIDITY AND( بعنوان ),MUTHONI  2015دراسة  ) -1

SOLVENCY ON THE PROFITABILITY OF COMMERCIAL BANKS IN 
KENYA)  التجارية في  المصارفربحية  في) تأثير السيولة والملاءة جاءت هذه الدراسة بعنوان

من المصارف  اً تجاري اً مصرف 42)ي كينيا ، عينة الدراسة مكونة من )اجريت هذه الدراسة ف إذ كينيا(
 2010-العاملة في كينيا بواسطة بيانات منشورة من خلال التقارير السنوية لهذه المصارف للمدة من )

هدفت هذه  إذ ،باستخدام التحليلات الوصفية والارتباط والانحدار وقيست البياناتحُللت  إذ ،( 2014
، التجارية في كينيا المصارف ربحية  فيدراسة وتحليل اثر السيولة والملاءة المالية  لىإالدراسة 

كان اهمها هو ان السيولة والملاءة المالية لها تأثير  ستنتاجاتمجموعة من الا إلىوتوصلت الدراسة 
ء سلبي ولكن غير معنوي على الاداء المالي للمصارف التجارية في كينيا، وكذلك وجدت ان ادا

 المصارف التجارية الكينية لا يتأثر بالسيولة والملاءة المالية .
وعة من التوصيات كان اهمها هو لكون ان النمو في ايرادات المصارف مواوصت الدراسة بمج     

على هذه المصارف ان تركز على  ينبغيالتجارية له تأثير ايجابي على اداء المصارف الكينية ، 
الحصول على ملاءة مالية جيدة  من ثممن اجل الحصول على اداء افضل و  تحسين مصادر ايراداتها

 للمصارف الكينية . 
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 Impact of financial liquidity( بعنوان )2020Shaik, &Sakouvogui (دراسة  -2
and solvency on cost efficiency: evidence from US banking system   )

التكلفة : دليل النظام كفاءة  فيلسيولة المالية والملاءة المالية )تأثير اجاءت هذه الدراسة بعنوان 
( مصرفا 11,044اجريت هذه الدراسة في الولايات المتحدة الامريكية وتناولت ) إذ المصرفي الامريكي(

تم  إذ( ، 2017 -2005تجاريا محليا منشورة بياناتها في الولايات المتحدة الامريكية من المدة )
كفاءة التكلفة للمصارف  فيلتقيم تأثير السيولة المالية والملاءة المالية  (Tobit) ج انحداراستخدام نموذ

الهدف الرئيسي لهذه الدراسة هو تحليل اهمية السيولة المالية والملاءة المالية ، التجارية الامريكية 
 كلفة .فيما يتعلق بكفاءة التوتقيمها للمصارف التجارية الامريكية والمصارف المحلية 

كفاءة التكلفة للمصارف التجارية  فيان السيولة والملاءة المالية يؤثران سلبا  إلىوتوصلت الدراسة     
-2007الازمة المالية العالمية ) مدةكانت المصارف التجارية غير فعالة خلال  إذوالمحلية الامريكية 

الية مما يدل على ان المصارف تراجع ادائها وانخفاض السيولة والملاءة الم إلى( مما ادى 2009
، واوصت الدراسة بأن مبلغ اجمالي الموجودات مهم في مدةتتعرض لمخاطر ملاءة مالية خلال تلك ال

 تحسين كفاءة تكلفة المصارف التجارية الامريكية .
 Impact of Liquidity, Efficiency and)بعنوان  ( etal &Khan 2021 ,) دراسة -3

Solvency on Profitability of Select Banks) تأثير السيولة والكفاءة   جاءت هذه الدراسة(
( 4اجريت هذه الدراسة في الهند وتناولت ) إذ، ربحية المصارف المختارة ( فيوالملاءة المالية 

كانت مدة الدراسة  إذمصارف من المصارف الرائدة في الهند والمنشورة بياناتها بواسطة التقارير السنوية 
( ، اثنان من هذه المصارف كانت مصارف خاصة واثنان من 2019 -2015نوات للمدة من) ( س5)

، لتقيم وتحليل البيانات المنشورة   SPSS 24 نسب مالية مختارة وبرنامج تاستخدام مصارف عامة ،
ربحية  فيتحليل وتقيم تأثير السيولة والكفاءة والملاءة المالية  إلىكانت هذه الدراسة تهدف  إذ
 لمصارف العاملة في الهند .ا

ربحية المصارف الهندية  فيان السيولة والملاءة المالية كان لها تأثير سلبي  إلىوتوصلت الدراسة     
واوصت الدراسة بأنه يجب على المصارف ان تركز على مستوى معتدل من السيولة والملاءة  ،المختارة
 مختارة .ربحية المصارف الهندية ال فيلاتؤثر  إذالمالية ب
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 :ثانيا : دراسات ذات الصلة بالعائد والمخاطرة 
 :عربية دراسات  -أ

 :( 2016دراسة ) المطيري والاسدي ، -1
)السيولة المصرفية واثرها في العائد والمخاطرة بحث تطبيقي في جاءت هذه الدراسة بعنوان       

دراسة تتمثل بمصرف الرشيد لمدة عام كانت عينة ال إذاجريت هذه الدراسة في العراق  مصرف الرشيد (
( باستخدام بعض النسب المالية المستعملة في التحليل  31/12/2013 -2013/ 31/1واحد من ) 

 ي )ــــــالبرنامج الاحصائ فضلًا عن استعمالالتطبيقي )نسب السيولة والعائد و مخاطر السيولة ( 
(SPSSلمخاطرة .وتقيم العلاقة بين السيولة والعائد وا لإثبات 

ثم تحديد اثرها في العائد  هاوتحليل قياس واقع السيولة في مصرف الرشيد إلىتهدف الدراسة  إذ     
لات اوالمخاطرة من خلال التعرف على مدى كفاءة ادارة المصرف لسيولته من خلال توظيفها في المج

الاستنتاجات كان اهمها  مجموعة من إلىوتوصلت الدراسة ، الاستثمارية التي تحقق الربحية للمصرف
ان هناك فائض نقدي لدى المصارف وبعائد ومخاطرة متوسطين وبفجوة ميزانية موجبة ، واوصت 
الدراسة بضرورة تخفيض حجم الموجودات النقدية لغرض الاستفادة منها من خلال زيادة الودائع في 

 الاستثمارات المختلفة .
 (:2019،  العابديدراسة ) -2

)أثر تنويع المحفظة الاستثمارية على العائد والمخاطرة دراسة لعينة من اسة بعنوان جاءت هذه الدر 
واشتملت عينة  العراق اجريت هذه الدراسة في الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية(

شركات لكل من قطاع  5( شركة مسجلة في سوق العراق للأوراق المالية وبمعدل 15الدراسة على )
من الفرضيات بوسائل احصائية   أُثبتت إذ(   2016 -2006 )رف والخدمات والصناعة للمدةالمصا
مجموعة من  إلىتهدف هذه الدراسة  إذلتحليل واختبار فرضيات الدراسة،  (SPSS)برنامج  خلال

 الاهداف كان اهمها هو معرفة مدى اثر تنويع المحفظة الاستثمارية في زيادة العائد وتخفيض المخاطرة
ان لتنويع المحفظة الاستثمارية دوراً  في زيادة العائد وتخفيض المخاطرة غير  إلى، وتوصلت الدراسة 

كان أهمها ضرورة قيام المستثمر بدراسة  من التوصيات،مجموعة بظامية ، واوصت الدراسة الن
ة مثلى  محفظ إلىالعائد والمخاطرة من اجل الوصول  إذالشركات المتنوعة موضوع الاستثمار من 
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تعرض لها، ويمكن الاستفادة من الأساليب المالية والاحصائية من قبل يل المخاطر التي يتقل من ثمو 
 إلىالمستثمرين لقياس العائد والمخاطرة، والتركيز على عدم التنويع بشكل عشوائي، لأن ذلك قد يؤدي 

 ة.عدم ضمان تقليل مخاطر المحفظ
 (:2021دراسة ) فرج ، -3

)دور السيولة المصرفية في العائد والمخاطرة دراسة لعينة من ه الدراسة بعنوان جاءت هذ    
واشتملت هذه  اجريت هذه الدراسة في العراق (2019 -2005المصارف التجارية العراقية للمدة 

باستخدام البيانات السنوية المنشورة في سوق العراق  ( مصارف6الدراسة على عينة تتكون من )
المؤشرات المالية للسيولة والعائد والمخاطرة  أُستعملت إذ( 2019-2005ية  للمدة )للأوراق المال

 م العلاقة بين السيولة والعائد والمخاطرة.يوتقي لأثبات Eviews10)واختبار البيانات في برنامج )
ن مجموعة من الاهداف كان اهمها الوقوف على طبيعية وأبعاد العلاقة بي إلىتهدف هذه الدراسة     

عدد من الاستنتاجات  إلىمؤشرات السيولة المصرفية وكل من العائد والمخاطرة ، وتوصلت الدراسة 
احتفاظ المصارف عينة البحث بسيولة عالية اثرت بشكل سلبي على عائدها ولكن كانت كان اهمها 

ما بين  ضرورة قيام ادارات المصارف بالمؤامةبجانب انخفاض المخاطرة ،  واوصت هذه الدراسة على 
السيولة والعائد والمخاطرة والعمل على تحسين المؤشرات وفقاً للنسب المعيارية للسلطة النقدية أو القريبة 

 منها.
 :الخاصة بالعائد والمخاطرة دراسات الاجنبية  -ب
 Sectoral Diversification and the)بعنوان (:etal &Chen (2013,دراسة   -1

Banks’ Return and Risk: Evidence from Chinese Listed Commercial 
Banks)  ومخاطرها: دليل من  المصارفالتنويع القطاعي وعائد )جاءت هذه الدراسة بعنوان
الدراسة في الصين باستعمال بيانات اجريت هذه  إذ (التجارية الصينية المدرجة المصارف

معامل لغرض تحليلها من خلال استخدام  2011- 2007 مدةمصرفا تجاريًا صينيًا مدرجًا خلال  16
محفظة في تحديد آثار التنويع القطاعي  إلىتهدف هذه الدراسة  إذ، الاكثر تقليديا  سوالمقاييبيتا 

 في الصيني.في القطاع المصر  ةعائد والمخاطر الالائتمان على 

https://www.researchgate.net/publication/275068081_Sectoral_Diversification_and_the_Banks%27_Return_and_Risk_Evidence_from_Chinese_Listed_Commercial_Banks?enrichId=rgreq-6075ae2c2a7380c5b5b987638535aded-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzI3NTA2ODA4MTtBUzo1MDkzOTczNjIzMTkzNjBAMTQ5ODQ2MTIwMzMwOA%3D%3D&el=1_x_3&_esc=publicationCoverPdf
https://www.researchgate.net/publication/275068081_Sectoral_Diversification_and_the_Banks%27_Return_and_Risk_Evidence_from_Chinese_Listed_Commercial_Banks?enrichId=rgreq-6075ae2c2a7380c5b5b987638535aded-XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdlOzI3NTA2ODA4MTtBUzo1MDkzOTczNjIzMTkzNjBAMTQ5ODQ2MTIwMzMwOA%3D%3D&el=1_x_3&_esc=publicationCoverPdf
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التجريبية أن التنويع القطاعي يرتبط بانخفاض العائد وتقليل المخاطر في الوقت  وتوصلت الدراسة    
هذا يتعارض مع الدراسات في الدول المتقدمة ولكن تعتقد هذه الدراسة في سبب ذلك ان التنويع ه نفس

واوصت الدراسة بحصر القطاعات ، يةارتفاع تكاليف المراقبة ، مما يقلل من الأرباح الإجمال إلىيؤدي 
بالنسبة للمصارف الكبيرة  ،ذات الأساليب الأعلى مثل العقارات لتجنب "مأساة الرهن العقاري الثانية"

ذات المخاطر المنخفضة ، يمكن وضع اهتمام مناسب ، خاصة المصارف ذات الخبرة في خفض 
 التكاليف ، من أجل الحصول على عوائد أعلى.

 The Impact of Loan (بعنوان : (Viverita, 2017 &Christianaدراسة ) -2
Portfolio Concentration and Foreign bank Entry on Indonesian Banks’ 

Return and Risk)  المصارفتأثير تركيز محفظة القروض ودخول )جاءت هذه الدراسة بعنوان 
باستعمال هذه الدراسة في إندونيسيا  اجريت  الإندونيسية( المصارفعائد ومخاطر  فيالأجنبية 

  إلىالدراسة  هذه تهدف إذ،   2014 -2010 مدةبنكًا إندونيسيًا تقليديًا خلال ال 47بيانات من 
 . على القطاعات الاقتصادية على عوائد المصارف ومخاطرها ءً حص تأثير تركيز محفظة القروض بناف

كان اهمها ان تركيز محفظة القروض  ستنتاجاتمجموعة من الا إلىوتوصلت الدراسة    
ذلك  وجدت  إلىضافة التقليدية الإندونيسية بالا مصارفعائد ال فيللمصارف الإندونيسية لايؤثر 

 ،التقليدية الإندونيسية المصارفمخاطر  فيالقروض يؤثر سلبًا  ةالدراسة  ان تركيز محفظ
السلطة في الاعتبار ان هناك  ان تأخذ كان اهمها هوت ياوصتواوصت الدراسة بمجموعة من ال

أنواعًا مختلفة من ملكية المصارف عند تنفيذ هذه الاجراءات  كحافز للمصارف التقليدية الإندونيسية 
 قطاعات.عدة  منمعين قطاع  علىلتركيز محفظة القروض 

 Bank revenue diversification: its)بعنوان  Ferreira&etal,2019) راسة )د-3
impact on risk and return in Brazilian banks) تنويع ) جاءت هذه الدراسة بعنوان

اجريت هذه الدراسة في  رف البرازيلية(االمصفي المخاطر و العائد  في اايرادات المصرف : تأثيره
( لمعالجة 2014-2003البرازيل باستعمال  بيانات المصارف الخاصة بعينة الدراسة للمدة من )

الهدف الرئيسي من هذه الدراسة هو تحديد تأثير تنويع ، ر والارتباط الذاتيمشاكل التجانس والتغاي
مجموعة من  إلىوتوصلت الدراسة  ،ية ـايرادات المصارف على مخاطر وعوائد المصارف البرازيل
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للمصارف عينة  والمخاطرةمنها ان الدخل من غير الفوائد له تأثير ايجابي على العائد  الاستنتاجات
ذلك الدخل من غير الفوائد له تأثير ايجابي على المخاطرة على الرغم من ان هذا التأثير الدراسة  وك

 احصائيا .ليس له تأثير 
واوصت الدراسة بضرورة تنويع مصادر الدخل الخاصة بالمصارف لان ذلك يساعد على انتشار     

ذلك ضرورة  إلى الإضافةبينعكس على عائد تلك المصارف   من ثمالبرازيلية في المستقبل و  مصارفال
 ان تختار المصارف انشطة القروض بدل من التداول . 

 سابقة   دراساتمجالات الإفادة من  -ثالثاً :
على ما تناولته  دراسات سابقة التي تعد احد المنافع المهمة التي اضافة لهذه الدراسة من  بناءً      

ا العراق والاردن والهند وامريكا وكينيا والصين اجريت في بلدان متعددة منه إذ ،يهاالاطلاع علخلال 
الامر الذي ساعد الباحث في توسيع نطاق إدراكه وآفاق تفكيره لكون هذه الدراسات  والبرازيل وإندونيسيا

اجريت في بيئات وظروف مختلفة عن ظروف وبيئة الدراسة الحالية، وتتمثل  مجالات الإفادة من 
 ية :الدراسات السابقة بالنقاط الآت

من وإثرائه ساهمت في تزويد الاطار النظري للدراسة الحالية  عُرضتغالبية الدراسات السابقة التي  -1
 خلال استعراض اراء وافكار الباحثين الخاصة بمتغيرات الدراسة.

هذه الدراسات وطبيعة متغيراتها من اجل الإفادة منها  تي تبنتهاالاطلاع على المنهجية العلمية ال -2
 المنهجية العلمية للدراسة الحالية . عدادا في 

على البحوث النظرية والتطبيقية فضلا عن المصادر البحثية الجهود المعرفية التعرف من خلال  -3
 لتلك الدراسات.

في الجهود المعرفية استعملت ( التي SPSS-V.26الافادة من الأساليب المالية و الإحصائية ) -4
 ليب الاكثر ملاءمة لتحليل ومعالجة البيانات الخاصة بالدراسة الحالية.السابقة ومن ثم تحديد الاسا

التي توصلت لها الجهود المعرفية السابقة وما اوصت به بهدف  ستنتاجاتالاطلاع على اهم الا -5
 الانطلاق منها للبدء بالدراسة الحالية.

احث على اختيار عينة من خلال الاطلاع عليها في حث الب السابقة ساهمت الجهود المعرفية -6
 الدراسة .
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 رابعا  : مجالات الافادة التي تميز هذه الدراسة عن دراسات سابقة :  
حقق الباحث من خلال اطلاعه على دراسات سابقة مجموعة النقاط التي تميز الدراسة الحالية عنها    

 تتمثل بالاتي : التي
التي حاولت البحث في تأثير متغيرات الدراسة  حسب اطلاع الباحث ةدراساول الدراسة الحالية تعد  -1

  .المخاطرة للمصارف عينة الدراسةالملاءة المالية في كل من العائد و  أثيرمجتمعة التي تتمثل في ت
مصارف من المصارف المتوفرة بياناتها والمدرجة  (10تناولت الدراسة ) إذالدراسة اختلاف عينة  -2 

 خلال سنوات الدراسة .في سوق العراق للأوراق المالية 
( سنة من اجل الحصول على نتائج اكثر مصداقية ودقة 15الدراسة بشكل سنوي ولمدة  ) حُللت -3

 بسبب كبر حجم العينة . 
 اختلاف نتائج وعينة الدراسة التي تم التوصل اليها. -4
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 المبحث الاول : الملاءة المالية 
 :توطئة

مفهوم الملاءة  تناول إذ للمصارف الملاءة الماليةيتناول هذا المبحث اهم الجوانب التي تخص    
وتناول  العوامل المؤثرة في الملاءة الماليةفضلا عن  فيهابعض المفاهيم المرتبطة تها و اهميو المالية 

 ازل وكفاية رأس الماللجنة ب كذلكو  الملاءة المالية وكفاية رأس المال هذا المبحث ايضاً العلاقة بين
  باعتبارها المؤشر الاول لقياس الملاءة المالية . مؤشرات قياس كفاية راس المالوتناوله اخيراً 

 : مفهوم الملاءة المالية :ولا  أ
ان الوضع المالي لأي مصرف تجاري لا يعتمد على ما يتوفر لديه من موارد ذاتية )رأس المال     

يز بكونه عديم المرونة بسبب خضوعه لقرارات وسياسيات السلطات النقدية المصرف( الذي غالبا ما يتم
يكون للمصرف  إذفي البلد ، وانما يعتمد على قدرته في توفير موارد مالية تكون مصادرها متنوعة ، 

القدرة على استثمارها من اجل تحقيق اهدافه، وتتضح اهمية هذه الموارد الخاصة بالمصارف من خلال 
ت المترتبة أماف للملاءة المالية التي تعني ان تكون المؤسسة المالية قادرة على سداد الالتز عدة تعاري

 (. 351: 2020عليها في حالة توقف النشاط او التصفية )عبد الحميد وكاظم ،
المالية في حالة  تهأماإلتز على الوفاء بف لديه القدرة المصر  الملاءة المالية بأنهبعضهم ويرى       
المصرف على المدى القصير والطويل أي ان الملاءة المالية هي قدرة المصرف على سداد  تصفية

 (. Isa& Mahardika, 2021:44جميع ديونه )
يرى العديد من الباحثين بأن السيولة هي  إذوهنالك صعوبة في التميز بين الملاءة المالية والسيولة     

ان  إذوتكون في الاجل القصير  المالية الملاءة انواع ع منالملاءة ولكن في الحقيقة بأن السيولة هي نو 
الفرق بينهما يكمن في حقيقة هي ان المصرف الذي تتوفر لدية السيولة لا يعني انه قادر على الوفاء 

ته في حين لا يعني المصرف الميسور بأنه سائل ، وترتبط السيولة والملاءة المالية في حقيقة أمابالتز 
تحدث مشكلة السيولة عندما يواجه المصرف تدفق نقدي مؤقت في  إذعن السداد  تتمثل في التخلف

ت من خلال أماحين تحدث مشكلة الملاءة المالية عندما يكون المصرف غير قادر على الوفاء بالالتز 
جميع موجوداته  فأنه يبقى غير قادر على ذلك وعليه فان السيولة تعني بانها  بيعتموجوداته حتى لو 

 . (Muthoni, 2015: 3)ت في الاجل القصير  أماالمصرف على سداد الالتز قدرة 
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ت و المصاريف الأخرى أماتز لومن وجهة نظر اخرى فان الملاءة المالية تقيس مبلغ الدين والا      
توفر نسب  إذالمستخدمة في أعمال المصرف فيما يتعلق بمبلغ حق الملكية المستثمر في المصرف، 

ته المالية من خلال بيع جميع أمامؤشرا لقياس قدرة المصرف على سداد جميع التز  الملاءة المالية
كونها مؤشر جيد لقدرته على مواصلة اعماله وبالتالي فأن الملاءة المالية  فضلا عنموجوداته المالية 

دم يلاحظ بأن الملاءة المالية هي نسبة تستخ إذ ،ضرورية لاستمرار عمله على المدى الطويل والقصير
تظهر قدرة  إذت التي تكون في الاجل الطويل ، أمالقياس قدرة المصرف على الوفاء بجميع الالتز 

 (Putri,2021:6  هتوداـــــــــفي حالة تصفية موجالمالية  تأماالتز ما بذمته من  المصرف على سداد

Raj&  (( وأيده في ذلكKhan,2021  بأن الملاءة المالية هي )اد جميع قدرة المصرف على سد
وبشكل عام تشير الملاءة  ،) ,et al, Khan 18:2021 )الفواتير المترتبة عليه في المدى الطويل

ت المصرف بصورة كاملة في موعد أماالقدرة او الكفاءة او الجدارة في مواجهة التز  إلىالمالية 
 (.49: 2016 مي،ت المتوقعة ) الحجاأماالاستحقاق، بمعنى وجود المال الكافي لغرض مواجهة الالتز 

وتعد الملاءة المالية من اهم الجوانب في الأعمال المصرفية الشاملة, وتعني قدرة     
ا إذعد المصرف ميسورًا يُ  إذته المالية ذات الاجل الطويل ، أماالمصرف على الوفاء بالتز 

لدى المصرف احتياطي رأس مال  انهتجاوزت إجمالي موجوداته إجمالي مطلوباته بمعنى 
كلما زاد عدد  إذو يلعب رأس المال المصرفي دورًا مهما في ملاءة المصرف  ،ف  كا

الوقائي في امتصاص الخسائر  مركزهرؤوس الأموال التي يمتلكها المصرف زادت قوة 
وكذلك تعكس الملاءة ، )áVodov, 493 :2019) غير المتوقعة التي يتعرض لها المصرف

ت المالية المترتبة أماتدفق نقدي وكذلك الوفاء بجميع الالتز  المالية صورة لقدرة المصرف على توليد
 (.,et al, Haddad (2019:350الأجل الطويل على المصرف في

ته أماومما سبق يتبين بأن الملاءة المالية تعنى قدرة المصرف على الوفاء بالالتز ويرى الباحث     
لطويل والقصير لانه يمتلك موجودات عند حلول موعد استحقاقها في الاجلين ا المستفيديناتجاه 

 تفوق مطلوباته .
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   ثانيا :اهمية الملاءة المالية :
يجب ان يكون  إذتخضع جميع المصارف للوائح وقوانين تفرض عليها من قبل السلطات الرقابية  ب    

اهمة من ته والمسأماله مؤشر ملاءة مالية مناسب ، بمعنى ان يكون للمصرف القدرة على الوفاء بالتز 
خلال موجوداته لغرض مواجهة جميع الاحداث المحتملة أي ان المصرف قادر على تغطية ديونه عند 

ملاءة عالية ليس من اجل تلبية  وتأتي اهمية محافظة المصارف على الحاجة لذلك
متطلبات هيئة الرقابة المالية فقط وانما  لمواجهة التكاليف الناتجة عن إجراءات هيئة 

ذلك نظرًا لوجود ضوابط السوق يمكن للمصارف ان تحتفظ  إلىلمالية بالإضافة الرقابة ا
الأسواق بأن وضعه المالي جيد وكذلك تلبية  إلىبفائض رأس المال من أجل إرسال إشارة 

 (.Mejia, 2019:57)  &Carrillo Castro  توقعات وكالات التصنيف
ارف ، وهي من الموضوعات المهمة التي يهتم بها ويرتبط رأس المال ارتباطًا وثيقًا بملاءة المص    

المشرفون والمصرفيون والشركات، وفي هذا السياق ، فإن التساؤلات التي يواجهها المشرفون 
  والمصرفيون والشركات عادة هي كما يلي:

  ماهي الملاءة المالية ؟• 
  كيفية قياس الملاءة المالية ؟• 
 لية؟ما هو أدنى حد مناسب للملاءة الما•

الإفلاس   إلىفي المقابل ، يمكن تعريف ملاءة المصرف بأنها احتمال يستبعد تعرض المصرف     
يعني أن المصرف يمتلك ملاءة مالية عالية . وتعني الملاءة الضعيفة الاحتمال  ا تحقق هذاإذ، و 

ير قادرة على للمصرف  على الرغم من تجاوز إجمالي موجوداته لإجمالي مطلوباته ، لكنها لا تزال غ
ته المستحقة، ويعبر عن هذه الحالة بالفشل المالي أي عندما تزداد القيمة المطلوبات أماالوفاء بالالتز 

ومن وجهة نظر محاسبية يصبح المصرف عديم للملاءة  ،الدفترية على قيمة الموجودات الدفترية
وقية للموجودات مطروحا محسوبة على اساس القيمة الس مالية حينما تكون قيمة المصرف الصافية

-68: 2017)المرسومي، للمصرفالعادية المتداولة  الخاصة بالاسهممنه القيمة الاسمية للمطلوبات 
ت طويلة الأجل في تاريخ أماقدرتها على الوفاء بالالتز  إلىتشير الملاءة المالية للمصارف  و،  (69

ن طويل الأجل مثل المؤسسات المالية و يهتم المساهمون وحاملي السندات وكذلك الدائن إذ، استحقاق
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وتأتي اهمية الملاءة المالية  أيضًا في تحليل هيكل رأس مال ، بوضع الملاءة المالية للمصارف
ان نمط التمويل سواء تم الوفاء بالمتطلبات التي تكون في الأجل  إلىيشير هذا  إذالخاص بالمصارف 

 وبالتالي ، )&Ismail,2017 Tabash :4)  لا الطويل من خلال الصناديق ذات الأجل الطويل أم
 فأنها تعد من أكثر العوامل المباشرة مساهمة في الاستقرار المالي من خلال تأثيرها على إخفاقات 

                                                                                 .(Sakouvogui& Shaik, 2020:1 المصارف والقروض ذات المشاكل المستقبلية )
الاجراءات  إذاعطاء المصارف انذار مبكر من اجل اتخ إلىاهمية الملاءة المالية بكونها تهدف وتكمن 

حالة الاعسار المالي من اجل ضمان  إلىالتصحيحية او التدخل من قبل سلطة الاشراف قبل الوصول 
: 2013 ماعية واقتصادية )البلداوي ونادر،نجاح واستمرار وبقاء نشاط المصرف لما لها من اهمية اجت

عن  اهمية كبيرة للملاءة المالية ايضاً تتمثل في حماية مصالح المستثمرين فضلا عن ذلك هنالك ،(60
ضمان نجاح واستمرار عمل  هذه المصارف   فضلا عنطريق الوفاء بمستحقاتهم في الوقت المحدد 
 (.2021:34)نشاد ، لما له من أهمية اقتصادية واجتماعية  كبيرة

 ويسنتج الباحث مما سبق  بان اهمية الملاءة المالية تتمثل بالاتي: 
حماية المصرف من التعثر او الافلاس الناتج عن عدم الالتزام بالنسبة المحددة من قبل لجنة  -1

 بازل .
 تحقيق نوع من التوازن بين المخاطر وراس المال الخاص بالمصرف . -2
عين الحالين والمستقبلين المتعاملين مع المصرف من خلال توفير الملاءة مالية كسب ثقة المود -3

 المطلوبة .
هناك بعض المفاهيم التي ترتبط بالملاءة :ثالثا: بعض المفاهيم المرتبطة بالملاءة المالية 

 المالية منها العسر المالي ، اليسر المالي ، الافلاس : 
المالي مرادف لمفهوم الملاءة المالية والذي يعني ان المصرف  مفهوم اليسر ديع:  اليسر المالي1- 

 ته في الاجل الطويل وهنالك نوعين من اليسر المالي هما :أماتكون لديه القدرة على سداد التز 
تها أما: يعني قدرة المصرف على الوفاء بجميع التز  اليسر المالي الحقيقي أو القانوني أو الفعلي -أ

 ها تصفية فعلية .موجوداتتوقف النشاط او تصفية  تجاه الغير في حالة
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ته في الاجل القصير أما: يعني قدرة المصرف على سداد جميع التز  اليسر المالي التقني او الفني -ب
 سائلة . موجوداتمن خلال ما يتوفر لديه من 

في المدى الطويل من خلال ما ذكر انفاً فأن اليسر المالي الحقيقي او القانوني مرتبط بملاءة المصرف 
وهذا يتعارض مع بقاء المصرف واستمراره في ممارسة اعماله ، بينما اليسر الفني او التقني مرتبط 

)كريمة  بالملاءة المصرف في الاجل القصير وهذا ما يجعلها اكثر ملائمة لاستمرار نشاط المصرف
 ) .52: 2015ومنال، 

تها المستحقة في أمافيها المصرف عن مواجهة التز يقصد به المرحلة التي يعتذر العسر المالي : -2
تاريخ استحقاقها ،الامر الذي يجعل المصرف يخسر خيار الاستدانة وكذلك عدم الاستفادة من الفرص 
المتوفرة على مستوى الامد البعيد . وبذلك فالعسر المالي يعرف بأنه عدم تمكن المصرف من الوفاء 

 .(13: 2018شهاب،  بوأ) ،ته اتجاه الغير أمابجميع التز 
 :(518: 2008)عبد الستار ، يتمثلان بالاتيعسر المالي وهناك مفهومان لل 
يتمثل بالعسر المالي الفني ويوضح  الحالـة التـي تكـون فيهـا المصرف ليس لديه  : المفهوم الاول -أ

 اته  يفــوق مجموع مطلوباتهت التي بذمته بــالرغم مــن إن مجموع  موجــودأماالقدرة  علــى ســداد الالتز 
بمعنى ينشأ العسر المالي الفني حينما يكون المصرف في حالة ازمة سيولة حادة ناتجة عن قلة تدفقاته 
النقدية الداخلة من نشاطه او ناتجة عن قلة ربحيتة ، ولان مجموع الموجودات يفوق اجمالي المطلوبات 

 لمرحلة الافلاس . فأن المصرف بأمكانه ان يتجاوز ذلك دون الوصول
يتمثل بالعسـر المـالي الحقيقـي ويوضح الحالـة التـي تكـون فيهـا المصرف ليس :  المفهوم الثاني -ب

 ،ذلك فأن مجموع  موجوداته يقل عن مجموع مطلوباته إلىته بالإضافة أمالديه القدرة على الوفاء بالتز 
يكون عاجز عن  إذحالة الافلاس ب ىإلوهذا يدل على ان المصرف يكون قريبة جدا من ان يصل 

لكونه يعاني من تراكم الخسائر التي جعلت مجموع موجوداته يقل عن  بالإضافةته أماالوفاء بالتز 
مجموع مطلوباته ، بمعنى حتى لو قام المصرف ببيع ما لديه من موجودات فأنه يكون غير قادرة على 

  .ته كافةأماسداد التز 
تحديد  إلىسعت الدراسات  إذن المواضيع القديمة والمهمة للشركات يعد الافلاس مالافلاس : -3

الافلاس الخاص بالشركات بالاعتماد على المقاييس المحاسبية والمالية المتوفرة ومن خلال استعمال 
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 (etal,2017:2التحليل المالي من اجل معرفة  الافلاس و بالاعتماد على البيانات المنشورة سنويا
(Acosta-González&  وعليه يمكن تعريف الافلاس من الناحية القانونية بأنها حالة الافلاس

في  يُعلن إذ تاريخ استحقاقهاالقضائي التي تصيب المصرف وتجعله غير قادرة على سداد ديونه في 
هذه الحالة بأن المصرف في حالة افلاس من خلال حكم صادر من المحاكم الخاصة لغرض تصفية 

كر انفاً فان الافلاس يعني عدم إذومن خلال م ،(5: 2015داد ديونه )بحيت، موجوداته وبيعها وس
 (.11: 2011 ته المالية في تاريخ استحقاقه )العنزي،أماقدرة المصرف على الوفاء بالتز 

توجد العديد من العوامل التي من شأنها ان تؤثر  :رابعا : العوامل المؤثرة في الملاءة المالية 
تنعكس على ملاءته المالية ومن  هذه العوامل  إذلمالية وفي اوضاعه الاقتصادية بفي مقدرة المصرف ا

 :(64: 2014 )الجنابي،; (39:  2017)بثينة، هي
يمكن للمصرف السيطرة  التيهي العوامل التي تظهرها قائمة المركز المالي  -: العوامل الداخلية -1

ياطيات الالزامية )احتياطيات رأس المال( الاحت فضلا عنعليها والمتمثلة في رأس مال المصرف 
 . والاحتياطيات الاختيارية الحرة للمصرف 

عوامل متغيرة تؤثر في الملاءة المالية للمصرف ويصعب التحكم فيها  هي -: العوامل الخارجية – 2
من اجل  كافة من قبل ادارة المصرف لأنها خارجة عن سيطرته الا ان المصارف تأخذ الاحتياطيات

تتمثل هذه العوامل بالعوامل الاقتصادية  إذفيف أثر هذه العوامل على سير أعمالها وانشطتها، تخ
 .( هذه العوامل 2ويبين ذلك الشكل ) والسياسية والاجتماعية والفنية و الادارية والاستثمارية 

تطيع من ويرى الباحث بان العوامل الداخلية يمكن لادارة للمصرف ان تتخذ الاجراءات التي تس   
تصيب  إذبينما العوامل الخارجية عوامل تكون عامة ب منهاوتحد  ى المخاطرخلالها ان تسيطر عل

ا ان تقلل جميع المصارف ولايمكن لادارة المصرف السيطرة عليها بل تتخذ الاجراءات التي من شأنه
 من مخاطرها .
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  المالية ( العوامل الداخلية والخارجية المؤثرة في الملاءة 1-2شكل )

 . المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات السابقة
 ملاءة المالية وكفاية رأس المال: علاقة بين الال-ا  خامس
اختلفت الادبيات حول مفهوم الملاءة المالية وكفاية رأس المال منهم من يرى بان الملاءة المالية       

بينهما وفي الحقيقة هناك فرق بين الملاءة المالية وكفاية  هي كفاية رأس المال ومنهم من يجد اختلاف
تعني بـأنها قدرة  التيمفهوم الملاءة المالية للمصارف في بداية المبحث  إلىتم التطرق  إذرأس المال 

يهتم المساهمون والدائنون  إذت طويلة الاجل في تاريخ الاستحقاق أماالمصرف على سداد الالتز 
 &Ismail(2017:4,وع الملاءة المالية للمصرف وتحديدا في الاجل الطويلوحاملي السندات بموض

 abashT. ) 
الهدف الاساسي من الملاءة المالية هو تحقيق التوازن بين المخاطر التي يتوقع المصرف  ويعد     

حدوثها وحجم راس ماله بمعنى ان رأس المال الذي يستطيع تجاوز المخاطر فأن يتمكن من تحقيق 

ة الماليةءالملا  

مصرفراس مال ال  
سية

سيا
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(،  لذلك قامت 509: 2020) غزازي وصغيري ، مزاولة اعمالهستمراره بفضلًا عن اللمصرف  ربحية
السلطات الرقابية بوضع مقاييس مختلفة للملاءة المالية كان من ابرز تلك المقاييس واهمها هو معيار 

( 100على ) تم تطبيق هذا المعيار إذ 1988من قبل لجنة بازل في عام  أُقرّ كفاية رأس المال الذي 
 ( . 222: 2013دولة ) المالكي وسعيد ، 

 إذكفاية رأس المال احد المقاييس المهمة لقوة وسلامة المصرف في جميع انحاء العالم  ويعد مؤشر    
 اً عرف كفاية رأس المال بأنه مقياس مهم لسلامة وصحة المصارف ومؤسسات الايداع لانها تمثل حاجز 

هو اختصار الحرف التي يتعرض لها المصرف وكفاية راس المال  لامتصاص الخسائر اً او مستند
 (.Abba& et al ,2018: 2) ةـــــــــــــــــــــالمصرفي ( في اللغةCAMELS( من كلمة )C (الاول 

عرف كفاية رأس المال بـأنها الاموال المطلوبة من قبل المصرف بهدف تسهيل العمليات التجارية و    
س المال الكافي من اجل منع أعرف بأنه توفير ر يى مدة من الزمن وكذلك بصورة سليمة على مد

    (.(Mutumira, 2019:174المصرف من الفشل من خلال استيعاب الخسائر المحتملة ومنع حدوثها 
 إذمقياس مهم للملاءة المالية للمصرف  وويتفق )الاسدي ( مع الرأي القائل بأن كفاية رأس المال ه   

التي يستخدمها مالكي المصرف وادارته من اجل تحقيق  بأنه احد الطرائقأس المال عرف كفاية ر 
التوازن بين المخاطر المتوقعة وحجم رأس المال وبالتالي يتمكن من خلاله التعرف على ملاءة 

 ( . 46: 2017تحمل الخسائر المتوقعة )الاسدي ، فيوعلى قدرته المالية المصرف 
الذي و لملاءة المالية للمصرف لكفاية راس المال هو المقياس الاهم مؤشر لذا يستنج الباحث بان    

تتمكن ادارة ه على مواجهة الخسائر المتوقعة ومنع حدوثها ومن خلالقدرة لديه العني بانه المصرف ي
ومؤشرات كفاية راس المال  إلىالمصرف من معرفة الملاءة المالية لذلك لابد ان يتم التطرق 

 .قياسها
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 لجنة بازل وكفاية رأس المال : -ادساس
 نبذه تاريخية عن بازل  : -1

للانظمة المصرفية والرقابة وعملت هذه اللجنة لسنوات عديدة  1974تشكلت لجنة بازل في عام        
 تياللجنة من مجموعة ممثلين عن اثن وتألفت 1988قبل ان تنشر في تقريرها النهائي وذلك في عام 

فرنسا ، بلجيكيا، ايطاليا ، كندا، السويد ، سويسرا ، بريطانيا ، امريكا ، لوكسمورغ ، دولة وهي ) ةعشر 
كانت هذه المدينة مقر لمصرف   إذهولندا ( وكانت اجتماعات هذه اللجنة في مدينة بازل في سويسرا 

كانت وفي نهاية عقد الستينات وبداية عقد السبعينات  ،ت الدولية ولهذا سميت بلجنة بازلالتسويا
لمصرفية  )الدعمي الاوضاع الاقتصادية والاجتماعية غير مستقرة نتيجة كثرة المتغيرات الاقتصادية وا

توفير دليل اشرافي للشركات من اجل  إلىلذلك كانت هذه اللجنة تهدف  ،(: 201735 ،والمرسومي
 ة التعامل معها.الضعيفة وكيفيالاجراءات الوقائية وكان الهدف من ذلك هو تشخيص الشركات  إذاتخ

Bank for International Settlements, 2014:3).) 
 وكفاية راس المال : 1لجنة بازل  -2

اصدار توصياتها الاولى الخاصة  إلىعقدت لجنة بازل سلسة من الاجتماعات توصلت من خلالها     
ك اتفاقا عالميا واصبح ذل 1988في عام  1اطلق عليها بأسم اتفاقية بازل  التيبكفاية رأس المال 

 إلىتصل نسبة رأس المال الخاصة بهذه المصارف  إذويتوجب على جميع المصارف ان تلتزم به ب
% كحد ادنى واطلق على هذه النسبة  8نسبة  إلىتصل  التيمجموع الموجودات الموزونة بالمخاطر 

لك رئيسا للجنة بازل ذ كوك الذي اوجدها واصبح بعد إلىباسم ) معيار كوك ( وسمي بهذا الاسم نسبة 
ت أما"معيار كوك = )رأس المال الأساسي + رأس المال المساند(/عناصر الموجودات والالتز ، فيما بعد 

 (.37: 2017" )خديجة ، 8 % )≤  مرجحة بأوزان مخاطرها
معايير رأس المال المفروضة على المصارف وقسمة  لجنة بازل  إلىتشير اتفاقية بازل الأولى  إذ    
شريحتين  الاولى  رأس المال الأساسي والشريحة الثانية تتمثل برأس المال  إلىمال المصارف  رأس

فقط على مخاطر  1٪ من رأس المال الأساسي( وركزت بازل  100 إلىالتكميلي )يمثل ما يصل 
بهدف سد فجوة مهمة ، ولكن هنالك مخاطر  1996مخاطر السوق في عام  قام تعديل  إذالائتمان. 

لا تغطيها المتطلبات التنظيمية مثل  مخاطر التشغيل ، مخاطر السمعة ، المخاطر الاستراتيجية  أخرى 



 28 الملاءة المالية          .. .............................................................................لاول: ...........االمبحث : الثانيالفصل  

  

 

 ;(2015:6 (Shakdwipe& Mehta, 2017: 67) الاتي  إلىوتهدف لجنة بازل الاولى  .... إلخ.
Hennani, ): 

لحد الأدنى من متابعة عدد كبير من الاضطرابات التي تحدث على المستوى الدولي للحفاظ على ا -1
 .الأسواق المالية الدولية.

 تعزيز وتحسين التفاهم المتبادل و التعاون عبر الحدود . -2
التنسيق والتعاون مع منظمي القطاع المالي وكذلك المنظمات الدولية من اجل تعزز الاستقرار  -3

 .المالي
  .ير المالسد الثغرات التنظيمية والاحترازية التي تشكل مخاطر على الاستقرا -4

ويرى الباحث بأن بازل الاولى جاءت من اجل تحقيق الاستقرار المالي للمؤسسات المالية بعد ان    
ه ذزادت الديون لدى ه إذحدثت ازمة ديون عالمية سادت جميع دول العالم وخصوصا الدول النامية 

% من 8وتضع نسبة  الدول وبالتالي اثر ذلك على عمل المصارف في تلك الدول لتأتي بعدها بازل
 مجموع الموجودات الخطرة من اجل تحقيق الاستقرار المالي لجميع الدول  .

 وكفاية راس المال : 2بازل  -3
 2تعتمد اتفاقية بازل  إذ، المال على أساس المخاطر للمصارف متطلبات رأس 1قدمت لجنة بازل     

 ،المال لمخاطر المصارف الرئيسة من خلال زيادة حساسية رأس 1بشكل كبير على اتفاقية بازل 
أن المصارف يمكن أن تواجه العديد من المخاطر، التي تتراوح  2ذلك، تدرك اتفاقية بازل  فضلًا عن

المخاطر اليومية لتشغيل الأعمال التجارية ، والمخاطر  إلىمن المخاطر التقليدية المرتبطة بالمالية 
 .( (Yeh& al et, 2005:5-6الدولية المرتبطة بصعود وهبوط الاقتصادات المحلية و 

اتفاقية بازل الاولى باتفاقية جديدة جاءت بقوانين جديدة بخصوص رأس المال الخاص  استبدلت إذ   
بالمصارف وان هذه الاتفاقية تلزم المصارف بان تحتفظ بنسبة من راس المال لمواجهة المخاطر التي 

نهج المتبع من قبل بازل الاولى لم يحقق الغرض المطلوب تواجهها وتجد هذه الاتفاقية ان النسبة او الم
وهو مواجهة المخاطر وخاصة فيما يتعلق بالموجودات المرجحة بالمخاطر لذا الزمت المصارف 

 ةالائتمان ومخاطر  ةالسوق ومخاطر  ةالمتمثلة بمخاطر  ةالاحتفاظ بنسبة من راس المال لمواجهة المخاطر 
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( وتهدف لجنة ,172013Nalbantoğlu-16:) 2وجدتها لجنة بازل ان مخاطر التشغيل ا إذالتشغيل 
 : إلىبازل الثانية 

ومساعدة المصارف على إجراء قياس أفضل  1تحديث وتصحيح أوجه القصور في بازل  -1
 للمخاطر.

 تنظيم كفاية رأس المال بشكل أكثر كفاءة . إلى 2تهدف معايير بازل  -2
 ه .إنشاء نظام السوق والإشراف علي  -3
 تعزيز الاستقرار المالي وإدارة المخاطر.  -4 

     :على النحو التالي  2تفاقية بازل كفاية رأس المال وفقاً لا تُحسب 1بعد التعديل على لجنة بازل 
 جمالي رأس المالا                                              

        =         معيار كفاية راس المال
 % 8 ≤مخاطر الائتمان + مخاطر السوق + مخاطر التشغيل .....                            

12)-, 2010:11al etYILDIZ& ( 
لم تأخذ ذلك بالحسبان لذلك  1ويرى الباحث بان المصارف تتعرض لمخاطر تشغيل وان بازل      

ادارة المصرف من  واضافة مخاطر التشغيل من اجل تحقيق الاستقرار المالي وتمكين 2جاءت بازل 
 ادارة المخاطر .

 وكفاية راس المال : 3بازل -4
إدخال نسخة  إلىوأدت  2عن عيوب بازل  2008كشفت أزمات الرهن العقاري مخاطر عالية  لعام    

في ديسمبر  3الجديدة المشار إليها باسم بازل  مصارفشبه نهائية من معايير رأس المال والسيولة لل
عبارة عن سلسلة من التصحيحات  3كانت بازل  إذازل للرقابة المصرفية. من قبل لجنة ب 2010

 :MUSAFARE,2015 : 28)  هي) III لإطار عمل بازل الثانية، ومناهم تعديلات اتفاقية بازل
بنسب الملاءة الأساسية السابقة عند  احتفظ إذانشأت العديد من التغييرات التي دخلت حيز التنفيذ  -1
٪ عند  5.4المرجحة بالمخاطر و سيكون الحد الأدنى لمكونِّ الأسهم العادية  ٪من الموجودات 8

 ٪ السابقة.  2، بزيادة عن نسبة  2015تطبيقه على مراحل بالكامل بحلول عام 
 حق الملكية العادية(  إلىسيكون عنصر المستوى الأول الإجمالي لقاعدة رأس المال )بالإضافة 2- 
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، مرتفعاً من الحد الأدنى السابق البالغ  2019بالكامل بحلول عام  ٪ عند تطبيقه على مراحل 6 
%4.) 
عند بدء التشغيل  % 5.2سيتم إنشاء احتياطي لحفظ رأس المال من مستوى حق الملكية بنسبة  -3

 . 2019التدريجي الكامل بحلول عام 
مع نسبة ملكية اقترح أنه عندما يكون لدى المؤسسة رأس مال ضمن معايير المخزن المؤقت ) -4

توزيعات الأرباح وعمليات إعادة شراء الأسهم والمكافآت ستخضع  % 7و  % 5.4مشتركة تتراوح بين 
 للسيطرة(.

 ,Choudhry)يمكن تلخيص هذه الاهداف على النحو التالي: 3اهداف المصارف بعد تطبيق بازل  -
2018: 403): 

ية والنوعية على السواء، لتلبية متطلبات بازل الكم إذضمان احتياطيات كافية من رأس المال، من  -1
 .زيادة رأس المال إلىالثالثة ؛ بالنسبة للعديد من المصارف، دعا ذلك 

تحسين كفاءة رأس المال عن طريق إعادة هيكلة دفاتر القروض القائمة و"تحسين" إدارة  -2
 الضمانات.

 والموارد القائمة. التحقيق في فرص النمو "الخفيفة" في إطار قاعدة المعارف -3
خفض هياكل التكاليف عن طريق مزيج من تحسين العمليات التجارية لخفض التكاليف التشغيلية،  -4

 ج التشغيل، وخفض عدد الموظفين، أو الاستعانة بمصادر خارجية.إذوتبسيط نم
ل التخلص من خطوط الأعما إلىمراجعة محفظة وحدات الأعمال داخل المصرف. وقد يؤدي ذلك  -5

غير المربحة أو غير الأساسية لأسباب مثل الملاءمة الاستراتيجية أو الفشل في تحقيق عائد مستهدف 
 معدل حسب المخاطر على رأس المال.

 تنفيذ هياكل تمويل أكثر قوة واستقرارا، ولا سيما فيما يتعلق بالأموال الأطول أجلا الأعلى تكلفة. -6
ة في نظام بازل الثالثة ، في شكل احتياطيات رأسمالية أعلى ويُطلب من النظام الأول والأخير صراح

وبطبيعة الحال فإن الثلاثة الأوائل هم في الأساس  ،لتزام بمقاييس السيولة الهيكليةمن أنواع مختلفة  والا
أقصى حد  إلىزيادة كفاءة رأس المال  إلىفإن جميع الشركات سوف تسعى غير مفهومه وبالتالي 

 الدخل في جميع الأوقات، وذلك ببساطة كممارسة تشغيلية جيدة. إلىلفة وتقليل نسبة التك
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منافسا حقيقيا على المدى الطويل في مجال الخدمات المصرفية يتطلب أكثر من  دّ ومع ذلك ، أن تع
ولا تزال   ،من نموذج الأعمال واحد زبائنذلك في الواقع : ما لا يقل عن تمييز محدد الموجهة نحو ال

وهذا هو الحال بصفة خاصة بالنسبة للمصارف التي تتخذ من   ،نافسية للمصارف تشكل تحدياالبيئة الت
توجد ضغوط إضافية مرتبطة باستمرار ضعف الصورة العامة  إذا سياديا، إذالبلدان التي شهدت إنق

ت التجارية.  وفي ظل هذه الظروف، ليس من المستغرب أن يمثل التمييز بين الذات ماوتكوين العلأ
الطبيعة السلعية للمنتج  إلىم مجالس المصارف والإدارة العليا، لا سيما بالنظر أماوالمنافسة صعوبات 

المصرفي الأساسي، وستلعب متطلبات معايير بازل الثالثة ومتطلبات المنظمين الوطنيين دوراً رئيسياً 
وجهة نظره الخاصة بطبيعة الحال، يجب أن يكون للمجلس ، المصارففي التأثير على استراتيجية 

ويجب أن يحدد المجلس  ،المعايير التنظيمية شرطاً أدنى دبشأن الخدمات المصرفية المستدامة، وأن يع
المجالات المحددة لرأس المال والسيولة، فضلا عن السياسة السليمة لتوليد الموجودات، بما يتماشى مع 

أنه  إذمتطابقة بالنسبة لجميع المصارف من  وخلاصة القول إن الاستراتيجية الأساسية ،معتقداته وفهمه
وعلى مستوى المصارف الفردية، ينبغي   ،يجب عليها أن تضمن أن الكيان يفي بالمتطلبات التنظيمية

 . أن تعكس الاستراتيجية الكفاءة الأساسية ونقاط القوة في المخاطــــــــــــــــــــــــــــرة
 : سابعا: مؤشرات قياس كفاية راس المال

راس المال المصرفي التي تعني قدرة المصرف على مواجهة الظروف متانة او ان تدعيم كفاية     
 إذغير الاعتيادية التي تتمثل في صعوبة ممارسة العمل المصرفي والذي يتطلب تحديد نسبة معينة 

ن المقاييس وتوجد العديد م يكون فيها راس المال طرف من اجل مواجهة الخسائر المختلفة والمحتملة
او المؤشرات لقياس كفاية رأس المال من بين هذه المؤشرات هي المؤشرات التقليدية لكفاية رأس المال 

 وتتمثل هذه المؤشرات بالاتي: التي اعتمد عليها الباحث لقياس كفاية رأس المال
ستخدمة في النسبة من اقدم النسب المهذه : تعد مجموع الودائع  إلىنسبة راس المال الممتلك  -1

تشير في الحالة التي تكون فيها  التي 1914هذه النسبة في  عملتقياس مدى كفاية راس المال ، است
مرتفعة على زيادة قدرة المصرف على حماية ودائع المودعين من المخاطر المتوقعة والعكس صحيح 

 (.53":2017 ،)الاسدي ،( 1وتحسب كما في المعادلة ............)
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قياس متانة راس المال  إلى:  تشير هذه النسبة مجموع الموجودات  إلىالمال الممتلك  نسبة راس -2
تغطية الخسائر  بهدففي تمويل الموجودات اي بمعنى مدى اعتماد المصرف على راس المال الممتلك 

 (.21 :2016)البديري ، ،(2المتوقعة من اجمالي موجوداته وتحسب كما في المعادلة ........ )
 إلىيستخدم راس المال الممتلك  :  مجموع الموجودات الخطرة إلىسبة راس المال الممتلك ن  -3

الموجودات لقياس قدرة المصرف على توليد صافي الدخل من خلال الاعتماد على  مستوى معين من 
الموجودات الخطرة بمعنى ان الموجودات الخطرة تكون مطروحا منها الموجودات السائلة مثل القروض 

مجموع موجودات المصرف زاد الربح  إلىكلما زادت قيمة راس المال الممتلك   إذ ،الاوراق المالية و 
 ) ، (3....... )...هذه النسبة كما في المعادلة  الذي يتحقق للمصرف والعكس صحيح وتحسب
(Mamahit & Sumiyarsih, 2018:79-81. 

تقيس قدرة المصرف على هذه النسبة : ة الاستثمارات المالي إلىنسبة راس المال الممتلك  - 4
استعمال راس ماله في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمار دون المساس بأموال المودعين 

ان المصرف معتمد على الودائع في تحمل الخسارة لذلك  إلىا كانت هذه النسبة ضعيفة تشير إذ إذ
خاطر الناتجة عن الاستثمارات وتستثنى منها الاوراق ن في مقابلة المماتسمى هذه النسبة بهامش الأ

الحكومية قصيرة الاجل وحوالات الخزينة لكونها خالية من المخاطر وتحسب هذه النسبة كما في 
 .(2013:28)محمد واخرون ،،( 4المعادلة ....... )

ى استعمال قيس قدرة المصرف علت النسبةهذا  اجمالي القروض : إلىنسبة راس المال الممتلك  -5
رأس المال الممتلك في مواجهة المخاطر التي تتعلق باسترجاع جزء من الأموال التي استثمرت في 

اجمالي القروض  إلىكلما ارتفعت نسبة رأس المال الممتلك  إذالقروض الممنوحة لزبائن المصرف ، 
استرجاع الاموال تنخفض المخاطر المتعلقة بمن ثم دل على ان المصرف لم يتوسع في منح القروض و 

 ،(5).........المستثمرة في القروض والعكس صحيح ويتم حساب هذه النسبة  كما في المعادلة
 (.22 :2016)البديري ،
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 المبحث الثاني : العائد المصرفي
 توطئة 

تناول مفهوم العائد المصرفي  إذيتناول هذا المبحث الجوانب المهمة التي تخص العائد المصرفي     
العوامل المؤثرة فيه واهم المقاييس التي تستعمل  إلىاشكال وانواع العائد المصرفي بالإضافة  وكذلك

 لحساب العائد المصرفي . 
 اولا: مفهوم العائد المصرفي :

يركز كل تعريف من التعاريف الخاصة بالعائد على  إذهناك وجهات نظر مختلفة حول مفهوم العائد     
الا ان الفكرة الاساسية في هذا هي واحده  ن تعدد تلك التعاريف وتنوعهاجوانب معينة، على الرغم م

تقوم الشركات او الافراد بإنفاق  إذ في اغلب الاستثماراتتتمثل  التي ،(48،ص2017)الجبوري ،
مفهوم العائد طريقة  دوبذلك يع الأموال اليوم من اجل الحصول على المزيد من  الاموال في المستقبل

 ,Brigham& Ehrhardt الاستثمارات تلكاس وتعبير عن الأداء المالي الناتج عن ملائمة  لقي
2011:219).)               

معرفة العائد  إلىولكون المستثمر يقوم بقياس المخاطر بالاعتماد على تذبذب العائد فأنه يحتاج      
قاس يُ ل مدة زمنية معينة وعادة يتمثل العائد بإجمالي الربح او الخسارة الناتجة عن الاستثمار خلا إذ

 مدةالتوزيعات النقدية التي تحقق خلال  إلىالعائد من خلال التغير في قيمة الموجودات بالاضافة 
العائد على انه تدفق نقدي حقيقي يحصل المستثمر  عُرف( وكذلك 120: 2011معينة )المخلافي، 

من تكلفة الاستثمار في بداية المدة ويسمى  يعبر عنه على شكل نسبة إذ خلال مدة زمنية معينة،عليه 
ويختلف مفهوم العائد من وجهة النظر المحاسبية   ،(128، 2009الاقتناء )حداد ، مدةايضا بالعائد ل

فالمحاسبين والمحللون  تستخدم التي وجهة النظر الاقتصادية بسبب اختلاف ادوات التحليل عنوالمالية 
ن يستخدمون مقاييس و الاقتصادي في حينتتناسب مع  الماضي  الماليون يستخدمون ادوات ومقاييس

تتناسب مع المستقبل فالمفهوم الاقتصادي للعائد هو الحصول على عائد يكون مقابل لخدمات عناصر 
الانتاج وذلك بالحصول على اعلى عائد ممكن وباقل تكلفة ممكنة ، ويعرف العائد من وجهة نظر 

و مكافأة يحصل عليها المستثمر عندما يقوم بتوظيف امواله في بانه تعويض ااو مالية محاسبية 
الاسهم العادية وتكون هذه المكافاة على شكل مقسوم ارباح نقدي تقرر الشركات توزيعها)خضير 
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رة الناتجة و الخساا( العائد بانه إجمالي الربح Gitman& Zutter( كماعرف )199: 2015وجاسم،
ومن الناحية الرياضية يعرف العائد بانه هو مجموع أي  ،ة معينةمدة زمني عن استثمار معين خلال

التغيير في قيمة  إلىتوزيعات نقدية )على سبيل المثال ، أرباح الأسهم أو مدفوعات الفائدة( بالإضافة 
 2012,311,الاستثمار العائد  مقسومة على قيمة بداية المدة ويتم من خلالها الحصول على العائد )

Gitman& Zutter . ) 
كلما كان  إذان عائد أي استثمار يتغير مع تغير مستوى الخطر الذي يتعرض له هذا الاستثمار       

وبذلك عرف بانه المكافاة التي يحصل عليها أي مستثمر  ،مستوى الخطر مرتفع  كان العائد مرتفع
افأة على شكل نسبة نتيجة الانتظار والمخاطرة المتوقعة من رأس مال المستثمر ويعبر عن هذه المك

مئوية من قيمة الاستثمار الحاصل في بداية المدة وتزداد مع زيادة الخطر المصاحب للاستثمار 
 (. 50: 2020 )الطائي،

ومن خلال اعلاه يمكن تعريف العائد بانه المقابل الذي يرغب المستثمر الحصول عليه نتيجة     
، او هو اجمالي الربح او الخسارة التي  د او مصرفسواء كان فر  لاستثمار امواله لمدة زمنية معينة

 يحصل عليه المستثمر خلال مدة معينة .

توجد عدة انواع للعائد تختلف باختلاف الدراسات التي يتبعها الباحث ومن اكثر :  ثانيا: انواع العائد
 هذه الانواع شيوعا بين الباحثين هي :

فعلا من خلال  حُقق العائد الذي  إلىل العائد المتحقق يشير معد : )المتحقق(معدل العائد الفعلي  -1
المالية ويعبر عنها في اغلب الاحيان ب )السنة(  مدةنشاط المؤسسة التشغيلي والذي يكون في نهاية ال

سنويا او من خلال  كشف الدخل  تُعدمن خلال البيانات التي تظهرها الميزانية العمومية التي تُحسب و 
  (Brigham& Ehrhardt, 2011: 220) . السنوي للمصرف

ويعرف العائد الفعلي أو المتحقق بانه الربح أو الخسارة الفعلية الناتجة عن  استثمار معين  خلال    
ذلك يطلق علية اسم العائد اللاحق، وتكون المخاطر  فضلا عنمدة معينة غالبا ما تكون سنة 

د الفعلي والعائد المتوقع او تكون ناتجة عن فقدان المرتبطة بالعائد الفعلي ناتجة عن الفرق بين العائ
الاستثمار بأكمله او جزء منه ويتم قياسه في اغلب الاحيان بواسطة الانحراف المعياري 

(Soni,2017:143.) 
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بالاعتماد على بيانات حسب ويعد العائد الفعلي او المتحقق هو عائد تحقق فعلا في الماضي ويُ     
ي ويعد معدل العائد الفعلي او المتحقق من المقاييس المهمة لان هذا العائد تاريخية حدثت في الماض

ذلك يستخدم في حساب العائد المتوقع والمخاطر  إلىفي تقيم اداء المصرف بالإضافة ستخدم ي
 &Asikinالمستقبلية التي يتعرض لها المصرف لكي يتمكن من تجاوزها في المستقبل )

etal,2021:874  .) 
التي   EBITالعائد المتحقق من خلال تقسيم الارباح قبل الفوائد والضرائب السنوية ج ستخر وي   

في موجودات المصرف لنفس السنة التي  استثمريظهرها كشف الدخل على مجموع التمويل الذي 
 : ( 48-47: 2010العامري ،(تتحقق فيها الارباح وكما في الصيغة ادناه

  EBIT                            ح قبل الفوائد والضرائب الاربا                         
  =معدل العائد المتحقق 

                          موجوداتمجموع ال                                
 أي    

  (Debt+ Equity(D+E) / R= EBIT     
 معدل العائد المتوقع  -2

وري الذي يتوقع المستثمر الحصول عليه عن كل دينار مستثمر معدل العائد المتوقع هو المعدل الد   
يهتم المصرف بالعائد المتوقع الذي يتم الحصول عليها من الاموال  إذفي موجودات المصرف 

ا كان معدل العائد المتوقع اكبر من إذالمستثمرة بهدف مقارنتها مع العائد المطلوب على الاستثمار ف
عني ان القرارات التي يتبعها المصرف سليمة وصحيحة والنتائج الناتجة معدل العائد المطلوب فهذا ي

 (. 277: 2013ة )العامري ،ــــــــــعن انشطتها مربح
التي يتعرض لها  ةتلخص المواقف اتجاه المخاطر  لأنهاوتعد العوائد المتوقعة من المؤشرات الهامة    

 إلىها بشكل مباشر لذلك يحتاج المستثمر المستثمرون خلال مدة الاستثمار لكن لا يمكن ملاحظت
ج لكي يقوموا بتقديرها وبذلك فان معدل العائد المتوقع هو العائد الذي يتوقع المستثمرون الحصول إذنم

هو معدل او وسط حسابي لمعدلات العوائد التي تم الحصول عليها خلال  ديع إذ المستقبلعليه في 
   ( .Polk,2015:1&Chin ة )ـــــــــــــــــدة معينـــــــــــــــــم

لكون  أماو في بعض الحالات ، لا يمكن استخدام العوائد التاريخية للتنبؤ بالمستقبل، ويكون ذلك      
هذه العوائد غير موجودة فعلا  أو لأنها غير كافية لتقديم الحلول اللازمة للمصارف أيضًا ، حتى لو 
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يخية ،فان المستثمر يشعر بان المصارف قد تعرضت كان هناك عدد كاف  من المعلومات التار 
لتحولات التي تجعل من الملاحظات التاريخية غير ممثلة لما يحدث في المستقبل وفي هذه الحالة فان 

العائد المتوقع يكمن بالاعتماد على احدى الطرق الشائعة وهي التنبؤ بأداء المصارف  إلىالوصول 
الكلي الذي يمكن ملاحظته والتنبؤ به وبذلك يتمكن المستثمرون من بالاعتماد على متغيرات الاقتصاد 

توقع العائد فعندما يكون العائد المتوقع اعلى من العائد المطلوب فهذا يعني بان القرارات سليمة 
 (: Adair, 2006:149-150ة )ــوصحيحة وكما يوضح في المعادلة الاتي

 

                                                                  n 

E(R)=∑Pi Ri 

           i=1                                                                                                                 

 ان  إذ

E(R) . العائد المتوقع : 
Pi . احتمال حدوث حالة اقتصادية معينة : 

Ri  :،يمثل الحد الادنى للعائد المتوقع . العائد المطلوب 
 معدل العائد المطلوب: -3

جهونها وتأجيلهم للاستهلاك اوهو ادنى معدل عائد يطلبه المستثمرون لتعويض المخاطر التي يو      
المالي في المستقبل ، ويشار إليه أيضًا بالعائد الذي يرغب المستثمرون في الحصول عليه بما يتوافق 

طرة التي من المتوقع أن تواجهها أداة الاستثمار لذلك فان معدل العائد المطلوب مع مستوى المخا
(، ويعتمد معدل  58: 2014يعكس المكافأة التي يحصل عليها المستثمرون مقابل المخاطر ) بلال،

الطلب على الاموال  إلىالعائد المطلوب من قبل المستثمرين على الاموال المتاحة للمصرف  بالإضافة 
يمثل معدل العائد الذي يطلبه المستثمرون) تكلفة راس مال المصرف( وبذلك فان معدل العائد  إذ

المطلوب يتمثل بمقدار العائد الذي يطلبه المستثمرون مقابل المخاطر النظامية التي يتعرض لها 
 (Moyer& et al,2012:278). المصرف 

فهو  ) CAPM) الرأسماليةموجودات حسب معدل العائد المطلوب من خلال نموذج تسعير اليو    
)الفرق بين معدل عائد    RPمضافاً اليها علاوة المخاطرة RFيساوي معدل العائد الخالي من الخاطر 
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تقيس  التي  (Beta )مضروبة في معامل بيتا(.RFومعدل العائد الخالي من المخاطرة RMالسوق 
ويحسب هذا العائد من خلال ،   (Howells& Bainn,2007:408) مخاطرة السهم في السوق 

 ( :Subair,2016:91ية)ـــالمعادلة الات
RR=Rf+ B (Rm-Rf) 

 ان : إذ
Rm  عائد السوق : 
RR  معدل العائد المطلوب :. 
Rf . معدل العائد الخالي من المخاطر : 
B . معامل بيتا : 

 معدل العائد على الموجودات : -4
ربحية  إلىعد من العوائد الرئيسية الأخرى التي  تشير معدل العائد على الموجودات هو أيضاً ي    

إجمالي موجوداتها و تقيس قدرة إدارة المصرف على توليد  إلىالمصرف التي تمثل صافي الدخل 
 (etal,2019:166الدخل من خلال استخدام موجودات المصرف الموجودة تحت تصرفهم بمعنى آخر

 &Bett يعكس مدى قدرة ادارة المصرف على استخدام ( ، فان معدل العائد على الموجودات
 2021: 571) تحقيقه  إلىاستثماراتهم المالية والحقيقية من اجل تحقيق الربح التي يسعى المصرف 

Qurban &  et al, ) .        
يتم احتسابه عن طريق إضافة مصروفات  إذالعائد من خلال صافي الدخل قبل تكلفة التمويل قاس ي   

  :صافي الدخل وكما في الصيغة ادناه  إلىالضريبة  الفوائد بعد
 صافي الدخل + تكلفة الفوائد بعد الضريبة                                      

  =معدل العائد على الموجودات 
 متوسط اجمالي الموجودات                                      

وجودات على أساس ما قبل الضريبة باستخدام العائد قبل كذلك يمكن أيضاً حساب العائد على الم     
 إذ مقياس للعائد على الموجودات  احتساب الفوائد والضرائب كمقياس للعائد ينتج عن هذه النتائج

 (et al,2015:231 لايتأثر هذا العائد بالاختلافات في الوضع الضريبي للشركة وكذلك السياسة المالية

      : (Al Nimer&               
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 الارباح قبل الفوائد والضرائب                                       
 معدل العائد على الموجودات = 

       متوسط اجمالي الموجودات                                
 ثالثا : اشكال العائد :

 توزيعات الارباح :  -1
عندما يحقق المصرف مســــــتوى مرتفـع في تحقيق الارباح وهذا  الـعائد شكـل توزيع الارباح يأخذ   

يؤثر على زيادة قيمة المصرف  إذيعكس قدرة المصرف على زيادة مدفوعـاته من الأرباح التي يحققها ب
مقسوم الأرباح  التي تعطي  إشارة على ان المصرف في حالة ايجابية وبالتالــي تزداد قدرته على دفع 

  .(&Sedana,2020:123 Sari) الارباح فيهاخلال السنة التي تحققت  على المستثمريــــــن
 الفوائد : -2

و يتم تحديد معدل الفائدة المدفوعة في بداية ، كل دفع الفائدة على فترات متعددةالعائد ش يأخذقد     
سواء كانت ثابتة أو  عات مختلفة، ولكنتسديد الدفعة الاولى من القرض أو قد تكون على شكل دف

 (. Howells& Bain, 2007: 24) الدفع للمقرض طالما أن القرض مستحق ستدفعمتغيرة ، 
 الارباح الرأسمالية : – 3

رباح أو خسائر رأس المال من بيع بالعادة الأ تنشأ إذالشكل الثالث للعائد هو الارباح الرأسمالية    
اء كانت حقيقية مثل المخزون والمعادن وغيرها او ناتجة عن بيع الموجودات الموجودات الرأسمالية سو 

ة مثل الاوراق المالية ومن خلال ذلك يمكن تعريفها بانها وهي الارباح التي يتم الحصول يحقيقالغير 
 ,Desaiعليها عن طريق بيع الموجودات الرأسمالية التي يكون فيها سعر البيع اعلى من سعر الشراء

كذلك عرفت بانها الفرق بين المبالغ التي يتم الحصول عليها عن طريق بيع ،  (  (2004:5
الموجودات والمبالغ التي يتم دفعها لشراء تلك الموجودات وبذلك يمكن ان نعرف الربح الراسمالي بانه 

يوضح اشكال  (2-2)والشكل  (Moore,2008: 2) ى سعر شراءــهو الفرق بين أعلى سعر بيع وأدن
 التي تم التطرق اليها : المصرفي ائدالع
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 المصرفي ( اشكال العائد2-2الشكل ) 

 المصدر : من اعداد الباحث اعتمادا على الادبيات المالية السابقة
 رابعا: العوامل المؤثرة في العائد المصرفي :

 التي  هناك العديد من العوامل التي تؤثر على عوائد المصرف التي  تتمثل في صافي الدخل ،   
 مجموعتان هما:  إلىيمكن تقسيمها 

التي يمكن أن تؤثر او تسيطر عليها إدارة المصرف ،  العوامل الداخلية :وتضم  المجموعة الاولى :
بما في ذلك مزيج الأعمال )مثل التوجه نحو تجارة الجملة أو التجزئة( وكذلك تحقيق الدخل من خلال 

الفائدة، أرباح تداول الأوراق المالية ( ، والتحكم في بعض ) رسوم الخدمات المصرفية ، هامش صافي 
 (.23: 2021المصروفات ، وتحديد جودة القروض ) فرج ،

ان العائد المصرفي يخضع لتأثر مجموعة من العوامل  إذوهي العوامل الخارجية  المجموعة الثانية :
                : العوامل هي ما يأتي الخارجية التي يصعب على ادارة المصرف السيطرة عليها ومن اهم هذه

 (:45: 2014)المطيري، 
المنافسة : تواجه ادارة المصارف تحديات اساسية تتمثل في المنافسة بين المصارف في تقديم 1-

 الخدمات المصرفية من اجل المحافظة والبقاء في السوق المصرفي .

العائداشكال   

 توزيعات الارباح

 الارباح الرأسمالية

 الفوائـــــــد
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او الانظمة الداخلية او الخارجية تؤثر  ضعف الاستقرار السياسي : ان تغير القوانين الحكومية -2
 بشكل عكسي على عوائد المصرف وعملياته .

الظروف الاقتصادية: نشاط كل المصرف تجاري يتأثر بالظروف الاقتصادية التي تعيشها منطقة  -3
 ذلك المصرف . 

لية من اجل تحقيق السياسة النقدية والمالية : مجموعة الاجراءات التي تتبعها السلطات النقدية والما -4
تحقيقها والمتمثلة في استقرار الاسعار والمحافظة على اسعار  إلىالاهداف التي تسعى تلك السلطات 

 الصرف .
 ركائز العمل المصرفي : وهي تتمثل في التفرد في الخدمات المصرفية المقدمة من قبل المصرف -5

يوضح العوامل المؤثرة ( 3-2)الشكل و ،وضع حدود على معدلات الفوائد المدفوعة  إلىبالإضافة 

 .المصارف في عائد
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 المصرفي ( العوامل المؤثرة في العائد3-2الشكل )

 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات المالية السابقة
 

 العوامل الداخلية

ةخارجيالعوامل ال  

 الخدمات رسوم

 هامش ، المصرفية

 أرباح الفائدة، صافي

المالية الأوراق تداول   

التحكم في بعض 

  المصروفات

تحديد جودة 
 القروض

يج الاعمالمز   

ضعف 

الاستقرار 

 السياسي

السياسة 

المالية 

 والنقدية

الظروف  

 الاقتصادية

ركائز العمل 

 المصرفي
 المنافسة

 العائد المصرفي
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 خامسا : المؤشرات الاساسية او المقاييس المستخدمة في قياس العائد المصرفي :

 على الودائع :معدل العائد  -1
يرى أغلب المحللين الماليين أن العائد على الودائع واحد من أفضل المقاييس التي تقيس  عائد     

ودائع  إلىيعكس هذا المعدل قدرة إدارة المصارف على استخدام الموارد المالية بالإضافة  إذالمصارف 
 (Dufera,2010:29). قيقهتح إلىالعملاء من أجل تحقيق الأرباح التي تسعى ادارة المصرف 

 إذويعد تحديد معدل العائد على الودائع في المصارف من أهم التحديات التي تواجه المصارف    
Al-ها وفي نفس الوقت يجب ان تحافظ على عملائ يتعين عليها ان تحافظ على نمو ربحيتها،

Harbi,2020:126) ،)هذه  ،مالي الودائع يتم احتسابها من خلال قسمة صافي الأرباح على إج إذ
 ومن ثم واستثمارها لتحقيق الأرباح  زبائنقدرة إدارة المصرف على الاستفادة من ودائع ال تعكس النسبة

ينعكس على ثقة العملاء بإدارة المصرف وهذا يتيح للمصرف فرصة استمرارها في الاجل الطويل ، 
 .(  Adam,2014:171) (،6كما في المعادلة رقم .........)ويتم احتسابها 

 معدل العائد على حق الملكية   -2 
 فيقياس قدرة الموارد  فضلاهذا المقياس يبين مدى قدرة المصرف في استخدام موارده الذاتية        

يوضح هذا المعدل  و مستثمر اي ان هذا المعدل يوضح ربحية كل دينارها توليد الارباح الناتجة عن
ق ــــــــد على حـــــــكلمـــــا ارتفع معدل العائ إذوال المساهمين ــــــــــام ادارة فيمدى كفاءة ادارة المصرف 

يد ـــــــن اجــــــــــــــل تولـــــــــين مـــــــــاهمـــــوال المســـــــــتثمار امـــــــاءة ادارة المصرف في اســـــــالملكية ارتفعت كف
ان العائد على حق الملكية الذي يحققه المصرف   إذ، (Fridson& Alvarez,2002:288اح) ـــــــــــــالارب

 إلىلكل وحدة نقدية من حق الملكية المستثمرة في المصرف لا يحدد مقدار النقد الذي سيتم إرجاعه 
المساهمين ، لأن ذلك يعتمد على قرار ادارة المصرف فيما يخص توزيعات الأرباح ومقدار سعر 

ا كان المصرف قادر حتى على تحقيق عائد يساوي أي إذؤشر جيد على ما فهو م ومع ذلك، السهم
 (. Zelgalve,2014:95) &Berzkalneمخاطر قد ينطوي عليها الاستثمار

توضح قدرة المصرف على التي نسبة الومن خلال ذلك يمكن تعريف العائد على حق الملكية  هو    
رف ــــــــع كما (،etal,2020 &Widhiastuti : 40)توليد الدخل الصافي لعائد حق الملكية للمساهمين

ح ــــالنسبة من النسب التي تقيس قدرة رأس مال المصرف على تحقيق الربالعائد على حق الملكية بانه 
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 2020:3,عينة)ــــــــــــــــــرف خلال مدة مـــــــــــــــــــــــــات التي يحققها المصــــالمبيع نقبل الضرائب والفوائد م
Lovita &. ( Kusumawardani 

يستخدم العائد على حق الملكية لقياس قدرة الشركة على تحقيق أرباح من إجمالي رأس المال    
 .)  (Rosikah& etal,2018:7(،6كما في المعادلة رقم ........)المملوك ويتم قياسها 

 يةالملك صافي الربح بعد الضريبة على إجمالي حق ناتج عن تقسيمكون ي وهذا
 معدل العائد على الموجودات : – 3

سم نسبة الربحية أالأداء الداخلي للمصرف من خلال العائد على الموجودات كذلك يعُرف بيُقاس       
أو الإنتاجية، يمكن للعائد على الموجودات أن يزود المصرف بأداة قيمة لقياس التقدم الذي يحرزه 

كفاءة توضح نسبة العائد على الموجودات مدى  إذلها المصرف مقابل الأهداف الداخلية التي يسعى 
 إذالإدارة أو المصرف في توظيف موجودات أو موارد المصرف لتوليد المزيد من الدخل )الربح(  

شمل قياسات العائد على الموجودات جميع موجودات المصرف بما في ذلك تلك التي تنشأ من ي
 & et al 2018:11, (التي تنشأ من مساهمات المستثمرين ت تجاه الدائنين وكذلك تلكأماالالتز 

Nataraja ،)العائد على الموجودات هو مقياس يستخدم لقياس قدرة المصرف  وبذلك يمكن تعريف
يستخدم معدل العائد على  إذالموجودات المتاحة داخل المصرف  على تحقيق ربح من إجمالي

 .) Sabrin, 866201:بشكل عام)الموجودات لمعرفة مستوى كفاءة تشغيل المصرف 
في تحليل البيانات المالية وغالباً ما  عملةيعد العائد على الموجودات هو أحد نسب الربحية المست    

نجاح المصرف في تحقيق الأرباح وبالتالي فان العائد  إلىيتم إبراز هذه النسبة لأنها قادرة على الإشارة 
مصرف على الحصول على  الأرباح في الماضي ليتم توقعها على الموجودات قادر على قياس قدرة ال

ان الموجودات المعنية هي الممتلكات العامة للمصرف  التي تم الحصول عليها من  إذفي المستقبل 
موجودات المصرف المستخدمة  إلىرأس المال نفسه أو من رأس المال الأجنبي الذي تم تحويله 

(، 8رقم ).........)على الموجودات من خلال المعادلة لاستدامة المصرف، ويتم قياس العائد 
(Rosikah& etal,2018: 7-8  (. 

ان أداء المصرف يكون جيد وافضل من الحالة  إلىتشير قيمة العائد على الموجودات المرتفعة  إذ   
                          المعاكسة التي تكون فيها قيمة العائد على الموجودات منخفضة.
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 بحث الثالث : المخاطرة المصرفيةالم
 توطئة :

تناول مفهوم المخاطرة  إذيتناول هذا المبحث الجوانب المهمة التي تخص المخاطر المصرفية     
مخاطر مالية  إلى قُسمتوكذلك اسباب زيادة المخاطر المصرفية وانواع المخاطر المصرفية التي 

تستعمل لحساب المخاطرة المصرفية وكذلك معرفة  اهم المقاييس التي فضلًا عنومخاطر غير مالية  
 العلاقة بين متغيرات الدراسة .

 اولا  : مفهوم المخاطرة
التي تعني ان المرء وضع نفسه في  و"إمكانية الخسارة أو الإصابة" على  الخطر مفهوم يسلط       

تهتم  و ف بالكامل،موقف تكون فيه النتيجة غير معروفة، لكن هذا المصطلح الشائع لا يلبي الهد
يرتكز على نتيجة القرارات المالية  إذتعريف المخاطرة  إلىلذلك نحتاج  ةر مخاطالدراسات بالعائد وال

القرار، وبذلك يمكن تعريف المخاطرة  إذوالاقتصادية التي عادة ما تكون غير معروفة في وقت اتخ
خلال مدة زمنية محددة وهذا  يُقيّمعادة  بأنها مقياس لعدم التاكد بشأن العائد المستقبلي للاستثمار و 

 Schoenholtz ,2015 :105 (لقياس تلك المخاطــــريُوضع يتناسب مع المعيار الذي 
Cecchetti&  ( . 

ق مختلفة وهذه تختلف عبر الزمن فتركز بعض التعريفات على ائتعريف المخاطر بطر  حُدد إذ    
كد أالمخاطرة بانه المجموعة الفرعية من اللات إلىيشير احتمالية حدوث حدث ما ، بينما البعض الآخر 

ا كانت إذالتي يمكن قياسها كمياً، وكذلك تُعرهف المخاطرة بأنها عشوائية عائد الاستثمارات، بما في ذلك 
النتائج إيجابية او سلبية، في ظل هذا العرض، يرتبط العائد المتوقع الأكبر بـ تقلب أكبر في النتائج 

Bessis, 2015: 1-2) تعريف المخاطرة على أنها أي شيء يمكن أن يخلق عوائق  يمكن (، كذلك
في طريق تحقيق أهداف المصرف ويمكن أن تكون هذه المخاطرة بسبب عوامل داخلية أو عوامل 

تحقيقه من اجل  إلىخارجية وهذا يعتمد على نوع الخطر المرتبط في الهدف الذي يسعى المصرف 
، فضلا عن ذلك, )  Kanchu& Kumar,2013:145الاخرى ) مع المصـــارف القدرة على المنافسة

يمكن تعريف المخاطرة على أنها احتمال الخسارة، وقد تكون هذه الخسارة هي خسارة مالية أو خسارة 
تعرف (، وكذلك المخاطرة Endalkachew,2021:9للسمعة وكلاهما تؤثر على عمل المصرف  )
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ة الناتجة عن حدث او)سلسلة من الأحداث( التي يكون لها تأثير سلبي على على أنها "احتمالية الخسار 
، وكذلك تعرف المخاطرة  (oblakovic,2013:19)تحقيقها إلىتحقيق الاهداف التي يسعى المصرف 

بأنها احتمال الخسائر الناتجة عن أحداث معينة مثل التغيرات في أسعار السوق وغيرها من التغيرات 
ل المصارف ولكون هذه المصارف تتعامل مع الاسوق فأنها قد تتعرض لمخاطرة تؤدي المؤثرة على عم

ها في الغالب ــــــــــمل المصارف لأنــخسارة كبيرة في بعض الاحيان وهذه الخسارة تكون مربكة لع إلى
ئد ـــــالمحتمل للعوان ـني التبايــــــــــــأن المخاطرة تعـــــــرى فــــــــــــتكون غير متوقعة، بعبارة أخ

(Horcher,2005:2) . 
المخاطرة على  فتُعرّ  إذان مصطلح عدم التأكد متلازم مع مفهوم المخاطرة لذلك يجب التميز بينها    

أنها حالة الفوز أو الخسارة في شيء ما وهذه المخاطرة يمكن قياسها وتحديد كميتها في بعض الاحيان 
للخطر الناشئ عن عوامل داخلية أو خارجية و يمكن تقليلها  وكذلك يمكن ان تعرف بانها التعرض

 إلىباستخدام التدابير الوقائية التي تساعد على تقليل او انهاء المخاطرة   وهذه المخاطرة قد تؤدي 
خسارة كاملة أو قد تكون ربحاً أقل مما كان متوقعاً، بينما عدم التأكد هو الحالة التي  لا توجد فيها 

نتيجة  إلىداث المستقبلية وتعني الحالة التي يوجد فيها العديد من البدائل ولكن تؤدي معرفة بالأح
معينة واحتمال حدوثها غير مؤكد بسبب عدم كفاية المعرفة حول الوضع وبالتالي من الصعب تحديد 

السابقة ج إذأو توقع النتائج أو الأحداث المستقبلية ولا يمكن قياسها من الناحية الكمية من خلال النم
ة ــعروفـلذلك لا يمكن تطبيق الاحتمالات على النتائج المحتملة لكون الاحتمالات غيرم

(KC,2020:2.)  
مخاطرة ، والجميع يدرك للكل شخص لديه تعريف ان  إذوبما ان هنالك تعريفات متعددة للمخاطر      

التي نوقشت على نطاق ان هناك مجموعة واسعة من المخاطرة التي تتضمن بعض تعريفات المخاطر 
واسع ومن هذه التعاريف هي احتمال وقوع حدث غير مرغوب فيه او حجم الخسارة من حدث غير 

او ان آثار النتيجة عكسية ، وهنالك أمثلة على  "متوقع او احتمال أن "الأمور لا تسير على ما يرام
 (: Apostolik& Donohue,2015:16المخاطر المختلفة التي تواجهها المصارف ومنها )

 قد يقدم المقترضون أقساط سداد القرض متأخرًا أو يفشلون في تسديده . -1
 .قد يطالب المودعون بإعادة أموالهم بمعدل أسرع مما يحتفظ بها المصرف -2
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 قد تتغير أسعار الفائدة في السوق وتضر بقيمة قروض المصرف. -3
في الأوراق و الشركات الخاصة باستثمارها قد تفقد الاستثمارات قيمتها التي يقوم المصرف أ -4

 .المالية
  خسائر فادحة إلىيمكن أن تؤدي أخطاء الإدخال البشري أو الاحتيال في أنظمة الكمبيوتر  -5
من  ويُغرّمالتشريعات  قد يكتشف المصرف أنه تصرف بطريقة تتعارض مع القوانين أو اللوائح او -6

 قبل منظمه أو من قبل محكمة قانونية.
في عوائد الغير المتوقعة ومن خلال اعلاه يرى الباحث بان المخاطرة المصرفية هي التقلبات     

 خسارة مادية او معنوية لاسباب داخلية وخارجية غير متوقعة. تسبب له التيالمصرف 

 ثانيا: اسباب زيادة المخاطرة المصرفية : 
 إلىسي لزيادة المخاطر المصرفية يعود ان السبب الرئي إلى( 11: 2017)قايس ومحمد ،  اشار    

 عدة عوامل رئيسة تؤثر على عمل المصرف ومن اهمها :
تشجيع الاتجاه نحو المخاطرة بهدف تحقيق اعلى عائد  إلىكثرة الضغوط التنافسية التي ادت  -1

 ممكن على رأس المال المستثمر بهدف الحصول على حصة كبيرة في السوق .
الاسواق المالية  إلىبالاتساع خارج الميزانية وتحولت من الاعمال التقليدية  اعمال المصارف اخذت -2

 التي جعلتها عرضه لمخاطر السيولة ومخاطر السوق والتضخم وتقلب الاسعار . 
التغيرات الهيكلية التي مرت بها الاسواق المالية والمصارف خلال السنوات الاخيرة بفعل تحرير  -3

 لاموال فضلا عن الانفتاح على الاسواق العالمية .القيود على حركة رؤوس ا

 ثالثا: انواع المخاطر المصرفية 
المخاطر تهدد  وهذه المخاطر المرتبطة بالخدمات المصرفية التي تقدمها المصارف وتعددت تنوعت    

على استخدام مصادر أموالها وبناءً عليه أوجدت  الأعمال الأساسية للمصارف وتحد من قدرتها
هذه المخاطر وقياسها وتحديد  وضع أهداف وإعداد استراتيجيات مختلفة لتحديد إلىالحاجة  ارفالمص

اخر بحسب وجهة نظر  إلىالعوامل التي تؤثر عليها واختلفت التقسيمات الرئيسة للمخاطر من كاتب 
ر تشمل المخاط إذالكاتب ويمكن تصنيف المخاطر المصرفية على أنها: مخاطر مالية وغير مالية 

المخاطر غير  أماالمالية  مخاطر السوق ، مخاطر الائتمان ، مخاطر السيولة ، مخاطر رأس المال 
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مالية  فتشمل مخاطر التشغيل ، والمخاطر الاستراتيجية ، والمخاطر القانونية ، ومخاطر السمعة ال
Mohammed& etal,2021:664-665) :) 

 الاتي : إلىالمخاطر المالية وتنقسم  -أ
 طر السوق مخا -1

تعرف مخاطر السوق بانها الخسائر الناتجة عن التطور غير المتوقـــــع لأسعار الفائدة وأسعار      
الصرف وأسعار الســـــوق الخاصة بالأدوات المالية الأولية والمشتقة التي يحتفظ بــها المصرف في 

اطر السوق مخاطر نظامية وتعد مخ  ( ،chioaeătăAp, :32015الاستثمارية )  محفظة المعاملات
 &  (etal,2021:296تتأثر بجميع مؤشرات السوق والعوامل الكلية التي تؤثر على عمل المصرف

Huy وهذه المخاطر ناتجة عن التغيرات العامة في الأسعار والسياسة على مستوى المخاطر التي ،)
أو أدوات  الموجوداتعار تصيب الاقتصاد ككل وتحدث هذه المخاطر عندما يكون هناك تغيير في أس

 :إلىتجارية معينة بسبب ظروفها وتنقسم مخاطر السوق 
 أ( مخاطر سعر الفائدة 

خسائر كبيرة يتعرض لها المصرف  إلىتنشأ هذه المخاطر من تقلبات أسعار الفائدة، التي قد تؤدي     
سقة وتزداد هذه في الحالة التي تكون فيها إعادة تسعير كل من المطلوبات والموجودات غير مت

المخاطر في حالة عدم وجود نظام معلومات يسمح بتحديد معدلات تكلفة المطلوبات وحساسية البنود 
وكذلك مخاطر أسعار الفائدة هي  ،(Tamimi,2021:119في الميزانية العمومية لأسعار الفائدة )

جيدة، مثل القرض أو  تكون في حالة تيالمخاطر التي تنشأ من خلال القيمة النسبية للموجودات ال
ا ارتفعت أسعار الفائدة فإن سعر إذالسند ، التي سوف تتدهور بسبب زيادة أسعار الفائدة وبشكل عام  

السندات التي تحمل فائدة سيستمر في الانخفاض والعكس صحيح و تقاس مخاطر الفائدة عموماً 
 &TJOEار الفائدة في المصارف )بمصطلح السندات وهي أقدم تقنية تستخدم حالياً لإدارة مخاطر أسع

PURNOMO,2019:3.) 
 مخاطر سعر الصرف  -ب
يواجه  إذهذه المخاطرة مالية ناتجة عن التعرض لتغيرات متوقعة في سعر الصرف بين عملتين    

المستثمرون و المصارف والشركات متعددة الجنسيات المصدرة أو المستوردة للسلع والخدمات أومن 
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 إذمخاطر تغير سعر الصرف   إلىمارات أجنبية في جميع أنحاء الاقتصاد العالمي خلال القيام باستث
تؤثر من ثم بشكل مناسب و  تُدارا لم إذان مخاطر سعر الصرف يمكن أن تكون لها عواقب مالية كبيرة 

 (. Saeed,2021:459على قيمة موجودات المصرف )
 مخاطر اسعار الاوراق المالية  -ج

في تدني القيمة السوقية الخاصة بأحد الادوات المالية التي تتثمل  وراق الماليةمخاطر اسعار الا    
تتأثر بمرور الزمن ويكون ذلك بسبب التدني في أسعار الفوائد و أسعار الصرف ويحدث هذا الخطر 

تغير في  إلىعندما يحصل تغير في أسعار الفوائد و أسعار الصرف وبالتالي ان هذا التغير يؤدي 
مالية فإنه سوف يكون اثر عرضه الوراق الألموجود المالي، ولكون المصرف يستثمر في محافظة قيمة ا

وتعد السندات من  ،موجوداتوبالتالي سوف تحصل خسارة لتلك الموجودات لانخفاض أسعار هذه ال
ب اهم الفقرات لميزانية المصرف التجاري التي تكون اكثر عرضه للتقلبات السعرية التي تقع في جان

الموجودات وتتمثل بمجموعة من السندات التي يقوم المصرف التجاري بشرائها من اجل الاستفادة من 
 (.72: 2020 العائد الثابت الذي تولده هذه السندات  أو ناتجة عن  ارتفاع قيمة أسعارها )اوصغير،

 مخاطر الائتمان  -2
تكون  التيانواع  التخلف عن السداد  المخاطر المرتبطة بأي نوع من إلىتشير مخاطر الائتمان     

مثل التغيرات في جودة الائتمان و نعني بمخاطر الائتمان بأنها  مرتبطة بالأحداث الخاصة بالائتمان،
عدم سداد القروض من قبل المقترضين من المصارف  التجارية بمعنى ان المقترضين ليس لديهم القدرة 

 &Riyazahmed)) قبلهم د منحدوث التخلف عن السدامن ثم على السداد و 
Baranwal,2021:54-55 . 

المرجحة بالمخاطر والخاصة بالمصارف ،  موجوداتال لك تعرف مخاطر الائتمان على أنهاوكذ   
،  1مصرفية مرجحة بالنسبة لمستويات مخاطر الائتمان النسبية لديها ووفقاً لبازل موجودات وهي 

ذلك ،  إلىلأقل من مخاطر الائتمان للمصرف بالإضافة ٪على ا 8يجب أن يمثل إجمالي رأس المال 
   (Datey& Tiwari,2014:897) :تحدد اتفاقية بازل ثلاثة أنواع من مخاطر الائتمان

 مخاطر الميزانية العمومية . -أ 
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تتمثل بأسعار الفائدة والعملات الأجنبية والاوراق  التيمخاطر التداول خارج الميزانية العمومية.  -ب 
 . لية والسلعالما
مخاطر غير المتاجرة خارج الميزانية العمومية وتشمل هذه الضمانات العامة ، مثل الشراء الآجل  -ج 

 .للموجودات أو اوراق الدين المتعلقة بالمعاملات

 مخاطر السيولة   -3
فيما يخص  أمامقدار رأس المال المتاح للاستثمارات والنفقات،  إلىيشير مصطلح السيولة    

مصارف  تعني القدرة على تلبية طلبات الائتمان المتعلقة بالاستحقاق والديون، مخاطر السيولة هي ال
 إلىتها او المطلوبات التي بذمتها وينُظر أمانقص السيولة المطلوبة من قبل المصارف لغرض سداد التز 

 إذغاية من نقص السيولة على أنه أحد أهم أسباب فشل المصارف ويعتبر وضع السيولة مهماً لل
تخفيف الحركات المتوقعة أو غير المتوقعة في الميزانية العمومية وتوفير الموارد اللازمة لتحقيق هدف 
النمو وتعد مخاطر السيولة من المخاطر المهمة لتلبية طلبات التمويل وكذلك امتلاك سيولة كافية 

 &Incekara) فمؤكدة بهدف استدامة المصر  ت الغيرأماالالتز  لغرض سداد
Cetinkaya,2019:955-956) واثبتت الأزمة المالية أن مخاطر السيولة عامل مهم في القطاع  ،

ت المودعين أو تمويل الزيادة أمامخاطر عدم قدرة المصرف على الوفاء بالتز  إلىتشير  إذالمصرفي ، 
-AL-Ardah& Alمقبولة ) عند استحقاقها دون تكبد تكاليف أو خسائر مالية غير موجوداتال في

Okdeh,2022:219  ( .  
ته في أماوكذلك تعد مخاطر السيولة هي المخاطر الناشئة عن عدم قدرة المصرف على الوفاء بالتز    

تاريخ استحقاقها و تكبد خسائر غير مقبولة تؤثر على عمل المصرف وبالتالي تؤثر هذه المخاطر سلباً 
وية القصوى  المطلوبة لإدارة المصرف هي على كل من أرباح المصرف ورأس ماله لذلك  فإن الأول

ضمان توفير الأموال الكافية لتلبية الطلبات المستقبلية لمقدمي الخدمات والمقترضين بتكاليف معقولة 
ويمكن تعريف مخاطر السيولة على أنها مخاطر عدم القدرة على تصفية الموجودات في الوقت 

 -طر السيولة مذكوران في هذا التعريف هما: أالمناسب بسعر معقول وهناك بعدين رئيسيين لمخا
ا إذتواجه المصارف مخاطر السيولة  إذالقيمة السوقية العادلة،  -تصفية الموجودات عند الضرورة . ب
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لم تقم بتسييل موجوداتها بسعر معقول لكون السعر محفوفاً بالمخاطر بسبب ظروف البيع المتعثرة  
 .) Arif& Anees,2012:184)التصفية  مدةأثناء 

 مخاطر رأس المال -4
الدرجة التي يمكن أن تنخفض فيها قيمة   إلىتشير هذه المخاطر )مخاطر رأس المال(       

وهذا يعني أن المصرف الذي تصل  فيه  ،الموجودات قبل أن تتسبب في ضرر للدائنين والمودعين
كبير في قيمة الموجودات و %( تمكنه من تحمل الانخفاض ال10الموجودات ) إلىنسبة حق الملكية 

عدم  إلى%(، ووجود هذه المخاطر يعود 5بدرجة اكبر مقارنةً بمصرف آخر تبلغ فيه هذه النسبة )
المودعين  إلىكفاية رأس مال المصرف لامتصاص الخسائر المحتملة التي يمكن ان  تنتقل 

 (.44:  2007ن) سعيد ،ــــــــوالدائني
 الاتي: إلىالمخاطر غير مالية وتنقسم  -ب 

 مخاطرة التشغيلية :  -1
مخاطر التشغيل على أنها مخاطر الخسارة الناتجة عن عدم كفاية أو فشل العمليات الداخلية  عُرفت   

ووفقاً  ، ( Pakhchanyan,2016:1والأنظمة والأفراد أو تكون ناتجة عن الأحداث الخارجية )
حداث المخاطر التشغيلية  لتعريف مخاطر التشغيل، هناك أربعة أسباب رئيسة لأ

Dragosavac,2012:57) :) 
الخسائر التي تسبب فيها موظف واحد أو أكثر  إلىالعاملون)الموظفون( : تشمل هذه المجموعة  -1

)مثل القيام  بإجراءات غير قانونية ، الاحتيال ، والإجراءات غير المصرح بها ، تجاوز السلطة ، 
سائر بسبب سوء سلوك الموظف والخسائر في إجراءات المعاملات( والموافقات غير المصرح بها ، والخ

وكذلك تشمل هذه الفئة أيضاً الخسائر المتكبدة بسبب عدم الامتثال لقانون العمل )مثل الدعاوى 
 القضائية مع الموظفين(

 العمليات: تشمل هذه الفئة الخسائر الناجمة عن الأخطاء والتعاملات الخاطئة غير المقصودة في -2
 عمل الموظفين أو الإهمال أو الممارسات التجارية غير الملائمة التي تؤثر على عمل المصرف .

النظام: تشمل هذه المجموعة الخسائر الناجمة عن الأخطاء أو النقص في البرامج والأجهزة  -3
خرى وتكنولوجيا النظام بسبب تطوير النظام وخدمته ، وتجاوز تكاليف تطوير النظام والتقنيات الأ
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تشمل هذه الفئة جميع الخسائر التي تعكس اعتماد  إذ)إساءة استخدام البنية التحتية التقنية للمصرف( 
 المصرف على التكنولوجيا.

الأحداث الخارجية : تشمل هذه المجموعة الخسائر الناجمة عن الأحداث التي تنشأ عن عوامل  -4
التغيرات في الظروف السياسية والاقتصادية ، خارجة عن سيطرة المصرف مثل )الكوارث الطبيعية ، و 

 والتشريعات ،والأنشطة العامة أو أفعال شركاء الأعمال والعملاء(.
تشمل هذه الأقسام  إذإنشاء أقسام فرعية لهذا الخطر  إلىتتعدد العوامل التي تولد مخاطر التشغيل  إذ   

ي ،والمخاطر الناتجة عن ممارسات الفرعية مخاطر الاحتيال الداخلي ، ومخاطر الاحتيال الخارج
الملموسة ، والمخاطر المرتبطة بالعملاء ، والمنتجات  موجوداتومخاطر تلف ا ال التوظيف والسلامة ،

والممارسات التجارية ،ومخاطر انقطاع الأعمال والتشغيل غير السليم للأنظمة و المخاطر الناتجة عن 
 (.  CRISTEA,2021:5التنفيذ والتسليم وإدارة العمليات )

 المخاطر القانونية : -2
تولد المخاطر القانونية تباينًا في الأرباح الناتجة عن الإجراءات التي يتخذها النظام القانوني     

تقليل   إلىللمصرف كالعقود أو الدعاوى القضائية أو الأحكام السلبية غير القابلة للتنفيذ وبالتالي يؤدي 
 ( . Rose&Hudgins,2013:186اته )إيرادات المصرف وتزيد من نفق

وكذلك عرفت المخاطر القانونية بأنها مخاطر الخسارة الناتجة عن عدم الامتثال للقوانين والمعايير    
ت التعاقدية، ويشمل التعرض للتقاضي جميع جوانب أنشطة المصرف أماالأخلاقية الحكيمة والالتز 

(2017:184 et al,Abdullah&  .) 
 ستراتيجية :المخاطر الا -3

تؤثر هذه المخاطرة على تطوير وتنفيذ استراتيجية تكنولوجيا المعلومات والاتصالات الخاصة     
عند تطوير الاستراتيجية يقوم ممارسو تكنولوجيا المعلومات والاتصالات عادةً بإجراء  إذبالمصرف 

على التغيير الذي ستحدث خلال مدة تقييم لحالة البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات والتنبؤ بها بناء ً 
تشمل المخاطر الاستراتيجية المخاطر المتعلقة بأداء تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على  إذ  معينة

أن تكون أكثر تعقيداً واكثر صعوبة في  تقييمها  إلىالمدى الطويل تميل المخاطر الاستراتيجية أيضاً 
(، ولذلك يمكن تعريفها بانها المخاطر الحالية Pa& Jnr ,2016:182من المخاطر التشغيلية )
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والمستقبلية للنتيجة المالية والأموال الخاصة بالمصرف والناتجة عن التغيرات في بيئة الأعمال أو من 
قرارات العمل غير المواتية ، أو التنفيذ غير السليم لقرار ما أو عدم الاستجابة المناسبة للتغييرات في 

 (. (Adamowicz, 2018:48بيئة  الأعمال 
 مخاطر السمعة : -4

يمكن تعريف مخاطر السمعة على أنها مخاطر الخسائر الاقتصادية المرتبطة بالصورة السلبية      
 بأنهاوالمشرفين والمنظمين والجمهور، وتعرف أيضًا مخاطر السمعة  زبائنللمصرف من قبل ال

 التيلا يرتبط بتدهور قيمتها الدفترية  التيف التي تتعرض لها العلامة التجارية للمصر  ةالمخاطر 
كذلك يمكن  ،(  Miklaszewska& et al,2020:35تنعكس عادةً في انخفاض  سعر السهم )

أن تؤدي الدعاية السلبية فيما يتعلق بالممارسات التجارية  تعريف مخاطر السمعة هي احتمال
العملاء او تخفيض  تراجع قاعدة إلىي للمصارف ، سواء كانت هذه الدعاية صحيحة أم لا وهذه تؤد

الإيرادات وبشكل عام  فأن مخاطر السمعة هي أي مخاطر يمكن أن تلحق الضرر بمكانة أو تقدير 
من قبل  مؤسسة من وجهة نظر أطراف ثالثة وايضا تعرف مخاطر السمعة على أنها اعتقاد سلبي

 (.(Dai, 2020:6أصحاب المصلحة يمكن أن يؤثر على أداء المصرف  
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 المصرفية ة( انواع المخاطر 4-2الشكل ) 
 من اعداد الباحث بالاعتماد على الادبيات السابقة :المصدر

 المخاطر المصرفية 

 المخاطر غير مالية  المخاطر المالية 

 مخاطر السوق 

 مخاطر السيولة

ئتمان مخاطر الا
 سيولة 

مخاطر رأس 
 المال 

خاطر سعر م

 الفائدة 

مخاطر اسعار 

 الصرف 

مخاطر اسعار 

 الاوراق المالية 

مخاطر 

الميزانية 

 العمومية

مخاطر غير 

المتاجرة خارج 

الميزانية العمومية 

  

مخاطر التداول 

خارج الميزانية 

 العمومية 

 المخاطر التشغيلية 

 المخاطر القانونية 

 مخاطر السمعة 

المخاطر 

  الاستراتيجية
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 المصرفية  ةق قياس المخاطر ائرابعا : طر 
 المخاطر الائتمانية  -أ

 توجد العديد من المؤشرات التي تستعمل في قياس المخاطر الائتمانية التي يتعرض لها المصرف    
يعد من المؤشرات الشائعة  إذاجمالي الموجودات  إلىومن هذه المؤشرات مؤشر نسبة اجمالي القروض 

التي تستخدمها المصارف في قياس المخاطر الائتمانية التي تتعرض لها المصارف ، وتبرز اهمية هذا 
انية من خلال المؤشر من خلال قدرته على قياس وتحديد امكانية المصرف في تغطية المخاطرة الائتم

الاعتماد على موجوداته او بعبارة اخرى مدى مساهمة الموجودات المصرفية في مواجهة تلك المخاطر 
)عبد الرضا واخرون  ؛( 147:  2016)البديري،  (،9كما في المعادلة رقم .........)ويمكن قياسها 

،2019 :391   : ) 
اطر الائتمانية وبالتالي تزداد مخاطر عدم السداد ارتفاع المخ إلىيشير الارتفاع في هذا المؤشر  إذ  

 والعكس صحيح.  
 مخاطر السيولة  -ب

تحدد اتجاهات السيولة  التينسب مختلفة في الميزانية العمومية  بأنهانسب السيولة  مثلت       
 تعكس هذه النسب حقيقة أن المصرف يجب أن يتأكد من توفر السيولة اللازمة لمواجهة إذالرئيسية 

كما في المعادلة رقم المخاطر التي يتعرض لها المصرف وتقوم الدراسة الحالية بقياس مخاطر السيولة 
(.........10،) (Vodová,2011:1062). 

وتعطي نسبة السيولة هذه معلومات حول قدرة المصرف على  امتصاص صدمات السيولة      
إجمالي الموجودات زادت القدرة على  إلىوكقاعدة عامة كلما ارتفعت حصة الموجودات السائلة 

 امتصاص صدمة السيولة التي يتعرض لها المصرف. 
 مخاطر رأس المال  -ج

يشار إليها غالبًا  التيعلى المدى الطويل ، المصارف ؤثر جميع المخاطر على بقاء تيمكن أن    
لمخاطر ، فغالباً ما لا لأن التباين في رأس المال ينبع من أنواع أخرى من ا ،باسم مخاطر رأس المال

يتم النظر فيه بشكل منفصل من قبل الهيئات التنظيمية الحكومية. ومع ذلك ، فإن المخاطر التي 
تكمن وراء كل شركة مالية تجسد المخاطر البالغة الأهمية المتمثلة في  التيتتعرض لها رأس المال 
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ولأهمية هذا المقياس س مخاطر رأس المال وهنالك العديد من المقاييس لقيا ،الوقاحة أو الفشل النهائي
كما في  الدراسة بقياس مخاطر رأس الماللبقاء المصرف وقدرته على المنافسة سوف تقوم هذه 

  .(Rose& Hudgins,2008:180-181)  (،11) .....المعادلة رقم
ــــــة الســــــهم الواحــــــد   ــــــاتجي وربحي ــــــدخل قبــــــل الضــــــريبة / كــــــون ن عــــــدد الاســــــهم  عــــــن قســــــمة صــــــافي ال
 مـــــن ثـــــم ارتفـــــاع المخـــــاطر و  إلـــــىيعكـــــس هـــــذا المؤشـــــر فـــــي حالـــــة الانخفـــــاض و  ائمـــــة فـــــي الســـــوق الق

ـــــي الاســـــتثمار فـــــي اســـــهم المصـــــرف   ـــــنخفض  رلبـــــة المســـــتثمرون ف ـــــة التـــــي تكـــــون فيهـــــا  أمـــــات الحال
 أس المال.ر ر النسبة مرتفعة تدل على انخفاض مخاط

 لعائد ، المخاطرة (خامسا : العلاقة بين متغيرات الدراسة )الملاءة المالية ، ا
بعد ان استعرض الجانب النظري لمتغيرات الدراسة والمتمثلة )الملاءة المالية، العائد، المخاطرة (    

الدراسات السابقة وكما  من خلال تواثبت ترضتبين بأن هناك علاقة بين متغيرات الدراسة التي تم افتُ 
 يأتي : 

  لعائد:العلاقة بين الملاءة المالية للمصارف وا -1
ناتج  المصرفية التي تمارسها وهذا يكون تحقيق عائد من الاعمال  إلىان المصارف تسعى دائما     
ان هنالك دراسات تربط بين الملاءة المالية  والعائد ومن  إذالالتزام بالملاءة المالية لهذه المصارف  عن

تأثير الملاءة المالية على عائد  بحثت هذه الدراسة إذ ،((Dahiyat,2016بين هذه الدراسات هي دراسة
أنه لا يوجد تأثير كبير للملاءة المالية على العائد، بينما تتعارض  إلىخلصت الدراسة المصارف وقد 

معرفة تأثير  إلىكانت تسعى ( التي Sakouvogui&  Shaik  2020,هذه الدراسة مع دراسة )
ان الملاءة المالية كان  إلىلت هذه الدراسة الملاءة المالية على العائد على موجودات المصارف وتوص

 (MUTHONI,2015)وتتوافق هذه الدراسة مع دراسة لها تأثير سلبي على العائد للمصارف التجارية،
ان الملاءة المالية لها تأثير  إلىمعرفة تأثير الملاءة المالية في العائد وتوصلت  إلىالتي كانت تهدف 

  .صارفسلبي على العائد الذي تحققه الم
 الملاءة تأثيرويرى الباحث من خلال ما تم التطرق اليه بان هناك جدلية فكرية حول طبيعة      

ان هناك دراسات  إذلا يمكن تحديد طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة نظريا  إذالمالية في العائد 
 إلىن الدراسات تشير ان الملاءة المالية لاتؤثر في العائد في حين ان البعض الاخر م إلىتشير 
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السياسة التي يتبعها المصرف او قد يكون  إلىوجود تأثير سلبي بينهما ويعود السبب في ذلك 
بسبب مخاطر السوق التي يعمل فيه ذلك المصرف ويبقى تحديد طبيعة العلاقة بين هذه المتغيرات 

 نتائج التي يتم التوصل اليها في الجانب العملي لهذه الدراسة ال إلى
 العلاقة بين الملاءة المالية والمخاطرة : - 2
ومن بين هنالك دراسات قامت بالربط بين الملاءة المالية والمخاطر التي يتعرض لها المصرف      

وجود علاقة سلبية بين  إلى( التي توصلت  2018هذه الدراسات هي دراسة )صلاح الدين وعباس، 
المصرفية تنخفض نسبة الملاءة المالية في المصارف  ةمخاطر عند ارتفاع الفوالملاءة المالية  ةالمخاطر 

( التي 2018مخاطر الافلاس ،  وهذه تتعارض مع دراسة )راضي ، إلىوبالتالي يعرض المصرف 
عدم وجود تأثير لنسب المخاطرة الائتمانية للمصارف في الملاءة المالية وهذا يدل على  إلىتوصلت 

بمستوى المخاطر المصرفية التي تتعرض لها بمعنى ان الملاءة  ان المصارف لم تقوم بربط ملاءتها
 المالية لا تزداد او تنخفض بزيادة المخاطر الائتمانية للمصرف .

ومن خلال اعلاه يتضح للباحث بان الاختلاف في طبيعة العلاقة بين الملاءة المالية والمخاطرة    
ءة المالية او عدم التزامها بتطبيق نسبة التفاوت بين المصارف في تطبيق نسبة الملا إلىيعود 

تنعكس على طبيعة تلك العلاقة سواء كانت سلبية ام عدم وجود علاقة بين  التيالملاءة المالية 
 الملاءة المالية والمخاطرة . 

 ةالعلاقة بين العائد والمخاطر  -3
 التيائد والمخاطرة لكي يتمكن المصرف من تحقيق الارباح يجب تقيم وتحليل العلاقة بين الع    

( التي توصلت  2016ترتبط بطبيعة الانشطة التي يقوم بها المصرف ووفقاً لدراسة )عمار و رياض ، 
توليفة  تُحددان العلاقة بين العائد والمخاطرة هي علاقة طردية وان العلاقة التعويضية تتطلب ان  إلى

يقابل الخطر المقبول من قبله  إذئد المتوقع بمتوازنة بين كل من العائد والمخاطرة من خلال تقدير العا
ان العلاقة بين العائد  إلى( التي توصلت  2016، وهذه الدراسة تتوافق مع دراسة )شليق ونوار ،

والمخاطرة هي علاقة طردية وأن المستثمر اي كان سواء كان فرد او مصرف فانه لا يتحمل الخسارة 
( التي Pažický  2018 ,، وهذه تتعارض مع دراسة )ا حصل على زيادة في معدل العائد إذالا 

من خلال ما قامت بأثباته والذي يدل ان العلاقة بين العائد والمخاطرة هي علاقة سلبية  إلىتوصلت 
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يعتمد  انهوالعائد يرتبطا سلبا بناءً على تحليل هذه الدراسة يمكن تفسير هذا التحليل  ةعلى أن المخاطر 
 غير العادية في وقت إجراء تلك الدراسة .على الظروف الاقتصادية 

ومن خلال اعلاه واعتمادا على هذه الدراسات يرى الباحث بأن العلاقة بين العائد والمخاطرة هي    
قد تكون علاقة طردية او قد تكون علاقة سلبية وهذا يعتمد على ظروف الدراسة وكذلك على 

وتحليل العلاقة النظرية بين  ،يل نشاطه الطريقة التي يعتمدها المصرف في الحصول على تمو 
متغيرات الدراسة بالاعتماد على دراسات سابقة لم تعكس طبيعة هذه الدراسة وسيتم اثباتها في 

 الجانب العملي.
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 التحليل المالي لمتغيرات الدراسةالمبحث الأول: 
 توطئة:

المصارف عينة الدراسة فضلا عن تحليل القوائم المالية يتناول هذا المبحث نبذه مختصره عن     
استند هذا  إذ(، 2020 -2006للمصارف التجارية العراقية الخاصة المدرجة في الجدول ادناه للمدة )

المبحث على تحليل المتغير المستقل )الملاءة المالية ( والمتغيرات التابعة المتمثلة بالمتغير التابع الاول 
 .رفي( والمتغير التابع الثاني المتمثل )المخاطرة المصرفية ( ) العائد المص

  نبذه مختصرة عن المصارف عينة الدراسة: اولا 
 ةالدراسينة ( نبذه مختصرة عن المصارف ع1-3جدول)

 على تقارير سوق العراق للأوراق المالية دالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتما

 العنوان اسم المصرف  ت
سنة 

 رمز المصرف رأس المال التأسيسي التأسيس
 رأس المالي عند

 الادراج
عدد 

 الفروع
عدد 

 الموظفين

1 
مصرف الاهلي 

 العراقي
بغداد / شارع 

 BNOI 1,143,000,000 15 384 400,000,000 1995 ن السعدو

2 
مصرف التجاري 

 العراقي 
بغداد / شارع 

 BCOI 4,000,000,000 10 227 150,000,000 1992 السعدون 

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
بغداد / حي 

 BMNS 55,000,000,000 10 245 55,000,000,000 2005 الوحدة

4 
مصرف الاستثمار 

 العراقي
داد / حي بغ

 BIBI 5,760,000,000 11 210 100,000,000 1993 الوحدة

5 
مصرف الائتمان 

 العراقي
بغداد / حي 

 BROI 1,600,000,000 14 177 200,000,000 1998 السعدون 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري 
بغداد/ شارع 

 BGUC 4,120,000,000 24 607 600,000,000 1999 السعدون 

7 

مصرف الشرق 
راقي الاوسط الع
 BIME 7,500,000,000 18 707 400,000,000 1993 بغداد/ العرصات للاستثمار 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
بغداد / شارع 

 BMFI 10,000,000,000 10 194 1,000,000,000 2001 النضال
 BBOB 5,280,000,000 21 768 100,000,000 1992 بغداد/كرادة مسبح مصرف بغداد 9

10 
ف سومر مصر 

 التجاري 
بغداد / حي 

 BSUC 6,000,000,000 9 231 400,000,000 1999 الجامعة 
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 مؤشرات الملاءة المالية:: ثانيا

ضع مقاييس مختلفة للملاءة المالية كان من ابرز تلك المقاييس واهمها قامت السلطات الرقابية بو     
 فيهذا المعيار  طُبّق إذ 1988من قبل لجنة بازل في عام أُقر هو معيار كفاية رأس المال الذي تم 

، لذلك اعتمد الباحث على المؤشرات التقليدية لكفاية رأس المال بهدف تحديد الملاءة ( دولة100)
 كلأتي: المالية وهي

يحسب هذا المؤشر من خلال قسمة رأس اجمالي الودائع : إلىنسبة رأس المال الممتلك  -1
ا كان مرتفع على زيادة قدرة المصرف على إذو يشير هذا المؤشر  المال الممتلك / اجمالي الودائع ،

مصارف ( لل3-2الجدول) حماية ودائع المودعين من المخاطر المتوقعة والعكس صحيح ، ومن خلال
 ( وبانحراف معياري 1.224)  لسوق ل العام ( اتضح بأن معدل2020–2006عينة الدراسة للمدة من )

اجمالي  إلىوخلال هذه المدة نجد بأن المصارف التي حققت نسبة راس المال الممتلك  (  0.711)
،  1.618مصرف التجاري العراقي الودائع يساوي او اعلى من المعدل العام للسوق هي كل من )

، مصرف سومر 1.584 ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار 1.926مصرف  المنصور للاستثمار
،  المعدل العام للسوق ( وهذا يعني ان اداء هذه المصارف جيد واعلى من مستوى اداء 2.607التجاري 

عدل العام اجمالي الودائع ادنى من م إلىبالنسبة للمصارف التي حققت نسبة رأس المال الممتلك  أما ،
،  0.813، مصرف الاستثمار العراقي 1.16مصرف الاهلي العراقي هي ستة مصارف )لسوق ل

، مصرف الشرق الاوسط العراقي  0.768، مصرف الخليج التجاري 0.978مصرف الائتمان العراقي 
وهذا يعني ان قدرة المصرف منخفضة على حماية ودائع ( 0.257، مصرف بغداد  0.528للاستثمار 

 مودعين من المخاطر المتوقعة .ال
( فكان مصرف  4.104( وبانحراف معياري )1.953بلغ المعدل العام للسوق ) 2006ففي سنة        

اجمالي الودائع بقيمة  إلىنسبة رأس المال الممتلك المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً ل
لمصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة ( في حين كان مصرف الائتمان العراقي هو ادنى ا13.49)
من المعدل حقق نسبة اعلى  لذي( ويعد مصرف  المنصور للاستثمار هو المصرف الوحيد ا0.11)

يعكس الاداء الجيد لهذا المصرف والذي يكون اعلى من معدل  من ثمالعام للسوق في هذه السنة و 
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اجمالي الودائع ادنى من  إلىتلك رأس المال المم بقية المصارف حققت نسبة في حينالعام للسوق 
 المعدل العام للسوق والذي يدل على ضعف الاداء لهذه المصارف مقارنتاً بالمعدل العام للسوق . 

كان  إذ(1.696( وبانحراف معياري )1.123كان المعدل العام للسوق ) (2007سنة ) في حين    
اجمالي الودائع  إلىرأس المال الممتلك  نسبةمصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً ل

اً ق( في حين كان مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار هو ادنى المصارف تحقي5.755بقيمة )
 اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك والمصارف التي حققت (،  0.156لهذه النسبة بقيمة )

مصرف   و مصرف الاهلي العراقيل من )اعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي ك
( 5.755) ( و1.281( وكانت نسبها على التوالي )مصرف سومر التجاري و  المنصور للاستثمار

 ،وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق (  1.681و)
مصرف و  ف الاستثمار العراقيمصر  مصرف التجاري العراقي وما بقية المصارف الاخرى وهي )بين

مصرف الخليج التجاري و مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار و مصرف  و الائتمان العراقي
( و 0.511( و)0.676الموصل للتنمية والاستثمار و مصرف بغداد ( وكانت نسبها على التوالي )

نسبة رأس المال  تحقق( هذه المصارف 0.298( و)0.364( و)0.156( و )0.268( و )0.308)
ادنى من المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء  اجمالي الودائع إلىالممتلك 

 السوق خلال هذه السنة . 
( وبانحراف المعياري 0.727بلغ المعدل العام للسوق لهذه السنة ) إذ )2008تحليل سنة ) أما    

و اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة خلال هذه نجد ان مصرف سومر التجاري ه إذ( 0.691)
( بينما كان مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار هو ادنى المصارف 2.213السنوات بقيمة )

اجمالي  إلىنسبة رأس المال الممتلك  المصارف التي حققت أما( ، 0.148تحقياً لهذه النسبة بقيمة )
)  مصرف الاهلي العراقي و مصرف  كل من هي هذه السنة اعلى من المعدل العام للسوق في الودائع

التجاري العراقي و مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف سومر التجاري( وتعكس هذه النسب التي 
وهذا يعني ان هذه من مستوى اداء المعدل العام للسوق حققتها المصارف بأن اداءها جيد واعلى 

نسبة رأس المال الممتلك بقية المصارف الاخرى حققت   ينماب، المصارف قادرة على حماية المودعين 
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فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق خلال  ،المعدل العام للسوق  دون  اجمالي الودائع إلى
 هذه السنة.

نجد ان  إذ، 0.643)( وبانحراف المعياري )0.784كان المعدل العام للسوق ) 2009في عام و    
( بينما مصرف الشرق 2.042هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة ) مصرف سومر التجاري 

المصارف  أما( ، 0.148اً لهذه النسبة بقيمة )قالاوسط العراقي للاستثمار هو ادنى المصارف تحقي
هي  المعدل العام للسوق في هذه السنة تفوق  اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك  التي حققت
لاهلي العراقي و مصرف التجاري العراقي و مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف سومر )مصرف ا

من مستوى اداء المعدل التجاري( وتعكس هذه النسب التي حققتها المصارف بأن اداءها جيد واعلى 
بقية المصارف الاخرى  أما، وهذا يعني ان هذه المصارف قادرة على حماية المودعين العام للسوق 

مصرف الاستثمار المعدل العام للسوق وهي ) دون  اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك حققت  
مصرف الشرق الاوسط العراقي  و العراقي و مصرف الائتمان العراقي و مصرف الخليج التجاري 

وقد تكون هذه المصارف غير للاستثمار و مصرف الموصل للتنمية والاستثمار و مصرف بغداد(  
 .على تغطية الودائع قادرة 

نجد ان  إذ0.577) ( وبانحراف المعياري )0.723كان المعدل العام للسوق )  2010في عام  أما    
( بينما مصرف بغداد 1.975مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة )

ن حليل المالي تبين بأمن خلال الت( ، و 0.148هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة )
المعدل العام او تساوي  اعلى اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك  المصارف التي حققت

)مصرف الاهلي العراقي و مصرف التجاري العراقي و مصرف  المنصور  هي للسوق في هذه السنة
صارف بأن اداءها جيد المهذه للاستثمار و مصرف سومر التجاري( وتعكس هذه النسب التي حققتها 

نسبة رأس المال بقية المصارف الاخرى حققت   أمامن مستوى اداء المعدل العام للسوق، واعلى 
ادنى من المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء  اجمالي الودائع إلىالممتلك 

 السوق خلال هذه السنة.
نجد  إذ( 0.582( وبانحراف المعياري )0.855ام للسوق )كان المعدل الع  2011بينما في عام       

( بينما مصرف 2.047ان مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة )
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نسبة رأس المال  المصارف التي حققت أما( ، 0.2بغداد هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة )
هي  )مصرف الاهلي العراقي  من المعدل العام للسوق في هذه السنةاعلى  اجمالي الودائع إلىالممتلك 

و مصرف التجاري العراقي و مصرف سومر التجاري( وتعكس هذه النسب التي حققتها المصارف بأن 
نسبة بقية المصارف الاخرى حققت   بينمامن مستوى اداء المعدل العام للسوق ، اداءها جيد واعلى 

قد تكون هذه المصارف وبذلك  ادنى من المعدل العام للسوق  جمالي الودائعا إلىرأس المال الممتلك 
 غير قادرة على تغطية الودائع مما قد يفقد ثقة المودعين في هذه المصارف في المستقبل .

نجد ان  إذ( 0.538( وبانحراف المعياري )0.873كان المعدل العام للسوق ) 2012ففي عام     
( بينما مصرف 1.84هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة ) مصرف  المنصور للاستثمار

نسبة رأس  المصارف التي حققتبينما ( ، 0.198بغداد هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة )
مصرف الاهلي العراقي ، المعدل العام للسوق في هذه السنة ) تفوق  اجمالي الودائع إلىالمال الممتلك 

العراقي، مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف  مصرف التجاري 
وهذا يعني ان هذه المصارف قادرة على حماية المودعين مما يزيد من ثقة المودعين سومر التجاري( 

وهذا مستوى اداءها ادنى من مستوى اداء السوق  بقية المصارف الاخرى كان أما ،في هذه المصارف
 من المخاطر المتوقعة  زبائنضعف قدرة هذه المصارف على حماية ودائع ال إلىيشير 

 إذ( 0.622( وبانحراف معياري مقداره )0.839كان المعدل العام للسوق ) 2013تحليل سنة  أما    
( ، بينما 2.033نجد مصرف التجاري العراقي هو اعلى  المصارف التي حققت هذه النسبة بقيمة )

( ، ومن خلال الجدول 0.209تحقيق هذه النسبة بقيمة ) إذدنى المصارف من كان مصرف بغداد ا
اعلى من المعدل العام  اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك  تبين بان المصارف التي حققت

مصرف التجاري العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف للسوق خلال هذه السنة هي )
فكان , بالنسبة للمصارف التي كان مستوى اداءها ادنى من مستوى اداء السوق بينما  سومر التجاري( 

 مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق خلال هذه السنة.
( بينما 1.051( وبانحراف معياري )1.307( فقد بلغ )2014المعدل العام للسوق لسنة ) أما   

( ، في حين حقق 3.679) بلغ إذمية والاستثمار المعدل الاعلى كان من نصيب مصرف الموصل للتن
(، وحققت ثلاثة مصارف اعلى نسب لهذا 0.196مصرف بغداد ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )
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المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف السبعة الاخرى ادنى نسب لهذا 
( 1.515( مقداره )2015لسنة ) المعدل العام للسوق بلغ المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، و 

في تحقيق اعلى  معدل  مصرف الموصل للتنمية والاستثمارواستمر ( ، 1.094وبانحراف معياري )
بغداد في تحقيق ادنى معدل مقارنةً بالسنة مصرف واستمر ( ، 3.036مقدار )مقارنتاً بالسنة السابقة ب

ت اربعة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام ( ، وحقق0.299مقدار )السابقة ب
للسوق في حين حققت المصارف الستة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام 

 للسوق.
نجد  إذ( ، 1.157وبانحراف معياري مقداره ) 1.633)كان المعدل العام للسوق ) 2016وفي سنة     

( وهذا يعكس الاداء 3.948لتجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة )ان مصرف سومر ا
الجيد لهذا المصرف خلال هذه السنة في حين كان مصرف بغداد ادنى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة 

نسبة  ( ، ومن خلال تحليلنا لبيانات هذه المصارف وجدنا بأن المصارف التي حققت0.342وبقيمة )
مصرف اعلى من المعدل العام للسوق خلال هذه السنة هي ) اجمالي الودائع إلىال الممتلك رأس الم

سومر التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف التجاري 
بان مستوى اداء هذه المصارف يفوق اداء المعدل العام  يعنيوهذا العراقي، مصرف الاهلي العراقي( 

المصارف التي حققت هذه  أما، يعكس قدرتها على حماية المودعين من اي مخاطر مماسوق ، لل
مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار العراقي، النسبة اقل من مستوى اداء السوق هي )

مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف بغداد( وكان نسبها 
( ، وهذه المصارف تواجهه 0.342(، )1.08(، )0.744( ، )1.141(، )0.368الي )على التو 

 . مما قد يفقد المودعين ثقتهم بهذه المصارف مستقبلاً  صعوبة في حماية ودائع من المخاطر المتوقعة
( بينما 0.936( وبانحراف معياري )1.541( فقد بلغ )2017لسنة )  المعدل العام للسوق  أما     

( ، في حين حقق مصرف  2.98بلغ  ) إذالاعلى  كان من نصيب مصرف سومر التجاري المعدل 
(، وحققت خمس مصارف اعلى 0.297المنصور للاستثمار ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )

نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الخمس الاخرى ادنى 
 مقدارب( 2018لسنة ) المعدل العام للسوق لمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ نسب لهذا المؤشر با
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( واستمر مصرف سومر التجاري في تحقيق  اعلى نسبة من 0.962( وبانحراف معياري )1.473)
( ، في حين استمر مصرف  المنصور في 3.324هذا المؤشر بالمقارنة مع السنة السابقة و بمقدار )

( ، وحققت اربعة مصارف 0.297بة من هذا المؤشر بالمقارنة مع السنة السابقة )تحقيق  ادنى نس
اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الستة الاخرى 

 ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع متوسط السوق.
 إذ( 1.156انحراف معياري مقداره )( وب1.519بلغ المعدل العام للسوق ) 2019وفي عام      

( بينما حقق 4.298واستمر مصرف سومر التجاري في تحقيق  اعلى نسبة من هذا المؤشر بمعدل )
التحليل ( ومن 0.242بالمعدل العام للسوق بقيمة ) ةً مصرف  المنصور للاستثمار ادنى نسبة مقارن

)مصرف التجاري كل منلى النسب هي بأن المصارف التي حققت اع تبينلنسب هذه المصارف  المالي
العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف سومر التجاري( ، 

وهذا يعني ان هذه مستوى اداءها ادنى من مستوى اداء السوق  كان الاخرى  بالنسبة للمصارف أما
 المتوقعة . من المخاطر الزبائن المصارف تواجهه صعوبة في حماية ودائع

( وبانحراف معياري مقداره 1.493كان المعدل العام للسوق ) 2020لسنة  المالي ومن تحليل    
( 4.816اعلى  المصارف التي حققت هذه النسبة بقيمة ) كاننجد مصرف سومر التجاري  إذ( 1.36)

ومن خلال  ( ،0.259تحقيق هذه النسبة بقيمة ) إذ، بينما كان مصرف بغداد ادنى المصارف من 
اعلى او تساوي  اجمالي الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك  الجدول تبين بان المصارف التي حققت

مصرف الخليج التجاري ، مصرف الموصل للتنمية المعدل العام للسوق خلال هذه السنة هي )
 إلىالودائع  والاستثمار ، مصرف سومر التجاري(  وهذ يعني ان هذه المصارف لديها القدرة على رد

يعني  حققت نسبة ادنى من معدل السوق العام ، وهذاالزبائن في الوقت المحدد ، بينما بقية المصارف 
                   من المخاطر المتوقعة . الزبائن ان هذه المصارف تواجهه صعوبة في حماية ودائع
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 (  2020 -2006اجمالىي الودائع للمدة ) إلى( تحليل نسبة رأس المال الممتلك 3-2جدول )                                                             

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي  1
 
 1.16 0.733 1.024 1.352 1.547 1.777 0.973 0.781 0.468 0.999 1.392 1.023 1.284 0.828 1.281 1.944 مصرف الاهلي العراق

ي  2
 
 1.618 1.128 1.855 2.11 2.164 2.326 3.029 2.349 2.033 1.278 1.62 1.178 0.968 0.751 0.676 0.809 مصرف التجاري العراق

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
13.49 5.755 1.674 1.517 1.018 0.701 1.84 0.577 0.496 0.383 0.368 0.297 0.24 0.242 0.297 

1.926 

4 
مصرف الاستثمار 

ي 
 
 العراق

0.261 0.511 0.471 0.526 0.636 0.625 0.613 0.658 1.105 1.081 1.141 1.151 1.187 1.235 0.986 
0.813 

ي  5
 
 0.978 1.35 1.426 1.931 2.188 1.711 1.863 0.931 0.518 0.495 0.582 0.314 0.503 0.441 0.308 0.11 مصرف الائتمان العراق

 0.768 1.699 1.522 1.35 1.207 0.744 0.786 0.76 0.729 0.572 0.545 0.334 0.316 0.248 0.268 0.447 مصرف الخليج التجاري  6

7 
ق الاوسط  مصرف الشر

ي للاستثمار 
 
 العراق

0.15 0.156 0.148 0.167 0.182 0.273 0.305 0.367 0.857 0.835 1.08 0.805 0.623 0.985 0.993 
0.528 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
0.396 0.364 0.26 0.356 0.424 0.569 0.918 0.969 3.679 3.036 2.892 2.688 2.278 2.263 2.666 

1.584 

 0.257 0.259 0.341 0.339 0.388 0.342 0.299 0.196 0.209 0.198 0.2 0.148 0.165 0.231 0.298 0.246 مصرف بغداد  9

 2.607 4.816 4.298 3.324 2.98 3.948 2.862 1.92 1.869 1.512 2.047 1.975 2.042 2.213 1.612 1.681 مصرف سومر التجاري  10

  

 1.224 1.493 1.519 1.473 1.541 1.633 1.515 1.307 0.839 0.873 0.855 0.723 0.784 0.727 1.123 1.953  المعدل العام للسوق 

 0.711 1.36 1.156 0.962 0.936 1.157 1.094 1.051 0.622 0.538 0.582 0.577 0.643 0.691 1.696 4.104 يالانحراف المعيار 

.(Excel)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادة من مخرجات الحاسبة الالكترونية 
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اجمالي الودائع  إلىالعام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك  ( منحنى المعدل1-3) شكلويوضح ال    
 إذلمصارف التجارية العراقية الخاصة ,عينة ال رأس المال الممتلك /مجموع الودائع(  من خلال قسمة )

(  سنة، بينما يمثل 15يبلغ عددها ) التي )2020-2006)يمثل المحور الافقي للمدة الممتدة من
ويتضح من  ،مصارف عينة الدراسةاجمالي الودائع  إلىأس المال الممتلك المحور العمودي لنسبة ر 

 (0.711( وبانحراف معياري مقداره )1.224لهذا المؤشر بلغ) للسوق  الجدول أعلاه ان المعدل العام
مرتفعة  2006اجمالي الودائع لسنة  إلىمن الشكل المذكور سلفا ان نسبة رأس المال الممتلك  تبينو 

انخفضت في ثم كان الانحراف المعياري مرتفع،  هعدل العام للسوق وفي الوقت نفسواعلى من الم
اثار الازمة العالمية  إلى( ويرجع السبب في ذلك 2008( واستمرت بالانخفاض في عام )2007سنة)

العام استمر المعدل  ،تركت اثار تخوف لدى المودعين مما انعكس ذلك على ودائع المصارف إذ
وهذا يعني ( 2013، 2012، 2011، 2010،  2009صارف بالانخفاض في سنة )لهذه المللسوق 

 2014في سنة ) أما، ودائع من المخاطر المتوقعةالان هذه المصارف تواجهه صعوبة في حماية 
حققت المصارف عينة الدراسة ارتفع المنحنى و  (2020، 2019، 2018، 2017، 2016، 2015،

هذه المصارف لديها القدرة على حماية ودائع المودعين ت كان إذوق معدلات اعلى من المعدل العام للس
 ..                     من المخاطر

 
 اجمالي الودائع إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 1-3شكل)

 (.Excel)ة ( ومخرجات الحاسبة الالكتروني2-3المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )

0

1

2

3

4

5

6

7

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 نسبة رأس المال الممتلك الى اجمالي الودائع 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة  :موجودات اجمالي ال إلىنسبة رأس المال الممتلك . 2
بان تبين ( للمصارف عينة الدراسة 3-3)رأس المال الممتلك / اجمالي الموجودات(، وبحسب الجدول )

 إلىلنسبة ( ، وتشير هذه ا0.131وبانحراف معياري مقداره ) (0.422)بلغ قدالمعدل العام للسوق 
مدى اعتماد المصرف على راس  إلىقياس متانة راس المال في تمويل الموجودات بمعنى اخر تشير 

ان المالي تبين ب تحليلالالمال الممتلك في تغطية الخسائر المتوقعة من اجمالي موجوداته، ومن خلال 
ان  إلى(، وهذا يشير 0.661مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )

المصرف الذي حقق  أمااجمالي الموجودات ،  قادرا على مواجهة الخسائر فيرأس المال الممتلك يكون 
( وهذا يعني راس المال 0.187هو مصرف بغداد وبمقدار ) المعدل العام للسوق نسبة ادنى من 

بالتالي فأن مستوى هذه الممتلك غير قادر على تغطية الخسائر المتوقعة من اجمالي موجوداته و 
المصارف التي حققت نسبة اعلى من المعدل العام  بينماالمصارف ادنى من المعدل العام للسوق، 

، 0.523، مصرف التجاري العراقي بمعدل 0.473للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي بمعدل 
، 0.494عدل ،  مصرف الموصل للتنمية والاستثمار بم0.428مصرف  المنصور للاستثمار بمعدل 

( ، بينما المصارف التي حققت ادنى نسبة هي )مصرف 0.661مصرف سومر التجاري بمعدل 
، مصرف الخليج  0.405،  مصرف الائتمان العراقي بمقدار 0.395الاستثمار العراقي بمعدل  

، مصرف بغداد 0.274، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 0.377التجاري بمعدل 
على تغطية هذه المصارف  المحتمل انخفاض قدرة انه من إلى ة( وتشير هذه النسب0.187ر بمقدا

 .المعدل العام للسوق وبذلك فأن مستوى هذه المصارف ادنى من  هاالخسائر المتوقعة في موجودات
( 0.258( وبانحراف معياري مقداره )0.362)(2006م للسوق لهذا المؤشر لسنة )بلغ المعدل العاو    
( ، 0.891كان مصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )ف، 

اعتماد المصرف على راس المال الممتلك في تغطية الخسائر المتوقعة من اجمالي  إلىوهذا ويشير 
( وهذا يدل 0.094، بينما حقق مصرف الائتمان العراقي ادنى معدل بمقدار)بشكل كبير موجوداته 

 فيهذه النسبة اثرت لذا فان انخفاض  ،قل من اجمالي الموجوداتعلى ان رأس المال الممتلك يكون ا
المصارف التي حققت اعلى النسب هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  أما،  المعدل العام للسوق 

فقد بقية المصارف  أماالتجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 
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ان راس المال الممتلك غير قادر على تغطية وتدل على حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق 
 الخسائر المتوقعة في موجودات المصرف.

فنلاحظ (، 0.221( وبانحراف معياري مقداره )0.357بلغ المعدل العام للسوق ) 2007وفي سنة     
ان اعلى نسبة تعود لمصرف المنصور للاستثمار بقيمة وك ،انخفاض هذه النسبة قليلا عن العام السابق

ادنى نسبة تعود لمصرف  أما، المعدل العام للسوق ف اعلى من ر المص افأن مستوى هذ لذا (0.829)
المصارف التي حققت اعلى النسب في ونلاحظ ( ، 0.124الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بقيمة )

مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف سومر التجاري( هذه السنة هي )مصرف الاهلي العراقي ، 
قادر على تغطية الخسائر المتوقعة في لهذه المصارف ان راس المال الممتلك  إلىوهذا يشير 

بينما )مصرف التجاري العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ،  ،هاموجودات
لعراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية مصرف الخليج التجاري مصرف الشرق الاوسط ا

ان راس المال  إلىوالاستثمار، مصرف بغداد( حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير 
هذه  على تغطية الخسائر المتوقعة في موجوداتمنخفضة  تكون قدرتهلهذه المصارف الممتلك 
 .المصارف

( وبانحراف معياري مقداره 0.321ق لهذا المؤشر بمقدار)كان المعدل العام للسو  2008 سنةوفي      
حقق مصرف سومر  إذ، ( 0.036فنلاحظ انخفاض هذه النسبة عن السنة السابق بمقدار )( 0.184)

(  في حين حقق مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ادنى 0.642التجاري اعلى النسب بمعدل )
ان المصارف التي حققت اعلى  تبينادناه ن خلال الجدول ( وم0.112نسبة خلال تلك السنة بمعدل )

بالمعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف   ةً نسب مقارن
المنصور للاستثمار ، مصرف سومر التجاري( بينما المصارف التي حققت ادنى نسبة هي  )مصرف 

لعراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان ا
ان راس المال وهذا يعني العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغداد (، 

هذه  تغطية الخسائر المتوقعة في موجودات تكون قدرته منخفضة على لهذه المصارف الممتلك
 .المصارف
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، 0.358(  بلغ المعدل العام للسوق على التوالي )2011و 2010و 2009) السنواتفي  أما   
فنلاحظ ارتفاع هذه النسب عن  (،0.358،0.351،0.389(  والانحراف المعياري )0.351،0.389

وكانت اعلى معدل تحقق في هذه السنوات الثلاثة تعود لمصرف سومر التجاري وبمقدار   2008سنة 
( فقد كان مصرف بغداد و مصرف 2009ل لسنة) ادنى معد أما( ، 0.631، 0.633، 0.624)

 2010سنتي  أما( 0.136حققا ادنى نسبة وبنفس المقدار ) إذالشرق الاوسط العراقي للاستثمار 
 وهذا يعني أن( ،0.159،  0.124استمر فقط مصرف بغداد بانخفاض هذه النسبة وبمقدار ) 2011و

 أما، هالخسائر المتوقعة في موجودات غير قادر على تغطيةلهذ المصرف راس المال الممتلك 
 و 2010و 2009 لسنواتالمصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي للمعدل العام للسوق ل

مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور المصرف الاهلي العراقي، الهي كل من )2011
رف الاستثمار )مص 2010هذه المصارف في سنة إلىللاستثمار ، مصرف سومر التجاري ( ويضاف 

تغطية الخسائر المتوقعة في  يمكنهرف االمص هان راس المال الممتلك لهذ إلىالعراقي( ، وهذا يشير 
 2009، في حين نجد ان المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لسنة  اموجوداته

صرف الخليج هي )مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، م 2011و 2010و
التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف 

 حقق نسبة اعلى من معدل العام إذمصرف الاستثمار العراقي  2010بغداد ( ويستثنى من سنة 
سائر المتوقعة تغطية الخ غير قادر علىالمصارف  هان راس المال الممتلك لهذ إلى، وهذا يشير سوق لل

 وبذلك فأن مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.هذه المصارف  في موجودات
فنلاحظ ان  (0.15( وبانحراف معياري مقداره )0.398بلغ المعدل العام للسوق ) 2012سنة  أما   

معدل اعلى حقق مصرف  المنصور للاستثمار  إذ ،هذه النسبة ارتفعت قليلا عن السنوات السابقة 
( وهي نسبة منخفضة 0.159عود لمصرف بغداد بقيمة )و يفه معدلعن ادنى  أما( ، 0.614بقيمة )

لمعدل لساوي مبالنسبة للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او  أمابالمعدل العام للسوق،  ةً مقارن
ور للاستثمار العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنص

المصارف حققت نسبة  ة، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري (، بينما بقي
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ان راس المال الممتلك غير قادر على تغطية الخسائر  إلىادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير 
 اء السوق.المتوقعة في موجودات المصرف وبالتالي فأن مستوى اداءها ادنى من مستوى اد

( وبانحراف معياري (0.385نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  2013ومن تحليل سنة    
مصرف  أمايعود لمصرف سومر التجاري ، و ( 0.633اعلى معدل فقد بلغ ) أما( ، 0.143مقداره )

تغطية كنه لايم( ، وهذا يدل على ان راس المال الممتلك 0.165بغداد فقد حقق ادنى معدل بمقدار )
المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  وتبين انالخسائر المتوقعة في موجودات المصرف ، 

المعدل العام للسوق هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط 
نى من بقية المصارف الاخرى حققت معدل اد أماالعراقي للاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 

 المعدل العام للسوق وهذا يشير على ان راس المال الممتلك غير كافي لتغطية موجودات المصرف .
وهذه ( 0.168( وبانحراف معياري )0.476( فقد بلغ )2014المعدل العام للسوق لسنة ) أما     

للتنمية  المعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف الموصلف ،النسبة اعلى بكثير من السنوات السابقة 
( ، في حين حقق مصرف بغداد ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار 0.755بلغ  ) إذوالاستثمار 

(، وحققت اربعة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين 0.16)
بلغ بينما ، حققت المصارف الستة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق 

استمر مصرف و ( ، 0.181( وبانحراف معياري )0.482( )2015المعدل العام للسوق لسنة )
( ، في  0.719الموصل للتنمية والاستثمار في تحقيق اعلى نسبة بالمقارنة مع السنة السابقة وبمقدار )

السابقة و بمقدار  حين استمر مصرف بغداد في تحقيق  ادنى نسبة من هذا المؤشر بالمقارنة مع السنة
حققت ستة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين ف( ، 0.173)

 حققت المصارف الاربعة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق. 
حراف معياري مقداره ( وبان0.499يتضح بأن المعدل العام للسوق قد بلغ  ) 2016في سنة  أما     

، فكان اعلى معدل تحقق من قبل مصرف وهذه النسبة اعلى بكثير من السنوات السابقة ( 0.173)
المصرف الذي حقق ادنى معدل هو مصرف  المنصور  أما( ، 0.759سومر التجاري  بمقدار )

ية الخسائر ( وهذا يدل على ان راس المال الممتلك غير قادر على تغط0.26للاستثمار وبمقدار )
المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل العام بينما  المتوقعة في موجودات المصرف ،
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هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ،  للسوق 
عدل بقية المصارف فحققت م أمامصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 

 .هاتغطية موجوداتل كافيان رأس المال الممتلك غير  إلىادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير 
بلغ المعدل العام للسوق  إذ(  فقد النتائج متشابه 2020و  2019و 2018و 2017في سنة ) أما    

، 0.173(  والانحراف المعياري )0.476، 0.489، 0.483، 0.495على التوالي )
(، وكان اعلى معدل تحقق في هذه السنوات الأربعة  يعود لمصرف سومر 0.19، 0.175،0.181
، 2018، 2017) لسنواتادنى معدل ل أما( ، 0.789، 0.769، 0.655، 0.686) وبمقدار التجاري 
، 0.22( فقد كان ادنى نسبة لهذه السنوات تعود لمصرف  المنصور للاستثمار وبمقدار  )2019
( وهذا 0.196فقد حقق مصرف بغداد ادنى هذه النسبة وبمقدار ) 2020سنة  أما( 0.191، 0.189

قياسا  غطية الخسائر المتوقعة في موجودات المصرفلت كافييدل على ان راس المال الممتلك غير 
المصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي للمعدل العام للسوق لسنة  أما،  بالمصارف الاخرى 

( هي كل من )مصرف التجاري العراقي ، مصرف الائتمان العراقي 2020،  7201،2018،2019)
، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف سومر التجاري ( ويضاف 

( )مصرف الاستثمار 2019)مصرف الاهلي العراقي( وسنة ) 2018هذه المصارف في سنة إلى
تغطية الخسائر المتوقعة في كافي لمتلك لهذه المصارف العراقي( ، وهذا يدل على ان راس المال الم

، في حين نجد ان المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لسنوات  هاموجودات
المذكورة اعلاه هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار 

ثمار ، مصرف بغداد( ويستثنى من هذه المصارف في العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاست
حقق نسبة اعلى  إذ)مصرف الاستثمار العراقي( 2019سنة )مصرف الاهلي العراقي ( و  2018سنة 

 المال الممتلك لهذه المصارف في تغطية عدم قدرة راساحتمال  إلىمن معدل السوق العام وهذا يشير 
                                  ا الاجمالية.المتوقعة موجوداته هاخسائر 
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72             

ـــــــة وبالاســـــــتفادة مـــــــن مخرجـــــــات الحاســـــــبة الالكت             ـــــــلأوراق المالي ـــــــات ســـــــوق العـــــــراق ل ـــــــى بيان ـــــــالمصـــــــدر : مـــــــن اعـــــــداد الباحـــــــث بالاعتمـــــــاد عل .(Excel)ةروني

 (2020-2006مجموع الموجودات للمدة  ) إلى( تحليل نسبة رأس المال الممتلك 3-3جدول)                    
 متوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

 0.473 0.344 0.406 0.49 0.473 0.497 0.486 0.428 0.311 0.459 0.571 0.492 0.55 0.44 0.546 0.6 مصرف الاهلي العراقي 1

 0.523 0.499 0.605 0.639 0.633 0.665 0.661 0.633 0.587 0.488 0.546 0.463 0.404 0.328 0.306 0.387 مصرف التجاري العراقي  2

 0.428 0.223 0.191 0.189 0.22 0.26 0.268 0.319 0.355 0.614 0.403 0.491 0.573 0.597 0.829 0.891 مصرف  المنصور للاستثمار 3

 0.395 0.464 0.492 0.466 0.493 0.501 0.509 0.508 0.358 0.312 0.357 0.359 0.326 0.297 0.297 0.186 مصرف الاستثمار العراقي 4

 0.405 0.557 0.569 0.629 0.662 0.598 0.488 0.464 0.327 0.313 0.342 0.227 0.307 0.275 0.217 0.094 مصرف الائتمان العراقي 5

 0.377 0.601 0.559 0.544 0.532 0.396 0.397 0.424 0.389 0.351 0.334 0.234 0.229 0.171 0.2 0.295 مصرف الخليج التجاري  6

7 
مصرف الشرق الاوسط 

 العراقي للاستثمار 
0.119 0.124 0.112 0.136 0.145 0.206 0.229 0.262 0.45 0.41 0.429 0.339 0.334 0.406 0.409 

0.274 

8 
مصرف الموصل للتنمية 

 والاستثمار 
0.269 0.272 0.18 0.291 0.346 0.345 0.47 0.466 0.755 0.719 0.648 0.661 0.649 0.655 0.678 

0.494 

 0.187 0.196 0.242 0.239 0.254 0.236 0.173 0.16 0.165 0.159 0.159 0.124 0.136 0.172 0.209 0.179 مصرف بغداد  9

 0.661 0.789 0.769 0.655 0.686 0.759 0.714 0.619 0.633 0.587 0.631 0.633 0.624 0.642 0.572 0.594 مصرف سومر التجاري  10

  
 0.422 0.476 0.489 0.483 0.495 0.499 0.482 0.476 0.385 0.398 0.389 0.351 0.358 0.321 0.357 0.362 المعدل العام للسوق  

 0.131 0.19 0.181 0.175 0.173 0.173 0.181 0.168 0.143 0.15 0.153 0.168 0.176 0.184 0.221 0.258 الانحراف المعياري 
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اجمالي الموجودات  إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 2-3)شكل لويوضح ا
من خلال قسمة )رأس المال الممتلك / اجمالي الموجودات( ، للمصارف التجارية العراقية الخاصة 

( 15التي يبلغ عددها )( 2020 -2006يمثل المحور الافقي المدة الممتدة من ) إذعينة الدراسة ، 
اجمالي الموجودات للمصارف عينة الدراسة  إلىسنة ، بينما يمثل المحور العمودي رأس المال الممتلك 

( وبانحراف معياري 0.422، ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ )
اجمالي الموجودات  إلىلمال الممتلك ( ونلاحظ من الشكل المذكور سلفا ان نسبة رأس ا0.131مقداره )
( كانت منخفضة وادنى من 2013، 2012، 2011، 2010، 2009، 2007،2008، 2006لسنة )

وهذا الانخفاض يعكس  وقت كان الانحراف المعياري منخفضالمعدل العام للسوق وفي نفس ال
لموجودات ويعزى السبب تغطية الخسائر المتوقعة في اجمالي ا على الممتلكانخفاض قدرة رأس المال 

لما رافقتها من احداث تمثلت في أحداث الطائفية  المدةضعف اداء المصارف في تلك  إلىفي ذلك 
وماتركته من اثار على هذه المصارف مما  2008 سنة  الازمة العالمية إلىاضافة  خلال هذه المدة

ثم بدء عدل العام للسوق ، تسببت في تراجع ادائها وبذلك فأن مستوى هذه المصارف ادنى من الم
( ،  2020، 2019، 2018، 2017، 2016، 2015، 2014) السنواتفي بالارتفاع المعدل العام 

لهذه المصارف في تغطية الخسائر المتوقعة من اجمالي  قدرة راس المال الممتلك ارتفاع هذا يدل علىو 
                                                                  .اموجوداته

 
 اجمالي الموجودات إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 3-2شكل)

(.Excel( ومخرجات الحاسبة الالكترونية )3-3المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )

0
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0.6

0.8

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 نسبة رأس المال الممتلك الى اجمالي الموجودات 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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لمؤشر من خلال يتكون هذا ا :مجموع الموجودات الخطرة إلىنسبة راس المال الممتلك  .3
للمصارف  (4-3)، وبحسب الجدولاجمالي الموجودات الخطرة  / رأس المال الممتلكقسمة صافي 
، ويستخدم ( 0.579وبانحراف معياري مقداره ) (1.088) بلغ المعدل العام للسوق  فأنعينة الدراسة 

مستوى معين من  هذا المؤشر لقياس قدرة المصرف على توليد صافي الدخل من خلال الاعتماد على 
الموجودات الخطرة بمعنى ان الموجودات الخطرة تكون مطروحا منها الموجودات السائلة مثل القروض 

زادت مقدرته مجموع موجودات المصرف  إلىكلما زادت قيمة راس المال الممتلك  إذ، والاوراق المالية
عدل يساوي او اعلى من والعكس صحيح ،  ونجد ان المصارف التي حققت معلى مواجهة الخسائر 

، مصرف الاستثمار  1.354مصرف الاهلي العراقي بمعدل لهذا المؤشر هي ) المعدل العام للسوق 
،  مصرف سومر التجاري بمعدل  2.387، مصرف الائتمان العراقي بمعدل  1.194العراقي بمعدل 

ئر في الموجودات الخطرة ارتفاع مقدرة راس المال الممتلك على مواجهة الخسا إلىوهذا يشير ( 1.621
،  مصرف  0.867مصرف التجاري العراقي بمعدل  هي )، بينما المصارف التي حققت ادنى نسبة 

، مصرف الشرق 0.624، مصرف الخليج التجاري بمعدل  0.841المنصور للاستثمار بمقدار 
،  0.927دار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار بمق 0.581الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 

انخفاض قدرة راس المال الممتلك على مواجهة  إلىوهذا يشير ( 0.488مصرف بغداد بمقدار  
 .الموجودات الخطرة الخسائر 

( وبانحراف معياري مقداره 0.598( )2006بلغ المعدل العام للسوق لهذا المؤشر  لسنة )و    
 (1.696تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )كان مصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف  إذ( ، 0.451)

( وهذه النسبة منخفضة واثرت على 0.173مصرف الائتمان العراقي ادنى معدل  بمقدار)، بينما حقق 
المصارف التي حققت اعلى النسب هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف   أماالمعدل العام للسوق  ، 

نسبة ادنى من المعدل  حققتالاخرى المصارف  أماالمنصور للاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 
قدرة راس المال الممتلك على مواجهة خسائر  انخفاضدل على يالنسبة هذه العام للسوق وان انخفاض 

 .الموجودات الخطرة 
( بينما 0.648( وبانحراف معياري )0.806( فقد بلغ )2007المعدل العام للسوق لسنة ) أما   

( ، في حين حقق مصرف 2.365بلغ) إذب مصرف الاهلي العراقي المعدل الاعلى كان من نصي
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(، وحققت خمس 0.217الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )
مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الخمس 

لسنة  المعدل العام للسوق نة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقار 
مصرف  حققفقد اعلى نسبة عن  أما( ، 0.644( وبانحراف معياري )0.775( مقداره )2008)

( ، في حين حقق مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ادنى 2.136الاستثمار العراقي بمقدار )
صارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام ( ، وحققت ثلاثة م0.181معدل بمقدار )

للسوق في حين حققت المصارف السبعة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام 
 للسوق. 

انحراف معياري بو  (0.738المعدل العام للسوق كان مقداره  )ان نجد  2009ومن تحليل سنة      
اعلى المصارف  كانلجدول ادناه نجد بأن مصرف الاستثمار العراقي (، ومن خلال ا0.444) بلغ

( ، في حين نجد مصرف الخليج التجاري هو ادنى المصارف 1.677تحقيقاً لهذا المعدل وبمقدار )
( وهذا الانخفاض يؤثر بشكل مباشر على المعدل العام للسوق ، 0.295تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )

فالمصارف التي حققت  ،نسبة لهذا المؤشر تتراوح مابين اعلى وادنى نسبة وحققت المصارف الاخرى 
والمصارف  الموجودات الخطرةنسبة اعلى من المعدل العام للسوق هي قادرة على مواجهة الخسائر في 

 .الموجودات الخطرةالخسائر في  تستطيع مواجهة  التي حققت نسبة دون ذلك لا
( ، 0.304( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.622عام للسوق )كان المعدل ال 2010وفي سنة     

 اوهذا يعني ان مستوى اداء هذ ( ،1.181حقق مصرف سومر التجاري اعلى المصارف بمقدار ) إذ
الموجودات وهو قادرة على تغطية الخسائر في  المعدل العام للسوق المصرف اعلى من مستوى اداء 

يعني ان قدرته على تغطية الخسائر ( 0.305) دنى معدل بمقدارحقق امصرف بغداد  أما،  الخطرة
معدل العام للساوي مالمصارف التي حققت معدل اعلى او  أما،  منخفضة الموجودات الخطرةفي 

مصرف و  مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف الاهلي العراقيفي هذه السنة هي كل من للسوق 
،  0.915، 0.663، 0.93ونسبها على التوالي )ي مصرف سومر التجار  الاستثمار العراقي، 

 أما ،المعدل العام للسوق وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء  (1.181
وهذا يدل المعدل العام للسوق بقية المصارف الاخرى حققت نسبة ادنى من هذا المؤشر بالمقارنة مع  
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مما انعكس ذلك على عدم  الخطرة منخفضةموجودات الموع مج إلىان قيمة راس المال الممتلك على 
  ا حصلت .إذ الموجودات الخطرةقدرتها على تغطية الخسائر في 

( 0.831، 0.722(  بلغ المعدل العام للسوق على التوالي )2012، 2011) في سنة أما   
عود للمصرف (، وكان اعلى معدل تحقق في هذه السنتين ي0.474، 0.324والانحراف المعياري )

ادنى معدل فقد كان لمصرف بغداد وبمقدار  أما( ، 1.943، 1.412الاهلي العراقي وبمقدار )
يستطيع  لارأس المال الممتلك لهذا المصرف  السنتين وهذا يدل على ان لهاتين(  0.334،0.424)

لى او المصارف التي حققت معدل اع أما ،الموجودات الخطرةفي  تغطية الخسائر التي قد تحصل
هي كل من )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  2012و 2011لسنة لمعدل العام للسوق لمساوي 

حققت نسبة ادنى  الاخرى قدالتجاري العراقي ، مصرف سومر التجاري( ، في حين نجد ان المصارف 
في  الخسائر التي قد تحصل  غطية تيمكنها  ان هذه المصارف لا وهذا يعني  المعدل العام للسوق من 

 . الموجودات الخطرة
(، وكانت اعلى 0.409والانحراف المعياري )  (0.84)بلغ المعدل العام للسوق  2013ة ففي سن     

ادنى معدل فقد كان  أما( ، 1.575معدل تحقق في هذه السنة يعود لمصرف سومر التجاري وبمقدار )
ساهم في تخفيض   إذ عام للسوق المعدل ال( وهذا المعدل يؤثر على 0.388لمصرف بغداد وبمقدار )

هي كل من المعدل العام للسوق المصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي  أماذلك المعدل ، 
)مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف 

المعدل العام مستوى اداء رف اعلى من اهذه المصلداء لاوهذا يعني ان مستوى ا سومر التجاري( ،
 ،عالية الموجودات الخطرة في مواجهة الخسائر التي قد تحصل في رف االمصهذه قدرة فان  لذا للسوق 

 .  المعدل العام للسوق حققت نسبة ادنى من  الاخرى قدالمصارف  أما
معدل ( بينما ال0.384( وبانحراف معياري )0.931( بلغ )2014المعدل العام للسوق لسنة )و     

( ، في حين حقق مصرف بغداد ادنى 1.51بلغ  ) إذالاعلى  كان من نصيب مصرف سومر التجاري 
(، وحقق اربعة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع 0.35نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )

في  على مواجهة الخسائر التي قد تحصلرف االمصهذه قدرة ان يعني المعدل العام للسوق  ، وهذا 
في حين حققت المصارف الستة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة  ،الموجودات الخطرة عالية
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 انخفضت الخطرة مجموع موجودات إلىوهذا يدل ان قيمة راس المال الممتلك مع المعدل العام للسوق 
، في حين بلغ قدرتها على مواجهة الخسائر التي قد تحصل في الموجودات الخطرة  توبالتالي انخفض

اعلى نسبة  أما( ، 0.428( وبانحراف معياري )0.944( مقداره )2015المعدل العام للسوق لسنة )
( ، في حين حقق مصرف  المنصور للاستثمار 1.617حققها ايضاً مصرف سومر التجاري بمقدار )

مع المعدل ( ، وحققت خمسة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة 0.345ادنى معدل بمقدار )
العام للسوق في حين حققت المصارف الخمسة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل 

 . العام للسوق 
( 1.169نجد بأن المعدل العام للسوق  لهذا المؤشر بلغ ) 2016سنة المالي لتحليل الومن    

ي تحقيق  اعلى النسب استمر مصرف سومر التجاري ف إذ( ، 0.483وبانحراف معياري مقداره )
في حين حقق مصرف الخليج التجاري ادنى نسبة ، مما اثر في ارتفاع المعدل العام( 1.946بمعدل )

عالية على تغطية الخسائر التي قد قدرة المصرف  بأنيشير ، وهذا  (0.643خلال تلك السنة بمعدل )
ارف التي كان ادائها مميز نجد ان المصادناه ومن خلال الجدول  الموجودات الخطرة، تحصل في 

)مصرف الاهلي العراقي ،  مصرف  كل من هي المعدل العام للسوق ب ةً وحققت اعلى نسب مقارن
المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف سومر التجاري( بينما المصارف التي 

مصرف الخليج التجاري  مصرف التجاري العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ،)حققت ادنى نسبة هي  
 . (مصرف بغداد، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  ،، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 

( بينما 0.447( وبانحراف معياري )1.103( فقد بلغ )2017المعدل العام للسوق لسنة ) أما     
حين حقق مصرف   ( ، في2.093بلغ) إذالمعدل الاعلى كان من نصيب مصرف سومر التجاري 

(، وحققت اربعة مصارف اعلى نسب 0.612المنصور للاستثمار ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )
لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الستة الاخرى ادنى نسب لهذا 

( 1.463( مقداره )2018لسنة ) المعدل العام للسوق المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ 
( ، في 3.619اعلى نسبة حققها مصرف الائتمان العراقي بمقدار ) أما( ، 0.913وبانحراف معياري )

( ، وحققت 0.821حين حققا مصرفي بغداد و الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ادنى معدل بمقدار )
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العام للسوق في حين حققت المصارف ثلاثة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل 
 .السبعة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق 

( 3.309،  1.473( على التوالي )2020، 2019) تيبلغ المعدل العام للسوق لهذا المؤشر لسنو     
ي هو اعلى كان مصرف الائتمان العراق إذ( ، 6.2586،  1.088وبانحراف معياري مقداره )

مصرف حقق بينما ،  (21.002، 4.257المصارف تحقيقاً لهذه النسبة  خلال تلك السنتين وبمقدار )
حقق مصرف الاهلي العراقي  2020في عام و ( ، 0.619وبمقدار) 2019بغداد ادنى معدل  لسنة 
 أمالسوق  ، اثرت على المعدل العام لمما (  وهذه النسبة منخفضة 0.679ادنى هذه النسبة بمقدار )

)مصرف الائتمان العراقي ، مصرف سومر  كل من المصارف التي حققت اعلى النسب لسنة هي
بالسنة  ةً فقد استمره مصرف الائتمان العراقي في تحقيق اعلى معدل مقارن 2020في سنة  أماالتجاري( 

 إذت الخطرة رأس المال الممتلك لهذا المصرف كان اعلى من الموجودا الماضية وهذا يدل على ان
 أما،  الموجودات الخطرةعلى تغطية الخسائر التي قد تحصل في قدرة هذا المصرف ارتفاع   إلىيشير 

المعدل العام بقية المصارف الاخرى في السنتين فقد حققت نسبة ادنى من هذا المؤشر بالمقارنة مع  
. الموجودات الخطرةل في على تغطية الخسائر التي قد تحصقدرتها   انخفاضعلى  وهذا يدلللسوق 



 التحليل المالي لمتغيرات الدراسة.. .....................................................................................................................المبحث الاول: : الثالثالفصل         

  

 

79             

 (2020-2006مجموع الموجودات  الخطرة  للمدة ) إلى( تحليل نسبة رأس المال الممتلك 4-3جدول )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت
متوسط 
 المصارف 

ي  1
 
 0.679 0.925 1.75 1.397 1.364 1.161 1.282 1.058 1.943 1.412 0.93 1.245 1.099 2.365 1.696 مصرف الاهلي العراق

1.354 

ي  2
 
 1.425 1.286 0.986 0.869 0.921 1.017 0.904 1.374 0.918 0.976 0.586 0.455 0.43 0.376 0.48 مصرف التجاري العراق

0.867 

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
0.941 0.901 0.657 0.886 0.663 0.621 0.794 0.486 0.466 0.345 1.473 0.612 0.913 1.133 1.718 

0.841 

ي  4
 
 1.241 1.152 1.123 1.507 1.914 1.478 1.396 0.645 0.536 0.681 0.915 1.677 2.136 1.239 0.267 مصرف الاستثمار العراق

1.194 

ي  5
 
 21.002 4.257 3.619 1.008 0.714 0.933 0.685 0.485 0.463 0.612 0.35 0.55 0.545 0.406 0.173 مصرف الائتمان العراق

2.387 

 1.112 1.054 0.952 0.85 0.643 0.568 0.767 0.737 0.563 0.459 0.324 0.295 0.241 0.311 0.478 مصرف الخليج التجاري  6
0.624 

7 
ق الاوسط  مصرف الشر

ي 
 
 العراق

0.223 0.217 0.181 0.374 0.356 0.462 0.529 0.576 0.921 0.792 0.893 0.765 0.821 0.807 0.801 
0.581 

8 
مصرف الموصل للتنمية 

 والاستثمار 
0.582 0.955 0.589 0.752 0.605 0.642 0.828 1.079 1.027 1.138 1.088 1.114 1.194 1.097 1.212 

0.927 

 0.723 0.619 0.821 0.812 0.739 0.396 0.35 0.388 0.424 0.334 0.305 0.336 0.276 0.375 0.414 مصرف بغداد  9
0.488 

 3.177 2.399 2.446 2.093 1.946 1.617 1.51 1.575 1.309 1.018 1.181 0.812 1.594 0.912 0.722 مصرف سومر التجاري  10
1.621 

 0.944 0.931 0.84 0.831 0.722 0.622 0.738 0.775 0.806 0.598 المعدل العام للسوق   
1.169 

1.103 1.463 1.473 3.309 1.088 

 0.579 6.2586 1.088 0.913 0.447 0.483 0.428 0.384 0.409 0.474 0.324 0.304 0.444 0.644 0.648 0.451 الانحراف المعياري   

ـــــــة ـــــــة وبالاســـــــتفادة مـــــــن مخرجـــــــات الحاســـــــبة الالكتروني ـــــــلأوراق المالي ـــــــات ســـــــوق العـــــــراق ل ـــــــى بيان (.Excel)المصـــــــدر : مـــــــن اعـــــــداد الباحـــــــث بالاعتمـــــــاد عل
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اجمالي  إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 3-3شكل )ويوضح ال     
عينة رأس المال الممتلك /اجمالي الموجودات الخطرة(  للمصارف  )خلال قسمة الموجودات الخطرة من

( سنة ، بينما 15التي يبلغ عددها ) (2020-2006)المحور الافقي للمدة الممتدة من يمثل إذالدراسة، 
اجمالي الموجودات الخطرة للمصارف عينة  إلىالمحور العمودي لنسبة رأس المال الممتلك يمثل 

( وبانحراف 1.088ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ) ،الدراسة
اجمالي  إلى( ونلاحظ من الشكل المذكور سلفا ان نسبة رأس المال الممتلك 0.579معياري مقداره )

كان نفسه  الوقت كانت منخفضة وادنى من المعدل العام للسوق وفي 2006وجودات الخطرة  لسنة الم
الطائفية في تلك السنة، ارتفعت قليلًا لكنها بقيت دون  أحداثالانحراف المعياري منخفض بسب 

( ويرجع السبب 2009، 2008( واستمرت بالانخفاض في عام )2007المتوسط العام للسوق في سنة)
استمر المعدل لهذه بشكل عام و اثار الازمة العالمية مما انعكس ذلك على اداء المصارف  إلىذلك في 

( ، وهذا يدل 2015، 2014، 2013، 2012، 2011، 2010) السنواتالمصارف بالانخفاض في 
عدم قدرة هذه المصارف  من ثمو  انخفضتالخطرة مجموع موجودات  إلىان قيمة راس المال الممتلك 

، 2017، 2016) السنواتفي  أما، غطية الخسائر التي قد تحصل في موجوداتها الخطرةعلى ت
معدلات اعلى من المعدل العام للسوق وهذا يشير ب بدء المنحى بالارتفاع( 2020، 2019، 2018

                                   .ان هذه المصارف قادرة على تغطية الخسائر التي قد تحصل في موجوداتها الخطرة إلى

 
 الموجودات الخطرة اجمالي  إلىمنحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك ( 3-3 )شكل

 .(Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (4-3)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول 
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 نسبة رأس المال الممتلك الى اجمالي الموجودات الخطرة 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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 ف عينة الدراسة :للمصار  الاستثمارات الماليةاجمالي  إلىنسبة راس المال الممتلك . 4
وبحسب  المالية، اجمالي الاستثمارات / رأس المال الممتلكيتكون هذا المؤشر من خلال قسمة     

وبانحراف معياري   (26.381)للمصارف عينة الدراسة فأن المعدل العام للسوق بلغ  (5-3)الجدول 
لمال الممتلك في مواجهة ويقيس هذه المؤشر قدرة المصرف على استعمال راس ا ، (35.629مقداره )

ا كانت هذه إذالخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمارات المالية  دون المساس بأموال المودعين ف
عتمد على الودائع في تحمل الخسارة لذلك تسمى هذه النسبة يان المصرف  إلىالنسبة ضعيفة تشير 

وتستثنى منها الاوراق الحكومية  اليةالم ن في مقابلة المخاطر الناتجة عن الاستثماراتمابهامش الأ
بان  التحليل المالي تبين، ومن خلال  قصيرة الاجل وحوالات الخزينة لكونها خالية من المخاطر

 إلى، وهذا يشير (118.39مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )
المصرف  أما، الاستثمارات الماليةعلى تغطية المصرف قادر  تدل على انفي هذه النسبة زيادة ان ال

( وهذا 1.011مصرف التجاري العراقي وبمقدار )هو المعدل العام للسوق الذي حقق نسبة ادنى من 
فأن مستوى هذه المصارف اقل  من الضعف الكبير في مجالات الاستثمارات المالية وبالتالي  إلىيشير 

مصرف هي )حققت نسبة اعلى من المعدل العام للسوق  المعدل العام للسوق، ونجد المصارف التي
، مصرف الموصل 32.812، مصرف الاستثمار العراقي بمعدل 39.845الاهلي العراقي بمعدل 

( ، بينما المصارف 118.39،  مصرف سومر التجاري بمعدل 30.781للتنمية والاستثمار بمعدل 
،  مصرف  المنصور للاستثمار 1.011ل  مصرف التجاري العراقي بمعدهي )التي حققت ادنى نسبة 

، مصرف الخليج التجاري بمقدار 25.899، مصرف الائتمان العراقي بمعدل  2.422بمقدار 
(  1.399، مصرف بغداد بمقدار  8.295، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 2.961

د على الودائع في تحمل الخسارة ان المصرف معتم إلىتشير  و النسبة ضعيفةان هذه  إلىوهذا تشير 
 هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.اداء وبذلك فأن مستوى بالاستثمارات المالية 

( وبانحراف معياري مقداره 2.014) 2006للسوق  لهذا المؤشر لسنة  بلغ المعدل العامو      
 ، (5.709النسبة وبمقدار ) كان مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذهف( ، 2.137)

والقدرة الكبيرة في  لاستثمارات الماليةفي ادل على التوسع تن النسبة مرتفعة  و ا إلىوهذا يشير 
تدني قدرة ( وهذا يدل على  0.224)بلغ مصرف الائتمان العراقي ادنى معدل  ، بينما حققتغطيها

الخسائر هذه على الودائع في تحمل  هاداعتمالمصرف على  تغطية الخسائر في لاستثمارات المالية و 
المصارف التي حققت اعلى النسب هي )مصرف  أماوهذا الانخفاض اثر على المعدل العام للسوق ، 

المصارف التي و الاهلي العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 
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منصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار حققت ادنى معدل هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  ال
العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي 

 . الضعف الكبير في مجالات الاستثمارات المالية  إلىللاستثمار، مصرف بغداد( ، وهذا يشير 
( بينما 20.528وبانحراف معياري ) (11.565( فقد بلغ )2007المعدل العام للسوق لسنة ) أما     

( ، في حين حقق مصرف 63.612بلغ  ) إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف الاهلي العراقي 
(، وحققت ثلاثة 0.334الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )

في حين حققت المصارف السبعة  ، مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق 
الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يدل على ان الاستثمارات 
المالية اقل من رأس المال الممتلك وبالتالي يدل على ضعف ادائها خلال هذه السنة، وبلغ المعدل العام 

اعلى نسبة حققها مصرف  أما( ، 11.837عياري )( وبانحراف م6.185( مقداره )2008للسوق لسنة )
( ، في حين حقق مصرف الخليج التجاري ادنى معدل بمقدار 38.142الاستثمار العراقي بمقدار )

( ، وحققت ثلاثة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين 0.316)
يشير لمؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا حققت المصارف السبعة الاخرى ادنى نسب لهذا ا

على الودائع في تحمل  هاعتمادتدني قدرة المصرف على  تغطية الخسائر في لاستثمارات المالية و  إلى
 . الخسائر هذه 

(  11.157، 11.569(  بلغ المعدل العام للسوق على التوالي )2010و 2009في سنة ) أما   
(، وكانت اعلى معدل تحقق في لهذه السنوات  تعود 19.948،19.618والانحراف المعياري )

ادنى معدل لهذه السنوات فقد كان من  أما( ، 63.219، 53.619لمصرف سومر التجاري  وبمقدار )
ادنى  أما، ( ،  0.436حقق ادنى نسبة و بمقدار ) إذ( 2009نصيب  مصرف الخليج التجاري لسنة )

الضعف الكبير  إلى( وهذا يشير 0.379الائتمان العراقي وبمقدار )تعود ل مصرف  2010نسبة لسنة 
المصارف التي حققت معدل  أما، لهذين المصرفين خلال هذه المدة في مجالات الاستثمارات المالية 

هي كل من )مصرف الاستثمار العراقي ،  2010و 2009اعلى او مساوي للمعدل العام للسوق لسنة 
، في حين نجد  زيادة الاستثمارات المالية لدى هذه المصارف إلىيشير  وهذامصرف سومر التجاري( 

هي )مصرف  2010و 2009ان المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لسنة 
الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي 

صرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية ، مصرف الخليج التجاري ، م
وبذلك  والانخفاض في النسبة يدل على انخفاض الاستثمارات الماليةوالاستثمار، مصرف بغداد ( ، 

 فأن مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.
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 إذ،(46.103اري مقداره )وبانحراف معي (23.777بلغ المعدل العام للسوق ) 2011سنة  أما     
عن ادنى نسبة فهي تعود لمصرف  أما( ، 150.12اعلى نسبة بقيمة )مصرف سومر التجاري حقق 

بالنسبة  أما( وهي نسبة منخفضة مقارنتاً بالمعدل العام للسوق ، 0.671الائتمان العراقي بقيمة )
رف الاهلي العراقي ، هي )مص لمعدل العام للسوق ل مساوي معدل اعلى او  تللمصارف التي حقق

مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج ،  مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف التجاري العراقي 
التوسع  في مجالات  إلىالتجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغداد (، وهذا يشير 

بقية  أما ،المعدل العام للسوق  اداء هذه المصارف اعلى  من اداءفأن الاستثمارات المالية وبالتالي 
تدل على ضعف قدرة المصرف  المصارف الاخرى حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا

 .على استعمال راس المال الممتلك في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمارات المالية 
( وبانحراف معياري (30.047اره نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقد 2012ومن تحليل سنة     

 أما( ويعود لمصرف سومر التجاري ، 157.11اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما( ، 51.061مقداره )
النسبة وهذه تدل على ان هذه  ( ،0.489مصرف الائتمان العراقي فقد حققا ادنى معدل بمقدار )

وبذلك فأن مستوى هذه الخسارة ان هذا المصرف معتمد على الودائع في تحمل  إلىضعيفة وتشير 
، ونجد المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل  المصرف ادنى من المعدل العام للسوق 

 العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف سومر التجاري( ،
دل على ضعف قدرة ي وهذاق بقية المصارف الاخرى حققت معدل ادنى من المعدل العام للسو  أما

المصرف على استعمال راس المال الممتلك في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمارات 
 .المالية
( بينما 60.101( وبانحراف معياري )28.019( فقد بلغ )2013المعدل العام للسوق لسنة ) أما     

( ، في حين حقق مصرف 194.85لغ  )ب إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف سومر التجاري 
(، وحقق مصرفين اعلى نسب لهذا 0.503الائتمان العراقي ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )

المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الثمانية الاخرى ادنى نسب لهذا 
( مقداره 2014العام للسوق لسنة ) المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ المعدل

( ، استمر مصرف سومر التجاري في تحقيق اعلى نسبة 79.869( وبانحراف معياري )41.781)
( ، في حين حقق مصرف  المنصور للاستثمار ادنى  257.93بالمقارنة مع السنة السابقة وبمقدار )

اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مصارف ثلاثة حققت  إذ( ، 0.579نسبة من هذا المؤشر و بمقدار )
مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف السبعة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع 

 المعدل العام للسوق. 
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مصرف معدل للالنتائج متشابه باستثناء ادنى كانت (  فقد  2017و 2016و 2015في سنة ) أما    
والانحراف المعياري (  37.131، 46.979، 32.117ى التوالي )بلغ المعدل العام للسوق عل إذ
يعود لمصرف   ثلاثة(، وكان اعلى معدل تحقق في هذه السنوات ال76.635،54.428، 52.863)

( كان يعود 2015ادنى معدل لسنة ) أما( ، 153.88، 199.53، 149.79سومر التجاري وبمقدار)
( كان مصرف الائتمان العراقي 2016وفي سنة)  ،(0.413لمصرف  المنصور للاستثمار وبمقدار )

حقق مصرف التجاري العراقي ادنى نسبة  2017سنة  أما ،(0.727هو ادنى نسبة تحققت بمقدار )
انخفاض في الاستثمارات المالية لديها وان هذا المصرف معتمد  إلىتشير وهذه  ( ،0.918بمقدار )

التي حققت معدل اعلى او مساوي للمعدل العام للسوق  المصارف أما على الودائع في تحمل الخسارة ،
( هي كل من )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الموصل للتنمية 2016،2015،2017لسنة )

والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، وهذا يشير على ان اداء هذه المصارف جيد عند مقارنته مع 
حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق  المعدل العام للسوق، في حين نجد ان المصارف التي

لسنوات المذكورة اعلاه هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف 
الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط 

على ضعف قدرة المصرف لنسب تدل وهذا الانخفاض في هذه ا العراقي للاستثمار، مصرف بغداد( ،
وبذلك على استعمال راس المال الممتلك في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمارات المالية 

 فأن مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.
 ذإ( ، 34.679(  وبانحراف معياري مقداره )20.813كان المعدل العام للسوق ) 2018وفي سنة    

( وهذا المعدل 106.33يعد مصرف سومر التجاري هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )
ساهم في رفع تلك النسبة ، في حين حقق مصرف التجاري العراقي  إذالمعدل العام للسوق يؤثر على 
م المعدل العابالنسبة للمصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  أما( ، 1.06بمقدار ) ادنى معدل

هي )مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، وتمثل بقيت المصارف للسوق 
رأس  وهذا يدل على انالمعدل العام للسوق المصارف التي حققت معدل ادنى من  ادناهفي الجدول 

 .المال الممتلك لهذا المصرف كان اقل من الاستثمارات المالية  في تلك السنة
( وبانحراف معياري مقداره 30.412كان المعدل العام للسوق ) 2019لسنة ومن تحليل    

( ، واستمر  مصرف سومر التجاري في تحقيق نسبة اعلى من المعدل العام للسوق مقارنتاً 49.784)
تحقيق  إذ( ، بينما كان مصرف التجاري العراقي ادنى المصارف من 155.85بالسنة السابقة و بقيمة )

نسبة رأس المال  تبين بان المصارف التي حققت ادناه ( ، ومن خلال الجدول1.43مة )هذه النسبة بقي
اعلى او تساوي المعدل العام للسوق خلال هذه السنة هي المالية اجمالي الاستثمارات  إلىالممتلك 
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( وهذا يدل مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري )
حققت نسبة ادنى ، بينما بقية المصارف ان هذه المصارف لديها توسع في الاستثمارات المالية على 

فأن الضعف الكبير في مجالات الاستثمارات المالية وبالتالي  إلىوهذا يشير من معدل السوق العام ، 
 مستوى هذه المصارف اقل  من المعدل العام للسوق.    

(، وكانت 114.11والانحراف المعياري )  (62.149)العام للسوق بلغ المعدل  2020ففي سنة      
ادنى معدل  أما( ، 372.02اعلى معدل تحقق في هذه السنة يعود لمصرف الائتمان العراقي وبمقدار )

 إذ المعدل العام للسوق ( وهذا المعدل يؤثر على 1.643فقد كان ل مصرف التجاري العراقي وبمقدار )
المعدل العام المصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي  أمالمعدل ، ساهم في تخفيض  ذلك ا

ويدل هذا على ان  هي كل من )مصرف الائتمان العراقي، مصرف سومر التجاري( ،للسوق 
ان مستوى اداء هذه المصرف  إلىيشير  الاستثمارات المالية اعلى من رأس المال الممتلك وبالتالي

المعدل العام المصارف التي حققت نسبة ادنى من  أما ،ام للسوق المعدل العاعلى من مستوى اداء 
هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، للسوق 

مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، 
يدل على ضعف قدرة المصرف على  وهذا صرف بغداد(،مصرف الموصل للتنمية والاستثمار،  م

 .استعمال راس المال الممتلك في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن الاستثمارات المالية 
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 (2020-2006)الاستثمارات المالية للمدة من اجمالي  إلى( نسبة رأس المال الممتلك 5-3جدول )

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت
متوسط 
 المصارف 

1 
مصرف الاهلي 

ي 
 
 العراق

3.701 63.612 2.028 2.623 4.583 6.453 79.578 5.141 19.081 102.43 178.21 112.09 9.545 4.343 4.257 39.845 

2 
مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

0.682 0.47 0.53 0.527 0.708 1.171 1.119 1.742 1.0147 1.186 0.968 0.918 1.06 1.43 1.643 1.011 

3 

مصرف  
المنصور 
 للاستثمار

1.004 0.935 0.685 1.055 0.993 1.077 1.077 0.589 0.5789 0.413 7.506 0.9458 1.943 2.978 14.554 2.422 

4 
مصرف 

ي 
 
 الاستثمار العراق

0.473 29.883 38.142 43.605 23.282 36.233 35.021 43.848 74.859 7.617 17.064 11.925 10.915 58.959 60.361 32.812 

5 
مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

0.224 0.499 0.647 0.646 0.379 0.671 0.489 0.503 0.709 0.984 0.727 1.0239 3.897 5.062 372.02 25.899 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري 
1.345 0.48 0.316 0.436 0.577 0.912 8.308 4.692 4.439 1.925 2.266 3.879 4.719 5.075 5.044 2.961 

7 

ق  مصرف الشر
ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار 
0.363 0.334 0.34 0.98 9.664 26.228 4.317 10.636 11.433 6.505 6.455 25.52 7.347 7.342 6.958 8.295 

8 

مصرف الموصل 
للتنمية 

 والاستثمار 
5.515 6.426 7.407 11.534 7.247 14.156 12.585 17.481 47.132 49.281 54.323 58.174 59.448 60.404 50.596 30.781 

 1.399 1.651 2.677 2.929 2.95 2.738 1.037 0.643 0.71 0.867 0.753 0.917 0.668 0.429 0.895 1.123 مصرف بغداد  9

10 
مصرف سومر 

 التجاري 
5.709 12.115 11.326 53.619 63.219 150.12 157.11 194.85 257.93 149.79 199.53 153.88 106.33 155.85 104.41 118.39 

  
عدل العام الم

 62.149 30.412 20.813 37.131 46.979 32.117 41.781 28.019 30.047 23.777 11.157 11.569 6.185 11.565 2.014 للسوق
26.381 

  
الانحراف 
 35.629 114.11 49.784 34.679 54.428 76.635 52.863 79.869 60.101 51.061 46.103 19.618 19.948 11.837 20.528 2.137 المعياري 

(.Excel)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادة من مخرجات الحاسبة الالكترونية
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اجمالي  إلىممتلك ( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال ال3-4ويوضح الشكل )     
رأس المال الممتلك / اجمالي الاستثمارات المالية(  للمصارف )الاستثمارات المالية من خلال قسمة 

التي يبلغ عددها  (2020-2006)مدة الممتدة من اليمثل المحور الافقي  إذالتجارية العراقية الخاصة، 
اجمالي الاستثمارات المالية  إلىتلك ( سنة، بينما يمثل المحور العمودي نسبة رأس المال المم15)

 ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا المؤشر ،للمصارف عينة الدراسة
( ونلاحظ من الشكل المذكور سلفا ان نسبة رأس 35.629( وبانحراف معياري مقداره )26.381بلغ)

ت منخفضة جدا وادنى من المعدل كان 2006اجمالي الاستثمارات المالية لسنة  إلىالمال الممتلك 
كان الانحراف المعياري منخفض ، نفسه الوقت  الطائفية في تلك السنة وفي أحداثالعام للسوق بسب 

عاود بالانخفاض في سنة  ،(2007)سنة  العام للسوق في عدلارتفعت قليلًا لكنها بقيت دون الم
 إذا انعكس ذلك على اداء المصارف اثار الازمة العالمية مم إلى( ويرجع السبب في ذلك 2008)

، 2010، 2009مارات المالية لديها، بدئت المصارف تحقق ارتفاع تدريجي في سنة )ثانخفضت الاست
يدل على ضعف قدرة المصارف مجتمعة على استعمال  وهذا( ولكن دون المعدل العام للسوق، 2011

، 2013، في سنة )الاستثمارات المالية  راس المال الممتلك في مواجهة الخسائر التي تكون ناتجة عن
( شهد ارتفاع وانخفض في المعدلات 2020، 2019، 2018،  2017، 2016، 2015، 2014

فقد حققت المصارف عينة الدراسة معدلات وبذلك  المعدل العام للسوق ولكن بنسب متقاربة واعلى من 
يها توسع في الاستثمارات المالية وهذا يدل على ان هذه المصارف لداعلى من المعدل العام للسوق 

 .مدةخلال تلك ال

 
 الاستثمارات الماليةاجمالي  إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 4 -3شكل )

 (.Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (5-3)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم 
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يكون هذا  : الدراسة اجمالي القروض للمصارف عينة إلىمتلك نسبة رأس المال الم:  5
للمصارف  (6-3)المؤشر من خلال قسمة رأس المال الممتلك / اجمالي القروض ، وبحسب الجدول 

(،  1362.718 (وبانحراف معياري مقداره (478.179)بلغ  المعدل العام للسوق عينة الدراسة نجد ان 
التي تتعلق  على استعمال رأس المال الممتلك في مواجهة المخاطرهذا المؤشر قدرة المصرف  يقيسو 

كلما ارتفعت  إذباسترجاع جزء من الأموال التي استثمرت في القروض الممنوحة لزبائن المصرف ، 
يوفره راس  ن الذيماارتفاع هامش الأدل على هذا ياجمالي القروض  إلىنسبة رأس المال الممتلك 

( للمصارف عينة الدراسة 3-5من خلال الجدول) روض، والعكس صحيح، فالمال الممتلك اتجاه الق
( وبانحراف معياري 478.179( اتضح بأن معدل السوق العام )2020–2006للمدة من )

اجمالي  إلى( وخلال هذه المدة نجد بأن المصارف التي حققت نسبة راس المال الممتلك 1362.718)
( 4343.041م للسوق هي كل من مصرف الائتمان العراقي )القروض يساوي او اعلى من المعدل العا

ان المصرف لم او  يوفره راس المال الممتلك اتجاه القروض ن الذيماارتفاع هامش الأدل على هذا ي
بالنسبة  أما،  المتعلقة باسترجاع القروض يتوسع في منح القروض وبالتالي تنخفض المخاطر

هي  لسوق ل ادنى من معدل العام قروضاجمالي ال إلىممتلك للمصارف التي حققت نسبة رأس المال ال
، مصرف   368.698، مصرف التجاري العراقي  3.356ستة مصارف )مصرف الاهلي العراقي  

، مصرف الخليج التجاري 2.763، مصرف الاستثمار العراقي  37.568المنصور للاستثمار 
مصرف الموصل للتنمية ، 3.134، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 4.025

دل على وهذا ي( 10.507، مصرف سومر التجاري 1.779، مصرف بغداد 6.927والاستثمار
المصارف هذه  ان وهذا يعني يوفره راس المال الممتلك اتجاه القروض ن الذيماانخفاض هامش الأ

 مرة في القروض.المخاطر المتعلقة باسترجاع الاموال المستثوارتفاع في في منح القروض لديها توسع 
( فكان 120.791( وبانحراف معياري )51.783بلغ المعدل العام للسوق ) 2006ففي سنة       

اجمالي  إلىمصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً لنسبة رأس المال الممتلك 
ياً لهذه ( في حين كان مصرف الاستثمار العراقي هو ادنى المصارف تحق383.938القروض بقيمة )
( ويعد ) مصرف  المنصور للاستثمار،  مصرف سومر التجاري ( هما 0.886النسبة بقيمة )

يعكس ان هذه  من ثمنسبة اعلى من المعدل العام للسوق  في هذه السنة و  تالمصارف التي حقق
 إلىالمصارف توسعت في منح القروض ، بينما بقية المصارف حققت نسبة رأس المال الممتلك 
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يوفره راس  ن الذيماانخفاض هامش الأي القروض ادنى من المعدل العام للسوق الذي يدل على اجمال
وادى المصارف في منح القروض  هلدى هذ توسع ان هنالك وهذا يعني المال الممتلك اتجاه القروض

 مخاطر المتعلقة باسترجاع الاموال المستثمرة في القروض. ال ارتفاع إلىذلك 
كان  إذ(31.214( وبانحراف معياري )15.863كان المعدل العام للسوق ) (2007بينما سنة )   

اجمالي  إلىمصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً لنسبة رأس المال الممتلك 
( في حين كان مصرف بغداد هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة 104.366القروض بقيمة )

صرف  المنصور للاستثمار هو المصرف الوحيد الذي حقق نسبة رأس المال م بينما كان(، 1.747)
اجمالي القروض اعلى من المعدل العام للسوق وهذا يعني ان مستوى اداءها اعلى من  إلىالممتلك 

ن من المخاطر وفي نفس الوقت تعاني من ضعف في ماالأ إذمستوى اداء السوق خلال هذه السنة من 
ة المصارف الاخرى وهي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، بقي أما منح القروض،

مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق 
الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد ( وهذه المصارف 

اجمالي القروض ادنى من المعدل العام للسوق فكان مستوى  إلىممتلك حققت نسبة رأس المال ال
مخاطر المتعلقة باسترجاع ال ارتفاع إلىوادى من مستوى اداء السوق خلال هذه السنة  دنىاداءها ا

 .الاموال المستثمرة في القروض
( 11.293) بلغالمعدل العام للسوق لهذه السنة نجد بأن  )2008سنة )المالي لتحليل ومن ال    

مصرف الائتمان العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة  ويعد( 8.482وبانحراف معياري )
( بينما كان مصرف بغداد هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة 28.876خلال هذه السنة بقيمة )

لي القروض اعلى اجما إلى( ، ونجد ان المصارف التي حققت نسبة رأس المال الممتلك 3.046بقيمة )
من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي )مصرف الائتمان العراقي و مصرف  المنصور للاستثمار 

توسع لم تو مصرف التجاري العراقي( وتعكس هذه النسب التي حققتها المصارف بأن هذه المصارف 
اجمالي القروض  إلىبقية المصارف الاخرى حققت  نسبة رأس المال الممتلك  أمافي منح القروض ، 

يوفره راس المال الممتلك  ن الذيماانخفاض هامش الأدل على هذا يادنى من المعدل العام للسوق و 
 ض.في منح القرو  توسعت صارفالم ههذأي ان  اتجاه القروض،
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 إذ 16.718) ( وبانحراف المعياري )11.271فكان المعدل العام للسوق بمقدار ) 2009في عام  أما 
( بينما 43.308رف الائتمان العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بقيمة )نجد ان مص

( ، ونجد ان 1.539مصرف الموصل للتنمية والاستثمار هو ادنى المصارف تحقياً لهذه النسبة بقيمة )
اجمالي القروض اعلى من المعدل العام للسوق في  إلىالمصارف التي حققت نسبة رأس المال الممتلك 

ان  إلىفأن هذا يشير مصرف التجاري العراقي( وبالتالي هذه السنة هي )مصرف الائتمان العراقي و 
بقية المصارف الاخرى حققت نسبة لهذا المؤشر ادنى  أماوسع في منح القروض ، تتلم هذه المصارف 

 من المعدل العام للسوق وهي )مصرف الاهلي العراقي و مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف
الاستثمار العراقي و مصرف الخليج التجاري و مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار و مصرف 

انخفاض هامش دل على هذا يو  (الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغداد، مصرف سومر التجاري 
في منح  توسعت المصارف ههذأي ان  يوفره راس المال الممتلك اتجاه القروض، ن الذيماالأ

 .ضالقرو 
( 193.376، 297.645(  بلغ المعدل العام للسوق على التوالي )2011و 2010في سنة ) أما  

(، وكانت اعلى معدل تحقق في هذه السنتين يعود 554.623، 917.609والانحراف المعياري )
ادنى معدل فقد كان لمصرف  أما( ، 1767.119، 2908.889لمصرف التجاري العراقي وبمقدار )

المصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي  أما( لهذه السنتين ، 1.096، 0.697ار )بغداد  وبمقد
هو)مصرف التجاري العراقي( ، وتعكس هذه النسب التي  2011و 2010لسوق لسنتي العام للمعدل ل

بقية المصارف الاخرى  أمافي منح القروض ،  امكانيته فضنخحقتها المصرف بأن هذه المصرف ت
هذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق هذا يدل على ان هذه المصارف حققت ادنى نسب ل

 توسعت في منح القروض وبالتالي تزداد مخاطر استردادها .
( 59.544نجد بان المعدل العام للسوق لهما على التوالي هو ) 2013و 2012تحليل سنة  أما      

 المالي تحليلال( ، ومن 399.002( و)121.048الانحراف المعياري لهما هو ) أما( 157.331و )
 2012)المصارف التي حققت معدل اعلى من المعدل العام للسوق لسنتي  هذه السنتين نجد بأنل

المصارف التي  أماهي كل من )مصرف الائتمان العراقي و مصرف التجاري العراقي(، (2013و
، مصرف  المنصور للاستثمار، هي )مصرف الاهلي العراقي المعدل العام للسوق حققت ادنى من 

مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، 
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مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغداد، مصرف سومر التجاري(، هذا يدل على ان هذه 
 المصارف توسعت في منح القروض وبالتالي تزداد مخاطر استردادها .

( 6043.178، 258.941(  بلغ المعدل العام للسوق على التوالي )2015و 2014في سنة ) أما   
(، وكانت اعلى معدل تحقق في هذه السنتين يعود 19085.682، 778.135والانحراف المعياري )

وتعكس هذه النسب التي حقتها هذا ( 60361.97، 2472.192لمصرف الائتمان العراقي وبمقدار )
ما ادنى معدل بين، كانت منخفضة جداً  إذ هذه المصرف تنخفض قدرته في منح القروضالمصرف بأن 

مصرف الاهلي العراقي  2015سنة  أما(  1.877فقد كان لمصرف بغداد  وبمقدار ) 2014لسنة 
المصارف التي  أماتوسع في منح القروض ،  (  هذا يدل على ان هذا المصارف1.588وبمقدار  )

هو)مصرف الائتمان  2015و 2014مساوي لمعدل السوق العام لسنتي حققت معدل اعلى او 
بقية المصارف الاخرى حققت ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق  أما العراقي( ،

 هذا يدل على ان هذه المصارف توسعت في منح القروض وبالتالي تزداد مخاطر استردادها .
يعد  إذ( ، 2.61(  وبانحراف معياري مقداره )3.445ل العام للسوق )كان المعد 2016وفي سنة    

( وهذا المعدل يؤثر 9.641مصرف التجاري العراقي هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )
ساهم في رفع تلك النسبة ، في حين حقق مصرف الائتمان العراقي ادنى  إذعلى المعدل العام للسوق 

عني بان هذا المصرف لم يقوم بمنح القروض في هذا العام وهذه النسبة  ( وهذا ي0بمقدار ) معدل
بالنسبة للمصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  أماساهمت في تخفيض المعدل العام للسوق، 

هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ،  مصرف  المعدل العام للسوق 
 ادناهصل للتنمية والاستثمار( ، وتمثل بقيت المصارف في الجدول الاستثمار العراقي ، مصرف المو 

المصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يدل على ان هذه المصارف توسعت 
 في منح القروض وبالتالي تزداد مخاطر استردادها .

( بينما 37.759معياري ) ( وبانحراف15.752( فقد بلغ )2017لسنة )  المعدل العام للسوق  أما    
( ، في حين حقق 123.033بلغ  ) إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف الائتمان العراقي 

(، وحقق مصرف واحد اعلى 1.735مصرف الاهلي العراقي ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )
صرف لم يوسع في منح نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق  وهذا يدل على ان هذا الم

، في حين حققت المصارف التسعة الاخرى ادنى نسب وبالتالي تنخفض مخاطر استردادها القروض
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ان هذه المصارف تتعرض لمخاطر   إلىلهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يشير 
( 2018لسوق لسنة )استرجاع القروض وانها توسعت في منح القروض ، في حين بلغ المعدل العام ل

اعلى نسبة حققها ايضاً مصرف الائتمان  أما( ، 41.866( وبانحراف معياري )18.716مقداره )
( ، وحقق 1.583( ، في حين حقق مصرف بغداد  ادنى معدل بمقدار )136.624العراقي  بمقدار )

لمصارف الثمانية مصرفين اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت ا
الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يدل على ان هذه المصارف 

 توسعت في منح القروض وبالتالي تزداد مخاطر استردادها 
، 17.992المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ على التوالي ) 2020و 2019ونجد في سنة    

استمر مصرف الائتمان العراقي في  إذ(  39.818،39.282عياري مقداره )( وبانحراف م16.571
حقق مصرف الاهلي العراقي ادنى حين ( في  127.995، 129.489تحقيق اعلى النسب بمعدل )

( ، ومن خلال الجدول 0.9، 1.379نسبة لهذا المؤشر خلال تلك السنة والسنة التي تليها بمعدل )
هي )مصرف 2019على نسب مقارنتاً بالمعدل العام للسوق في سنة نجد ان المصارف التي حققت ا 

فقط مصرف الائتمان  2020سنة  أماالائتمان العراقي ،  مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( 
هي  )مصرف الاهلي العراقي ،  2019العراقي  بينما المصارف التي حققت ادنى نسبة في سنة 

ور للاستثمار ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنص
الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف بغداد،  مصرف سومر التجاري(، 

المصارف التي  أمافقد استمر مصرف الائتمان العراقي في تحقيق اعلى النسب ،  2020سنة  أما
مضافاً اليها )مصرف  2019ت مشابهه لمصارف حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق فكان

الموصل للتنمية والاستثمار( ، وهذا يدل على ان هذه المصارف توسعت في منح القروض وبالتالي 
                                                                         . استردادها مخاطر تزداد
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93             

(.Excel)ةالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادة من مخرجات الحاسبة الالكتروني

 (2020 -2006)مجموع القروض للمدة من إلى( تحليل  نسبة رأس المال الممتلك 6-3) جدول                                                                                                                                   

 متوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي  1
 
 مصرف الاهلي العراق

10.523 7.878 5.074 4.131 2.081 3.208 3.052 1.856 1.914 1.588 1.998 1.735 3.025 1.379 0.9 3.356 

2 

مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

6.041 8.152 16.793 42.389 2908.889 1767.119 316.874 286.973 90.006 43.529 9.641 9.426 9.089 8.458 7.093 368.698 

3 

مصرف  المنصور 

 للاستثمار
383.938 104.366 21.856 6.126 4.081 2.399 5.039 5.935 4.966 5.039 5.149 5.167 3.56 2.912 2.992 37.568 

4 

مصرف الاستثمار 

ي 
 
 العراق

0.886 2.131 7.824 5.388 1.422 1.216 0.787 1.375 2.936 3.554 4.153 3.189 2.58 1.923 2.089 2.763 

5 

مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

1.995 9.849 28.876 43.308 47.841 139.785 258.572 1264.09 2472.192 60361.97 0 123.03 136.624 129.489 127.995 4343.041 

6 

مصرف الخليج 

 التجاري 
3.789 5.739 4.403 3.949 4.4218 9.947 2.449 3.653 6.776 4.315 1.982 2.307 2.24 2.193 2.213 4.025 

7 

ق  مصرف الشر

ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار 

2.954 4.826 9.476 1.598 0.942 1.405 1.753 1.91 3.255 3.395 2.886 2.997 3.225 3.132 3.259 3.134 

8 

مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
3.378 5.149 6.681 1.539 3.687 4.706 2.022 3.273 3.409 3.827 3.976 4.385 21.676 24.912 11.283 6.927 

 مصرف بغداد  9
1.701 1.747 3.046 1.891 0.697 1.096 1.956 1.895 1.877 2.006 1.922 2.307 1.583 1.519 1.453 1.779 

10 

مصرف سومر 

 التجاري 
102.629 8.794 8.9 2.388 2.388 2.881 2.938 2.351 2.082 2.556 2.738 2.974 3.559 4.005 6.432 10.507 

  المعدل العام للسوق   
51.783 15.863 

11.293 11.271 297.645 
193.376 59.544 

157.331 
258.941 6043.178 

3.445 15.752 
18.716 17.992 16.571 478.179 

 1362.718 39.2819 39.8182 41.866 37.76 2.61 19085.682 778.135 399.002 121.048 554.623 917.601 16.718 8.482 31.214 120.791 الانحراف المعياري   
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اجمالي القروض  إلى( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 5-3ويوضح الشكل )   
رأس المال الممتلك / اجمالي القروض(  للمصارف التجارية العراقية الخاصة عينة )من خلال قسمة 

( سنة ، 15( التي يبلغ عددها )2020 -2006يمثل المحور الافقي المدة الممتدة من ) إذالدراسة 
اجمالي القروض للمصارف عينة الدراسة ,  إلىبينما يمثل المحور العمودي نسبة رأس المال الممتلك 

( وبانحراف معياري 478.179من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ ) ويتضح
اجمالي  إلى( ونلاحظ من الشكل المذكور سلفا ان نسبة رأس المال الممتلك 1362.718مقداره )

كان الانحراف  هكانت منخفضة وادنى من المعدل العام للسوق وفي الوقت نفس 2006القروض لسنة 
ري منخفض، وهذا يدل على ان المصارف عينة الدراسة توسعت في منح القروض بالتالي ترتفع المعيا

مخاطرة استرجاع الاموال المستثمرة في القروض، ارتفعت قليلًا لكنها بقيت دون المتوسط العام للسوق 
 2010( ، ارتفع المعدل في سنة )2009، 2008( واستمرت بالانخفاض في عام )2007في سنة)

( ، بدأ 2012( ولكن بمستوى اقل من المعدل العام للسوق ، ثم عاود بالانخفاض في سنة)2011،
( وبمستوى اقل من المعدل العام للسوق بسب انخفاض 2014-2013بالارتفاع تدريجياً في سنة )

لما رافقتها من احداث امنية تمثلت بدخول داعش  مدةرلبة المصارف في منح القروض في تلك ال
( حققت هذه المصارف اعلى معدل خلال 2015الذي انعكس على اداء المصارف، في سنة ) الارهابي

من جهة فضلًا عن اغلاق  مدةمخاوف المصارف خلال تلك ال إلىهذه السنوات ويرجع السبب في ذلك 
العديد من فروع هذه المصارف في المناطق التي سيطرت عليها التنظيمات الارهابية وهذا يدل على ان 

، 2016المصارف لم تتوسع في منح القروض وبالتالي انخفضت مخاطر استردادها ، في سنة ) هذه
الانخفاض وهذا يدل على  إلى( كانت النسب مختلفة ولكن عاودت 2020، 2019، 2018، 2017

ان المصرف توسعت في منح القروض وبالتالي فأن المخاطر المتعلقة باسترجاع الاموال المستثمرة في 
 كانت مرتفعة . القروض 
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 اجمالي القروض إلىلمعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك منحنى ا (3-5)  شكل

 .(Excel( ومخرجات الحاسبة الالكترونية )6-3المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )
 :: مؤشرات العائدلثا  ثا
يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة  اسة:معدل العائد على الودائع للمصارف عينة الدر  -1
( للمصارف عينة الدراسة بان 7-3، وبحسب الجدول ) (الودائع مجموع/ يبةصافي الربح بعد الضر )

( وهذا يعني بان كل دينار مستثمر 0.033وبانحراف معياري مقداره ) (0.05)المعدل العام للسوق بلغ
ذا المعدل قدرة إدارة المصارف على استخدام يعكس ه إذ، (0.05)من الودائع يحقق عائد مقداره 

، ونجد ادارة المصرف هدفهامن أجل تحقيق الأرباح التي ت زبائنودائع ال إلىالموارد المالية بالإضافة 
كل من ان المصارف التي حققت معدل عائد على الودائع يساوي او اعلى من المعدل العام للسوق هي 

( ، بينما  0.073، مصرف التجاري العراقي 0.134)مصرف  المنصور للاستثمار  بمعدل 
،  مصرف الاستثمار 0.036المصارف التي حققت ادنى نسبة هي )مصرف الاهلي العراقي بمعدل  

، 0.044، مصرف الخليج التجاري 0.039، مصرف الائتمان العراقي  0.047العراقي بمقدار 
، 0.046وصل للتنمية والاستثمار ، مصرف الم0.021مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 

( وهذا يعني ان كل دينار مستثمر من الودائع 0.037، مصرف سومر التجاري 0.025مصرف بغداد 
( 0.082بلغ المعدل العام للسوق ) 2006ففي سنة ، لسوق لالعام  المعدلق عائد ادنى مما يحققه قيح

صرف المنصور للاستثمار بقيمة (، وكان اعلى نسبة تعود لم0.188وبانحراف معياري مقداره )
( وهي نسبة منخفضة جداً 0.055-ادنى نسبة تعود لمصرف الاهلي العراقي بقيمة ) أما( ، 0.607)

يعد مصرف  المنصور للاستثمار هو  إذعلى المعدل العام للسوق ،  واثرتو تعد هذه النسبة خسارة و 
( وهذا 0.607وق في هذه السنة بمقدار )المصرف الوحيد الذي حقق نسبة اعلى من المعدل العام للس

المصارف التسعة يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق بينما 
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قدرة المصرف على  ضعف إلىشير ي اادنى من المعدل العام للسوق وهذ معدلحققت  الاخرى 
            .تحقيق عائدالمصرف  علا يستطيوبالتالي  زبائنالاستفادة من ودائع ال

حقق  إذ(،0.214( وبانحراف معياري مقداره )0.131بلغ المعدل العام للسوق) 2007سنة  أما
عن ادنى نسبة فهي تعود لمصرف  أما( ، 0.735مصرف المنصور للاستثمار اعلى نسبة بقيمة )

يعد مصرف   إذوق ، بالمعدل العام للس ةً ( وهي نسبة منخفضة مقارن0.016التجاري العراقي بقيمة )
المنصور للاستثمار هو المصرف الوحيد الذي حقق نسبة اعلى او يساوي من المعدل العام للسوق في 
هذه السنة وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ولعب 

ي ، مصرف الاستثمار العراقي ، هذه السنة بينما )مصرف الاهلي العراقيه في دور مهم في التأثير عل
مصرف التجاري العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق 
الاوسط ، مصرف الموصل ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري ( حققت نسبة ادنى من المعدل 

 العام للسوق وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.
( وبانحراف معياري 0.076( )2008بلغ المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الودائع لسنة )   

كان مصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة  إذ( ، 0.061مقداره )
فضلا عن  زبائن( ، ويعكس هذا المعدل قدرة إدارة المصارف على حماية ودائع ال0.235وبمقدار )

تحقيقها، بينما حقق مصرف التجاري العراقي ادنى معدل  إلىقيق الأرباح التي تسعى ادارة المصرف تح
المصارف التي حققت اعلى النسب  أمااثرت هذه النسبة على المعدل العام للسوق،  إذ( 0.019بمقدار)

ف هي )مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف الاهلي العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصر 
المصارف التي حققت ادنى معدل هي )مصرف  بينماالائتمان العراقي، مصرف الخليج التجاري( ، 

التجاري العراقي، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، 
قدرة المصرف على الاستفادة من  ضعف إلى وهذا يشير (،مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري 

 المصرف تحقيق عائد. علا يستطيوبالتالي  زبائنع الودائ
( وبانحراف معياري 0.05كان المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الودائع بمقدار) 2009وفي عام 

(  في حين حقق 0.151حقق مصرف سومر التجاري اعلى النسب بمعدل ) إذ( ، 0.04مقداره )
( وهذا يدل على ضعف اداء 0.015لسنة بمعدل )مصرف الاهلي العراقي ادنى نسبة خلال تلك ا

المصرف خلال هذه السنة مما انعكس على المعدل العام للسوق لتلك السنة ومن خلال الجدول
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نجد ان المصارف التي كان ادائها مميز وحققت اعلى نسب مقارنتاً بالمعدل العام للسوق هي )مصرف 
هي  )مصرف  معدلالمصارف التي حققت ادنى  سومر التجاري،  مصرف المنصور للاستثمار( بينما

الاهلي العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف التجاري العراقي، مصرف الائتمان العراقي ، 
 مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط ، مصرف الموصل، مصرف بغداد(. 

راف معياري مقداره ( وبانح0.046كان المعدل العام للسوق مقداره ) 2010في عام  أما    
( بينما 0.165المعدل  وبمقدار ) إذحقق مصرف التجاري العراقي اعلى المصارف من  إذ(، 0.046)

( وهذا يشير بأن مستوى ادائه اقل من 0.013حقق  مصرف سومر التجاري ادنى معدل بمقدار )
لسوق هي )مصرف بالنسبة للمصارف التي حققت اعلى من المعدل العام ل أمامستوى اداء السوق ، 

باقي  أماالتجاري العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار(، 
يدل ذلك  إذ( ، 3-5المصارف حققت معدلات اقل المعدل العام للسوق وكما موضح في الجدول رقم )

 على ضعف اداء هذه المصارف . 
والانحراف المعياري  (0.047سوق كان مقداره  )نجد بأن المعدل العام لل 2011ومن تحليل سنة    

(، ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن مصرف التجاري العراقي هو اعلى 0.023لهذه السنة هو )
(  وهذه يوضح قدرة المصرف على الاستفادة من ودائع 0.086المصارف تحقيقاً لهذا المعدل وبمقدار )

تحقيق عائد  ، في حين نجد مصرف سومر التجاري هو وبالتالي يستطيع المصرف من خلالها  زبائنال
( وهذا الانخفاض يؤثر بشكل مباشر على المعدل 0.005ادنى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار )

بالنسبة للمصارف التي تحقق معدل اعلى او اقل من المعدل العام للسوق هي  أماالعام للسوق ، 
ر للاستثمار، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الائتمان )مصرف التجاري العراقي، مصرف المنصو 

العراقي، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( وكانت نسبها على التوالي 
حققت نسبة ادنى من  المصارف ةبقي أما( 0.068، 0.054، 0.06، 0.053، 0.051، 0.086)

 ءها اقل من مستوى اداء السوق.المعدل العام للسوق وهذا يشير بأن مستوى ادا
 إذ( ، 0.042(  وبانحراف معياري مقداره )0.063كان المعدل العام للسوق ) 2012وفي سنة      

( وهذا المعدل يؤثر 0.118يعد مصرف الخليج التجاري هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )
ن حقق مصرف الاستثمار العراقي ادنى ، في حيذلك المعدلساهم في رفع  إذعلى المعدل العام للسوق 

بالنسبة للمصارف التي حققت اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي  أما( ، 0.007معدل بمقدار )



 98   التحليل المالي لمتغيرات الدراسة           .. .........................................................المبحث الاول: : الثالثالفصل 

 

 

)مصرف الاهلي العراقي، مصرف التجاري العراقي،  مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف الائتمان 
، وتمثل بقيت المصارف في  والاستثمار(العراقي، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية 

ضعف اداء  إلىالمصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير  (7-3) الجدول
 هذه المصارف خلال هذه السنة .

( ، 0.044( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.064كان المعدل العام للسوق ) 2013وفي سنة      
رف الموصل للتنمية والاستثمار،  مصرف الخليج التجاري( اعلى المصارف حقق مصرفي )مص إذ
( ، وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء 0.114وبمقدار )المعدل نفسه وب

المصارف  أما( ، 0.016مصرف سومر التجاري حقق ادنى معدل بمقدار ) أماالمعدل العام للسوق ، 
د على الودائع اعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من مصرف التي حققت معدل عائ

التجاري العراقي و مصرف الاستثمار العراقي و مصرف الشرق الاوسط ومصرف الموصل و مصرف 
( وهذا يعني ان مستوى 0.114، 0.114، 0.095، 0.092الخليج التجاري ونسبها على التوالي )

بقية المصارف الاخرى حققت  أمامستوى اداء المعدل العام للسوق , اداء هذه المصارف اعلى من 
معدل عائد على الودائع ادنى من المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء 

 السوق. 
( ، فكان 0.034( وبانحراف معياري مقداره )0.043بلغ المعدل العام للسوق ) 2014في سنة  أما    

المصرف الذي حقق  أما( ، 0.112ق من قبل مصرف الاستثمار العراقي بمقدار )اعلى معدل تحق
( وهذا يدل ضعف اداء هذه 0.01ادنى معدل هو مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار وبمقدار )

المصارف التي حققت  أماالمصرف خلال هذه السنة عند مقارنة هذا المعدل مع المعدل العام للسوق ،
يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الاستثمار العراقي، مصرف التجاري العراقي،  معدل اعلى او

بقية المصارف فحققت معدل ادنى من  أمامصرف الائتمان العراقي،  مصرف الخليج التجاري( ، 
لا وبالتالي  زبائنقدرة المصرف على الاستفادة من ودائع ال ضعف إلى وهذا يشير المعدل العام للسوق 

 المصرف تحقيق عائد. عيستطي
(، وكانت اعلى معدل 0.03والانحراف المعياري ) (0.034)بلغ متوسط السوق  2015ففي سنة       

ادنى معدل فقد كان  أما( ، 0.072تحقق في هذه السنة يعود لمصرف الائتمان العراقي وبمقدار )
خسارة  وهذا المعدل يؤثر  ( وهذا المعدل يعد0.004-لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار وبمقدار )
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المصارف التي حققت معدل اعلى  أماساهم في تخفيض  ذلك المعدل ،  إذعلى المعدل العام للسوق 
او مساوي للمعدل العام للسوق العام هي كل من )مصرف الائتمان العراقي، مصرف الاستثمار 

د مقارنته جيد ومقبول عن العراقي، مصرف سومر التجاري( ، وهذا يشير على ان اداء هذه المصارف
ادنى من المعدل العام للسوق  معدلفي حين نجد ان المصارف التي حققت  ،مع المعدل العام للسوق 

هي )مصرف التجاري العراقي، مصرف المنصور للاستثمار ، مصرف الاهلي العراقي ، مصرف بغداد 
الشرق الاوسط العراقي ، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف 

 للاستثمار(. 
( وبانحراف معياري (0.047  نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره 2016ومن تحليل سنة      

 أمالمصرف الاهلي العراقي ، ل( ويعود 0.145اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما( ، 0.038مقداره )
( ،مما اثرت بدورها على المعدل العام 0.014مصرف الخليج التجاري فقد حقق ادنى معدل بمقدار )

للسوق ، ونجد المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي 
العراقي، مصرف التجاري العراقي، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف سومر 

الودائع ادنى من المعدل العام للسوق بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على  أماالتجاري( ، 
 فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق . 

حقق مصرف  إذ( 0.024( وبانحراف معياري )0.024كان المعدل العام للسوق ) 2017وفي سنة   
( ، وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى 0.074التجاري العراقي  اعلى المصارف وبمقدار )

مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار حقق ادنى معدل  أماوى اداء المعدل العام للسوق ، من مست
المصارف التي حققت  أما،  المعدل العام للسوق ( ، وهذه تعد خسارة وتؤثر على 0.001-بمقدار )

معدل عائد على الودائع اعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من مصرف التجاري 
، 0.074راقي و مصرف الائتمان العراقي و مصرف الموصل للتنمية ونسبها على التوالي )الع

( وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء المعدل العام 0.049 ، 0.047
بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على الودائع ادنى من المعدل العام للسوق فكان  أماللسوق , 

 ى اداءها اقل من مستوى اداء السوق .مستو 
( وبانحراف 0.013المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الودائع بمقدار) 2018نجد في سنة        

(  في حين 0.081حقق مصرف التجاري العراقي اعلى النسب بمعدل ) إذ( ، 0.031معياري مقداره )
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وهذه تعتبر خسارة ويدل  (0.041-نة بمعدل )حقق مصرف الاهلي العراقي ادنى نسبة خلال تلك الس
لتلك السنة ، ومن  المعدل العام للسوق على ضعف اداء المصرف خلال هذه السنة مما انعكس على 

 المعدل العام للسوق خلال الجدول نجد ان المصارف التي كان ادائها مميز وحققت اعلى نسب مقارنتاً ب
ور للاستثمار، مصرف الائتمان العراقي، مصرف هي )مصرف التجاري العراقي ،  مصرف  المنص

 الموصل للتنمية والاستثمار( بينما بقية المصارف حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق.  
(، ونجد 0.022( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.01بلغ متوسط السوق) 2019وفي سنة       

 أما( ، 0.045ققت معدل لهذه السنة وبمقدار )مصرف التجاري العراقي هو اعلى المصارف التي ح
( ، والمصارف التي حققت اعلى من 0.024-مصرف الائتمان العراقي حقق ادنى معدل وبمقدار )

، مصرف الاهلي العراقي 0.045المعدل العام للسوق هي كل من )مصرف التجاري العراقي بقيمة 
، مصرف سومر التجاري بقيمة  0.029ة ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار بقيم 0.037بقيمة 

( وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق لهذه   0.016
بالنسبة للمصارف التي كان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق اي اقل من المعدل  أماالسنة 

ر، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف العام للسوق  هي كل من )مصرف  المنصور للاستثما
الائتمان العراقي، مصرف الخليج التجاري،  مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف بغداد 

 ( .0.009، 0.001، 0.019-، 0.024-، 0.001، 0.007وكانت نسبها على التوالي )
لانحراف المعياري مقداره ( وا0.023بلغ ) المعدل العام للسوق بأن  2020نجد في تحليل سنة     

ادنى نسبة تعود  أما( ، 0.129(، وكان اعلى نسبة تعود لمصرف التجاري العراقي بقيمة )0.041)
تعد هذه النسبة خسارة و تؤثر   إذ( وهي نسبة منخفضة جداً 0.016-لمصرف الائتمان العراقي بقيمة )

مصرف الاهلي العراقي ( هما ، و يعد )مصرف التجاري العراقي و  المعدل العام للسوق على 
المصارف الذي حققا نسبة اعلى او يساوي بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وهذا يعني ان مستوى 

حققت نسبة ادنى من  بقيت المصارفاداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء متوسط السوق، بينما 
وبالتالي  الزبائنلاستفادة من ودائع المصرف على ا قدرة ضعف المعدل العام للسوق وهذا وهذه يوضح

                                             .المصرف تحقيق عائد علا يستطي
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101             

(.Excel)ةى بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادة من مخرجات الحاسبة الالكترونيالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد عل

                   (2020- 2006 )للمدة من معدل العائد الودائع ( لتحليل 7-3)جدول           

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي  1
 
 0.036 0.047 0.037 0.041- 0.016 0.145 0.009 0.021 0.039 0.099 0.033 0.022 0.015 0.084 0.073 0.055- مصرف الاهلي العراق

2 
مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

0.014 0.016 0.019 0.044 0.165 0.086 0.117 0.092 0.076 0.08 0.063 0.074 0.081 0.045 0.129 
0.073 

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
0.607 0.735 0.235 0.082 0.044 0.051 0.086 0.052 0.029 0.026 0.018 0.015 0.017 0.007 0.007 

0.134 

4 
مصرف الاستثمار 

ي 
 
 العراق

0.001 0.106 0.081 0.039 0.064 0.053 0.007 0.095 0.112 0.067 0.04 0.016 0.001 0.001 0.017 
0.047 

5 
مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

0.039 0.076 0.081 0.034 0.019 0.06 0.065 0.03 0.043 0.072 0.028 0.047 0.034 -0.024 -0.016 
0.039 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري 
0.045 0.045 0.091 0.043 0.032 0.054 0.118 0.114 0.079 0.024 0.014 0.016 0.003 -0.019 -0.001 

0.044 

7 

ق  مصرف الشر
ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار 

0.022 0.045 0.032 0.026 0.019 0.037 0.039 0.038 0.01 0.016 0.047 -0.001 -0.005 0.001 -0.008 

0.021 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
0.038 0.052 0.045 0.041 0.067 0.068 0.067 0.144 0.025 -0.004 0.038 0.049 0.022 0.029 0.014 

0.046 

 0.025 0.019 0.009 0.005 0.009 0.024 0.006 0.019 0.023 0.024 0.029 0.017 0.024 0.053 0.077 0.035 مصرف بغداد  9

10 
مصرف سومر 

 التجاري 
0.079 0.085 0.039 0.151 0.013 0.005 0.011 0.016 0.017 0.039 0.056 0.004 0.011 0.016 0.019 

0.037 

 0.05 0.023 0.01 0.013 0.024 0.047 0.034 0.043 0.064 0.063 0.047 0.046 0.05 0.076 0.131 0.082 ق العام متوسط  السو   

 0.033 0.041 0.022 0.031 0.024 0.038 0.03 0.034 0.044 0.042 0.023 0.046 0.04 0.061 0.214 0.188 الانحراف المعياري   
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منحنى المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الودائع من خلال قسمة ( 6-3يوضح الشكل )و    
لمحور يمثل ا إذ، لمصارف التجارية العراقية الخاصةل / مجموع الودائع(  يبةصافي الربح بعد الضر )

(  سنة ، بينما يمثل المحور 15التي يبلغ عددها ) ( 2020 -2006)الافقي للمدة الممتدة من 
ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام  ،العمودي معدل العائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة

المذكور سلفا  ونلاحظ من الشكل (0.033وبانحراف معياري مقداره ) (0.05لهذا المؤشر بلغ) للسوق 
مرتفعة واعلى من المعدل العام للسوق ثم  واصلت بالارتفاع  2006ان معدل العائد على الودائع لسنة 

 عينة الدراسة ( وهذا يدل على ان المصارف0.131وبمقدار )معدل ( لتحقق اعلى 2007في سنة)
ويرجع السبب   2009و 2008قامت بتوظيف موجوداتها بصوره صحيحة انخفضت بعد ذلك في سنة 

ولكن بقيت اعلى من المعدل اثار الازمة العالمية مما انعكس ذلك على اداء المصارف  إلىفي ذلك 
، في سنة المعدل العام للسوق ( ولكن بمستوى 2009العام للسوق، استمرت بالانخفاض في سنة )

وهذا يدل على  معدل العام للسوق ( بدئت المصارف تحقق مستوى اقل من مستوى ال2011و 2010)
 إلىعاود متوسط المصارف فان ادارة المصارف لم تتمكن من ادارة موجوداتها بصورة صحيحة، 

( بعدها تراجع اداء المصارف فكان المعدل العام للسوق للسنوات 2013-2012الارتفاع في عامي )
 ( ، وهذا يدل على ضعف ادارة المصارف2020، 2019، 2018، 2017، 2016، 2014،2015)

 في تطبيق السياسات المطلوبة والمحددة من قبل البنك المركزي 

 
 المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الودائع منحنى (6-3)شكل 

(.Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (7-3)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم

0
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0.25

0.3

0.35

0.4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 معدل العائد على الودائع 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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: يتكون هذا المؤشر من خلال  لدراسةمعدل العائد على حق الملكية للمصارف عينة ا -2
( للمصارف عينة 8-3/ اجمالي حق الملكية ، وبحسب الجدول)يبة قسمة صافي الارباح بعد الضر 

( وهذا يعني بان كل 0.069قد بلغ ) للسوق  معدل العامال( بان 2020–2006الدراسة للمدة من )
المصارف خلال هذه المدة التي حققت  ، وان 0.069دينار مستثمر من حق الملكية يحقق عائد مقداره 

معدل عائد على حق الملكية يساوي او اعلى من المعدل العام للسوق هي كل من ) مصرف الاستثمار 
, مصرف الخليج التجاري بمعدل  0.088, مصرف الائتمان العراقي بمعدل  0.069العراقي بمقدار 

ل للتنمية والاستثمار بمقدار ، مصرف الموص 0.089, مصرف الشرق الاوسط  بنسبة 0.099
(  وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى 0.106، مصرف بغداد بمعدل  0.073

بالنسبة للمصارف التي حققت معدل عائد على حق الملكية ادنى من  أمااداء المعدل العام للسوق ، 
، المصرف التجاري العراقي،  المعدل العام للسوق هي اربع مصارف ) المصرف الاهلي العراقي

، 0.038مصرف سومر التجاري ( معدل هذه المصارف على التوالي ) مصرف  المنصور للاستثمار،
( وهذا يعني ان كل دينار مستثمر من حق الملكية يحق عائد ادنى مما 0.018،  0.065، 0.049

 يحققه المعدل العام للسوق.
( وهذا يعني ان كل دينار مستثمر من حق 0.092لسوق )بلغ المعدل العام ل 2006ففي سنة        

, فكان اعلى معدل تحقق من  مصرف الائتمان العراقي بقيمة  0.092الملكية يحقق عائد مقداره  
( وهي تعد 0.028-والمصرف الذي حقق ادنى معدل هو مصرف الاهلي العراقي بمعدل ) 0.361
المصارف التي حققت معدل عائد على حق الملكية  اأم، المعدل العام للسوق  وتسببت بانخفاضخسارة 

مصرف الخليج  اعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من )مصرف الائتمان العراقي و
التجاري و مصرف الشرق الاوسط ومصرف الموصل ومصرف بغداد ( وهذا يعني ان مستوى اداء هذه 

بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد  أما ،سوق المصارف اعلى من مستوى اداء المعدل العام لل
على تحقيق  مصارفضعف قدرة ال إلىوهذا يشير  على حق الملكية ادنى من المعدل العام للسوق 

 .حق ملكيتهامن إجمالي  عوائد مرتفعة
( ، والانحراف المعياري للمصارف 0.157بلغ ) المعدل العام للسوق كان  2007تحليل سنة  أما      
عن اعلى نسبة كانت لمصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار  أما( ، 0.093مقداره  )كان 
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وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ، ( ، 0.286)
( وهذا الانخفاض كان له تأثير على 0.023مصرف التجاري العراقي ادنى معدل بمقدار )بينما حقق 

عن المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي معدل السوق العام هي  أماالمعدل العام للسوق ، 
)مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الائتمان العراقي، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق 

بقية المصارف فقد حققت معدل ادنى من المعدل  أماالاوسط العراقي للاستثمار،  مصرف بغداد( ، 
  وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.م للسوق العا

والانحراف المعياري مقداره  (0.163بلغ ) المعدل العام للسوق بأن 2008نجد في تحليل سنة    
ادنى نسبة تعود  أما( ، 0.368بقيمة )مصرف الخليج التجاري ، وكان اعلى نسبة تعود ل(0.102)

بمعدلات المصارف الاخرى  ةً مقارنجداً  منخفضة( وهي نسبة 0.017)لمصرف سومر التجاري بقيمة 
مصرف الخليج التجاري ، مصرف بغداد، مصرف ) ، و يعد المعدل العام للسوق تؤثر  على  إذ

الائتمان العراقي، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف الشرق 
بالمقارنة مع المعدل العام لمصارف الذي حققا نسبة اعلى او يساوي الاوسط العراقي للاستثمار( هما ا

للسوق ، وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء متوسط السوق، بينما 
مصرف سومر  ، مصرف  المنصور للاستثمار ،مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي )

على تحقيق  مصارفضعف قدرة العدل العام للسوق وهذا يشير ( حققت نسبة ادنى من المالتجاري 
 حق ملكيتها.من إجمالي  عوائد مرتفعة

حقق  إذ( 0.047( وبانحراف معياري )0.088كان المعدل العام للسوق ) 2009وفي سنة     
وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى  ( ،0.074مصرف بغداد اعلى المصارف وبمقدار )

( 0.011) حقق ادنى معدل بمقدار مصرف الاهلي العراقي أماى اداء المعدل العام للسوق ، من مستو 
المصارف التي حققت اعلى من المعدل العام للسوق في  أما،  المعدل العام للسوق ، وهذ وتؤثر على 

 مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ،هذه السنة هي كل من )
، 0.155، 0.135ونسبها على التوالي )لموصل للتنمية والاستثمار ،  مصرف بغداد ( مصرف ا
بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على حق الملكية ادنى من المعدل  أما ،( 0.116،0.145

 العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق .
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يعد  إذ( ، 0.05(  وبانحراف معياري مقداره )0.085كان المعدل العام للسوق ) 2010وفي سنة    
( وهذا 0.159مصرف الموصل للتنمية والاستثمار هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )

، في حين حقق مصرف سومر ذلك المعدلساهم في رفع  إذالمعدل يؤثر على المعدل العام للسوق 
للمصارف التي حققت اعلى او يساوي المعدل  بالنسبة أما( ، 0.006التجاري ادنى معدل بمقدار )

العام للسوق هي مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ،  مصرف الشرق الاوسط 
رف االمصهذه يعني ادارة  العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد( ،

 ادناه وتمثل بقيت المصارف في الجدول ،وليد الارباحكفؤة في استثمار اموال المساهمين وقادرة على  ت
ضعف اداء هذه المصارف  إلىالمصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير 

 خلال هذه السنة.
( بينما 0.047( وبانحراف معياري )0.084( فقد بلغ )2011لسنة ) المعدل العام للسوق  أما   

( ، في 0.134بلغ  ) إذنصيب مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار المعدل الاعلى  كان من 
(، وحققت 0.002حين حقق مصرف سومر التجاري ادنى معدل عائد على حق الملكية وبمقدار )

خمس مصارف معدل عائد اعلى من المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الخمس الاخرى 
( 0.092( مقداره )2012لسنة ) المعدل العام للسوق ، وبلغ ق المعدل العام للسو معدل عائد ادنى من 

اعلى نسبة حققها مصرف الخليج التجاري، في حين حقق مصرف  أما( ، 0.061وبانحراف معياري )
( ، وحققت ستة مصارف معدل عائد اعلى من المعدل 0.007سومر التجاري ادنى معدل بمقدار )

 . المعدل العام للسوق ة الاخرى معدل عائد ادنى من العام للسوق في حين حققت المصارف الاربع
( بينما الانحراف المعياري لهذه السنة كان 0.095( كان المعدل العام للسوق )2013في سنة ) أما    

( ، وهذا يشير ان اداء 0.156نجد مصرف الخليج التجاري حقق اعلى معدل بمقدار ) إذ(، 0.048)
العام للسوق ، بينما حقق مصرف سومر التجاري ادنى معدل هذا المصرف اعلى من اداء المعدل 

هي )مصرف  المعدل العام للسوق المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  أما( ، 0.009بمقدار )
الخليج التجاري، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف 

المصارف التي حققت ادنى معدل هي )مصرف  بينمااد( ، الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغد
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الاهلي العراقي، مصرف التجاري العراقي، مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف الائتمان العراقي، 
 وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.مصرف سومر التجاري( ، 

نجد  إذ(، 0.039المعياري لهذه السنة ) ( والانحراف0.049بلغ متوسط السوق) 2014وفي سنة    
 أما( ، 0.104هو اعلى المصارف التي حققت معدل لهذه السنة وبمقدار )مصرف الخليج التجاري 

( ، وهذه النسبة ضعيفة وكان 0.007حقق ادنى معدل وبمقدار )مصرف الموصل للتنمية والاستثمار 
التي حققت اعلى من المعدل العام للسوق هي والمصارف لها اثر مباشر على المعدل العام للسوق ،  

، مصرف  0.104بقيمة ، مصرف الخليج التجاري 0.102بقيمة  مصرف الاستثمار العراقيكل من )
رف كفؤة في االمصهذه يعني ادارة  0.06، مصرف  المنصور للاستثمار بقيمة  0.095بقيمة بغداد 

بالنسبة للمصارف التي كان مستوى اداءها  أما، ح استثمار اموال المساهمين وقادرة على  توليد الاربا
،  مصرف الاهلي العراقياقل من مستوى اداء السوق اي اقل من المعدل العام للسوق  هي كل من )

مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي، مصرف التجاري العراقي 
، 0.026وكانت نسبها على التوالي )التجاري  مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر

0.032  ،0.046 ،0.012 ،0.007 ،0.009. ) 
حقق مصرف   إذ( 0.022( وبانحراف معياري )0.029كان المعدل العام للسوق ) 2015وفي سنة    

وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف  ( ،0.068المنصور للاستثمار اعلى المصارف وبمقدار )
حقق ادنى معدل مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  أماستوى اداء المعدل العام للسوق ، اعلى من م

المصارف التي حققت  أما،  المعدل العام للسوق ( ، وهذه تعد خسارة وتؤثر على 0.001-) بمقدار
مصرف  المنصور معدل عائد على الودائع اعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من 

ونسبها مصرف الائتمان العراقي و مصرف الخليج التجاري و  مصرف الاستثمار العراقي و ثمارللاست
وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى  ( 0.031، 0.039، 0.062، 0.068على التوالي )

 حق الملكيةبقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على  أما ،من مستوى اداء المعدل العام للسوق 
من إجمالي  عوائد مرتفعةعلى تحقيق  مصارفضعف قدرة الوهذا يشير دنى من المعدل العام للسوق ا

 حق ملكيتها.
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( وبانحراف معياري (0.037  نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره 2016ومن تحليل سنة     
 أماالعراقي ،  ( ويعود  لمصرف الاهلي0.082اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما( ، 0.024مقداره )

( ،مما اثرت بدورها على 0.013مصرف الموصل للتنمية والاستثمار فقد حقق ادنى معدل بمقدار )
المعدل العام للسوق ، ونجد المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي 

قي للاستثمار ، )مصرف الاهلي العراقي، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الشرق الاوسط العرا
بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على اجمالي حق الملكية ادنى من  أما مصرف بغداد( ،

حق من إجمالي  عوائد مرتفعةعلى تحقيق  مصارفضعف قدرة الوهذا يشير المعدل العام للسوق 
 . ملكيتها

 إذ( ، 0.015قداره )(  وبانحراف معياري م0.018كان المعدل العام للسوق ) 2017وفي سنة     
( وهذا 0.051يعد مصرف  المنصور للاستثمار هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )

ساهم في رفع تلك النسبة ، في حين حقق مصرف الشرق  إذالمعدل يؤثر على المعدل العام للسوق 
لتي حققت اعلى او بالنسبة للمصارف ا أما( ، 0.002-الاوسط العراقي للاستثمار ادنى معدل بمقدار )

يساوي المعدل العام للسوق هي )  مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف 
المصارف في ة الائتمان العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد( ، وتمثل بقي

ضعف اداء  إلىا يشير المصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذ ادناه الجدول
 هذه المصارف خلال هذه السنة.

(، وكانت اعلى 0.027والانحراف المعياري ) (0.012)لسوق لل المعدل العامبلغ  2018ففي سنة      
ادنى معدل  أما( ، 0.071معدل تحقق في هذه السنة يعود لمصرف  المنصور للاستثمار وبمقدار )

( وهذا المعدل يعد خسارة  و يؤثر على المعدل -0.031ر )فقد كان لمصرف الاهلي العراقي وبمقدا
المصارف التي حققت معدل اعلى او مساوي  أماساهم في تخفيض  ذلك المعدل ،  إذالعام للسوق 

لمعدل العام للسوق هي كل من )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف ل
رف كفؤة في استثمار اموال االمصهذه ادارة ان يعني ا وهذالائتمان العراقي ، مصرف بغداد ( ، 

، في حين نجد ان المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل المساهمين وقادرة على  توليد الارباح
العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، 
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مار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستث
 التجاري(. 

( ، 0.018( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.01كان المعدل العام للسوق ) 2019وفي سنة      
وهذا يعني ان مستوى  ( ،0.036حقق مصرف الاهلي العراقي اعلى المصارف وبمعدل مقداره ) إذ

حقق  مصرف الائتمان العراقي أماستوى اداء المعدل العام للسوق ، اداء هذه المصرف اعلى من م
المصارف التي حققت معدل عائد اعلى من ( ، في حين نجد ان 0.017-) ادنى معدل بمقدار 

و مصرف التجاري العراقي  و مصرف الاهلي العراقيالمعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من 
ونسبها على الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد مصرف و  مصرف  المنصور للاستثمار

رف كفؤة في االمصهذه ادارة ان يعني وهذا  (0.027، 0.013، 0.029، 0.024، 0.036التوالي )
ارف الاخرى حققت معدل عائد بقية المص أما ،استثمار اموال المساهمين وقادرة على  توليد الارباح 

 عام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق. ادنى من المعدل ال حق الملكيةعلى 
( 0.028كان المعدل العام للسوق لمعدل العائد على اجمالي حق الملكية بمقدار) 2020وفي عام     

(  0.115حقق مصرف التجاري العراقي اعلى النسب بمعدل ) إذ( ، 0.042وبانحراف معياري مقداره )
( وهذه خسارة و 0.012-) مقدارخلال تلك السنة بمعدل لعراقي ادنى في حين حقق مصرف الائتمان ا

تدل على ضعف اداء المصرف خلال هذه السنة مما انعكس على المعدل العام للسوق لتلك السنة ومن 
المعدل العام نجد ان المصارف التي كان ادائها مميز وحققت اعلى نسب مقارنتاً ب ادناه خلال الجدول

لتجاري العراقي ،  مصرف الاهلي العراقي، مصرف  المنصور للاستثمار، هي )مصرف ا للسوق 
مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف )المصارف التي حققت ادنى نسبة هي   في حينمصرف بغداد( 

مصرف  ،الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 
.                                  (مصرف سومر التجاري ، الموصل للتنمية والاستثمار 
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                             (2020-2006)للمدة من  معدل العائد عل حقوق الملكية (8-3جدول )             

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي  1
 
 0.038 0.065 0.036 0.031- 0.01 0.082 0.009 0.026 0.082 0.099 0.024 0.022 0.011 0.101 0.057 0.028- مصرف الاهلي العراق

2 
مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

0.017 0.023 0.026 0.046 0.14 0.053 0.092 0.045 0.032 0.026 0.027 0.034 0.038 0.024 0.115 
0.049 

3 
مصرف  المنصور 

 لاستثمارل
0.045 0.128 0.141 0.054 0.043 0.072 0.046 0.09 0.06 0.068 0.05 0.051 0.071 0.029 0.024 

0.065 

4 
مصرف الاستثمار 

ي 
 
 العراق

0.001 0.208 0.172 0.075 0.101 0.085 0.012 0.144 0.102 0.062 0.035 0.014 0.001 0.001 0.018 
0.069 

5 
مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

0.361 0.246 0.185 0.068 0.061 0.104 0.131 0.059 0.046 0.039 0.016 0.021 0.018 -0.017 -0.012 
0.088 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري 
0.101 0.168 0.368 0.135 0.097 0.098 0.207 0.156 0.104 0.031 0.018 0.013 0.002 -0.013 -0.001 

0.099 

7 

ق  مصرف الشر
ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار 

0.144 0.286 0.219 0.155 0.103 0.134 0.129 0.103 0.012 0.02 0.043 -0.002 -0.009 0.001 -0.008 

0.089 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
0.095 0.142 0.174 0.116 0.159 0.119 0.073 0.148 0.007 

-
0.001 

0.013 0.018 0.009 0.013 0.005 
0.073 

 0.106 0.073 0.027 0.016 0.022 0.072 0.021 0.095 0.11 0.121 0.15 0.115 0.145 0.229 0.259 0.141 مصرف بغداد  9

10 
مصرف سومر 

 التجاري 
0.048 0.053 0.017 0.074 0.006 0.002 0.007 0.009 0.009 0.014 0.014 0.001 0.003 0.004 0.004 

0.018 

 0.069 0.028 0.01 0.012 0.018 0.037 0.029 0.049 0.095 0.092 0.084 0.085 0.088 0.163 0.157 0.092   المعدل العام للسوق   

 0.028 0.042 0.018 0.027 0.015 0.024 0.022 0.039 0.048 0.061 0.047 0.05 0.047 0.102 0.093 0.111 الانحراف المعياري   

(.Excel)الاستفادة من مخرجات الحاسبة الالكترونيةالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وب
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من خلال قسمة حق الملكية منحنى المعدل العام للسوق لمعدل العائد على   (7-3)ويوضح الشكل    
يمثل  إذ،للمصارف التجارية العراقية الخاصة  (اجمالي حقوق الملكية /  يبةصافي الربح بعد الضر )

(  سنة ، بينما يمثل المحور 15( التي يبلغ عددها )2020 -2006) المحور الافقي المدة الممتدة من
ويتضح من الجدول أعلاه ان  ،عينة الدراسة  العمودي معدل العائد على حق الملكية  للمصارف

ونلاحظ من الشكل  (0.028( وبانحراف معياري مقداره )0.069المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ)
مرتفعة واعلى من المعدل العام للسوق ثم   2006عائد على حق الملكية  لسنة المذكور سلفا ان معدل ال

( وهذا 0.102بمقدار )ارتفع  2008في سنة و ( ولكن اعلى من المعدل العام  2007اخفض في سنة)
في سنة  أمايعني ادارة المصرف كفؤة في استثمار اموال المساهمين وقادرة على  توليد الارباح ، 

اعلى من المعدل لكنها و مستقرة ( كانت النسب 2014، 2012،2013، 2011، 2010و 2009)
في سنة  للمصارف عينة الدراسة الانخفاضالمعدل العام للسوق بعاودت ثم العام للسوق ، 

على تحقيق  مصرفتعكس ضعف قدرة ال معدلاتهذه الو ( 2019، 2018، 2017، 2015،2016)
لتحقق معدل اعلى من  ارتفعت هذه النسبة  2020سنة  يوف ،حق ملكيتها من إجمالي  عوائد مرتفعة

 المعدل العام للسوق .

 
 حقوق الملكيةالمعدل العام للسوق لمعدل العائد على  منحن   (7-3) الشكل

.(Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (8-3)لمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم ا

0
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0.3

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 معدل العائد على حقوق الملكية 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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: يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة  للمصارف عينة الدراسة وداتمعدل العائد على الموج -3
للمصارف عينة الدراسة بان   (9-3)، وبحسب الجدول اجمالي الموجودات صافي الربح بعد الضرائب /

وهذا يعني بان كل دينار مستثمر ( 0.006وبانحراف معياري مقداره ) (0.022)المعدل العام للسوق بلغ
العائد على الموجودات مدى جودة  معدلوضح ي إذ، (0.022)مقداره  افي ربحصمن الموجودات يحقق 

 مؤشر يقيس إذإدارة المصرف في توظيف موجودات أو موارد المصرف لتوليد المزيد من الدخل )الربح( 
ت تجاه الدائنين أماالعائد على الموجودات جميع موجودات المصرف  بما في ذلك تلك التي تنشأ من الالتز 

ك تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرين، ونجد ان المصارف التي حققت معدل عائد على وكذل
، 0.025مصرف التجاري العراقي بمعدل )كل منالموجودات  يساوي او اعلى من المعدل العام للسوق هي 

،  مصرف 0.025، مصرف الاستثمار العراقي بمعدل  0.031مصرف  المنصور للاستثمار بمعدل 
، مصرف الموصل للتنمية 0.027، مصرف الخليج التجاري بمعدل 0.022ن العراقي  بمعدل الائتما

مصرف الاهلي العراقي بمعدل  هي )(  بينما المصارف التي حققت ادنى نسبة 0.025والاستثمار بمعدل 
، 0.039، مصرف بغداد بمعدل  0.015،  مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 0.016

وهذا يعني ان كل دينار ( 0.011، مصرف سومر التجاري بمقدار 0.019لخليج التجاري بمقدار مصرف ا
 .المعدل العام للسوق مستثمر من الموجودات  يحق عائد ادنى مما يحققه 

( وبانحراف معياري 0.019( )2006بلغ المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الموجودات لسنة )   
كان مصرف  المنصور للاستثمار هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة وبمقدار  إذ( ، 0.017مقداره )

ت أماسواء التي تنشأ من الالتز  همصارف على استثمار موجوداتهذا المعدل قدرة إدارة ال، ويعكس  (0.04)
معدل  مصرف الاهلي العراقي ادنىتجاه الدائنين او تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرين ، بينما حقق 

المصارف التي حققت  أما، رة واثرت على المعدل العام للسوق ( وهذه النسبة تعد خسا0.016-بمقدار)
اعلى النسب هي )مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، 

صارف التي الم أمامصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري( ، 
حققت ادنى معدل هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، 

ادنى من المعدل العام للسوق  معدلحققت هذه المصارف  إذمصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار( ، 
 وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.
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، وكان (0.026وبانحراف معياري مقداره ) (0.045بلغ المعدل العام للسوق ) 2007ة في سن أما     
عود لمصرف التجاري ي معدلادنى  أما( ، 0.106بقيمة ) مصرف  المنصور للاستثمارعود لمعدل ياعلى 

 أما، ه النسبة على المعدل العام للسوق تؤثر هذ إذ( وهي نسبة منخفضة جداً 0.007العراقي بقيمة )
مصرف الاستثمار ،  مصرف  المنصور للاستثمارفي هذه السنة هي )مصارف التي حققت اعلى النسب ال

مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري بينما )، مصرف بغداد (،  مصرف الائتمان العراقي،  العراقي
للتنمية  مصرف الموصل ،العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 

 عدم هذا المعدلويعكس ( حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق مصرف سومر التجاري ، والاستثمار 
ت تجاه الدائنين او تلك التي تنشأ أماسواء التي تنشأ من الالتز  هقدرة إدارة المصارف على استثمار موجودات

 .من مساهمات المستثمرين
( وبانحراف 0.041م للسوق لمعدل العائد على الموجودات بمقدار)كان المعدل العا 2008وفي عام      

(  في حين 0.084حقق مصرف  المنصور للاستثمار اعلى النسب بمعدل ) إذ( ، 0.041معياري مقداره )
( وهذا يدل على ضعف اداء 0.009حقق مصرف التجاري العراقي ادنى نسبة خلال تلك السنة بمعدل )

نجد ادناه ا انعكس على المعدل العام للسوق لتلك السنة ومن خلال الجدول المصرف خلال هذه السنة مم
مقارنتاً بالمعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي  معدلان المصارف التي كان ادائها مميز وحققت اعلى 

العراقي ،  مصرف  المنصور للاستثمار، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف الائتمان العراقي، مصرف 
مصرف التجاري العراقي ، مصرف الشرق )هي   معدلالتجاري( بينما المصارف التي حققت ادنى الخليج 

مصرف سومر  ،الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد 
 (. التجاري 

المعياري لهذه والانحراف  (0.025نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  ) 2009ومن تحليل سنة     
(، ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن مصرف سومر التجاري هو اعلى المصارف تحقيقاً 0.011السنة هو )

( ، في حين نجد مصرف الاهلي العراقي هو ادنى المصارف تحقيقاً لهذه 0.046لهذا المعدل وبمقدار )
بالنسبة  أمال العام للسوق ، ( وهذا الانخفاض يؤثر بشكل مباشر على المعد0.006النسبة وبمقدار )

للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او اقل من المعدل العام للسوق هي )مصرف  المنصور للاستثمار 
، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف 
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 أما( 0.046، 0.034، 0.031، 0.025، 0.031سومر التجاري( وكانت نسبها على التوالي )
المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري 
العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف بغداد( وكانت 

وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل ( ، 0.019، 0.021، 0.021، 0.018، 0.006نسبها على التوالي )
 من مستوى اداء السوق.

 إذ( ، 0.02( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.026كان المعدل العام للسوق ) 2010وفي سنة    
وهذا يعني ان مستوى اداء هذه  ( ،0.065حقق مصرف التجاري العراقي اعلى المصارف بمقدار )

حقق ادنى معدل مصرف سومر التجاري  أماالمعدل العام للسوق ، المصارف اعلى من مستوى اداء 
المصارف التي حققت معدل عائد على الموجودات اعلى من المعدل العام للسوق  أما( ، 0.004) بمقدار

مصرف الموصل و  مصرف الاستثمار العراقي ومصرف التجاري العراقي في هذه السنة هي كل من 
قدرة إدارة  إلى هذا المعدليشير ، و  (0.055، 0.036، 0.065لى التوالي )ونسبها عللتنمية والاستثمار 

ت تجاه الدائنين او تلك التي تنشأ من أماسواء التي تنشأ من الالتز  هالمصارف على استثمار موجودات
بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على الموجودات ادنى من المعدل  أما ،مساهمات المستثمرين 

 داءها اقل من مستوى اداء السوق .سوق فكان مستوى االعام لل
حقق  إذ،(0.011وبانحراف معياري مقداره ) (0.026) بلغ المعدل العام للسوق  2011سنة  أما    

عن ادنى نسبة فهي تعود لمصرف  أما( ، 0.041اعلى نسبة بقيمة ) مصرف الموصل للتنمية والاستثمار
بالنسبة للمصارف  أما، ضة مقارنتاً بالمعدل العام للسوق بة منخف( وهي نس0.001سومر التجاري بقيمة )

المعدل العام للسوق هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف   يساوي التي كانت تحقق معدل اعلى او 
مصرف الخليج التجاري ، ،  مصرف الائتمان العراقي،  مصرف الاستثمار العراقي،  المنصور للاستثمار

وهذا يعني ان مستوى لعراقي للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( مصرف الشرق الاوسط ا
في التأثير على  اً مهم اً اداء هذه المصارف جيد واعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ولعبت دور 

( مصرف الاهلي العراقي ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري المعدل العام للسوق لهذه السنة بينما )
 ت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.حقق
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( وبانحراف معياري مقداره (0.032نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  2012ومن تحليل سنة      
مصرف سومر  اأم( ويعود لمصرف الخليج التجاري ، 0.073اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما( ، 0.021)

( ،مما اثرت بدورها على 0.004التجاري و مصرف الاستثمار العراقي فقد حققا ادنى معدل بمقدار )
المعدل العام للسوق ، ونجد المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف 

صرف الخليج التجاري، مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، م
بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على الموجودات ادنى من  أما الموصل للتنمية والاستثمار ( ،

 المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق .
وكانت اعلى  (،0.02والانحراف المعياري )  (0.034)بلغ المعدل العام للسوق  2013ففي سنة       

ادنى معدل  أما( ، 0.069معدل تحقق في هذه السنة يعود لمصرف الموصل للتنمية والاستثمار وبمقدار )
ساهم  إذ( وهذا المعدل يؤثر على المعدل العام للسوق 0.005فقد كان لمصرف سومر التجاري وبمقدار )

لمعدل العام للسوق هي كل لوي المصارف التي حققت معدل اعلى او مسا أمافي تخفيض  ذلك المعدل ، 
من )مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الاستثمار العراقي( ، وهذا 

، في حين نجد ان د مقارنته مع المعدل العام للسوق يشير على ان اداء هذه المصارف جيد ومقبول عن
هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري  المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق 

العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي 
 للاستثمار ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري(. 

( و 0.02نجد بان المعدل العام للسوق لهما على التوالي هو ) 2015و 2014تحليل سنة  أما  
( ، ومن تحليل هذه السنتين نجد بأن 0.01( و)0.016الانحراف المعياري لهما هو ) أما( 0.012)

سنة  أما( ، 0.044هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه النسبة بمقدار ) 2014مصرف الخليج التجاري لسنة 
ل على ان ( وهذا يد0.032حقق معدل مقداره ) إذفقد كان مصرف الاستثمار العراقي هو الاعلى  2015

المصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل  أمااداء هذه المصرف جيد واعلى من المعدل العام للسوق ، 
هي كل من )مصرف بغداد و مصرف الموصل للتنمية والاستثمار و مصرف  2014العام للسوق لسنة 

( ، في 0.005بلغت ) إذالشرق الاوسط العراقي للاستثمار( وجميع معدلات هذه المصارف كانت متساوية 
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( وهذه النسبة 0.001-) بمقدار 2015حين حقق مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ادنى النسب لسنة 
 تعد خسارة وتشير على ان اداء هذا المصرف منخفض وتؤثر في المعدل العام للسوق. 

معياري مقداره ( وبانحراف 0.016يتضح بأن المعدل العام للسوق قد بلغ  ) 2016في سنة  أما     
المصرف الذي  أما( ، 0.041مصرف الاهلي العراقي بمقدار )فكان اعلى معدل تحقق من قبل  ( ،0.01)

( وهذا يدل ضعف اداء هذه المصرف 0.007مصرف الخليج التجاري وبمقدار )حقق ادنى معدل هو 
التي حققت معدل اعلى او  المصارف أماخلال هذه السنة عند مقارنة هذا المعدل مع المعدل العام للسوق ،

يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف الاستثمار 
معدل بقية المصارف فحققت  أماالعراقي ،  مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف بغداد( ، 

سواء  هاالمصارف على استثمار موجوداتهذه ارة قدرة إد عدم إلىوهذا يشير  ،ادنى من المعدل العام للسوق 
 ت تجاه الدائنين او تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرينأماالتي تنشأ من الالتز 

يعد  إذ( ، 0.007(  وبانحراف معياري مقداره )0.008كان المعدل العام للسوق ) 2017وفي سنة    
( وهذا المعدل يؤثر على 0.022ل وبمقدار )مصرف التجاري العراقي هو المصرف الذي حقق اعلى معد

ساهم في رفع تلك النسبة ، في حين حقق مصرف الشرق الاوسط العراقي  إذالمعدل العام للسوق 
ساهمت في  إذ( وهذه تعد خسارة وتؤثر على المعدل العام للسوق 0.001-بمقدار ) للاستثمار ادنى معدل

او يساوي المعدل العام للسوق هي )  مصرف التجاري  لمصارف التي حققت معدل اعلىبينما اتخفيضه، 
العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ،  مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الموصل للتنمية 

المصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل  (9-3)المصارف في الجدول  ةوالاستثمار( ، وتمثل بقي
 .لمصارف خلال هذه السنةضعف اداء هذه ا إلىالعام للسوق وهذا يشير 

حقق  إذ، (0.011)( وبانحراف معياري مقداره 0.005بلغ المعدل العام للسوق ) 2018سنة في  أما    
( بينما حقق  مصرف الاهلي 0.024المعدل  وبمقدار ) إذمصرف التجاري العراقي اعلى المصارف من 

 أماوى ادائه اقل من مستوى اداء السوق، وهذه تعد خسارة وان مست( 0.015-العراقي ادنى معدل بمقدار )
مصرف التجاري العراقي ، مصرف  بالنسبة للمصارف التي حققت اعلى من المعدل العام للسوق هي )

باقي  أماالمنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار (، 
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يدل ذلك  إذ( ، 9-3ما موضح في الجدول رقم )المصارف حققت معدلات اقل المعدل العام للسوق وك
 على ضعف اداء هذه المصارف . 

حقق مصرف  إذ( 0.008( وبانحراف معياري )0.004كان المعدل العام للسوق ) 2019وفي سنة       
وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من  ( ،0.014الاهلي العراقي  اعلى المصارف وبمقدار )

( ، 0.009-) حقق ادنى معدل بمقدار مصرف الائتمان العراقي أماالمعدل العام للسوق ، مستوى اداء 
المصارف التي حققت معدل عائد على الموجودات  أما، ثر على المعدل العام للسوق وهذه تعد خسارة وتؤ 

مصرف التجاري  و مصرف الاهلي العراقياعلى من المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من 
مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف بغداد ونسبها على و عراقي ال

وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى  (0.006، 0.008، 0.006 ، 0.015، 0.014التوالي )
ادنى  جوداتمو بقية المصارف الاخرى حققت معدل عائد على ال أما ،من مستوى اداء المعدل العام للسوق 

 من المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق .
( وبانحراف 0.01المعدل العام للسوق لمعدل العائد على الموجودات بمقدار) 2020نجد في سنة    

(  في حين حقق 0.057) قداربم معدلحقق مصرف التجاري العراقي اعلى  إذ( ، 0.019معياري مقداره )
دل على يعتبر خسارة و ي اوهذ (0.006-خلال تلك السنة بمعدل ) معدلف الائتمان العراقي ادنى مصر 

لتلك السنة ، ومن خلال  المعدل العام للسوق ضعف اداء المصرف خلال هذه السنة مما انعكس على 
هي  ق المعدل العام للسو الجدول نجد ان المصارف التي كان ادائها مميز وحققت اعلى نسب مقارنتاً ب

)مصرف الاهلي العراقي ،  مصرف التجاري العراقي ، مصرف بغداد( بينما المصارف التي حققت ادنى 
مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، )نسبة هي 

 مصرف الموصل للتنمية، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار  ،مصرف الخليج التجاري 
 (.،  مصرف سومر التجاري والاستثمار
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                   (2020-2006 )للمدة منمعدل العائد عل الموجودات لتحليل   (9-3جدول)                      

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي مصرف الاهلي العر  1
 
 اق

-
0.016 

0.031 0.044 0.006 0.011 0.014 0.046 0.026 0.011 0.004 0.041 0.005 -0.015 0.014 0.022 
0.016 

2 
مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

0.007 0.007 0.009 0.018 0.065 0.029 0.045 0.027 0.021 0.017 0.018 0.022 0.024 0.015 0.057 
0.025 

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
0.04 0.106 0.084 0.031 0.021 0.029 0.029 0.032 0.019 0.018 0.013 0.011 0.014 0.006 0.005 

0.031 

4 
مصرف الاستثمار 

ي 
 
 العراق

0.001 0.062 0.051 0.025 0.036 0.03 0.004 0.051 0.052 0.032 0.018 0.007 0.001 0.001 0.008 
0.025 

5 
مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

0.034 0.053 0.051 0.021 0.014 0.035 0.041 0.019 0.022 0.019 0.009 0.014 0.011 -0.009 -0.006 
0.022 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري 
0.029 0.034 0.063 0.031 0.023 0.033 0.073 0.061 0.044 0.012 0.007 0.007 0.001 -0.007 -0.001 

0.027 

7 

ق  مصرف الشر
ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار 

0.017 0.036 0.024 0.021 0.015 0.028 0.029 0.027 0.005 0.008 0.019 -0.001 -0.003 0.001 -0.003 

0.015 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
0.026 0.039 0.031 0.034 0.055 0.041 0.034 0.069 0.005 -0.001 0.009 0.012 0.006 0.008 0.004 

0.025 

 0.019 0.014 0.006 0.004 0.006 0.017 0.004 0.015 0.018 0.019 0.024 0.014 0.019 0.039 0.054 0.025 مصرف بغداد  9

10 
مصرف سومر 

 التجاري 
0.028 0.03 0.011 0.046 0.004 0.001 0.004 0.005 0.005 0.009 0.011 0.001 0.002 0.003 0.003 

0.011 

 0.022 0.01 0.004 0.005 0.008 0.016 0.012 0.02 0.034 0.032 0.026 0.026 0.025 0.041 0.045 0.019    المعدل العام للسوق  

 0.006 0.019 0.008 0.011 0.007 0.01 0.01 0.016 0.02 0.021 0.011 0.02 0.011 0.041 0.026 0.017 الانحراف المعياري   

(.Excel)جات الحاسبة الالكترونيةالمصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادة من مخر 



 118 التحليل المالي لمتغيرات  الدراسة       .. .........................................................المبحث الاول: : الثالثالفصل 

 

 

من خلال قسمة  الموجودات منحنى المعدل العام للسوق لمعدل العائد على (8-3)ويوضح الشكل     
يمثل  إذ ،لمصارف التجارية العراقية الخاصةل ( اجمالي الموجودات/  يبةصافي الربح بعد الضر )

(  سنة ، بينما يمثل المحور 15بلغ عددها )التي ي( 2020 -2006المدة الممتدة من ) المحور الافقي
ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل  ،للمصارف عينة الدراسة  الموجوداتالعمودي معدل العائد على 

ونلاحظ من الشكل  (0.006( وبانحراف معياري مقداره )0.022العام للسوق لهذا المؤشر بلغ)
سوق لسنة لل المعدل العامكان  إذت نتائجه متفاوتة كان الموجوداتالمذكور سلفا ان معدل العائد على 

وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف ضعيف والانحراف ادنى من المعدل العام للسوق  2006
كانت و (  2010 إلى 2007) من عام  فيبالارتفاع النسبة  تذبذبت هذثم المعياري لها ايضاً منخفض 

قدرة إدارة  إلىليرتفع معها الانحراف المعياري وهذا يشير  للسوق النسب متقاربة واعلى من المعدل العام 
 المعدل العام للسوق لهذه عاودت ثم ،  المصرف في توظيف موجوداته لتوليد المزيد من العائد

حتى سنة  2014سنة ) العام للسوق من عدلاقل من المالانخفاض  إلىلمصارف والانحراف المعياري ا
ضعف إدارة هذه المصارف في توظيف موجوداتها لتوليد المزيد  إلىذلك ويعود السبب في (،  2020

         من العائد.

 
 لمعدل العائد على الموجوداتالمعدل العام للسوق منحنى ( 8-3) الشكل

(Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (9-3)المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم 
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 المصرفية: لمخاطرة: مؤشرات ارابعا  
يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة اجمالي  :المخاطر الائتمانية للمصارف عينة الدراسة -1

للمصارف عينة الدراسة نجد ان المعدل  (10-3)، وبحسب الجدول اجمالي الموجودات القروض /
لمؤشر من خلال ( ، وتبرز اهمية هذا ا 0.063 (وبانحراف معياري مقداره (0.116)العام للسوق بلغ 

قدرته على قياس وتحديد امكانية المصرف في تغطية المخاطرة الائتمانية من خلال الاعتماد على 
يشير  إذ، موجوداته او بعبارة اخرى مدى مساهمة الموجودات المصرفية في مواجهة تلك المخاطر 

خاطر عدم السداد والعكس ارتفاع المخاطر الائتمانية وبالتالي تزداد م إلىالارتفاع في هذا المؤشر 
مصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه صحيح، ومن خلال تحليلنا وجدنا بان ال

وهذا يدل على ان المصرف توسع في منح القروض بالمقارنة مع حجم  (0.198وبمقدار ) المعدل
هذا ان  إلىوهذا يشير  (0.008مصرف الائتمان العراقي ادنى معدل بمقدار )بينما حقق موجوداته ، 

 من ثمالمصرف لم يتوسع في منح القروض وكانت موجوداته عالية وقادرة على تغطية تلك القروض و 
عن المصارف التي حققت مخاطر ائتمانية  أمافأن المخاطر الائتمانية لهذا المصرف منخفضة جدا ،

، مصرف 0.198معدل مصرف الاهلي العراقي بتساوي او اعلى من المعدل العام للسوق هي )
،  مصرف سومر التجاري 0.127، مصرف الخليج التجاري بمعدل 0.193الاستثمار العراقي بمعدل 

اي ان كبيرة ،( وهذا يعني ان اداء هذه المصارف ضعيف وتواجهه مخاطر ائتمانية 0.196بمعدل 
ها عرضه للمخاطر المصارف اعلاه قامت بزيادة القروض بشكل لا يتلاءم مع حجم موجوداتها مما جعل

،  مصرف  0.034مصرف التجاري العراقي هي ) معدلالائتمانية،  بينما المصارف التي حققت ادنى 
، مصرف الشرق 0.008، مصرف الائتمان العراقي بمعدل  0.067المنصور للاستثمار بمقدار 

،  0.115ر ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار بمقدا0.107الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 
وهذا يعني ان هذه المصارف لديها موجودات كافية تفوق حجم اجمالي ( 0.113مصرف بغداد بمقدار 

 القروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه المصارف تكون منخفضة. 
قداره ( وبانحراف معياري م0.069( بلغ )2006المعدل العام للسوق للمخاطر الائتمانية لسنة )و      

وبمقدار  معدلكان مصرف الاستثمار العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه ال إذ( ، 0.059)
ويعكس هذا المعدل ان هذا المصرف هو اكثر المصارف عرضه للمخاطر الائتمانية اي ان  (0.209)
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مصرف  ، بينما حقق اجمالي القروض الممنوحة لا يتلاءم مع حجم اجمالي موجودات المصرف 
( وهذه  منخفضة واثرت على المعدل العام للسوق 0.002لمنصور للاستثمار ادنى معدل بمقدار  )ا

المصارف التي حققت اعلى النسب  أماوتدل على ان هذا المصرف اقل عرضه للمخاطر الائتمانية ، 
)مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف الموصل للتنمية كل من هي 

ار ، مصرف بغداد( ، بينما )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف والاستثم
الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف 

ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يعني ان هذه  معدلحققت هذه المصارف سومر التجاري ( ، 
ها موجودات كافية تفوق حجم اجمالي القروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية المصارف لدي

 . لهذه المصارف تكون منخفضة
( وبانحراف معياري 0.057كان المعدل العام للسوق للمخاطر الائتمانية بمقدار) 2007وفي سنة     

(  في حين حقق 0.139)قداربمحقق مصرف الاستثمار العراقي اعلى معدل  إذ( ، 0.043مقداره )
( وهذا يدل على ان اداء 0.008) قدارخلال تلك السنة بم معدلمصرف  المنصور للاستثمار ادنى 

المصرف جيد واقل عرضه للمخاطر الائتمانية خلال هذه السنة مما انعكس على المعدل العام للسوق 
المصارف التي كان ادائها  ساهم في تخفيضه ، ومن خلال الجدول ادناه نجد ان إذلتلك السنة 

مقارنتاً بالمعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ،  مصرف معدل ضعيف وحققت اعلى 
 معدلالاستثمار العراقي ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري( بينما المصارف التي حققت ادنى 

ان العراقي ، مصرف مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار مصرف الائتم)هي  
 (.مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ،الخليج التجاري 

، (0.026وبانحراف معياري مقداره ) (0.039) المعدل العام للسوق بلغ  2008في سنة  أما     
عود لمصرف ي معدل ادنى أما( ، 0.087بقيمة ) مصرف الاهلي العراقيعود للي معدلوكانت اعلى 

وهذا يعني ان هذه المصرف لديها موجودات كافية تفوق حجم ( 0.009الائتمان العراقي بقيمة )
 أما،  اجمالي القروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه المصرف تكون منخفضة

رف الخليج مص،  مصرف الاهلي العراقيفي هذه السنة هي )المصارف التي حققت اعلى النسب 
وهذا يعني ان هذه المصارف ليس لديها موجودات مصرف سومر التجاري( ، مصرف بغداد ، التجاري 
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كافية لتغطية اجمالي القروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه المصارف تكون مرتفعة، 
مار العراقي ، مصرف مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثبينما )

( ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار  ، الائتمان العراقي
اعلى من المعدل العام للسوق وهذا يشير بأن مستوى اداءها اعلى من مستوى اداء  معدلاتحققت 

 السوق واقل اعرض للمخاطر الائتمانية  .
والانحراف المعياري  (0.097نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  ) 2009ومن تحليل سنة      

(، ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن مصرف سومر التجاري هو اعلى 0.079لهذه السنة هو )
وهذا يدل على ان المصرف توسع في منح القروض ( 0.046المصارف تحقيقاً لهذا المعدل وبمقدار )

، في حين نجد مصرف الائتمان العراقي هو ادنى المصارف تحقيقاً لهذه ه بالمقارنة مع حجم موجودات
ساهم في  إذ( وهذا الانخفاض يؤثر بشكل مباشر على المعدل العام للسوق 0.007وبمقدار ) المعدل 

للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او يساوي من المعدل العام للسوق هي  المعدل ب أماتخفيضه، 
لعراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( وكانت )مصرف الاهلي ا

ادنى من المعدل  معدل( بينما المصارف التي حققت 0.261، 0.189، 0.133نسبها على التوالي )
العام للسوق هي )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الاستثمار 

لعراقي ، مصرف الخليج التجاري، مصرف الشرق الاوسط العراقي العراقي ، مصرف الائتمان ا
، 0.007، 0.061، 0.094، 0.009للاستثمار، مصرف بغداد( وكانت نسبها على التوالي )

 وهذا يشير بأن مستوى اداءها اقل تعرض للمخاطر الائتمانية .( ، 0.072، 0.058،0.085
( ، 0.098( والانحراف المعياري لهذه السنة )0.136كان المعدل العام للسوق ) 2010وفي سنة    

وهذا يعني ان هذه المصرف  ( ،0.265حقق مصرف سومر التجاري اعلى المصارف بمقدار ) إذ
ادنى مصرف التجاري العراقي موجوداته غير كافية لتغطية حجم القروض الممنوحة ، في حين حقق ال

اعلى او تساوي المعدل العام للسوق في ت معدلاالمصارف التي حققت  أما( ، 0.001) معدل بمقدار
مصرف الشرق الاوسط و  مصرف الاستثمار العراقي ومصرف الاهلي العراقي هذه السنة هي كل من 

، 0.253، 0.236ونسبها على التوالي )العراقي للاستثمار ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري 
عرض لمخاطر ائتمانية ومستوى ادائها وهذا يعني ان هذه المصارف تت (0.265، 0.177، 0.154
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بقية المصارف الاخرى حققت ادنى نسب لهذا المؤشر  أما ،ادنى من مستوى اداء المعدل العام للسوق 
بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يدل على ان موجوداتها قادرة على تغطية القروض الممنوحة 

 . فكان مستوى اداءها اعلى من مستوى اداء السوق 
حقق  إذ،(0.097وبانحراف معياري مقداره ) (0.126) المعدل العام للسوق بلغ  2011سنة  أما    

عود لمصرف ي وفه معدلعن ادنى  أما( ، 0.294بقيمة ) معدل اعلى مصرف الاستثمار العراقي
ايجابي  اً مؤشر  دّ عيمقارنتاً بالمعدل العام للسوق و  منخفض معدل و( وه0.001التجاري العراقي بقيمة )

للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او  المعدل ب أمايدل على انخفاض المخاطر الائتمانية ، 
مصرف ،  لمعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمارليساوي 

مصرف بغداد ، مصرف سومر  مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار،  الاستثمار العراقي
وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف ضعيف وتعاني من مخاطر ائتمانية وكان تجاري(   ال

المعدل العام مستوها ادنى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ولعبت دور مهم في التأثير على 
مصرف التجاري العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج لهذه السنة بينما ) للسوق 
ادنى من المعدل العام للسوق وهذا  معدلات( حققت ي، مصرف الموصل للتنمية والاستثمارالتجار 

 يشير بأن مستوى اداءها جيد وان هذه المصارف موجوداتها قادرة على تغطية القروض .
( وبانحراف معياري (0.146نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  2012ومن تحليل سنة      

 أما( ويعود لمصرف الاستثمار العراقي ، 0.397اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما،  (0.116مقداره )
( ، مما اثرت بدورها على المعدل العام 0.002مصرف اتجاري العراقي فقد حققا ادنى معدل بمقدار )

السياسة الائتمانية المتشددة من قبل ادارة  إلىللسوق  وساهمت في تخفيضه ويرجع السبب في ذلك 
نجد المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف  إذرف ،المص

ة بقي بينما الاستثمار العراقي ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ،
المصارف الاخرى حققت ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها 

 من مستوى اداء السوق وبالتالي فأنها اقل عرضه للمخاطر الائتمانية . اعلى
( 0.127، 0.123على التوالي ) المعدل العام للسوق ( بلغ 2014و 2013في سنة ) أما      

(، وكانت اعلى معدل تحقق في هذه السنتين يعود لمصرف سومر 0.1، 0.093والانحراف المعياري )
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ادنى معدل فقد كان لمصرف الائتمان العراقي وبمقدار  أما( ، 0.297، 0.269التجاري وبمقدار )
انخفاض المخاطر  إذ( لهذه السنتين وهذا يدل على ان هذا المصرف افضل المصارف من 0.001)

المصارف التي  أماالائتمانية وان ادارة المصرف اتبعت سياسة ائتمانية متشددة في منح القروض، 
هي كل من )مصرف الاهلي  2014و 2013لمعدل العام للسوق لسنة لحققت معدل اعلى او مساوي 

العراقي مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف 
مصرف الاستثمار العراقي( ، وهذا يشير  2014هذه المصارف في سنة إلىسومر التجاري ويضاف 

ارنته مع المعدل العام للسوق واكثر عرضه للمخاطر على ان اداء هذه المصارف ضعيف عند مق
ادنى من المعدل العام للسوق هي )مصرف  معدلالائتمانية، في حين نجد ان المصارف التي حققت 

التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج التجاري 
 (.  2013ي كان منخفض في سنة ، مصرف بغداد ، مصرف الاستثمار العراق

( وبانحراف معياري مقداره 0.128يتضح بأن المعدل العام للسوق قد بلغ  ) 2015في سنة  أما   
المصرف  أما( ، 0.306مصرف الاهلي العراقي بمقدار )فكان اعلى معدل تحقق من قبل  ( ،0.103)

( وهذا يدل على ان هذا 0.001مصرف الائتمان العراقي وبمقدار )الذي حقق ادنى معدل هو 
المصارف التي حققت معدل اعلى  أماانخفاض المخاطر الائتمانية ، إذالمصرف افضل المصارف من 

او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف 
صارف فحققت معدل ادنى من ا بقية المبينمالموصل للتنمية والاستثمار ،  مصرف سومر التجاري( ، 

ان مستوى اداءها جيد وان هذه المصارف موجوداتها قادرة على  إلىيشير  المعدل العام للسوق ، وهذا
 . تغطية القروض

يعد  إذ( ، 0.087(  وبانحراف معياري مقداره )0.14كان المعدل العام للسوق ) 2016وفي سنة    
( وهذا المعدل يؤثر 0.277لى معدل وبمقدار )مصرف سومر التجاري هو المصرف الذي حقق اع

، في حين حقق مصرف الائتمان العراقي ادنى المعدلساهم في رفع تلك  إذعلى المعدل العام للسوق 
  المعدل ( وهذا يعني بان هذا المصرف لم يقوم بمنح القروض في هذا العام وهذه 0بمقدار ) معدل

للمصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  المعدل ب اأم،   المعدل العام للسوق ساهمت في تخفيض 
هي )  مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الخليج التجاري ،  مصرف الشرق  المعدل العام للسوق 
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الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار، مصرف سومر التجاري( ، وتمثل 
وهذا يشير حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق  المصارف التيادناه المصارف في الجدول  ةبقي

 بأن مستوى اداءها اقل تعرض للمخاطر الائتمانية خلال هذه السنة.
 إذ، (0.087)( وبانحراف معياري مقداره 0.138)المعدل العام للسوق بلغ  2017 سنةفي  أما    

( بينما حقق  مصرف 0.273المعدل  وبمقدار ) إذمصرف الاهلي العراقي اعلى المصارف من حقق 
مستوى ادائه اقل تعرض للمخاطر ان  إلى( وهذا يشير 0.005الائتمان العراقي ادنى معدل بمقدار )

للمصارف التي حققت اعلى من المعدل العام للسوق هي  المعدل ب أماالائتمانية خلال هذه السنة، 
للتنمية والاستثمار ، مصرف  مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الموصل)

باقي المصارف حققت معدلات اقل المعدل العام للسوق وكما موضح في الجدول رقم  بينمابغداد(، 
ان مستوى اداءها جيد وان هذه المصارف موجوداتها قادرة على تغطية  إلىيشير  ( ، وهذا3-10)

 . القروض
حقق مصرف  إذ( 0.078انحراف معياري )( وب0.118كان المعدل العام للسوق ) 2018وفي سنة    

هذا المصرف يتعرض ان  إلىيشير  وهذا ( ،0.243الخليج التجاري اعلى المصارف وبمقدار )
حقق  مصرف الائتمان العراقي أماللمخاطر الائتمانية وانه موجوداته غير قادرة على تغطية القروض ، 

انخفاض  إذف افضل المصارف من ( وهذا يدل على ان هذا المصر 0.005) ادنى معدل بمقدار
ساوي المعدل العام يفي هذا المؤشر اعلى او معدل المصارف التي حققت  بينماالمخاطر الائتمانية ، 

مصرف و  مصرف الاستثمار العراقي و مصرف الاهلي العراقيللسوق في هذه السنة هي كل من 
 ، 0.181، 0.162ى التوالي )ونسبها عل مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري  ،الخليج التجاري 

وبالتالي  الائتمانية مخاطرةتعرض للوهذا يعني ان هذه المصارف اكثر  (0.184، 0.151، 0.243
لهذا  معدلبقية المصارف الاخرى حققت  أما ،فأن مستواها ادنى من مستوى اداء المعدل العام للسوق 

 لى من مستوى اداء السوق .المؤشر ادنى من المعدل العام للسوق فكان مستوى اداءها اع
، 0.145المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ على التوالي ) 2020و 2019نجد في سنة     

حقق مصرف الاهلي العراقي اعلى النسب  إذ(  0.103،0.114( وبانحراف معياري مقداره )0.147
هذا ا المعدل لهذالائتمان العراقي في انخفاض  ( في حين استمر مصرف 0.382، 0.294بمعدل )
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وهذا يعني ان هذه المصرف اقل مخاطرة  (0.004المؤشر خلال تلك السنة والسنة التي تليها بمعدل )
خلال هذه السنة مما انعكس على وبالتالي فأن مستواها اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق 

 ةً التي حققت اعلى نسب مقارنلتلك السنة ، ومن خلال الجدول نجد ان المصارف  المعدل العام للسوق 
هي )مصرف الاهلي العراقي ،  مصرف الاستثمار العراقي 2019في سنة معدل بالمعدل العام للسوق 

)مصرف الاهلي 2020سنة  أما، مصرف الخليج التجاري، مصرف بغداد، مصرف سومر التجاري( 
لمصارف التي حققت ادنى العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ( بينما ا

مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف )هي   2019في سنة  معدل
(، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  ،الائتمان العراقي ، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار 

ف سومر مصرف بغداد، مصر مضافاً اليها ) 2019فكانت مشابهه لمصارف  2020سنة  أما
وهذا يدل على ان موجودات هذه المصارف قادرة على تغطية القروض الممنوحة فكان  التجاري( ،

مستوى اداءها اقل تعرض للمخاطر الائتمانية بمعنى اعلى من مستوى اداء السوق .



 126التحليل المالي لمتغيرات   الدراسة            .. .......................................................................................................................المبحث الاول: : الثالثالفصل 

 

 

   

  (2020-2006)للمدة من يةالائتمان ةمخاطر ال( لتحليل 10-3جدول )   
         

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي  1
 
 مصرف الاهلي العراق

0.057 0.069 0.087 0.133 0.236 0.178 0.15 0.167 0.224 0.306 0.249 0.273 0.162 0.294 0.382 
0.198 

ي  2
 
 مصرف التجاري العراق

0.064 0.038 0.019 0.009 0.001 0.001 0.002 0.002 0.007 0.015 0.069 0.067 0.07 0.071 0.07 
0.034 

3 

مصرف  المنصور 
 للاستثمار

0.002 0.008 0.027 0.094 0.12 0.168 0.122 0.06 0.064 0.053 0.051 0.043 0.053 0.066 0.074 
0.067 

ي  4
 
 مصرف الاستثمار العراق

0.209 0.139 0.038 0.061 0.253 0.294 0.397 0.26 0.173 0.143 0.121 0.155 0.181 0.256 0.222 
0.193 

ي  5
 
 مصرف الائتمان العراق

0.047 0.022 0.009 0.007 0.005 0.002 0.001 0.001 0.001 
0.001 

0 0.005 0.005 0.004 0.004 
0.008 

 مصرف الخليج التجاري  6
0.078 0.035 0.039 0.058 0.053 0.034 0.143 0.106 0.063 0.092 0.199 0.23 0.243 0.255 0.272 

0.127 

7 

ق الاوسط  مصرف الشر
ي للاستثمار 

 
 العراق

0.04 0.026 0.012 0.085 0.154 0.147 0.131 0.137 0.138 0.121 0.149 0.113 0.104 0.129 0.125 
0.107 

8 

مصرف الموصل للتنمية 
 والاستثمار 

0.079 0.053 0.027 0.189 0.094 0.073 0.233 0.142 0.221 0.188 0.163 0.151 0.029 0.026 0.06 
0.115 

 مصرف بغداد  9
0.106 0.119 0.056 0.072 0.177 0.146 0.081 0.087 0.085 0.086 0.123 0.11 0.151 0.159 0.135 

0.113 

 مصرف سومر التجاري  10
0.006 0.065 0.072 0.261 0.265 0.219 0.199 0.269 0.297 0.279 0.277 0.231 0.184 0.192 0.123 

0.196 

 0.116 0.147 0.145 0.118 0.138 0.14 0.128 0.127 0.123 0.146 0.126 0.136 0.097 0.039 0.057 0.069 المعيار الصناعي   

 0.063 0.114 0.103 0.078 0.087 0.087 0.103 0.1 0.093 0.116 0.097 0.098 0.079 0.026 0.043 0.059 الانحراف المعياري   

(.Excel)د الباحــــــث بالاعتمــــــاد علــــــى بيانــــــات ســــــوق العــــــراق لــــــلأوراق الماليــــــة وبالاســــــتفادة مــــــن مخرجــــــات الحاســــــبة الالكترونيــــــةالمصــــــدر : مــــــن اعــــــدا
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اجمــالي مــن خــلال قســمة ) يــةمخــاطر الائتمان( منحنــى المعــدل العــام للســوق ل9-3ويوضــح الشــكل )    
يمثـل المحـور  إذنـة الدراسـة ، اجمالي الموجـودات(  للمصـارف التجاريـة العراقيـة الخاصـة عي القروض /

( سنة ، بينما يمثل المحـور العمـودي 15( التي يبلغ عددها )2020 -2006الافقي المدة الممتدة من )
ويتضــح مــن الجــدول أعــلاه ان المعــدل العــام للســوق لهــذا  ،للمصــارف عينــة الدراســة  يــةمخــاطر الائتمان
ونلاحــــظ مــــن الشــــكل المــــذكور ســــلفا ان  (0.063( وبــــانحراف معيــــاري مقــــداره )0.116المؤشــــر بلــــغ )
وادنـى مـن المعـدل العـام للسـوق كانـت منخفضـة  (2008حتـى  2006  )وات منلسن يةمخاطر الائتمان

وهذا يدل على ان موجـودات هـذه المصـارف قـادرة كان الانحراف المعياري منخفض ، نفسه الوقت  وفي
للمخــاطر الائتمانيـة بمعنــى اعلــى مــن  علـى تغطيــة القــروض الممنوحـة فكــان مســتوى اداءهــا اقـل تعــرض

وكانـت المخـاطرة لتقتـرب مـن المعـدل العـام للسـوق  2009سنة بالارتفاع   وبدءت، مستوى اداء السوق 
مـن  السـنواتفـي  للسوق  العاماعلى من المعدل  متذبذبة تارةً تنخفض وتارةً اخرى ترتفع ولكنهاالائتمانية 

لمصـارف توسـعت فـي مـنح القـروض بالمقارنـة مـع حجـم وهـذا يـدل علـى ان ا( ،  2020 حتـى 2010)
كما نلاحظ من منحنى الانحراف المعياري الـذي  موجوداتها وبالتالي فأن المخاطرة الائتمانية لها مرتفعة

 . يمثل مستوى ارتفاع هذه المخاطر 

 
 مخاطر الائتمانيةلالمعدل العام للسوق لمنحنى ( 9-3) الشكل
(Excelومخرجات الحاسبة الالكترونية ) (10-3)بالاعتماد على الجدول رقم المصدر : من اعداد الباحث 

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 المخاطرة الائتمانية 

 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة الموجودات  مخاطر السيولة للمصارف عينة الدراسة: - 2
( للمصارف عينة الدراسة نجد ان المعدل العام 11-3السائلة / اجمالي الموجودات ، وبحسب الجدول )

( و يعكس هذه المؤشر حقيقة أن المصرف  0.094 (بانحراف معياري مقدارهو  (0.497)للسوق بلغ
كلما ارتفع هذا  إذيجب أن يتأكد من توفر السيولة اللازمة لمواجهة المخاطر التي يتعرض لها ، 

المؤشر زادت القدرة على امتصاص صدمة السيولة التي يتعرض لها المصرف والعكس صحيح  ، 
وبمقدار المعدل بان مصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه ومن خلال تحليلنا وجدنا 

( وهذا يدل على ان المصرف غير متعرض لمخاطر السيولة ولديه متانه فيها فضلا عن 0.629)
المصرف الذي حقق ادنى نسبة من هذا المؤشر هو  أمات المودعين، أماالقدرة على الوفاء بالتز 

 قد يتعرض(، وهذا يعني ان هذا المصرف اكثر المصارف 0.343مقدار)مصرف التجاري العراقي ب
لمخاطر السيولة وهذا يدل على حصول زيادة في اجمالي الموجودات بالمقارنة مع الزيادة في 
الموجودات السائلة ، ونجد المصارف التي حققت نسبة تساوي او اعلى من المعدل العام للسوق لهذا 

، مصرف الاستثمار العراقي بمعدل  0.629هلي العراقي بمقدار المؤشر هي كل من )مصرف الا
، 0.588مصرف بغداد بنسبة  ،0.521، مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمعدل  0.611

(  وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى 0.531مصرف سومر التجاري بمقدار
هي عدل ادنى من المعدل العام للسوق للمصارف التي حققت م  المعدلب أمااداء المعدل العام للسوق، 

خمسة مصارف )مصرف التجاري العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي 
، مصرف الخليج التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( معدل المصارف لهذا المؤشر على 

( وهذا يعكس ارتفاع هذه المخاطر وان 0.48، 0.368،  0.485، 0.412، 0.343التوالي )
غير قادرة على تلبية طلبات المودعين وطلبات قد تكون المصارف لديها نقص في السيولة النقدية و 

 القروض وان مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.
(، فكان 0.192ي )( والانحراف المعيار 0.378بلغ المعدل العام للسوق ) 2006ففي سنة        

المصرف الذي حقق ادنى معدل  أما( 0.646مصرف الاهلي العراقي بقيمة )الاعلى معدل تحقق من 
( وهذا يعكس ارتفاع المخاطرة لهذا المصرف ونقص 0.053المنصور للاستثمار بمعدل ) هو مصرف

مستوى اعلى من  في الموجودات السائلة بالمقارنة مع اجمالي الموجودات، وان المصارف التي حققت
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المعدل العام للسوق في هذه السنة هي كل من )مصرف الاهلي العراقي و مصرف الائتمان العراقي و 
مصرف الخليج التجاري و مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ومصرف بغداد ( وهذا يعني 

عدل العام للسوق  انخفاض مخاطر السيولة و ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء الم
بقية المصارف الاخرى حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لهذا المؤشر فكان مستوى  أما ،

يدل على حصول زيادة في اجمالي الموجودات بالمقارنة مع  إذاداءها اقل من مستوى اداء السوق 
 الزيادة في الموجودات السائلة .

( ، والانحراف المعياري للمصارف 0.457عام للسوق بلغ )كان المعدل ال 2007تحليل سنة  أما    
( ، وهذا 0.769عن اعلى نسبة كانت للمصرف الاهلي العراقي بمقدار ) أما( ، 0.234كان مقداره  )

يعني ان مستوى اداء هذه المصرف اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ، بينما حقق مصرف  
( وهذا يدل على ضعف القدرة على امتصاص صدمة 0.079دار )المنصور للاستثمار ادنى معدل بمق

عن المصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي معدل العام  أماالسيولة التي يتعرض لها المصرف ، 
السوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف الائتمان العراقي ، 

بقية المصارف فقد حققت معدل ادنى من المعدل العام  ينمابمصرف الموصل للتنمية والاستثمار ( ، 
يعكس ذلك ارتفاع هذه المخاطر وان المصارف لديها نقص في السيولة النقدية وغير قادرة  إذللسوق 

صارف ادنى من المعدل العام على تلبية طلبات المودعين وطلبات القروض وان مستوى هذه الم
 .للسوق 

( بينما 0.231( وبانحراف معياري )0.462( فقد بلغ )2008ق لسنة )المعدل العام للسو  أما    
( ، في حين حقق 0.861بلغ  ) إذ مصرف الاستثمار العراقيالمعدل الاعلى  كان من نصيب 

(، وحققت خمس مصارف 0.091ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار ) مصرف  المنصور للاستثمار
معدل العام للسوق في حين حققت المصارف الخمس الاخرى اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع ال

( 2009ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ المعدل العام للسوق لسنة )
مصرف الاستثمار العراقي  اعلى نسبة استمر أما( ، 0.222( وبانحراف معياري )0.457مقداره )

ادنى معدل مصرف التجاري العراقي ( ، في حين حقق 0.805بمقدار ) ةبتحقيقها مقارنتاً بالسنة السابق
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( ، وحققت خمسة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق 0.111بمقدار )
 . المعدل العام للسوق الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع  في حين حققت المصارف الخمسة

يعد  إذ( ، 0.147(  وبانحراف معياري مقداره )0.426المعدل العام للسوق ) كان 2010وفي سنة    
( وهذا المعدل يؤثر 0.607مصرف الاستثمار العراقي هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )

وان المخاطر السيولة في هذا المصرف المعدل  ذلكساهم في رفع  إذعلى المعدل العام للسوق 
معدل العام للسوق ، في حين حقق مصرف التجاري العراقي ادنى معدل بمقدار منخفضة مقارنتاً بال

للمصارف التي حققت اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف  المعدل ا ببينم( ، 0.209)
الاهلي العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي ،  مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف 

المصارف في  ةلاستثمار مصرف بغداد، مصرف سومر التجاري( ، وتمثل بقيالموصل للتنمية وا
ان هذه   إلىالمصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يشير  ادناهالجدول 

 المصارف تتعرض لمخاطر السيولة ويدل على ضعف ادائها خلال هذه السنة.
( بينما 0.097( وبانحراف معياري )0.45د بلغ )( فق2011المعدل العام للسوق لسنة ) أما     

( ، في حين حقق مصرف  0.596بلغ  ) إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف الاهلي العراقي 
(، وحققت خمس مصارف اعلى 0.352المنصور للاستثمار ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )

حين حققت المصارف الخمس الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في 
 2012نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق ، وبلغ المعدل العام للسوق لسنة 

اعلى نسبة حققها مصرف الاهلي العراقي بمقدار  أما( ، 0.156( وبانحراف معياري )0.475)
( ، وحققت 0.226مقدار )( ، في حين حقق مصرف  المنصور للاستثمار ادنى معدل ب0.764)

اربعة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف 
 . المعدل العام للسوق الستة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع 

حقق  إذ( 0.132( وبانحراف معياري )0.508( كان المعدل العام للسوق )2013في سنة ) أما      
( ، وهذا يعني انخفاض مخاطر السيولة لهذا 0.706مصرف الاهلي العراقي اعلى المصارف وبمقدار )

مصرف المنصور  أماالمصرف و ان مستوى ادائه اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ، 
 ساهم في إذؤثر على المعدل العام للسوق ي( ، وهذ 0.269للاستثمار حقق ادنى معدل بمقدار )



 131 التحليل المالي لمتغيرات الدراسة       .. .......................................................المبحث الاول:. : الثالثالفصل 

 

 

اعلى من المعدل  معدلات المصارف التي حققت أماتخفيضه وتدل على ان مخاطر السيولة مرتفعة ، 
العام للسوق في هذه السنة هي كل من )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف 
الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ،  مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد، مصرف 

( وهذا 0.598، 0.575، 0.545،0.569، 0.573، 0.706سومر التجاري( ونسبها على التوالي )
يعني انخفاض مخاطر السيولة وان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء المعدل العام 

بقية المصارف الاخرى التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لهذا المؤشر وهذا  أماللسوق ، 
 يشير بأن هذه المصارف تعاني من مخاطر سيولة وان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.

( بينما 0.151( وبانحراف معياري )0.459( فقد بلغ )2014المعدل العام للسوق لسنة ) أما    
( ، في حين حقق مصرف 0.666بلغ  ) إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف الاهلي العراقي 

(، وحققت خمس مصارف اعلى نسب 0.299ي العراقي ادنى نسبة من هذا المؤشر وبمقدار )التجار 
لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يدل على ان هذه المصارف غير معرضه للمخاطرة 

 ت المودعين، في حين حققت المصارفأماولديها متانه في السيولة فضلا عن القدرة على الوفاء بالتز 
ان هذه   إلىالخمس الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا يشير 
المعدل العام المصارف تتعرض لمخاطر السيولة ويدل على ضعف ادائها خلال هذه السنة، وبلغ 

اعلى نسبة حققها مصرف  أما( ، 0.14( وبانحراف معياري )0.456( مقداره )2015لسنة ) للسوق 
( ، في حين حقق مصرف  المنصور للاستثمار ادنى معدل بمقدار 0.581لاهلي العراقي بمقدار )ا
( ، وحققت ستة مصارف اعلى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق في حين 0.221)

دل حققت المصارف الاربعة الاخرى ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة مع المعدل العام للسوق وهذا ي
 على ضعف القدرة على امتصاص صدمة السيولة التي تتعرض لها هذه المصارف .

حقق  إذ( 0.212( وبانحراف معياري )0.524كان المعدل العام للسوق ) 2016وفي سنة      
( ، وهذا يعني انخفاض مخاطر 0.823مصرف  المنصور للاستثمار اعلى المصارف وبمقدار )

مصرف  أماتوى ادائه اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ، السيولة لهذا المصرف و ان مس
وهذا يعني ان هذا المصرف اكثر المصارف  ( ،0.163الائتمان العراقي حقق ادنى معدل بمقدار)

يدل على حصول زيادة في اجمالي الموجودات بالمقارنة مع الزيادة في  إذتعرضاً لمخاطر السيولة 
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لمصارف التي حققت نسبة اعلى من المعدل العام للسوق لهذا المؤشر في ا أماالموجودات السائلة ، 
هذه السنة هي كل من مصرف الاهلي العراقي و مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف الاستثمار 

، 0.738، 0.823، 0.635العراقي و مصرف بغداد و مصرف سومر التجاري ونسبها على التوالي )
المصارف اقل مخاطرة وبالتالي فان مستوى اداء هذه المصارف ( وهذا يعني هذه 0.609، 0.682

بقية المصارف الاخرى حققت نسبة ادنى من المعدل  أمااعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ، 
العام للسوق وهذا يدل على ان هذه المصارف لديها نقص في السيولة النقدية وغير قادرة على تلبية 

 القروض وان مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.طلبات المودعين وطلبات 
( وبانحراف معياري (0.529نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  2017ومن تحليل سنة     

مصرف  أما( ويعود  لمصرف بغداد ، 0.687اعلى معدل فقد  كان يبلغ ) أما( ، 0.162مقداره )
( ، وتدل على ارتفاع مخاطر السيولة لهذا 0.271دل بمقدار )التجاري العراقي فقد حقق ادنى مع

بدورها على المعدل العام للسوق ، ونجد المصارف التي حققت معدل  المعدل اثرت هذه  إذالمصرف 
اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  المنصور للاستثمار ، 

الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف بغداد،  مصرف  مصرف الاستثمار العراقي ، مصرف
بقية المصارف حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق لهذا المؤشر وهذا  أماسومر التجاري( ، 

 يشير بأن هذه المصارف تعاني من مخاطر سيولة وان مستوى اداءها اقل من مستوى اداء السوق.
 إذ( ، 0.163(  وبانحراف معياري مقداره )0.619للسوق )كان المعدل العام  2018وفي سنة     

( وهذا المعدل 0.826يعد مصرف الائتمان العراقي هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار )
، يدل على ان مخاطر السيولة منخفضةو  المعدل  ذلك ساهم في رفع إذيؤثر على المعدل العام للسوق 

للمصارف التي  المعدل ب أما( ، 0.351دنى معدل بمقدار )في حين حقق مصرف التجاري العراقي ا
حققت اعلى او يساوي المعدل العام للسوق هي )  مصرف الاهلي العراقي ، مصرف  المنصور 

 ةثل بقيللاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري( ، وتم
عدل ادنى من المعدل العام للسوق وهذا يدل على المصارف التي حققت م ادناهالمصارف في الجدول 

 ضعف القدرة على امتصاص صدمة السيولة التي تتعرض لها هذه المصارف.
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، 0.602المعدل العام للسوق لهذا المؤشر بلغ على التوالي ) 2020و 2019نجد في سنة    
راقي اعلى النسب حقق مصرف الائتمان الع إذ(  0.151،0.183( وبانحراف معياري مقداره )0.648
( في حين حقق مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ادنى نسبة لهذا المؤشر 0.973، 0.866بمعدل )

( وهذا يعني ان هذه المصرف اكثر مخاطرة 0.44، 0.403خلال تلك السنة والسنة التي تليها بمعدل )
، ومن خلال الجدول ه السنتيندل العام للسوق خلال هذوبالتالي فأن مستواها ادنى من مستوى اداء المع

هي  2019بالمعدل العام للسوق في سنة  ةً نجد ان المصارف التي حققت اعلى نسب مقارنادناه 
)مصرف  المنصور للاستثمار ،  مصرف الائتمان العراقي ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري( 

ري العراقي( ، وهذا يدل مضافاً اليها)مصرف التجا 2019فكانت مشابهه لمصارف  2020سنة   أما
فأن  من ثمعلى حصول زيادة في اجمالي الموجودات بالمقارنة مع الزيادة في الموجودات السائلة و 

هي  )مصرف  2019في سنة  معدل مخاطر السيولة فيها منخفضة، بينما المصارف التي حققت ادنى
، مصرف الخليج التجاري ،  الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف الاستثمار العراقي

 2020سنة  أمامصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار(، 
باستثناء)مصرف التجاري العراقي( وهذا يعكس ارتفاع هذه المخاطر  2019فكانت مشابهه لمصارف 

لبات المودعين وطلبات القروض وان المصارف لديها نقص في السيولة النقدية وغير قادرة على تلبية ط
 وبالتالي فأن مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق.
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(.Excel)رجــــــات الحاســــــبة الالكترونيــــــةالمصــــــدر : مــــــن اعــــــداد الباحــــــث بالاعتمــــــاد علــــــى بيانــــــات ســــــوق العــــــراق لــــــلأوراق الماليــــــة وبالاســــــتفادة مــــــن مخ

           (2020-2006)( لتحليل مخاطر السيولة للمدة 11-3جدول )      

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف  ت

ي مصر  1
 
 0.493 0.561 0.719 0.661 0.635 0.581 0.666 0.706 0.764 0.596 0.471 0.558 0.599 0.769 0.646 ف الاهلي العراق

0.629 

ي  2
 
 0.65 0.529 0.351 0.271 0.278 0.35 0.299 0.573 0.468 0.44 0.209 0.111 0.238 0.184 0.194 مصرف التجاري العراق

0.343 

3 
مصرف  المنصور 

 ارللاستثم
0.053 0.079 0.091 0.353 0.259 0.352 0.226 0.269 0.315 0.221 0.823 0.64 0.792 0.831 0.87 

0.412 

ي  4
 
 0.626 0.573 0.585 0.673 0.738 0.655 0.636 0.445 0.418 0.476 0.607 0.805 0.861 0.76 0.303 مصرف الاستثمار العراق

0.611 

ي  5
 
 0.973 0.866 0.826 0.343 0.163 0.477 0.323 0.326 0.325 0.441 0.352 0.441 0.495 0.467 0.454 مصرف الائتمان العراق

0.485 

 0.459 0.47 0.429 0.374 0.383 0.302 0.447 0.472 0.377 0.273 0.279 0.224 0.289 0.355 0.382 مصرف الخليج التجاري  6
0.368 

7 
ق الاوسط  مصرف الشر

ي للاستثمار 
 
 العراق

0.463 0.429 0.382 0.638 0.593 0.553 0.566 0.545 0.512 0.482 0.519 0.557 0.593 0.497 0.489 
0.521 

8 
مصرف الموصل للتنمية 

 والاستثمار 
0.537 0.715 0.694 0.613 0.428 0.463 0.432 0.569 0.264 0.369 0.405 0.406 0.457 0.403 0.44 

0.48 

 0.729 0.609 0.708 0.687 0.682 0.562 0.543 0.575 0.625 0.523 0.595 0.595 0.377 0.442 0.566 مصرف بغداد  9
0.588 

 0.752 0.679 0.732 0.672 0.609 0.559 0.589 0.598 0.551 0.381 0.464 0.232 0.597 0.373 0.177 مصرف سومر التجاري  10
0.531 

 0.497 0.648 0.602 0.619 0.529 0.524 0.456 0.459 0.508 0.475 0.45 0.426 0.457 0.462 0.457 0.378  المعدل العام للسوق   

 0.094 0.183 0.151 0.163 0.162 0.212 0.14 0.151 0.132 0.156 0.097 0.147 0.222 0.231 0.234 0.192 الانحراف المعياري   
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من خلال قسمة )الموجودات السيولة منحنى المعدل العام للسوق لمخاطر  (10-3ويوضح الشكل )     
يمثل المحور  إذالسائلة / اجمالي الموجودات(  للمصارف التجارية العراقية الخاصة عينة الدراسة ، 

( سنة ، بينما يمثل المحور العمودي 15بلغ عددها )( التي ي2020 -2006الافقي المدة الممتدة من )
ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا  ،مخاطر السيولة للمصارف عينة الدراسة 

( ونلاحظ من الشكل المذكور سلفا ان 0.063( وبانحراف معياري مقداره )0.116المؤشر بلغ )
متذبذبة كانت  (2012، 2011، 2010، 2009، 2007،2008، 2006لسنة ) سيولةمخاطر ال

مرتفع تبعا لكل كان الانحراف المعياري  نفسه ادنى من المعدل العام للسوق وفي الوقتوهي منخفضة و 
بسبب يعكس ذلك ارتفاع هذه المخاطر  إذ، عدل العام للسوق اعلى من الانحراف المعياري لم  سنة

 2008عالمية التي تركت اثارها في سنة فضلا عن الازمة ال 2006الاحداث الطائفية في سنة 
المصارف لديها نقص في السيولة النقدية وغير قادرة على تلبية  وانخفاض السيولة النقدية  يدل على ان

ثم طلبات المودعين وطلبات القروض وان مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل العام للسوق ، 
ليدل على  (2014،2015) تيسنباستثناء ( 2020حتى  2013سنة )من للسوق ارتفع المعدل العام 

ب ببسو انخفاض مخاطر السيولة لدى هذه المصارف ، و بمستوى اقل من المعدل العام للسوق 
المصارف انها  قادرة على تلبية طلبات هذه لدى قياساً باجمالي الموجودات في السيولة النقدية  الارتفاع

  .مدة ال خلال هذهالمودعين وطلبات القروض 

 
 المعدل العام للسوق لمخاطر السيولة منحنى  (10-3)الشكل 

 (.Excel( ومخرجات الحاسبة الالكترونية ) 11-3المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )
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 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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سعر يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة  مخاطر رأس المال للمصارف عينة الدراسة : -ت
للمصارف عينة الدراسة نجد ان المعدل العام  (12-3)، وبحسب الجدول  ربحية السهم الواحد / السهم 

ويعكس هذا المؤشر في حالة  ( ،628.765 (وبانحراف معياري مقداره (124.591-)للسوق بلغ 
ارتفاع المخاطر وبالتالي تنخفض  رلبة المستثمرون في الاستثمار في اسهم المصرف   إلىالانخفاض 

ومن خلال تحليلنا وجدنا بان ، مرتفعة تدل على انخفاض المخاطر  المعدل يها الحالة التي تكون ف أما
  
 
وهذا يدل  (391.392وبمقدار ) المعدل هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه  مصرف الاستثمار العراق

نخفاض مخاطر رأس المال وتزداد رلبة المستثمرين في ا على ارتفاع اسعار الاسهم مما يؤدي
مصرف بينما حقق ، مال المصرف وبالتالي ارتفاع اسعار الاسهم لهذا المصرف  الاستثمار في رأس

وهذا الانخفاض يدل على ارتفاع المخاطر التي ( 1881.554-ادنى معدل بمقدار )الخليج التجاري 
مخاطر رأس عن المصارف التي حققت  أما،يتعرض لها المصرف  نتيجة انخفاض مضاعف الربحية 

التجاري  بأستثناء مصرف الخليججميع المصارف من المعدل العام للسوق هي ) تساوي او اعلىالمال 
( وهذا يعني ان اداء هذه المصارف ضعيف وتواجهه 1881.554-الذي حقق خسارة مقدارها )

 رف .االمستثمرون تقل رغبتهم في الاستثمار في رأس مال هذا المصاي ان  مخاطر رأس المال
( وبانحراف معياري مقداره 171.916( )2006مخاطر رأس المال لسنة )بلغ المعدل العام للسوق ل   

وبمقدار المعدل كان مصرف الاستثمار العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه  إذ( ، 486.291)
، ويعكس هذا المعدل ان هذا المصرف هو اقل المصارف عرضه لمخاطر رأس المال  (1553.899)

منخفضة واثرت  المعدل ( وهذه 35.335-ي ادنى معدل بمقدار  )مصرف الاهلي العراقبينما حقق 
دل على ان هذا المصرف اكثر عرضه للمخاطر رأس المال ، ويعد هذا يعلى المعدل العام للسوق و 

مصرف الاستثمار العراقي هو المصرف الوحيد  الذي حقق معدل اعلى من متوسط السوق لهذه السنة 
حققت معدل ادنى من متوسط السوق وتدل على الاخرى المصارف  ةقيوساهم في رفع المعدل ، بينما ب

وبالتالي فأن مخاطر رأس المال لهذه  ان المستثمرون تقل رغبتهم في الاستثمار في رأس مال المصرف
 المصارف تكون مرتفعة .

ا ( بينم14.476( وبانحراف معياري )13.423( فقد بلغ )2007لسنة )المعدل العام للسوق  أما     
( ، في حين حقق 53.263بلغ  ) إذالمعدل الاعلى  كان من نصيب مصرف التجاري العراقي 
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(، وحققت مصرفين معدل اعلى 4.769مصرف الاستثمار العراقي ادنى مخاطر رأس مال وبمقدار )
المعدل العام من المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف الثمانية الاخرى معدل ادنى من 

( ، 11.846( وبانحراف معياري )11.603( مقداره )2008غ المعدل العام للسوق لسنة )، وبلللسوق 
اعلى نسبة استمر مصرف التجاري العراقي في تحققيها ، في حين حقق مصرف الخليج التجاري  أما

حققت ثلاثة مصارف معدل اعلى من المعدل العام للسوق في حين و ( ، 2.399ادنى معدل بمقدار )
 . المعدل العام للسوق الاخرى معدل ادنى من  بعف السحققت المصار 

والانحراف  (20.657نجد بأن المعدل العام للسوق كان مقداره  ) 2009ومن تحليل سنة      
(، ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن مصرف الاهلي العراقي هو 20.099المعياري لهذه السنة هو )

هو  ( ، في حين نجد مصرف الخليج التجاري 74.229ر )اعلى المصارف تحقيقاً لهذا المعدل وبمقدا
( وهذا الانخفاض يؤثر بشكل مباشر على 7.521وبمقدار ) المعدل ادنى المصارف تحقيقاً لهذه 

للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او  المعدل ب أماساهم في تخفيضه،  إذالمعدل العام للسوق 
الاهلي العراقي ، مصرف التجاري العراقي ، مصرف  يساوي من المعدل العام للسوق هي )مصرف 

، 24.272، 74.229المنصور للاستثمار، مصرف الائتمان العراقي( وكانت نسبها على التوالي )
( بينما المصارف التي حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق هي )مصرف 26.309، 22.384

الشرق الاوسط العراقي للاستثمار ، مصرف  الاستثمار العراقي ، مصرف الخليج التجاري ، مصرف
الموصل للتنمية والاستثمار ، مصرف بغداد ، مصرف سومر التجاري( وكانت نسبها على التوالي 

وهذا يشير بأن مستوى اداءها اكثر ( ، 10.328،11.268، 8.034، 9.020، 7.521، 13.203)
 تعرض لمخاطر رأس المال .

( والانحراف المعياري لهذه السنة 25.871لعام للسوق )كان المعدل ا 2010وفي سنة      
يعني ان وهذا  ( ،117.075حقق مصرف سومر التجاري اعلى المصارف بمقدار ) إذ( ، 34.006)

اي ان المستثمرون تزداد رغبتهم في   منخفضةاداء هذه المصارف جيد  ومخاطر رأس المال 
ادنى معدل الموصل للتنمية والاستثمار  مصرف، في حين حقق الاستثمار في رأس مال المصرف 

المصارف التي حققت نسبة اعلى او تساوي المعدل العام للسوق في هذه السنة  أما( ، 4.450) بمقدار
مصرف الائتمان العراقي ، و  مصرف  المنصور للاستثمار و مصرف الاهلي العراقيهي كل من 
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اطر رأ س المال ومستوى ادائها اعلى من وهذا يعني ان هذه المصارف اقل تعرض لمخمصرف سومر  
بقية المصارف الاخرى حققت ادنى نسب لهذا المؤشر بالمقارنة  أمامستوى اداء المعدل العام للسوق، 

مع المعدل العام للسوق وهذا يشير بأن مستوى اداءها اكثر تعرض لمخاطر رأس المال فكان مستوى 
 اداءها ادنى من مستوى اداء السوق .

 إذ،(104.614وبانحراف معياري مقداره ) (48.629)بلغ المعدل العام للسوق  2011سنة  أما    
عن ادنى نسبة فهي تعود لمصرف  أما( ، 345.347اعلى نسبة بقيمة )مصرف سومر التجاري حقق 

( وهي نسبة منخفضة مقارنتاً بالمعدل العام للسوق وتعتبر مؤشر سلبي 4.948الخليج التجاري بقيمة )
للمصارف التي كانت تحقق معدل اعلى او يساوي  المعدل ب أمالى ارتفاع مخاطر رأس المال ، يدل ع

وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصرف جيد للمعدل العام للسوق فقط هو )مصرف سومر التجاري( 
دل وان  وكان مستوها اعلى من مستوى اداء المعدل العام للسوق ولعبت دور مهم في التأثير على المع

العام للسوق لهذه السنة بينما بقية المصارف الاخرى حققت نسبة ادنى من المعدل العام للسوق وهذا 
 يشير بأن مستوى اداءها ضعيف واكثر تعرض لمخاطر رأس المال.

( بينما 33.570( وبانحراف معياري )25.576( فقد بلغ )2012المعدل العام للسوق لسنة ) أما   
( ، في حين حقق مصرف الخليج 101.140بلغ  ) إذمصرف سومر التجاري  المعدل الاعلى كان من

(، وحققت مصرفين معدل اعلى من المعدل العام 3.672التجاري ادنى مخاطر رأس مال وبمقدار )
، وبلغ المعدل المعدل العام للسوق للسوق في حين حققت المصارف الثمانية الاخرى معدل ادنى من 

اعلى نسبة استمر  أما( ، 31.930( وبانحراف معياري )22.236مقداره )( 2013العام للسوق لسنة )
( ، في حين حقق مصرف الموصل للتنمية 110.324مصرف سومر التجاري في تحققيها بمقدار )

( ، حقق مصرفين معدل اعلى من المعدل العام للسوق في 4.542والاستثمار ادنى معدل بمقدار )
 . المعدل العام للسوق رى معدل ادنى من الاخحين حققت المصارف الثمانية 

( وبانحراف معياري مقداره 34.326يتضح بأن المعدل العام للسوق قد بلغ  ) 2014في سنة  أما   
 أما( ، 108.353مصرف سومر التجاري بمقدار )فكان اعلى معدل تحقق من قبل  ( ،34.121)

( وهذا يدل على ان هذا 7.470دار )مصرف الخليج التجاري وبمقالمصرف الذي حقق ادنى معدل هو 
المصارف التي حققت معدل اعلى  أماانخفاض مخاطر رأس المال ، إذالمصرف اكثر المصارف من 
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او يساوي المعدل العام للسوق هي )مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار مصرف الموصل 
قت معدل ادنى من المعدل بقية المصارف فحق أماللتنمية والاستثمار ، مصرف سومر التجاري( ، 

ان مستوى اداءها ضعيف وان هذه المصارف اكثر عرضه لمخاطر  إلىيشير  العام للسوق ، وهذا
 . رأس المال

 إذ( ، 74.412(  وبانحراف معياري مقداره )6.728كان المعدل العام للسوق ) 2015وفي سنة    
( وهذا المعدل 65.602قدار )يعد مصرف سومر التجاري هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبم

، في حين حقق مصرف الموصل للتنمية  المعدل ساهم في رفع تلك  إذيؤثر على المعدل العام للسوق 
( وهذا تعد خسارة وساهمت في تخفيض المعدل العام 195.977-بمقدار ) والاستثمار ادنى معدل

ف التي حققت معدل اعلى او للمصار  المعدل ب أماللسوق وتدل على ارتفاع مخاطر رأس المال ، 
يساوي المعدل العام للسوق هي جميع المصارف بأستثناء مصرف الموصل للتنمية والاستثمار حقق 

 .( 195.977-خسارة بمقدار )
 إذ، (17.308)( وبانحراف معياري مقداره 23.317) المعدل العام للسوق بلغ  2016في عام  أما   

( بينما حقق  مصرف 59.834المعدل  وبمقدار ) إذف من مصرف سومر التجاري اعلى المصار حقق 
مستوى ادائه اكثر تعرض للمخاطر ان  إلى( وهذا يشير 4.361الاهلي العراقي ادنى معدل بمقدار )

للمصارف التي حققت اعلى من المعدل العام للسوق هي  المعدل ب أمارأس المال خلال هذه السنة، 
 بينماللتنمية والاستثمار ، مصرف الائتمان العراقي (، مصرف سومر التجاري ، مصرف الموصل )

 ( ، وهذا12-3باقي المصارف حققت معدلات اقل المعدل العام للسوق وكما موضح في الجدول رقم )
 . ان مستوى اداءها ضعيف واكثر عرضه لمخاطر رأس المال إلىيشير 

( بينما 184.767نحراف معياري )( وبا59.710( فقد بلغ )7201المعدل العام للسوق لسنة ) أما   
( ، في حين حقق مصرف الشرق 561.583بلغ  ) إذالمعدل الاعلى كان من مصرف سومر التجاري 

 إلىتشير ( وهذه تعد خسارة و 150.459-الاوسط العراقي للاستثمار ادنى مخاطر رأس مال وبمقدار )
مصرف سومر التجاري هو  نجد ان، و  ان مستوى اداءها ضعيف واكثر عرضه لمخاطر رأس المال

المصرف الوحيد الذي حقق معدل اعلى من المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف التسعة 
( 60.766( مقداره )2018الاخرى معدل ادنى من متوسط سوق ، وبلغ المعدل العام للسوق لسنة )
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اري في تحققيها اعلى نسبة استمر مصرف سومر التج أما( ، 92.972وبانحراف معياري مقداره )
-( ، في حين حقق مصرف الموصل للتنمية والاستثمار ادنى معدل بمقدار )246.451بمقدار )
( ، حقق ثلاثة مصارف معدل اعلى من المعدل العام للسوق في حين حققت المصارف 14.160

 . المعدل العام للسوق السبعة الاخرى معدل ادنى من 
( 1227.422(  وبانحراف معياري مقداره )439.584سوق )كان المعدل العام لل 2019وفي سنة    
( وهذا 3920.703يعد مصرف الاستثمار العراقي هو المصرف الذي حقق اعلى معدل وبمقدار ) إذ، 

، في حين حقق مصرف الائتمان  المعدل  ذلكساهم في رفع  إذالمعدل يؤثر على المعدل العام للسوق 
( وهذا تعد خسارة وساهمت في تخفيض المعدل العام للسوق 34.901-بمقدار ) العراقي ادنى معدل

للمصارف التي حققت معدل اعلى او يساوي  المعدل ب أماوتدل على ارتفاع مخاطر رأس المال ، 
المعدل العام للسوق هو فقط مصرف الاستثمار العراقي،  بينما بقية المصارف حققت معدل ادنى من 

ان مستوى اداءها ضعيف وان هذه المصارف اكثر عرضه  لىإيشير  المعدل العام للسوق ، وهذا
 . لمخاطر رأس المال

( وهو ادنى معدل خلال مدة الدراسة  2833.207-كان المعدل العام للسوق ) 2020وفي سنة    
حقق مصرف سومر التجاري اعلى المصارف  إذ( ، 8995.382والانحراف المعياري لهذه السنة )

اي ان  منخفضةخاطر رأس المال يعني ان اداء هذه المصارف جيد  وموهذا  ( ،93.734بمقدار )
مصرف الخليج ، في حين حقق المستثمرون تزداد رغبتهم في الاستثمار في رأس مال المصرف 

 أما الواحد سهمربحية ال( وهذه تدل على انخفاض 28434.306-) ادنى معدل بمقدارالتجاري 
ى او يساوي المعدل العام للسوق هي جميع المصارف للمصارف التي حققت معدل اعل المعدل ب

وهذا يشير بأن مستوى اداءها ( 28434.306-بأستثناء مصرف الخليج التجاري حقق خسارة بمقدار )
 اكثر تعرض لمخاطر رأس المال فكان مستوى اداءها ادنى من مستوى اداء السوق .
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(.Excel)ةوق العــــــراق لــــــلأوراق الماليــــــة وبالاســــــتفادة مــــــن مخرجــــــات الحاســــــبة الالكترونيــــــالمصــــــدر : مــــــن اعــــــداد الباحــــــث بالاعتمــــــاد علــــــى بيانــــــات ســــــ

 (2020 -2006( تحليل مخاطر رأس المال للمدة )12-3جدول )

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 المصارف ت

1 
مصرف الاهلي 

ي 
 
 العراق

-35.335 16.568 7.177 74.229 35.480 34.064 5.449 8.983 32.387 59.903 4.361 39.623 -10.742 16.641 11.553 
20.023 

2 
مصرف التجاري 

ي 
 
 العراق

72.718 53.263 39.450 24.272 6.287 17.686 9.609 15.546 17.907 14.148 15.835 12.344 10.815 17.605 3.102 
22.039 

3 
مصرف  المنصور 

 للاستثمار
32.614 10.110 6.671 22.384 28.605 16.304 24.945 17.208 12.420 11.007 17.198 13.314 7.442 20.234 20.342 

17.387 

4 
ثمار مصرف الاست

ي 
 
 العراق

1553.899 4.769 4.872 13.203 7.020 9.578 73.029 5.610 8.657 9.715 14.736 26.277 206.511 3920.703 12.303 
391.392 

5 
مصرف الائتمان 

ي 
 
 العراق

21.592 9.391 11.603 26.309 29.948 22.882 10.241 31.348 19.527 12.673 37.678 25.345 31.933 -34.901 -52.156 
13.561 

6 
مصرف الخليج 

 التجاري
11.768 7.026 2.399 7.521 8.324 4.948 3.672 6.059 7.470 15.517 22.995 27.659 96.318 -10.683 

-
28434.306 

-
1881.554 

7 

ق  مصرف الشر
ي 
 
الاوسط العراق

 للاستثمار

9.428 5.363 6.472 9.020 8.415 10.405 9.019 11.497 41.601 23.522 9.149 -150.459 -14.160 317.755 -14.314 

18.847 

8 
مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار
17.22 6.019 4.071 8.034 4.450 6.324 10.559 4.542 80.993 -195.977 40.145 16.507 15.632 11.817 22.599 

3.529 

 14.913 5.074 10.276 17.461 24.908 11.237 51.167 13.949 11.242 8.097 18.747 13.102 10.328 7.190 8.313 12.599 مصرف بغداد 9

10 
مصرف سومر 

 التجاري
22.657 13.407 26.127 11.268 117.075 345.347 101.140 110.324 108.353 65.602 59.834 561.583 246.451 126.390 93.734 

133.953 

  
المعدل العام 

 124.591- 2833.207- 439.584 60.766 59.710 23.317 6.728 34.326 22.236 25.576 48.629 25.871 20.657 11.603 13.423 171.916 للسوق

 628.765 8995.382 1227.422 92.972 184.767 17.308 74.412 34.121 31.930 33.570 104.614 34.006 20.099 11.846 14.476 486.291 الانحراف المعياري  
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سعر من خلال قسمة )مخاطر رأس المال ( منحنى المعدل العام للسوق ل11-3ويوضح الشكل )    
يمثل المحور  إذللمصارف التجارية العراقية الخاصة عينة الدراسة ،  ربحية السهم الواحد السهم /
( سنة ، بينما يمثل المحور العمودي 15( التي يبلغ عددها )2020 -2006المدة الممتدة من )الافقي 

ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العام للسوق لهذا  ،للمصارف عينة الدراسة مخاطر رأس المال 
( ونلاحظ من الشكل 628.765( وتعد خسارة وبانحراف معياري مقداره )124.591-المؤشر بلغ )

ولكنها اعلى من ذبذبة كانت مت جميعها سنوات عينة الدراسةل المعدلارتفاع هذه ذكور سلفا ان الم
سنة  باستثناءنتائج ايجابية وتدل على انخفاض مخاطر رأس المال هذه العد ت و المعدل العام للسوق 

معياري مرتفع  وبانحراف( 2833.207-حققت المصارف مجتمعة خسارة مقدارها ) 2020
اتباع ادارة المصارف مفهوم التحوط بسبب الاوضاع  إلى( ويرجع السبب في ذلك 8995.382)

 اثرت التي 20ازمة كوفيد تتمثل ب التيوالاقتصادية فضلا عن الاوضاع الصحية المحلية والعالمية 
 المصارف . ومنها  الاقتصاديةوعلى وجه الخصوص الحياة  مفاصل على

 
 م للسوق لمخاطر رأس المال المعدل العامنحنى  (11-3) الشكل 

(Excel( ومخرجات الحاسبة الالكترونية )12-3المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )
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 الانحراف المعياري  المعدل العام للسوق 
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 التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة :لمبحث الثانيا
 : توطئة

دراسة التي التحليل المالي لمتغيرات ال إلىبعد ان تم التطرق في المبحث الاول من هذا الفصل     
، مجموع الودائع إلىنسبة راس المال الممتلك تتمثل بالمتغير المستقل )الملاءة المالية( و مؤشراتها هي )

مجموع الموجودات  إلىنسبة راس المال الممتلك ، مجموع الموجودات إلىنسبة راس المال الممتلك 
اجمالي  إلىنسبة راس المال الممتلك  ،ةالاستثمارات المالياجمالي  إلىنسبة راس المال الممتلك ، الخطرة

معدل العائد على الودائع، معدل العائد (، وكذلك المتغير التابع الاول ) العائد( والمتمثل ب)القروض
معدل العائد على الموجودات( ، والمتغير التابع الثاني) المخاطرة( ومؤشراتها هي على حق الملكية، 

 إذلة، مخاطر رأس المال (، وفي هذا المبحث يتم اثبات الفرضيات )المخاطرة الائتمانية، مخاطر السيو 
 وجود ب الاولى افترضت التي الدراسة تغيراتتختبر علاقات التأثير بين م يتينرئيس فرضيتينفرض  تم

د تأثير و وجب افترضتالثانية  أما، للملاءة المالية  في العائد للمصارف عينة الدراسة  معنوي تأثير 
وتفرعت من كل فرضية رئيسة ثلاث  ،للمصارف عينة الدراسة   ة المالية في المخاطرةللملاء معنوي 

بالاعتماد على  الفرضيات لاختبارالمتعدد  الخطي الانحدارتحليل  لاعمفرضيات فرعية، وتم است
 ج الجاهزة لهذا البرنامج .إذمن خلال النم  (SPSSV.26)البرنامج الاحصائي 

  دراسةترميز متغيرات ال -اولا  

 : المتغير المستقل ) الملاءة المالية (1
 X1=  مجموع الودائع إلىنسبة رأس المال الممتلك  -أ

 = X2 مجموع الموجودات إلىنسبة رأس المال الممتلك  -ب
  = X3 الموجودات الخطرة مجموع إلىنسبة رأس المال الممتلك  -ت

  X4مالية =الاستثمارات الاجمالي  إلىنسبة رأس المال الممتلك  -ث
 X5اجمالي القروض =  إلىنسبة رأس المال الممتلك  -ج
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 Y1: المتغير التابع الاول )العائد( = 2
 Y11 =معدل العائد على الودائع  -أ

 =Y12 حقوق الملكية معدل العائد على  -ب
 Y13= الموجودات معدل العائد على  -ت
 Y2: المتغير التابع الثاني ) المخاطرة (= 3
 =Y21  الائتمان مخاطر -أ

 Y22السيولة = مخاطر -ب
 Y23= المال رأس مخاطر -ت

 اختبار فرضيات الدراسة  -ثانيا  
عائد في ال امؤشراتهب للملاءة المالية معنوي  تأثيربوجود  مفادها التياولا: الفرضية الرئيسة الاولى: 

فرعية وسيتم اختبارها  ض ثلاث فرضياتار تفاولغرض اختبار هذه الفرضية تم للمصارف عينة الدراسة 
 : كالاتي

ـــــأثير ب: أفـــــادت هـــــذه الفرضـــــية  الفرضـــــية الفرعيـــــة الاولـــــى -1 مؤشـــــرات المـــــلاءة ل معنـــــوي وجـــــود ت
مؤشــــــرات المــــــلاءة مــــــن خــــــلال عينــــــة الدراســــــة الماليــــــة فــــــي معــــــدل العائــــــد علــــــى الودائــــــع للمصــــــارف 

ــــة فــــي  ــــدالمالي المتعــــدد فــــي  الخطــــي رالانحــــدا عتمــــدت الدراســــة علــــىا  إذ، الودائــــع  علــــى معــــدل العائ
كمــــا  المــــلاءة الماليــــةهــــو دالــــة لمؤشــــرات  الودائــــعيعنــــي إن العائــــد علــــى وهــــذا اختبــــار هــــذه الفرضــــية، 
 :موضح في المعادلة ادناه

ŷ𝟏𝟏 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟏𝟏 = 𝟎. 𝟎𝟓𝟑 + 𝟎. 𝟎𝟓𝟏𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟏𝟑𝟒𝑿𝟐 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟑 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟎𝑿𝟒

− 𝟓. 𝟒𝟖𝟑𝑿𝟓 

 :ادناه (21-3)وكما موضح في جدول 
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 من الفرضية الرئيسة الاولى  ىالاول الفرعية التأثير للفرضية نتائج اختبار( 13-3جدول )
 القرار

 
 مستوى المعنوية 

 Sig.  
 المتغيرات المستقلة 𝜷 معامل التأثير Tاختبار

 
 

 قبول 
الفرضية 
الفرعية 
 الاولى 

 الحد الثابت 0.053 3.484 0.001
0.000 8.907 0.051 X1 
0.004 -2.896 -0.134 X2 
0.873 0.160 0.001 X3 
0.009 -2.635 0.000 X4 
0.959 -0.052 -5.483E-8 X5 

  0.442 R Square معامل التحديد   

  fاختبار 22.825  
  Sig. Fمستوى المعنوية  0.000  

Ŷ11 = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 
ŷ11 =0.053+.051X1-0.134X2+0.001X3+0.000X4-5.483X5 

 

 المعادلات

 SPSSV.26المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج

ا كان المتغير إذف 0.053)معامل الحد الثابت بلغ ) ( ان13-3(الجدول أعلاه  يتبين لنا من خلال   
الة عدم وجود ملاءة مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن المستقل يساوي صفر أي في ح

( 3.484المحتسبة ) T)) وبلغت قيمة ، 0.053)قيمة المتغير التابع ) العائد على الودائع ( يساوي )
وبدرجة حرية  ( الجدولية، (Tنجدها اكبر من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارنوعند 

( وبمستوى ثقة %5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigوهذا ما أكده اختبار )، ( 149مقدارها )
  . %(5نسبة الاحتمالية اقل من )نلاحظ  إذ(، 95%)

 ولتفصيل ذلك قام الباحث بتحليل اثر كل بعد من المتغير المستقل في العائد على الودائع
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد تباينتالمتغيرات المستقلة  أما  

لمجموعة المصارف عينة الدراسة  العائد على الودائع  فيطردياً  اً مجموع الودائع( له تأثير  إلىالممتلك 
العائد في  يصاحبه تغييربوحدة واحدة  X1)) مجموع الودائع إلى فحينما تزداد نسبة راس المال الممتلك

 %(5( عند مستوى معنوية اقل من )0.000وهو تأثير معنوي بمقدار ) (0.051) هعلى الودائع مقدار 
وبذلك نقبل الفرضية البديلة  %(5( نسبة الاحتمالية فهي اقل من ) Sig، وهذا ما أكده اختبار )

 .نسجم مع ما هو متوقع وهذا ي ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( 
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العائد  في كان لها تأثير عكسي (مجموع الموجودات ىإلنسبة رأس المال الممتلك ) X2))في حين    
تخفيض معدل العائد على الودائع  إلىبمقدار وحدة واحدة تؤدي  (X2)بمعنى الزيادة في  على الودائع

التي افترضها %( 5)وهي اقل من مستوى المعنوية  (0.004)( عند مستوى معنوية0.134-بمقدار )
 .ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم(  الباحث وبذلك نقبل الفرضية البديلة

في العائد طردي  تأثيرله ( كان مجموع الموجودات الخطرة إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X3)) أما   
،  (0010.زيادة العائد على الودائع بمقدار ) إلىبوحدة واحدة يؤدي  (X3) فحينما يزداد على الودائع

 التي افترضها الباحث فكانت %5)مقارنته بمستوى المعنوية)عند غير معنوي  التأثير اهذ لكنو 
وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية  %(5اكثر من )( وهي 0.873قيمتها)
 .البديلة 

العائد على  في مجموع الاستثمارات المالية  إلىنسبة رأس المال الممتلك  X4)كذلك انعدم تأثير )   
لا بمعنى ان الزيادة او الانخفاض   (0.000( نسبة )β4)بلغ معامل التأثير  إذ ، (  (Y11الودائع 

 %(5)( وهي اقل من مستوى المعنوية 0.009) معنويةالمستوى ولكن كانت على المتغير التابع  رتؤث
 .وبذلك نقبل الفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم(  التي افترضها الباحث

في  )معدل عكسي  كان  له تأثيرفقد  (مجموع القروض إلىنسبة رأس المال الممتلك  )X5)) ماأ   
 إلىبوحدة واحدة فأن ذلك يؤدي  X5)فعند زيادة )العائد على الودائع( للمصارف الخاصة عينة الدراسة 

لغت قيمتها ب إذ( لكن تبقى هذه العلاقة غير معنوية 5.483E-8- (تخفيض العائد على الودائع بمقدار
التي افترضها الباحث وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية   %(5) وهي تفوق المعنوية (0.959)

 .العدم( ونرفض الفرضية البديلة 
( من التأثيرات التي تحدث في ) العائد على 440.ما قيمته ) (𝑅2فسر معامل التحديد ) قدو     

ير المتغير المستقل ) الملاءة المالية  للمصارف عينة الدراسة( الودائع ( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأث
 متغيرات اخرى لم تدخل ضمن هذا النموذج. إلى( تعود 0 56.التأثيرات الاخرى البالغة ) أما

يلاحظ ان النموذج المقدر معنوي عند  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختبارو 
بلغت  إذالمحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها اكبر  Fمقارنة % فعند 5مستوى معنوية 

للنموذج ككل (  Sig. Fمستوى المعنوية ) أما( ،2.22الجدولية )  Fفي حين بلغت  (22.825قيمتها)
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من قبل الفرضية الفرعية الاولى ت%( التي افترضها الباحث وعليه 5(وهي اقل من )0.00يمثل )

رفض فرضية العدم ) الفرضية الصفرية( توذج ) الفرضية البديلة( وللنمالفرضية الرئيسة الاولى 

 وهذا ينسجم مع ما هو متوقع للدراسة .
ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية للبواقي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار 

البواقي المعيارية تتوزع  ( نجد بأن12-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 
 ( يبين العلاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعها حول الخط المستقيم.13-3طبيعياً ، والشكل )

 
  ( التوزيع الطبيعي للبواقي المعيارية12-3شكل ) 

 

ة( العلاقة الخطية للبواقي المعياري13-3شكل )   
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لمؤشرات الملاءة المالية في  معنوي وجود تأثير ب: أفادت هذه الفرضية الفرضية الفرعية الثانية- 1-2
معدل ) فيمن خلال مؤشرات الملاءة المالية معدل العائد على حق الملكية للمصارف عينة الدراسة 

المتعدد في اختبار هذه الفرضية، الخطي  الانحدار على عتمدت الدراسةا  إذ(، العائد على حق الملكية
دالة لمؤشرات الملاءة المالية كما موضح في المعادلة الملكية  معدل العائد على حقيعني إن وهذا 
 :ادناه

Ŷ𝟐𝟏 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

Ŷ𝟐𝟏 = 𝟎. 𝟏𝟖𝟏 + 𝟎. 𝟎𝟏𝟐𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟐𝟗𝟐𝑿𝟐 − 𝟎. 𝟎𝟎𝟒𝑿𝟑 + 𝟏. 𝟒𝟕𝟐𝐄 − 𝟓𝑿𝟒
− 𝟐. 𝟓𝟔𝟕𝐄 − 𝟕𝟓𝑿𝟓 

 من الفرضية الرئيسة الاولى ثانيةالالفرعية تأثير للفرضية ال نتائج اختبار(  14-3جدول )
 

 القرار
 مستوى المعنوية   

Sig.  
 المتغيرات المستقلة 𝜷   معامل التأثير  T اختبار

 
 

قبول الفرضية 
 الفرعية الثانية 

 الحد الثابت 0.181 12.895 0.000
0.022 2.316 0.012 X1 
0.000 -6.805 -0.292 X2 
0.297 -1.046 -0.004 X3 
0.903 0.122 1.472E-5 X4 
0.793 -0.263 -2.567E-7 X5 

  0.368 R Square معامل التحديد 

  fاختبار 16.736  

  Sig. Fمستوى المعنوية  0.000  

Ŷ𝟐𝟏 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 + 𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

Ŷ𝟐𝟏 = 𝟎. 𝟏𝟖𝟏 + 𝟎. 𝟎𝟏𝟐𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟐𝟗𝟐𝑿𝟐 − 𝟎. 𝟎𝟎𝟒𝑿𝟑
+ 𝟏. 𝟒𝟕𝟐𝐄 − 𝟓𝑿𝟒 − 𝟐. 𝟓𝟔𝟕𝐄 − 𝟕𝟓𝑿𝟓 

 

 المعادلات

   SPSSV.26المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج

ا كان المتغير إذف 0.181)بلغ )) β (معامل الحد الثابت ( ان14-3(يتضح من الجدول أعلاه 
مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن  المستقل يساوي صفر أي في حالة عدم وجود ملاءة

المحتسبة  T)) وبلغت قيمة ،  0.181)( يساوي ) حق الملكيةقيمة المتغير التابع ) العائد على 
  ،( الجدولية (Tنجدها اكبر من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارنوعند ( 12.895)
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( %5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigختبار )ا يؤكدهوهذا ( ، 149وبدرجة حرية مقدارها )
 . %(5نسبة الاحتمالية اقل من )نجد  إذ(، %95وبمستوى ثقة )

 العائد على حق الملكية معدل ولتفصيل ذلك قام الباحث بتحليل اثر كل بعد من المتغير المستقل في  
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد كانتالمتغيرات المستقلة  أما  

لمجموعة المصارف عينة  العائد على الودائع  فيطردياً  اً له تأثير كان مجموع الودائع(  إلىالممتلك 
يكون هنالك  بوحدة واحدة  X1)) مجموع الودائع إلى الدراسة فعندما تزداد نسبة راس المال الممتلك

( عند مستوى 0220. هو تأثير معنوي بمقدار )( و 0120.) مقدارب العائد على حق الملكيةفي  تغيير
وبذلك نقبل  %(5( نسبة الاحتمالية فهي اقل من ) Sigاختبار ) ويؤكد ذلك،  %(5معنوية اقل من )

 .نسجم مع ما هو متوقع وهذا ي الفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم(
العائد  في كان له تأثير عكسيفقد  (جموع الموجوداتم إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X2)) أما   

تخفيض معدل العائد على  إلىؤدي يبمقدار وحدة واحدة  (X2)بمعنى الزيادة في  حق الملكيةعلى 
%( 5)وهي اقل من مستوى المعنوية  (0.000)عند مستوى معنوية( -0.292بمقدار ) حق الملكية

 .لبديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( التي افترضها الباحث وبذلك نقبل الفرضية ا
في  عكسي  تأثيرله  (مجموع الموجودات الخطرة إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X3)في حين نجد )   

بمقدار  حق الملكيةالعائد على  تخفيضبوحدة واحدة يؤدي  (X3) فحينما يزداد العائد على حق الملكية
التي افترضها  %5)عند مقارنته بمستوى المعنوية)ير معنوي  غ التأثير اهذ لكن( ، و -0.004)

وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم(  %(5اكثر من )( وهي 0.297قيمتها) الباحث فكانت
 .ونرفض الفرضية البديلة 

العائد على حق  في مجموع الاستثمارات المالية  إلىنسبة رأس المال الممتلك  X4)تأثير ) أما   
و على المتغير التابع وهو تأثير طردي   (1.472E-5( نسبة )β4)، فقد بلغ  (  (Y11ملكية ال
وبذلك نقبل  التي افترضها الباحث %(5)( وهي كثر من مستوى المعنوية 0.903 ) مستوى معنويةب

 .الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة  
في  )معدل عكسي  كان  له تأثيرفقد  (مجموع القروض إلىلك نسبة رأس المال الممت )X5)) أما   

 إلىيؤدي  فهذابوحدة واحدة  X5))ا زادت إذفالعائد على حق الملكية( للمصارف الخاصة عينة الدراسة 
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بلغت  إذ( لكن تبقى هذه العلاقة غير معنوية 2.567E-7-بمقدار )حق الملكية تخفيض العائد على 
التي افترضها الباحث وبذلك نقبل الفرضية الصفرية )   %(5) المعنوية وهي تفوق  (7930.قيمتها )

 .فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة 
( من التأثيرات التي تحدث في ) العائد على حق 3680.)ما قيمته ( 𝑅2فسر معامل التحديد ) قدو     

ملاءة المالية  للمصارف عينة الدراسة( الملكية ( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) ال
 متغيرات اخرى لم تدخل ضمن هذا النموذج. إلىتعود  (632.0التأثيرات الاخرى البالغة ) أما

يلاحظ ان النموذج المقدر معنوي  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختباربينما 
بلغت  إذمع نظيرتها الجدولية نجدها اكبر المحتسبة  F% فعند مقارنة 5عند مستوى معنوية 

( للنموذج ككل  Sig. F)مستوى المعنوية  أما( ،2.22الجدولية )  Fفي حين بلغت  (16.736قيمتها)
من ثانية الفرضية الفرعية ال تُقبل%( التي افترضها الباحث وعليه 5(وهي اقل من )0.000يمثل )

رفض فرضية العدم ) الفرضية الصفرية( وهذا تلبديلة( و للنموذج ) الفرضية االفرضية الرئيسة الاولى 
 ينسجم مع ما هو متوقع للدراسة .

ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية للبواقي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار 
رية تتوزع ( نجد بأن البواقي المعيا14-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 

( يبين العلاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعها حول الخط المستقيم.15-3طبيعياً ، والشكل )

 
 ( التوزيع الطبيعي للبواقي البواقي المعيارية14-3شكل )
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ة( العلاقة الخطية للبواقي المعياري15-3شكل )   

لمؤشرات الملاءة المالية  معنوي ر وجود تأثي: أفادت هذه الفرضية بالفرضية الفرعية الثالثة- 1-3
الخطي الانحدار  عتمدت الدراسة علىا  إذ، في معدل العائد على الموجودات  للمصارف عينة الدراسة 

دالة لمؤشرات الملاءة معدل العائد على الموجودات يعني إن  إذالمتعدد في اختبار هذه الفرضية، 
 :المالية كما موضح في المعادلة ادناه

Ŷ𝟏𝟑 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 
Ŷ𝟏𝟑 = 𝟎. 𝟎𝟐𝟗 +  𝟎. 𝟎𝟎𝟐𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟎𝟏𝟗𝑿𝟐 − 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟑 − 𝟓. 𝟔𝟗𝟗𝐄 − 𝟓𝑿𝟒 

− 𝟑. 𝟑𝟏𝟓𝐄 − 𝟖𝑿𝟓 
 من الفرضية الرئيسة الاولى الفرعية الثالثة( نتائج اختبار التأثير للفرضية  15-3جدول )

 القرار
 

   لمعنوية مستوى ا
 Sig. 

 المتغيرات المستقلة 𝛽  معامل التأثير Tاختبار

 
 
 

رفض الفرضية 
 الفرعية الثالثة

 الحد الثابت 0.029 6.285 0.000
0.220 1.233 0.002 X1 
0.185 -1.333 -0.019 X2 
0.466 -0.731 -0.001 X3 
0.157 -1.424 -5.699E-5 X4 
0.919 -0.102 -3.315E-8 X5 

  0.071 R Squareمعامل التحديد 

  fاختبار 2.193  
  Sig. Fمستوى المعنوية  0.058  

Ŷ13 =  𝛼 +  𝛽1𝑋1 +  𝛽2𝑋2 +  𝛽3𝑋3 +  𝛽4𝑋4 +  𝛽5𝑋5 

Ŷ13 = 0.029 +  0.002𝑋1 − 0.019𝑋2 − 0.001𝑋3 − 5.699E − 5𝑋4 
− 3.315E − 8𝑋5 

 المعادلات

  SPSSV.26 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج
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ا كان المتغير المستقل إذف 0.029)) معامل الحد الثابت بلغ ( ان15-3 (يتضح من الجدول أعلاه 
يساوي صفر أي في حالة عدم وجود ملاءة مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن قيمة 

( 6.285حتسبة )الم T)) وبلغت قيمة ، 0.029))( يساوي وجودات لماعلى المتغير التابع ) العائد 
وبدرجة حرية  ( الجدولية ، (Tنجدها اكبر من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارنوعند 

( وبمستوى ثقة %5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigوهذا ما أكده اختبار )( ، 149مقدارها )
 . %(5نسبة الاحتمالية فهي اقل من )نلاحظ  إذ ،(95%)

 العائد على الموجوداتمعدل الباحث بتحليل اثر كل بعد من المتغير المستقل في ولتفصيل ذلك قام 
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد تباينتالمتغيرات المستقلة  أما   

ة لمجموعة المصارف عينالعائد على الموجودات  فيطردياً  اً مجموع الودائع( له تأثير  إلىالممتلك 
زيادة يصاحبه بوحدة واحدة  X1)) مجموع الودائع إلى الدراسة فحينما تزداد نسبة راس المال الممتلك

وبذلك ( 0.220( وهو تأثير غير معنوي بمقدار )0.002مقدار )ب موجوداتالعائد على المعدل في 
عدم( ونرفض التي افترضها الباحث وعليه نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية ال  %(5) تفوق المعنوية

 .هو متوقع وهذا مخالف لما  الفرضية البديلة 
العائد  في كان له تأثير عكسيفقد  (مجموع الموجودات إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X2)) أما   

تخفيض معدل العائد على  إلىبمقدار وحدة واحدة تؤدي  (X2)بمعنى الزيادة في  موجوداتعلى ال
( وهو اعلى من مستوى 0.185) بلغ إذايضا معنوي غير  تأثيرال ذاهو (  (0.019-بمقدار  موجوداتال

التي افترضها الباحث وعليه نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية %( 5)المعنوية 
 .هو متوقع وهذا مخالف لما  البديلة 

عكسي  تأثيرله  (مجموع الموجودات الخطرة إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X3)في حين نجد )   
 الموجوداتنقصان العائد على  إلىبوحدة واحدة يؤدي  (X3)فبزيادة  الموجوداتمع العائد على ايضا 

التي افترضها  %5)عند مقارنته بمستوى المعنوية)غير معنوي   التأثير اهذو ( 0.001-بمقدار  )
صفرية ) فرضية العدم( وبذلك نقبل الفرضية ال %(5اكثر من )وهي  (0.466) قيمتها الباحث فكانت

 .ونرفض الفرضية البديلة 
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العائد على  في مجموع الاستثمارات المالية  إلىنسبة رأس المال الممتلك  X4)تأثير ) أما   
المتغير  وهو تأثير عكسي في( 5.699E-5-( نسبة )β4)بلغ معامل التأثير  إذ، ( (Y13الموجودات 

 التي افترضها الباحث %(5)لى من مستوى المعنوية وهي اع (0.157) معنويةالمستوى ب التابع 
 .هو متوقع وهذا مخالف لما  وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة 

في  )معدل عكسي  كان  له تأثيرفقد  (مجموع القروض إلىنسبة رأس المال الممتلك  )X5)) أما   
بوحدة واحدة فأن ذلك يؤدي  X5)فعند زيادة )خاصة عينة الدراسة العائد على الموجودات( للمصارف ال

 إذلكن تبقى هذه العلاقة غير معنوية ( 3.315E-8-بمقدار )) موجوداتتخفيض العائد على ال إلى
التي افترضها الباحث وبذلك نقبل الفرضية   %(5) وهي تفوق المعنوية (0.919بلغت قيمتها )

 .الفرضية البديلة  الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض
من التأثيرات التي تحدث في ) العائد على  (0.071)ما قيمته ( 𝑅2فسر معامل التحديد ) قدو     

الموجودات( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) الملاءة المالية  للمصارف عينة 
متغيرات اخرى لم تدخل ضمن هذا  لىإتعود  (93.0)التأثيرات الاخرى البالغة  حوالي أماالدراسة( 
 النموذج.

يلاحظ ان النموذج المقدر غير معنوي  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختبارو 
بلغت  إذ قلا المحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها fفعند مقارنة  %5عند مستوى معنوية اكثر من 

( للنموذج ككل  Sig. F)مستوى المعنوية  أما،(2.22ة )الجدولي  fفي حين بلغت (2.193قيمتها)
%( التي افترضها الباحث وعليه ترفض الفرضية الفرعية الثالثة 5(وهي اكثر من )0.058يمثل )

فرضية العدم ) الفرضية الصفرية(  تقبلللنموذج ) الفرضية البديلة( و من الفرضية الرئيسة الاولى 
 سة .وهذا يتعارض مع ما هو متوقع للدرا

ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية للبواقي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار 
( نجد بأن البواقي المعيارية تتوزع 16-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 

 ا حول الخط المستقيم.( يبين العلاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعه17-3طبيعياً ، والشكل )
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( التوزيع الطبيعي للبواقي البواقي المعيارية 16-3شكل )

 
ة( العلاقة الخطية للبواقي المعياري 17-3شكل )  

ذات دلالة معنوية  تأثير: أفادت هذه الفرضية بوجود علاقة  ثانية: الفرضية الرئيسة الثانيا  
مخاطر رأس ، مخاطر السيولة ، المخاطر الائتمانية ) مخاطرةفي ال امن خلال مؤشراته للملاءة المالية

 : ولغرض اختبار هذه الفرضية تم فرض ثلاث فرضيات فرعية وسيتم اختبارها كالاتي (المال
مؤشرات الملاءة المالية ل معنوي وجود تأثير ب: أفادت هذه الفرضية  الفرضية الفرعية الاولى -1-2

المخاطرة مؤشرات الملاءة المالية في من خلال الدراسة، عينة للمصارف  المخاطرة الائتمانية في
يعني إن  إذالمتعدد في اختبار هذه الفرضية، الخطي الانحدار  عتمدت الدراسة علىا  إذ، الائتمانية

 :كما موضح في المعادلة ادناه الملاءة الماليةهو دالة لمؤشرات  المخاطر الائتمانية
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ŷ𝟐𝟏 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟐𝟏 = 𝟎. 𝟎. 𝟎𝟖𝟖 − 𝟎. 𝟎𝟏𝟔𝑿𝟏 + 𝟎. 𝟏𝟏𝟐𝑿𝟐 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟓𝑿𝟑 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟒

− 𝟏. 𝟕𝟑𝟖𝐄 − 𝟔𝑿𝟓. 
 من الفرضية الرئيسة الثانية الاولىالفرعية  التأثير للفرضية نتائج اختبار(  16-3جدول )

 القرار 
 

مستوى 
 المعنوية

  Sig.  

 المتغيرات المستقلة  𝜷  مل التأثيرمعا T اختبار

 
 
 

قبول الفرضية الفرعية 
ولىالا  

 الحد الثابت 0.088 4.768 0.000
0.019 -2.366 -0.016 X1 
0.049 1.990 0.112 X2 
0.000 -5.383 -0.025 X3 
0.000 6.991 0.001 X4 
0.175 -1.363 -1.738E-6 X5 

  0.315 R Square معامل التحديد 

  fاختبار 13.238  
  Sig. Fمستوى المعنوية  0.000  

ŷ𝟐𝟏 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 
+  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟐𝟏 = 𝟎. 𝟎. 𝟎𝟖𝟖 − 𝟎. 𝟎𝟏𝟔𝑿𝟏 + 𝟎. 𝟏𝟏𝟐𝑿𝟐 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟓𝑿𝟑
+ 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟒 − 𝟏. 𝟕𝟑𝟖𝐄 − 𝟔𝑿𝟓. 

 

 المعادلات

  SPSSV.26 عتماد عل  برنام المصدر: من اعداد الباحث بالا  

ا كان المتغير المستقل إذف0.088) معامل الحد الثابت بلغ ) ( ان16-3 (من الجدول أعلاه  بينيت  
يساوي صفر أي في حالة عدم وجود ملاءة مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن قيمة 

وعند ( 4.768المحتسبة ) T)) بلغت قيمة  إذ،  0.088)المتغير التابع )مخاطرة الائتمانية( يساوي )
وبدرجة حرية مقدارها ( الجدولية، (Tوهي اكبر من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارن

 إذ ،(%95( وبمستوى ثقة )%5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigوهذا ما أكده اختبار )( ، 149)
 . %(5نسبة الاحتمالية فهي اقل من )نلاحظ 

 تفصيل ذلك قام الباحث بتحليل اثر كل بعد من المتغير المستقل على المخاطرة الائتمانية  ول
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد كانتالمتغيرات المستقلة  أما   

صارف عينة لمجموعة الم المخاطرة الائتمانيةعلى عكسياً  رتأثيلها  مجموع الودائع( إلىالممتلك 
يصاحبه بوحدة واحدة  X1)) مجموع الودائع إلى الدراسة فحينما تزداد نسبة راس المال الممتلك
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( عند مستوى 0.019تأثير معنوي بمقدار ) ولكن له( 0.016-) همقدار انخفاض)بالمخاطرة الائتمانية( 
وبذلك نقبل  %(5من ) ( نسبة الاحتمالية فهي اقلSig، وهذا ما أكده اختبار ) %(5معنوية اقل من )

 .نسجم مع ما هو متوقع وهذا يالفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( 
 المخاطرة الائتمانيةعلى ر طردياً له تأثي (مجموع الموجودات إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X2)) أما  
تأثير معنوي  وله( 0.112بمقدار ) المخاطرة الائتمانية زيادة إلىبوحدة واحدة يؤدي  X2)زيادة )بف

اقل من كانت  إذ( Sig%( وهذا ما أكده اختبار )5) عند مقارنته بمستوى المعنوية( 0.049بمقدار )
 .وعليه نقبل الفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) فرضية العدم(  %(5)

على عكسياً  رله تأثي (لخطرةمجموع الموجودات ا إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X3)في حين نجد )   
-مقدار )المخاطرة الائتمانية ب تخفيض إلىبوحدة واحدة يؤدي  X3)زيادة )عند ف المخاطرة الائتمانية

وهذا ما أكده اختبار  (5( عند مستوى معنوية اقل من )0.000( وهو تأثير معنوي بمقدار )0.025
(Sig ( نسبة الاحتمالية فهي اقل من )5)% لفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية ) وبذلك نقبل ا

         .فرضية العدم(
طردياً  رمجموع الاستثمارات المالية له تأثي إلىنسبة رأس المال الممتلك كان  X4)كذلك تأثير )   

مقدار المخاطرة الائتمانية ب زيادة إلىبوحدة واحدة يؤدي X) 4 (زيادةعند ف المخاطرة الائتمانيةعلى 
%( وهذا أكده اختبار 5) عند مقارنته بمستوى المعنوية( 0.000هو تأثير معنوي بمقدار )( و 0.001)
(Sig ( نسبة الاحتمالية فهي اقل من )5)%  وبذلك نقبل الفرضية البديلة ونرفض الفرضية الصفرية  

         .) فرضية العدم(
في  )المخاطر عكسي  له تأثير كان فقد  (مجموع القروض إلىنسبة رأس المال الممتلك  )X5)) أما   

تخفيض  إلىبوحدة واحدة فأن ذلك يؤدي  X5)فعند زيادة )الائتمانية( للمصارف الخاصة عينة الدراسة 
بلغت قيمتها  إذ( لكن تبقى هذه العلاقة غير معنوية 1.738E-6-بمقدار ) )المخاطر الائتمانية( 

حث وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية التي افترضها البا  %(5) وهي تفوق المعنوية (0.175)
 .العدم( ونرفض الفرضية البديلة 
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من التأثيرات التي تحدث في )المخاطر  (0.315)ما قيمته ( 𝑅2فسر معامل التحديد ) قدو    
الائتمانية( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) الملاءة المالية  للمصارف عينة الدراسة( 

 متغيرات اخرى لم تدخل ضمن هذا النموذج. إلى( تعود 6850.التأثيرات الاخرى البالغة ) اأم
يلاحظ ان النموذج المقدر معنوي  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختبارو    

بلغت  إذالمحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها اكبر  F% فعند مقارنة 5عند مستوى معنوية 
للنموذج ككل (  Sig. Fمستوى المعنوية ) أما( ،2.22الجدولية )  Fفي حين بلغت  (13.238متها)قي

من الفرضية الفرعية الاولى  تقبل%( التي افترضها الباحث وعليه 5(وهي اقل من )0.000يمثل )
ة( فرضية العدم ) الفرضية الصفري ترفضللنموذج ) الفرضية البديلة( والفرضية الرئيسة الثانية 

 وهذا ينسجم مع ما هو متوقع للدراسة .
ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية للبواقي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار 

( نجد بأن البواقي المعيارية تتوزع 18-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 
لاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعها حول الخط المستقيم.( يبين الع19-3طبيعياً ، والشكل )

 
 ( التوزيع الطبيعي للبواقي البواقي المعيارية 18-3شكل )
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ةالعلاقة الخطية للبواقي المعياري( 19-3شكل )   
مؤشرات الملاءة المالية ل معنوي وجود تأثير ب: أفادت هذه الفرضية  ثانيةالفرضية الفرعية ال -2-2

،  مخاطرة السيولة مؤشرات الملاءة المالية في  من خلالعينة الدراسة، للمصارف  ة السيولةمخاطر  في
مخاطرة يعني إن  إذالمتعدد في اختبار هذه الفرضية، الخطي الانحدار عتمدت الدراسة على ا  إذ

 :كما موضح في المعادلة ادناه الملاءة الماليةهو دالة لمؤشرات  السيولة
ŷ𝟐𝟐 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟐𝟐 = 𝟎. 𝟓𝟓𝟓 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟐𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟐𝟏𝟑𝑿𝟐 + 𝟎. 𝟎𝟑𝟑𝑿𝟑 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟒

+ 𝟐. 𝟑𝟎𝟐𝐄 − 𝟕𝑿𝟓. 
 من الفرضية الرئيسة الثانيةالثانية الفرعية التأثير للفرضية  نتائج اختبار(  17-3جدول )             

 القرار 
 

 مستوى
  .Sigلمعنويةا 

معامل   Tاختبار 
  𝜷التأثير

 المتغيرات المستقلة

 
 
 
 

قبول الفرضية 
ةالفرعية الثاني  

 الحد الثابت 0.555 14.677 0.000
0.119 -1.570 -0.022 X1 
0.068 -1.841 -0.213 X2 
0.001 3.486 0.033 X3 
0.009 2.665 0.001 X4 
0.930 0.088 2.302E-

7 
X5 

  0.281 R Square معامل التحديد 

  fاختبار 11.242  

  Sig. Fمستوى المعنوية  0.000  
ŷ𝟐𝟐 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟐𝟐 = 𝟎. 𝟓𝟓𝟓 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟐𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟐𝟏𝟑𝑿𝟐 + 𝟎. 𝟎𝟑𝟑𝑿𝟑
+ 𝟎. 𝟎𝟎𝟏𝑿𝟒 + 𝟐. 𝟑𝟎𝟐𝐄 − 𝟕𝑿𝟓. 

 

 المعادلات

  SPSSV.26 ر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامجالمصد  
ا كان المتغير المستقل إذف 0.555)بلغ )𝜷  معامل الحد الثابت  ( ان17-3 (من الجدول أعلاه  بينيت 

يساوي صفر أي في حالة عدم وجود ملاءة مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن قيمة 
وعند ( 14.677المحتسبة ) T)) وبلغت قيمة ، 0.555))( يساوي ة السيولالمتغير التابع )مخاطرة 

وبدرجة حرية مقدارها  ( الجدولية ، (Tنجدها اكبر من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارن
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 إذ ،(%95( وبمستوى ثقة )%5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigوهذا ما أكده اختبار )( ، 149)
 . %(5الية فهي اقل من )نسبة الاحتمنلاحظ 

 ير المستقل على المخاطرة السيولةولتفصيل ذلك قام الباحث بتحليل اثر كل بعد من المتغ
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد تباينتالمتغيرات المستقلة  أما   

 يصاحبهبوحدة واحدة  X1)زيادة )بف لسيولةمخاطرة ا علىعكسياً  راً مجموع الودائع( له تأثي إلىالممتلك 
( عند مستوى 0.119معنوي بمقدار )غير ( وهو تأثير 0.022-بمقدار ) مخاطرة السيولة تخفيض في

وبذلك  %(5من ) على( نسبة الاحتمالية فهي ا  Sig، وهذا ما أكده اختبار ) %(5من ) علىمعنوية ا 
تعارض مع ما وهذا ي البديلة ونرفض الفرضية البديلةنقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( الفرضية 

 .هو متوقع 
مخاطرة  في كان له تأثير عكسيفقد  (مجموع الموجودات إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X2)) أما   

-بمقدار ) مخاطرة السيولةتخفيض  إلىبمقدار وحدة واحدة تؤدي  (X2)بمعنى الزيادة في  السيولة
التي افترضها الباحث %( 5)وهي اعلى من مستوى المعنوية ( 0.068) ية( عند مستوى معنو 0.213

  .وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة
في طردي  تأثيرله  (مجموع الموجودات الخطرة إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X3)في حين نجد )   

 (0.033بمقدار )مخاطر السيولة زيادة  إلىاحدة يؤدي بوحدة و  (X3) فحينما يزداد مخاطر السيولة
 (0.001)قيمتها التي افترضها الباحث فكانت %5)عند مقارنته بمستوى المعنوية)معنوي  التأثير اهذ،و 

وبذلك نقبل الفرضية البديلة ونرفض  %(5( نسبة الاحتمالية فهي اقل من ) Sigاختبار )واكد ذلك 
         .دم(الفرضية الصفرية ) فرضية الع

مخاطر السيولة  في مجموع الاستثمارات المالية  إلىنسبة رأس المال الممتلك  X4)كذلك تأثير )   
Y22)  ، )بلغ معامل التأثير  إذ(β4( نسبة )(زيادة )بفوهو تأثير طردي   0.001(X4  بوحدة

اكده ( و 0.009ار )( وهو تأثير معنوي بمقد0.001مقدار )مخاطر السيولة ب زيادة إلىواحدة يؤدي 
التي افترضها الباحث ، وبذلك نرفض  %(5من )اقل ( نسبة الاحتمالية فهي  Sigاختبار )ذلك 

 .الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونقبل الفرضية البديلة 
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طردي مع المتغير التابع  كان له تأثيرمجموع القروض( فقد  إلى) نسبة رأس المال الممتلك X5))  أما
( لكن 2.302E-7مخاطرة السيولة  بمقدار ) ارتفاع إلىبوحدة واحدة فأن ذلك يؤدي  X5)ة )فعند زياد

  %(5) وهي تفوق المعنوية (0.930بلغت ) إذ%( 5تبقى هذه العلاقة غير معنوية  لكونها اكثر من )
 .وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة التي افترضها الباحث

( من التأثيرات التي تحدث في ) مخاطر السيولة 0.281ما قيمته )( 𝑅2فسر معامل التحديد ) قدو     
 أما( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) الملاءة المالية  للمصارف عينة الدراسة( 

 النموذج.متغيرات اخرى لم تدرس ضمن هذا  إلى( تعود 0.72التأثيرات الاخرى البالغة )
يلاحظ ان النموذج المقدر معنوي عند  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختبارو 

بلغت  إذالمحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها اكبر  F% فعند مقارنة 5مستوى معنوية 
نموذج ككل لل(  Sig. Fمستوى المعنوية ) أما( ،2.22الجدولية )  Fفي حين بلغت  (11.242قيمتها)
من  نيةالفرضية الفرعية الثا تقبل%( التي افترضها الباحث وعليه 5(وهي اقل من )0.000يمثل )

رفض فرضية العدم ) الفرضية الصفرية( تللنموذج ) الفرضية البديلة( والفرضية الرئيسة الثانية 

 وهذا ينسجم مع ما هو متوقع للدراسة .
للبواقي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار  ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية

( نجد بأن البواقي المعيارية تتوزع 20-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 
 ( يبين العلاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعها حول الخط المستقيم.21-3، والشكل )  طبيعياً 

 
 يع الطبيعي للبواقي البواقي المعيارية( التوز20-3شكل ) 
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 ( العلاقة الخطية للبواقي المعيارية 21-3شكل )
 لمؤشرات الملاءة المالية في معنوي وجود تأثير بأفادت هذه الفرضية الفرضية الفرعية الثالثة:  -3-3

، رأس المالمخاطرة من خلال مؤشرات الملاءة المالية في لمصارف عينة الدراسة، مخاطر رأس المال ل
يعني إن مخاطر  إذالمتعدد في اختبار هذه الفرضية، الخطي  الانحدار عتمدت الدراسة علىا تم  إذ

 :هو دالة لمؤشرات الملاءة المالية كما موضح في المعادلة ادناهرأس المال 
ŷ𝟐𝟑 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 

ŷ𝟐𝟑 = 𝟓𝟕𝟕. 𝟓𝟗𝟔 + 𝟏𝟑𝟕. 𝟑𝟗𝟏𝑿𝟏 − 𝟐𝟐𝟒𝟗. 𝟎𝟖𝟕𝑿𝟐 − 𝟔𝟑. 𝟒𝟏𝟖𝑿𝟑

+ 𝟓. 𝟒𝟒𝟗𝑿𝟒 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟔𝑿𝟓. 
 الفرعية الثالثة من الفرضية الرئيسة الثانية( نتائج اختبار التأثير للفرضية  18-3جدول )

 المتغيرات المستقلة  𝜷معامل التأثير   Tاختبار  .Sig مستوى المعنوية القرار

 
 
 

ة رفض الفرضي
 الفرعية الثالثة

 الحد الثابت 577.596 1.014 0.312
0.524 0.639 137.391 X1 
0.198 -1.293 -2249.087 X2 
0.658 -0.444 -63.418 X3 
0.265 1.118 5.449 X4 
0.870 0.164 0.006 X5 

  0.017 R Square معامل التحديد 

  fاختبار 0.496  
  Sig. Fمستوى المعنوية  0.779  

ŷ𝟐𝟑 =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑 +  𝜷𝟒𝑿𝟒 +  𝜷𝟓𝑿𝟓 
ŷ𝟐𝟑 = 𝟓𝟕𝟕. 𝟓𝟗𝟔 + 𝟏𝟑𝟕. 𝟑𝟗𝟏𝑿𝟏 − 𝟐𝟐𝟒𝟗. 𝟎𝟖𝟕𝑿𝟐 − 𝟔𝟑. 𝟒𝟏𝟖𝑿𝟑

+ 𝟓. 𝟒𝟒𝟗𝑿𝟒 + 𝟎. 𝟎𝟎𝟔𝑿𝟓 

 المعادلات

 SPSSV.26 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج



التحليل الاحصائي لمتغيرات الدراسة.. ............................................المبحث ا لثاني : : الثالثالفصل       162  

 

 

ا كان المتغير المستقل إذف 577.596)معامل الحد الثابت بلغ ) ( ان18-3 (أعلاه يتضح من الجدول  
يساوي صفر أي في حالة عدم وجود ملاءة مالية لمصارف القطاع الخاص عينة الدراسة فأن قيمة 

( 1.014المحتسبة ) T)) وبلغت قيمة ، 577.596))التابع ) مخاطر رأس المال ( تساوي  المتغير
وبدرجة حرية مقدارها ( الجدولية،  (Tنجدها اقل من  (1.646بنظيرتها الجدولية البالغة ) تهامقارنوعند 

 إذ(، %95( وبمستوى ثقة )%5التي افترضها الباحث بنسبة )(  Sigاختبار ) ( ، واكد ذلك149)
 . %(5من ) كثرنسبة الاحتمالية فهي انلاحظ 

 غير المستقل على المخاطر رأس المال ولتفصيل ذلك قام الباحث بتحليل اثر كل بعد من المت
)نسبة رأس المال  X1)ان ) إذية عكس وا ةً طردي اتتأثير  نما بي فقد تباينتالمتغيرات المستقلة  أما   

مخاطر رأس المال لمجموعة المصارف عينة الدراسة  فيطردياً  اً مجموع الودائع( له تأثير  إلىالممتلك 
في  يصاحبه تغييربوحدة واحدة  X1)) مجموع الودائع إلى لكفحينما تزداد نسبة راس المال الممت

( عند مستوى معنوية 0.524( وهو تأثير غير معنوي بمقدار )137.391) همقدار  مخاطر رأس المال
وبذلك نقبل  %(5من ) على( نسبة الاحتمالية فهي ا  Sig، وهذا ما أكده اختبار ) %(5من ) كثرا

تعارض مع ما هو وهذا ي،الفرضية البديلة ونرفض الفرضية البديلةالفرضية الصفرية ) فرضية العدم( 
 .متوقع 

عكسياً على مخاطر كان له تأثير فقد  (مجموع الموجودات إلىنسبة رأس المال الممتلك ) X2)) أما   
تخفيض مخاطرة رأس المال بمقدار  إلىبمقدار وحدة واحدة تؤدي  (X2)بمعنى الزيادة في  رأس المال

التي %( 5)وهي اقل من مستوى المعنوية ( 0.198( وهو تأثير غير معنوي بمقدار )2249.087-)
%( وبذلك نقبل 5( نسبة الاحتمالية فهي اكبر من ) Sig( وهذا ما أكده اختبار )افترضها الباحث 

 الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( الفرضية البديلة ونرفض الفرضية البديلة.
على  عكسياله تأثير  (مجموع الموجودات الخطرة إلىرأس المال الممتلك  نسبة) X3)في حين نجد )   

-بمقدار ) تخفيض مخاطر رأس المال إلىبوحدة واحدة يؤدي  (X3) فحينما يزداد مخاطر رأس المال
التي افترضها الباحث  %5)عند مقارنته بمستوى المعنوية) غير معنوي  التأثير اهذ لكنو  ، (63.418

وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض  %(5اكثر من )( وهي 0.658قيمتها) فكانت
 .الفرضية البديلة 
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مجموع الاستثمارات المالية كان له تأثير طردياً على  إلىنسبة رأس المال الممتلك  X4)كذلك )      
بمقدار  المال رأسزيادة مخاطر  إلىذلك بوحدة واحدة يؤدي  X4)زيادة )يحينما ف رأس المالمخاطر 

( نسبة الاحتمالية فهي  Sigوهذا ما أكده اختبار ))  0.265( وهو تأثير غير معنوي بمقدار )5.449)
 .وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة %( 5اكثر من )

على  عكسيأً ر مجموع القروض( فقد له تأثي إلى) نسبة رأس المال الممتلك X5)في حين نجد )   
مخاطر رأس المال  اضفانخ إلىبوحدة واحدة فأن ذلك يؤدي  X5)فعند زيادة ) مخاطر رأس المال

( 0.870بلغت ) إذ%( 5( لكن تبقى هذه العلاقة غير معنوية  لكونها اكثر من )0.006بمقدار)
 وبذلك نقبل الفرضية الصفرية ) فرضية العدم( ونرفض الفرضية البديلة .

( من التأثيرات التي تحدث في ) مخاطر رأس 0.017ما قيمته )( 𝑅2معامل التحديد )و فسر     
 أماالمال( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) الملاءة المالية  للمصارف عينة الدراسة( 

 متغيرات اخرى لم تدخل ضمن هذا النموذج. إلى( تعود 0.983التأثيرات الاخرى البالغة )
يلاحظ ان النموذج المقدر معنوي عند  إذمعنوية النموذج ككل   sigومستوى المعنوية  Fيقيس اختبارو 

 (0.496بلغت قيمتها) إذالمحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها اقل  F% فعند مقارنة 5مستوى معنوية 
يمثل للنموذج ككل (  Sig. Fمستوى المعنوية ) أما ( ،2.22الجدولية )  Fفي حين بلغت 

من رفض الفرضية الفرعية الثالثة ت%( التي افترضها الباحث وعليه 5(وهي اكثر من )0.779)
قبل فرضية العدم ) الفرضية الصفرية(، تللنموذج ) الفرضية البديلة( والفرضية الرئيسة الثانية 

 وهذا يتعارض مع ما هو متوقع للدراسة .

ي المعيارية من الخطوات المهمة في تحليل الانحدار ويعد التوزيع الطبيعي والعلاقة الخطية للبواق
( نجد بأن البواقي المعيارية تتوزع 22-3تبين بان النموذج جيد ومن خلال الشكل ادناه ) التيالمتعدد 
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( يبين العلاقة الخطية للنموذج من خلال توزيعها حول الخط المستقيم.23-3طبيعياً ، والشكل )

 

ي للبوقي المعيارية( التوزيع الطبيع22-3شكل ) 

                   
     ( العلاقة الخطية للبواقي المعيارية 23-3شكل )



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

رابعال الفصل  
 الاستنتاجات والتوصيات

  :الاستنتاجاتالمبحث الأول 
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 المبحث الاول
 الاستنتاجات

جملة من الاستنتاجات  إلىفي اعداد هذه الرسالة فقد توصل الباحث  تواضعبعد الجهد الم      
لة بالجانب النظري والجانب العملي الذي يتكون من التحليل المالي بالاعتماد على نتائج الدراسة المتمث

من اجل تقديم التوصيات اللازمة التي  ستنتاجاتاثبات صحة الفرضيات والتوصل ا والاحصائي بهدف
من شأنها ان تعزز العمل في القطاع المصرفي الخاص فضلًا عن امكانية الاستفادة منها في القطاع 

  -والاتي اهم الاستنتاجات التي توصل لها الباحث :المصرفي الحكومي ، 
على زيادة ثقة المودعين الحالين والمستقبلين المتعاملين مع  تساعد الملاءة المالية المتوفرة -1

 المصارف.
تشير نتائج التحليل المالي  إذ،نستنتج ان اغلب المصارف عينة الدراسة تعتمد على الملاءة المالية  -2

رف تتمتع بنسبة ملاءة مالية عالية بعد ما تم قياسها بمؤشرها الاول وهو كفاية رأس المصاهذه بأن 
تها في أماتمثل الملاءة المالية للمصارف عينة الدراسة بأنها قدرة المصارف على سداد التز  إذالمال 

المال  الاجلين الطويل والقصير ويعتمد بذلك وبالدرجة الاساسية على ما تمتلكه هذه المصارف من راس
 دينار . 000,000,000,250الذي تم تحديده كحد ادنى

مؤشر العائد على المصارف عينة الدراسة تعاني من انخفاض في بأن  تبينمن التحليل المالي  -3
والذي حققا مصرفين متوسط اعلى من المعدل العام للسوق  إذالودائع الخاص بالمصارف عينة الدراسة 

ضعف قدرة  إلىفي ذلك ويرجع السبب وهي نسبة ضعيفة  المؤشر% من اداء هذا 20يشكل نسبة 
 خلال سنوات الدراسة . زبائنعلى حماية ودائع الادارة هذه المصارف 

اظهرت نتائج التحليل المالي لمؤشر العائد على حق الملكية بأن اداء المصارف عينة الدراسة كان  -4
من اداء  %70نسبة عام للسوق والذي يشكل اعلى من المعدل ال حققت سبعة مصارف متوسط  إذجيد 

اعلى متوسط بينما حقق مصرف سومر التجاري ادنى متوسط خلال  بغداد ، حقق مصرف هذا المؤشر
اعتماد هذا المصرف عينة الدراسة على انشطة تجارية دون  إلىسنوات الدراسة ويرجع السبب في ذلك 

اطر ومنها مخاطر الائتمان .للمخالاعتماد بصورة تامة على منح القروض تجنباً 
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 بأن اداء المصارف عينة الدراسة العائد على الموجوداتاظهرت نتائج التحليل المالي لمؤشر  -5  
نسبة مقدراها حققت ستة مصارف متوسط اعلى من المعدل العام للسوق والذي يشكل  إذجيدة ومتقاربة 

سومر  اعلى متوسط بينما كان مصرف مارالمنصور للاستث حقق مصرف إذ، من اداء هذا المؤشر  60%

ضعف ادارة المصرف في  إلىهو ادنى المصارف تحقيقاً لهذا المؤشر ويرجع السبب في ذلك  التجاري 
   الدراسة . سنواتتوظيف موجوداته خلال 

نستنتج من التحليل المالي  بأن المصارف عينة الدراسة حققت معدل عائد على حق الملكية اكبر  -6
 ئد على الموجودات والعائد على الودائع .من العا

ان المصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف تعرضاً للمخاطر  إلىتشير نتائج التحليل المالي  -7
ان المصرف توسع في منح القروض بشكل لا يتلاءم مع حجم موجوداتها مما  على دلالائتمانية وهذا ي

يشير وهذا  ق مصرف الائتمان العراقي ادنى متوسط بمقدارجعلها عرضه للمخاطر الائتمانية، بينما حق
القروض بتقديم المصرف  لم يقوم  2016في سنة فان المصرف كان متحفظ في منح القروض  إلى

و تقديمه للقروض في باقي السنوات كان ضعيف بسبب اتباعه للسياسة الائتمانية ( 0فكانت نتيجتها )
 .المتشددة 

حققت خمسة  إذ مخاطر سيولة إلىبين بأن المصارف عينة الدراسة تتعرض من التحليل المالي ت -8
وكان  ، من اداء هذا المؤشر % 50نسبة مصارف متوسط اعلى من المعدل العام للسوق والذي يشكل 

ان هذا المصرف  إلىشير وهذا يمصرف الاهلي العراقي هو اكثر المصارف تعرضاً لمخاطر السيولة 
بينما ولة النقدية وغير قادرة على تلبية طلبات المودعين وطلبات القروض يعاني من نقص في السي

وهذا يعني ان هذا المصرف لديه القدرة على حقق  مصرف التجاري العراقي ادنى مخاطر سيولة 
 .امتصاص صدمات السيولة النقدية

وكان ادائها  مالان مصارف عينة الدراسة قليلة التعرض لمخاطر رأس ال إلىيشير التحليل المالي  -9
من اداء  %90 نسبةحققت تسعة مصارف متوسط اعلى من المعدل العام للسوق والذي يشكل  إذ جيد

وهذا  نجد ان مصرف الاستثمار العراقي هو اقل المصارف تعرضاً لمخاطر رأس المال إذ هذا المؤشر
جد مصرف الخليج صافي دخل الذي حققه المصرف جيد خلال سنوات الدراسة بينما ن ان إلىشير ي

التجاري هو اكثر المصارف تعرضاً لمخاطر رأس المال ويرجع السبب في ذلك لانخفاض مضاعف 
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ما تركته ازمة نتيجة انخفاض صافي الخل الذي يحققه المصرف خلال تلك السنة الناتج عن الربحية 
 من اثار على الحياة الاقتصادية ومنها المصارف .  20كوفيد 
( وبالاعتماد على .26SPSSVفرضيات الدراسة واختبارها في برنامج ) من خلال وضع -10

لمؤشرات الملاءة المالية في معدل  معنوي الانحدار المتعدد لمتغيرات الدراسة وجد بأن هنالك تأثير 
 معنوي العائد على الودائع للمصارف عينة الدراسة ، كذلك وجدت هذه الدراسة بأن هنالك  تأثير 

المالية في معدل العائد على حق الملكية للمصارف عينة الدراسة وهذا مطابق مع  لمؤشرات الملاءة
عن معدل العائد على الموجودات  فقد وجدت هذه الدراسة بعدم وجود تأثير ذو  أمافرضيات الدراسة 

اكبر من  sigدلاله احصائية لمؤشرات الملاءة المالية فيها ويعود السبب في ذلك لكون قيمة المعنوية 
 وهذا يتعارض مع فرضية الدراسة .التي افترضها الباحث ، % 5قيمة المعنوية 

لمؤشرات الملاءة المالية في  معنوي ومن نتائج التحليل الاحصائي تبين بأن هنالك تأثير  -11
لمؤشرات الملاءة المالية في  معنوي المخاطرة الائتمانية للمصارف عينة الدراسة فضلا عن وجود تأثير 

تدل  التيالفرضية الثالثة  أمالسيولة للمصارف عينة الدراسة وهذا يتفق مع فرضيات الدراسة ، مخاطرة ا
لمؤشرات الملاءة المالية في مخاطر راس المال وبعد اختبارها في برنامج  معنوي على وجود تأثير 

(26SPSSV. تبين بعدم وجود تأثير ويعود السبب في ذلك )كون قيمة المعنوية  إلىsig من  اكبر
 وهذا يتعارض مع فرضية الدراسة . ،التي افترضها الباحث  %5قيمة المعنوية 
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 المبحث الثاني
 التوصيات

الهدف الحقيقي ومن  إلىان أي باحث عندما يتناول مشكلة معينة في الحقيقة فأنه يسعى للوصول    
مجموعة من التوصيات على ذلك فقد وضع الباحث  ثم يضع الحلول التي يراها مناسبة ، وبناءً 

من الممكن من خلالها تعزيز العمل  التي ،الدراسة اليها  توبالاعتماد على الاستنتاجات التي توصل
وزيادة في سوق العراق للأوراق المالية  المصرفي بهدف رفع اداء المصارف التجارية الخاصة العاملة

 ثقة المستثمرين في هذا القطاع والاتي اهم التوصيات : 
على عينات من قطاعات  نوصي الباحثين الاخرين بدراسة اثر الملاءة المالية  في مؤشرات اخرى  . 1

    مختلفة لمعرفة  مقدار التاثيرات في هذه المؤشرات .

على المصارف ان تقوم بتخفيض الملاءة المالية من خلال تخفيض مقياسها المتمثل بكفاية رأس  .2
%( وكذلك النسبة المحددة من قبل 12نك المركزي الذي حدد نسبة )المال وجعله يتلاءم مع معيار الب

%( لان احتفاظ المصارف بنسبة عالية من الملاءة المالية يزيد من كلفة 8نسبتها ) التيلجنة بازل 
 ،هذا يمثل تعطيل للموارد المالية المتاحة لها وعدم الاستفادة منها  ،علاوة على ذلك،راس المال 

 س بشكل سلبي على العائد الذي تحققه هذه المصارف. وبالتالي قد ينعك
. ينبغي على المصارف عينة الدراسة الوقوف على تذبذب الاداء في تحقيق العائد) العائد على 3 

الودائع والعائد على حق الملكية  والعائد على الموجودات ( الذي اتضح من خلال التحليل المالي لهذه 
الضعف وتعزيز نقاط القوة بهدف الحصول على اداء مصرفي مميز الدراسة من اجل معالجة نقاط 

 العائد الذي تسعى ادارة هذه المصارف الحصول عليه . إلىوالوصول 
يجب على المصارف عينة الدراسة  الاهتمام بمؤشر العائد على الودائع لكونه يمثل حماية لودائع  -4

نسبة مقبولة  إلى% 20مصارف عينة الدراسة من الزبائن والسعي لرفع نسبة مساهمة هذا المؤشر في ال
 تحقيقها . إلىمن اجل تحقيق الاهداف التي يسعى المصرف 
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. نوصي المصارف الاهتمام بمؤشرات قياس الملاءة المالية وكذلك العائد والمخاطرة للمصارف عينة 5
اف التي تسعى ادارات الدراسة لما لها من تأثير كبير على عمل هذه المصارف وبالتالي تحقيق الاهد

 هذه المصارف الوصول اليها .
. من خلال التحليل المالي وجدنا بان المخاطر المصرفية )مخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة 6

ومخاطر رأس المال ( غير مستقرة فسنة تحقق ارتفاع واخرى انخفاض مما يتطلب من ادارة المصارف 
تخفيف واستقرار المخاطر المصرفية ومنعها من  إلىعينة تهدف اتباع استراتيجيات م إلىعينة الدراسة 

 في الغالب تكون بسبب الخسائر الناتجة عن تلك المخاطر . التياموال المودعين  إلىالوصول 
تتضمن مخاطرة  التينوصي المصارف عينة الدراسة على الاستعمال الواعي لمؤشرات المخاطرة  -7

طرة رأس المال عن طريق تحليل اتجاهات السوق ومعرفة تغيرات الائتمانية ومخاطرة السيولة ومخا
للتقلبات في العوائد التي من واق الزبائن ومدى تجنبهم إذاسعار الفائدة فضلا عن معرفة سلوك و 

المحتمل ان يتعرض لها المصرف والاستفادة من هذا التحليل من اجل تحسين عمل المصرف 
 واستعماله لمصلحته .

ة المصارف التجارية الخاصة عينة الدراسة في المؤتمرات والندوات التي يقيمها ضرورة مشارك -8
البنك المركزي والجهات المختصة في العمل المصرفي من اجل الاستفادة من الكفاءات العلمية التي 

 تختص في العمل المصرفي بهدف رفع اداء هذه المصارف في المستقبل .
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 المصادر والمراجع

 قرأن الكريمال :المراجع
 المصادر

العربية : المصادر -اولا    

:الكتب العربية  -أ  

 ، عمان، الاردن.“ دار الحامد للنشر والتوزيع ،“الإدارة الماليةˮ(، 2009حداد، فايز سليم، ) .1
دار اثراء للنشر والتوزيع،  ،“الادارة المالية الحديثة  ˮ(، 2010العامري ، محمد علي ابراهيم، ) .2

 عمان، الاردن.
دار وائل للنشر والتوزيع،  ،“الادارة المالية المتقدمة  ˮ(، 2013العامري ، محمد علي ابراهيم، ) .3

 عمان، الاردن.
      .“"أساسيات الإدارة المالية(، 2011المخلافي، عبد العزيز محمد، ) .4

 البحوث والدراسات: -ب
جيات إدارتها حسب المعايير مخاطر السوق في البنوك الدولية واستراتي” (،2020اوصغير، الويزة، ).1

، مجلة النور للدراسات الاقتصادية، العدد  -مجموعة سوسيتي جنرال نموذجا  -“  للجنة بازل  الدولية
  06، المجلد 10

للتنبؤ بالفشل المالي دراسة على   Sherrord(،  "استخدام نموذج  2015بحيت، غالب شاكر، ).2
-2013في سوق العراق للاوراق المالية للمدة ) عينة من المصارف التجارية الخاصة المدرجة

 (.19مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية والادارية، العدد )("، 2009
، "قياس الملاءة المالية لشركات التامين ( 2013البلداوي، علاء عبد الكريم، نادر، هدى ابراهيم، ).3

، مجلة كلية ركة التامين العراقية" دراسة حالة في ش -والعوامل المؤثرة فيها باستخدام النسب المالية
 . 201المأمون الجامعة، العدد الثاني والعشرون، المجلد 
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قياس  وتحليل معدل العائد والمخاطرة في المصرف  "(، 2015خضير، عباس و جاسم، نبراس،).4
 .، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد الرابع والأربعون التجاري العراقي" 

" قياس اثر كفاية رأس (، 2017عمي، عباس كاظم جاسم، المرسومي، مروج طاهر هذال،)الد.5
 (.13(، المجلد )53المجلة العراقية للعلوم الادارية ،العدد )المال في تقويم الأداء المصرفي" ، 

 .“الموازنة بين العائد والمخاطرة كأساس لاختيار القرارات المالية” شيلق، رابح وبن عمار، نوار، .6
محددات الملاءة المالية في المصارف ” (،2018صلاح الدين، نعاس وعباس، بوهريره عباس،).7

 “.وانعكاساتها على الاستقرار المالي
، "السيولة المصرفية وامكانية ( 2020عبد الحميد، مناهل مصطفى ، كاظم ،حسن عبد غزال ، ).8

مجلة الاقتصاد والعلوم رية في العراق "، استثمارها في تعزيز الملاءة المالية لعدد من المصارف التجا
 .26، المجلد  119الادارية ، العدد 

(،" المخاطرة الائتمانية 2019عبد الرضا، مصطفى سلام وحميد، قاسم وعيال، علياء كاظم، ).9
وأثرها في ربحية الخدمات المصرفية الاسلامية دراسة تطبيقية في مصرفي ايلاف الاسلامي والوطني 

 .(27(، المجلد )6، العدد )لة جامعة بابل للعلوم البحتة والتطبيقية، مج الاسلامي"
(، "الافصاح عن المعلومات المحاسبية واثرها في قياس اداء 2008عبد الستار، رجاء رشيد، ).10

 (.30/3، مجلة الجامعة العراقية، العدد مصرف  الرافدين باستخدام نسبة الملاءة "
دور الموازنة بين العائد والمخاطرة في تصويب ” (، 2016عمار، بن نوار ورياض، كاف محمد،).11

، مجلة الدراسات الاقتصادية “الاعتبارات الشخصية للمستثمرين عند اختيار السلوك المالي
 ( .2المعاصرة، العدد)

" اثر الالتزام بمقررات لجنة بازل على الملاءة (، 2020زازي، عماد، صغيري، سيد علي، )غ.12
مجلة الاقتصاد الجديد، العدد (، 2017-2005لتجارية الجزائرية خلال المدة )المالية في البنوك ا

 .11(، المجلد1/ جزء 2)
"دور معايير كفاية رأس المال (، 2013المالكي، زهراء ناجي عبيد، سعيد، أحمد محمد فهمي ، ).13

اسات مجلة در ( في المخاطر الائتمانية :دراسة حالة " ، 2و1المصرفي على وفق مقررات بازل )
 (، المجلد الثامن.24محاسبية ومالية، العدد )
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قياس كفاية رأس  "(،2013محمد، سعاد عبد الفتاح، مبارك، مثال مرهون، بابان، رعد فاضل ،).14
"، مجلة كلية دراسة تطبيقية في مصرف الاقتصاد للاستثمار والتمويل "المال "في المصارف الأهلية

 دد الرابع و الثلاثون.بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، الع
 الرسائل والأطاريح: -ج
" مدى فاعلية نموذج كيدا بالتنبؤ بالفشل المالي في (، 2018أبو شهاب، عزت هاني عزت، ).1

، كلية رسالة ماجستير، جامعة الشرق الاوسطالشركات المساهمة المدرجة في بورصة عمان"، 
 الاعمال.

قياس اثر مخاطر)السيولة، الائتمان، ملاءة ”، (2017الاسدي، مرتضى عبد الحافظ مال الله، ).2
دراسة على عينة من المصارف التجارية الخاصة المرجة في  “ن المصرفيمارأس المال( في درجة الأ

(، رسالة ماجستير، جامعة الكوفة، كلية الادارة 2015-2005سوق العراق للاوراق المالية للمدة )
  والاقتصاد، العراق .  

"دور إدارة المخاطر في تعزيز الملاءة المالية لشركات التأمين دراسة (، 2017)بثينة، رمادي، .3
، رسالة "-وكالة أم البواقي - LA CAAR حالة الشركة الجزائرية للتأمين و إعادة التأمين 

أم البواقي ، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم  -ماجستير، جامعة العربي بن مهيدي 
 الجزائر.التسيير، 

" اثر كفاية رأس المال المصرفي على المخاطر (، 2016البديري، صلاح عامر ابو هونه، ).4
، والربحية والسيولة للمصارف دراسة في عينة من المصارف العراقية وفقا  لمقررات لجنة بازل " 

 أطروحة دكتوراه، ، جامعة الكوفة، كلية الادارة والاقتصاد .  
أثر السيولة على العائد والمخاطرة دراسة ميدانية على البنوك التجارية ” (، 2014بلال، شيكوش، ).5

، رسالة ماجستير، جامعة المسيلة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، “لولاية المسيلة 
 الجزائر. 

ت "تحليل المخاطرة والعائد واثرهما في اختيار مكونا(، 2017الجبوري، هدير خيون عاشور، ).6
المحفظة الاستثمارية للمصرف: دراسة تطبيقية لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق 

 أطروحة دكتوراه، ، جامعة كربلاء، كلية الادارة والاقتصاد، العراق . للأوراق المالية"،
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" تحليل الملاءة المالية وأنشطة التأمين بحث تطبيقي في  (،2014الجنابي، سعاد حسين محمد،).7
،بحث معادل ماجستير، جامعة بغداد، المعهد العالي " 2001 – 2012التأمين الوطنية للمدةشركة 

 للدراسات المحاسبية والمالية.
، بحث تطبيقي " تأثير كفاية رأس المال في الاداء المالي"(، 2016الحجامي ، رعد حميد كريم، ).8

لمعهد العالي للدراسات المحاسبية في عدد من شركات التأمين ، بحث معادل ماجستير، جامعة بغداد، ا
 والمالية، العراق.

" إشكالية تطبيق معايير كفاية راس المال بالبنوك وفقا لمتطلبات لجنة (، 2017خديجة، سعيدي،).9
كلية العلوم  ، أطروحة دكتوراه، جامعة أبي بكر بلقايد، -دراسة حالة البنوك الاسلامية  –بازل " 

  وعلوم التسيير، الجزائر.الاقتصادية والعلوم التجارية 
“ أثر المخاطر الائتمانية في الملاءة المالية وفق مقرارات بازل ”(، 2018راضي، هشام محمد،).10

جامعة (، رسالة ماجستير، 2016 -2006)دراسة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية الخاصة للمدة 
 الكوفة ،كلية الادارة والاقتصاد.

أثر المخاطرة والعائد في كفاية رأس المال المصرفي ”(، 7200)سعيد، زيد غسان محمد، .11
بأستخدام أنموذج تسعير الموجودات الرأسمالية )دراسة تطبيقية في عينة من المصارف العراقية 

المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية، ، بحث معادل للماجستير، جامعة بغداد،  (“الخاصة 
 بغداد العراق.

")تأثير مخاطر الائتمان ومخاطر رأس المال على عوائد          (، 2020يد ناصر، )الطائي، نور عب.12
)دراسة تحليلية لعينة من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالية للمدة من  الاسهم ("

 (، بحث دبلوم عالي ، جامعة كربلاء، كلية الادارة والاقتصاد .2005-2018
الصعوبات القانونية الناشئة عن إفلاس شركات  "(، 2011)العنزي، فيصل خلف ضاحي، .13

، رسالة ماجستير، جامعة ال البيت، الأشخاص: دراسة مقارنة بين القانون الأردني والكويتي"
 كلية القانون.
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دور السيولة المصرفية في العائد والمخاطرة دراسة لعينة من ” (، 2021فرج، علي اموري،).14
، بحث دبلوم عالي، جامعة الكوفة، كلية الادارة “2019 -2005للمدة  المصارف التجارية العراقية

  والاقتصاد.

التحوط من المخاطر المالية في البنوك ) دراسة حالة ”(، 2017قايس، حوفاف، محمد، شتوح، ).15
كلية ، رسالة ماجستير، جامعة العقيد أحمد دراية أدرار ،“بنك الفلاحة والتنمية الريفية وكالة أدرار(

 لوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التفسير قسم العلوم التجارية، الجزائر.الع
، "دور تحليل الملاءة والمردودية في تحسين الاداء المالي (2015كريمة، هبتون، منال، رزيق، ).16

لتيزي وزو، رسالة  للمديرية الجهوية SAAدراسة حالة الشركة الوطنية للتأمين  لشركات التأمين " 
 البويرة،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير. –امعة أكلي محند أوالحاج ماجستير، ج

" اثر مخاطرة السيولة المصرفية وكفاية راس المال (، 2017المرسومي، عباس كاظم جاسم، ).17
) دراسة تحليلية لعينة من المصارف  2014-2005في اداء المصارف التجارية العراقية للمدة 

  اطروحة دكتوراه، جامعة كربلاء، كلية الادارة والاقتصاد، كربلاء، العراق. عراقية ("، التجارية ال
تحليل السيولة المصرفية والعائد ومخاطرة السيولة  ˮ (،2014المطيري، حسين محسن توفيق،) .18

بحث دبلوم عالي، جامعة بغداد ، المعهد العالي ، “شركة عامة  –بحث تطبيقي في مصرف الرشيد 
 سات المحاسبية والمالية .للدرا
" انعكاس المخاطر المالية النظامية على تحقيق الميزات التنافسية (،2021نشاد، زهراء حسين، ).19

، دراسة تطبيقية في المصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للاوراق وفقا  لمقررات بازل ااا"
 قتصاد، المثنى، العراق. المالية، رسالة ماجستير، جامعة المثنى، كلية الادارة والا

 نوية سالتقارير والنشرات ال -د
. التقارير السنوية) للمصارف عينة الدراسة( والمنشورة بياناتها في سوق العراق للأوراق المالية للمدة 1
(2006-2020.) 
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 الملاحق
 

 

 ر العراقي(بالدينا(لمصرف الاهلي العراقي( البيانات المالية 1ملحق )
مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

عدد الاسهم القائمة  الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

 في السوق 

 مجموع المطلوبات

2006 43،925،751،126 13،562،802،206 15،541،771،687 7،122،745،194 2،505،042،614 -742،895،003 1.050 26،361،121،841 28،383،979،439 25،000،000،000 17،564،629،285 

2007 51،192،450،000 21،816،120،000 11،816،724،000 439،313،000 3،547،244،000 1،584،391،000 1.050 27،945،512،000 39،375،726،000 25،000،000،000 23،246،938،000 

2008 70،563،773،000 37،519،122،000 28،264،438،000 15،319،706،000 6،125،311،000 3،135،086،000 0.900 31،080،958،000 42،299،335،000 25،000،000،000 39،483،175،000 

2009 94،052،910،000 40،308،484،000 41،575،567،000 19،732،000،000 12،532،254،000 586،028،000 0.870 51،771،970،000 52،477،343،000 50،000،000،000 42،280،940،000 

2010 107،558،290،000 51،706،265،000 56،869،710،000 11،546،291،000 25،427،030،000 1،141،504،000 0.810 52،913،474،000 50،688،580،000 50،000،000،000 54،644،816،000 

2011 184،664،516،000 75،720،087،000 74،680،196،000 16،335،759،000 32،853،873،000 2،495،273،000 0.850 105،416،986،000 109،984،320،000 100،000،000،000 79،247،530،000 

2012 337،248،547،000 154،837،515،000 79،604،420،000 1،943،512،000 50،682،628،000 15،415،475،000 0.840 154،660،445،000 257،644،127،000 100،000،000،000 182،588،103،000 

2013 542،453،293،966 360،328،792،951 159،352،088،628 32،785،606،334 90،801،128،033 13،874،430،379 0.820 168،541،167،966 383،101،205،338 152،000،000،000 373،912،126،000 

2014 615،235،071،804 337،379،957،077 205،513،005،507 13،805،967،272 137،584،369،830 6،947،167،704 0.900 263،429،187،282 409،722،066،297 250،000،000،000 351،805،884،522 

2015 535،764،591،305 267،565،700،038 224،305،020،794 2،542،082،924 163،936،298،801 2،295،361،442 0.550 260،396،326،552 311،459،570،511 250،000،000،000 275،368،264،753 

2016 578،847،033،000 162،017،067،000 211،029،297،000 1،615،153،000 144،071،384،000 23،501،801،000 0.410 287،838،883،000 367،817،736،000 250،000،000،000 291،008،150،000 

2017 603،980،329،000 184،729،168،000 204،483،682،000 2،548،973،000 164،684،688،000 2،965،436،000 0.470 285،719،322،000 399،496،647،000 250،000،000،000 318،261،007،000 

2018 525،757،058،000 190،731،969،000 147،301،915،000 27،013،364،000 85،244،630،000 -7،912،541،000 0.340 257،849،745،000 378،455،143،000 250،000،000،000 267،907،313،000 

2019 632،802،650،000 250،556،613،000 277،575،272،000 59،092،583،000 186،152،350،000 9،164،205،000 0.610 256،641،507،000 355،227،378،000 250،000،000،000 376،161،143،000 

2020 893،964،966،000 419،234،818،000 452،847،537،000 72،224،745،000 341،522،964،000 19،907،518،000 0.920 307،483،051،000 441،117،429،000 250،000،000،000 586،481،915،000 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية 
 بالدينار العراقي((لمصرف التجاري العراقيلمالية ( البيانات ا2ملحق )

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

سعر  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 السهم 

 صافي الربح بعد

 الضريبة  

عدد الاسهم القائمة  الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

  في السوق

 المطلوباتمجموع 

2006 164،594،170،638 78،863،914،707 132،732،701،668 93،512،795،690 10،557،632،529 1.300 1،072،635،473 63،776،569،227 31،861،468،970 60،000،000،000 100،817،601،411 

2007 213،176،856،295 96،559،182،167 173،904،926،724 138،844،293،867 8،011،044،250 1.350 1،520،757،677 65،304،007،263 39،271،929،571 60،000،000،000 147،872،849،032 

2008 204،674،371،249 89،338،055،340 155،895،507،409 126،335،603،155 3،992،812،500 1.150 1،749،030،359 67،053،088،121 48،778،863،840 60،000،000،000 137،621،283،228 

2009 208،304،265،378 86،892،770،560 185،132،684،195 159،525،111،799 1،985،200،000 1.550 3،831،577،203 84،150،645،064 23،171،581،183 60،000،000،000 124،153،620،314 

2010 204،163،838،149 80،272،452،103 161،380،597،554 133،588،687،750 32،500،000 1.390 13،265،759،120 94،538،893،067 42،783،240،595 60،000،000،000 109،624،945،082 

2011 247،446،396،459 83،430،122،075 138،522،128،861 115،410،332،363 76،500،000 1.270 7،180،859،954 135،184،629،395 108،924،267،598 100،000،000،000 112،261،767،064 

2012 293،436،517،502 112،077،560،154 156،033،322،804 127،962،889،280 451،915،000 1.270 13،216،647،101 143،200،259،288 137،403،194،698 100،000،000،000 150،236،258،214 

2013 334،843،250،328 96،691،418،365 143،039،286،745 112،852،275،410 685،010،000 0.920 8،877،001،724 196،579،178،046 191،803،963،583 150،000،000،000 138،264،072،282 

2014 449،272،568،429 121،063،102،866 314،674،899،643 280،262،998،377 3،159،605،000 0.660 9،214،518،386 284،385،241،180 134،597،668،786 250،000،000،000 164،887،327،249 

2015 414،889،153،817 90،506،262،034 269،515،244،755 231،149،923،325 6،299،260،400 0.410 7،244،863،700 274،201،298،497 145،373،909،062 250،000،000،000 140،687،855،320 

2016 423،819،261،000 121،221،799،000 306،107،739،000 291،318،913،000 29،244،571،000 0.480 7،577،912،000 281،941،053،000 117،711،522،000 250،000،000،000 141،878،208،000 

2017 460،702،017،000 134،713،049،000 335،639،036،000 317،371،652،000 30،932،322،000 0.490 9،924،074،000 291،558،698،000 125،062،981،000 250،000،000،000 169،143،319،000 

2018 443،945،613،000 134،551،597،000 288،127،314،000 267،872،223،000 31،242،075،000 0.470 10،864،383،000 283،958،246،000 155،818،299،000 250،000،000،000 159،987،367،000 

2019 449،777،104،000 146،614،580،000 211،456،577،000 190،136،100،000 32،150،410،000 0.460 6،532،195،000 271،929،254،000 238،320،527،000 250،000،000،000 177،847،850،000 

2020 616،949،229،000 272،760،843،000 215،904،566،000 187،345،845،000 43،386،710،000 0.440 35،456،553،000 307،754،629،000 401،044،663،000 250،000،000،000 309،194،600،000 

 رة في سوق العراق للأوراق المالية المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشو 



 الملاحق
 

 

 بالدينار العراقي((مصرف  المنصور للاستثمار( البيانات المالية ل3ملحق )
مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  
سعر 

 السهم 

اجمالي حقوق 

  الملكية

القائمة عدد الاسهم  الموجودات السائلة 

  في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 64،665،981،510 4،269،464،023 61،231،422،400 57،369،537،635 150،000،000 2،590،847،648 1.300 57،590،847،648 3،434،559،110 65،000،000،000 7،075،133،862 

2007 78،999،158،899 11،379،341،431 72،701،043،829 69،989،487،362 627،500،000 8،358،399،656 1.300 65،489،669،581 6،298،115،070 65،000،000،000 13،509،489،318 

2008 127،734،950،754 45،548،542،041 116،052،940،640 111،292،464،063 3،488،920،000 10،718،109،892 1.300 76،254،503،213 11،682،010،114 55،000،000،000 51،480،447،541 

2009 141،264،402،242 53،387،474،628 91،452،610،043 76،757،329،981 13،223،309،585 4،355،882،974 1.300 81،006،048،419 49،811،792،199 75،000،000،000 60،258،353،823 

2010 172،410،576،546 83،253،313،091 127،824،871،024 85،296،267،255 20،758،523،600 3،670،645،517 1.400 84،711،149،840 44،585،705،522 75،000،000،000 87،699،426،706 

2011 271،896،646،125 156،178،767،186 176،191،938،834 101،688،673،717 45،621،147،000 7،912،139،569 1.290 109،479،681،596 95،704،707،291 100،000،000،000 162،416،964،529 

2012 407،543،556،833 136،083،176،133 315،235،126،599 232،616،483،500 49،687،973،600 11،636،696،625 1.230 250،420،088،416 92،308،430،234 236،000،000،000 157،123،468،417 

2013 789،087،960،708 485،305،552،220 576،913،746،573 474،860،575،980 47،190،693،500 25،278،350،272 1.740 280،106،118،283 212،174،214،135 250،000،000،000 508،981،842،425 

2014 883،005،043،769 568،324،668،719 605،132،145،342 486،806،857،554 56،739،690،333 16،908،831،578 0.840 281،792،059،172 277،872،898،427 250،000،000،000 601،212،984،597 

2015 1،075،843،492،887 753،373،271،331 838،047،990،502 698،695،188،392 57،292،788،017 19،760،368،633 0.870 288،722،985،106 237،795،502،385 250،000،000،000 787،120،507،781 

2016 1،104،063،814،321 781،009،823،192 195،144،123،380 38،302،796،404 55،845،173،053 14،390،836،687 0.990 287،534،465،299 908،919،690،941 250،000،000،000 816،529،349،022 

2017 1،316،451،509،457 977،535،904،819 473،718،822،070 306،716،266،731 56،143،555،223 14،833،791،486 0.790 290،096،763،451 842،732،687،387 250،000،000،000 1،026،354،746،006 

2018 1،566،367،957،302 1،239،309،098،528 325،600،434،277 152،994،452،152 83،497،891،943 21،164،144،077 0.630 297،286،553،972 1،240،767،523،025 250،000،000،000 1،269،081،403،330 

2019 1،461،478،909،568 1،157،608،269،115 246،801،756،867 93،897،838،015 96،034،883،599 8،278،258،676 0.670 279،661،254،738 1،214،677،152،701 250،000،000،000 1،181،817،654،830 

2020 1،287،419،060،851 965،702،291،170 166،724،926،995 19،689،392،582 95،765،158،974 7،005،133،190 0.570 286،554،793،106 1،120،694،133،856 250،000،000،000 1،000،864،267،745 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية 
 بالدينار العراقي((الاستثمار العراقيمصرف ( البيانات المالية ل4ملحق )

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  الاستثمارت اجمالي 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 167،731،022،000 119،522،182،000 116،905،851،000 65،929،779،000 35،205،851،000 24،889،000 1.300 31،184،654،000 50،825،171،000 29،750،000،000 136،546،368،000 

2007 131،112،403،000 76،236،508،000 31،448،151،000 1،303،419،000 18،274،035،000 8،108،898،000 1.300 38،950،358،000 99،664،252،000 29،750،000،000 92،162،045،000 

2008 158،187،678،000 99،825،369،000 22،029،160،000 1،233،419،000 6،012،865،000 8،081،093،000 1.050 47،045،068،000 136،158،518،000 37،500،000،000 111،142،610،000 

2009 191،558،052،000 118،951،666،000 37،274،328،000 1،433،848،000 11،603،350،000 4،695،326،000 1.230 62،522،443،000 154،283،724،000 50،400،000،000 129،035،582،000 

2010 246،091،572،000 139،014،126،000 96،629،332،000 3،799،306،000 62،185،687،000 8،902،008،000 1.240 88،455،196،000 149،462،240،000 50،400،000،000 157،636،376،000 

2011 327،719،084،000 187،225،119،000 171،887،500،000 3،232،010،000 96،257،895،000 9،918،450،000 0.950 117،107،674،000 155،831،584،000 100،000،000،000 210،611،410،000 

2012 380،094،355،000 193،308،065،000 221،245،051،000 3،385،370،000 150،913،450،000 1،383،021،000 1.010 118،557،667،000 158،849،304،000 100،000،000،000 261،536،688،000 

2013 520،596،472،000 283،287،759،000 289،126،342،000 4،250،028،000 135،484،392،000 26،802،265،000 0.970 186،356،658،000 231،470،130،000 155،000،000،000 334،139،814،000 

2014 558،655،517،000 256،735،897،000 203،204،138،000 3،790،438،000 96،619،767،000 28،877،485،000 1.000 283،749،256،000 355،451،379،000 250،000،000،000 274،906،261،000 

2015 551،734،351،000 260،109،892،000 190،334،580،000 36،932،320،000 79،123،795،000 17،498،695،000 0.680 281،262،187،000 361،399،771،000 250،000،000،000 270،472،164،000 

2016 577،870،247،000 254،003،297،000 151،406،678،000 16،982،722،000 69،774،185،000 10،179،136،000 0.600 289،792،736،000 426،463،569،000 250،000،000،000 288،077،511،000 

2017 573،706،556،000 246،005،724،000 187،859،112،571 23،738،889،000 88،766،496،000 3،995،916،000 0.420 283،082،676،927 385،847،443،429 250،000،000،000 290،623،880،000 

2018 607،084،862،905 238،583،932،240 251،991،379،902 25،935،409،660 109،727،520،276 338،964،573 0.280 283،101،619،368 355،093،483،003 250،000،000،000 323،983،243،537 

2019 529،829،506،291 210،962،480،920 226،284،207،913 4،420،422،820 135،487،660،377 17،216،299 0.270 260،626،478،492 303،545،298،378 250،000،000،000 269،203،027،799 

2020 571،480،175،360 269،018،347،254 213،779،483،583 4،394،810،327 126،926،667،471 4،673،583،718 0.230 265،274،449،718 357،700،691،777 250،000،000،000 306،205،725،642 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية 
 



 الملاحق
 

 

 بالدينار العراقي((مصرف الائتمان العراقي( البيانات المالية ل5ملحق )
مجموع الموجودات  مجموع الودائع  ات مجموع الموجود  السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 357،423،459،169 305،533،420،405 195،126،737،043 150،388،661،371 16،898،305،920 12،156،816،504 10.500 33،709،379،584 162،296،722،126 25،000،000،000 323،714،079،585 

2007 359،329،223،523 252،885،472،970 191،585،447،578 155،783،661،371 7،907،262،944 19،166،376،003 3.600 77،875،755،587 167،743،775،945 50،000،000،000 281،453،467،936 

2008 337،992،826،946 210،988،910،837 170،613،938،395 143،788،661،371 3،223،093،763 17،194،108،088 2.850 93،069،863،675 167،378،888،551 70،000،000،000 244،922،963،271 

2009 363،961،161،693 222،578،040،793 203،320،965،746 173،142،378،111 2،584،081،371 7،592،444،235 2.350 111،912،636،387 160،640،195،947 85،000،000،000 252،048،525،306 

2010 594،931،934،359 430،018،107،630 385،511،906،398 356،742،378،111 2،823،771،256 8،180،823،232 2.450 135،093،459،619 209،420،027،961 100،000،000،000 459،838،474،740 

2011 444،122،919،000 261،062،827،000 248،349،883،000 226،294،788،000 1،087،134،000 15،732،702،000 3.600 151،965،487،000 195،773،036،000 100،000،000،000 292،157،432،000 

2012 561،579،222،000 354،914،757،000 379،276،451،000 359،114،788،000 678،911،000 22،946،962،000 2.350 175،547،483،000 182،302،771،000 100،000،000،000 386،031،739،000 

2013 602،995،583،000 380،529،864،000 406،341،148،000 391،570،000،000 155،906،000 11،531،884،000 2.410 197،079،367،000 196،654،435،000 150،000،000،000 405،916،216،000 

2014 625،187،059،000 311،749،827،000 423،492،183،000 408،720،000،000 117،374،000 13،443،102،000 1.050 290،171،143،000 201،694،876،000 250،000،000،000 335،015،916،000 

2015 618،517،645،000 162،043،183،000 323،476،145،000 306،640،000،000 5،000،000 11،638،708،000 0.590 301،809،851،000 295،041،500،000 250،000،000،000 316،707،794،000 

2016 513،382،999،000 179،282،330،000 429،454،179،000 421،680،000،000 0 4،976،324،000 0.750 306،815،200،000 83،928،820،000 250،000،000،000 206،567،799،000 

2017 476،638،010،000 144،170،024،000 312،955،683،000 308،092،353،000 2،564،007،000 6،707،465،000 0.680 315،456،738،000 163،682،327،000 250،000،000،000 161،181،272،000 

2018 497،694،366،000 162،366،285،000 86،637،455،000 80،448،833،000 2،294،609،000 5،597،616،000 0.715 313،498،305،000 411،056،911،000 250،000،000،000 184،196،061،000 

2019 522،536،851،000 208،358،810،000 69،789،131،000 58،700،942،000 2،294،609،000 -5،121،655،000 0.715 297،126،650،000 452،747،720،000 250،000،000،000 225 ،410 ،201،000 

2020 527،045،441،000 217،501،732،000 13،984،216،000 789،474،000 2،294،609،000 -3،427،205،000 0.715 293،699،445،000 513،061،225،000 250،000،000،000 233 ،345 ،996،000 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية
 بالدينار العراقي((خليج التجاري ( البيانات المالية لمصرف ال6ملحق )

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 81،847،073،831 54،007،593،010 50،577،277،846 17،965،550،195 6،375،911،910 2،441،168،154 1.350 24،157،588،371 31،269،795،985 21،280،000،000 57،689،485،460 

2007 141،855،589،000 106،116،093،000 91،430،794،000 59،136،880،000 4،953،327،423 4،770،064،000 1.500 28،431،661،000 50،424،795،000 22،344،000،000 113،423،927،940 

2008 239،984،991،213 165،752،111،737 170،628،460،266 129،904،635،042 9،322،539،332 15،111،873،473 1.450 41،050،279،006 69،356،530،947 25،000،000،000 198،934،712،207 

2009 258،650،056،326 187،469،559،369 200،656،720،561 135،527،441،633 14،988،235،252 7،977،359،433 1.200 59،200،957،105 57،993،335،765 50،000،000،000 198،349،299،221 

2010 272،031،632،749 190،009،726،077 196،100،297،826 110،162،518،987 14،371،480،740 6،161،760،788 0.900 63،548،282،453 75،931،334،923 56،990،000،000 207،352،550،296 

2011 354،046،282،299 216،937،195،119 257،369،013،748 129،604،956،002 11،881،141،346 11،632،340،917 1.010 118،183،956،284 96،677،268،551 56،990،000،000 234،661،526،015 

2012 424،766،297،564 260،779،664،078 264،712،144،256 17،944،848،065 60،854،537،252 30،856،990،864 1.090 149،087،509،846 160،054،153،308 103،950،000،000 274،510،582،052 

2013 781،479،239،060 417،143،122،798 412،538،386،599 64،783،630،176 83،199،862،097 47،451،841،795 1.150 303،984،100،291 368،940،852،461 250،000،000،000 476،167،432،103 

2014 816،478،697،199 455،212،133،539 451،260،235،973 77،925،472،377 51،055،216،766 36،146،585،353 0.900 345،974،012،631 365،218،461،226 300،000،000،000 469،176،977،902 

2015 810،971،493،477 409،220،684،788 566،099،640،156 167،113،347،120 74،524،899،084 9،859،903،430 0.510 321،625،505،884 244،871،853،321 300،000،000،000 487،998،540،927 

2016 802،022،034،419 427،200،844،364 494،478،787،998 140،195،587،636 160،324،048،134 5،870،759،034 0.450 317،733،784،273 307،543،246،421 300،000،000،000 484،288،250،146 

2017 603،312،989،740 265،803،562،818 377،470،463،915 82،724،084،407 139،046،095،088 4،230،107،006 0.390 320،887،340،766 225،842،525،825 300،000،000،000 282،425،648،974 

2018 578،336،518،931 232،934،933،496 330،287،226،380 66،626،622،471 140،388،810،440 591،789،500 0.190 314،472،925،906 248،049،292،551 300،000،000،000 263،863،593،025 

2019 549،145،530،701 201،579،972،579 290،891،693،359 60،428،666،231 139،822،222،279 -3،931،357،837 0.140 306،709،058،201 258،253،837،342 300،000،000،000 242،436،472،500 

2020 510،798،283،631 180،767،475،870 276،288،352،557 60،893،196،570 138،818،139،194 -1،477،089 0.140 307،172،111،451 234،509،931،074 300،000،000،000 203،626،172،180 

 سوق العراق للأوراق المالية  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في



 الملاحق
 

 

 بالدينار العراقي((مصرف الشرق الاوسط  العراقي للاستثمار( البيانات المالية ل7ملحق )
 السنة 

 

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات  

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  
سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  ق الملكية اجمالي حقو

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 299،385،631،368 239،348،107،400 160،785،167،653 98،557،586،247 12،111،369،270 5،154،522،204 1.800 35،782،810،742 138،600،463،715 27،000،000،000 263،602،820،626 

2007 406،782،968،680 323،057،282،533 232،428،590،307 151،046،473،630 10،452،784،153 14،451،376،258 2.500 50،449،023،707 174،354،378،373 31،000،000،000 356،333،944،973 

2008 569،667،612،693 431،100،483،855 352،233،987،192 187،597،915،547 6،736،606،153 13،952،202،955 2.150 63،840،125،656 217،433،625،501 42،000،000،000 505،827،487،037 

2009 557،540،022،098 452،515،342،363 201،795،592،327 77،067،476،505 47،252،984،782 11،707،089،059 1.920 75،547،214،715 355،744،429،771 55،000،000،000 481،992،807،383 

2010 580،125،543،187 463،327،210،550 236،215،937،209 8،702،260،320 89،248،345،170 8،627،332،075 1.100 84،098،352،240 343،909،605،978 66،000،000،000 496،027،190،947 

2011 668،017،284،736 505،117،764،165 298،303،911،337 5،257،699،027 98،160،433،775 18،453،235،704 1.920 137،899،379،151 369،713،373،399 100،000،000،000 530،117،905،585 

2012 818،969،589،919 615،784،212،672 355،061،153،752 43،487،581،000 107،118،334،478 24،282،285،942 1.460 187،746،192،328 463،908،436،167 150،000،000،000 631،223،397،591 

2013 774،180،018،936 551،856،183،588 352،119،513،703 19،065،496،297 106،143،868،822 20،875،713،678 1.600 202،779،595،209 422،060،505،233 150،000،000،000 571،400،423،727 

2014 683،076،386،655 358،117،941،092 333،309،651،511 26،859،775،228 94،334،406،388 3،605،722،835 0.600 307،074،411،660 349،766،735،144 250،000،000،000 376،001،974،995 

2015 675،123،601،662 331،665،994،322 349،812،784،620 42،573،025،969 81،570،430،283 5،420،512،717 0.510 276،967،572،232 325،310،817،042 250،000،000،000 397،163،029،430 

2016 633،833،084،000 251،839،291،000 304،594،709،000 42،149،280،000 94،279،390،000 11،750،404،000 0.430 272،093،538،000 329،238،375،000 250،000،000،000 361،739،546،000 

2017 770،690،000،000 324،584،000،000 341،421،000،000 10،233،000،000 87،136،367،000 -581،555،000 0.350 261،151،000،000 429،269،000،000 250،000،000،000 509،539،000،000 

2018 800،749،802،000 429،602،445،000 325،755،225،000 36،404،708،000 82،937،096،000 -2،295،243،000 0.130 267،467،533،000 474،994،577،000 250،000،000،000 533،282،269،000 

2019 658،231،494،000 271،418،424،000 331،398،254،000 36،404،744،000 85،336،543،000 78،677،000 0.100 267،290،296،000 326،833،240،000 250،000،000،000 390،941،198،000 

2020 647،868،750،000 266،696،675،000 330،554،425،000 38،068،172،000 81،277،839،000 -2،095،830،000 0.120 264،891،189،000 317،314،325،000 250،000،000،000 382،977،561،000 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية 
 بالدينار العراقي((الموصل للتنمية والاستثمار مصرف( البيانات المالية ل8ملحق )

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 ة الخطر

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  اجمالي حقوق الملكية 

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 90،371،936،557 61،457،225،966 41،816،681،652 4،413،010،367 7،204،304،000 2،322،814،221 2.000 24،339،816،967 48،555،254،905 20،000،000،000 66،032،119،590 

2007 112،973،527،939 84،335،345،595 32،158،001،359 4،777،810،367 5،962،648،750 4،361،512،178 1.050 30،703،129،542 80،815،526،580 25،000،000،000 82،270،398،397 

2008 205،984،854،404 142،738،008،351 63،093،936،519 5،016،068،638 5،561،685،250 6،448،563،443 1.050 37،157،012،335 142،890،917،885 25،000،000،000 168،827،842،069 

2009 205،310،508،845 167،721،436،677 79،360،168،175 5،173،743،638 38،757،031،796 6،908،477،781 1.110 59،673،957،882 125،950،340،670 50،000،000،000 145،636،550،963 

2010 186،010،790،693 151،794،581،450 106،481،418،923 8،885،032،572 17،464،628،999 10،223،746،698 0.910 64،390،285،044 79،529،371،770 50،000،000،000 121،620،505،649 

2011 258،603،105،014 156،589،970،123 138،925،328،769 6،298،207،206 18،943،376،687 10،673،498،118 1.350 89،155،174،986 119،677،776،245 50،000،000،000 169،447،930،028 

2012 472،979،957،739 242،406،948،560 268،567،570،995 17،674،114،246 109،974،569،253 16،260،701،721 0.850 222،429،938،707 204،412،386،744 202،000،000،000 250،550،019،030 

2013 560،875،574،786 269،410،391،227 241،932،761،396 14،937،376،579 79،784،710،412 38،689،185،587 0.870 261،119،124،294 318،942،813،390 202،000،000،000 299،756،450،492 

2014 348،145،109،350 71،464،617،712 256،097،347،468 5،578،796،579 77،113،244،509 1،820،660،945 0.730 262،939،792،605 92،047،761،882 202،000،000،000 85،205،316،745 

2015 365،478،345،227 86،496،968،867 230،777،594،287 5،328،796،579 68،617،518،751 -322،104،667 0.250 262،607،687،938 134،700،750،940 252،500،000،000 102،870،657،289 

2016 410،055،008،175 91،856،988،609 244،135،866،348 4،889،962،899 66،810،662،749 3،522،197،716 0.560 265،637،948،687 165،919،141،827 252،500،000،000 144،417،095،488 

2017 409،407،169،153 100،690،238،687 243،025،115،430 4،652،323،656 61،719،621،016 4،895،038،845 0.320 270،642،860،433 166،382،053،723 252،500،000،000 138،764،308،720 

2018 409،740،060،338 116،674،270،173 222،536،539،948 4،470،694،262 12،261،230،286 2،584،497،909 0.160 265،774،159،459 187،203،520،390 252،500،000،000 143،965،900،879 

2019 410،167،917،709 118،624،050،723 244،801،246،443 4،444،428،834 10،776،138،162 3،418،816،088 0.160 268،460،944،044 165،366،671،266 252،500،000،000 141،706،973،665 

2020 397،449،289،966 101،140،081،049 222،381،441،618 5،328،276،469 23،892،874،573 1،452،467،621 0.130 269،589،136،165 175،067،848،348 252،500،000،000 127،860،153،801 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية 



 الملاحق
 

 

 بالدينار العراقي((بغدادمصرف ( البيانات المالية ل9ملحق )
مجموع الموجودات  ائع مجموع الود مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض  اجمالي الاستثمارت 

 الضريبة  

سعر 

 السهم 

اجمالي حقوق 

 الملكية 

عدد الاسهم   الموجودات السائلة 

 القائمة في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 331،209،583،378 242،317،153،699 143،684،978،139 52،986،829،949 34،979،755،861 8،408،648،198 2.000 59،489،254،008 187،524،605،239 52،973،000،000 271،720،329،370 

2007 363،724،586،351 255،474،271،826 202،781،949،920 84،983،859،869 43،554،639،659 19،753،567،127 3.100 76،107،002،043 160،942،636،431 52،973،000،000 287،617،584،308 

2008 542،911،440،820 404،177،095،939 338،202،760،909 217،149،527،722 30،638،087،442 21،417،201،331 2.200 93،341،937،998 204،708،679،911 70،000،000،000 449،569،503،822 

2009 802،194،113،000 661،618،527،000 324،509،482،000 163،198،369،000 57،715،340،000 15،802،020،000 1.920 109،169،572،000 477،684،631،000 85،000،000،000 693،024،541،000 

2010 961،062،610،000 804،688،378،000 389،240،254،000 129،539،147،000 170،329،018،000 13،661،820،000 1.790 118،787،915،000 571،822،356،000 100،000،000،000 842،274،695،000 

2011 875،267،336،000 699،368،971،000 417،879،873،000 185،465،080،000 127،406،880،000 20،958،120،000 3.480 139،619،840،000 457،387،463،000 112،900،000،000 735،647،496،000 

2012 1،300،654،984،000 1،046،719،009،000 488،263،087،000 239،128،048،000 105،967،051،000 25،099،377،000 1.800 207،252،848،000 812،391،897،000 112،900،000،000 1،093،402،136،000 

2013 1،764،904،558،000 1،393،584،250،000 750،206،358،000 410،177،510،000 153،701،055،000 32،066،680،000 2.060 291،262،414،000 1،014،698،200،000 175،000،000،000 1،473،642،144،000 

2014 1،827،505،325،000 1،491،599،288،000 835،096،382،000 455،021،749،000 155،769،181،000 27،780،658،000 1.550 292،419،198،000 992،408،943،000 250،000،000،000 1،535،086،127،000 

2015 1،549،536،698،000 897،310،898،000 678،657،075،000 258،837،884،000 133،781،397،000 5،716،622،000 1.170 268،488،373،000 870،879،623،000 250،000،000،000 1،281،048،325،000 

2016 1،200،424،117،000 827،926،225،000 382،239،334،000 103،264،313،000 147،141،899،000 20،245،029،000 0.910 282،821،705،000 818،184،783،000 250،000،000،000 917،602،412،000 

2017 1،090،152،647،000 714،522،882،000 341،039،258،000 93،864،483،000 120،058،475،000 6،122،480،000 0.610 276،942،042،000 749،113،389،000 250،000،000،000 813،210،605،000 

2018 1،113،538،558،000 786،385،703،000 324،837،821،000 91،059،609،000 168،545،710،000 4،152،102،000 0.290 266،742،720،000 788،700،737،000 250،000،000،000 846،795،838،000 

2019 1،132،744،205،000 803،012،079،000 442،230،440،000 102،423،041،000 180،140،893،000 7،298،604،000 0.300 273،641،424،000 690،513،765،000 250،000،000،000 859،102،781،000 

2020 1،419،528،237،000 1،073،265،508،000 385،198،045،000 168،593،729،000 191،580،010،000 20،200،071،000 0.410 278،435،852،000 1،034،330،192،000 250،000،000،000 1،141،092،385،000 

 المنشورة في سوق العراق للأوراق المالية  المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات
 بالدينار العراقي((مصرف سومر التجاري ( البيانات المالية ل10ملحق )

مجموع الموجودات  مجموع الودائع  مجموع الموجودات   السنة 

 الخطرة 

اجمالي 

 الاستثمارت 

صافي الربح بعد  اجمالي القروض 

 الضريبة  
سعر 

 السهم 

القائمة عدد الاسهم   الموجودات السائلة  ية اجمالي حقوق الملك

 في السوق

 مجموع المطلوبات

2006 38،077،432،730 13،465،081،629 31،328،590،764 3،963،418،720 220،500،000 1،075،713،737 1.450 22،629،597،399 6،748،841،966 16،809،000،000 15،447،835،331 

2007 47،219،951،235 16،767،931،790 29،627،967،806 2،231،418،720 3،074،050،000 1،421،802،349 0.900 27،033،025،312 17،591،983،429 21،180،000،000 20،186،925،923 

2008 77،531،702،034 22،477،021،979 31،214،605،510 4،392،855،933 5،590،000،000 865،488،731 0.900 49،751،753،897 46،317،096،524 25،125،000،000 27،779،948،137 

2009 94،982،200،383 29،020،893،995 72،939،704،547 1،104،973،303 24،805،584،870 4،392،957،873 0.990 59،248،650،910 22،042،495،836 50،000،000،000 35،733،549،473 

2010 120،428،016،444 38،595،640،063 64،538،313،316 1،205،944،211 31،924،575،260 484،304،806 0.810 76،238،956،112 55،889،703،128 70،000،000،000 44،188،310،333 

2011 168،075،673،000 51،778،454،000 104،068،122،000 705،944،000 36،782،903،000 237،442،000 0.820 105،976،397،000 64،007،551،000 100،000،000،000 62،098،526،000 

2012 270،141،859،000 104،957،333،000 121،254،417،000 1،010،011،000 54،014،488،000 1،169،860،000 1.020 158،687،372،000 148،887،442،000 116،000،000،000 111،454،487،000 

2013 311،033،773،000 105،254،247،000 124،945،013،000 1،010،011،000 83،700،865،000 1،697،729،000 1.000 196،800،541،000 186،088،760،000 187،300،000،000 114،176،118،000 

2014 420،615،472،000 135،693،684،000 172،473،822،000 1،010،011،000 125،114،175،000 2،307،278،000 1.000 260،507،823،000 248،141،650،000 250،000،000،000 159،907،991،000 

2015 369،588،387،000 92،135،819،000 163،115،703،000 1،760،537،000 103،162،176،000 3،620،297،000 0.950 263،710،198،000 206،472،684،000 250،000،000،000 105،868،222،000 

2016 351،772،887،000 67،663،355،000 137،283،843،000 1،338،834،000 97،552،836،000 3،760،419،000 0.900 267،139،192،000 214،489،044،000 250،000،000،000 84،617،609،000 

2017 390،176،183،000 89،771،184،000 127،798،866،000 1،738،400،000 89،944،463،000 400،653،000 0.900 267،513،283،000 262،377،317،000 250،000،000،000 122،626،680،000 

2018 409،535،591،000 80،745،035،000 109،732،939،000 2،524،418،000 75،426،665،000 912،959،000 0.900 268،424،123،000 299،802،652،000 250،000،000،000 141،099،103،000 

2019 350،387،452،000 62،691،922،000 112،331،597،000 1،729،073،000 67،288،301،000 1،008،783،000 0.510 269،467،762،000 238،055،855،000 250،000،000،000 80،916،438،000 

2020 333،165،030،000 54،593،890،000 82،751،902،000 2،518،395،000 40،876،605،000 1،066،854،000 0.400 262،925،705،000 250،413،128،000 250،000،000،000 70،237،554،000 

 منشورة في سوق العراق للأوراق المالية المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات ال



 

 

Abstract 

     This study aims to analyze the impact of the solvency of the study sample 

banks on the return and risk and its measurement in order to know the ability 

of the management of these banks to pay their obligations in the long and 

short term, as this study assumed that the solvency affects the return and risk 

of the sample banks and relied on the inductive approach in the aspect 

Theoretical and analytical descriptive approach in the practical aspect, by 

relying on the statistical and financial methods represented by the statistical 

programs represented by Excel and 26 SPSSV. And financial ratios (solvency, 

return and risk) to know the effect of solvency on both return and risk, A 

sample of private commercial banks consisting of (10) banks belonging to a 

community consisting of (34) banks listed in the Iraqi Stock Exchange for the 

period from (2006-2020) was used and it reached a set of results, the most 

important of which was that the study sample banks enjoy financial solvency 

High, and when testing the hypotheses in the SPSSV.26 program and based on 

multiple linear regression and through the first main hypothesis that branched 

into three sub-hypotheses, the study concluded that there is a statistically 

significant effect of solvency indicators on the rate of return on deposits and 

the rate of return on equity, while The solvency indicators had no effect on the 

rate of return on assets, As for the second main hypothesis, it found a 

significant effect of solvency indicators on credit risk and liquidity risk. As for 

the third sub-hypothesis, there was no statistically significant effect of 

solvency indicators on capital risks. 

The study recommended a number of recommendations, the most important of 

which was that the study sample banks should reduce the solvency by 

reducing its measure of capital adequacy and making it fit with the standard of 

the central bank, which set the ratio (12%) as well as the percentage specified 

by the Basel Committee, which is (8 %) because the banks’ retention of a high 

percentage of solvency increases the cost of capital, moreover, this represents 

a disruption of the financial resources available to them and not benefiting 

from them, and thus may reflect negatively on the return achieved by these 

banks as a result of their high cost. 

Keywords: solvency, return, risk, banks 
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