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 حَصَاااااااا ت  ْ فَمَاااااااا  دَأَبًاااااااا  سِاااااااا ِنَ سَاااااااا ْ َ تَزْرَعُاااااااا  َ قَاااااااا  َ) 

 مِاااا  يَاااالُتِ  ثناااا َّ تَاااالُون ن  َ مِّمَّاااا  قَ ِي ًاااا  إِلَّاااا  سُاااا  ُ ِ ِ فِاااا  فَااااوَرُ  ُ

 قَ ِي ًاااا  إِلَّاااا  لَهُاااا َّ قَاااا َّمْ ن ْ مَاااا  يَاااالُون ُ َ شِاااا َ دٌ سَاااا ْ ٌ ذََٰلِاااا َ بَعْاااا ِ

 يُغَاااا  ُ فِياااا ِ عَاااا  ٌ ذََٰلِاااا َ بَعْاااا ِ مِاااا  يَاااالُتِ  ثناااا َّ تنحْصِاااا ُ  َ مِّمَّاااا 

 ( يَعْصِرُ  َ  َفِي ِ  ل َّ سُ

 صَ َقَ  للهن  لعَ ِ ُّ  لعَظيِ ْ

 (74-74س رة ي سف )

 
 



 

 بسن الله الزحمي الزحٍن

 المشـــرف إقرار

 

و لم قمبرررررررو   لطصررررررر    ل سرررررررولو  لطؾسرررررررؾ و  وو  سررررررر  و و  لررررررر      إعررررررر   أن  أقررررررر 
 (( 2020-2004    صررررر   اطؾللرررررو  لمطررررر    لع  قررررر  لطصررررر    لقظرررررو    لاق صرررررو  و
حطرررر  عمرررر  حطررررت  ( قرررر  لرررر   لعرررر    رررر       رررر  ق ررررؼ  لعمررررؾم أبرررر    ؼ إلمظولرررر   و 

و / كم رررررو  لا       لاق صرررررو  / لو عرررررو  لطنظررررر      ررررر  لرررررت   رررررؽ  لطصررررر    لطول رررررو   
                     و  لألمه  قع .  لطص    لعمؾم  لطول و      ظمبو  ايل  هو    لطول  ي     

 

                        
 

 

 :ــة رفيــالمصة وـــوم الماليــرئـيس قسم العل يدـالس ةـــتوصيـ

 رشح ىذه الزسالت للوناقشت .أبناءً ػلى الاقزار الذي  تقدم بو المشزف ، 

 



 

 

 

 إقررر     لطقؾم  لمغررؾ ي 
 

 

 وو سرررر  و و  لرررر      لطصرررر   و لم قمبررررو   لاق صررررو  و أ رررره  أن  ل سررررولو  لطؾسررررؾ و بررررر

(( قررررر  لررررر   2020 - 2004  لقظرررررو   لطصررررر     لع  قررررر    صررررر   اطؾللرررررو  لمطررررر  

 أسرررمؾل عمطررر  سرررم ؼ  قررر  أتررربع     إ ررر        لع هرررو  رررؽ  لظوح رررو  لمغؾ رررو لعررر 

   .ررررررررره  قعمررررر   لأل ورر   لصع عررررغي لفوظ   ل عمي   لمغؾي   لظعؾي  ؽ  لأ 
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طنػلاغطغبػاضضغلػالابذصرهػ،ػولاغطغبػاضظؼارػالاػبطارتػػ،ػولاتطغبػاضضحظاتػالاػػإضؼ

طنػضغسػػإضؼبذصرهػ،ػولاتطغـبػالاخــرةػالاػبطغوهػ،ػولاتطغـبػاضجظـــظػالاػبرؤغتػػ،ػ
ػضغػػظطولػسغطاػظرتجــؽإطــنػػإضؼضػضائـػػداسعػولاػضططـائػػطاظعػ،ػ

ػجـلّػجلاضـػُػ(ػطنػضػػاضغضلػصضػػ)ػاضضّـػػإضؼ.......ػ
اضظبؽػاضطبطوثػرحطظًػوظوراًػػإضؼدىػالاطاظظػ،ػوظصحػالاطظػ،ػإضؼػطنػبضغػاضرداضظػ،ػوأ

ػ-صضؼػاضضػػرضغػػواضػػودضمػػ-ضضطاضطغنػػ.......ػدغدظاػوحبغبظاػ)ػطحطدػ(ػػ
ػاضذيػضولاعمػطاوصضظاػضطاػظحنػرضغػػ-رحطؼمػاضضػػػ-إضؼػ...........ػذؼداءػاضطراقػالأبرارػػ

ػوارتزازاًأداتذتؽػالأساضلػاضذطوعػاضطحترشظػاضتؽػأظارتػضؽػاضدربػسخراًػػ...........ػإضؼ

اضرجلػاضطظغمػػإضؼطنػزرعػسغظاػبذرةػاضظجاحػػػإضؼحطلػادطػػبصلػاستخارػ،ػإضؼػطنػأ
ػ،ػاضػضبػاضصبغرػ)ػواضديػاضطزغزػ(ػاداطػػاضضػػإضؼصاحبػاضصبرػاضجطغلػػ.......ػ

طنػجطضتػػإضؼػ....اضذغاهػاضتؽػأصثرتػضؽػاضدراءػحباًػوحظاظاًإضؼرطزػاضطحبظػ،ػػإضؼ
 داطؼاػاضضػأػظبعػاضحظانػواضدتؽػاضطزغزةػإضؼاضجظظػتحتػشدطغؼاػ........ػ

ػ،طنػتػادطـتػططؽػحضــوػاضحغاةػوطــرعاػإضؼصـرارػوالاطـلػ،ػإضؼػطنػطظحظؽػالإ
ػزوجتؽػاضطخضصظ

ػػػ-رحطػػاضضػػ-صرارػػظورػرغظؽػ))اولادي((............ػػإضؼ
ػزغظبػوػابوػاضحدنػحغظؼمػاضضػػبحغظػػػو

ػخواتؽػ(أخوتؽػوإضؼاػ،ػرغاحغنػحغاتؽػ)ػػدصتدبتػشوةػوطحبظػلاػحدومػأطنػبوجودعػإضؼ
ػصدشائؽػزطلائؽػاضطخضصغنػ(أ)ػػصلػطنػربرواػسؽػحغاتؽػوترصواػأثراً...ػإضؼ

ػصـــلػطــنػوشـــفػبجاظبــؽػطذارصـــاًػوطوجؼــــاًػوظاصحـــــاًػإضؼ

 .ىذا الجيد المتٌاضغ ػزبٌى شكز ًاهتناىىدي أ

إبراهيم    

 الا٘ــذاء



 
 

 

 ب

  

 
 بسم الله الرحمن الرحيم

} ٌَ دددددددتَ هَِ إَ تُْ ُ دددددددىَ   إِ ًَ ٌْ تعَدُددددددذْوَ َعِْ هََ نغََفدُددددددىيم يَصِدددددددُىما عدددددددذ    َنعهدددددددٍ َنع دددددددُى  وَإِ

عبببنك ّل ٝببب  س ْببب  ىبببل  ىكَبببذ ٗ ىًبببنش  َبببذ ً مرٞبببش ً نٞنببب ً ٍن سمببب ً  ٞبببٔ  مَببب  ْٝن بببٜ  ]81]َنُ دددم 

ٗأ ضببببو  ىوببببج  ٗ ىغببببجً ايببببٚ عببببٞذّ   ىصببببجه ٗشٖببببل ٗانببببٌٞ عببببي  ّل  ٗايبببب٘ ٍن ّببببل

   ىَْحكنِٞٗسع٘ىْ  محمد ٗايٚ إىٔ ٗصكنٔ 

زدـــانػطـــارقػالأدـــتاذػاضـــدصتورػادـــتاذيػوططضطـــؽػػإضـــؼاتػـــدمػباضذـــصرػاضجزغـــلػ
ــػػالإػظــاعر ــذهػاضردــاضظػػػضػبوض ــؼػع ــنػجؼــدػســؽػشــراءةػطدــوداتؼاػػػػػ،ػذــرافػرض ــػػط ــاػبذض وضط

وادــــطظػســــؽػػاًطــــاطؽػاساشــــأاضتــــؽػستحــــتػبــــداءػطلاحظاتــــػػوتوجغؼاتــــػػاضدشغػــــظػػإو
ػ،ػوتوجغؼؼا ترصغنػعذهػاضدرادظ

ــانػػػو ــصرػوالاطتظــ ــدمػباضذــ ــؼأتػــ ــغدػػإضــ ــادػػاضدــ ــلإدارةػوالاشتصــ ــظػاــ ــدػصضغــ ػػػػػػػػػػػػػػرطغــ
ــادةػاضػػإضـــؼوصـــرغمػػصـــغاءػػأ.م.د. ــاوظغاضدـ ــؽػواـــلإداريػنططـ ــظػػػاضطضطـ ــاغتؼمػالابوغـ ضررـ

واتػــــدمػباضذــــصرػوالاطتظــــانػوابضــــغػ،ػودرطؼــــمػاضصبغــــرػضطضبــــظػاضدرادــــاتػاضطضغــــاػ
ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػظاضطصــــــرسغطضــــــومػاضطاضغــــــظػوشدــــــمػاضػغسرئــــــاضدــــــغدػػػإضــــــؼربــــــاراتػاضتػــــــدغرػ

ػطػــــررػطصــــطغؼػربــــدػاضحدــــغنػاضطظصــــوريػوػأ.م.د.ػ،ػرضــــؽػجــــابرػربــــدػاضحدــــغنػ.أ.م.د
ػػػػػػػػػػػػػػ،وػأ.م.د.ػرزاقػذغــــابػذــــطغبثػرضــــؼػطاشدطــــػػضــــؽػطــــنػظصــــائحػســــؽػاضدــــطظارػػاضػدــــمػ

ػ،ظاضطصرسغسؽػشدمػاضطضومػاضطاضغظػوػجطغطؼمػػداتذتؽأػإضؼو
ــدمػباضذـــصرػوالاطتظـــانػوابضـــغػربـــاراتػاضتػـــدغرػػػػػػأو رئـــغسػػػادـــاتذتؽػإضـــؼتػـ

ــظػوػ ــظػاضطظاشذـ ــظػػأضجظـ ــؼػطظاشذـ ــظػرضـ ــضؼمػباضطواسػـ ــائؼاػضتغضـ ــاػػػرضـ ــاضظػوضطـ ــذهػاضردـ عـ
ػ،ػوضؼـــمالاصـــارمػػـــوطغناضدـــادةػاضطػإضـــؼراءػتدـــؼمػســـؽػاثرائؼـــاػػوآدـــغصونػضؼـــمػطـــنػ

بأصــــدقػاضطذــــاررػوػاضصضطــــاتػاضطغبــــظػأتػــــدمػػ،ػوػطظــــؽػرظــــغمػالاطتظــــانػواضتػــــدغر
وطــــنػحغزوظــــؽػرضــــؼػ،ػاضظابطــــظػطــــنػشضــــبػوســــؽّ،ػضطــــنػوشغــــواػططــــؽػبأذــــدّػاضظــــروفػ

ــأسػػ،ػػػ ــدمػاضغـ ــتطرارػورـ ــابرةػوالادـ ــظػػأاضطثـ ــرتؽػاضعاضغـ ــاراتػػػػدـ ــلػربـ ــمػأجطـ ــدمػضصـ أشـ
ــمػػػ ــرامػواضتػــــدغرػضصــ ــاتػباضحــــبػوالاحتــ ــبػســ ــنػشضــ ــانػطــ ــدمػػوػ،ػاضذــــصرػوالاطتظــ اتػــ

دــاتػاضطضغــاػ،ػصطــاػواتػــدمػػػػســؽػاضدراػطــظؼمػالاوسغــاءػػالاصــدشاءػوزطلائــؽػػػإضــؼػباضذــصرػ
ــ ــدسػػػػأبالاطتظ ــدغرػضجغذــظاػوحذــدظاػاضطػ ــاػالأ،ػونػواضتػ ــاػػػػشواتظ ــولاعمػضط ــذغنػض ــظػاض طظغ

ػ.صطالػاضدرادظإطاظحنػرضغػػػوتطصظاػػطنػػإضؼاظتصرظاػرضؼػالارعابػوضطاػوصضظاػ

إبراهيم   

 اٌشىش ٚاٌؼشفاْ 
 



 : اضــطدــتخضـــــصػػػػػػ
 

 

 

 الدغرخٍص

              ر  لاقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر  دددددد    طصدددددد    سددددددال ور   ددددددح    مسدددددد   ت لغدددددد   إ دددددد يهددددددحث     دددددد    
  علاةددر   لح  ددر بددغ    اقل دد ص  يةاصدد   ر  عدد  اسدد تيصب دد   غدد شك م ددبلر     دد  ، مصدد     عدد    

هط در أ    طصد     اقل د ص  يةاصد   ر  تا دن  اعب سد ته  علد    ق د    ا لغ   نأ إذ ، ر  طص     ح      
 سددن اادد حل ت لغدد   سدداق   ل    سلاسدد  و( ARDL)  دد  ت    طددج   و دد   اطددجذا  إ ةددح  عاطددح ، شددر و  

،  ب  ن   علاةر بغ  مؤش  ص   اقل  ص  يةاص   ر   سال ور   دح      طصد   ر ،    طد    لطاشغ  ص  زمظ ر 
،  كجاه   ع  ر   ض    ظا حل اطجذا   ق  س   طاشغ  ص مص   قح ج ى بظ      ر  جغ  لا طر و إياعلق 

شدهحص  قدح ،  هطه :   ط  ياعلق و  ق      طص      ع  ة جطلر م   يساظا ج ص أ  إ   تجغ        
يمظ دددر حدددح ل   س  سددد ر   ( تجسدددع ل علددد    ددد غ  مددد   أ 2020   2014  دددح      طصددد   ر  )عدددج   ) 

  ت  دد ـدد  مدد   قدح  ي طص    ق      طص      م    اقل  ص   خ  ج ر عل    ع   ، أ   ح خل ر   اعب س ص
 وعلاةددر قددح   تدد     اضددخ   مدد  ،  خل  وعلاةددر د  يدددر مدددن  يحاطدد ن  ظدد تل   ط لدد   يجطدد       ددحي    ددح 

                    سددددددددج  ودددددددد  ع     لطددددددددحأ قددددددددح شددددددددهحص   ددددددددح      طصدددددددد   ر تجسددددددددع ل ،     ج  حددددددددن  سددددددددلب ر مددددددددن  يحاطدددددددد ن 
 غددد  .  ةدددح أ اا لدددر  يغدددلاح ص  يةاصددد   ر    طصددد   ر    اشغددد  ص   س  سددد ر ، (2020 - 2005)

 تخد ذ      در  عدح    اجسدن و يحاطد ن عظدح حدح ل   اقل د ص  لدن  مظهد  :      ولطلر م    اجغ  ص 
تلظ دد ل مدد   ،م   ددر عظددح حددح  ه   ، أ س  سدد ر  أ  ، مظ ددرةاصدد   ر   ادد  تاسددبن وس مدد ص سددج   أ  اددك أ ي

   ع  ةددد    طصددد   مخددد د  عدددح    سدددح     يعاطددد   علددد   يسدددالط    يمددد   تظجلدددن   ط ددد     لق ددد   
 .   طص ي 
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 اٌفٙاسعد
 ٌٍّذرٌٛاخ ،

 ٚالجذاٚي ، ٚالاشىاي 
 

 

 

 



  ...................................................................................سؼردتػاضطحتوغاتػػػػػ
 

 

     
 

 
 

 

 

 اٌصفذح ٛاْـــــــــــــــــــــاٌؼٕ

    لق آا و  لآ و  
      رررررر  لإ  
   لشك    لع  ون  
 أ   لط  خمص  
 ب ، خ ، ز ،ض  لطع ؾ و  ه س    
 ح  ه س   ل    ل  
 ر   كول   ل سؾم  لم وا و لأ   ه س  
 د  ه س   لطلاحق  
 7-1    ل   سو   ل و قو    لطظه  و    لطق  و   
 51-8 :   اغ ي وأط  ل      لطص   و  ل قمبو   لاق صو  و  ل :  لفصل  لأ   
 8 لطهي   

 22-9 سبول  لطف    لهو   لأ غو   و   ق صو  و  لال قمبو   ل :   لطبعث  لأ   
 11-9  فهؾم  ل قمبو   لاق صو  و   –  لا  أ  
 16-12  غو    ل قمبو   لاق صو  و    -ثوا و    
 17-16  ل قمبو   لاق صو  و   ثو آ –ثولنو    
 20-17  لاق صو  و   ل     لقمبو    –    عو    
 22-20  لاق صو  و  ل      ل قمبو   لطف      لأسبول – خو  و   
 36-23   لطف    لهو  لأسبولو    حمهو    لطص    لطبعث  لنوا  :  ل      

 23  ل  و ي اغ   لو  خ و   لإئ طون لا  : أ  
 26-24  و لطص         لثوا و  :  فهرررؾم   
 27-26  و لطص         ل  :  رررر  حل ثولنررو    
 28-27  و لطص    ل      عرررو :   لو     
 31-28  لطص ف   لظول و عؽ و لطص         لطف    لم  لأسبولخو  ررررو :  

 35-32 عؽ  ل غي     لاق صو  و   لطف    لم      لطص   و  لظول و  لأسبولسو سررو :   
 36-35   لإئ طونسو عو  :  لقؾ ع   لذ ميرو لطظح   
 36   لطص     لإئ طوناؾ   أثو ظو  :   
 51-37 ل ل و  لعلاقو بيؽ  ل قمبو   لاق صو  و   ل      لطص   و :   لطبعث  لنولث  

 فٙشعد المحرـــــٌٛاخ 
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 38-37 و  لطص   ث ه عم   ل     أا عوش  لاق صو ي    لإ  - لا  أ  
 39-38 و  لطص   ث ه عم   ل     أ لك و   لاق صو ي    -ثوا و    
 43-39   ؽ  ل قمبو   لاق صو  و  ل  وسو  لظق  و     لع ّ  وعم و  –ثولنو    
 44-43  2008 لعولط و عوم   لأز و  لمظؾك  لط كت و        -   عو    
 45 -44  ز و  وي  س كؾ  اوأ   عل   لمظؾك  لط كت ول      إ -خو  و   
 46-45  ز و  وي  س كؾ  اوأعق    لمظؾك  لط كت ولؾلهو   -سو سو   
 47-46    لطص    ؤ      ل عؾط  لمقظو   -سو عو   

 50-47 ل وه  ل قمبو   لاق صو  و   لطص   ح وس و  لقظو   -ثو ظو    
 51   لطص   تلاح   ظمبو   لإ -لوسعو    

 110-52     عل  ل قمبو   لاق صو  و  لطص ي  لقظو   لطص     لع  ق     قعلعميل  :  لفصل  لنوا 
 52  لطهي   

 70-53     عل  ل قمبو   لاق صو  و  لع  ق    لطص    لقظو     قع: لعميل   لأ ل لطبعث   
 54-53    قررع  لاق صرو   لعر  ق  -  لا  

 56-54  لطص   عم   لقظو   اعكوسه  لقمبو   لاق صو   لع  ق   -ثوا و  
 56-54  لظولج  لطعم   لالطول  -1
 58-56     لع  ق  ل يؽ  ل  خم  -2
 60-58  ل ضخؼ -3
 61-60 و امذ  لو  خ و (قظو   لطص     لع  ق   ل -ثولنو  
 64-61   ز و  لأ  لع  ق  لم عؾط  ؽ   لطص    ل       لقظو   -   عو  

 66-64 ح   ز و لممظػ  لط كتي  لع  ق  ل  وسو  لا -خو  و  
 69-66 م و سؾق  لع  ق للأ   ق  لطول و عم   وعل       لاق صو  و ث   أ -سو سو    

 68 ح ؼ  ل    ل  ا بو  لط و طو  -1
 69-68 سهؼ  لق طو  ل ؾق و  ع    لأ -2

 89-70 ( ل      لطص   ووع  ق و  ل  وسو  لائ طوا و لمطصو ف  ل  و  و  للعميل  ؤ      : لطبعث  لنوا  
 71-70  2020 لع  ق  لعوم   لطص     كل  ل هوز  – لا  أ

 74-72  2020  لع  ق  و  و     ل طصو ف لؾضع  لطول  لم -ثوا و  
 73-72  ؤس   ؾ ل  لطصو ف  -1
 74-73  لطؾلؾ    لوا   -2
 74 لوا   لطظمؾبو   -3

 76-74  لاخ لالا      لقظو   لطص     لع  ق    -ثولنو  
 80-76  و     لع  ق لطص    ل      -   عو  

 79-77  لائ طون  -1
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 80-79  لؾ  ئع  -2
 82-80 و     لع  ق  لطص   سبول  ل     أ – خو  و  
 84-82 عم   لإق  ض  (  لط يظوو  سع   لفوئ   -سو سو  
 87-84   لطص    ؤ      لقظو   -سو عو  

 86-85 س  لطول كفو و  أ -1
 86  ل بع و  -2
 87-86  ل يؾلو  -3

 110-88 و   قو ا و  اطؾللإل قمبو   لاق صو  و    عل   لطص ي   لطص    لقظو     قعلعميل :  لطبعث  لنولث 
 90-88 و امذ  لو  خ و ( ق صرو   لطصرر ي  لإ - لا  أ

 96-90  تلاحو   لاق صو   لطص ي  -ا و  ثو
 93-92  لظولج  لطعم   لالطول   -1
 94-93     ص   ل يؽ  ل  خم  -2
 96-95  ل ضخؼ  -3
 99-97  طص ل  لطص    ل ظؾ   ل و  خ   لمقظو   -ثولنو    
 100-99  2008  لعولط و  لأز و لطص ي    عل   لطص    لال       لاح   ز و لمقظو   -   عو    
 102-100  2011يظوي   25ثؾ   ل       ل  وسو  لظق  و    عل إ -خو  و    
 103-102  لطص ي      وبهو لوئعو كؾ  او   لطص   لعؾط  لقظو   -سو سو    
 108-104 رو     صر   لطص  ي ل      -سو عو    

 107-105  لائ طون  -1
 108-107  لؾ  ئع  -2

 143-109 : :  لق وس  لكط  لاث   ل قمبو   لاق صو  و عم   ل      لطص   و  لفصل  لنولث  
 109 لطهي  

 122-110 :  لعميمهو   غي     لبعثلؾت ف  س ق    و :   لأ ل لطبعث 
 113-110 سكؾن  ل لاسل  لت ظ و  - لا  أ

 ARDL  ) 113-115اطؾلج  لا ظو   لذ ل   لطؾز  و  -ثوا و  
 115 لؾت ف   غي     لظطؾلج  -ثولنو  

 116 م لاسل  لت ظ و لط غي     لع  ق وا  ل ل سؼ  لم  -   عو  
 119-117 ط غي     لبعث  لخوتو     لع  ق ( لADF خ بو   لاس ق    و و – خو  و  

 120-119   ص ل  لت ظ و لط غي    وا  لم لاس ل سؼ  لم  -سو سو  
 122-120   ص     لبعث  لخوتو    ( لط غي  ADF خ بو   لاس ق    و و -سو عو  

 ARDL) 123-138وِ اطؾلج    ق  ث   ل قمبو   لاق صو  و عم   ل      لطص   و     لع  ق:  لطبعث  لنوا   
 129-123   ث   ل قمبو   لاق صو  و عم   لائ طون  -  لا  
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 133-129  لؾ  ئع  ث   ل قمبو   لاق صو  و عم   -ثوا و  
 138-134  ث   ل قمبو   لاق صو  و عم   ل يؾلو  -ثولنو  

 143-139 : لطص   و     ص  ل عميل  لكط  لاث   ل قمبو   لاق صو  و عم   ل      – لطبعث  لنولث 
 139 لؾت ف  لط غي    للأاطؾلج  –  لا  
 140-139 ئ طونعم   لا   ل قمبو   لاق صو  و  ث   – ثوا و  
 141-140  لظطؾلج     خ بو   -ثولنو  

 140   لاق صو  و     لإخ بو   – أ
 141     لاحصوئ و  لإخ بو   – ل

 142 غي     لط  قمو   لطول   لؾ  ئع لق ي   لعلاقو بيؽ  لط  –    عو  
  143 -142  خ بو     لظطؾلج   -خو  و  

 142     لاق صو  و  لإخ بو   - أ
 143     لاحصوئ و  لإخ بو   –ل

  147-144  لاس ظ ولو    ل ؾت و  
 145-144    لاس ظ ولو -  لا  

 147-146  ل ؾت و   -ثوا و  
  163-148  لطصو     لط  لع 

 155 -148  لطصو    لع ب و  -  لا  
  163 -156  لطصو    لالظم و  -ثوا و  

 ق ررررررررررررررر لطلاح
 ب نهغت َإَكهُزَت   لط  خمص
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 اٌصفذح ٛاْــــــــــــاٌؼٕ خ

 55 (2020-2004و لمط   عراقلالخاصة في ا يةمتغيرات الاقتصادبعض ال تطور 1
 67 (2020-2007 لع  ق     سؾق  لع  ق للأ   ق  لطول و لمط  و   لطص     لقظو  اشوط 2
 73 2020 لع  ق لعوم   ل  و  و    لمطصو فقوئطو  لط كت  لطول   3
 77 ( 2004-2020    لع  ق لمط   و  لائ طون   لؾ  ئع لمطصو ف  ل  و  و لطول   4
 83 (.2004-2020 لطصو ف  ل  و  و لمط  و سعو   وئ  أ 5
 85 (.2004-2020 لع  ق  و  لطص    ؤ      لقظو   6
 92 ( 2020-2004لمطرر   و  طص للظررررؾ     عض  لط غي     لاق صو  و  7
 105 (2020-2004و  ص       لؾ  ئع لمطصو ف  ل  و  و  لطول   لائ طون 8
 115 لؾت ف  لط غي     لخوتو  ولبعث 9

 ADF) 117و  بؾسوطو ولع  ق   لبعث  لخوتو ط غي   ا وئج  خ بو   لاس ق    و ل 10
 ADF) 121و  بؾسوطو  ص  لط غي   ا وئج  خ بو   لاس ق    و  11
 124 بيؽ  لط غي     لط  قمو    غي   لائ طون     لع  ق لمعلاقو(   (ARDL اطؾلج ا وئج 12
 CR)) 125  لائ طون (  ل  لوBounds Testو  لع    خ بو   13
 CR 126)للائ طون و خ بو   لا لبوط  ل  م م   ع م ل واس  ل بويؽ  14
 CR 128)(  وDE( وINF( وGDPبيؽ و  لألللمعلاقو قصي    طؾ مو ا وئج  اطؾلج لصع ح  لخظأ  15
 129     لع  ق ( Sل  لو  لؾ  ئع و ARDLا وئج  اطؾلج 16
 S) 130 لؾ  ئع و ل  لو (  Bounds Test خ بو   لع    و 17
 S) 131 خ بو   لا لبوط  ل  م م   ع م ل واس  ل بويؽ ل  لو  لؾ  ئعو 18
 S) 133  و (DE( وINF( وGDPو بيؽ  لأللا وئج  اطؾلج لصع ح  لخظأ لمعلاقو قصي    طؾ مو  19
 134 (     لع  قMو ل  لو  ل يؾلو(  ARDLو ا وئج  اطؾلج 20
 M) 135( للأاطؾلج ل  لو  ل يؾلو وBounds Test خ بو   لع    و 21
 M) 136 خ بو   لا لبوط  ل  م م   ع م ل واس  ل بويؽ ل  لو  ل يؾلو و 22
 138 (M و DE)و (INF) (GDP)بيؽ   لأللا وئج  اطؾلج لصع ح  لخظأ لمعلاقو قصي    طؾ مو  23
 139  ص لؾت ف   غي     لبعث  لخوتو     24

 فٙشعد الجذاٚي
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 اٌصفذح ٛاْـــــاٌؼٕ سلُ اٌشىً
 20  ل      لاق صو  و    حل 1
 27 و لطص      حل  ل      2
 58  (2020-2004ولمط       لع  ق   ل يؽ  ل  خم  لظؾ     لظولج  لطعم   لالطول  3
 60 2004-2020) ل ضخؼ     لع  ق لمط  و ع ل  4
 69  2007-2020)لمط  و  لطول و للأ   ق   سؾق  لع  ق   لطص   اشوط  لقظو   5
 71 2020 لع  ق  ل ظو   لطص     كل  ل هوز  6
 79     لع  ق و لطص    ل      7
 80 (2004-2020) لطول   لؾ  ئع لمطصو ف  ل  و  و     لع  ق  8
 84 2004-2020)لمط   و و  ل  ئظو(لق  ض عم     سعو   لفوئ    لطول  9
 87 ( 2020 – 2004لظؾ     ؤ      لقظو   لطص   و لمط   و  10

 

 ( 2020 – 2004و لمط    ص       ل يؽ  ل  خم  لظؾ     لظولج  لطعم   لالطول  11
 

94 
 96 2004-2020)لمط  و  ص  ل ضخؼ     ع ل   لظؾ   12
 98 2020  لطص ي   كل  ل هوز  لطص      13
 106  ص     و ل      لطص    14
 108 (2004-2020)لمط    ص     لطول   لؾ  ئع لم هوز  لطص     15
 116  لع  ق    لخوتو  لبعث  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لط غي     16
 120  ص   س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لط غي     لخوتو    17
 CR) 127و ( INF( وGDP و( DE س ق    و  لااطؾلج  لطق   لط غ    و 18
 S) 132و( INF( وGDP(  وDE س ق    و  لااطؾلج  لطق   لط غ    و 19
 M) 137و( INF( وGDP(  وDE س ق    و  لااطؾلج  لطق   لط غ    و 20

 الاشىاي ٚاٌشعَٛ اٌثٍأٍح دفٙشع
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ٛاْـــــــــــــاٌؼٕ  سلُ الدٍذك  
 1     لع  قللائ طون  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و 
 2     لع  ق لمؾ  ئع  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و

 3  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لم يؾلو      لع  ق
 4 لمظولج  لطعم   لالطول      لع  ق س ق    و  ل لاسل  لت ظ و 
 5     لع  قلم ضخؼ  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و 

 6      لع  قلم يؽ  ل  خم   س ق    و  ل لاسل  لت ظ و  
 7  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و للائ طون      ص 
 8  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لمؾ  ئع      ص 

 9 لم ضخؼ      ص  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و 
 10  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لم يؽ  ل  خم       ص 

 11  س ق    و  ل لاسل  لت ظ و لمظولج  لطعم   لالطول       ص 
 12 للائ طون  لخوص  ولع  ق ( ARDL ) ا وئج  خ بو   لااع     لذ ل  للإ ظو 
 13 لمؾ  ئع  لخوص  ولع  ق ( ARDL ) ا وئج  خ بو   لااع     لذ ل  للإ ظو 
 14 لم يؾلو  لخوص  ولع  ق ( ARDL ) ا وئج  خ بو   لااع     لذ ل  للإ ظو 

 15 نلائتً ٌ ( ARDL ) ( Bonds Test ) ا وئج  خ بو   لع   
 16 نهىدَئع ( ARDL ) ( Bonds Test ) ا وئج  خ بو   لع   
 17 نهضُىنت ( ARDL ) ( Bonds Test ) ا وئج  خ بو   لع   

 18 نلائتً ٌ ( ARDL ) ا وئج  خ بو   لا لبوط  ع م  ل  واس
 19 نهىدَئع ( ARDL ) ا وئج  خ بو   لا لبوط  ع م  ل  واس
 20 نهضُىنت ( ARDL ) َت ئج َختب ي َإيتب ط وعذو َنتج َش

 21 للائ طون ( ARDL )  لألل خ بو  لصع ح  لخظو  لمعلاقو  لقصي    طؾ مو 
 22 نهىدَئع ( ARDL )  لألل خ بو  لصع ح  لخظو  لمعلاقو  لقصي    طؾ مو 
 23 لم يؾلو ( ARDL )  لألل خ بو  لصع ح  لخظو  لمعلاقو  لقصي    طؾ مو 

 24  ص   اطؾلج  لااع     لذ ل   لط ع   لط غي     لبعث  لخوتو   

 فٙشعد الدـــــلادـــك



 

 

 

 ،ح ــــالدمـذِ
 ِٕٙجٍح اٌثذس،ٚ

 ٚاٌذساعاخ اٌغاتمح
 

 

 

 



 ػ  اضطػــــدطظػػ:
 

 
 

 

 

 حـذِــالدم
 

  ؛  ددددد  ت فغدددددز  يةاصددددد    ددددد    دددددح   جط عهددددد  ل  حغجلددددد  ل  ح سددددد  ل مصدددددح     طصددددد    عدددددددح   ق ددددد   
اقددددددددح   د دددددددد    سددددددددن مدددددددد  ب (عطلدددددددد    اقلغددددددددحي إ دددددددد ضدددددددد  ر إ) ل ل حددددددددحي   طصدددددددد   ياطلدددددددد    ظ دددددددد    إذ

عددددد   يسدددددالط   ص    ق ق دددددر    ط فط دددددر ، حاددددد  وددددد ص   لدددددق علغهددددد    ي كا  ا دددددر ،  ضدددددلال   خدددددحم ص 
 طدددددددحو و  اطجلددددددد    دددددددلا        حقددددددد   لاةاصددددددد  أ   طصددددددد     ق ددددددد     ددددددد    عدددددددح  ؛ و  طصددددددد  ث    ددددددد ملر 

ن إ،  ب  اددددد     ددددد هدددددح ث عدددددح أ    دددددح   ،  ا قغدددددق ا ددددد ر   طخالفدددددر علددددد    طسددددداجى   ط لددددد   اطجلددددد   أ
  الددددد  ي    طصددددد        دددددهحه    عددددد     اعبسدددددك علددددد  ت دددددج   أ  سددددد لعر   اددددد        كبغددددد    ا دددددج  ص 

بددددددجتغ     حددددددح ،  قددددددح  سددددددا ح ك مهدددددد    خددددددحم ص م   ددددددر ححيلددددددر  طج حطددددددر    طصدددددد  ث  دددددد  تعددددددح تعطدددددد  
سدددددغ     اقل ددددد ص أ سدددددر  يحاط ا دددددر   ا دددددج   يةاصددددد  ي     غددددد  ،   ددددد  لددددد  ذ ددددد    ا دددددج  ت قددددد    س 

 ددددد  م حلدددددر  يااعددددد      طصددددد  ثتاجسدددددن  إذ؛    لدددددق علغهددددد  و  دددددح     يةاصددددد   ر  مددددد  أ يةاصددددد   ر 
ددددج  لددددظكط  أ    طصدددد   مطدددد  يددددظعبت علدددد    تفدددد     طخدددد د    طاطللددددر ودددد  اعل     حهدددد   دددد  م حلددددر    ـ

 تلددددد و    طصددددد   ، اا لدددددر    س سددددد ر   طف ددددددر  لق ددددد   سدددددع    مخددددد د    سدددددج ،....   ( تقل ددددد ص  أ
ي تشغدددددد  ص أ  لطهددددددج          طصدددددد  ث هددددددج  قددددددر بددددددغ    طصدددددد     عطدددددد     ددددددر فدددددد    ظه ،تلدددددد    اقل دددددد ص

 مصدددددد  دددددد    عدددددد      دددددد     طصدددددد   ،    ق دددددد     طصدددددد       أ بدددددد  علدددددد   أةعهدددددد  أت دددددد أ سدددددد بجن   
             شدددددددددهح   اعب سددددددددد ص   اقل ددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر   سدددددددددا  ع  اا لدددددددددر   ط  ادددددددددر   ك   دددددددددر مددددددددد   ماصددددددددد   

                 مل جلدددددد ل  ر  كددددددلا   ق دددددد عغ  تجسددددددع ل   طصدددددد     حهطدددددد ،  قددددددح شددددددهحص   ددددددح    أتلدددددد    اقل دددددد ص  مج غددددددلر 
                        طصددددددددددددددد   سدددددددددددددددال ور   ق ددددددددددددددد   يت لغددددددددددددددد   سددددددددددددددداق  ح  ،  ددددددددددددددد    ددددددددددددددد ن     ددددددددددددددد     ددددددددددددددد    هدددددددددددددددج 

.( 2020-2004  طددددددددددددددددددددددددددح  ) دددددددددددددددددددددددددد  (  لاقل دددددددددددددددددددددددددد ص  يةاصدددددددددددددددددددددددددد   ر   ددددددددددددددددددددددددددح      طصدددددددددددددددددددددددددد   ر)



 ػ   طظؼجغظػاضبحـــثػ:    
 

 

 

 ِٕٙجٍح اٌثذس

ػ: ــبحثعطغظػاضأػ-اولًاػ

 ج ابغ  :          أهط رتكط   

 دددددددددددد     طصددددددددددد     اقل ددددددددددد ص  يةاصدددددددددددد   ر  ـ   دددددددددددر  سدددددددددددال ور   ق دددددددددددد   ت لغدددددددددددد   أهط دددددددددددر   هطددددددددددد : 
  م   هط  م   اعب س عل    ظ     يةاص  ي.(   ح      طص   ر  ) مص   ع      

دددددددددز   قددددددددد      ع ددددددددد    تلدددددددددر مسددددددددداقبل ر إجددددددددد    ص:  لآخددددددددد   تقدددددددددح   مقا حددددددددد ص  طددددددددد  هددددددددد   ددددددددد  م ـ
شظددددددددد  حقددددددددد    طع  دددددددددر   علط دددددددددر وطعددددددددد  ث جحيدددددددددح    ن    ددددددددد  مطبددددددددد  أن أعددددددددد   ج    ضدددددددددلال   ا ددددددددد

 .  غر    ن مساجى   علط       ل  تا ح  أو  ل   علط  ر   ل  حلغ     

ػ:ػـــبحثطذصضظػاضػ-ثاظغاًػ

 :  ال    لح  ر   ا  ساكجن مح   ل  ت ر لآم بلر       و أسئلر  تا ح 

 ؟ يةاص   ر   اقل  صتل و  مص      ع         طص   م  محى حس س ر   ق     -1
 ددددددددددددددددد  لدددددددددددددددددد                         ـدددددددددددددددددلا   ق ددددددددددددددددد عغ    غهددددددددددددددددد    لدددددددددددددددددسمددددددددددددددددد   يجددددددددددددددددد    ص  يحا   لدددددددددددددددددر   اددددددددددددددددد   -2

 تقل  ص   ح     يةاص   ر ؟
  طددددح    دددد ر علدددد       ا ددددر  يةاصدددد   ر   يجاط   ددددر   طصدددد   مدددد  مددددحى  اعبدددد س   ةددددن  يا دددد ر  -3

 ةغح       ؟
     ذ دددددد    ق دددددد   علدددددد   يةاصدددددد    عل ددددددر ألددددددح     يةاصدددددد   ر  مدددددد      ق  عدددددد ن  دددددد   سددددددال    -4

 ؟     ـلا   بلحي 
  ل دددد حلغ   كددددلا   ق دددد عغ   صدددد اع    قدددد       ددددح      طصدددد   ر مدددد    ظادددد حل   طاجخدددد   مدددد  ت لغدددد    -5

         علط ؟    ل ر

ػ



 ػ   طظؼجغظػاضبحـــثػ:    
 

 

ػ:ػاضبحثسرضغظػػ-ثاضثاًػ

 يظ لف       م    ض ر مف  ته  :

 ن   اقل ددددددددددددددد ص  يةاصددددددددددددددد   ر  هددددددددددددددد    ددددددددددددددد   سدددددددددددددددلب ر   خددددددددددددددد ى   ل ب دددددددددددددددر علددددددددددددددد    ق ددددددددددددددد   
  طصددددددددد     ددددددددد    عددددددددد     مصددددددددد   سدددددددددا    مددددددددد  خلا هددددددددد  تقدددددددددح   د ددددددددد    سدددددددددن مددددددددد    خدددددددددحم ص 
 ب شدددددددددددددددب  ه  ـ  دددددددددددددددر مطددددددددددددددد  يدددددددددددددددظعبت  ددددددددددددددد  اه  دددددددددددددددر   ط ددددددددددددددد ث علددددددددددددددد       ا دددددددددددددددر   طلاط  دددددددددددددددر 

 .  يةاص   ر .

ػ:ػبحثعـــــــدافػاضأػ–رابطاًػ

طع  ددددددددددددددر  ي دددددددددددددد    دددددددددددددد ي   حتدددددددددددددد    اقل دددددددددددددد ص  يةاصدددددددددددددد   ر  دددددددددددددد    ق دددددددددددددد   إ ع    دددددددددددددد هددددددددددددددحث  ي 
 ( . 2020 – 2004  طص       ـلال م    ع     مص       طح  )

ػ:ظػـــــــــاضحدودػاضزطاظغػ–خاطداًػ

(  2020 – 2004)  مدددددددددددددددددد حص اددددددددددددددددددسلسددددددددددددددددددلر  مظ ددددددددددددددددددر  معلدددددددددددددددددد  ط      دددددددددددددددددد  ا  دددددددددددددددددد   

 .ر   طص    طؤش  ص   اقل  ص  يةاص   ر  مؤش  ص   ح    

ػ: ضضبحثاضحدودػاضطصاظغظػػ–دادداًػ

   ع  ة  .   طص     ق     -1

 .  ق      طص      طص ي  -2



 ػ   طظؼجغظػاضبحـــثػ:    
 

 

  :ػعغصضغظػاضبحثػ–ػابطاًد

دددددإ  اددددد   سدددددع   اش  دددددر  أهدددددح ث    لا دددددر  صدددددج   ضدددددلال  علددددد       ددددد   غهددددد      ددددد  ةس 

دددددد ، عدددددد    طسدددددداخلو    طظهل ددددددر    ح  سدددددد ص   سدددددد وقر  إذ ؛ اجغدددددد  صا  وددددددسه   يسدددددداظا ج ص      خ 

  هددددددددد   ددددددددد    ق ددددددددد   أ طفهدددددددددج    اقل ددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر     ل اط لددددددددد  ل تدددددددددسدغ  :   لأ ل لفصرررررررررل تظددددددددد    

  اقل دددددددد ص  يةاصدددددددد   ر يجضددددددددح )   لأ ل لطبعررررررررث ، ،  ةسدددددددد  علدددددددد   لا ددددددددر م  حدددددددد    طصدددددددد    

 ،   دددددددح      طصددددددد   ر اظددددددد    )   لطبعرررررررث  لنررررررروا  أمددددددد ،  ( سددددددد      طفسددددددد    هددددددد مط ه هددددددد    أ  

 ددددد    اقل ددددد ص  يةاصددددد   ر علددددد  أ  ط  ددددد    ل  ددددد  )   ضدددددح( ،    طفسددددد    هددددد   أسددددد   م  حلهددددد      

  ق دددددددد     طصدددددددد        أت لغدددددددد  اضددددددددط   غ :  لفصررررررررل  لنرررررررروا     لررررررررو (   ق دددددددد     طصدددددددد    

دددددددد    ع  ةدددددددد     طصدددددددد ي  دددددددد  لدددددددد    اقل دددددددد ص  يةاصدددددددد   ر ،   لا ددددددددر م  حدددددددد  علدددددددد     فصدددددددد   ةس 

      ق دددددددد     طصددددددد      ع  ةددددددد    ددددددد  لددددددد    اقل دددددددد ص أيجضدددددددح   ددددددد  ) ت لغددددددد    لأ ل لطبعرررررررث 

) ت لغدددددد  مؤشدددددد  ص   س  سددددددر  يحاط ا ددددددر  لطصدددددد  ث   لطبعررررررث  لنرررررروا  غجضددددددح    يةاصدددددد   ر ( ، 

    أ قدددددددح تضدددددددط  ) ت لغددددددد    لطبعرررررررث  لنولرررررررث أمددددددد (( ،   دددددددح      طصددددددد   ر    ع  ق دددددددر )  ال  لدددددددر 

                         (  ل مق  ادددددددددددددد  ل اطجذجددددددددددددددإطصدددددددددددددد ي  دددددددددددددد  لدددددددددددددد    اقل دددددددددددددد ص  يةاصدددددددددددددد   ر   ق دددددددددددددد     طصدددددددددددددد      

  ق دددددد س   كطدددددد  ي دددددد    اقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر علدددددد    ددددددح    :  هددددددج   لفصررررررل  لنولررررررث أمدددددد 

ددددددد قددددددددح   ،   طصددددددد   ر تجغدددددددد    سدددددددداق   لر )  لأ ل لطبعررررررررث تظددددددد     لا دددددددر م  حدددددددد   علدددددددد   ةس 

ت لغددددددد    علاةدددددددر   ح   ددددددددر ) قدددددددح  ضدددددددح   لطبعرررررررث  لنررررررروا ، أمددددددد    ت لغلهددددددد  ( ماشغددددددد  ص     ددددددد 

 خيرررررر     لطبعررررررث   لنولررررررث   لأ ( (ARDL)اطددددددجذا إعلدددددد    ددددددق   طاشغدددددد  ص  يةاصدددددد     ع  ةدددددد 

 (( .مص تجغ    تقحي    علاةر بغ  ماشغ  ص تضط  )) 



 .................................................................................دراداتػدابػظػ 
 

 

 

 عاتمحدساعاخ 

دددددددد     ا لغددددددد    جغدددددددف     كطددددددد   طع  دددددددر    دددددددر تل لب دددددددرإ   ا أ إ ددددددد     جدددددددر   لهررررررر ف
  ح  سدددد ص ،   مدددد  تجغدددد   تلدددد   طع  لدددد ص   ادددد   عاطددددحته   عدددد    طعاطددددح    يسدددداف    مظهدددد ،  ضددددلال 

                ح  سددددددددد ص ب ددددددددد ن مدددددددددحى   ا ددددددددد و    يخدددددددددالاث بدددددددددغ    ح  سدددددددددر ةغدددددددددح     ددددددددد   ، إ  ددددددددد     ددددددددد حلجن 
 ه  تل    ح  س ص :  أ   س وقر    ط   ست  

 

 

 
 

 

 

 

  ل   سوعيظو 
 

  ىَو سف  ىحص سٝة  ىعش قٞة
 

 ىَ ىٞة  ٜ  ىعش ق   ٗقٞ ط أذش   لأصٍةدس عة  ىحكيٞو  ىَ ىٜ ىَؤشش ت    ف  ل   سو

  ىَ ىٞة ايٚ ٍؤشش ت  لأد ء  ىَوش ٜ  لأصٍة ىَؤشش ت 

 جعحَذ  ىذس عة ايٚ  لاعي٘ب   ى٘صفٜ ٗ ىحكيٞيٜ  سمؾل  ل   سو

 
 
 

  لاس ظ ولو 
 ىَ ىٞة ) لأٝش د  ىْف ٜ ( ر ت جأذٞش   لأصٍةج٘ضح  ىْح ئس أُ  ذش ٍؤشش 

ٍعْ٘ٛ ايٚ  ىَح ٞش  ىح  ع ) ى٘د ئع  ىَوش ٞة (   أٍ  ٍؤشش ) ىذِٝ  ىع ً 

                   اصض  ىَ٘ صّة ( ىٌ جرنث ٍعْ٘ٝحَٖ  ايٚ  ىَح ٞش  ىح  ع 

 ) ى٘د ئع  ىَوش ٞة ( .
 

ٗشٔ  ىًنٔ  ِٞ  ىذس عحِٞ ٍِ خجه  عض  ىَح ٞش ت  ىخ صة   لعول وأ له  ل شو ه  ع  ل   سو 

   ىق  ع  ىَوش ٜ  ىعش قٜ  ٍْٖ   ى٘د ئع ٗ لائحَ ُ .
 

 أ له  لاخ لاف  ع  ل   سو  لعول و
 

جخحيف  ىذس عة  ٜ  ىَْ٘رز  ىقٞ عٜ  ىَغحعَو ٗ عض  ىَؤشش ت 

  ٜ  ىعش ق .  لأصٍة ىخ صة  
 
 

 ىَ ىٞة  ٜ   لأصٍة لاعحف د  ٍِ  ىص ّب  ىْنشٛ مُ٘  ىذس عة جْ ٗىث   ل   سو     لاس فو    ؽ 

  ىعش ق  ٗجكيٞو  عض  ىَح ٞش ت  ىًَ  ٖة م ى٘د ئع  ٗ لائحَ ُ .

 
  ولطيت   ه  ل   سو  لعول و

جْ ٗىث جكيٞو ٍؤشش ت  ىحقين ت  لاقحو دٝة  ىَحَرية  ـ  )  ىْ جس  ىَكيٜ 

ٗ ىذِٝ  ىذ خيٜ ( ٗ ذشٕ  ايٚ  ىذٗس   ىَوش ٞة   لاشَ ىٜ  ٗ ىحضخٌ  

 ىَحَرية  ـ)  لائحَ ُ   ٗ ى٘د ئع   ٗ ىغٞ٘ىة (  ٜ  ىعش ق ٍٗوش ىيَذ  

 ٍ  ىيعش ق ( ARDL) لا   ء  ىز جٜ َّ٘رز   عحخذ ً  ( 2004-2020)

  لاّكذ س  ىَحعذد )د ىة ى٘غشجَٞة( .  قذ  عحخذً  َّ٘رزوشٍ

: راهــي ( : 2028 )،  دراسة  (ػشتٍح  ) عاتمحدساعاخ  -اٚلا      

  " لطول و     لع  ق  أث  و     لا     لطص      لأز و"    عث  عظؾ ن
(2019-2008   سو لعميم و لمط   و  



 .................................................................................اضدراداتػاضدابػظػ 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 جّن ٝ ىق  ع  ىَوش ٜ  ٜ عش عيظو  ل   سو

   ف  ل   سو
   قحو د ت  ىع ىٌ ٗىٞغث ٗ ىنغ د ٕٜ ق اذ  لإصدٕ سُ دٗس ت إ

 ىحٜ  جكذخ  غنب  ىغي٘ك غٞش  ىخ ٜ ىين٘ ٕش  ى نٞعٞة  عحرْ ء

 .جكنَٖ  ق٘ ِّٞ  ى نٞعة  ذلاً ٍِ ق٘ ِّٞ  ىنًش
 
 
 
 

 سمؾل  ل   سوأ
   عحعَ هىيذٗس ت ٗ ىنغ د   لإصدٕ س عحخذ ً  ىحكيٞو لأعن ب 

 .  ىحكيٞو  ى٘صفٜ 

 
 

 

  لاس ظ ولو 
ٝصب ايٚ  ىَوش ِٞٞ جكذٝذ ن٘ه  ىذٗس   ىحٜ َٝش  ٖ   لاقحو د   

 ىن ٍْة قوٞش   لأشو أٗ ن٘ٝية  لاشو   ٍٗ  إر    لأعن بٍٗ  إر  م ّث 

ٗ ىنغ د  نَٞة أٗ غٞش   لإصدٕ سم ّث  عحص  ة  ىغي  ت ىذٗس  

 .  نَٞة
 

  ىَو سفمٞفٞة جع ٍو ٗشٔ  ىًنٔ  ِٞ  ىذس عحِٞ ٝنٖش ٍِ خجه أ أ له  ل شو ه  ع  ل   سو  لعول و

 ىذٗس ت  لاقحو دٝةٍع   
 

 أ له  لاخ لاف  ع  ل   سو  لعول و
 

  )Wijewardena 2012) 

٘ب  ىقٞ عٜ  ىَغحعَو ٗ ىَح ٞش ت  لاعي جخحيف  ىذس عة   
 

ٗ ىخغ ئش   لاقحو دٝة  ىذٗس تمٞفٞة جع ٍو  ىق  ع  ىَوش ٜ ٍع  ٜ       لاس فو    ؽ  ل   سو

  ىْ شَة اْٖ  .

 
 
 
 

  ولطيت   ه  ل   سو  لعول و

جكيٞو ٍؤشش ت  ىحقين ت  لاقحو دٝة  ىَحَرية                      ىذس عة جْ ٗىث

 ـ  )  ىْ جس  ىَكيٜ  لاشَ ىٜ  ٗ ىحضخٌ  ٗ ىذِٝ  ىذ خيٜ ( ٗ ذشٕ  

ايٚ  ىذٗس   ىَوش ٞة  ىَحَرية  ـ)  لائحَ ُ   ٗ ى٘د ئع   ٗ ىغٞ٘ىة ( 

(   عحخذ ً  َّ٘رز  لا   ء 2020-2004 ٜ  ىعش ق ٍٗوش ىيَذ  )

 لاّكذ س   قذ  عحخذً  َّ٘رزوش ٍ  ٍىيعش ق ( ARDL ىز جٜ )

  ىَحعذد )د ىة ى٘غشجَٞة( .
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

: (جٕثٍح ا )عاتمح دساعاخ  -شأٍا    

 . (Wijewardena, ) ديَصت -8    

  " كد  عْ٘ ُ " 
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  ىن٘ىْذٛ  ىَوش ٜ ىق  ع                         عُُت َنذيَصت

 َنذيَصت ذف 
جكيٞو جأذٞش دٗس ت  لأاَ ه  ىع ٍة ايٚ  ىح ٞش ت  ٜ ًّ ن  ىنْل 

 . ٜ  ٘ىْذ   ىحص سٝة  ىَو سف ىَشمضٛ ٗ

 

 صهىب َنذيَصتأ
 ٜ اَيٞة اضه  ىذٗس ت  tramo-seats عحخذٍث  ىذس عة  عي٘ب 

     Prescott-hodrickٍششح  ة  ضجً اِ ىَوش ٞ
 

 

 َإصتُت ج ث
ايٚ ٗش٘د دٗس ت  لأاَ ه  ٜ  لاقحو د  ىن٘ىْذٛ   لأٍشلا ٝقحوش 

  ىَوش ٜ ٜ  ىق  ع  ٍوش ٞة  دٗس تٗش٘د     و ًَٝو أٝضً  كغب

  ىن٘ىْذٛ .
 

 أوجه َنتش به يع َنذيَصت َن  نُت
ٗشٔ  ىًنٔ  ِٞ  ىذس عحِٞ ٝنٖش ٍِ خجه اشض  ىذس عحِٞ ىَ٘ض٘ع 

 .ة ٗ ىحقين ت  لاقحو دٝة  ىَوش ٞ ىذٗس  
 

 

 

 َإختلاف يع َنذيَصت َن  نُتأوجه 
 

ة  ىَوش ٞ ٜ جكيٞو  ذش  ىذٗس   (Barczyk,2018)جخحيف دس عة 

 .ايٚ دٗس ت  لااَ ه 

 
 

 يذي َإصتف دة يٍ َنذيَصت

 لاعبببببحف د  ٍبببببِ  ىص ّبببببب  ىْنبببببشٛ مبببببُ٘  ىذس عبببببة جْ ٗىبببببث  ىبببببذٗس  

ة ٗجكيٞبببببو  عبببببض  ىَح ٞبببببش ت  ىًَببببب  ٖة م ىْببببب جس  ىَكيبببببٜ  ىَوببببش ٞ

 ٗ لائحَ ُ . لاشَ ىٜ 
 
 
 
 

  ولطيت   ه  ل   سو  لعول و

جكيٞبببببو ٍؤشبببببش ت  ىحقينببببب ت  لاقحوببببب دٝة  ىَحَريبببببة                      ىذس عبببببة جْ ٗىبببببث

ٗ ىبببببذِٝ  ىبببببذ خيٜ (   بببببـ  )  ىْببببب جس  ىَكيبببببٜ  لاشَببببب ىٜ  ٗ ىحضبببببخٌ  

ٗ ذشٕببب  ايبببٚ  ىبببذٗس   ىَوبببش ٞة  ىَحَريبببة  بببـ)  لائحَببب ُ   ٗ ى٘د ئبببع   

(   عببببحخذ ً 2020-2004 ىعببببش ق ٍٗوببببش ىيَببببذ  )ٗ ىغببببٞ٘ىة (  ببببٜ 

 قذ  عببببحخذً وببببش ٍبببب  ٍ( ىيعببببش ق ARDL َّبببب٘رز  لا  بببب ء  ىببببز جٜ )

  لاّكذ س  ىَحعذد )د ىة ى٘غشجَٞة( .  َّ٘رز
 

   : ) Barczyk . ) ديَصت - 2    

     يةاص     بج ظحي     أعج      طص         أعط      ح   ص      ق     و   وعظج ن "
2000-2017 " 
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 (( تأطير ًظزي لمفيٌم التقلباث الاقتصادٌت ًاثزىا في القطاع المصزفي)) 

      

 . عثاب الدفغشج لذا ِظا٘ش٘ا  ٚالأٌٚرمٍثاخ الالرصادٌح ا :س الاٚي ـــالدثذ  
 . الدفغشج لذا الأعثابٚ ِشادٍٙاٌذٚسج الدصشفٍح ا :ً ـالدثذس اٌصأ  

 

 . (اٌذٚسج الدصشفٍح  ) الالرصادٌح ػٍى اٌمطاع الدصشفيشش اٌرمٍثاخ أ : س اٌصاٌسـالدثذ  
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 (( زير ًظاأطالمصزفٍت الدًرة ًالتقلباث الاقتصادٌت  )) 

 

 : 

اددددددددددد  عبددددددددددد    دددددددددددزم      دددددددددددحي      يةاصددددددددددد    مددددددددددد    ،  سخددددددددددد     دددددددددددب    دددددددددددح  ي  ددددددددددد  ح ـ

يظاقددددددددددددد  مددددددددددددد   يااعددددددددددددد    ذ، إ هددددددددددددد جط ع ددددددددددددد  مف غدددددددددددددل   تا ددددددددددددد  اقل ددددددددددددد ص  يةاصددددددددددددد   ر  ن   إ  

ددددددددددددج   دددددددددددد  يددددددددددددظه  مدددددددددددد  جحيددددددددددددح إ دددددددددددد    طاطلدددددددددددد  و  ددددددددددددح       طصدددددددددددد    عطدددددددددددد    ق دددددددددددد    ،     ـ

 ددددددددددد  هددددددددددد     فصددددددددددد  مفهدددددددددددج    اقل ددددددددددد ص  يةاصددددددددددد   ر  ـ   دددددددددددر  سدددددددددددال ور سظجضدددددددددددح   ر   طصددددددددددد   

 ب ددددددددددد ص  ل و يعاطددددددددددد   علددددددددددد    ط  جدددددددددددن   أمف ا ط ددددددددددد  ل  الددددددددددد    اقل ددددددددددد ص تدددددددددددسدغ     طصددددددددددد     دددددددددددح    

  -: ت  لآ عل    ق  لا ر م  ح  عل ةس  ه     فص   عل    ،  يةاص   ر

  لطف    لهو .  لأسبول   فهؾم  ل قمبو   لاق صو  و   غو   و  :  لأ ل لطبعث  

    لطف    لهو  لأسبول     حمهو  و لطص      فهؾم  ل     : لطبعث  لنوا   . 

   ل      لطص   و و  لطص   ث   ل قمبو   لاق صو  و عم   لقظو  أ : لطبعث  لنولث  ).
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   الأٚيس ـالدثذ
 الدفغشج لذا الأعثابِظا٘ش٘ا ٚمٍثاخ الالرصادٌح ٚراٌ

 
 

  The Concept of Economic Fluctuations  ِفَٙٛ اٌرمٍثاخ الالرصادٌح -اٚلا  
 

 تغددددددد     حدددددددح   علددددددد    دددددددق  ي  سدددددددغ ، خددددددد    ظ ددددددد    يةاصددددددد  ي بدددددددغ     دددددددغ    لآ ياقلدددددددن
سدددددد    عددددددح  مظهدددددد   ةاصدددددد   ر  س  سدددددد ر  هدددددد   ادددددد تل مدددددد  أ يةاصدددددد     ط لدددددد  ذ تدددددد ،   خدددددد   ددددددد   
 نأ إ دددددددددد   ددددددددددغ     اقل دددددددددد ص  يةاصدددددددددد   ر  طصدددددددددد لح،  مظهدددددددددد  مؤشدددددددددد  ص خ  ج ددددددددددر ،   جاط   ددددددددددر 

  اعب سدددد ص مددددد  يددددد ت   بددددد  مددددد   ، لح  ددددر  ظ دددد    يةاصدددد  ي   مسدددداجى  دددد   غغدددد  ما قددددق  يسدددداق   
أ   شلدددددن   ةاددددد   ون  اقل ددددد ص ذ ص دددددد تلددددد تكدددددجن  قدددددح ،  وطددددد   ددددد  ذ ددددد   لآ ددددد     سدددددلب ر   إ ل ب دددددر

   سدددددظج ص  طظهددددد  مددددد   خالفدددددك   اقل ددددد ص  يةاصددددد   ر علددددد  مددددد    ذإ ،سددددداط   ط علغهددددد     ددددد ون   دددددح  ي 
اقل ددددد ص ذ ص    ب عدددددر   جةا دددددر عددددد      عظدددددح    دددددحي   ةصدددددغ  ل  مظهددددد  مددددد  ـددددد ن ،  ددددددجللال   ددددد ن  تدددددس غ و

 .(Sant & Paul، 1997:3) إ غه     ا  أ ص  أس   بدز      تز  م   ع نس    إاه 
 

 

          لهدددددددد ص  دددددددد   أسددددددددج   ،  سدددددددد ون ع دددددددد مظدددددددد  لهددددددددج   أسددددددددج     ط   ددددددددر  دددددددد    قدددددددد ن  
   هج ظح ددددددددددددر

  أ لدددددددددددد    مدددددددددددد كـ ادددددددددددد   ادددددددددددد   (1637 – 1634عدددددددددددد   ) مدددددددددددد بغ  ،أ  دددددددددددد    اقل دددددددددددد ص
،    خ ضدددددددعر  لا ددددددد     أغدددددددج لطضددددددد  بر علددددددد    سدددددددبن لعدددددددج     ،  يةاصددددددد    ص  أ  ب دددددددر تقدددددددحم ل 

  ع  ط دددددر   أ مدددددر  ،  يةاصددددد     ب ل ددددد ا  وس مددددد ص ماعدددددح   تج  دددددك عل ددددد  مددددد  (1770)   بعدددددح عددددد  
أدددددج    ددددح   ص  دددد  تدددد  ل   يةاصدددد   ذ ـ اددددك مدددد  إ ،   للا غظ دددد ص مدددد    قدددد ن   ط ضدددد    كبدددد ى  دددد 
  ددددد  اه  دددددر    ددددد     ع  ط دددددر   ل ا دددددر   اسدددددبك   دددددح     يةاصددددد   ر سدددددط ص   غدددددعبه  ،    أسدددددط    

(. 135:2005 ،)معدددددددددددددد  ث جحيددددددددددددددح  ، اا لددددددددددددددر تددددددددددددددحخ    ح  ددددددددددددددر  دددددددددددددد    ظ دددددددددددددد    يةاصدددددددددددددد  ي

                                                           
إلةةة افةةةعاف لتترابةةةذ بعةةةد دلةةة  ممةةةا اد   01 إلةةة فقةةةد تفةةةاعات اسةةةعارها  الهولنديةةةة  سةةةميت بازمةةةة )التوليةةةت( وهةةةي زهةةةرت تةةةم اسةةةتيرادها مةةة  تر يةةا الأزمةةة 

 .افلاس الاف المستثمري  وخسارت بيوته وعقارتهم والمواشي الخاصة بهم
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تظط دددددددددر   طدددددددددج     يةاصددددددددد   ر   تغددددددددد   ت بددددددددد   إ ددددددددد  ر يةاصددددددددد     ص  اقل ددددددددد مفهدددددددددج   دددددددددغ   
 خددددد ى مدددد    ن  لآ عغظددددرم مددددح ةددددح  بددددجن هظدددد    سدددداشلا  أملدددد   لطدددددج     يةاصدددد   ر  دددد       طخالفددددر

   دددد   ، بددددغ     ددددغ    لآخدددد     جضددددن ذ دددد  لاكدددد    ،أخدددد ى    ةدددد ص اخفدددد    دددد   إ دددد  ، مطدددد  يددددؤ ي
 مسددددداخح   ددددد    لاددددد   جدددددز  مظهددددد  غغددددد ،  مددددد  مدددددح   ددددد    طدددددج     يةاصددددد   ر و  لقدددددر مج ت دددددر تسددددداش 

 هدددددد   يددددددظعبت سددددددل  ل علدددددد    ظ دددددد    يةاصدددددد  ي   دددددد ي  ، سدددددداق  لا  ح  ددددددر  تسددددددج أي  ،أخدددددد ى  مددددددح 
 . (15 :2005  حي ، ،غ س الله ج  ) لطلاطن    فق ي    عطج   طل 

 يدددددد  ن  هدددددد   ،ت حيددددددح ما ل دددددد ص  يةاصدددددد     فعدددددد     حطدددددد ل   يجن   كغظزلددددددجن   دددددد     يةاصدددددد 
ذ ياطلددددد   يسددددداق     يةاصددددد  ي إ ،أن "  بغئدددددر   طسددددداق   هددددد  شددددد   ضددددد   ي  لكفددددد     يةاصددددد   ر

   سدددددددداق       اجل دددددددد    ك مدددددددد ،   إاادددددددد ا   فعلدددددددد   ةاصدددددددد   ر،  هدددددددد  اطددددددددجأهددددددددح ث   لا ددددددددر  دددددددد 
             تل ههدددددددد هددددددددج  ا دددددددد  ث   قدددددددد     فعل ددددددددر  لطاشغدددددددد  عدددددددد     اقلددددددددن  ددددددددإن  أخدددددددد ى، بصددددددددج      أسددددددددع  

 . (Fiorito&Kollintzas,1994:235)  ل   ع م

طاشغددددد  ص  يةاصددددد   ر   سددددد لعر  ددددد      طاظ  بدددددر  اشغددددد  ص تظ دددددن   اقل ددددد ص  يةاصددددد   ر مددددد     
                         سدددددددددج  ،   عاطدددددددددح علددددددددد  ةدددددددددج اغ    طظ  سدددددددددر  طإحدددددددددحى خصددددددددد حو   ظطددددددددد    يةاصددددددددد  ي   هددددددددد 

يةاصدددد  ي   كلدددد  ملدددد  مسدددداجل ص   تقل دددد ص  دددد    ظ دددد    اقل دددد ص  يةاصدددد   ر وساهدددد   لطبدددد  تع لدددد  
  هددددددد    اقل ددددددد ص  ددددددد   تلددددددد و  يةاصددددددد   رو  دددددددح   ص      ضددددددد تسدددددددط   إااددددددد ا    عط  دددددددر   أسدددددددع  ، 

                           إاكطددددددددددددد    طاشغددددددددددددد  ص  يةاصددددددددددددد   ر   كل دددددددددددددر ملددددددددددددد    ظددددددددددددد تل   كلددددددددددددد     ا دددددددددددددشغ     اضدددددددددددددخ    
أن ـددددد   أ مددددد ص  يةاصددددد   ر  إ ددددد   إشددددد   تلدددددح  ،     دددددح   ص باكددددد    حدددددح  ه   تاسددددد  هددددد و        دددددر
،  سددددد ع ن مددددد  تاف عددددد    رطاشغددددد  ص  يةاصددددد    أ  ـددددد   جدددددز  هدددددج   اقل ددددد ص    دددددحيح   ددددد  ه مصدددددح  

             ادددددددد   مدددددددد    اددددددددس غ  ص   طا    ددددددددر     ق ق ددددددددر  ا ددددددددب  خل  دددددددد ل      اقل دددددددد ص  دددددددد    طاشغدددددددد  ص   ط  غدددددددددر
  . ( 7 :2018،   غن )  يةاص   ر  أ مرتفل  

  اشغددددددد   ددددددد  معدددددددحيص  سددددددداشلا    طدددددددج      أاهددددددد علددددددد  ر   ضددددددد ل  يةاصددددددد     ص  اقل ددددددد كع  ددددددد
 مظ ددددر معغظددددر  مددددح  يةاصدددد   ر   طخالفددددر  قددددح  بددددجن هظدددد    سدددداشلا  أملدددد   لطددددج     يةاصدددد   ر  دددد  



ػرةػضؼاػـــدبابػاضطغدػــاتػالاشتصادغظػوطظاعرعاػػوالأاضتػضبولػ:ػــثػالأاضطبحــاضغصـــلػالأولػ....ػ 

   

 مدددددددح  ددددددد  يظقلدددددددن   جضدددددددن  غدددددددظخف  معدددددددح   يسددددددداشلا   ددددددد    عددددددد     يتلددددددد و  ظطدددددددج  ددددددد   لاطلددددددد    
 .(35 : 2010 )حل  ي،أخ ى 

             دد   ل ع مدد  ااط مدد ل مظاططددر  غغدد    ، طاكدد    ،   كظهدد  غغدد  ماظ ددس بهدد      ا بدد و ص   ضدد ل  تعظدد  
 طاشغد  ص  يةاصد   ر   كل در     ا بد و ص  د  ت دحل    تسخ  مل  ه  عب    سدظغ  ،  ،   ظ     يةاص  ي 

 ح  ن تصغن ه و   طاشغ  ص    افت لآوع      ،   عط  ر   أسع      حخ  ، ،  ياا ا  مل ،  ع   ل 
 .(267 :2016 ، )     وطعحيص مخالفر   ك  افس    جةك   يتل و 

 يةاصددددددددد  ي شددددددددد    قدددددددددح أ   اقل ددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر تسخددددددددد    صددددددددد شر   ح  لدددددددددر،  دددددددددإن  عل ددددددددد 
 تغددددددددددد     ظ ددددددددددد   ،   ماظ سدددددددددددقر  ي يظطدددددددددددج و  لقدددددددددددر ماسلسدددددددددددلر   أن  يةاصددددددددددد  إ ددددددددددد  س مجللسدددددددددددجن 

   هددددد  مددددد  تخالدددددف  و ضددددد   و ص عحيدددددح   رغ   ددددد ل مددددد  تكدددددجن مصددددد جب   يةاصددددد  ي غغددددد  مسددددداق   
تج جدددددد   إذ  ظ دددددد    يةاصدددددد  ي  دددددد    ددددددح   ، مدددددد   جدددددد  أ  عطددددددق علدددددد      طددددددح  ،   حغدددددد     ددددددح  ، 

مددددد  ، تلغهددددد  وعدددددح ذ ددددد  سدددددظج ص  عدددددح  سدددددظج ص  يةاصددددد  ي  تطادددددح   إ  هددددد  م حلدددددر مددددد    اجسدددددن   
ددددددج   ظدددددد تل     غددددددظخف  ، و   ددددددل  شدددددد     ادددددد    يةاصدددددد  ي ب  ادددددد     صدددددد     ظ دددددد    ،   كسدددددد     ـ
مسددددداجل ص م تفعدددددر مدددددن خسددددد     إ ددددد       دددددر  بددددد ف  تقفدددددز   دددددحخ     ق قددددد   تا  جدددددن  أ     قدددددجم 

 .(585:2006،  خ  ن  ،س مجللسجن بج   )ـبغ   م    عط    جل حفه   إعح  

غغدددد  سدددد لعر    ماظ  بددددرت بدددد و ص   اقل دددد ص  يةاصدددد   ر هدددد    دددد    عدددد  ياضددددح  ن مطدددد  تقددددح  
    ددددد   سددددداشلا    طدددددج     يةاصددددد   ر  طاشغددددد  ص  يةاصددددد   ر   ددددد  ت دددددحل مظاططدددددر ماظ دددددس بهددددد   غغددددد  

 ددددد    عددددد     يتلددددد و  ظطدددددج  ددددد   لاطلددددد    مظ دددددر معغظدددددر   ددددد  مدددددح   ي ةدددددح  بدددددجن هظددددد    سددددداشلا   ملددددد 
ت قغددددق  إ دددد تسددددع    ددددح    دددد  وعدددد   يح دددد ن ،  عل دددد   يظقلددددن   جضددددن  غددددظخف  معددددح   يسدددداشلا 

بجضددددددن حلددددددج  عددددددح   تلا دددددد  م دددددد      اقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر  ،ح  ددددددر  يسدددددداق      ددددددح خل     خدددددد  ج 
ت ددددددد دؤ   ظطدددددددج تللدددددددس   فددددددد  ح  دددددددر جط عهددددددد  ،   س  سددددددد ص   ط   دددددددر    ظقح دددددددر    ال  لدددددددرتاظددددددد غ   غهددددددد  

سددددددج    تخ دددددد     ضدددددد  حن  اظ دددددد    أ، زلدددددد     يافدددددد   بجدددددد    ص م   ددددددر   علددددددر إ إ دددددد    بجمدددددد ص 
و  اظدددد غ   مددددن  يجددددد    ص   ظقح ددددر ـاخ دددد   سدددددع    ف حددددح  مطددددد  يددددظعبت علدددد    دددددن    لددددن  ب  اددددد    

 ه  مطدددددد   كدددددد    سددددددؤ     دددددد ي   دددددد ف افسدددددد  مدددددد  ،تظ دددددد    يسددددددج   سدددددد   ل     ددددددر   ا دددددد دؤ    ظطددددددج 
  ؟  ط ذ  ت حل    ه  أ   اقل  ص  يةاص   ر
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  Manifestations of Economic Fluctuations ِظا٘ش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح  -شأٍا  

هدددددددددددد  مسددددددددددددب  ص   اقل دددددددددددد ص مدددددددددددد  أ تعددددددددددددح   طحيجا ددددددددددددر   خ  ج ددددددددددددر   لط يؾا ررررررررررررو  لخو ل ررررررررررررو : -1
ددددددددددر يسدددددددددد ط  وعددددددددددح ،   غلددددددددددن   ددددددددددح   تعدددددددددد ا  مدددددددددد    طحيجا ددددددددددر ،  قددددددددددح ـ اددددددددددك أ  يةاصدددددددددد   ر ح ـ

 اطجلددددددددددد  علدددددددددددز مغدددددددددددز ن  ،  ص   قددددددددددد ن   ط ضددددددددددد ظ  يسددددددددددداقلا    اددددددددددد  حصدددددددددددلك م لدددددددددددن سددددددددددداغ
 تعدددددددددح   طحيجا دددددددددر م ددددددددد  جدددددددددح   كدددددددددد ي  ،  طدددددددددح جع ص  تعدددددددددجل  اقدددددددددو  ي خددددددددد   ص   ط ل ددددددددددر

 ب  اددددددددددد    ،   كلاسددددددددددد ب ر اددددددددددد  ص باددددددددددج  ن   طغز ا دددددددددددر  يةاصددددددددددد   ر،    طح سددددددددددر بددددددددددغ    طدددددددددددح  س 
لدددددددددددر   اددددددددددد  اددددددددددد  ص وفكددددددددددد     اطجلددددددددددد  عدددددددددددح  تسيغدددددددددددح  يةاددددددددددد    علددددددددددد  عبدددددددددددت   طح سدددددددددددر   كغظز 

  دددددددددددحيجن   خ  ج دددددددددددر اا لددددددددددددر خلددددددددددد   ددددددددددد    ه بدددددددددددد   تظ دددددددددددد ذ إ ، (8: 2021  دددددددددددجلز ، ) ،،وددددددددددد  علز
جاط   دددددددددددددر    أسددددددددددددد    إ يةاصددددددددددددد  ي  لدددددددددددددح    تددددددددددددد     عدددددددددددددج  أسددددددددددددد     مظ دددددددددددددر  س  سددددددددددددد ر 

 ددددددددد  لددددددددد  م ح   دددددددددر   طدددددددددج      طا حدددددددددر  علددددددددد    ددددددددد غ  مددددددددد  تعدددددددددح   ، زلددددددددد      ظطدددددددددج   سدددددددددب ا 
 .ه    ط بلاص   ا  تج ج    ح   م  أ  اه  ت ق ، إي إ س      طحيجا ر   خ  ج ر

 

تدددددددؤ   تقل ددددددد ص سدددددددع  غددددددد ث   عطلدددددددر   ط ل دددددددر علددددددد  مخالدددددددف  لقمبرررررررو   سرررررررعو   لصررررررر ف : -2
  طاشغدددددددد  ص  يةاصدددددددد   ر    ح سددددددددر ، ـطعددددددددحيص   ظطددددددددج     اضددددددددخ          ددددددددر  م  اددددددددر   لهدددددددد   

ذ تعدددددددح تلددددددد    طؤشددددددد  ص إ ضدددددددن مغدددددددز ن   طدددددددح جع ص،  ،  ضدددددددلال عددددددد  يااددددددد ج   سدددددددج    عطددددددد  
 بلددددح ن   طاقحمددددر تللددددس ،  فدددد    سددددلاماه   سدددد س  دددد  تقغدددد   مددددحى الدددد ف أي مظطجمددددر  ةاصدددد   ر أ

ددددددر سددددددع    صدددددد ث ،   طدددددد  و إ      يةاصدددددد   ر يسدددددداق      ظطددددددج  معددددددحيص   اضددددددخ   ضدددددد   ح ـ
   ددددد  تقلددددد و معدددددحيص   اضدددددخ   ت سدددددغ   ضدددددن صدددددن معطددددد    بلدددددح ن   ظ م دددددر هدددددح ه  يظ أالددددح 

ن   ددددددا ب  وسددددددع    صدددددد ث هددددددج مدددددد  أ مدددددد    طعلددددددج   .إ     سددددددع    صدددددد ثوددددددمغددددددز ن   طددددددح جع ص 
ددددددزي   أس سدددددد رإحددددددحى   طهدددددد      س  سددددددر   ظقح ددددددر   عدددددد  د لددددددق،   ادددددد   ضدددددد لن بهدددددد    بظدددددد    ط ـ

ت دددددد      سددددددل ر   ظقح ددددددر   ددددددا ب  وسددددددع    صدددددد ث ،  لعددددددح  يسدددددداق      ظقددددددحي أحددددددح أهدددددد     دددددد    
 عظدددددددح ا قغدددددددق  سددددددداق   لر   ق طدددددددر   خ  ج دددددددر  لعطلدددددددر   ط ل دددددددر  ددددددد  مج جهدددددددر   عطدددددددلاص  أجظب دددددددر 

 ذ  ياعبدددددددد س تقل دددددددد ص ،  )سددددددددع  م    ددددددددر تلدددددددد    س  سددددددددر ت قغددددددددق  سدددددددداق      طسدددددددداجى   عدددددددد   
دددددر   صددددد    ص   يسددددداغ    ص،  ةدددددح أ  صددددد ث بح جدددددر  س سددددد ر علددددد  م  ادددددر   لهددددد    يااددددد ج   ح ـ
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  ددددد     خدددددد  ا مددددد  ة عددددددح  صدددددد ث مظددددد  اه  ددددددر    ددددد     ع  ط ددددددر  أشدددددهح   عددددد    تقل دددددد ص سدددددع    
سددددددع     عطددددددلاص مسدددددد   ص أ  اسخدددددد ، 1976وطددددددؤتط  جط   دددددد    تددددددجا  سددددددط  ل  1972  دددددد هن عدددددد   

 (.000: 0202)الونداوي ، خ   هج   اعجل      أ

  طسدددددددالط  ن  ددددددد  معطددددددد    بلدددددددح ن مدددددددحخ  ته   ددددددد   جلدددددددفي لمؾ ترررررررو :  ل رررررررؾق    لقمبرررررررو  -3
 اعددددددجل  جددددددز  مدددددد    علددددددز   طدددددد    ، أ  ،   سددددددظح ص    بجم ددددددر )  ددددددحي    قددددددجم (  يسددددددالط    دددددد  

 أ       ط   دددددددددر  ددددددددد    صدددددددددظ ع ص   ال  لدددددددددر    صدددددددددظ   ر    خحم دددددددددر.   سدددددددددالط   شددددددددد    شددددددددد ـ ص 
 دددددد  عطدددددد    بج غددددددر ،   أس سدددددد ر  طسددددددالط ل     طسدددددد هطغ  هدددددد      لقددددددر    طضدددددد  بر   ط   ددددددر بددددددغ 

  ياه ددددد     ادددددد   أسدددددج    أسدددددده     سددددددظح ص. إ دددددد تددددددؤ ي   أح  اددددد ل ـلغدددددد   مخددددد د  اضددددددط  ت  أح  اددددد ل 
  اخفددددددد    علددددددد   سددددددداق      عطلدددددددر   ط ل دددددددر تدددددددظعبت ددددددد  أ مدددددددر   سدددددددعر   ظ ددددددد      تسدددددددبن بدددددددح  ه
ادددددال عظهددددد  أ لدددددت وعددددد     ددددد ـ ص وسدددددبن  اخفددددد   ق طدددددر  أسددددده    قدددددح غددددد  ه   ق طاهددددد   سدددددع 

                   إ ددددددد ةدددددددح يدددددددؤ ي     اقلدددددددن   ظددددددد تل عددددددد  ذ ددددددد وسدددددددبن ،   فقددددددد         دددددددر   اه ددددددد   ةدددددددجته     ددددددد  ح ر
 .(Solnik, 2000:176 )أ مر 

          عظدددددددددحم   بدددددددددجن   عددددددددد       لدددددددددن غغددددددددد  مادددددددددج  ن ،  ت دددددددددحل تقل ددددددددد ص   سدددددددددج   ضددددددددد ل  أ  
ددددج    سددددج    ط ل ددددر سددددلع  إاادددد ا   لدددد      عدددد    لدددد     إ دددد مطدددد  يددددؤ ي     ،  مطدددد  يددددظعبت علدددد   ـ

   بطدددد  يافددددج     لددددن   كلدددد  علدددد    عدددد   ودددد  قج     دددد  ح ر  ت بدددد    أسددددع   أ دددد  هدددد    دددد  علاةددددر 
 إ دددد يددددح ن   طظالددددغ   ذ دددد     تفدددد   أسددددع     سددددلن ،   لدددد    أ بدددد ف   طظالددددغ  إ دددد ، مطدددد  يددددؤ ي   كلدددد 

 (. (Pilbeam,2010: 260  أجج    ل    مساجل ص   اجل     ل     ل     إاا ا 
 
 
 

           بددددددغ   اددددد  ت ددددددحل  خددددددالايص يسدددددع     ف حددددددح  مددددد  تظدددددال تقل دددددد ص أ لقمبرررررو  سررررررع   لفوئرررررر   : -4
            وسدددددددددبن ذ ددددددددد  ،   فعلددددددددد  معدددددددددحيص   ع حدددددددددح    صدددددددددج  عل ددددددددد   بدددددددددغ     طاجةدددددددددن معدددددددددحيص   ع حدددددددددح

          ، ر  طصدددددددددددد     فج حددددددددددددح معددددددددددددحيص إن تقل دددددددددددد ص    ،  طددددددددددددح   يسددددددددددددالط  لر  دددددددددددد   اشغدددددددددددد  ص   سددددددددددددجق ر 
          خددددددالا  عطغددددددق  دددددد  تددددددج  ن ةددددددجى  إ دددددد أحددددددح مطدددددد ه    اقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر   ادددددد  تفضدددددد   تطلدددددد 

 سددددددن اددددددج    ج ةددددددر وتشغدددددد  أسددددددع     ف حددددددح   تقل دددددد ص  دددددد أ خالددددددف  ب  ادددددد    ،   يةاصدددددد   ر  سددددددج   
   سددددددظح ص  الددددددحو أ بدددددد   دددددد  ح  ددددددر  أ       ط   ددددددر ذ ص   ددددددحخ    ل بددددددك إذ،       ط فطددددددرأ   ط   ددددددر
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يجلددددددف  إذ ، ودددددد أ       ط   ددددددر ذ ص   ددددددحخ    طاشغدددددد  ـ أسدددددده    ع   ددددددر   أسدددددده    ططادددددد    مق  اددددددر
 مضددددطجا    سددددح     لدددد   قددددرأأاهدددد  ،    سددددظح ص    بجم ددددر شدددد   مددددحخ  ته   دددد  ن  دددد      طسددددالط  

وعددددد   أح ددددد ن تكددددددجن     ددددد ،     خحم دددددر أ    ددددد    أسددددده   ددددد     ددددد ـ ص   ال  لدددددر    صدددددظ   ر
 اه ددددددد   ـ مددددددد  أسدددددددج     ددددددد  بطددددددد  تاسدددددددبن ، ـبغددددددد     طضددددددد  ب ص   ط   دددددددر  لطسدددددددالط ل  مخددددددد د  

 .)Mondher, 2005(209: أسه     سظح ص 
 
 
 
 
 
 

 لفع   دددد ص   فعلدددد    ظقددددج    لاعددددن  يسدددد س    ط دددد    تعددددح   للأسررررعو :لقمبررررو   لط رررر ؾ   لعرررروم  -5
 اطدددددد  وسدددددد عر     اهدددددد ،إ دددددد  ـط ددددددر   عطلددددددر   طصددددددح      تس غ هدددددد ،  ي يظ صدددددد  جط عهدددددد   يةاصدددددد   ر
 ةدددددح، جطدددددر   ددددد   اعبددددد س ذ ددددد  علددددد  مسددددداجى  أسدددددع    ددددد    ظقدددددج     ن تقل ددددد ص ق طدددددرإ ب  اددددد     ددددد

               ةدددددددددح تكدددددددددجن س  سدددددددددر   ح  دددددددددر، يااددددددددد ج  إم  ادددددددددر   لهددددددددد    تكدددددددددجن سدددددددددلب ر  ددددددددد  لددددددددد  ضدددددددددعف
                          ا فغددددددددددددز   صدددددددددددد    ص  دددددددددددد  لدددددددددددد  حسدددددددددددد  تخصدددددددددددد و   طددددددددددددج     م  اددددددددددددر   لهدددددددددددد    ياادددددددددددد ج 

  كدددددد   خالفددددددجن ،  عل دددددد  يافددددددق  يةاصدددددد  يجن ـ  ددددددر علدددددد        ظقددددددح ،   غظدددددد ( -م  شدددددد   ) شدددددد  
يددددد ى  إذ ددددد  ت لغددددد  حلددددد   أ ددددد    ددددد ي ت ح ددددد  ـط دددددر   ظقدددددج   ددددد  تقل ددددد ص  أسدددددع    تجةغدددددك ذ ددددد  ، 

            أن ـط ددددددددر   ظقددددددددج  هدددددددد    طددددددددؤ    أسدددددددد س  هدددددددد  جددددددددح    إ دددددددد  عدددددددد     ظط لددددددددر   كط ددددددددر   اقلغح ددددددددر 
                          لددددددددد ى  اصددددددددد   اط لدددددددددر ـط دددددددددر   ظقدددددددددج    لحيدددددددددح    خفددددددددد  خلفددددددددد    قددددددددد   ،  ددددددددد    ل ادددددددددن  يخددددددددد  

أي وطعظدددد  أن   اقل ددددد ص  ، و دددد    ب هدددد  مدددددن اطددددج  إاادددد ا   ظقددددج  تدددددس غ  إ دددد ح سددددر شدددد ب غج ( ) م
اصدددددددغن   جحدددددددح  مددددددد   إااددددددد ا مددددددد  ـط دددددددر   ظقدددددددج   خف أ  يدددددددظ ي تفدددددددنحغظطددددددد  تظ دددددددس  يةاصددددددد   ر 

تقل دددددد ص  إ دددددد مدددددد    كغظزلددددددجن  غ جعدددددجن سددددددبن   اقل دددددد ص  ددددد    طسدددددداجى   عدددددد    )سدددددع   أ،    طاح   دددددر
ـدددددجن ـط دددددر  علددددد    ددددد غ  مددددد   عل ددددد   لاحددددد  أاددددد  حلددددد     لدددددن   كلددددد  أ  حلددددد   إافددددد     كلددددد ،

  غدددد  ظقددددج    طددددؤ    أسدددد س  طدددد    ددددحل مدددد  تشغدددد  ص  ي أاهدددد   دددد ت   طددددؤ     جحغددددح  قددددح  بددددجن   اشغ
                  ملددددددددد    طضددددددددد  ب ص عددددددددد  أسددددددددد    أخددددددددد ى غغددددددددد  ـط دددددددددر   ظقدددددددددج   ل  ددددددددد  مسددددددددداجى  أسدددددددددع   ا تلددددددددد

 (. 87: 2010 ،  ـ  م ) سلعر  أسع      جه     ي  صغن وع   ئ ص   طلاطن تل و   
 

وق طدددددددر   جحدددددددح    ظقح دددددددر  علددددددد   يادددددددس  ي ا ددددددد    ةاصددددددد  ي أن إتقدددددددح   طبددددددد    قدددددددج   مطددددددد 
             سددددددد س ذ ددددددد  يدددددددظكط   يةاصددددددد    لز هددددددد  اا لدددددددر  اعبددددددد س تقل ددددددد ص ق طدددددددر   جحدددددددح    ظقح دددددددر علددددددد أ
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ي تقل دددد ص ت ددددحل  طدددد  أو ددددح  ضددددح  تاددددس    ادددد     طصدددد  ث مظهدددد  ، عطدددد    طؤسسدددد ص  يةاصدددد   ر 
   طصدددددد  ث  دددددد    عدددددد   قددددددر بددددددغ     طصدددددد    ددددددجن   عطدددددد   تاطاددددددن ودددددد  مدددددد  حس سدددددد ر  دددددد  عطلهدددددد 

 .    بجم ص  أ      
 

مددددد     ةددددد صشدددددهحص معطددددد        عددددد     ددددد    قددددد ن   ع ددددد ل    ظ رررررو : ل قمبرررررو   ل  وسررررر و   لأ -6
 إذعلدددد    ط دددد  لن   اظطجلددددر  دددد  تلدددد    ددددح  ،  بجضددددجفمظدددد   اعبسددددك عددددح   يسدددداق      س  سدددد    أ

  ن   خ ددددد   يةاصددددد   ر    اظطجلدددددر  لس  سدددددغغ    طعدددددح    خددددد    بغدددددك   س  سددددد  تاظددددد غ   تظسدددددل  مدددددن
  ي،  كظهددددد  أن تصدددددن  ددددد  مصدددددل ر   بلدددددح أططبددددد       اددددد  مددددد  ، كددددد     س  سددددد ر  ددددد       دددددز  أ

  دددددد ي  عطدددددق ح  دددددر   اخلددددددف  يةاصددددد  ي، أ  عددددددح    أمددددد ،    طصدددددد  ح    خصددددد ر   يل  إ ددددد ت مددددد  
 ؤسسدددددددد ص   ط   ددددددددر    ظقح ددددددددر      طألطدددددددد     اكظج ددددددددجج ،  ضددددددددلا عدددددددد  ت  جددددددددن مج   ددددددددر   ا ددددددددج    ع

  ددددد  غدددددعج  ،    دددددح     اددددد  مددددد     ددددد     ع  ط دددددر  أ  بادددددح  ل علددددد  ذ ددددد  ـلغددددد      أمللدددددر بجضدددددجف ،
 دددد   ضددددعه    س  سدددد   أاططاهدددد       طددددر،  دددد  تخدددد   دددد  ملدددد     بظدددد   مسدددداق    وقغددددك سدددد خظر  غغدددد 

ج لددددد   ي س ، حددددد    غاظددددد     ،  ماخلفدددددر ـطددددد  هدددددج  ددددد  حددددد      هظدددددح   صدددددغظ ر    اظط دددددر  بقغدددددك  ـ
  يسدددددددداق      س  سدددددددد   عظدددددددد   أمدددددددد   ،  مدددددددد  حددددددددحل  دددددددد      مظ قددددددددر    دددددددد    أ سدددددددد ، 1956

و بدددد  ال حدددد  ضددددط    ق دددد     خدددد    ،  رمب ا ددددر  ضددددن  تلددددر مسدددداقبل ر تظطجلدددد سدددد       قدددد اجن  إ
عدددددح   دددد    دددد ن   ق دددد     عددددد   علدددد    لدددد       طدددد     عدددد  ،   حفدددد  ،  ضددددج و    ط دددد  عر  دددد و  قدددد اجن 

 يسددددددداق      س  سددددددد   عظددددددد  م ددددددد     قددددددد اجن   جضددددددد   أمددددددد   تبحيدددددددح   لددددددد   ،  هلددددددد   أغددددددد    
خج ددددد ل علددددد  ح ددددد ته   أمدددددج  ه ،  م ددددد     خ ددددد     بددددد  مل  يةاصددددد   ر   اددددد  ت دددددج    أمدددددج   ت س 

 ت فدددد    ق دددد     عدددد   مدددد  حغدددد  إمب ا ددددر  ياقلاودددد ص   عسددددب لر   يهاطدددد   و  سددددل ر    اطسدددد  بهدددد ، 
 هددددج مدددد   ع ةدددد   لاعدددد    و ددددب  بددددحيه   ح بدددد ل  هل ددددر ،  عسددددب    تسددددل   ل  تسددددخغ    طدددد     عدددد   

 (.88 :2015ل ه     ط  ط ، )  ظط رمن ب  مل   بظ     ا
 

 

 هددددد    عج مددددد    اددددد  ي مددددد ص  يةاصددددد   ر   خ  ج دددددر مددددد  أ تعدددددح   صدددددحم ص    :  ل قمبرررررو   لخو ل رررررو -7
اطددددددد ل   لخصددددددد حو   ظفسددددددد ر   مددددددد صتظدددددددال   اقل ددددددد ص  يةاصددددددد   ر  ـطددددددد  أ ضدددددددح ـغظدددددددز وخصدددددددج   أ

مددددد  ياخلدددددف عددددد  اطدددددج إجطددددد      دددددحخ     ق قددددد  ،    حطددددد ل  ) ددددد    ،  دددددإن  يسددددداهلا    كلددددد   لطلاطدددددن 
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                   أ بدددددددددد  ةددددددددددح  مطبدددددددددد  مدددددددددد    عط  ددددددددددر   سدددددددددداخح، و أ مددددددددددرلددددددددددن مدددددددددد    ح  ددددددددددر   اددددددددددحخ    دددددددددد   لا 
  اددددددحخ  و يةاصدددددد   ر ي  طبدددددد  أن يا قددددددق إي   أ مددددددر لدددددد ى أن حدددددد   ، )اط لددددددر   اجل دددددد    ك مدددددد (

 يسددددددداهلا    عددددددد     يسدددددددالط  ،   سددددددداخح    ضددددددد   ـط دددددددرو    ددددددد    يةاصددددددد   ر ،   لح  دددددددر  ددددددد    فعددددددد  
 مدددددر  ددددد ن ح ألدددددت طددددد د   ب  اددددد    ،   دددددن اسددددد ر   خصددددد   غغ هددددد  مددددد    جسددددد ح   س  سددددد ص   ضددددد لب ر ،    

جغددددددف   اقلغددددددحي  ) مددددددر ن   أ إ دددددد   عدددددد    )  لددددددح ل  إاللددددددز(   لدددددد ى طددددددر ، ح  اقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر ة 
،  مددددددن تكدددددد لت    ضدددددد حنتجةددددددف   الدددددد     اهدددددد علدددددد  أ  أ مددددددرغغدددددد   ةغددددددق،  هددددددج  صددددددف   يةاصدددددد   ر

 يحاطددددددد ن ،  ددددددد  تشلدددددددق  معهددددددد   لخافددددددد )  سدددددددغج ر   ظقح دددددددر(    ظقدددددددج    سددددددد حلر خافددددددد     ،  ب دددددددنتجةدددددددف     
،  لاس دددددإ  يل ددددد مددددد    جسددددد ح  ،   ل ـلغددددد  أاالدددددج   اهددددد  أ  لددددد حفه مددددد    عطددددد     طصددددد ان  لفقدددددح   ش  ب دددددر 

 طدددددداو   سددددددج    فدددددد ح  ، حادددددد    سددددددظج ص     صدددددد  سدددددداط  هدددددد   ل سلسددددددلر مدددددد    ب ددددددن   قسدددددد ي    
 .Press,2000) :(181-170م  جحيح   طا    

 لدددددد      اقل دددددد ص  إ دددددد  ص أ مدددددد ص  يةاصدددددد   ر  صددددددحم ص   أشددددددح    صمدددددد     ـدددددد     عل دددددد  
 خلقدددددك  اددددد    يخغددددد     اددددد  عصدددددفك  ددددد    عددددد    (19-) ج غدددددح مدددددر أعلددددد  ذ ددددد   ملددددد   يةاصددددد   ر 

مددددد   اخف ضددددد ص    أغدددددج ع ادددددك  قدددددح ،   ل ح دددددرمظددددد  تف ددددد    أغدددددج هبدددددج  حددددد    ددددد  أسدددددع   
              طسدددددددددالزم ص   ددددددددد ـ ص  يسددددددددد ط   حددددددددح ك ةفدددددددددز   ددددددددد   ددددددددد      ع حددددددددح، أ   ،ق طاهددددددددد  تعدددددددد    أ  تزلدددددددددح

  .    ب ر
 :The Effects of Economic Fluctuations حـــاٌرمٍثاخ الالرصادٌ شاسآ - شاٌصا  

 يظدددددالتقلدددددن  أسدددددع     طعادددددح     طدددددنحاط دددددر  دب   دددددر   يةاصددددد  ي ددددد    ظطدددددج    اقل ددددد ص نإ
            أاهددددددددد  "مق ددددددددد س"  ددددددددد     طبددددددددد    اع مددددددددد  مدددددددددن   اقل ددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر علددددددددد  جغدددددددددح  ، عددددددددد       

 ظطدددددددددج  ددددددددد    ضددددددددد   ي   "م ددددددددد "  عددددددددد    لظطدددددددددج  يةاصددددددددد  ي  مدددددددددن ذ ددددددددد  ، إذ  ـ ادددددددددك   اقل ددددددددد ص
 مطدددد يةاصدددد  ي   ظطددددج  يظ ددددس وخ دددد  ت  جددددن مؤشدددد  ص  هدددد      ددددعج   يةاصدددد  ي شددددحيح    مف دددددر ، 

 ن تشغددددد  ص  يسددددد ط   عددددد    ماشغددددد ل  ع دددددج ح ل   حأي أغددددد  هددددد  ع حدددددحو   ددددد ي  عددددد رتعدددددح   سدددددطر    ح سددددد
 ددددد    ددددد ن  يجددددد    ص   طا عدددددر  ددددد  لددددد    اقل ددددد ص عج مددددد  جددددد     طسدددددالط ل  ،   يسدددددع   تعدددددح  حدددددح

 (. Ladokhin,52009:-(8 : ه  يةاص   ر 
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 لطؤسسدددددد ص   طهاطددددددر باددددددح     أسدددددده   إ      يسدددددد ط     اظبددددددؤ و  اقل دددددد ص أمدددددد  مهدددددد   لش  ددددددر ،  -1
لدددد ت     اقلددددن و  طخدددد د   ، أن   طخدددد د   هدددد  عددددح     قددددغ  مدددد    ظادددد حل      ط   ددددر   ط دددد   

 علددددد  ط ا  كددددد  مق ددددد س   اقلدددددن هدددددج  مادددددح    لظاددددد حل ،    اددددد  ت ددددد   سدددددلب ر أحدددددح ل معغظدددددر
  إ ل ب ر    سلب ر . م    ظا حل     

مظدددد  هددددج تقددددحي     مدددد    ا ب قدددد ص   ط   ددددر ،    شدددد     دددد ح ت دددد  عددددح مهطدددد ل  أ دددد  ل لاقلددددن   إن -2
إ       ط ددددد     إ       ل سددددداخح    اقلدددددن ع مدددددل   ق طدددددر مخددددد د    سدددددج  ، أاددددد  مق ددددد س ـطددددد 

             لطؤسسددددددد ص   ط   دددددددر ،  إاددددددد   ددددددد ت مددددددد    ضددددددد   ي مع  دددددددر   ق طدددددددر       دددددددر    طخددددددد د  ، 
                                قددددددددددددددح   علدددددددددددددد  تقددددددددددددددحي  ق طاهدددددددددددددد   دددددددددددددد  بدددددددددددددد ،  قدددددددددددددد     ددددددددددددددرح ا  ط  أغددددددددددددددج  اقلددددددددددددددن 
 .( Daly(2011:48,  طساقب .

وسدددددددبن   اك مددددددد    طددددددد       عج طدددددددر  عج مددددددد   يةاصددددددد     كلددددددد  ، سددددددد بجن  لاقل ددددددد ص  ددددددد   -3
قددددح يددددؤ     اقلددددن  دددد  سددددج  مدددد      ، أسدددج   معغظددددر تددددس غ  علدددد  لدددد  ث  أسددددج    أخدددد ى 

 سددددددج    صدددددد ث  أجظبدددددد  أ  يددددددؤ   علدددددد    جضددددددن معددددددغ  علدددددد  ح  ددددددر   عطلددددددر   ط ل ددددددر 
 .  ط     لسج    ط ت   و  سج    ط      طاقلن

                 اقلددددددددددددن هددددددددددددج   ط  دددددددددددد    أس سدددددددددددد   اسددددددددددددعغ    ط دددددددددددداق ص   ط   ددددددددددددر ،  تعاطددددددددددددح خ دددددددددددد   ص -4
                                 علدددددددددددددددددددد  تقظ دددددددددددددددددددد ص ماشغدددددددددددددددددددد  ص   اقلددددددددددددددددددددن  اقغدددددددددددددددددددد   جط عهدددددددددددددددددددد    اسددددددددددددددددددددعغ     حيلددددددددددددددددددددر 

 .(2012:5Ozdagli,-8)   أسع 

   Fluctuations in Economic Cycles الالرصادٌح اخذمٍثاخ اٌذٚس - ساتؼا  
  

ةاصددددددددد   ر أ  مددددددددد   سدددددددددط  بدددددددددح   ص  أعطددددددددد   أ    دددددددددح   ص يح   ص    ددددددددد مصددددددددد لح الدددددددددح  
ـدددددد ن  إذ،  غددددددلرةاصدددددد   ر ذ ص طصدددددد ل  ص  ومدددددد  مق  اددددددر هددددددج مصدددددد لح حددددددحي  اجعدددددد ل     ال  لددددددر 

تكا ددددف لدددد ه     ددددح   ص  يةاصدددد   ر  دددد    قدددد ن   ا سددددن   عبدددد  عظدددد  و أ مدددد ص  يةاصدددد   ر ةبدددد   ن
 علددددددد  ددددددد لقاغ  أس سدددددددغاغ   يةاصدددددد   رح      دددددد  تع لفددددددد ص مفدددددد ا  أبدددددد    عاطدددددددحص   قددددددح ع دددددد  ،
  دددددح  ي  ت لغددددد  عدددددح   يسددددداق    تعاطدددددح علددددد  ،ـلاسددددد ب ر دددددد    يةاصددددد   ر  مظهددددد  ح      ددددد ق ددددد س 

ت قددددد س عدددددد   ل و  ظدددددد تل    ادددددد  ص  ددددد  مسدددددداجى   ظ دددددد    يةاصددددد  ي  إاكط شدددددد  اجسدددددع ص   مددددد  حغدددددد  
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Burnsتع لددددددد    دددددددح     يةاصددددددد   ر مددددددد   علددددددد تسددددددداظح  إذ،   ط لددددددد   إجطددددددد      and Mitchell  
  اددددددد   عظددددددد  با لغددددددد       يا    ددددددد ص(أ )   ظطدددددددج ح   بددددددد  تسدددددددط  أ خددددددد ى ححيلدددددددرأ   ،1946عددددددد   

ددددددددددددد ص  ددددددددددددد   لدددددددددددددج ص  يااددددددددددددد ا م  حددددددددددددد  معدددددددددددددحيص   ظطدددددددددددددج ، أ                     إ ددددددددددددد  ذ ددددددددددددد   لسددددددددددددداظح    ا  ـ
 (.Cotis,&Coppel,2005(1977:5.6ع     يةاص   رلح      Lucas Robert تع ل 

تع لددددد    ص مددددد    قددددد ن   ط ضددددد  ددددد بعغظ أ ددددد   بددددد  حاددددد   سدددددن   طفهدددددج    كلاسددددد ب  ب   

   ب  ادددددد ص  سدددددداخح  و 1946عدددددد    Burns and Mitchell   ةا حدددددد إذ ، شدددددد م   لددددددح     يةاصدددددد   ر

اهدددددد  اددددددج  مدددددد    اقل دددددد ص سو حددددددح ص إذ ق دددددد س   ددددددح     يةاصدددددد   ر  لجي دددددد ص   طا ددددددح  ،   إحصدددددد ح ر

اددددددد  تخضدددددددن أا ددددددد اه  لآ  ددددددد ص  لدددددددح      أسدددددددط   ر    هددددددد ت دددددددحل  ددددددد   أا ددددددد ر  يةاصددددددد   ر ملطل

  تطهددددددد  ن   حددددددح    ددددددد   دددددد ن ،     كلدددددد   يةاصددددددد   هددددددد و   اقل دددددد ص ماشغدددددد  ص تسدددددداهحث  ،    سددددددج  

ددددج ،    تجسددددن مدددد  مسدددداط   طججدددد صو  ااعدددد     دددد  م حلددددر   ةددددكاا عهدددد  يتلغهدددد  م حلددددر  مدددد  ـسدددد     ـ

                      (.Bernanke,2001: 276&Andrew)  اجسن تظحمل 

دددددد ص  دددددد    ددددددحخ   اهدددددد علدددددد  أ 1977 عدددددد   Robert Lucasع  هدددددد   قددددددح مدددددد  حددددددحيل ل أ     ا  ـ
دددددددد ص ،  تلدددددددد     كلدددددددد   يةاصدددددددد  ي   ظ دددددددد   مدددددددد    عدددددددد    يتلدددددددد و  قددددددددجم   يجطدددددددد    حددددددددج                 ا  ـ

             عددددددح   ا      طادددددز م   وددددد ااطددددد  ي  ملاحطدددددر  لطبددددد  ،عطقهددددد ،  مدددددحته    ددددد ر مظاططددددد غغددددد تكدددددجن 
دددددددددددددددددددددر   ، يةاصددددددددددددددددددددد   ر   طاشغددددددددددددددددددددد  ص مددددددددددددددددددددد   بغددددددددددددددددددددد                                  ح   صبددددددددددددددددددددد  تسدددددددددددددددددددددط    طظسدددددددددددددددددددددقر     ـ

 .  (Bosserelle,1999:39) .جدددد  ظط

 الددددددح أن  ،اهددددد   غدددددف  لاقل دددددد ص   اددددد  ت دددددحل  ددددد    ظددددد تل   ط لددددد  ع  دددددك أ ضددددد ل علددددد  أ  

تقل دددد ص  ملدددد     سددددك  أاهدددد إذ ،  لددددح     يةاصدددد   ر    كلاسدددد ب   خالددددف عدددد    طفهددددج  هدددد     اع لدددد 

حددددددح ل  ب  ادددددد    ،   يةاصدددددد  ي   كلددددد  دددددد   ظ ر  دددددد  مسددددداجى طججددددد ص تجسدددددد  ر   اكط شددددد ر ماا وعددددددو

 ددددد  بددددد   مظ دددددر معغظدددددر ي  عدددددح ـ   ددددد ل   طدددددح اطدددددج   ظ ددددد    يةاصددددد  ي   كلددددد  أ  ت ددددد دؤ  ددددد   تجةدددددف
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 سدددددن و  أمددددد يا لدددددن  ، ماشغددددد    وط  حددددد تطددددد   ن   دددددح     يةاصددددد   ر، أددددددج  مدددددح  أ إ ددددد ح جدددددر 

   ،Hymam,1997) :495)  يةاصدددددددددد  ي   ظ دددددددددد    اخف ضدددددددددد ل م لقدددددددددد ل  دددددددددد    طفهددددددددددج    كلاسدددددددددد ب 

 :عل   لآت  مط  تقح  تظقس  م  ح    ح   ص  يةاص   ر 
 

 

 إ ددددددددددد  وعدددددددددددح  غدددددددددددج  يبدددددددددددحأ   ظ ددددددددددد    يةاصددددددددددد  ي و  ا سددددددددددد   (:Recoveryو لاا عررررررررررروش -1
سدددددددددددع   أت تفدددددددددددن         دددددددددددر ،  خف  تدددددددددددظ إااددددددددددد ا    دددددددددددحخ    ددددددددددد   غدددددددددددز    أ اددددددددددد  مسددددددددددداجى 

 دددددددد   لدددددددد    د  فددددددددر مددددددددن  إاادددددددد ا   خاظدددددددد   دددددددد   اسددددددددبنيمطدددددددد  سددددددددلن    خددددددددحم ص  وعدددددددد   
 .( 9: 2010  فغ ،   )  سغ ت    ف حح  سع  أ م  ضطظه سع    أمساجى 

 

 بددددددددددددجن   ظ دددددددددددد    يةاصدددددددددددد  ي   غهدددددددددددد  ،  يااعدددددددددددد   ةطددددددددددددر هدددددددددددد   :(Boom)   ج ررررررررررررررررر ل -2
أةصدددددددددد ه   تظ صدددددددددد        ددددددددددر  إ دددددددددد   ددددددددددحخج     ، عططادددددددددد ،  غددددددددددز     ياادددددددددد ا   دددددددددد  أ جدددددددددد

حصددددددددددج    اضددددددددددخ    ظقددددددددددحي.  تظاهدددددددددد  هدددددددددد و  و حاط   ددددددددددراه ح دددددددددد   تبددددددددددحأ  أسددددددددددع  ب ي تف   
،  إاكطددددددددددددد  م حلدددددددددددددر  إ ددددددددددددد حغددددددددددددد  يظاقددددددددددددد    يةاصددددددددددددد   ر  أ مدددددددددددددر  ط حلدددددددددددددر و صدددددددددددددج  

   .(15 :2005،      ع  ،   ج ا  )   ط حلر و     ا ر علغه  ل لق 
 

مدددددددددددددد    طدددددددددددددح م حلدددددددددددددر يددددددددددددداقلو  غهددددددددددددد   يةاصددددددددددددد     طلددددددددددددد  ( :deflationو ؾ رررررررررررررررر كررررر ل -3
 لظا ددددددددددد    ددددددددددد ع   ، سدددددددددددع     ف حدددددددددددح  مظهددددددددددد  أ اخفددددددددددد  تبدددددددددددحأ  أسدددددددددددع   و ي إذ ،   جةدددددددددددك

ذ دددددددددد    ضددددددددددلا عدددددددددد ،  حلدددددددددد   إاادددددددددد ا   لددددددددددظخف    ددددددددددحخ         ددددددددددر ت تفددددددددددن   ،  الدددددددددد  ي 
،  ضدددددددددددلال عددددددددددد  ر   طصددددددددددد     اسددددددددددده لاص  تدددددددددددظخف   اسددددددددددد ر  يحا ددددددددددد     قددددددددددد اجا  ت  دددددددددددن

تدددددددددددددددظخف  م دددددددددددددددا ل ص  مددددددددددددددد   غ   ددددددددددددددد ل ، ر   طصددددددددددددددد   ضدددددددددددددددعف   اسدددددددددددددددجل ص   إيدددددددددددددددح ع ص 
ز يددددددددددددح مخددددددددددددز ن ة  عدددددددددددد ص  إعطدددددددددددد   مدددددددددددد    سددددددددددددلن   طسدددددددددددداهلكغ  و ددددددددددددح   دددددددددددد  حددددددددددددغ  يا

 .( 34 :2013)و  ل     س ي  يسالط   له   إاا ج ر 
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 اددددددددددد  أ إ ددددددددددد  ددددددددددد    ظ ددددددددددد    يةاصددددددددددد  ي  ياخفددددددددددد    هدددددددددددج (:Depressionو ك رررررررررررو  ل -4
دددددددددددج   ل لدددددددددددق عل دددددددددددر ، مسددددددددددداجى  ددددددددددد    دددددددددددح     تدددددددددددظخف    ددددددددددد   يسدددددددددددع    إذ،  ةددددددددددد      ـ

 تددددددددددددددددددظخف   أ بددددددددددددددددد ف   ال  لدددددددددددددددددر  ددددددددددددددددد ع   جدددددددددددددددددج   تدددددددددددددددددز          دددددددددددددددددريااددددددددددددددددد ا   أإ  
 (1933-1929)  كسددددددددددددد     عددددددددددددد  ط      مدددددددددددددر ،خددددددددددددددس ح  إ ددددددددددددد   ط ددددددددددددد  ع ص،  تا ددددددددددددددج  

)i,2017:10Mezzanott ,Lee(.     يجضدددددددددددددددددددددح م  حددددددددددددددددددددد    دددددددددددددددددددددح       اددددددددددددددددددددد      دددددددددددددددددددددب
  - يةاص   ر :

 

 .1981  لو عو  لبص   لعميل  لاق صو   لكم    عم   ل لام    لا      لبوحث  ولاع طو  عم   إع    لطص  :  ؽ 

  الأعثاب -خاِغا  
 
 : الالرصادٌح اٌذٚساخٌرمٍثاخ  ج الدفغش

The Reasons that Explain the Fluctuations of Economic Cycles    

Critical   ورررررر لظغ  و   لظق ي -1   Theories  
  اشغددددددد  ص  ددددددد   إ ددددددد أن   اشغددددددد  ص  ددددددد    ظ ددددددد    يةاصددددددد  ي ت جدددددددن  إ ددددددد أشددددددد     لدددددددحم ن  

أ ضددددددح أن مقددددددح        اشغدددددد  ص  دددددد  مقددددددح     ظقددددددج   كدددددد   حددددددح  إاادددددد ا يسدددددد ط   عدددددد     ظقددددددج  ، 
دددددددددددددددددج  ةدددددددددددددددددك ط حلدددددددددددددددددر  يااعددددددددددددددددد    لدددددددددددددددددظخف  و  ظقدددددددددددددددددج  يدددددددددددددددددز        ظ ددددددددددددددددد    لقددددددددددددددددد     ـ

 (Friedman,1966:11).. يةاص  ي

 

  ل   ج
  ل   ج

  لاا عوش
  لاا عوش

  لك و   لك و 

  لإاكطوش

 لاق صو ي  لظشوط 

  لت ؽ

 (0ش ل )

 مراحل الدورت الاقتصادية
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  اشغددددددد  ص  ددددددد     لدددددددن   فعددددددد    إ ددددددد حدددددددح ل   دددددددح     يةاصددددددد   ر  جدددددددن  قدددددددح أـغظدددددددز  مددددددد   
  ط لجبددددددددر ،    عدددددددد     أمددددددددج   لاسدددددددداهلا  ،  مقددددددددح     ددددددددحي  طددددددددؤ    ،أي   طغدددددددد      عج ملهدددددددد 

ذ إ   ، لاسددددددالط  ح ددددددر ةدددددد    ص  يسددددددالط   بظدددددد  ل علدددددد    كف  ددددددر    تاخدددددد   ،   ط ددددددح  أسددددددع     ف حددددددح 
 أن   ددددددح     يةاصدددددد   ر حاط ددددددر ،  لطبدددددد     صددددددج  علدددددد  تفسددددددغ  إ دددددد   اط لددددددر جددددددجغلا  صشدددددد    

 م حلدددددر  إ ددددد عظدددددحم   صددددد   يةاصددددد     ،  مدددددظط   لدددددح     يةاصددددد   ر مددددد    ظط لدددددر   ظقح دددددر مظ قددددد 
  .(Cheng Ge, 2010:21)عل   يحاط ن   ح    ، تعاطح  إ  ه  

  اجسدددددن  دددددد  ن إ إذ ،   سدددددبن  ددددد  إا ددددد         أعطددددد    هدددددإن إسددددد     سددددداخح    يحاطددددد ن  
  ب  اددددددد      تفددددددد  ، سدددددددالط   إ  ددددددد   لاجسدددددددن  ددددددد    لدددددددن عل ت فغدددددددز إ ددددددد يدددددددؤ ي     يحاطددددددد ن إغدددددددح

 Naito) .2008:2,)    ف حح   سع 

 ت تفدددددددن إذ،   دددددد  ح  دددددددر   اجسددددددن  ددددددد   إاادددددد ا تدددددددست  خدددددد  ،   ص  دددددد  مسددددددداجى  إن   اشغدددددد إ  
علددددد      طصددددد  ث ةدددددح   تدددددظعبت علددددد    دددددنمطددددد  ،  لا خددددد      ددددد ح ت طدددددج   ط عدددددح  اددددد  ت  أ بددددد ف

اطجلدددددد        طددددددحخ  ص    لددددددن علدددددد   عظددددددح   زلدددددد     لدددددد    عدددددد     طددددددحخ  ص  يحاطدددددد ن عظددددددح  مددددددظح
 ، ي خددددد  أسدددددع     ف حدددددح     ي تفددددد  حلددددد   أ بددددد ف   اخفددددد   إ ددددد   ددددد ي يدددددؤ ي   أمددددد  يحاطددددد ن 
 إ ددددددد  يحاطددددددد ن   ط لدددددددج    يسدددددددالط    مددددددد   ددددددد   إااددددددد ا  لصددددددد   يةاصددددددد    يدددددددظخف  ب  اددددددد    

ج   (.Bagus,2010,13) م حلر    ـ
 

   Climatological Theory لظغ  و  لطظوخيررررررررو  -0

م ددددددد  يص  ج لدددددددكأ ةدددددددح  ،  دددددددح   ص  يةاصددددددد   ر  تقل ددددددد ص  ددددددد    اشغددددددد  ص   طظ خ دددددددر تسدددددددبن 
 اقل ددددد ص   ح  لدددددر،  ب  اددددد     طبددددد   عا دددددد    تقدددددح  تفسدددددغ  ل  ) مدددددر أ لددددد  مددددد   ددددد   ،  ي  اهددددد عدددددح 

 مددددددد    ط ددددددد  يص   ل لئدددددددر  ددددددد  تفسدددددددغ    دددددددح   ص  يةاصددددددد   ر، مددددددد    ظط لددددددد ص   طظ خ دددددددر هددددددد  
William  1875 عددددددد   يةاصددددددد  ي   لعددددددد    الدددددددح اط لدددددددر    قدددددددن    طسددددددد ر  طهطدددددددر   ظط لددددددد ص 

Stanley Jevons  طدددد ه     فلك ددددر إ دددد تعددددج    اقل دددد ص  يةاصدددد   ر ن أ غهدددد    ضددددحأ  دددد ي   
ط  غددددددددغ    ز  عددددددددر و  اقل دددددددد ص     غددددددددلر  دددددددد    حدددددددد     بدددددددد  تقل دددددددد ص  إذ، (   قددددددددن    طسدددددددد ر)

  Aimar, Bismans,2016:10). )   قن    طس ر    طظ خ ر   ا  تظال ع  ل ه  
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 إ ددددد  ددددد    ظ ددددد    يةاصددددد  ي  تقل ددددد   عدددددج    ددددد  ث يا ن سدددددبنأ  سددددد  فر تددددد ى   ظط لددددد ص  
ددددددر علدددددد   عددددددج       دددددد، اط لددددددر    قددددددن    طسدددددد ر ي أ   كج  ددددددن   عج مدددددد     ب   ددددددر   طاعلقددددددر  دددددد  ح ـ

يدددددظعبت علددددد   ددددد    جةدددددك ذ تددددد  حددددد        دددددطت   أم ددددد     مددددد  تدددددس غ     لددددد ف      أ   و  ط ددددد
  طهدددد ط   ادددد    علدددد    ظ دددد     ز  عدددد    ق دددد    علدددد  ،  يسدددد ط  وصددددج   ع مددددر   ظ دددد    يةاصدددد  ي

 .(Slavin,2002:248) يةاص  ي 
   Under-Consumption Theoriesاغ  و  اقص  لاس هلاك  -3
 تلددددددد    خفددددددد   يسددددددداهلا  ، مظهددددددد ن   دددددددح     يةاصددددددد   ر بهظددددددد   تفسدددددددغ  ص أخددددددد ى تظسددددددد  

 سددددبقعدددد  أاهدددد  أ ،  ضددددلال  يةاصدددد   ر أ لدددد  مدددد    ددددح     يةاصدددد   ر   أ مددددر  افسددددغ  ص تسدددداهحث 
تفسدددددد  سددددددبن تقلددددددن   ظ دددددد    تفسددددددغ  ص أ لدددددد  مظ ق ددددددر ،  كظهدددددد  ي  هدددددد  مدددددد    ددددددح   ص   طظ خ ددددددر،

  ددددد  هددددد    يتلددددد و  ،   دددددح   ددددد ي  طبددددد  أن  فسددددد   ا ددددد  ث   ظ ددددد    يةاصددددد  ي إ ددددد   يةاصددددد  ي
أمددددددد  سدددددددبن ،   ) مدددددددر   سدددددددبن   ددددددد ح ت عدددددددح   يسددددددداهلا   ةصدددددددج  نأ،  عدددددددح تفسدددددددغ  ص   ةا حدددددددك

            جدددددددددددجن هجبسدددددددددددجن ،     بددددددددددد ص ،  سدددددددددددن   طظطددددددددددد ل  مدددددددددددظه  ب   اخفددددددددددد    يسددددددددددداهلا   ددددددددددد  ف   
ت                اظدددددد ة  بددددددغ  تجسددددددن  تل هدددددد ص  يةاصدددددد   ر يبددددددحأ و   أ مددددددرأن تفسددددددغ     عاقددددددح   ،ـدددددد    مدددددد  ـ

علدددددد  أاهدددددد   اعبدددددد س  فددددددد ح    أ مددددددرتبددددددحأ     سددددددب ن ،  طعطدددددد    يسدددددداهلا  خفدددددد   إذ،   إاادددددد ا
     دددددددد  يددددددددؤ ي    أسددددددددط  غجن  دددددددد ح    ق طددددددددر إا دددددددد   تدددددددد      أس مدددددددد   جحيددددددددح ، لسدددددددداعط    ،   ق طددددددددر

                 قدددددددددددرتفاقددددددددددد        ددددددددددد ح   إااددددددددددد ا ، بغظطددددددددددد  إ ددددددددددد إااددددددددددد ا   طدددددددددددج    يسددددددددددداهلا  ر    إ ددددددددددد     ددددددددددد 
                                     دددددددددددددددددد   تعطددددددددددددددددد   لددددددددددددددددددج  بددددددددددددددددددغ     لددددددددددددددددددن    عدددددددددددددددددد  ؛    دددددددددددددددددد  ح ر    قددددددددددددددددددج  إ دددددددددددددددددد    ع ملدددددددددددددددددر 

 .Rebelo,2006:2) ,(Jaimovich    طا   
political  ل  وس و و لظغ   - 4   Theory   

 ددددد   يادلاعدبددددددجن   ددددد ي  س  سدددددغغ     إ ددددد   ادقدلدبدددددد ص   تعددددددز ، ر و  ظط لدددددر   خ  ج ددددد  هددددد  لدددددق علغ  
مددددد    ظ ح دددددر   عطل دددددر ،  ،  س  سدددددر   ظقح دددددر    ط   دددددر  لادددددس غ  علددددد   يةاصددددد    دددددحع  ااددددد حل  ااخ وددددد ته 

مدددد   مددددح ةبدددد    ،  غ   لدددد  مدددد  يددددظعبت هدددد    دددد  إ خدددد   اطدددد   تق ددددف شددددحيح وعددددح  يااخ ودددد ص م  شدددد    
 ل ب ددددددر  ل ددددددز    س  سدددددد   اسدددددد   اقدددددد   س  سدددددد ر إي ةاصدددددد   ر تجسدددددد  ر  تبددددددحأ س  سددددددر يااخ ودددددد ص 

 .Chochholac,2015:15))  يااخ و ص ةب        
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 صأًالدثذس اٌ
  الأعثابِشادٍٙا ٚح الدصشفٍاٌذٚسج  

 
 ج لذا  الدفغش

 
 
 
 

   Trade Credit Historical Overview  اٌرجاسي ٔظشج ذاسيخٍح الائرّاْ - أٚلا  

 عبدددددددددددددد    ط  حددددددددددددددد    ا  لخ دددددددددددددددر   طاع ق دددددددددددددددر  مؤسسددددددددددددددد ت  ت ددددددددددددددج ص  لددددددددددددددد حف  يحاطددددددددددددددد ن   
عهدددددددددج   إ ددددددددد  عددددددددج   يحاطددددددددد ن  دددددددد ت و دددددددددحي    عهددددددددح بددددددددد    عددددددددح   إذ،     ددددددددد لر  مددددددددد ص بهدددددددد   ادددددددد  

سددددددددد عر ةددددددددد  ن ةبددددددددد    طددددددددد لا   شددددددددد     اع مددددددددد  و يحاطددددددددد ن   قدددددددددح ع  هددددددددد     ددددددددد بلغجن مظددددددددد ، ةح طدددددددددر 
 جدددددددددددددحص ضدددددددددددددط   علددددددددددددد   يحلددددددددددددد   ذ ص   ظقدددددددددددددج    اددددددددددددد  اع  دددددددددددددج   ،    عطل ددددددددددددد ص  يحاط ا دددددددددددددر

شددددددددد     اع مددددددددد  و يحاطددددددددد ن  ددددددددد    صدددددددددغ   ددددددددد    قددددددددد ن   ا سدددددددددن   طددددددددد لا ي     لآ ددددددددد     طبا دددددددددفر ،
مدددددددددددد    ل  ح سدددددددددددد أغدددددددددددد ح عظصدددددددددددد  ل       أسددددددددددددط    دددددددددددد    ظطدددددددددددد      طصدددددددددددد   ،  ت ددددددددددددج   يحاطدددددددددددد ن 

، اج عهددددددددددددد  أخدددددددددددددالاث أعلددددددددددددد   اطجهددددددددددددد    ط ددددددددددددد  ع ص ، إة مدددددددددددددر عظ غددددددددددددد    اطجلددددددددددددد    لا مدددددددددددددر 
 ا دددددددددددددد     ظطدددددددددددددد    ت  لخ دددددددددددددد ل    طصدددددددددددددد  ث  ي ت دددددددددددددد   بددددددددددددددغ  ا دددددددددددددد  و  لهدددددددددددددد  ذ دددددددددددددد    ضدددددددددددددد  ل 

 ددددددددد  تطجلدددددددددد     طددددددددد لا ي سددددددددد ه   يحاطددددددددد ن  ددددددددد  بح  دددددددددر   قددددددددد ن   سددددددددد  س ع ددددددددد  إذ،    أسدددددددددط    
                     حصددددددددددددددددغلر مدددددددددددددددد    لدددددددددددددددد    حلدددددددددددددددد   اا جهدددددددددددددددد   تج لعهدددددددددددددددد  مطدددددددددددددددد     ،   صددددددددددددددددظ ع ص       ددددددددددددددددر 

 (.163\:1999)  فج  ، ي ب ف 
 

  ظقددددددددددددددج   إ دددددددددددددد  Barter System ياسدددددددددددددد ن مدددددددددددددد  اطدددددددددددددد     طق  ضددددددددددددددر  ت ددددددددددددددج   كدددددددددددددد 
  ظطدددددددد     بددددددددح ح  مدددددددد    ااق  دددددددد   دددددددد  لق طددددددددر ،   ل ق  سدددددددد دددددددد    ا دددددددد     م بجغددددددددفه   سدددددددد   ل   سددددددددل  ر 

ر  اطددددددددد   إ ددددددددد  لظقدددددددددج    سدددددددددل  ر    قددددددددد ن ،   ددددددددد   ي لدددددددددد  ملا مدددددددددر  سدددددددددل  ر  هدددددددددج اقدددددددددج    طسدددددددددبجـ
 دددددددد    قدددددددد ن   لدددددددد م  مدددددددد  أ، اطدددددددد    يحاطدددددددد نلهدددددددد   ب  ادددددددد    ،   طصدددددددد  ث سصا دددددددد   سدددددددد ون ع دددددددد 

   بدددددددد  مدددددددد    ططبدددددددد    لدددددددد   س  سددددددددر  دددددددد ،   ال  لددددددددر    حيلددددددددر   طصدددددددد  ث لهددددددددج  بعددددددددح   ،ع دددددددد 
زلددددددددددددرعظدددددددددددددح لهدددددددددددددج    ي ،اقح ددددددددددددر مجحدددددددددددددح    اددددددددددددد   هددددددددددددد  سدددددددددددددل ر    ة ودددددددددددددر علددددددددددددد     بظدددددددددددددج    ط ـ

 و غئدددددددددددد ل  جدددددددددددد     طصددددددددددد   ،  ي أن اطددددددددددد    يحاطدددددددددددد ن    ظطدددددددددددد   جط عهدددددددددددد    ال  لددددددددددددر    طصددددددددددد  ث
 . (126 :1981س م ، )تح لل  ل   
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  The concept of the banking cycle حالدصشفٍاٌذٚسج  ِفَٙٛ -شأٍا  
Bankingر )  طصدددددددددد     ددددددددددح    مفهددددددددددج   ييددددددددددز   أغدددددددددد     Cycle)  يحاط ا ددددددددددر      ددددددددددح  ، أ                   
(Credit Cycle ) ةال صدددددد فيفهددددددا  اددددددددا  الدددددددو    يعددددددد   إذ،  مجضددددددن تسددددد ت   دددددد   أ ب دددددد ص 

 ر                            طصددد   ح    مفهدددج    ددد   دددغ  إذ،  ذ ص   علاةدددر ة فدددل الددددوا   اية دي يدددة وال ي  دددةأولويدددة   ي ددد
  فكددددددد   هددددددد  أن اطدددددددج   تكدددددددجن  ، أاطددددددد     طاكددددددد    وطددددددد      جةدددددددك  ددددددد  معدددددددح  اطدددددددج  يحاطددددددد ن إ ددددددد 

 ر   طصددددد   ح      ددددد تعددددد ث  ، مظاططدددددر تاظددددد    وطددددد      جةدددددك   ةددددد ص يحاطددددد ن ياسددددد     لا  ددددددس  ددددد  
،  "  إةددددددد  تلددددددد و مخددددددد د     طصددددددد  ثمج ةدددددددف  ص  ددددددد ا تلدددددددر عددددددد  تشغددددددد   ةاصددددددد   ر      "و اهددددددد  

، تكدددددددددجن   يااعددددددددد    طددددددددد  وط حلدددددددددر مددددددددد   يةاصددددددددد     جغدددددددددح ل   جضدددددددددن  يةاصددددددددد  ي   عظدددددددددحم   بدددددددددجن 
  علدددددد  سددددددح     ددددددحيجن أ لدددددد  تفدددددد تيل و ددددددسن ةددددددح     طقادددددد   علدددددد  سددددددح     قدددددد       قددددددح     طصدددددد  ث

ددددددج  دددددد   ددددددحل   عبددددددت  ل لدددددد      قدددددد    ،  إ دددددد  عه  يددددددح   فج حددددددح. مدددددد    أتبددددددح إذ يةاصدددددد  ي ،     ـ
 اا لدددددددر  ددددددد    تخفددددددد   ، ددددددد    قلدددددددق و دددددددسن ةددددددح     طقا ضدددددددغ  علددددددد    ج ددددددد   و  از مدددددد ته    طصدددددد  ث

 . ( Rostom,2019:3 ) تحهج و   جضن  يةاص  ي   ع   ضعف إ   يؤ ي  ق    ، مط  

 عل ددددد  ،  ـ  مدددددر   ددددد ه    عقددددد  ي    الددددد      طؤ طدددددرمددددد   وعدددددح   طصددددد  ث   ال  لدددددر  مددددد ص        
تكدددددجن أ لددددد   اا ددددد   ل    طصددددد  ثجن ودددددسن أخ ددددد    إةددددد      اددددد  ت تكبهددددد    طصددددد  غ   ط  ةبدددددجن  يددددد ى 
ددددددج  وط حلددددددرمق  اددددددر   يااعدددددد   م حلددددددرأ ظدددددد    دددددد    بددددددجن ـدددددد  مدددددد   فدددددد   أ ةدددددد ص   لغددددددح  ،  ،    ـ

،    طقا ضدددددغ     طق ضدددددغ  علددددد   قدددددر مف ددددددر و دددددسن   ط ددددد  لن  يسدددددالط  لر  ةدددددح ته  علددددد    سدددددح  
علددددد    سدددددح   سددددداؤ ي وإافددددد     طسددددداقبل ر  ةدددددح     طقا ضدددددغ   طفددددد   و دددددسن    طصددددد  ثتفددددد ت    كددددد  

الب دددددددددر ما ل ددددددددد ص                           علددددددددد  وبلغددددددددد  مددددددددد     دددددددددح   طسدددددددددطجف وددددددددد  بظسدددددددددن أ   أمدددددددددج  مزلدددددددددح مددددددددد   ت س 
 . )Saurina(2018:66,   طظ  سر

،   دددددد   مددددددن معدددددد يغ   حاط ا ددددددر أةدددددد   لدددددد   غب    ددددددر بدددددد    سدددددداكجن   س  سدددددد ص  يحاط ا ددددددر أ  
ددددج  ت يالدددد     وطدددد  ت ددددح  معدددد يغ   يحاطدددد ن  معدددد يغ  ما فطددددر  لش  ددددر إ دددد  لددددس     طصدددد  ثا ددددج     ـ

                                                           
  ل مم       لفو   سعو   لعقو        لؾلا و   لط ع     م   لا لفو   لطفولئ     سعو   لعقو     طو  2004    ز و  ول و ح ث  عوم

 . لطصو ف   لاسؾ ق  لظول و  لعولط و ك  عؾ ق   ولغو  لض   عم   
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،     طا حددددددددر  أمددددددددج  علدددددددد     طقا ضددددددددغ   ب  ادددددددد    حصددددددددج  ،   قدددددددد         ددددددددر  إ ل ب ددددددددر   صدددددددد   ر
دددددددددج  أ لددددددددد  أم اددددددددد ل  عل ددددددددد                  دددددددددرس  سدددددددددر  يحاط ال أخ ددددددددد   ةددددددددد   تكدددددددددجن أ  دددددددددإن  إةددددددددد    أ ظددددددددد      ـ

تددددددددح ق  عطل ددددددددر تسددددددددهغ "ر علدددددددد  أاهدددددددد    طصدددددددد     ددددددددح     لطبدددددددد  تع لدددددددد  ،  (70 :2011)  هددددددددح ،
 يةاصددددد   مدددد    طصددددد  ث   ال  لددددر  ددددد  مددددح  معغظدددددر عظددددحم  تكدددددجن   طدددد  ث ملاحطدددددر  إ دددد   يحاطدددد ن

                               هبدددددددددج  عظ ددددددددد   ددددددددد  إ ددددددددد تدددددددددؤ ي   يحاطددددددددد ن ددددددددد  مدددددددددظح تعقبهددددددددد  عطل دددددددددر ت دددددددددح    هددددددددد     ادددددددددح ق،
 .( ,Matsuyama   (2007:21  معحيت 

،  لصددددددددف هدددددددد     ددددددددح     يةاصدددددددد   ر ي ب هدددددددد  و ر  طصدددددددد    لددددددددح     هظدددددددد   تع لدددددددد   خدددددددد    
 خفددددد  ،  يةاصددددد  ي   إ  هددددد    ددددد    ةددددد صعلددددد   لددددد    مدددددظح  يحاطددددد ن    طصددددد  ث  اعبغددددد  عطددددد  

 (. (Martín,2011:33  يةاص  ي   كس   ا  ص    ـبغ    اخف ض ل معحيص مظح  يحاط ن 

 مدددددددن ذ ددددددد  ،  طبددددددد  أن يدددددددؤ ي   ظطدددددددج     طسددددددداح  يحاطددددددد ن مفاددددددد ف   ظطدددددددج  يةاصددددددد  ي  عدددددددح        
أ لددددددد    يةددددددد       ددددددد ـ ص   ط   دددددددر ع   دددددددر    طصددددددد  ثجعددددددد   إ ددددددد  يحاطددددددد ا   إجطددددددد      ط تفدددددددن 

م  ق ددددر مسدددد     ددددح   ص  يحاط ا ددددر   طلدددد   كدددد  أ مدددد ص م   ددددر شدددد ملر. إ دددد ع ضددددر  لصددددحم ص  لددددؤ ي 
 عدددددح  إذ ،   دددددح     يةاصدددد   ر  دددد حغجلددددد ل  دددد  ت حيدددددح تدددد     مخددددد د   يحاطدددد ن  إجط   دددددر    دددد  ل    ط   ددددر 

ر ،  طددددد   ددددد  مددددد  تدددددس غ  علددددد  ة  عددددد ص  يةاصددددد     طصددددد   مددددد  أهددددد   أا ددددد ر    طصددددد    يحاطددددد ن 
تدددددددس غ  ص م  شددددددد    غغددددددد  م  شددددددد    ،  هددددددد و   ق  عددددددد ص ما ددددددد وبر  ماح خلدددددددر ،   هددددددد جط عهددددددد    دددددددجدظ  

 . )al,2019:257) ,etFlaminiعل  مخالف ماشغ  ص  يةاص     كل 

 عظددددددحم   بددددددجن   مطدددددد  تقددددددح  ياضددددددح  ن   ددددددح      طصدددددد   ر   دددددد    عدددددد   لدددددد    مددددددظح  يحاطدددددد ن        
خف  معدددددددحيص مدددددددظح تدددددددظ   يااعددددددد     طددددددد  وط حلدددددددر مددددددد   يةاصددددددد     جغدددددددح ل   جضدددددددن  يةاصددددددد  ي 

  طصدددد  ث  دددد    قلددددق و ددددسن ةددددح    إذ تبددددحأ  يةاصدددد  ي   كسدددد   ادددد  ص   دددد ـبغدددد    اخف ضدددد ل  يحاطدددد ن 
عددددد    طلددددد    ع حدددددح   ظددددد تل  يحاطددددد ن . اا لدددددر  ددددد    تخفددددد   ،  طقا ضدددددغ  علددددد    ج ددددد   و  از مددددد ته 

   طصدددددد  ث، تفقددددددح    طصدددددد     ن  يحاطدددددد ن مدددددد     مصدددددد ث  ط ددددددج    دددددد ح ت  ددددددحخ  أي   يحاطدددددد ن
   تعبئدددددر   طدددددحخ  ص ،  ددددد  إددددددد إ دددددد مدددددد  غغ   ددددد   ةاصددددد    سدددددع    سددددد   وعدددددح   ل فاهددددد     ح سدددددر 

  ال  لدددددر علددددد      ددددد  عددددد  أ ضددددد    فددددد      طصددددد  ثتاججددددد    إذ   س  سدددددر  يةاصددددد   ر    ددددد ملر ،
                 عحيددددددددح مدددددددد  ملدددددددد يص   عطدددددددد   طصدددددددد    ،  علدددددددد    دددددددد غ  مدددددددد   يسدددددددداخح     ج  حددددددددن مدددددددد  مخالددددددددف
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                    لن أاددددد    اطجلددددد    دددددلا    لط ددددد تقدددددح   ضدددددلال عددددد     أ لددددد   ب  دددددر، إي أن  يحاطددددد ن هدددددج   طلددددد   
  .    ظطج      اظط ر  يةاص   ر مه 

 

 :Stages of the banking cycle  حالدصشفٍ اٌذٚسجشادً ــِ –شاٌصا  
                   بعدددددددددددددددددددر  لدددددددددددددددددددح     يةاصددددددددددددددددددد   ر  ط  حددددددددددددددددددد   أ رل ر ع مددددددددددددددددددد  طصددددددددددددددددددد   تا دددددددددددددددددددن   دددددددددددددددددددح      
ددددددج  ،) وطعدددددد يغ   إةددددددد     عطجمدددددد ل   اجسددددددن  مددددددح تدددددد ت    إذ ، (   كسدددددد    يااعدددددد   ،    دددددد   ا ،     ـ

مددددد  أ ، ،  تدددددج     أس   طددددد   ،   لددددد     يةاددددد    ،  مقددددد ي ت      عدددددر   ط   دددددر   طاز يدددددح  اسدددددب  ل   سدددددهلر 
  ظطدددددج ت  جدددددن وسدددددبن ،    ددددد ـ ص  لج ددددد   و ي از مددددد ص   ط   دددددر   طاز يدددددح    ظ تلدددددر  تبدددددحأ  إاكطددددد   ددددد  

دددددج  ،  عددددد    سدددددح   م تفعدددددر  معدددددحيص   اعددددد    مظخفضدددددر تكدددددجن معدددددحيص   اخلدددددف ذإ  ددددد   اددددد  ص    ـ
 ددددددد ت  قددددددد  مسددددددد ي   لاقل ددددددد ص    طصددددددد   ودددددددسن  إةددددددد    1989عددددددد    ب اددددددد اك   جددددددد    ب  اددددددد     ،

               مددددددددددددد  حلددددددددددددد    دددددددددددددح   ص   ضددددددددددددد   ر ةدددددددددددددح يزلدددددددددددددح   طصددددددددددددد     قددددددددددددد     تقدددددددددددددح   ح  لدددددددددددددر ،   كددددددددددددد  
 .((Yiğitbaş,2016:3   يةاص   ر

علدددد  عبددددت ص بهدددد  ا وعددددر مدددد    الدددد      ادددد  مدددد    مالدددد      طصدددد  ث دددد    ،  ددددإن مخدددد  ث   
دددددج   تدددددظخف   ددددد  لددددد  اددددد  تز    قددددد      طاعلددددد  (سدددددلج  مخددددد د   يحاطددددد ن   لاحقدددددر )أي  ح أ ظددددد      ـ

                    تكطددددددددددددددد    ط دددددددددددددددبلر هظددددددددددددددد   ددددددددددددددد  إ     أن أخ ددددددددددددددد   س  سدددددددددددددددر  إةددددددددددددددد    ،     لغدددددددددددددددح    ي ةددددددددددددددد ص
                      ؛  ب  اددددددد    ، اا لدددددددر  ي ددددددد     ددددددد    قددددددد     ت سددددددد    يجددددددد    ص   يااعددددددد   ةددددددد ص أ ددددددد    ت دددددددحل

                            ددددددددددد  تلددددددددددد    طصددددددددددد  ثمسدددددددددددؤ     سدددددددددددال ور  حا   لدددددددددددر مددددددددددد   إ ددددددددددد هظددددددددددد   ح جدددددددددددر  ةدددددددددددح تكدددددددددددجن 
 .(.(Jesus & Gabriel, 2006:69  أ ة ص

  اخفددددد  ، يدددددظعبت سدددددل  ل علددددد     دددددن خحمدددددر  يةددددد    ن ت دددددحيح معددددد يغ   إةددددد      إ ددددد عل ددددد        
،  مددددن ذ دددد  عظددددح تقلدددد و  مدددد     لط ددددن  حصدددد و  مدددد     طقا ضددددغ    لغددددحي   قدددد     طادددد ف  أس   طدددد  

 دددددد   ،  سددددددغظعبت علدددددد  ت  جددددددن مؤشدددددد  ص    دددددد ـ ص  ت تفددددددن معددددددحيص   اخلددددددف عدددددد    سددددددح      سدددددغج ر
ادددددح بغ  مخالفدددددر وطددددد   ددددد  ذ ددددد  ، خفددددد  ب     عدددددر   ط   دددددر   تقلغددددد   اعلددددد  وطزلدددددح مددددد       دددددر   عددددد  ل

،  مددددن بددددح    اددددح ق   ظقددددحي    دددد   دددد     أغددددج   اكدددد      إغددددح    أسدددده  ،  ضددددلال عدددد  مب عدددد ص 
                                                           

   كو   س ول      عمؼ  لاق صو     لو عو ب  ظ  ؾن .   2014لغو و  2006 ؾ  ئ س  لاح  وط   لف   ل   عوم : ب اواك      
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                                  ظطدددددددددددددددددددددددددددددددج   لددددددددددددددددددددددددددددددد      هدددددددددددددددددددددددددددددددج م  ، تدددددددددددددددددددددددددددددددحخ     ددددددددددددددددددددددددددددددد ـ ص م حلدددددددددددددددددددددددددددددددر   اعددددددددددددددددددددددددددددددد    ، 
               حددددددددد     ت ددددددددد    علددددددددد  إ       طغز ا دددددددددر ت قددددددددد     ددددددددد ـ ص  كددددددددد  ، ر  طصددددددددد    دددددددددح      وعدددددددددح  جا ددددددددد  

                                                   ط حلدددددر تجسدددددن   ددددد ي يا قدددددق   ددددد    ظطدددددج   قدددددجي    طسددددداح    لدددددحخج   حاددددد    دددددغ    جةدددددك    عطجم دددددر
                 ي ضددددددددددددددددددددد ف اسدددددددددددددددددددددداعغ   (   لطزلدددددددددددددددددددددح مددددددددددددددددددددد McMAHON,2018:1-2) & THOMAS ى أخددددددددددددددددددددد  

 و   ب   لآت  :
 

 
THOMAS,  McMAHON ,Where Are We in the Credit Cycle ,2018.   لطص   : 

    Banking Cycle Evidenceح الدصشفٍ اٌذٚسج دٌحأ - ساتؼا  

                تددددددددددددد ب سدددددددددددددن  لآظدددددددددددددجعغ  مددددددددددددد     قددددددددددددد حق   ب ر  طصددددددددددددد     دددددددددددددح    هظددددددددددددد      دددددددددددددر علددددددددددددد    
                        ب  ادددددددددددددددددد ص   كط ددددددددددددددددددر   ادددددددددددددددددد  تلسددددددددددددددددددح اطددددددددددددددددددج  يحاطدددددددددددددددددد ن   كلدددددددددددددددددد  ،  إ دددددددددددددددددد ظطدددددددددددددددددد     : لأ ل 
            ب  اددددددد   اادددددد حل سدددددددلب ر علدددددد   يةاصدددددد     كلدددددد  ،  إ دددددد   دددددددغ  ذ دددددد  ،  اطددددددج  يحاطدددددد ن ت  جددددددن عظددددددح 
   تفددددد   مؤشددددد  ص : لآخررررر ،    يةاصددددد  ي ادددددج  مددددد    ا ددددد دؤ   طاج ضدددددن  ددددد    ظ ددددد   م   دددددر أ  أ مدددددر

 
 

 علاحَلأ 

) 
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، تددددددؤ   علدددددد  حطدددددد  معلجمدددددد ص سددددددلب ر ت  جددددددن   ظطددددددج  يةاصدددددد  ي   طسدددددداقبل    دددددد ي سددددددج   يحاطدددددد ن 
ػ.(Gunther,2009:8)   تف     عج حح   طاجةعر    طخ د  إ    غ  مط 

  : الدصشفإٌاتجح ػٓ  حالدصشفٍالدفغشج ٌٍذٚسج  الأعثاب –خاِغا  

 The reasons that explain the banking cycle resulting from the bank  

ـلطدددددد  ـدددددد ن  ، ذ ص خبدددددد   تطالدددددد  ـفدددددد   ص و دددددد لر مؤهلددددددر  ازلهددددددر    طصدددددد  ث لطدددددد  ـ اددددددك   
 بدددددد  أ  ح دددددد    طقددددددح   علدددددد  ت طدددددد  مخدددددد د  تكددددددجن ،  ةددددددح  علدددددد  مددددددظح ةدددددد    جحيددددددح     طصدددددد ث

تعددددددح   دددددددح   ص   عل ددددددد  ،   عطددددددد    طادددددد    ـجاددددددك  دددددد  و ج تددددددد   حا  د دددددد ص ـبغددددددد    ـدددددد ن ذ إ يسدددددد ط   
:Scott,2005) م    ل    ح   ص تس غ ل       جضن  يةاص  ي   طص   ر   205).  

  أهح ث  ظا حل مافقر من  نوإ لاس ح  ر جح ل مهط   طص   مخ د    عط  عطل ر م  ق ر  إن   
وط  جعر   قج  أن    طص ث غظ ش  عل   أن   ظا حل تسغ  عبت ذ   تضحأ    ح  ر   سجمر ،  ط

هظ   ح جر  ن ي إ  ل ساط  صج   مو      إ م   اا ن مس     اعح لاص  ، هح     خ    عل    فج أ 
ه  علغ  عج   طب  أن  هط   ذ  أ  نإ،   طظ سن       جةك  ، غغ  ماجةعر   لاع م  من أي مخ د 
  ر   خ غر     طص   س      ح    أ     أ ا و أه  ،عل    طحى    جل ـبغ     عج ةن سلب ر و

 .((Eveline&Svanstrom,2010:13 -:)   ح خل ر (    طص ث

  Warranties or protection لضطواو      لعطو و  -1
 دددد  ضددددجحه ،  تعظدددد  تقددددح   د  ددددن  يحاطدددد ن تعددددح   ضددددط ا ص مدددد  أهدددد   أسددددت   ادددد   طددددظح          

 ادددددد مغ  حلدددددد     طصدددددد  ث إ دددددد  أي ما ل دددددد ص ة اجا ددددددر أخدددددد ى   أغددددددج و تاطلدددددد  يحاطدددددد ن ضددددددط ا ص 
لطدددددددد      حلدددددددد    ضددددددددط ا ص    ص ةددددددددح      أمددددددددج   علدددددددد   سددددددددا       طصدددددددد ث  طبلددددددددض   طقادددددددد  ،  ـ

  طقحمددددددر   أغدددددج  تقغددددد   ، م  جعددددددر   طغز ا دددددر   عطجم دددددر  لطقادددددد    لطصددددد  ث   طقا ضدددددر ،  لطبددددد  
Allen,2002:9 )   ط   ر   ضط ن  اقغ   ةح ته    Saunders,). 

أن   ضددددددددط ا ص   طقحمددددددددر مدددددددد    عطددددددددلا  ـ   ددددددددر أغدددددددد ح وإمب اهدددددددد     طصدددددددد  ث أص إ      إذ     
أمددددد  عق  لدددددر أ  أغدددددج   ضدددددط ا صتلددددد      عل ددددد  تكدددددجن  ، غددددد  ح  ططظدددددجف    عبدددددت   يحاطددددد ن لددددد    
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حلددددد    فددددد   علددددد  ل    اعلددددد تلددددد و مخددددد د     طصددددد  ث ت دددددج  مددددد  عدددددحه  جدددددز  ل ت،    ة ٍ ىٞببببب أٗ   بادددددر
 .(2010:15Hagos,)   طص ثم     حي 

   The amount of liquidity in the bank  لطص ف ق     ل يؾلو ل   -2

   اددددح ق   ظقددددحيو  عددددح     قددددغ   دددد    اظبددددج ،    طصدددد  ث  سددددغج ر شدددد ل ن     دددد   أا دددد ر تعددددح   
مددددد  مج جهدددددر اقدددددو   ادددددح ق    خ غدددددر و  لقدددددر تطبدددددظه   ل   هددددد ت تغدددددن   طصددددد  ث ددددد   جن ت،  ددددد    

  ظ تلددددددر   لطصدددددد ث  أ   ددددددر     يحا  د دددددد ص ح تددددددج  عدددددد إذ ،   ظقددددددحي ت ددددددك أي لدددددد ث مدددددد    طدددددد  ث
              ادددددد  تلعدددددد   أسدددددد   مدددددد   عددددددح  ل  هظدددددد    أن ، عدددددد    ج  حددددددن أحددددددح أهدددددد  م ددددددح  ص  لدددددد     يحاطدددددد ن

             ضددددددلال    لقددددددراددددددج    خددددددحم ص   طقحمددددددر   مدددددد  أهطهدددددد   ،     طؤسسدددددد ص يادددددد    ن  دددددد   إيددددددح    أ دددددد   
اطددددج  ن  طصدددد ث ،  ذ دددد  أ  مدددد  مددددج     أ بدددد تطلدددد    قسدددد    ادددد   يددددح   علدددد   إ أسددددع     ف حددددح عدددد  

  طدددددحخ  ص  ددددد  تعبئدددددر  ر  ج  حدددددن  عبدددددت   ا دددددج   ددددد  ةدددددح     ظطددددد   عددددد      طصددددد  ث   ال  لدددددر خ غددددد
لطددددد     ص ةدددددح     طصددددد  ث  ددددد   ،  ر  ي خ  لدددددر  طصددددد   اعبئدددددر مددددد   لددددد       لدددددن علددددد    ج  حدددددن    ـ

  طصددددددد  ث  ددددددد     دددددددح مددددددد   يسددددددداهلا    قددددددد ح   ددددددد   يةاصددددددد    علددددددد  مدددددددحى  تلددددددد ـلطددددددد  سددددددد هطك   
                       لسدددددددددددددد ه  ، عاط  هدددددددددددددد  علدددددددددددددد    ج  حددددددددددددددن  دددددددددددددد  مددددددددددددددظح  يحاطدددددددددددددد ن   لدددددددددددددد      ظطددددددددددددددج  يةاصدددددددددددددد  ي

                  طخالددددددددف   طصدددددددد     ج  حددددددددن  دددددددد   لدددددددد      ق عددددددددح   يحاط ا ددددددددر  دددددددد    لهدددددددد    معددددددددح  اطددددددددج   تفدددددددد  
 . (Hempel&Simonson,1999:261)  ق  ع ص  يةاص   ر

   Bank Capital  لطص ف  س  ول   -3
  ا ا دددددددددر   صددددددددد     خسددددددددد ح   تطجلددددددددد    بظددددددددديما  ل أس سددددددددد   طصددددددددد ث  سددددددددداخح   أس مددددددددد     

 أس   طددددد   ،  قدددددح جددددد   هددددد     طجضدددددج   ياا ددددد و علددددد  ا ددددد   عددددد  ط  ،  أهط دددددر إلهددددد     لطصددددد ث
مبظ دددددر علددددد  ت حيدددددح   ظسددددد ر   تلددددد  علددددد    طسددددداجى   دددددح    ،تججغهددددد ص ـف  دددددر  أس   طددددد   ك غددددد ش إذ

   طصددددددد  ثم    دددددددر تددددددد   ةدددددددح  ،   طصددددددد  ث  اددددددد  تقدددددددج  بهددددددد   جط عهددددددد  ر  طصددددددد   )ا ددددددد ر    أ   ن
 .(Saita, 2011 : 9)  أا  ر و يحاف   ب أس م   ـ ثٍ  اش  ر مخ د  ه و
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  ادددد  ت ددددحل  دددد    غددددغح   اشغدددد  ص لاك دددد  مددددن ر    حع مددددر    ح سدددد   طصدددد ث عددددح  أس مدددد      
،  لطصددددد  ث مصدددددح  تطجلددددد   حددددد ت  ضدددددلال عددددد  لدددددحخ ،    حطددددد ل   ل مصدددددح    تعدددددح ، حسددددد و ص   س   طددددد  

  خسدددددد ح   مج جهددددددر  سددددددا ع   ي  ل ملاحطدددددد    ل  لددددددن أن  بددددددجن ـ   ددددددعلدددددد  ذ دددددد   ددددددإن  أس   طدددددد     بظددددددد  ل 
            طصددددد ثمدددددن    طاع ملدددددر   ط  دددددر مصددددد  ح ـ  ددددددر  أددددددد  ثعدددددح  ـف  دددددر  أس   طددددد    مددددد  تظ دددددس   اددددد 

                                      غغددددددددددددددددددددد ه  مدددددددددددددددددددددد  أغدددددددددددددددددددددد      طصددددددددددددددددددددد  ح ط ل مددددددددددددددددددددد  مدددددددددددددددددددددج عغ   مقا ضدددددددددددددددددددددغ   مسدددددددددددددددددددددال
 .((Peter &Hudgins,2008:479   طخالفر،

 ،   طصدددددددددد ث دددددددددد    س مدددددددددد     ل  اخف ضدددددددددد عظددددددددددحم    صدددددددددد  ر   طصدددددددددد   ح     ددددددددددحل   ددددددددددت   
  ل   خسددددد ح   ددددد   ي بددددد ف   يسددددده    يحا  د ددددد ص ،  اخف ضددددد وسدددددبن هددددد    ياخفددددد   لددددداطخ  عددددد  

 إ ددددددد مطددددددد  يدددددددؤ ي    ج ددددددد   و ي از مددددددد ص علددددددد    طصددددددد ثعدددددددح  ةدددددددح    ددددددد  معدددددددحيص مدددددددظح  يحاطددددددد ن   
 .( Koch & Scott, 2005 :126-127)ر   طص    اخف      حل    ج  حن 

           ددددددددد ن  أغدددددددددج   طاطلددددددددد  و يحا  د ددددددددد ص      طصدددددددد ث لددددددددد      س مددددددددد      دددددددد  ح  دددددددددر 
 ،   بددددددد  مظ ددددددد ل  مدددددددظح  يحاط اددددددد ص  ، زلددددددد      قدددددددح    يحاط ا دددددددر     طصددددددد ثتدددددددح ن    زلددددددد     تلددددددد 

علدددددد    بددددددح   دددددد   إةدددددد    وعددددددح    طصدددددد  ثةددددددح    ةددددددح تاع دددددد   ر ،   طصدددددد     ددددددح     ا ددددددحل 
ج   م   اع      . (Tucker,1993:4)م حلر    ـ

 ة ودددددر  ذ ددددد  وسدددددبن ، بظسدددددن ت دددددشغل ر م تفعدددددر  سدددددا  ن   عطدددددد     طصددددد ث ددددد ن   عل ددددد   
زلددددددر   طصدددددد  ثمدددددد     ددددددن   ال  لددددددر علدددددد     طصدددددد  ثحدددددد  ا ددددددج   يخغدددددد  ، مطددددددد    دددددددن    ط ـ

 يسددددددددددد ط                        طصددددددددددد ثحط يددددددددددددر   قدددددددددددج    حظددددددددددد  ،  تدددددددددددج غ  هدددددددددددج م  أمدددددددددددد ن هددددددددددد  ت س أمج  
 (.,Voyer 2011:84)   طج عغ 

  :Credit Worthiness ل رررررررر      لائ طوا و   -4

ر أ  دددددد   ل   دددددد نأ   ل مددددددحى أهل ددددددر   طددددددحي  سددددددج  تعظدددددد   تقددددددحي   علدددددد    ددددددق،   سددددددا ق ة   شدددددد ـ
  اخلدددددددف عددددددد    يحاطددددددد ن، إذ تعاطدددددددح  أخغددددددد   عظدددددددح تقدددددددحي   حاط   دددددددر  اقدددددددح   ددددددد   لهدددددددر   طق ضدددددددر 

                  طججدددددددج     أغدددددددج  عددددددد   ضدددددددلال ،   اصدددددددظ    يحاطددددددد ا علددددددد  سدددددددللاص سدددددددح     طدددددددحي       سدددددددح  

https://hbrarabic.com/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%81%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9/%d8%aa%d8%ae%d9%84%d9%81-%d8%b9%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%b3%d8%af%d8%a7%d8%af/
https://hbrarabic.com/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%81%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9/%d8%aa%d8%ae%d9%84%d9%81-%d8%b9%d9%86-%d8%a7%d9%84%d8%b3%d8%af%d8%a7%d8%af/
https://hbrarabic.com/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%81%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%A9/%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%b5%d9%86%d9%8a%d9%81-%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%a6%d8%aa%d9%85%d8%a7%d9%86%d9%8a/
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             يحاط ا دددددددددددر وددددددددددد  طلا      لدددددددددددح     ت دددددددددددح  هظددددددددددد ،   إجطددددددددددد     ي از مددددددددددد ص  ددددددددددد  وعددددددددددد   أح ددددددددددد ن
             ،  يحاطددددددد نل صدددددددج  علددددددد    غغ هددددددد  مددددددد    عج مددددددد    ر  ط   دددددددر    سدددددددطعر     ددددددده       صدددددددر   سدددددددجق

              سدددددددا ق مددددددد   ،مغدددددددز   لزبدددددددجن  تعدددددددح  إاهددددددد  يحاط ا دددددددر  علددددددد    لدددددددح    ح غدددددددلال   دددددددإذ  ـددددددد ن   طقاددددددد  
                                           عبددددددددددددددددددددددددت مخدددددددددددددددددددددددد د  عددددددددددددددددددددددددح    سددددددددددددددددددددددددح   تددددددددددددددددددددددددظخف  أن  يحاطدددددددددددددددددددددددد ن لدددددددددددددددددددددددد    مددددددددددددددددددددددددظح 

 .(Kanchu& Kumar, 2013: 152) غ  ح

 :  لق     ل ظو   و  لمطص ف      لفعولو  لإ -5
Effective Bank Management and Competitiveness  

           يسدددددددددددال ور   سددددددددددد لعر  لاشغددددددددددد  ص  ددددددددددد و  لطصددددددددددد ث     خبددددددددددد    إ   لدددددددددددر  سدددددددددددطح  إن تدددددددددددج   
    سدددددددداشلا    فدددددددد   ةددددددددح ،  أملدددددددد   طج جهددددددددر تهحيددددددددح ص   طظ  سددددددددغ    أ      دددددددد  لدددددددد  ث   طظ  سددددددددر

  سددددد لعر   دددددج  ص ا  ل بدددددك  أسدددددج   شدددددحيح    اشغغددددد     و   لدددددن غغددددد  إمبددددد ن ،  ددددد  لددددد  بغئدددددر تاسددددد  
              عبدددددت سدددددطعر ت ذإ ، دو  ال خددددد      ددددد  زيددددد د  ان   ددددد   ب  اددددد    ،   طسددددداجى   اكظج دددددجج    ددددد 

                           مصدددددددددددد    عظدددددددددددد  خسدددددددددددد ح   دددددددددددد  اط ددددددددددددج   دددددددددددد ي ي     ي لدددددددددددد ب  سددددددددددددلب     دددددددددددد   يا    طصدددددددددددد ث
 .  Majid&Yasir) (2013:219,   اطجل 

                                              طظ  سددددددددددددددددددددددر   طصدددددددددددددددددددددد  ث إ دددددددددددددددددددددد  زبدددددددددددددددددددددد ح ت ددددددددددددددددددددددج     إ دددددددددددددددددددددد أ  ةدددددددددددددددددددددح يددددددددددددددددددددددؤ ي  
                    باخ ددددددددددددددد   أسدددددددددددددددع     ف حدددددددددددددددح   ت سدددددددددددددددغ    طصددددددددددددددد  ثتقدددددددددددددددج   ب  اددددددددددددددد      دددددددددددددددحل    عبدددددددددددددددت  

               طظ  سددددددر علدددددد  دل ددددد ص  يحاطدددددد ن  مددددددن ذ ددددد  ، ةددددددح تكددددددجن هدددددد و     تعزلدددددز   عطددددددلا   لدددددد     خدددددحم ص
              و  طخددددددد د   لش  دددددددر ، أن   لهدددددددج    طب   دددددددر إغدددددددح    يحاطددددددد ن وسسدددددددع     حدددددددح  صددددددد جبر  عطل دددددددر م

 ع مددددد  معدددددح    ددددد بح مظخفضدددددر    اكلفدددددر  إضددددد   ر    دددددن أسدددددع     ف حدددددح  تقلددددد  مددددد  مسددددداجى   خحمدددددر 
                           سدددددددددددددددح    عددددددددددددددد    عل ددددددددددددددد   ددددددددددددددد  عطل دددددددددددددددر  يحاطددددددددددددددد ن ، إذ  تخلدددددددددددددددف   طقاددددددددددددددد  حصددددددددددددددد   ددددددددددددددد ي

                                              يةاصدددددددددددددددددددددددد  ي ،  سدددددددددددددددددددددددد بجن  دددددددددددددددددددددددد    تددددددددددددددددددددددددس غ  خ دددددددددددددددددددددددد  علدددددددددددددددددددددددد    جضددددددددددددددددددددددددن تشغدددددددددددددددددددددددد  أ 
 .(Greuning & Iqbal . 2008:120)   طص ث
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 :اٌرغيراخ الالرصادٌح  ػٓإٌاتجح  حالدصشفٍ الدفغشج ٌٍذٚسج الأعثاب -عادعا  
The reasons that explain the banking cycle resulting from economic changes    

لطقاددددددددددددد   ،   هددددددددددددد  تطلددددددددددددد    بغئدددددددددددددر   خ  ج دددددددددددددر  ،خ  ج دددددددددددددر  عج مددددددددددددد      لدددددددددددددق علغهددددددددددددد    
  دددددددددد تددددددددددؤ   علددددددددد  ةح تدددددددددد     اددددددددد  يةاصدددددددددد   ر    س  سددددددددد ر   يجاط   ددددددددددر تاطلددددددددد   دددددددددد    طددددددددد  ث  

              و  طظدددددددددددددد ا  يةاصددددددددددددددد  ي   عدددددددددددددد    ددددددددددددددد  ذ دددددددددددددد    جةدددددددددددددددك  ل سددددددددددددددح     دددددددددددددددحيجن ،    طاعلقددددددددددددددر أس سددددددددددددددد 
             إدددددددددددددددد     ا ددددددددددددددد لع     ددددددددددددددد        ،  ح  دددددددددددددددر  يااعددددددددددددددد    يةاصددددددددددددددد  ي أ    كسددددددددددددددد   أ    اضدددددددددددددددخ 

                                           اددددددددددددددددددددددددددددددددددددددج    أسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   .  إ لدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     صددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلر ذ ص   سدددددددددددددددددددددددددددددددددددددداق   و    قضدددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   
 (.2006:265De Soto:-270) : يت  

  :External Effects  و   لخو ل ورررر لاث -1
، لطؤسسددددد ص   ط   ددددددر   أ    لطسددددداهلكغ   ادددددكسدددددج  ل أ  لاطجلددددد  مهطددددد ل مصدددددح ل     طصددددد  ث تعدددددح  

، ر  طصددددد     دددددح      عج مددددد    طدددددؤ     ددددد  حدددددح ل   لددددد أ  ظ ددددد    يةاصددددد  ي    اشغددددد  ص  ددددد  ددددد   تعدددددح 
 يسدددددالط   أ   يسددددداهلا     ط دددددح   ةدددددح تقلددددد  مددددد  ةدددددح     طقا ضدددددغ  علددددد  اقل ددددد ص  يةاصددددد   ر   أن

 إ دددددد   طدددددد  ث  يةاصدددددد   ر  تاددددددح ق   اددددددس غ  ص مدددددد  ذإ، ت دددددد دؤ   ظ دددددد    يةاصدددددد  ي إ دددددد مطدددددد  يددددددؤ ي 
 .)2009:20Almunia,-(30     طص   ة    ص  إة    

ن ذ دددددد  سددددددجث    ددددددر مدددددد    اجسددددددن  لسددددددج و   افدددددد ت   ددددددإو   ظ دددددد    يةاصدددددد  ي  طدددددد  عظددددددحم    
 لدددد      ي  ن سددددع     ف حددددح  دددد  أ    اخفدددد       لددددن علدددد   يحاطدددد ن سدددد عح علدددد   حددددح ل  تجسددددع ل  دددد

 ح  ددددددر   ظ دددددد    يةاصدددددد  ي  ذ  ـ اددددددكمدددددد  أ، يزلددددددح مدددددد  معددددددحيص مظ دددددد  سددددددجث   إافددددد    يسددددددالط  ي 
ددددددج   ل ددددددحل  ر  طصدددددد   ن ذ دددددد  سددددددجث يددددددظعبت سددددددل  ل علدددددد    ددددددح    خ  ج ددددددر  ددددددإ عج مدددددد اا لددددددر   ل  ـ
 .(Martín,2011:32)ح غ         لن عل   يحاط ن    عبت  ل ض اخف 

 و : لطص   ث  و     ل     أ ل  وسو  لظق  و    -2
Monetary Policy and Its Impact on the Banking Cycle :  

 
 

 لسدددددددددددددددد     علدددددددددددددددد    طهطددددددددددددددددر   أ   ص  يةاصدددددددددددددددد   ر  حددددددددددددددددحى  ظقح ددددددددددددددددر  تعددددددددددددددددح   س  سددددددددددددددددر  
مددددددددد   عدددددددددح   س  سدددددددددر   ظقح دددددددددر      دددددددددد أ علددددددددد    ةدددددددددح   ظ ددددددددد    يةاصددددددددد  ي  ت قغدددددددددق  يسددددددددداق   ،

يسددددددددددددد ط  وعدددددددددددددح    ددددددددددددد     ع  ط دددددددددددددر ،     أهدددددددددددددح ث  جلددددددددددددد حف         ص أ   ا دددددددددددددج  ص مددددددددددددد  حغددددددددددددد 
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دددددددددددددزي  طالددددددددددددد    بظددددددددددددد   ذإ ،     جدددددددددددددر   ط سدددددددددددددر  لاسددددددددددددداق     يةاصددددددددددددد  يػاا لدددددددددددددر،    ل ا دددددددددددددر   ط ـ
ت فغددددددددز  ةاصدددددددد   ر تسدددددددد ه   دددددددد    ل أهددددددددح   هدددددددد مظ   قددددددددق ،    ط لددددددددج  اق لدددددددد  حلدددددددد    ظقددددددددح سددددددددل ر   

 .((Einzig,1964:50  يةاص   عللر

،  بددددد     صددددد ح   ط جدددددج    أهدددددح ث إ ددددد   غدددددجيل   ة ودددددر     يحاطددددد ن ت حيدددددح سدددددقف  ب  اددددد      
ددددددددزي   طسددددددددؤ   عدددددددد  عدددددددد     ظقددددددددح    س  سددددددددر  يحاط ا ددددددددر  ،              ة ب دددددددد ل    طصدددددددد    لظطدددددددد     بظدددددددد    ط ـ

،  أ   اكط شددددددد  ل أ ددددددد ن تجسددددددد   سدددددددج  ل   يحاط ا دددددددر   ط لجبدددددددر   يةاصددددددد   ر  أهدددددددح ثا قغدددددددق  ت ددددددد ل   ل   
  إافددددددد    اطجلددددددد     لدددددددن علددددددد   يحاطددددددد ن سدددددددغ تفن، ةاصددددددد  يعظدددددددحم  ياجسدددددددن   ظ ددددددد    ي ب  اددددددد    
ػ.(Kiyotaki,2010 &Gertler:30-(34   عبت غ  ح   يسالط  ي 

 و : لطص    ل  وسو  لطول و   ث  و     ل      -3
Financial Policy And Its Impact on the Banking Cycle: 

 لاددددددددددددس غ  علدددددددددددد   يةاصدددددددددددد     كلدددددددددددد   ، أ   ص    بجمددددددددددددر ىأحددددددددددددحتعددددددددددددح   س  سددددددددددددر   ط   ددددددددددددر   

  أهدددددددددددددح ثا قغدددددددددددددق   ؛  ضددددددددددددد  حن   إافددددددددددددد     عددددددددددددد      دددددددددددددحي    عددددددددددددد      طاطللدددددددددددددر  ددددددددددددد  هددددددددددددد س   تو

مددددددددددددظح تددددددددددددؤ   علدددددددددددد  ةدددددددددددد      س  سددددددددددددر   ط   ددددددددددددر   ،   طخ  ددددددددددددر  غغدددددددددددد    طخ  ددددددددددددر  يةاصدددددددددددد   ر

 هددددددددددج مدددددددددد  ،   ال  لددددددددددر    طصدددددددددد  ث يةادددددددددد      ددددددددددح خل  مدددددددددد   عظددددددددددحم  تاججدددددددددد  ا ددددددددددج يحاطدددددددددد ن 

Crouding     طز حطددددددددددر سودددددددددد   لددددددددددق عل دددددددددد   Out    عدددددددددد    اجسددددددددددن    طصدددددددددد  ثمطدددددددددد    ددددددددددح ةددددددددددح

ػ،  أ دددددددددددد      بجمدددددددددددر  لقا دددددددددددن مددددددددددد   إ ددددددددددد ن ذ ددددددددددد   يحاطددددددددددد ن سدددددددددددد  ج  إ، وطدددددددددددظح  يحاطددددددددددد ن 

علددددددددددددد  شددددددددددددد      سدددددددددددددظح ص    طصددددددددددددد  ث ج ددددددددددددد   و هظددددددددددددد     ددددددددددددد   ل  خددددددددددددد ى تط  سددددددددددددده     بجمدددددددددددددر 

يا ددددددددددددددن    طصدددددددددددددد  ثن عطدددددددددددددد   عل دددددددددددددد   ددددددددددددددإ ، مدددددددددددددد   يةادددددددددددددد    اجعدددددددددددددد ل   بجغددددددددددددددفه   بجم ددددددددددددددر 

 غددددددددددددظعبت علدددددددددددد    تفدددددددددددد      لددددددددددددن علدددددددددددد    إاكطدددددددددددد   يجدددددددددددد    ص    بجم ددددددددددددر  دددددددددددد    اجسددددددددددددن   

 ددددددددددد  مدددددددددددظح  يحاطددددددددددد ن  ذ  ـددددددددددد ن مسدددددددددددطجح ل وددددددددددد  ،    طصددددددددددد  ث يحاطددددددددددد ن مطددددددددددد   عظددددددددددد  تجسدددددددددددن 
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 عظددددددددددددح  ، يظ ددددددددددد    يةاصددددددددددد   ل  لت فغددددددددددددز     ددددددددددد ي   فدددددددددددز   طسددددددددددددالط ل  علددددددددددد   يااددددددددددد ا   أمددددددددددد 

 جط عهددددددددددد    طا حدددددددددددر   ك ملدددددددددددر مددددددددددد  مدددددددددددج     يااددددددددددد ا   ي ددددددددددد   ت قغدددددددددددق  يسددددددددددداق     يةاصددددددددددد  ي 

     ن   س  سددددددددددر   ط   ددددددددددر   اددددددددددس غ  علدددددددددد  أاسددددددددددا   ، مسدددددددددداجى   اجل دددددددددد    ك مدددددددددد  إ دددددددددد   غددددددددددجيل 

 . (313 :1999 ،  سا      جج  تغظ )   ي    ته  اعحي  افق ص   ح  رب   طص  ث

 : (  لطص    لائ طون  طم   ل يؾلو و -4
Liquidity Demand (Bank Credit): 

د  مخددددد    تفعدددددك،     تفددددد      لدددددن علددددد   يحاطددددد ن  لطصددددد  ثضددددد    عطددددد    طاسددددد     ددددد   
،   اخفدددددد   أغددددددج ه  ،  ت  جددددددن   طددددددلا     ط   ددددددر إ دددددد  دددددد    سددددددظج ص  أخغدددددد   ، مطدددددد  أ ى  يحاطدددددد ن 

             علددددددددد  أ     اعبدددددددددت سدددددددددل  ل أمطددددددددد   ، يحاطددددددددد نعلددددددددد    جدددددددددن    لدددددددددن  مددددددددد   ددددددددد  ي،  ت ددددددددد دؤ   ظطدددددددددج
  .( Bülbül 2019:1,-5)  طص ث 

علدددددد  ت حيددددددح سددددددع    ف حددددددح     طصدددددد ثيجضددددددح مسدددددداجى    لددددددن علدددددد   يحاطدددددد ن ةددددددح     دددددد     
  ح حظددددر   عطل ددددر ساسدددداط  أسددددع     ف حددددح   تلدددد  باكدددد    ، ف   بدددد ي  زلدددد    ، مبلددددض  يحاطدددد ن   طف  ضددددر

 إ ددددد سددددغؤ ي ذ دددد   ،      لددددن علددددد   يحاطدددد ن دددد   ي تفدددد   ،    عبددددت غدددد  ح ،   ددددد  ح  ددددر  اخفدددد 
علدددد   اخفدددد   معددددح    ف حددددح   إ دددد تددددؤ ي   مطدددد  طل   ددددر،عظصدددد        اخفدددد  اخفدددد   أسددددع     ف حددددح  

 .ا((Rose &Hudgins,2013:470-480  يحاط ن

 : Political Conditions لغررر  ف  ل  وسيررو  -5

بغئددددر    لدددد   إ دددد و  جددددر مدددد    بلددددح ن   ظ م ددددر    بلددددح ن   ادددد  تطدددد  وط حلددددر  ااق   ددددر  إن عددددح  ل 
أن ،   عدددددد      ددددددهحه  س  سدددددد ر تاظ سددددددن مددددددن   اشغدددددد  ص  يةاصدددددد   ر    س  سدددددد ر   يجاط   ددددددر   ادددددد  

 تعددددددح أ ضدددددد  مصددددددح   ،  طصدددددد     لهدددددد       أظعبت علدددددد  سددددددغ أمظدددددد   س  سدددددد    سدددددداق    يعددددددح   

                                                           

صؾ   كو مو     ؾع   لاس عقوق   طعظ   لؾ   لطول  لكو   لغ ض  ؾ لهو  مظػ لق        لكفو       ل          ؾ لهو  ل ت  و   ل :     لطلائو  لطول وػ 

ػ. ل ت  وله  لط ؾقعو
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،  ب  ادددددد    يددددددظخف     لددددددن علدددددد   يحاطدددددد ن   يسددددددالط     طصدددددد   علدددددد    ق دددددد     لطصدددددد  ثةلددددددق 
 (.12 :2015) خغ ،والن و  مط  يؤ   عل    ظ     يةاص  ي

 

علدددددد    ل   ل ب دددددد  ل هدددددد   ج ا دددددد   عددددددحتكددددددجن   طدددددد ث   س  سدددددد ر مسدددددداق     عا    ددددددر  عنددددددد   ا دددددد  
               ،   طصددددددد  ث  زلددددددد       لدددددددن علددددددد   يحاطددددددد ن   يسدددددددالط   مطددددددد    فدددددددز عللدددددددر   ظ ددددددد    يةاصددددددد  ي 

                      س  سدددددددر  يحاط ا دددددددر   ظ ج دددددددر  لبظدددددددج    ال  لدددددددر  لدددددددن  ن تاك ددددددد  مدددددددن  ي ضددددددد     س  سددددددد ر   ددددددد  
                                                    جضدددددددددددددددددددددددددددددددددددن   س  سددددددددددددددددددددددددددددددددددد  غغددددددددددددددددددددددددددددددددددد مدددددددددددددددددددددددددددددددددددن    ن تكدددددددددددددددددددددددددددددددددددجن حددددددددددددددددددددددددددددددددددد     لش  دددددددددددددددددددددددددددددددددددر ، 

 (.,Ruggie,2005:5 & Kytle-(6   طساق 
 

 The Golden Rules for Granting Credit   اٌمٛاػذ اٌز٘ثٍـح لدٕخ الائرّـاْ –عاتؼا  
 تطجلددددد  ددددد ح ت  دددد   أ ل هددددد  حس سدددد ر ، اطددددد ل   ددددح  ه    مهطدددددر جددددح ل ر   طصدددد     صدددددظ عر  حتعدددد

  طخالفدددددددر   ظ تلدددددددر عددددددد   أا ددددددد ر   أمدددددددج  ر  ادددددددح ق  هددددددد    قظددددددد      ح سددددددد ،  ق  عددددددد ص  أخددددددد ى 

 تقدددددددددح   أ ضددددددددد    خدددددددددحم ص   أمدددددددددج  جلددددددددد  طمهطددددددددد ل  ددددددددد  ت   ددددددددد  ل   لطصددددددددد  ث ذ إ يةاصددددددددد   ر ، 

 ،   طصددددد  ث  طظ سدددددن  ا قغدددددق   طظ  سدددددر بدددددغ       طظدددد ا  تدددددج  ذ ددددد  يبدددددح مددددد    ظلددددد ف،    اظ  سدددد ر

عظددددددح مددددددظح  عددددددح  تخ غهدددددد    طصدددددد ثةج عددددددح ذهب ددددددر  طددددددظح  يحاطدددددد ن ياججددددددن علدددددد  إ       اكددددددجل 

                                جددددددددددددددددددددددددج    اج  ددددددددددددددددددددددددر م دددددددددددددددددددددددد     يحاطدددددددددددددددددددددددد ن  تددددددددددددددددددددددددؤ   علدددددددددددددددددددددددد  يحاطدددددددددددددددددددددددد ن  كجاهدددددددددددددددددددددددد  

     .(88: 2013 ،  ي    خ  ن ) -:ه   

  . جحيح      حاط ن خلق     ت  يةاص   عل  اجعغا  ،  يحاط ن  لج  و  يهاط   .1

  قدددددد     يحاطدددددد ا  عدددددد   وعدددددد  إمددددددن  و   دددددد  ن ي  قادددددد  أن   ، حاطدددددد ن    سددددددر سددددددلج  د  ددددددن  ي .2

 .رخ  ج      ح خل ر    ضشجد ص 

  ج جدددددن   ق ددددد   وددددد   ضدددددلال عددددد    هددددد  دب عدددددر   ظ ددددد      عطددددد    ن مددددد   حاطددددد ني  ظح طددددد ي .3

 .م ح   جضجف    عظ غ     ح سر  لسح   مالا ه  
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 .Economic Cycle ةاص   ر  يح       تلظن عح  .4
 

مصددددددد      سدددددددح    ددددددد ت ن تكدددددددجن ،  للدددددددن أ   فددددددد    أ اج  دددددددر إ       طؤسسدددددددر تقغددددددد   لدددددددن  .5

 .  ضط ا ص ع   بح لال 

للددددددن تقددددددح          طقا ضددددددغ    ط لغددددددغ  ةدددددد  إ  ط ل ددددددر  دددددد     طصدددددد  ث ن ت دددددد   أيظ شدددددد   .6

 .ـ ن   طظح مضطجا ل   ذ  ط  أ   طص ثمصل ر 

   Types of Bank Credit الدصشفيأٛاع الائرّاْ  - شإِا  

ذ  طبددددددددد  ، إاج عددددددددد ل ماعدددددددددح   أر   طصددددددددد      قددددددددد       سدددددددددلف    طصددددددددد    سخددددددددد   يحاطددددددددد ن   

                             سدددددددددددددددن ملطجعددددددددددددددد ص مددددددددددددددد    طدددددددددددددددح  :  هظددددددددددددددد    لا دددددددددددددددر أشدددددددددددددددب   مددددددددددددددد   يحاطددددددددددددددد نوتصدددددددددددددددظ فه  

 (.23-22 :2007) ال  ، -: ه   

عددددد     حدددددح،  لسددددداعط   سدددددح  إ ددددد يجمددددد ل  30ذ تاددددد   ف محتددددد  مددددد  بدددددغ  إ :  لائ طرررررون قصررررري   لألرررررل -1

سدددددددع   س ب  ظفقددددددد ص   ل  لدددددددر  لط ددددددد  لن،   طج جهدددددددر ،   دددددددظقو     غددددددد   ددددددد   أس   طددددددد     ع مددددددد  

   حح  مظخفضر . 

 يغلدددددن ،  علدددد خطددددت سددددظج ص  إ دددد تادددد   ف محتدددد  مدددد  بددددغ    سددددظر  :  لائ طررررون   ؾسرررر   لألررررل -2

  لساعط  أغ      الحيح    اجسن   صظ ع   ضلال ع  تطجل    ص    ص  غغ ه .

  خطدددددت سدددددظج ص،  لسددددداعط   هدددد     ظدددددج  مددددد   يحاطدددد ن تزلدددددح محتددددد  عدددد : لرررررل لائ طرررررون طؾ رررررل  لأ-3

يص .    الهغدددددددددددز ص   لآ  ددددددددددد   صا  إ ر  ل باددددددددددد  أغدددددددددددج ذ ص  تطجلددددددددددد   يسدددددددددددالط   ص ددددددددددد    ل  س سددددددددددد

 و  . رجل    ل      طخ د    ط   أ ف حح  م تفعر وسبن دج   سع  أ  تف   عل  
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 صاٌسالدثذس اٌ
 اٌؼلالح تين اٌرمٍثاخ الالرصادٌح ٚاٌذٚسج الدصشفٍح جذٌٍح 

 
 
 
 

  : حالدصشفٍاٌذٚسج ششٖ ػٍى أالأرؼاػ الالرصادي ٚ - أٚلا  
The Economic Recovery and Its Impact on the Banking Cycle:    

 ر يةاصددددددد    ر ا ددددددد أعحيدددددددح  تدددددددظعبت علددددددد    ةدددددددن   اشغددددددد  ص  لا       ددددددد    يةاصددددددد   رتددددددد   
            ) مدددددددددد ص  يةاصدددددددددد   ر مدددددددددد    طجضددددددددددجع ص   ادددددددددد    لدددددددددد   حلددددددددددج     عددددددددددح   إذ ،  بصددددددددددج   مسدددددددددداط  

مطدددد  حدددد  غددددظ     قدددد      اك دددد  مددددن   اقل دددد ص  يةاصدددد   ر  ت طدددد  و هاطدددد   إةل طدددد   عدددد  ط  ـبغدددد ،
 يةاصددددد    تدددددس غ  ل علددددد   أ بددددد   أ     تعدددددح     ظقدددددج  نبطددددد  إ   ، الا ددددد   يضددددد       خسددددد ح    ط اطلدددددر 

  دددددددددا ب  وعددددددددد     ظقدددددددددح وطبجا تددددددددد   مظهددددددددد    اطجلددددددددد   ددددددددد ن   سددددددددد        ددددددددد   ،    ظ ددددددددد    يةاصددددددددد  ي
              ل دددددددددددددد ص   اظط ددددددددددددددرما  ا قغددددددددددددددق  يسدددددددددددددداق      طدددددددددددددد     ت قغددددددددددددددق ضدددددددددددددد     حق ق ددددددددددددددر    طصدددددددددددددد   
 .(Ladokhin,2009:(5  يةاص   ر

تعددددد    حددددد يص    اددددد  تعبدددددت م حلدددددر  يااعددددد    يةاصددددد  ي  ددددد ر   طصددددد   ت صددددد    دددددح    
  طقا ضدددددددغ  علددددددد   وطقدددددددح  تفددددددد تيل  أ لددددددد    ال  لدددددددر   طصددددددد  ث تكدددددددجن   فغهددددددد   ،  ظ ددددددد    يةاصددددددد  ي

   دددد ي يددددظعبت علددددد   أمددددد  حاطدددد ن )تجسددددن(  تخ ددددد   معددددح    ف حددددح  ي   يددددح عه   زلددددد   طددددم ،  سددددح  
 معدددددددح                                                   اخفددددددد   ا دددددددشغ    غظدددددددال عددددددد  ذ ددددددد    تفددددددد   لددددددد     يسدددددددالط   ص    ق ق دددددددر    ط فط دددددددر 

 (.Simonson & Hempel,1999 : 264)       ر
 

عج مددددددد   إاادددددددد ا   ط   ددددددددر تسدددددددداش  ، ةاصددددددد   وط حلددددددددر  يااعدددددددد    يةاصددددددد  ي ي عظدددددددحم   طدددددددد   
،  لدددددددن علددددددد    سدددددددلن  يسدددددددالط  لر ،   يسددددددداهلا  ر     تفددددددد   إ ددددددد مطددددددد  يدددددددؤ ي ،   ل      ددددددد لر مبلفددددددد

سدددددد ط   ي  ،    الدددددد  ي    لددددددن علدددددد   يحاطدددددد ن    طؤسسدددددد ص ا ددددددج  لدددددد      أ دددددد     دددددد ي يددددددح ن   أمدددددد 
 .    ,Wijewardena)(2012:15       أعط  اطج عظح بح  ر م حلر 

ددددددددددج   يةاصدددددددددد  ي    دددددددددد مدددددددددد  أ  تخ دددددددددد    إ دددددددددد   ال  لددددددددددر    طصدددددددددد  ث تللددددددددددس ةدددددددددد ص    ـ
 مطدددددددددد  يةادددددددددد     تكلفددددددددددر تخفدددددددددد  أي،   ا فغددددددددددز    لددددددددددن علدددددددددد   يحاطدددددددددد ن  معددددددددددحيص   ف حددددددددددح 
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    زلدددددددددددد    ط دددددددددددد  لن  يسددددددددددددالط  لر مددددددددددددن   تفدددددددددددد  ي تفددددددددددددن   ع حددددددددددددح   طاجةددددددددددددن علدددددددددددد   يسددددددددددددالط  ، 
أن    لددددددددددن علدددددددددد   يسددددددددددالط   هددددددددددج ؛  هدددددددددد   ي  ددددددددددن مسدددددددددداجى    لددددددددددن  إجطدددددددددد     ،  فبدددددددددد  ي 

 ضدددددددددلال   يسدددددددددالط  ي   إافددددددددد   أحدددددددددح مبجاددددددددد ص إجطددددددددد       لدددددددددن ،  لدددددددددز      دددددددددحخ  مدددددددددن  لددددددددد   
  .(Soto(2006:33,.   لن عل    خحم ص   ط   ر   طخالفر   ل    ع  

   : حالدصشفٍاٌذٚسج ػٍى  أششٖاٌىغاد الالرصادي ٚ -شأٍا  
 

The Economic depression And its Impact on the Banking Cycle: 

 حطدددد   دددد   ، ل  مددددؤ   ل  دددد  اطددددج   ظ دددد    يةاصدددد  ي مدددد  عحمدددد مهطدددد عدددد ملال  جةعدددد صا   تطلدددد   
      عدددددد      كسدددددد    دددددد  أا دددددد  إ  هدددددد   اا دددددد       ص   دددددد  لدددددد   ماز يددددددح  ددددددروعظ  ت لغدددددد    اجةعدددددد ص

    وددددد ن  ددددد  أ  خددددد  وعددددد    الددددد    ـال بدددددر ت دددددغ   إذ ؛ غ   ط ضدددددغ   عقدددددحيغ علددددد  مدددددح    جط عددددد 
 2001)   طدددددح بدددددغ   ص ،    جي ددددد ص   طا ددددح   شدددد    سددددد    ددددد  أ  خدددد    اسدددددعغظتل بدددددر  ص ،     لط اغظدددد

 مدددددد    إ  هدددددد   شغدددددد بل ر ةددددددح  سدددددد عح  دددددد  تأن   افدددددد ت  و ددددددسن   دددددد     ظطددددددج   طسدددددداق إ دددددد  (2007 –
)Deleersnyder(2004:2, تس عح      اعلغ  و  كس    اجةع ص   سلب ر 

دجللددددددر طدددددح     ،  ت  جعددددد ل حدددددد   ل ت  جدددددن  أا دددددد ر  يةاصددددد   ر  إ ددددد   كسدددددد     دددددغ  مصددددد لح 
دددددددج   يةاصددددددد  ي   طسددددددداط )   سدددددددبن مددددددد    دددددددزم   دددددددج   يةاصددددددد  ي  لعظددددددد  ، (    ـ   إاكطدددددددد     ـ

ددددر   ظ دددد    يةاصدددد  ي   دددد ي   ددددحل  دددد  ن ح  ددددر   ظ دددد     ال  لددددر مدددد   طصدددد  ث دددد   تاك دددد   ؛ ح ـ
دددددج  أ ااعددددد     طددددد   دددددج ـددددد ن هظددددد      يةاصددددد  ي  أ  ددددد    خسددددد ح    ط اطلدددددر   ذ ددددد   الا ،ح  دددددر    ـ

دددددج  تللدددددس  ،  بددددد ف ماجةعدددددر  ا قغدددددق ر  تكدددددجن   طصددددد     دددددن   سدددددغج ر  إ ددددد    طصددددد  ث فددددد  ح  دددددر    ـ
تلظ دددددد ل    طصدددددد   جددددددز  مدددددد  ما ل دددددد ص   ا ددددددج  ،  ذ دددددد  ر  دددددد  ح  ددددددر ) اكطدددددد  (   طصدددددد     ددددددح    

مج  هددددد   أمدددددج    كظهددددد  تفضددددد   يحافددددد   بددددد ت س أتع غددددد   ، اال دددددر لطخددددد د   وطزلدددددح مددددد    خسددددد ح 
ددددددد ضدددددددط جط عددددددد ل مج  هددددددد  أ سددددددداظف ذ  إ ددددددد تللدددددددس   إاهددددددد  ددددددد  ح  دددددددر  يااعددددددد    أمددددددد                        ،   طسدددددددطجفح د    
                  تفدددددددددددددددددددن معدددددددددددددددددددح    ع حدددددددددددددددددددحر تكدددددددددددددددددددجن  ددددددددددددددددددد  ح  دددددددددددددددددددر )تجسدددددددددددددددددددن(    طصددددددددددددددددددد      دددددددددددددددددددح    نأ أي

  .         (52-49: 2015)  شج ي، حيه 
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 أ عددددددح  ةددددددح     طؤسسدددددد ص اا لددددددر    طصدددددد   عظددددددح حددددددح ل   كسدددددد   ت تفددددددن حدددددد يص   اعلدددددد  
   ح ر  طخالددددف   طسدددداهلكغ  ، إ ددددلاس اخفدددد     قددددج     دددد  ضددددلال عدددد   ددددح   علدددد  سددددح     ددددحيجن ، 

  ددددد ي   أمددددد    اجةدددددف عددددد   يسدددددالط     ، حبجم دددددر  أشددددد ـ ص خ غدددددر   ددددد ا أسدددددج    طؤسسددددد ص ،و
                  ج٘قبببببببف  ىًَبببببببشٗا ت ابببببببِ  ىعَبببببببو  ن ٍبببببببو   تفددددددد   معدددددددحيص       دددددددر اا لدددددددر  إ ددددددد  يدددددددؤ  

 .                                                    (Zapata&Muiña,:212019( ن قحٖ 
 

 

 
 

  -شاٌصا  
 
 :ِٓ اٌرمٍثاخ الالرصادٌح  فاػٍٍح اٌغٍاعح إٌمذٌح في الحذ

The Effectiveness of Monetary policy in Reducing Economic Volatility: 

ددددددزي  دددددد      دددددد  أ  أ   صمدددددد      تدددددد   لس  سددددددر   ظقح ددددددر ملطددددددجعاغ إ سدددددداعط    بظدددددد    ط ـ
 سدددددددع     ف حدددددددح أ   مسددددددداجل ص  يحاطددددددد ن غهددددددد     دددددددح  اددددددد    )  كط دددددددر( غغددددددد    ط  شددددددد    أ   صتسدددددددط  

.   ص    قج عددددح  دددد  هدددد     طلدددد  وعدددد    اظط طددددعلدددد  عاطدددد   ، و ي دددد     قغددددج  علغهطدددد   ضددددلال عدددد 
دددددزي علددددد   عددددد   )   ظج  دددددر ( غغددددد    ط  شددددد     أ   صوددددد ت دددددحع  خددددد ى  أ   د لقهددددد   عطددددد    بظددددد    ط ـ
ط  مبغ      ، ض   سج    ظقح وسبن س   ت  عل    ق عح    ظقح ر أاس غ          لآت  : ـ

 : و لظؾع و(        ل  وسو  لظق  و  لطبو    - 

Direct Monetary Policy Instruments (Qualitative): 

دددددددز    طصددددددد   تجج ددددددد   يحاطددددددد ن  علددددددد  س يسددددددداخح      ة ودددددددر   ط  شددددددد   سددددددد  هدددددددحث  أ يظ ـ
أي ،   لاةاصددددد   ـبددددد   أس سددددد ر  أهدددددح ث وطددددد  يظسدددددل   ت قغدددددق ،ا دددددج ة  عددددد ص  ةاصددددد   ر معغظدددددر

تخصدددددددددد و   طددددددددددج     تججغههدددددددددد    طدددددددددد  بددددددددددغ    ق  عدددددددددد ص  إعدددددددددد   تعطدددددددددد  علدددددددددد    أ   صن هدددددددددد و أ
ط دددددن   ددددد ت ع مددددد ل  ل،  يةاصددددد   ر   طخالفدددددر ،  عل ددددد   بدددددجن تس غ هددددد  اج  ددددد ل  ددددد  ة  عددددد ص معغظدددددر 

  ط  شدددددددد   شددددددددغجع ل  دددددددد    أ   صاددددددددج   هدددددددد و أ لدددددددد  أ إ دددددددد   إشدددددددد    لطبدددددددد   ، ة  عدددددددد ص  يةاصدددددددد  
 .(583 :1990)  ح  ط ،  -:ه    ،  يساخح  

علددددد    س  سدددددر  م  شددددد   ة ودددددر  ع   دددددر   إةددددد   هددددد     ظدددددج  مددددد   يادددددج     لائ طوارررررو   لطؾلهرررررو : - أ
 علددددد    دددددق ذ ددددد  ،    طؤسسددددد ص   ط   دددددرلدددددر  غغ هددددد  مددددد    ال      طصددددد  ث يحاط ا دددددر   اددددد  تا عهددددد  
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تقدددددددج   إذ ؛   طسددددددداهح ر علددددددد    اطجلددددددد  ةاصددددددد   رةج عدددددددح تظط ط دددددددر تضدددددددط  حصدددددددج    ق  عددددددد ص  ي
،  عظدددددح  إخدددددلا   ددددد  عددددد      ددددد بظسددددد ر م دددددح      ،  ظقح دددددر با حيدددددح سدددددقف معدددددغ    ةددددد     سدددددل ر 

سددددددددع   هدددددددد    أسددددددددلج  جدددددددد    ن  عاطدددددددد  أ، عقجبدددددددد ص إ دددددددد    طصدددددددد  ثص تاعدددددددد    إجدددددددد     تلدددددددد 
علدددددد    ق  عدددددد ص  أ لدددددد  حغجلددددددر   سددددددل  ص   ظقح ددددددر  دددددد    اددددددس غ  علدددددد  تج لددددددن   قدددددد     تججغههدددددد  

 إ دددددددد ةددددددددح يددددددددؤ ي   أ    ي  ن  سدددددددداعط   هدددددددد و إ،       ا ددددددددر  يةاصدددددددد   ر    اظط ددددددددر   فع  ددددددددرا قغددددددددق  
    دددددح     طاقحمدددددر    ظ م دددددر  يسددددداشظ   عظهددددد   ددددد  ـلغددددد  مددددد إ ددددد ت دددددجه ص ة    دددددر ،  هددددد   مددددد    دددددن 

 .سج  حح عل  
ددددددزي و  برررررر  : لاقظررررررو   لأ - ل   ال  لددددددر     طصدددددد  ثةدددددد    ص  علدددددد قددددددح     اددددددس غ  ياطاددددددن   بظدددددد    ط ـ

باكل دددددد   ،    اكط شدددددد رأتجسدددددد  ر ـ اددددددك أس  سددددددر    ،  ةظ عهدددددد  علدددددد  تظفغدددددد  س  سددددددر  حاط ا ددددددر معغظددددددر
لددددددددر  تلا دددددددد    ال      طصدددددددد  ث      لقدددددددد   ص   يجاط عدددددددد ص  إة مددددددددر   ظددددددددح  ص   اجعجلددددددددر با سددددددددغ  أ

َٖبببب  ٗ ٞبببب ُ ْ َٞبببب   ٞ ىحعبببب ُٗ   ٖببببذف ،  طصدددد  ث دددد     دددد  عطدددد  تلدددد    ظ جطددددر عدددد   إ   طخدددد د 

 .(327 :2009  شز   ،وذش ٕزٓ  ىغٞ عة ايٚ ٗ قع  لاقحو د  ى٘نْٜ إّعن ط أ
تقددددددج   إذ، مدددددد    ددددددح    لغدددددد   دددددد    دددددد  ل ـبغدددددد هدددددد و   س  سددددددر    دددددد ن : س وسررررررو سررررررع   لفوئرررررر   -  

  ا فغددددز ة دددد   معددددغ  ؛ اددددج   معغظددددر مدددد    اطجلدددد أ  سددددل  ص   ظقح ددددر باخ دددد   أسددددع     ف حددددح  علدددد  
، تخ  ضددددد ص ماا   دددددر أسدددددع     ف حدددددح   دددددهح   ددددد ي    طلددددد   ـق ددددد     ز  عدددددر    صدددددظ عر علددددد  سدددددبغ 

ددددددددزي    مددددددددد    ططظددددددددجف  )غدددددددد      عق  لددددددددر   يسدددددددداهلا  ر   إحاطدددددددد نتظطدددددددد   لسددددددددا  ن   بظدددددددد    ط ـ
  عدددددد   ، عدددددد  د لددددددق  م ددددددبلر   سددددددب    ادددددد  تعددددددح مدددددد    ط دددددد       ح سددددددر  دددددد  حدددددد      طسدددددد هطر  دددددد و
  تقددددددح     دددددددحع    عغظددددددد   بظ حهددددددد  ، أ سددددددبظ ر  حدددددددح ص   ج  قددددددد      دددددد      علدددددد  لاصتسددددددده حددددددح ل إ
 .(031 :4102،عبد ال ايا)    طعح ص   لا مر  أ   ص      
مدددد   يةا    ودددد  أ دددد     قددددج  إذ ،  ل ررررظ     ررررع لع يرررر   ررررو   لمضررررطون  ق رررر ض بؾسرررروطو - ث

شدددددد     اقغددددددح مددددددن   شدددددداغ ص  دددددد   ةددددددك سدددددد بق     ددددددحيه    ادددددد   وضددددددط ن   سددددددظح ص   طاددددددج    طصدددددد  ث
    أ  إذ دددددد،   ق طددددددر   سددددددجق ر  لسددددددظح ص     فدددددد   بددددددغ  ق طددددددر   قدددددد     دددددد ي  طلدددددد  بهدددددد م    ضددددددط ن 

ددددزي   دددد  ح  ددددر  ت دددد    أمدددد ،   ددددن هدددد م    ضددددط ن إ دددد ، يللددددس س  سددددر  اكط شدددد ر بددددق ن  أ  بظدددد    ط ـ
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 سدددددددددددددن ما ل ددددددددددددد ص   جضدددددددددددددن و  أ    هددددددددددددد و عط  سدددددددددددددا ت ،  بدددددددددددددجن   عبدددددددددددددت تجسددددددددددددد  رس  سدددددددددددددر 
 .(271 :2009)الجن بل، يةاص  ي

 

 طبو   و لكط و( : لغي        ل  وسو  لظق  و أ -2
Indirect Monetary Policy Tools (Quantitative)  

  إحاطدددددددد نعلدددددددد  تسددددددددع   لاددددددددس غ    ،  سدددددددداخح م ل   جسدددددددد ح مدددددددد  أ لدددددددد     أ   ص هدددددددد و تعددددددددح  
  ط   طددددر بهددددحث  دددد  ـلفادددد    ضدددد ل أ   اددددس غ   ، رل ع مدددد   طادددد ف دددد  حلدددد    ظقددددح    ،رل خ غدددد   طصدددد   

 -: ت عل   لآ  أ   صط  تل  ا،  ت  عل   يساق     يةاص  ي

ددددددزي وضددددددط ن  ي     مدددددد     ال  لددددددر   طصدددددد  ثتقادددددد    :  لخصررررررؼ إعررررررو  سررررررع   -أ   بظدددددد    ط ـ
 إ دددددد   ل ة  ضدددددد اقددددددح طه   ، ضدددددد   رإسددددددغج ر  إ دددددد   هدددددد  ح جددددددر   ط   ددددددر   ادددددد  و ج تهدددددد  عظددددددحم  تكددددددجن 

دددددزي وفددددد   سدددددع    ف حدددددح  علددددد   إذ ،  عطلاحهددددد   إةددددد   هددددد     ظدددددج  مددددد  ،    ذ ددددد  قدددددج    بظددددد    ط ـ
 نإي أ ،  دددددر إحاط ا ضددددد     ظقح دددددر    ددددد  مددددد  اقدددددو   سدددددغج ر    دددددا ب   ددددد   أبهدددددحث   اخ  سددددداعط  

       ط   دددددر ياشغددددد  ت عددددد ل  ظج  دددددر  أبددددد     باددددد ل عظدددددح مسددددداجى معدددددغ  ن ي  بدددددج   خصددددد   إعددددد   سدددددع  
ةددددددح ياشغدددددد     ،   طضددددددطجن   إةدددددد   ت عدددددد ل  ل  ددددددر   ادددددد   عاطددددددحه   دددددد     ،   طقحمددددددر   جددددددر   ضددددددط ن  

ددددددزي     ددددددر علدددددد    ددددددقعلدددددد  هدددددد     سددددددع    دددددد  مع  لددددددر حدددددد يص   اضددددددخ   يةاصدددددد  ي    بظدددددد    ط ـ
 . ( (Mc CONNELL,1996:300.ع    اقل  ص  يةاص   ر   ي م ص  ظ تل   إاكط    

أغدددد  ك  فقددددد، فددددل  ج بهددددة ال قلبدددد   ان  صدددد دية ايدا   لدددد ف عليددددة ب ي علدددد  في دددد  دددد  أ
،   ال  لدددددر   طصددددد  ث   فدددددج ح    ط   دددددر   كبغددددد     اددددد  تطالكهددددد  إ ددددد  عدددددج     سدددددبن  ،م دددددح      ادددددس غ 

  جي دددددد ص و  فغح    ددددددر    طصدددددد  ث  دددددد   خصدددددد   إعدددددد    سددددددع  ددددددجح   دددددد    سددددددظج ص  أخغدددددد   أن  قددددددح 
           لدددد    ل تفددددن عظددددح    خصدددد   سددددع    ال  لددددر   طصدددد  ث تخ دددد  يددددظخف  عظددددح  ،لب ددددر أم    طا ددددح  

             سددددددع غاشغدددددد   ـظددددددح   مدددددد   دددددد أ،   سددددددجة   ف حددددددح  علدددددد  غددددددلر ةجلددددددر وسددددددع   هددددددج  ،   خصدددددد  سددددددع 
أذ ادددددد ص   خز اددددددر   ادددددد  تصددددددح ه   علدددددد  ،تشغدددددد  أسددددددع     ف حددددددح     خصدددددد  ـدددددد  أسددددددبج   غا عدددددد إعدددددد   

                           سددددددددددددددع    ف حددددددددددددددح  علدددددددددددددد  هدددددددددددددد و    خصدددددددددددددد   بددددددددددددددجن أعلدددددددددددددد  مدددددددددددددد  إعدددددددددددددد    سددددددددددددددع ن  إ ،ح  ددددددددددددددر  
 .(276 :2009)عبح   ط لن،. ص أذ ا
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  قدددددج  ذ ؛    سددددداخح م ل  تددددد  غ  ل  مددددد  أهددددد   ي   ص  أ    هددددد و  تعدددددح  : عطم رررررو   ل رررررؾق  لطف ؾحرررررو  -ل
دددددزي ب    سددددد     علددددد   حلددددد   يحا  د ددددد ص علددددد ادددددس غ   ل أ  شددددد حه    ط   دددددر أ      ب دددددن  بظددددد    ط ـ

 لاح  مدددددنوطددددد  يدددددا سدددددع    ف حدددددح  ،   إحاطددددد ن  ادددددس غ   ددددد  ـلفدددددر   ضدددددلال عددددد  مبجاددددد ص عددددد     ظقدددددح،
ددددددزي    بظدددددد ذ  ةدددددد   وطعظدددددد  إ،   س  سددددددر   ظقح ددددددر  هددددددح ثأ  يهددددددحث      دددددد ر  ط   دددددد      أ  دددددد   و   ط ـ

دددددج   يةاصددددد  يح  دددددر ع  لدددددر ط  تجسددددد  ر اقح دددددر ت بغدددددق س  سدددددر إ ددددد     زلددددد      سدددددغج ر   ظقح دددددر   ،   ـ
علددددد     طصددددد  ث بددددد    تدددددز    ةدددددح    ،سدددددع     ف حدددددح   اخفددددد   أ ،   ال  لدددددر   طصددددد  ث حا  د ددددد ص 

ددددددزي  ةدددددد  أمدددددد   ذ   ،ا فغددددددز   ظ دددددد    يةاصدددددد  ي   إحاطدددددد نمددددددظح   أ       ددددددنبعطل دددددد ص و  بظدددددد    ط ـ
اخ دددددددد   بمع  لددددددددر   اضددددددددخ  بهددددددددحث  ،تقغغددددددددح   ظ دددددددد    يةاصدددددددد  ي إ دددددددد  سددددددددغؤ ي  هدددددددد    ط   ددددددددر 

    ضدددددلال عددددد    تفدددددد تخ ددددد   عددددد     ظقدددددح   ظدددددج     ادددددس غ   ددددد   يسددددد س   ظقددددددحي يحا  د ددددد ص  لب
ـ   دددددر  م   دددددر  ل أ   ةددددد يا لدددددن ن الددددد ف هددددد و   س  سدددددرإ .(196 :2010)عبدددددح   قددددد   ، سدددددع     ف حدددددح أ

ددددزي يددددؤ   علدددد ح جددددر تل  ، دددد    سددددج   عطل دددد ص   ب ددددن     دددد      ادددد   قددددج  و   سددددج   عدددد    بظدددد    ط ـ
 .به  
دددددزي   قضددددد    ظمبرررررو   لاح  ررررروط   لقرررررواؾا  : -   يحا ددددد د    ظقدددددحي  وفددددد  تدددددحخ    بظددددد    ط ـ

ر مددددددد    ج  حدددددددن  دددددددحى   بظددددددد  بالطغدددددددح اسددددددد   ال  لدددددددر    طصددددددد  ثعلددددددد  ضددددددد      ق ددددددد    ،  قددددددد اجا 
ددددزي    ال  لددددر  طج جهددددر دل دددد ص    طصدددد  ث  ددددحىعدددد     غددددغح   ظقددددحي   سدددد ح   هدددد   لخالددددف،     ط ـ
 ، معدددددد  وطل وددددددر خدددددد    دددددد    لبظدددددد     طاعدددددد ملغ   قدددددد اجا   يحا دددددد د   ح عدددددد دددددد    ،ر   طف جئدددددد  سدددددد ن 

  ددددددن معددددددح   يحا دددددد د   إ دددددد ،   عطددددددح  حددددددح ل   اددددددج  ن   ظقددددددحيبهددددددحث إ تسدددددداعط    س  سددددددر هدددددد و 
اقح ددددددددر  سدددددددر  ي ت بغدددددددق سأ ، إحاطددددددد ن مسدددددددداجى  مددددددد     دددددددح   إ ددددددد   سددددددددع  اسددددددد ر   سدددددددغج ر عظدددددددحم  

 اددددددح  علدددددد  اسدددددد ر  يحا دددددد د    خفدددددد عظددددددحم  ،  بدددددد  عبت اخ دددددد   عدددددد     ظقددددددح   ) اكط شدددددد ر(
 .( 154 :2014)عبح    ح  ،  إحاط نتقح   عطل ر      لاجسن  لطص  ث ع      غر 

ر مددددد    س  سدددددهددددد و   ددددد  مل بهدددددر   اقل ددددد ص  يةاصددددد   ر تعدددددح    أ     عددددد  مدددددحى   عل دددددر هددددد و      
  ال  لدددددددددر  اعل طددددددددد ص   بظددددددددد     طصددددددددد  ثغن سدددددددددالت ،  ذ  ظ ج دددددددددر  ددددددددد  أ ةددددددددد ص   اضدددددددددخ   أ   ص

ددددددددزي    ذ دددددددد  عدددددددد  د لددددددددق،    ظقددددددددح عدددددددد   دددددددد ح   ماصدددددددد  ي  ددددددددن  يحا دددددددد د    ظقددددددددحي ب  ط ـ
أ ةدددد ص   كسدددد    اخ دددد     دددد  أمدددد ،    ج  حددددن   خ دددد ضددددلال عدددد      قدددد      يسددددالط   ص  خ ددددت
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سدددددبن        قددددد       لدددددن علددددد   هددددد   ع   دددددر ـبغددددد    ددددد  ت دددددل ن  ددددد ت  ،  قددددد اجا  اسددددد ر  يحا ددددد د 
 ةدددددح   ،  سددددداعح  ه   زلددددد    حلددددد    قددددد     تقدددددح طه   إحاطددددد نخلدددددق   ددددد    طصددددد  ثةدددددح    إ ددددد  عدددددج  

  اددددد   ح  دددددر   كسددددد   وسدددددبن  أ ددددد       طؤسسددددد ص   لدددددن علددددد    قددددد    مددددد  لددددد     ددددد    ي  ق بلددددد  
   لددددد    ددددد   تسددددد عح ،  س  سدددددر إجددددد    ص أخددددد ى  تلددددد  صددددد حن  أن لابدددددح   عل ددددد ،     ددددده   يةاصددددد   

 .( 328: 2010)ش م ر،  ق   عل   لن   
 

 : 2008اٌؼالدٍح ػاَ  الأصِحفي الدشوضٌح  اٌثٕٛندٚس  -ساتؼا  
The Role of Central Banks in the Global Crisis of 2008  

  ددددد  أ لددددد  ، علددددد    طسددددداجى   عددددد  ط  سدددددع    ف حدددددح   تدددددحا  إذ ، ل لددددد ج   خ ددددد   سدددددع    ف حدددددح ت -1
 .ت  جن  إاا ا    ح  ر كجن    لن     فزذ       من  ،  صف  م   ق    إ    ح   

زلدددددر ة مدددددك إذ  ددددد    دددددح     طاقحمدددددر  أ ضددددد ل   ظ م دددددر   ظقدددددحعددددد    ن تجسددددد  -2  باقدددددح     بظدددددج    ط ـ
 -:هط  هح غ   ـ ن    ق     لطص  ث   ال  لر 

 .إ لاسح  ر   إ    تع ضه    ال  لر   طص  ث     ةف  ياه    ص - أ
 ل دددددددد ـ ص  ص اطدددددددد احمدظددددددددح  ي  ال  لدددددددر علددددددد     طصددددددد  ث  زلددددددد    ةدددددددح    إحاطددددددد ن  دددددددن سدددددددقف  -  

مددددددد   ،   سدددددددغج ر إ ددددددد   اددددددد  هددددددد  و  جدددددددر    ددددددد ـ ص   كبغددددددد     ضدددددددلال عددددددد ،   صدددددددشغ      طاجسددددددد ر 
 .(468-467 :2011، ) ظع ن  ال  لر   طص  ثة    إ

 اه دددددد    نأ ذ دددددد    كبغدددددد      طصدددددد  ث  ،   طسدددددد عح ص   ط   ددددددر  ل دددددد ـ ص   كبغدددددد   ح   ةدددددحمك   دددددد -3
ر عطلاةدددددر ةدددددح ي أ   جي ددددد ص قدددددحمك ااددددد حل م دددد بهر  ل ددددد ـ ص  أخددددد ى   طاظ  سددددر،   إ ددددد  فضدددد  شدددد ـ

ر   ادددددددسمغ    ع  ط دددددددر و دددددددح    ،  طا دددددددح   ةدددددددحمك  عطددددددد ل  طؤسسدددددددا  ، ملغدددددددد     ي   85 عطددددددد ل   ددددددد ـ
مل دددددد     ي ،   ضددددددعاهط  ت ددددددك  غدددددد  ر    بجمددددددر  200و دددددددح    )  لددددددحي مدددددد  (   ) غظدددددد  مدددددد ي(

ةدددددحمك أ   بددددد   عطددددد ل   ةدددددح ع    طصددددد  ث  غغ هددددد ،  ددددد  عطهددددد   ضدددددلال عددددد   ل ط  دددددر مدددددد   إ دددددلاس
أ  ب دددددر   شدددددا ص   يل   ضددددد ل       دددددلاس بظددددد  حدددددن  ددددد  حددددد   تعددددد   أي  لطصددددد  ث و  اعهدددددح بدددددح ن   ج 

  جةف   احهج .   ال  لر   طص  ث حصصد ل   
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 700افددددد     عددددد   علددددد  ا دددددج بزلددددد    حلددددد   إ سدددددر   ظقح دددددر ة مدددددك   س  سدددددر   ط   دددددرحع    س   ددددد  -4
مل ددددد     ي   ضدددددلال عددددد   1200  بددددد  و دددددح   لب دددددر   ددددد  أ أم  مل ددددد     ي   ددددد    جي ددددد ص   طا دددددح  

 (.5 :2017)  ع ل ن،    لن مل      ي  ج عر مظ  ر    600 بظ ج    و ن 

 :اٌؼالدٍح في ظً اصِح فاٌشٚط وٛسٚٔا الدشوضٌح اٌثٕٛن اجشاءاخ  -خاِغا  
The Actions of Global Central Banks in light of the Corona Virus Crisis: 

زلددددددددر عطلددددددددك      عدددددددد  د لددددددددق ت سددددددددغ    ددددددددحى   لطهددددددددج  علدددددددد   عدددددددد     لددددددددن    لقددددددددر   بظددددددددج    ط ـ
 تعزلدددددز   سدددددغج ر  ددددد   أسدددددج   ،    ق ددددد     عغظددددد  إ ددددد   إحاطددددد ن،  ضدددددط ن تدددددح ق   أ ضددددد     ط   دددددر

                             * دددددددددد ي  س ـج  ادددددددددد   مددددددددددرأ طل بهددددددددددر  معغظددددددددددر جدددددددددد    ص    ددددددددددقعلدددددددددد    ط ل ددددددددددر    ح   ددددددددددر    ط   ددددددددددر
 (.6-1 :2020  ظقح   ح   ، )غظح   -: ت   ا  تضطظك  لآ

زلددددددددر شدددددددد عك -1  ر   طعادددددددد      طصدددددددد   عدددددددد  ت بغددددددددق   لددددددددج حح    اددددددددسخغ    اظدددددددد     إ دددددددد    بظددددددددج    ط ـ
 إجدددددد    ص ي  تلدددددد أن  يإ ، و ددددددسن ت بغددددددق وعدددددد    قج عددددددح   ط  سددددددب رر جدددددد    ص    ة وددددددإ  دددددد  تخ 

 كظهددددد  ، 2008 مددددر ع   ددددر ةبددددد  أم  ادددددر  ذ ص  ادددد  ـ اددددك    ال  لدددددر   طصدددد  ثمسددددد عح   إ دددد هددددحث ت
 تدددددح    ص طج جهدددددر   طخالفدددددر   شدددددب  ه و   ددددد ـ ص     أ ددددد    تطجلددددد  علددددد ت سدددددغ  ةدددددح ته   إ ددددد هدددددح ك 

زلدددددددر   بظدددددددج م ددددددد  طج  ى دددددددد    أ،  2020  مدددددددر  ددددددد ي  س ـج  اددددددد  عددددددد  أ ن تخ  دددددددد  أعلددددددد   ،   ط ـ
  لا مدددددر  لاشلدددددن ”   ل لئدددددر     يسدددددالظ ح ر“  خ دددددج ص حدددددحى تعدددددح  إ   طصددددد  ثجددددد    ص علددددد  ت بغدددددق  إ

  طدددددد    وعددددددح تف دددددد   ظطدددددد     اه دددددد  إ الظددددددن    اجةغددددددك مظ سدددددد  ل  كدددددد   لددددددن أن  بددددددجن   أ مددددددرعلدددددد  
 .  جب  

زلددددددددر    تددددددددج  ضدددددددد     -2  ددددددددحع  أ     أسددددددددج    تخ  دددددددد    ضددددددددشج     ك   ددددددددر   سددددددددغج ر   بظددددددددج    ط ـ
،    اجسدددددددن  ددددددد   عطل ددددددد ص   سدددددددج    طفاجحدددددددرمددددددد   ذ ددددددد  ،    ج ةعدددددددر علددددددد  أسدددددددج     اطجلددددددد     ح سدددددددر

عطل دددددد ص    دددددد          دددددد    إعدددددد   تسدددددده لاص تطلدددددد   خدددددد ى أجدددددد    ص إ إ دددددد ودددددد  للج  أجدددددد ،    إةدددددد   
   ط  ش .

                                                           
   ا ش    ذه  لفو  و    عو 2084  ؾ   ض  عٍ    مبه  ي  س ُ ك شف  ؤخ   .  بع  عهؾ ه      يظو    ون     لصيؽ       خ   ل *

 . لأاشظو  لأسوس و  ل   اع ط  عميهو لط عظو إل  ح  كمي    لط ع أاعو   لعولؼ   لأ    لذي أ   إل  لعظيل 
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اقدددددح       أ مدددددرمددددد     عددددد    ق  عددددد ص  أ لددددد  تضددددد   ل  إ ددددد تدددددج ي  إجددددد    ص   طؤةادددددر   طججهدددددر  -3
  س  سدددددددر  إجددددددد    ص مبطدددددددلا  ل ، عظصددددددد    أغدددددددج مددددددد   معغظدددددددر   طزلدددددددح مددددددد    دددددددحع    طججددددددد   فئددددددد ص

   ظقح ر.
  ا      طظسدددددق   ددددد ي وددددد)سدددددج     ط   دددددر   ع  ط دددددر   غ   يسددددداق     لاةاصددددد     عددددد  ط      طبددددد  تدددددج  -4

زلددددرتقددددج  ودددد   ت بغددددق   ا سددددغ    ظقددددحي  دددد    لهددددج   تلدددد   تاطلدددد  ،  دددد  ملطجعددددر   سدددد عر   بظددددج    ط ـ
 ضددددلال مدددد    ضددددشج  علدددد   أسددددج     ط   ددددر   ع  ط ددددر    طظسددددق  إت حددددر خ ددددج  ت دددد      عطددددلاص  ل ددددح  

 .تخ    ضش    سغج ر، وط     ذ   إت حر خ ج  ت       عطلاص  يةاص   صع  
 ق   ادددددددددج  ن بدددددددددغ    ظطدددددددددجغددددددددد   ظ م دددددددددر ت ق   طاقحمدددددددددر س  سدددددددددر   ظقح دددددددددر  ددددددددد   يةاصددددددددد   ص   هدددددددددح ك -5

غددددددحم ص أسددددددع     سددددددلن  أ   ددددددر   اعبدددددد س  هدددددد  مع  لددددددر   ضددددددشج    خ  ج ددددددر، وطدددددد   غ  يةاصدددددد  ي
    اح ق ص    أسط   ر  صمس   

 

 :فاٌشٚط وٛسٚٔا أصِح الدشوضٌح ػمة  ثٕٛناٌذٛجٙاخ  -عادعا  
Central Bank Trends Aafter the Corona Virus Crisis : 

زلدددددددددر   اددددددددد  ة مدددددددددك بهددددددددد    ادددددددددحخلاص   عط قدددددددددر   لهددددددددد ص ر  أ مددددددددد ص  طج جهددددددددد  بظدددددددددج    ط ـ
،    طسدددددددداقبل ر  مدددددددد    ا ددددددددح  ص عددددددددح دددددددد ي  س وـج  ادددددددد      أ مددددددددرخ هددددددددأ،     يةاصدددددددد   ر   طاع ق ددددددددر

زلر ت ح  ص لطب   ساق    أه    .  (Carstens,2020:3-5)  -: ت و لآ   بظج    ط ـ

زلددددرال ددددك  -1  سدددداق ص  أسددددج     ط   ددددر سددددد لع ل،  إذ  مدددد  أهدددددح  ه ،  ددددد  ت قغددددق عددددح   بظددددج    ط ـ
 . م   طبأة   إ  و   خس ح   تقل ضلال ع  ،   تع  ك أسج    أسه 

زلددددددرضدددددد  ص أ  أ مددددددرتخصدددددد و   اطجلدددددد   دددددد  بح  ددددددر  مظدددددد  -2  دددددد     طل   ددددددر إ دددددد    بظددددددج    ط ـ
أن أحدددددح  إ ددددد ل دددددغ  وعددددد    خبددددد       ، ملددددد يص ذ ص   جدددددر مخددددد د   ةاصددددد   ر  س  سددددد ر م تفعدددددر

زلر  ا  ةح تج ج   ى   ط       كب    .ه ه   اخف     عل ر س  س ت   بظج    ط ـ
ددددد ن علغهددددد  يسددددداط     ددددد   عددددد   يسددددداق      طددددد    وصدددددفاه  جهددددد ص تظط ط دددددر  م ددددد  ر ،  -3   ن  ـ

ياعددددغ  علدددد   إذ ، مددددن  يسدددداق      طدددد    عدددد   يةاصدددد   إ دددد  هددددج م       جددددر تددددج  ن بددددغ   سدددداخح    
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زلددددر اقدددد     ضددددعف   مع  لددددر   ظطدددد   دددد  حلدددد   تصددددط   أاططاهدددد    ط   ددددر إعدددد    أ ضدددد ل    بظددددج    ط ـ
 ج  .دجل   أعل    طحى ةصغ    

زلدددددرتخدددددجث و دددددسن ةدددددح   هظددددد     ددددد ن -4   أ مدددددرن عقددددده   سددددداقلا  علددددد    فددددد     ددددد    بظدددددج    ط ـ
 دددد  أ ةددددد ص    ط   ددددر أن   اظسددددغق بددددغ    س  سدددداغ    ظقح ددددر  علدددد  يتفدددد   مدددد   غ    ددددعلدددد  ، خغدددد    أ

 .( 96 :2020)غ  ح،  أ مرطج جهر   هط ر   غ  ر  أ أ م ص  عح أم  ل 

         :  الدصشفياٌرذٛط  ٌٍمطاع  ِؤششاخ - عاتؼا  

Hedging Indicators For the Banking Sector:                                 

 ح  علددددددد  مدددددددحى سدددددددلامر   ظطددددددد     طددددددد     مؤشددددددد  ص تدددددددطؤشددددددد  ص مددددددد  ـجاهددددددد  تظ دددددددن أهط دددددددر 
 تسدددد عح علددددد  تقغدددد   مددددحى ة بل دددددر   ق دددد     طدددد     لادددددس   و أ مدددد ص   ط   ددددر   يةاصددددد   ر،    سدددداق   و

لطبدددددد      لخ دددددد    طصدددددد   أ      ادددددد      ط بدددددد   دددددد  حدددددد يص تعدددددد     لهدددددد    ضددددددلال عدددددد   اهدددددد  
 . )(Evans,atel,2000:10 -:  لآت ر   ظق  و تجض ح أهط ر ه و   طؤش  ص

   اقل دددددد ص  يةاصدددددد   ر    صددددددحم صعلدددددد  مج جهددددددر    طصدددددد  ثةددددددح   عظدددددد  ت:ػػكفو ررررررو  أس  لطررررررول -1
طخدددد د     مج جهددددرعظددددح   ادددد  مدددد    ططبدددد  أن تصددددغن بظددددج    طغز ا دددد ص   عطجم ددددر.  تكطدددد  أهطغاهدددد  

 مخدددددد د  أسددددددع     ف حدددددح   ،  ضددددددلال عدددددد    إحاطددددد ن  مخدددددد د    صدددددد ثأسع     ط   دددددر ملدددددد  مخددددد د  
 مل    طا ج   و  ط اق ص . ر ا   طغز ا خ  ظج مخ د    ب حاس  إ
تعاطدددددددح   جدددددددر مصدددددددح ق ر معدددددددحيص  أس   طددددددد   علددددددد    جدددددددر مصدددددددح ق ر  :  لأترررررررؾللرررررررؾ    -2

ن مخددددد د    عسددددد    طددددد     ددددد    طؤسسددددد ص   ط   دددددر يظدددددال مددددد  اج  دددددر  إ ، أغدددددج مؤشددددد  ص جدددددج   
مدددد  مؤشدددد    أغددددج تقغدددد   جددددج    إ دددد   مدددد  يظطدددد عدددد     ،سددددغج ر  إ دددد  غددددعجبر ت جللهدددد    أغددددج 

  . مساجى إة      طؤسسر
 ددددددد ت مدددددددد   كددددددد  سدددددددلامر  إ     هددددددد  مفاددددددد ف أ      طؤسسدددددددد ص   ط   دددددددر ،  :ػسرررررررلا و  لإ      -3

    ه     س   .   سه  أخ  مؤش  ص تلط   ر
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   طؤسسدددددد صم ددددددبلاص  دددددد   ب  ددددددر يددددددح  علدددددد     طؤشدددددد    اخفدددددد   اسددددددن هدددددد  : ل بعيررررررررررررررو  -4
س  سدددددر  سدددددالط  لر ع   دددددر     ب  دددددر يدددددح  علددددد  تفددددد   اسدددددن   ط   دددددر علددددد    عبدددددت مددددد  ذ ددددد   دددددإن  

 .   طخ د 
 سدددددج   ي     ددددد  ـلغددددد  مددددد     ددددد يص   دددددحل  إعسددددد     طددددد     لطؤسسددددد ص وسدددددبن   سدددددغج ر :  -5

  أغدددددددج ج اددددددن علدددددد   رع مددددددط  وا  ادددددد  ت دددددددت  أهط ددددددر ما وعدددددددر مؤشدددددد  ص   سددددددغج ر  مدددددد  هظدددددد  تددددددس
   طددددددد  بدددددددغ   إة   ـددددددد مصددددددد      سدددددددغج ر إ ددددددد    خصدددددددج   فددددددد  ج ادددددددن   خصدددددددج   لدددددددن   ظطددددددد  

دددددزي    طصددددد  ث   يسدددددا ق  للدددددن  طؤشددددد  ص   سدددددغج ر أن تسخددددد  ملددددد      ،    اطجلددددد  مددددد    بظددددد    ط ـ
   خصددددددج   دددددد  ملطدددددد    ق دددددد     طدددددد    أ  علدددددد  مسدددددداجى   طؤسسدددددد ص   ط   ددددددر ذ ص   أغددددددج بددددددغ  

 . ) Sergeant,2001:7-(10   ل    كبغ 

 :تجاٖ اٌرمٍثاخ الالرصادٌح  الدصشفيدغاعٍح اٌمطاع  - شإِا  
The Sensitivity of the Banking Sector to Economic Fluctuations : 

   ةدددددددددددددددد صي تفددددددددددددددددن  دددددددددددددددد     طصدددددددددددددددد   ن   اعلدددددددددددددددد  أ إ دددددددددددددددد   ددددددددددددددددر   ال لب ددددددددددددددددر ت ددددددددددددددددغ   أ 
 ،ما ل ددددددددددد ص   ضدددددددددددط ن تدددددددددددظخف  إذ،  ر  طصددددددددددد     دددددددددددح     تجسدددددددددددن  اددددددددددد  ص  ددددددددددد   ي ، إ  هددددددددددد  

ددددددددج   م حلددددددددربغظطدددددددد    ددددددددحل   عبددددددددت  دددددددد    دددددددد  تصدددددددد ح م اددددددددر   إحاطدددددددد ن دددددددد    دددددددد ن معدددددددد ي   ؛   ـ
و  ددددددددددددح      إاكطدددددددددددد   إ دددددددددددد    طصدددددددددددد  ثتالدددددددددددد     ،  إ  هدددددددددددد     ةدددددددددددد ص دددددددددددد   أ ظدددددددددددد     اجسددددددددددددع ص

، سددددددددددج   أاهدددددددددد  تصدددددددددد حر   طصدددددددددد    شدددددددددد      مدددددددددد  حغدددددددددد  جددددددددددج     طقا ضددددددددددغ  أأ أ لدددددددددد  حدددددددددد    ل
 ) .,Gabriel & Jesus(2006:66,  ق  

              قدددددددددددد حطغ           مدددددددددددد    سددددددددددددال ور  حا   لددددددددددددر إ دددددددددددد  ب  ادددددددددددد    ، ةددددددددددددح تكددددددددددددجن هظدددددددددددد   ح جددددددددددددر 
  ر   طاز يدددددددددددح   طصددددددددددد     طظ  سدددددددددددر  تدددددددددددؤ ي،     أ ةددددددددددد ص  ددددددددددد  تلددددددددددد  دددددددددددر  إحاط اعلددددددددددد    س  سدددددددددددر 

 تصدددددددددددد ح  دددددددددددد  اه  ددددددددددددر   ط دددددددددددد ث  ،  طججددددددددددددج  ص    ط لجبدددددددددددد صبددددددددددددغ    طج حطددددددددددددر  م دددددددددددد    إ دددددددددددد 
 لآ ددددددددد      ا دددددددددج    ظددددددددد تل عددددددددد  إ ددددددددد    طصددددددددد     طدددددددددظط   ددددددددد   يللدددددددددس ،  بغددددددددد   قددددددددد     خسددددددددد ح  
   ف   دددددددددددددر  علددددددددددددد    طصددددددددددددد  ثعلددددددددددددد  مدددددددددددددلا        سددددددددددددد لن  لش  دددددددددددددر إحاطددددددددددددد ا لظطدددددددددددددج ر   سدددددددددددددلب 

  .( ,Santos,2018:4) & Mian   طص     لظط    يساق      ك م 
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 سددددد  غنتخددددد ذ  أي ال صددددد   اليهددددد    لجددددد د  ددددد  ااجددددد ازا  انا  ازيدددددة ال دددددل هنددددد   عدددددد 
   طصددددد  ث ددددد   تعاطدددددح ،   ظ تلدددددر عددددد    اشغددددد  ص  يةاصددددد   ر    طصددددد     طظ سددددد ر تلددددد و حس سددددد ر   عطددددد  

  إ  هددددد     ظددددد   م حلدددددر ددددد   يةاصددددد   ر    اقل ددددد ص حدددددح ل ةبددددد  أجددددد     حاددددد   ي ت لغددددد     س سددددد ر  علددددد 
 (.Sen, 18:2009-(6 -:  م  ه و  يج    ص  يةاص  ي   كس    أ

 

 ل       لاح   ز و لمطصو ف قمل ح  ث لقمبو   ل       لاق صو  و : لإ  -أ

Precautionary Measures for Banks Before Bluctuations in Economic 

Cycles Occur: 
 

                   طدددددددددددددح    اددددددددددددد    إ  هددددددددددددد   م حلدددددددددددددر   ادددددددددددددكأسدددددددددددددج  ل ددددددددددددددج  ـددددددددددددد       ت لغددددددددددددد   مع  دددددددددددددر  -1
   لجغدددددج    ـ ادددددك م حلدددددر ـسددددد  أ ذ  تهددددد  ةبددددد  أن تبدددددحأ  ددددد   ياخفددددد   إ ددددد  لجغدددددج  ساسددددداش ةه  

      ماجسددددددد ر  خ دددددددر طصددددددد  ثعدددددددحو   تهدددددددج مددددددد    عح رصددددددداحلدددددددر   ط      بدددددددح إعددددددد   ن  إ ،   قددددددد   إ ددددددد 
 طددددد    طسدددددا غ   ، يةاصددددد  ي    كسددددد     إ  هددددد  م حلدددددر  مددددد  تعقغدددددح علددددد    ددددد غ  دجللدددددر  أجددددد   

 طجعدددددح   جغدددددج     زمظددددد   إ شددددد  ي ، إي أن   لدددددح    مظ دددددر م دددددح    ظه  دددددر ـددددد        مدددددح ت حيدددددح 
   طسددددداقبل ر  اقلغددددد     دددددح    ددددد    اخ ددددد   يسدددددا  ت ل  ته   لبظدددددج  مفغدددددح ل سددددد بجن  أ    قددددد     ددددد     إ ددددد 

 .(,Mitchener & Eichengreen (2003:2,   كس   ط حلر  لآ      سلب ر  م   أ ا 

                        

ت حددددددددددددن  إذ ؛   كسدددددددددددد    أ  إ  هدددددددددددد   ط حلادددددددددددد سددددددددددددال ور   سددددددددددددل  ص  ي   طصدددددددددددد  ثت لغدددددددددددد   -2
   عج حددددددح   طا صددددددلر مظهدددددد   كجاهدددددد  ت قددددددق    خدددددد    لطلاطددددددن   تددددددؤم    إ  هدددددد     بجمدددددد ص بدددددد     

 .(Essendi,2013:2-(4      إ  عج حح  ل  ـ ص   

           سددددددددددداط   هددددددددددد    علددددددددددد    ادددددددددددج    اه ددددددددددد    أ  إ  هددددددددددد   م حلدددددددددددر   ك مظدددددددددددر       أسددددددددددد    مع  دددددددددددر  -1
تالددددددد    تفددددددد   حدددددددح    طظ  سدددددددر مددددددد              مسددددددداح مر  ذ ت دددددددر  أسددددددد   ـ ادددددددك  ذ  ددددددد  ،أددددددددج   طدددددددح   إ  هددددددد  

حادددددددد            أدددددددددج    طددددددددح  قددددددددق عج حددددددددح  ةاصدددددددد   ر جغددددددددح  ا ن ت طبدددددددد     ط حلددددددددر تلدددددددد    دددددددد  ، يباكدددددددد  و
 ددددددددد                           اجسدددددددددنعددددددددد   ا تلددددددددد ل   إ  هددددددددد  إذ  ـددددددددد ن   خددددددددد ى   طدددددددددأ مددددددددد  ا ح دددددددددر عطددددددددد   يباكددددددددد   ،   

جظددددددددددددد    لطددددددددددددد   سددددددددددددد بجن                                 ا ا دددددددددددددر  دددددددددددددإن     بظددددددددددددد عطددددددددددددد  إ   طخصدددددددددددددو     بدددددددددددددجم افددددددددددددد    ي
  )Niall(2011:21, أج  ةصغ 
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   لك و  :  لإز  و لط حمو  س  و و  لطصو ف   -ل
Banks Response to Boom and Bust  

 

دددددددددك إذ   -0   ب حهددددددددد   ت الدددددددددزسددددددددداكجن ةصدددددددددغ    أجددددددددد  ،   إ  هددددددددد   م حلدددددددددر أن   طصددددددددد  ث   ـ
غ     طدددددجلفغ  مدددددن تخ ددددد     ظ تلدددددر عددددد    عطل ددددد ص   طسددددد قر بدددددحيل مددددد  مظ هددددد  ـطب  ددددد    لطسددددد هط

دددددج   بح  دددددر م حلدددددرمدددددن ن ؛ أ ضددددد   ي  اخ ددددد     اكددددد      غغددددد   يافددددد       طصددددد  ث ع ا سدددددا   ـ
 ن  بددددددجن  لطصدددددد  ث دددددد    لددددددن أ،    طصدددددد   لدددددد    تفدددددد   حدددددد يص   اع   حددددددر وسددددددبن  مدددددد  خسدددددد ح 

 .ص .,Hirtle,1997:2) (Hendricks& يةاص   ر   طج جهر   اقل  ص  أس م   ـ ثٍ   ال  لر 
 

 

 

 

 

 

 

للددددن     إ  هدددد   م حلددددر أتبددددحعظددددحم   ، ددددر إحاط ا  اجسددددن  دددد  م فطدددداه   عددددح    طصدددد  ثعلدددد   -4
                دددددددددر حاددددددددد  ي إحاط ا ا سدددددددددغ  جدددددددددج     ط فطدددددددددر   إحاطددددددددد ن   حقدددددددددعظح تت بغدددددددددق معددددددددد يغ  غددددددددد  مر

              إذ  ـ اددددددددك مدددددددد  أ ،بح  ددددددددر       ياه دددددددد    عدددددددد    از مدددددددد ته اخلددددددددف يج جهددددددددج  م دددددددد    خ غدددددددد    دددددددد    
                            طبددددددددددددددد  وسدددددددددددددددهج ر تلددددددددددددددد     أ ةددددددددددددددد ص   صددددددددددددددد  ر  ددددددددددددددد     عطدددددددددددددددلا  مسددددددددددددددداق    م ادددددددددددددددر ة عدددددددددددددددح

 . ) al et ,Isaic( 2019:56 ,  طساقب 
 

  اددددد  تج دددددح عج حدددددح  ،  ددددداقر ددددد    طظالددددد ص   ط  ل مف دددددد  اخ  دددددد ل    طصددددد  ثظخددددد   تي يظ شددددد  أن  -3
ت ددددغ   ي  ددددر  إذ ،   كسدددد  م حلددددر  أ ظدددد   دددد  مخدددد د  ع   ددددر   كظهدددد  تج ددددح   إ  هدددد   أ ظدددد   دددد  جغددددح  

أن   اجسدددددن   طفددددد    لبظدددددج   ددددد    ط ددددداق ص ةدددددح تسدددددبن  ددددد  جعددددد    فق عددددد ص   ط   دددددر   سددددد وقر علددددد  
هدددددد  ملدددددد    2009-2008  ط   دددددر   ع  ط ددددددر   أ مددددددرغغددددد  مسدددددداح مر  دددددد         كسددددد   ، ـطدددددد  تعددددددح 

،   اددددد  جلبدددددك م ددددد    ي حصددددد   هددددد   عدددددر   ددددد ه    عقددددد  ي ع   دددددر   طخددددد د جغدددددح علددددد   افلددددد    ق
 . (Mills 2009:12,-(16  لطلاطن   ح   

 

 ددددددددد  لددددددددد  تدددددددددج     ددددددددد     إجددددددددد    ص   اظط ط دددددددددر   صددددددددد  مر دب عددددددددد    طصددددددددد  ثأن تخفدددددددددف  -2
  بددددجن    ادددد  عطل دددد ص  حا دددد   غغدددد  مبا ددددفر إ دددد   اسدددده لاص  طبدددد  أن تددددؤ ي  تلدددد  كدددد   سددددالط  لر 

عطل دددددر  يحا ددددد   ـبغددددد      ادددددك إذ،   طددددد    سدددددطعر   قدددددح ن  ضدددددلال عددددد   لطصددددد ث مبلفدددددر    ا ددددد  ه 
   حطددددد ل تفددددد    ا بلدددددر  أن إعددددد    وخ ددددد  أن تطددددد   ،   لدددددن علغهددددد    طصددددد  ثوطددددد   بفددددد  إ دددددلاس 

 .    ) ,1:2011Wiley & Sons-5) غ  مر ش  دل 
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 : صو ف  ؽ خلال لظؾ ع  عفغو  لق  ضلعؾط  لط – ج
  Banks Hedge by Diversifying the Loan Portfolio  

تظجلددددددددددن م   طهدددددددددد   يسددددددددددالط  لر  دددددددددد  لدددددددددد    اقل دددددددددد ص  إ دددددددددد   ال  لددددددددددر    طصدددددددددد  ثتللددددددددددس     
 مصدددددح    دددددحخ     طصددددد ثغدددددج  أ مددددد  تكدددددجن م فطدددددر   قددددد    هددددد  أ بددددد   عددددد   ل  ، يةاصددددد   ر 

  اددددك مدددد    اقل دددد ص أسددددج  ل   أمظهدددد    طصدددد  ثعلدددد  سددددلامر  ل  ل فدددد   مصددددح   ضدددد ل أ  تعددددح   دددد ح ت ،
  دددددددددددر إذ ت دددددددددددغ   أ ،  طصددددددددددد ث    ص أ  ضدددددددددددعف إ       طخددددددددددد د   ط فطدددددددددددر  سدددددددددددالط يةاصددددددددددد   ر 

 ت  لخسددددد ح    إخف ةددددد ص سدددددبن   ددددد حط     حطددددد ل ـ ادددددك م ددددد    م فطدددددر   قددددد     نأ إ ددددد   ال لب دددددر 
غددددز علدددد   إذ ، إحاطدددد ن  غن   سدددد     علدددد  مخدددد د  لعددددح   اظجلددددن مدددد  أهدددد  أسدددد   ،ر  طصدددد    إن   ا ـ

         لددددددد    قددددددد     ددددددد  لددددددد تعلددددددد  ت إ ددددددد مدددددددظح   قددددددد     ق  عددددددد ص  ةاصددددددد   ر معغظدددددددر ةددددددددح يددددددددؤ ي 
ج  ـدددددددددددددددد  لدددددددددددددددد  ث  ةاصدددددددددددددددد   ر                      تظجلددددددددددددددددن   طصدددددددددددددددد  ث دددددددددددددددد    علدددددددددددددددد     طدددددددددددددددد     كسدددددددددددددددد     أ ـ

  .( Malla ،:2017 1-3) م   طه 

                      ،   طصدددددددددددد ث ضددددددددددددط ن سددددددددددددلامر  أمدددددددددددد   ضدددددددددددد   ل ل  د ل  إ       فع  ددددددددددددر شدددددددددددد    دددددددددددد   تعددددددددددددح

 ددددد    تدددددظعبت أهط دددددر   يسدددددالط   ص   قددددد     اظجلدددددن ، ب  لطصددددد  ث  حدددددح  ـبغددددد      قدددددق   اظجلدددددن إذ

   طصددددددد  ث ين ؛ ضدددددددط ن   ع حدددددددح  تقلغددددددد    خسددددددد ح  أ     سدددددددالط  لراهددددددد  أ ددددددد   م فطدددددددر   قددددددد   

         دددددددددد    ط فطددددددددددر مدددددددددد   يسدددددددددداف      ك ملددددددددددر مدددددددددد  مبددددددددددحأ   اظجلددددددددددن   كدددددددددد    هددددددددددحثذ دددددددددد    ت قددددددددددق 

 (.Machiraju،2008 :198)  يسالط  لر

 

عظدددددح   لطصددددد ثط دددددر م فطدددددر   قددددد      قجلدددددر  ددددد  ت قغدددددق أةصددددد  ع حدددددح أهتكطددددد   عل ددددد  

 دددددددر ،  تجضدددددددح أهط دددددددر  إحاط اأ اددددددد  مسددددددداجى مطبددددددد  مددددددد    طخددددددد د    ط ت  دددددددر و تخددددددد ذ   قددددددد    ص 

                                 ر  دددددددددددددددد  عطل ددددددددددددددددر   قدددددددددددددددد      سدددددددددددددددد      ط فطددددددددددددددددر  دددددددددددددددد  ت حيددددددددددددددددح  إ       طخدددددددددددددددد د    ك مظدددددددددددددددد

        .( Maubi & Jagongo,2014:88(علغه 
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  Banking Reform Requirements  الدصشفيالإصلاح ِرطٍثاخ  - ذاعؼا  

و  طسددددد     صددددد  ح يبدددددح مددددد   تخددددد ذ خ دددددج ص  غدددددلاح ر    طصددددد   بهدددددحث تجج ددددد    ق ددددد   
علدددد  عددددح  ن ذ دددد  هظدددد   خ ددددج ص س  ال  لددددر  ب دددد   طصدددد  ثتسدددده   دددد    ددددن   قددددح     اظ  سدددد ر  ددددحى 

 .(00-9 :0222)ال ونل، -:  ه  ت  عه     طص     ق    

  اددددددك أ  أزلددددد      اظددددد  ت   طددددد  بغظهددددد  ، سددددددج   م ل دددددر    لحيدددددح     طصددددد  ثمددددد   أ ددددداح   طلددددد    -1
 أجظب ر ،  ضلال ع   ضن   قج اغ    ا  تطظن  يحاك   .

دددددر  لح  ددددددر   طصدددددد  ثخصخصدددددر  ا ددددددج  اججددددد   -2    سددددددج     عطدددددجيص  لخددددددحم ص  دددددح  ل   ،  ططلجـ
زلددددددددد    جدددددددددج     خحمدددددددددر   خددددددددد ى  أ   طصددددددددد  ثسدددددددددع     سددددددددد حح   ددددددددد   أ   دددددددددقعلددددددددد  ر   طصددددددددد   

 ر.  طص   
ا بلدددددر   ق ددددد    إعددددد     صدددددشغ   مظهددددد       طصددددد  ثيسددددد ط       طصددددد  ثادددددحم ا بدددددغ  ت دددددل ن  أ -3

 دددددر ماظجعددددد   باكلفددددد  بظك دددددر ـبغددددد   ةدددددحي   علددددد  تقدددددح   خدددددحم ص بظكمددددد  تسهغددددد   حدددددح ص    طصددددد   
 .   طص   مظ  سر  لسج  

  ال  لددددر مددددد  مظطدددددج     طصددددد  ثحبددددد      ة ودددددر   جة ح ددددر علددددد  أ سدددداخح    سددددد ح  ما دددددج    دددد   -4
علددددددد    اظبدددددددؤ  ددددددد   ي مدددددددد ص    طصدددددددد  ثمظدددددددر  )غدددددددج   ضددددددددلال عددددددد    دددددددن ـفددددددد      سدددددددلامر  أ

 ر ةب  حح  ه .  طص   
ر  لطددددددج        دددددد لر مدددددد    ددددددح   ص   اح لب ددددددر  ت ددددددل ن  يسددددددالط   ص   طصدددددد   ت ددددددجل    طهدددددد   ص  -5

 ر   طا ج   .  طص   ظ  ص      اق
 

 إ ددددددد يسددددددد ط   ددددددد    بلدددددددح ن   اددددددد  تسدددددددع    ر   طصددددددد   مغ  علددددددد    ج  حدددددددن ستفعغددددددد  اطددددددد     اددددددد -6
مغ  علددددد    طؤسسددددد ص   صدددددشغ   مددددد    طخددددد د    ظ تلدددددر عددددد    طظ  سدددددر س  اددددد     طصددددد    يغدددددلاف 

  طعدددددد يغ    ع  ط ددددددر  ت سددددددغ  ت ددددددجل   ت ددددددحي    ددددددظط    ط  سدددددد ر مددددددن   ددددددظط       مددددددن    طؤسسدددددد ص
 .ي ص ف     ف   ر إس  سر 

    دددددددر مدددددددن ملاحطدددددددر  أ سدددددددج  ل    ادددددددك م ل دددددددر    طصددددددد  ثت سدددددددغ  اطددددددد    طدددددددح جع ص بدددددددغ   -7
ن ذ دددد  إ طعطددددج  ودددد   دددد    ددددح     طاقحمدددددر،  دددد عاطدددد   اطدددد     طق غددددر  إجطدددد    و  جةددددك   فعلدددد    

                           سددددددددددددددددددجث  سدددددددددددددددددد ه   دددددددددددددددددد  تسدددددددددددددددددد لن عطل ددددددددددددددددددر   اسددددددددددددددددددجلر  لطددددددددددددددددددح جع ص    ددددددددددددددددددن ـف  تهدددددددددددددددددد ، 
كلفددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددر   جسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد در   ط   ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددر .تتخ دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     ضددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلال عدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد 



 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ((  في ظل التقلباث الاقتصادٌت ًالمصزي القطاع المصزفي الؼزاقً ًاقغ  )) تحلٍل

 

 . ظً اٌرمٍثاخ  الالرصادٌحفي اٌؼشالً اٌمطاع الدصشفي   تحًٍٍ :الدثذــس الاٚي 
 

 . ( اٌذٚسج الدصشفٍح ) اٌرجاسٌح اٌؼشالٍح ٌٍّصاسفاٌغٍاعح الائرّأٍح تحًٍٍ ِؤششاخ  :الدثذس اٌصأً 
 

  .ا  ِماسٔ ا  نمٛرجإصشي في ظً اٌرمٍثاخ الالرصادٌح اٌمطاع الدصشفي الد ٚالغ  تحًٍٍ :الدثذس اٌصاٌس 
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 ((  في ظل التقلباث الاقتصادٌت ًالمصزي الؼزاقً المصزفيالقطاع  ًاقغ تحلٍل  )) 

 :  

ص   دددددددددددد   بدددددددددددد    يةاصدددددددددددد     ع  ةدددددددددددد  وطعددددددددددددز  عدددددددددددد   ةاصدددددددددددد    ص   عدددددددددددد      ادددددددددددد  تددددددددددددس    

مظ ددددددددددددر   ضددددددددددددلال عدددددددددددد    اشغدددددددددددد  ص   س  سدددددددددددد ر   أ ، مدددددددددددد ص   ع  ط ددددددددددددر و  اقل دددددددددددد ص  يةاصدددددددددددد   ر   أ

 مطدددددددددد  ي   ل ادددددددددن  حدددددددددأهدددددددددج  ةاصددددددددد    ن  يةاصددددددددد     ع  ةددددددددد أ يسددددددددد ط   عل ددددددددد  ،  دددددددددد أص  اددددددددد  

ددددددددددز   طدددددددددد     لح  ددددددددددر طلدددددددددد    دددددددددد ي    ع  ةدددددددددد    طصدددددددددد         ق دددددددددد   أ دددددددددد  ذ دددددددددد  علدددددددددد  أ   ،   ط ـ

 ، ر (  طصدددددددددددد     ع  ةددددددددددد  )   دددددددددددح       طصدددددددددددد     ق ددددددددددد       أع ددددددددددد   غدددددددددددج   عدددددددددددد  ـ   دددددددددددر إ  

قسددددددددددد   ،   ع ب دددددددددددر  مصددددددددددد  إ ددددددددددد   إشددددددددددد     ع  ط دددددددددددر و  مددددددددددد صةاصددددددددددد   ر   أتلددددددددددد و   اقل ددددددددددد ص  إ

  ق ددددددددددددد       ت لغددددددددددددد  أ  لطبعرررررررررررررث  لأ لتظددددددددددددد     ،  لا دددددددددددددر م  حددددددددددددد  علددددددددددددد   لفصرررررررررررررلهددددددددددددد   

تضدددددددددط   قدددددددددح  بعرررررررررث  لنررررررررروا ط لمددددددددد  أةددددددددد   ددددددددد  لددددددددد    اقل ددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر ،   ع     طصددددددددد   

 ،(  دددددددددددح      طصددددددددددد   ر)   ال  لدددددددددددر   ع  ق دددددددددددر  لطصددددددددددد  ث دددددددددددر  إحاط ا  س  سدددددددددددر ت لغددددددددددد  مؤشددددددددددد  ص 

دددددددد دددددددد  حددددددددغ     طصدددددددد ي  دددددددد  لدددددددد     طصدددددددد     ق دددددددد          ا لغدددددددد   لطبعررررررررث  لنولررررررررث وخص 

 .  ل مق  ا  ل اطجذجإةاص   ر   اقل  ص  إ
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 ٚيلأالدثذس ا
 الالرصادٌح  اٌؼشالً في ظً اٌرمٍثاخ الدصشفيع اٌمطا ٚالغتحًٍٍ 

 

 :الالرصـاد اٌؼـشالً ٚالــغ  - اٚلا  
 

 

  ددددددددح     شظ ددددددددر ودددددددد  طج     يةاصدددددددد   ر     ب   ددددددددر ،  كظدددددددد        أحددددددددح عددددددددح  يةاصدددددددد     ع  ةدددددددد   
مسددددد هطر   ق  عددددد ص  يةاصددددد   ر  ددددد  ا بددددد    ظددددد تل   ط لددددد   يجطددددد     ت  جدددددنمددددد  ي يدددددز    عددددد ا  

بهددددد   يةاصددددد     ع  ةددددد  مظددددد  تدددددسم       سددددد    ا بل دددددر مدددددأ     س  سددددد    الددددد ذ  إسددددد    عدددددح  مظهددددد  ؛
ةاصددددد   ل إ جعلاددددد  ، تقددددد   وددددد  عسدددددب    ةاصددددد  و   اعدددددح    ددددد    إسدددددج   إ       1971  دددددظف  عددددد   

إيددددددد    ص ة ددددددد     دددددددظف   ددددددد  تطجلددددددد    طج  ادددددددر بدددددددحيل مددددددد   يعاطددددددد   علددددددد   يددددددد    ص معاطدددددددح ل علددددددد  
  دددد غ  مدددد   مددددالا    عدددد    إضدددد  ر إ دددد    طددددج    مجةعدددد ل جش    دددد ل مطغددددز ل،  علدددد   ى،   ق  عدددد ص  أخدددد

ـددددد  م بدددددن ،  تطادددددح أ  ضددددد   شدددددط يل حاددددد  شددددد     لزلددددد    434,924ذ تبلدددددض مسددددد حر   عددددد    ا دددددج إ
  ع ب ددددر  ت دددد   ودددد  خطددددت     ، ت ددددحه  إيدددد  ن    خلدددد ل   ع بدددد  ،  ت ـ دددد  مدددد     ددددط    ضددددلال عدددد  

عدددددح  ،  ب  اددددد      ح ددددد  مظفددددد  ل و  لددددد ل   شددددد   ،    ططلكدددددر  أ  ا دددددر مددددد  بددددد  سددددج ل   مددددد     دددددط     ش  
                سدددددددل طر  طدددددددج   إ لدددددددر       لدددددددر    طددددددد   دددددددج ـددددددد ن هظددددددد   حلقدددددددر  غددددددد  مهطدددددددر مددددددد    ظ ح دددددددر   ب

 (.2017:45)عبح   ك ل  ،     لا
بج ةددددددددن ملغددددددددجن اسددددددددطر  40 قددددددددح تلدددددددد     2020أمدددددددد  عددددددددح  افددددددددجس   عدددددددد    حادددددددد  عدددددددد   

عدددددددد    %(2.6اسدددددددد ر   ظطددددددددج   سددددددددظجلر  لسددددددددب ن ) لشددددددددكب، (  لظسدددددددد  49.5% ل جدددددددد    )( %50.5)
ضددددددد عك عقدددددددج  مددددددد  أ        عقجبددددددد ص   خ  ج دددددددر ح  دددددددك   ن  يهطددددددد    سدددددددج   يأي إ،  ( 2و 2020
  . يةاص   ر   اظط ر

،  قددددددح  دلقددددددك  2003 يسدددددد ط  وعددددددح    مدددددد    ا ددددددح  ص   طعقددددددح     جدددددد    عدددددد    عددددددح عل دددددد
 2004 سددددددظر  56حدددددز  إغددددددلاح ر ـبغددددد   تطللددددددك أ  هددددد  با دددددد لن ةددددد اجن  ةدددددد     بجمددددد ص   طاع ق ددددددر 

إغدددددددلاف   س  سدددددددر   ظقح دددددددر    سددددددد     علددددددد  معدددددددحيص   اضدددددددخ   إعددددددد      لقدددددددر و  عطلدددددددر   ط ل دددددددر
 2004 سدددددظر   94 ت قغددددق  إسدددداق      طددددد       ظقددددحي  ضدددددلال عدددد  ت ددددد لن ةدددد اجن   طصددددد  ث  ةدددد   

                                                           
 .  https://mop.gov.iq/news/view/details?id=508  2020 ز     ل خظ      ل هوز  لط كتي للإحصو    - 2
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 2006 سدددددددظر  13   ةددددددد اجن  يسدددددددالط    ةددددددد    طعدددددددح     خددددددد   باظطددددددد     ق ددددددد     طصددددددد     شددددددد
 . ةج اغ  أخ ى ـلغ      طعح 

 

 

 : الدصشفئؼىاعٗ ػٍى اٌمطاع الالرصاد اٌؼشالً ٚإذمٍثاخ  - شأٍا  
 

لا هددددددددد    سدددددددددغئر علددددددددد  ط مدددددددددك و ،عددددددددد ا    عددددددددد    مددددددددد  تقل ددددددددد ص خ  ج دددددددددر    خل دددددددددر عدددددددددح   
دددددددددددددر  عطل ددددددددددددد ص   ق ددددددددددددد    شددددددددددددد عك سدددددددددددددل ر  يحدددددددددددددالاث  2003  عدددددددددددددح عددددددددددددد    ،  طصددددددددددددد   ح ـ

م دددددددددددبلر  هطهددددددددددد  حددددددددددد   أ   اددددددددددد  ـددددددددددد ن    ط ددددددددددد      ع  قددددددددددر   طؤةاددددددددددر  مللدددددددددددت    بددددددددددد   ددددددددددد  حددددددددددد   
علددددددددد     ددددددددد ن   دددددددددحيجن  اددددددددد  ي وددددددددد  لت  إ ددددددددد    عددددددددد    س دددددددددحيجن   خ  ج دددددددددر   طا   طدددددددددر  ددددددددد    لددددددددد 

عددددددددددحه  غدددددددددددظح   أ   بجغددددددددددفر  يغددددددددددلاف  يةاصددددددددددد  ي   ادددددددددد  ن يلادددددددددددز أ لا ددددددددددر م  حدددددددددد  شدددددددددد ل ر 
 إعدددددددددددد   علدددددددددددد    طج  اددددددددددددر   ع مددددددددددددر    فدددددددددددد ة  ياب  ددددددددددددن   ضددددددددددددش   تللددددددددددددك  ادددددددددددد     ظقددددددددددددح   ددددددددددددح   

  لقدددددددددددر  ل بجمدددددددددددر  لعطلدددددددددددر  إعددددددددددد    يسددددددددددداق     يةاصددددددددددد  ي  ضدددددددددددلال عددددددددددد  مل بهدددددددددددر   اضدددددددددددخ    
 دددددددددددد    فقدددددددددددد  ص   ا   ددددددددددددر  سددددددددددددظاظ     دددددددددددد    جدظ ددددددددددددر  سددددددددددددع  غدددددددددددد  ه   مدددددددددددد      دددددددددددد ل    الدددددددددددد  ي 

و سددددددددددددددن             طصدددددددددددددد   مؤشدددددددددددددد  ص  يةاصدددددددددددددد     كلدددددددددددددد    ع  ةدددددددددددددد    اعب سدددددددددددددده  علدددددددددددددد    ق دددددددددددددد   
      -:  لآت 

     

 :G D P   اضظاتجػاضطحضؽػالاجطاضؽػ -1
إلهددددددددد   ةدددددددددج    ح  دددددددددر  ةاصددددددددد    ل، جدددددددددح ل    ل مهطددددددددد ل شددددددددد عدددددددددح   ظددددددددد تل   ط لددددددددد   إجطددددددددد    مؤ  

 ضددددددددددلال عدددددددددد   ادددددددددد  مؤشدددددددددد  ل  لاقل دددددددددد ص  يةاصدددددددددد   ر ، يادددددددددد   عبددددددددددت   عل ددددددددددر جط ددددددددددن ة  عدددددددددد ص 
  ظه ح دددددددددددر  لسدددددددددددلن    خدددددددددددحم ص    صددددددددددد   ر   ظددددددددددد تل هدددددددددددج  جطددددددددددد      ق طدددددددددددر  يةاصددددددددددد     ط لددددددددددد ، 

  طددددددددددد  ث سدددددددددددظر ، أ ددددددددددد ص مددددددددددد  تكدددددددددددجن  عددددددددددد   ل مدددددددددددح   مظ دددددددددددر   ددددددددددد  يةاصددددددددددد      طظالدددددددددددر  ددددددددددد 
  س  سددددددددددد ر    عسدددددددددددب لر   يخدددددددددددالايص   ه بل دددددددددددر علددددددددددد  ت  جدددددددددددن مؤشددددددددددد  ص  يةاصددددددددددد     ع  ةددددددددددد  
سدددددددددلب  ل ، إذ ي      ظددددددددد تل   ط لددددددددد  عددددددددد جز ل عددددددددد  سدددددددددح     لدددددددددن   ط لددددددددد    طاز يدددددددددح  يسددددددددد ط  وعدددددددددح 

دددددددددددر  2003اددددددددددد ف   الددددددددددد  ي   ددددددددددد ي حصددددددددددد  وعدددددددددددح عددددددددددد    ياف  ددددددددددد    طبددددددددددد    اعددددددددددد ث علددددددددددد  ح ـ
 : م  ب  ا ص   لح     لآت       ع    وع    طاشغ  ص  يةاص   ر 

 
 

ػ
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ػ(1جــــدولػ)
ػ)طضغارػدغظار(2004-2020)ضضطدةػ)ػػاضخاصظػسؽػاضطراقػغظطتعغراتػالاشتصادبطتػاضتطوراتػ

 

 

 َنتضخى %يعذل 

 

  ع ل  لظطؾ %
 

لطول  ل يؽ إ
  ل  خم  

 

 

%   يعذل َنًُــى

 

 

 ٍَنُ تج َنً هٍ َإجً ن

   ب إصع ي َنج يَت

 

 

 َنضُت

 2004 53,235 ــــــــــــــ 5,925 ـــــــــــ 26.961

36.959 5 6,255 32 73,533 2005 

53.230 -16 5,307 26. 95,587 2006 

30.8 -2. 5,193 15 111,455 2007 

12.662 -15 4,455 34 157,026 2008 

6.873 47 8,434 -18 130,643 2009 

8.144 8 9,180 21.5 162,064 2010 

2.2.2 -21 7,446 29 217,327 2011 

8..4. -13 6,547 15.5 254,225 2012 

0.224 -43 4,255 7 273,587 2013 

0.184 80.5 9,520 -2.5 266,332 2014 

0..44 121.5 32,142 -31 194,680 2015 

0.841 -  39 47,362 1 196,924 2016 

0.817 0.6 47,678 12 221,665 2017 

0..44 -13. 41,822 19 268,918 2018 

0.841 -  -9 38,331 3 277,884 2019 

0.247 51.5 64,246 -33.5 198,774 2020 
 

 .) https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chartdata.albankaldawli.org لمظػ  ل  ل      لطص  :  
  لمظػ  لط كتي  لع  ق     لظش    لاحصوئ و  ل ظؾ و   سظؾ    خ مفو -
  ع ل  لظطؾ  ؽ إع     لبوحث . -
 

 

ةدددددددح   لدددددددر و أسدددددددع     ل  ط لددددددد   إجطددددددد    ن   ظددددددد تل أ( ياضدددددددح 1مددددددد  ب  اددددددد ص   لدددددددح   )
( 53,235) ك   ق طددددر  يجط   ددددر  لظدددد تل ا ددددجبلشدددد قددددح  دددد    طددددح  ةغددددح     دددد ،  ما بدددد و ل مسدددد   ل   تخدددد 

ذ بلددددددددددض إ،  2009 عدددددددددد    غج غدددددددددد    تف عدددددددددد  وعددددددددددح ذ دددددددددد   غددددددددددجيل  ،2004عدددددددددد    مل دددددددددد    يظدددددددددد  
                                                           

   حط   لكؾ ز " فو  ؼ  ع لا   لظطؾ  لاق صو ي"  لطعه   لع ب   إل لرؼ ح ول  ع ل  لظطؾ  ل ظؾي  وس خ  م  لمؾغو   ؼ  لظم ع   ولاس ظو  . 
 (.Growth Rate= Ln V2 – Ln V1    ق  لطعو لو  ل ول و: و 6لم خظ    ص

https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart
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 اخفددددددد    إ ددددددد   لعدددددددج  ذ ددددددد  (%18- بطعدددددددح  اطدددددددج سددددددد    ل بلدددددددض )، ( مل ددددددد    يظددددددد   130,643)
  سدددداط    ظدددد تل و ي تفدددد   ،   ع  ط ددددر   ادددد  عصددددفك  دددد    عدددد      أ مددددرأسددددع     ددددظف  أ دددد  تددددح    ص 

عدددددد   %(،  غا  جددددددن وعددددددحه  7 بطعددددددح  اطددددددج ) 2013( مل دددددد    يظدددددد   عدددددد   273,587حادددددد  بلددددددض )
اطددددددج وطعددددددح  ( مل دددددد    يظدددددد   194,680)، إذ بلددددددض  جطدددددد      ق طددددددر   صدددددد   ر  لظدددددد تل ا ددددددج  2015

    مدددددددددد    ط دددددددددد  لن   خحم ددددددددددر     الكددددددددددؤ  دددددددددد  تظفغدددددددددد  عددددددددددح  ـبغدددددددددداا لددددددددددر ( 31-%)  بلشددددددددددك اسددددددددددبا 
 مظ دددددر   اددددد  ضددددد    أ أ اا لدددددر    طسدددددالط ل     طقددددد   غ    مدددددوسدددددبن عدددددز ث عدددددح ؛   يسدددددالط  لر

  علدددددد  حصددددددج ه  ضددددددلال عدددددد  عددددددح  مدددددد  جهددددددر ،  يةاصدددددد  ي  سدددددد    علغهدددددد   عددددددح   يسدددددداق     دددددد 
علددددد  تظفغددددد    عحيدددددح مددددد    ط ددددد  لن   سددددداط   خددددد ى، مطددددد  أ ددددد  سدددددل  ل أمسدددددا ق ته    ط   دددددر مددددد  جهدددددر 

تخدددددد    ظدددددد تل   ط لدددددد   يجطدددددد    مسدددددد   ل تصدددددد عح  ل  مدددددد   دددددد  أ ،ت بدددددد     ظدددددد تل   ط لدددددد   يجطدددددد    
( 29-) مل ددددد    يظددددد    بطعدددددح  اطدددددج سدددددظجي بلدددددض( 198,774)إ ددددد  ظخف   غددددد 2020 غدددددجيل  عددددد   
 جدددددد    ص   عددددددز     سددددددن  تفدددددد     بدددددد  ، و اخفدددددد   ـط دددددد ص   ددددددظف    طصددددددح     دددددد  لعددددددج  ذ دددددد  إ

ق دددددد     خدددددد    ضددددددلال عدددددد    ا دددددد   شدددددد     ادددددد    ل،  ( COVID-19)     صدددددد  ر اا لددددددر ج ح ددددددر
 إجطددددد       ق حددددح  عطل ددددر اطددددج   ظدددد تل   ط لدددد  ن  بددددجن   دددد  هدددددج   ق دددد  أ دددد    جةددددك   دددد ي يظ شدددد  

   سج .   ا ج  و تل و   ةاص  وط  يظسل ل من 

ػػ :اضدغنػاضداخضؽػسؽػاضطراقػ -2
 

  يةاصددددددد   مظهددددددد  عددددددد ا   اددددددد   هددددددد    ط ددددددد     يةاصددددددد   رأ مددددددد   ةضددددددد ر   دددددددحي    عددددددد   عدددددددحت
 لعدددد ث   ددددحي    عدددد   و ادددد  تدددد       علددددز   ظدددد تل عدددد   يخددددالايص   ه بل ددددر ،  ذ دددد  اا لددددر  ،  ع  ةدددد 

  مددددددحخ  ص   ي تسددددددا  ن تددددددج ةادددددد     كجاهدددددد   إإ دددددد    ح  ددددددر إذ تللددددددس  إافدددددد      بددددددجم    طفدددددد   ، 
 دددد  طج      ط   ددددر   ادددد    صددددد  علغهدددد   دددد  شددددب  ةدددد      م ل ددددر ـ   ددددر  لق دددد   و أا دددد ر  إاا ج ددددر

                   أا ددددددددددددددد ر  إاا ج دددددددددددددددرستسددددددددددددددددطح  لح  دددددددددددددددر  لق ددددددددددددددد   وتكطددددددددددددددد    طدددددددددددددددحخ  ص   ط ل دددددددددددددددر،  ب  اددددددددددددددد    
وسددددددبن   علددددددز   ددددددح ح   دددددد    طج  اددددددر  إ دددددد   يةادددددد      ددددددح خل  لدددددد  ص    بجمددددددر   ع  ق ددددددر  يخدددددد ى 

مدددد    لددددق عل دددد  ودددد      طز حطددددر  ي مز حطددددر   ق دددد      بددددجم   لق دددد     خدددد    دددد   هددددج  ،  ع مددددر
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     ددددددحي   لل دددددد   مصدددددد ث  دددددد  مقددددددحماه  ،   ال  لددددددر    بجم ددددددر    طصدددددد  ث  ططظددددددجف مدددددد    إحاطدددددد ن
   . ( (Amaefule,2018:15. ..       شغح مص ث

ن  جطدددددددددد      ددددددددددحي    ددددددددددح خل  أ ياضددددددددددح (1  ب  ادددددددددد ص   ددددددددددج      دددددددددد  جددددددددددح  ) ودددددددددد   جج  إ دددددددددد 
مل دددددددددددددد    يظدددددددددددددد   عدددددددددددددد    ((5,925  تخدددددددددددددد  مسدددددددددددددد   ل ما بدددددددددددددد و ل ، إذ  ةا ضددددددددددددددك    بجمددددددددددددددر ا ددددددددددددددج

 ى  لعددددددددددددددز ، 2009عدددددددددددددد    %(64مل دددددددددددددد    يظدددددددددددددد    بطعددددددددددددددح  اطددددددددددددددج ) (8,434) غ تفددددددددددددددن  2004
 إ ددددددددد   ط   دددددددددر   طاطللدددددددددر  ددددددددد   اخفددددددددد    سدددددددددع     دددددددددظف    أ مدددددددددرتدددددددددح    ص إ ددددددددد  هددددددددد    ي تفددددددددد   

 طلدددددددددد ر   ادددددددددد  ت  طصدددددددددد   مطدددددددددد    دددددددددد  علدددددددددد   يحا  د دددددددددد ص  ،  ي   ب مغدددددددددد    ددددددددددظف  40مدددددددددد    ن 
 غدددددددددجيل  عددددددددد     ل   تظ    دددددددددجطددددددددد      دددددددددحي    دددددددددح خلإ ت  جدددددددددن 2011   ددددددددد  عددددددددد   يسددددددددد س   ظقدددددددددحي 

%(  ذ ددددددددددددددددد  وسدددددددددددددددددبن 43-( مل ددددددددددددددددد    يظددددددددددددددددد    بطعدددددددددددددددددح  اطدددددددددددددددددج )4,255بلدددددددددددددددددض )، إذ  2013
 (.14 :2013 يةاص  ي،   اق ل  )  لب مغ  (   ي 103)إ    تف   سع    ظف  إ

( مل دددددد    يظدددددد   9,520) ا ددددددجح خل    ددددددحي    دددددد مسددددددللال  جطدددددد    2014 غ تفددددددن ملددددددح  ل عدددددد   
 دددددر     ددددد     طحيجا دددددر    بجم إ ددددد  لعدددددز  ذ ددددد   2018%(  غدددددجيل  عددددد   80.5 بطعدددددح  اطدددددج بلدددددض )

مظ دددددر  ضددددد    أ  عسدددددب ي علددددد   جددددد    خصدددددج  اا لدددددر  إافددددد   وسدددددبن  لددددد     يافددددد     عددددد     إ
سددددع     ددددظف    اخف ضدددد  إط طدددد ص  ي ه ب ددددر  ضددددلال عدددد  تددددحهج      دددد   ضددددح   اظ، غغدددد    طسدددداق   

   تهدددد  إ% مدددد    95 ا ددددج  ادددد   ش دددد    ددددظف    مددددج      طج  اددددر   ع مددددر  لح  ددددر  دددد  علددددأمطدددد    ل سدددد لع
  طف  ضدددددر علددددد    طج  ادددددر   ع مدددددر   طددددد  ج ادددددن   قغدددددج   إ ددددد سددددد س   ظقدددددحي  ددددد  ذ ددددد  علددددد   أأمطددددد  

 اف     ع   . جج    طا بطر   ا  تصلن  إ  أ، ياعلق      تن 

( مل ددددد    يظددددد   38,331اخف ضددددد ل د  فددددد ل بلدددددض )إسدددددل    دددددحي    دددددح خل   قدددددح  2019  عددددد   مدددددأ
  عددددددد   ددددددد  %( 3.8 تفددددددد   ا ددددددد     دددددددظف    خددددددد   بظسددددددد ر )إإ ددددددد  (  لعدددددددج  ذ ددددددد  -9وطعدددددددح  اطدددددددج )

 مل دددددد    يظدددددد    بطعددددددح  اطددددددج (64,246 تف عدددددد ل ـبغدددددد  ل بلددددددض )إحقددددددق   ددددددحي    عدددددد     ددددددح خل   2020
  ددددد ي يجضدددددح ت دددددج  ص   ضددددد ف اسددددداعغ  و   دددددب     اددددد     لطزلدددددح مددددد   إ ،%( 5 .51) بلدددددضمجج ددددد ل 

 -:   ظ تل   ط ل   إجط       حي    ح خل       ع         طح  ةغح      
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 ( . 1   ل و  ل لبوحث  ولاع طو  عم  ب واو   إع    ؽ  : لطص  
 

  : Inflationمػــــــاضتضخ -3
هدددددددد  أ مدددددددد  أادددددددد   ؛  يسدددددددداق     يةاصدددددددد  ي تزعددددددددز   اضددددددددخ  مدددددددد    طاشغدددددددد  ص   ادددددددد    عددددددددح    
،  قددددددح ع اددددددك   ددددددح   مدددددد  هدددددد و   ط ددددددبلر  مظهدددددد  أاهدددددد     ظطددددددج  يةاصدددددد  ي تج جدددددد طعجةدددددد ص   ادددددد    

،    طبسددددددد    غغ هددددددد ،  2000 ةاصددددددد  ه  ـ  ط ا ددددددد  وعدددددددح    ددددددد     ع  ط دددددددر   ل ا دددددددر ،  ت ـ ددددددد  عددددددد   
مدددددد    ددددددح     ادددددد  ي مهدددددد    اضددددددخ   عقددددددج  دجللددددددر  يسدددددد ط  عقددددددح   اسددددددعغظ  ص،      ع  ةدددددد   يةاصدددددد 

،  قدددددددح   طهطدددددددر     سددددددد لعر  ص وعددددددد    ا دددددددج  كحصدددددددل 2003عددددددد    بعدددددددح تشغددددددد    ظطددددددد     س  سددددددد  
                تشغدددددددددد   تلدددددددددد و ،ةددددددددد اجن   عقجبدددددددددد ص  يةاصددددددددد   ر مدددددددددد   عددددددددد    خدددددددددد  ا و  ط حلدددددددددر  تلدددددددددد تطغدددددددددزص 

               ددددد ي سددددده  عطل دددددر   اصدددددحي   أمددددد   طفادددددجف ،  إ ددددد   إةاصددددد  ةاصددددد     طشلدددددق ةاصددددد   مددددد   إ إ
،               خدددددددحم ص  سدددددددح    لدددددددن   كلددددددد    سغددددددد ح   عددددددد     سددددددداج   مددددددد    ا جددددددد  مددددددد  سدددددددلن    ،  يسددددددداغ   

                        علددددد    يااددددد جم  ادددددر   لهدددد     قصدددددج  حادددد  أ ضددددد  ذ دددد  إ ددددد  حصدددددج  تضددددخ  ولددددد      لددددن،
  ددددد ي تضدددددطظك أهددددد  بظدددددج و مل بهدددددر  2004 سدددددظر  56 ددددد   شددددد عك ةددددد اجن  ،   لدددددن   ط لددددد   سدددددح  

     ظطددددد     صددددد ث   طددددد    وإعددددد      لقدددددر   اضدددددخ  ،  إعددددد      لقدددددر  لعطلدددددر   ط ل دددددر  ت قغدددددق  يسددددداق

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 (3)ش ل 
 (2004-2020)تطورات الناتج المحلي الابمالي والدي  الداخلي في العراق للمدت 

G.D.P  الدي  الداخلل



ػاضػطاعػاضطصرسؽػاضطراشؽػسؽػظلػاضتػضباتػالاشتصادغظػتحضغلػوشعاضغصلػاضثاظؽػ..ػاضطبحـــثػالأولػ:ػ 

     

، ( ة عح  تددددد يل بدددددد)مددددد   عددددد ث  ددددد    عددددد     ر  س  سدددددر   ظقح ددددد سددددداخحمك   لعطلدددددر   ط ل دددددر،  ب  اددددد   
لعدددددددد  سددددددددع    ف حددددددددح    سدددددددد حح  دددددددد  ت ،   ادددددددد  JohnTaylor1993ي  إةاصدددددددد   اسدددددددد ر إ دددددددد    عدددددددد   

 ب  سددددع    ف حددددح  و   ددددر تدددد  لددددج    ظدددد تل ، أي    سددددج    ظقددددحي    ددددر د   ددددر  دددد  ـدددد  مدددد    اضددددخ 
 خفضددددد   طسددددداهح ر هددددد     سدددددع  عظدددددحم   بدددددجن   اضدددددخ  أعلددددد  مددددد    طعدددددحيص    ا  دددددن،   إةاصددددد  

ددددد  إةاصددددد   ددددد  ح  دددددر  تلددددد و  قلددددد  مددددد  ت  اضدددددخ       غدددددلر  ددددد    ا بددددد و ص،  عل ددددد   ن ج ا دددددج    ـ
مددددددن   ل    طخدددددد د    سددددددجق ر ،  ذ دددددد   كددددددجن   اضددددددخ  يدددددد ت   م  شدددددد     طصدددددد   ر ح   لدددددد  ةددددددر   اقغدددددد   

ت بدددددد   مسددددددداجى  أسدددددددع     ددددددد ي يزلدددددددح مددددددد  مخدددددد د    ط فطدددددددر   ط   دددددددر  ل دددددددجو   طعلجمددددددد ص   اددددددد  
  يسددددددالط    ي  ن  ياخفدددددد     إحاطدددددد ن طخدددددد د  هدددددد    طؤسسدددددد ص   ط   ددددددر  دددددد  تقغ طهدددددد  تعاطددددددح علغ

  جددددر  إعسدددد     طدددد      سدددد لن    كبغدددد   دددد  معددددحيص   اضددددخ  يددددؤ   سددددل  ل علدددد  مسدددداجى   سددددغج ر   
  .(2010:46)غ  ح،  ط   ر ص     طؤسس 

 تخددددد  ن معدددددح    اضدددددخ    سدددددظجي  ددددد    عددددد    أ الاحددددد ( 1  لدددددح   ) ب  اددددد ص إ ددددد وددددد   جج  
،  غ تفدددددن إ دددددد        2004عددددد   ( 26.961%) بلددددددضمسددددد   ل تصددددد عح  ل  ددددد    سددددددظج ص   للا دددددر  أ  ددددد ، إذ 

   سددددددبن  عدددددددج  إ ددددددد    هدددددددج أعلدددددد  معدددددددح  تضددددددخ   ددددددد  مددددددح      ددددددد  2006 عدددددد    %(53.230 (
%  دددددد  ص   عدددددد    ق بلهدددددد   لدددددد     دددددد  47  تفدددددد    يافدددددد   و ددددددق    يسدددددداهلا   ،  يسددددددالط  ي بظسدددددد ر 

دددددددزي بظسددددددد ر )  ضدددددددلال  2007عددددددد     %(20 ) 2006%( عددددددد   16سدددددددع    ف حدددددددح  مددددددد    بظددددددد    ط ـ
 إةاصددددد  ي علددددد   ( ت  غدددددجن  يظددددد   اا لدددددر  يافاددددد ف15.5)  وق طدددددر   ظقدددددحي  تفددددد     طعددددد    عددددد  

 (.91 :2021 ن  اعط ن،)      ع      خ  ج 

وسدددددددبن %( 12.662)   سدددددددظج ص   ل قدددددددر ت  جدددددددن معدددددددح    اضدددددددخ  إ ددددددد   2008مددددددد  عددددددد  أ 
  دددددد  عدددددد     جدددددد    ص   س  سددددددر   ظقح ددددددر با بغددددددق س  سددددددر   اعددددددجل    طددددددح   أمدددددد      دددددد ل    الدددددد  ي،

سدددددددددل  معدددددددددح   إذ،  2020 غدددددددددجيل  عددددددددد   %( 0.184 اخفددددددددد  معدددددددددح    اضدددددددددخ  إ ددددددددد  ) 2014
ددددددزي   ع  ةدددددد   إ دددددد  ذ دددددد   عددددددج  ، ( %0.574  اضددددددخ    سددددددظجي اسدددددد رل بلشددددددك ) الدددددد ف   بظدددددد    ط ـ

ددددج    ادددد      ددده    ددد    ع  ةدددد  جدددد      إةاصدددد  هدددد     عدددد    ددد   حاددددج     اضددددخ   دددد  لددد  لدددد ه      ـ
عددددد   اقح دددددر  تبظ ددددد  س  سدددددر  ياخفددددد       غددددد   ددددد  أسدددددع     دددددظف   ددددد   أسدددددج     ع  ط دددددر  ضدددددلا ل
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 ا قغددددددق اطددددددج مسدددددداح  ،  عظصدددددد  ل  تظ لددددددق مدددددد  حق قددددددر أن  يسدددددداق      ظقددددددحي شدددددد د ل أس سدددددد  ل  فددددددؤ  
  بغئدددددر ملاحطدددددر  لاسدددددالط    حط  دددددر   قدددددج    ،  عددددد ملال  ح سددددد ل  ددددد  تدددددج    كلددددد   إةاصددددد  م ج لددددد ل  ددددد  

 .     ض ف اساعغ  و   ب   لآت  :     ح ر  لعطلر   جدظ ر 
 

  
 ( . 1 لبوحث  ولاع طو  عم  ب واو   ل   ل و  إع    ؽ  : لطص  

 

 : ( ٔثزج ذاسيخٍح )  اٌؼشالً الدصشفي مطاعٌا - شاٌصا  
 

 
 
 

هددددددددج   ادددددددداح  دددددددد    عدددددددد     تلدددددددد  ي  مصدددددددد ثأن أ    إ دددددددد  ةاصدددددددد   ر أ ب دددددددد ص  إ شدددددددد  صأ
   دددد ة   دددد  وشددددح      طصدددد ث دددد  ت عدددد    اادددد ف  دددد   ،  1890  علطدددد ا   دددد  وشددددح   عدددد      طصدددد ث

   ددددددد و شددددددد ه   مصددددددد ث اددددددداح أوعدددددددحه   ،  سددددددد    ب ل ددددددد ا   ل ددددددد    أ    طصددددددد ث، 1912عددددددد   
   طصددددددد ثت  مددددددد   ددددددد  تسسددددددد،   1938عددددددد     ع بددددددد   ي  اددددددد     طصددددددد ث 1916ي  اددددددد  عددددددد    إ

،  1941ماخصصدددددغ  عددددد   مصددددد  غ  علددددد   طددددد  وعدددددح  اقسددددد    ،  1935  ز  عددددد     صدددددظ ع  عددددد   
     ددددددحي   مصدددددد ث أسددددددتذ تدددددد  ،   دددددد    عدددددد      جدظ ددددددر   طاخصصددددددر   طصدددددد  ث  أ  حدددددد  مدددددد طدددددد  ه

تلددددددد  ي  دظددددددد   مصددددددد ث طلددددددد  أ   ذ إ ؛ ر  طصددددددد   مخالدددددددف   خدددددددحم ص  تل  لددددددد ل  قدددددددح   طصددددددد   ل 
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  ددددجدظ     طصدددد ث  إا ددددقددددح   خدددد ى، أ   طصدددد  ث   اادددد ف كتج  دددد أس مدددد   ع  ةدددد  ،  بعددددح ذ دددد  بدددد
 دددد  شددددهح   ق دددد   ،  ع  ةدددد  ملايددددغ   يظدددد   بدددد  س مدددد   ةددددح و خطسددددر 1947  خدددد  عدددد   أ دددد     ع  ةدددد 

  ددددددجدظ     طصدددددد ث غغدددددد    1956 دددددد  عدددددد      ،تل  لددددددر عددددددح   مصدددددد  ث   اادددددد ف   ع  ةدددددد    طصدددددد   
دددددددزي   ع  ةددددددد  ) إ ددددددد   ع  ةدددددد   لدددددددح    أ  لق دددددددر     الددددددد       صدددددددظ عر مصددددددد ث  اددددددداح    (  بظددددددد    ط ـ

،  خصصددددددك  1957  ددددددجدظ       سددددددا ا  عدددددد     لطصدددددد ث،  دددددد    ادددددداح  دددددد    دددددد  وشددددددح   دددددد    عدددددد ل 
(  155-152 :2009،  هددددددح  طاعلقددددددر و  الدددددد    )  إحاطدددددد ن اطجلدددددد  عطل دددددد ص    طصدددددد  ث تلدددددد معطدددددد  

ا ددددد   مؤسسدددددر إ،  خ غدددددر    بادددددسم     طصددددد  ث 1964( عددددد   100 بعدددددح ذ ددددد  غدددددح  ةددددد اجن  ةددددد  )
 تظط طددددد   بعدددددح    طصددددد     إحاطددددد نإ       طصددددد  ث   ع  ق دددددر  تجج ددددد   إ ددددد ع مدددددر تهدددددحث  مصددددد   ر

  :   طص  ث    أ بعر مل م ن ت   ملذ   

 .     حي   مص ثلطجعر م -1
 .وشح    مص ثملطجعر  -2
 . يعاط     ع  ة   مص ثملطجعر  -3
   ال  ي   ع   . مص ثملطجعر  -4

(  سدددددددظر 12وقددددددد اجن  خددددددد   ةددددددد  ) 1976(  سدددددددظر 64ج لدددددددك تعدددددددح لاص علددددددد   ةددددددد اجن  ةددددددد  )أ ةدددددددح 
ن ـددددد ن   ق ددددد     طصددددد    حبددددد  ل أوعدددددح  ،  ددددد ي سدددددطح  لق ددددد     خددددد   باسسددددد ت   طصددددد  ث 1991

( 6) ، مظهدددددد  2004عدددددد    حادددددد  مصدددددد   ل ( 25 دددددد    عدددددد    ) ،  بدددددد    أغدددددد حعلددددد    ق دددددد     عدددددد   
 ل م دددددددا ـ  ل  سدددددددالط  ل،  مصددددددد   ل  ،  مصددددددد   ل إسدددددددلام  ل   ل خ غددددددد ( مصددددددد   ل 18)  حبجم دددددددر  مصددددددد  ث

 (. 2011:2 ، عبح   ظب  ) بغظه 

   اٌؼشالً ٌٍرذٛط ِٓ الاصِاخ  الدصشفيجشاءاخ اٌمطاع إ – ساتؼا  

 ،بدغدددددددددد    طددددددددددج عغ     طقا ضدددددددددغ   ل م   ددددددددد  ل  سددددددددد  بجغدددددددددفه     طصددددددددد  ثعطددددددددد  اطددددددددد   أهط دددددددددر 
 دددددد    قدددددددح تعددددددح ص  تظجعددددددك   طخددددددد د  ، جط عهدددددد   فدددددد      ظ ددددددد    يةاصدددددد  ي   إحاطدددددد ن  تقددددددح طه 

علددددددد   سددددددداخح م ص مصدددددددد       طصددددددد  ث غددددددد  ك ت دددددددح مددددددد  ةدددددددح  أ     طصددددددد     طلا مدددددددر  لعطددددددد  
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 إ دددد   جدددددر    قدددددح ا دددددسص  علدددد  ذ دددد  بظدددد  ل  ،  طصدددد       عطددددد   دددددحيه   تدهدددددح  جدددددجه  ادددد    أمددددج  
 : ت  لآم    طخ د    ا حيح  سا  ت ل  ص ماعح   إعح      أهح ث ضن 

 (.2015:6،عبح   ظب   عبح   س   ) : ز و  لإ لم عؾط  ؽ  ل  و  و   لطصو فل      إ -1
غز عل     طص  ث با قغق   طج  ار بغ    سغج ر     ب  ر ق    - أ          طخ د .إ   ا ـ

 . ا  ر  يةاص   ر  حع   أ س ح  جحيح    سا ح ل -  
    طدددددج عغ يسددددداق      طزلدددددح مددددد   تفعغددددد  س  سدددددر جددددد     ج  حدددددن  طصددددد  ث   عطددددد  علددددد    - ص

 . غغ سغظر  ة بلر  لا غضط ا ص    قعل    إحاط ن مظح 
 .     طص  ث     ص  اط    د ة ور   ح خل ر إت جل    عل ر   ل       - ل
 . تظجلن   ط   طر  لطص  ث    ق    وعطل  ص  يسالط     طح  س - ا
 . إحاط ن   ص ص   ط   ر   ك   ر  طج جهر مخ د   يسالط   خصا    ضن - ف
ر   ط ل ددددددر    ح   ددددددر   طصدددددد    ددددددر ـبغدددددد     غددددددغظر  مددددددؤ     دددددد    سدددددد حر بظكخلددددددق  حددددددح ص   - ا

  ياحم ا   ط  بغظه .در  سبج 
   ادددد  مدددد  شددددساه  ت ددددجل    عطدددد ( 3 شدددد   ر   ددددج      دددد  م  دددد   ودددد    )  قج عددددح  إو  ي اددددز    -  

 . ضط ن  غ اا   ةجت    طص   
 

 : ز و   لطول ولم عؾط  ؽ  لأ  لمظػ  لط كتي  لع  ق   إل      -2
ت  جددددددن ع حددددددح ص   دددددد تددددددس    يةاصدددددد     ع  ةدددددد  2008   ع  ط ددددددر عدددددد     أ مددددددروعددددددح حددددددح ل  

ددددزي   ز مدددد ل علدددد إجظب ددددر  ب  ادددد    ـدددد ن  ي غددددح   أ ن يددددج  ن بددددغ     لددددن علدددد    عطلددددر أ  بظدددد    ط ـ
     لددددن  تفدددد   دددد  لدددد  إ ،  طصدددد   غددددلاف ، بجغددددفه  جددددز  ل مدددد  ما ل دددد ص  إ يجظب ددددر    ط ل ددددر

ددددزي  علدددد    عطلددددر  يجظب ددددر،  لددددس جظب ددددر أ حا  د دددد ص   عطلددددر  مدددد   سدددداظز ث جددددز   إ دددد   بظدددد    ط ـ
دددددددزي   خ  ج دددددددر ،  ب ددددددن   عطلدددددددر،    ددددددد   ددددددد ص ا دددددد  عطل             ضدددددددلال عدددددد  ت  جدددددددن  سدددددددالط   ص   بظدددددد    ط ـ

                ةدددددددددددجي  مصددددددددددد   تظط ط ددددددددددد ل  م   ددددددددددد ل   خلدددددددددددق جهددددددددددد     ال  لدددددددددددر    طصددددددددددد  ثاعزلدددددددددددز ةدددددددددددح     ددددددددددد   
دددددزي   بشددددد  مدددددن ةج عدددددح   صدددددغ  ر   ح   دددددر    حيلدددددر ةددددد     ياط مددددد ص   ط   دددددر ضدددددح  أ   مددددد                  ظددددد    ط ـ
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تضددددددددددددددددددددددددددددطظك                                             طصدددددددددددددددددددددددددددد    ا ددددددددددددددددددددددددددددجل    ق دددددددددددددددددددددددددددد    جدددددددددددددددددددددددددددد    صوعدددددددددددددددددددددددددددد   إ و تخدددددددددددددددددددددددددددد ذ
 .(5-2008:10،  اق ل   يةاص  ي) : ت  لآ
  ضدددددددلال عددددددد و  دددددددح ي     دددددددحيظ      طصددددددد   سدددددددبج  ر  طا وعدددددددر    حدددددددن   لهددددددد   أ ضدددددددن خ دددددددر  -1

 .ب     ط       بظ  سبج  رأ   ن تق  ل     طص  ث   طقح  م   إحاط نتسحيح  صت ج  
  دددددددح    إ ددددددد مددددددد    جسددددددد در   ط   دددددددر  أ  هددددددد لاججددددددد  ا دددددددج   سدددددددج    ااقددددددد      طصددددددد  ث  حع  ددددددد -2

ددددددزي  ييددددددح     لغلدددددد إخفدددددد  سددددددع    حددددددح    يةاصدددددد  ي   اظطددددددجي    بددددددحيل % 5 إ دددددد   ددددددحى   بظدددددد    ط ـ
  .%7 م 
دددددددزي اسددددددد ر  -3          ددددددد      لطصددددددد  ث يحا  د ددددددد ص مددددددد  % مددددددد   أس   طددددددد   60حدددددددح    بظددددددد    ط ـ

 اسجلر   حيجن.    طص ث إ  وط   غه    عق   ص   ا  تؤ      تطل    عق  أ
دددددزي    شددددد      م دددددر  ددددد  ذ ددددد     طصددددد  ثسدددددغج ر    ددددن  -4 ع  ةددددد  و ددددد        ص   دددددحي    بظددددد    ط ـ

 .حج يص   خزلظر( م    سج    ل اجلر ،   سظح ص حبجم ر   ع   )
جظب دددددر   اددددد    ع ب دددددر     أ   طصددددد  ث  ط   دددددر   ع  ط دددددر علددددد  ـددددد  مددددد    أ مدددددرما وعدددددر   ددددد    -5

 .  أ مر تلا   أ   بهحث  مص   ر  ع  ق ر وعلاة ص م   ر أ     طص  ث معه  ت ت  
  مدددد  أمل دددد    يظدددد    (250) إ دددد    لحيددددح    طصدددد  ثاسسدددد ت    مدددد   دددد  س     ددددح  أ ادددد   ددددن  -6

 دددددددر  إحاط ا ت دددددددجل  إمب اغاهددددددد    ط   دددددددر      طصددددددد  ث( ملغدددددددجن   ي   اعزلدددددددز ةدددددددح  ص 213 عددددددد    )
 .اح     ت س أمج     طص  ث   ع  ق ر   ،   يسالط  لر

ا بغددددددق   لاح ددددددر ،   بجضددددددن   اخص صدددددد ص   ط   ددددددر   طظ سدددددد ر  كدددددد  غددددددظف   طصدددددد  ث ددددددز   إ -7
 .  2007، مظ  ع     إحاط ن إ ش   ر  اصظ   

  ددددددق تعل طدددددد ص علدددددد  ت اسددددددن ن علدددددد  أ% 30  ادددددد  بظسدددددد رو   ددددددح  أ ت حيددددددح اسددددددن   سددددددغج ر -8
    عدددددددح  تدددددددج  %  ذ ددددددد  60بظسددددددد ر ماجسدددددد    سدددددددغج ر  ضدددددددلال عددددددد  ت حيدددددددح عددددددحص  هددددددد     شددددددد   ، أ 

 .   سل      ه و   ط حلر  إحاط نم         يسالط    لآ

                                                           
  يهو  وئ   . لؾ  ئع  ل    قممهو  لمظػ  لط كتي  ؽ  لطصو ف  ل  و  و  ل   لت   عم    ظمبو   لاح  وط   لقواؾا  لألل  لاس نطو   لميم    طظح عم :     لاي     لميم 
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ر  ضددددددددط ن   ج  حددددددددن ،  أخدددددددد ى  ضددددددددط ن   إ -9 ا ن خ غددددددددا ن قددددددددا دددددددد   شدددددددد ـ      هطدددددددد  شدددددددد ـ
ددددددددزي    ال  لددددددددر،   طصدددددددد  ثسدددددددد هطك  غهطدددددددد   مدددددددد    عددددددددحهط   ع  ةدددددددد    دددددددد ث علغهدددددددد    بظدددددددد    ط ـ

 .  ع  ة     طص   ح   لله   ا  طؤسس ص   س 

 : اٌؼشالً دتراصٌح ٌٍثٕه الدشوضياٌغٍاعح الإ -خاِغا  

 2020 -2003   طددددددددح    دددددددد ي مدددددددد ص م   ددددددددر عددددددددح    ع  ةدددددددد     طصدددددددد    ق دددددددد  تعدددددددد      
مظ ددددددددددر    س  سدددددددددد ر                         تقل دددددددددد ص  أ ضدددددددددد    أتالدددددددددد  ا ددددددددددج  دددددددددد  ملطلهدددددددددد  سدددددددددد  به ،  كدددددددددد  ص أتعددددددددددح 

  ت حيددددددح ل  ، ددددددر إحاط ا س  سددددداه   اط مهددددد    ددددددح خل باعددددددحي     ال  لدددددر   طصدددددد  ث قدددددح تطخدددددد  ق ددددد   
عددددددد    ضدددددددلال  2007-2006 ح  دددددددر  عددددددد م      وددددددد      مظ دددددددر  ي  ددددددد     طاطللدددددددر أ  أ مدددددددرمظددددددد  

  عصدددددددددد و ص   مددددددددددر  حددددددددددالا  عصدددددددددد ور )أ    ا   ددددددددددر 2009-2008  عقدددددددددد  ي عدددددددددد     مددددددددددر   دددددددددد ه أ
ت دددددك   لطصددددد  ث   عددددد ل  121 بهددددد  ح ص   سدددددعر مددددد    عددددد     ةدددددن (  ي ه ب دددددر علددددد  مسددددد ي ه ب دددددر 

تل  لددددد ل خ غددددد ل  مصددددد   ل  37 مصددددد   ل ،  84  ال  لدددددر    بجم دددددر    طصددددد  ثحصدددددر    اظطددددد   بلشدددددك
، مظهدددددد    ال  لددددددر ـ  ددددددر ا دددددد ر  ادددددد  ع لددددددك  أ COVID)   -19)  غدددددد  س اظخددددددا  وعددددددح ذ دددددد  وس مددددددر 

علددددد  ت  جدددددن ع حدددددح ص   ق ددددد     ظف ددددد    صدددددد    ل م  شدددددد   تدددددس غ  ل  ددددد ص إذ أ،   طصددددد   عطددددد    ق ددددد   
شددددددد    تق لدددددددد  ،  ةددددددددح أ 2020(   ي  ل  لب مغددددددد   دددددددد  شددددددده  شددددددد    55) إ ددددددد سدددددددع  ب مغددددددد    ددددددددظف  

مؤشددددددددد    ق ددددددددد     ، مؤشددددددددد   يةاصددددددددد     كلددددددددد ) يسددددددددداق      طددددددددد    مددددددددد    طؤشددددددددد  ص   الط   دددددددددر 
هددددد  أ  سدددددظلخو ددددد    ؛   تفددددد      لدددددن علددددد    قددددد    إ ددددد  مؤشددددد  سدددددج    س   طددددد  (  ،    طصددددد   

دددددددزي   غ  لدددددددس يجددددددد    ص   اددددددد     غددددددد  س مدددددددر  أ   عصددددددد و ص  ي ه ب دددددددر  ددددددد  أ مدددددددر هددددددد    بظددددددد    ط ـ
 -ت  :و لآ ج  ا  

عبح  ) :( لعصو و   لا  وب و  و س ظ  ل       لط خذ   ؽ قمل  لمظػ  لط كتي خلال  لإ -أ
 .3) 2017:  ظب ،

 ددددددر   ج ةعددددددر  دددددد  م   طدددددد ص بظك    دددددد ـ ص   ط   ددددددر   شغدددددد     طصدددددد  ث  قدددددد ث ا دددددد    دددددد     -1
جظب ددددددر مدددددد    تز لددددددحه  و  عطلددددددر  أأ أا دددددد  (  مظددددددن اقلهدددددد      دددددد   ، ،   غددددددلاف   ددددددحي    )  طجغدددددد ، 

   ظ     .
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ر  ددددد  اطددددد     طق غدددددر   طصددددد       ددددد ـ ص   ط   دددددر غغددددد     طصددددد  ث قددددد ث  شدددددا     ددددد    إ -2
ددددددج ،      ج ةعددددددر  دددددد  م   طدددددد ص )اغظددددددجى، ،  رل  اطدددددد     طددددددح جع ص ع مدددددد،  ي كا  ا ددددددر  غددددددلاف   ـ ـ

 . يا   (   ، إ        حي ، 
  عصددددددد و ص تق لددددددد  شددددددده ي مجحدددددددح  ظ ددددددد    مجةدددددددف   فددددددد      ج ةعدددددددر ت دددددددك سددددددد      إعددددددح   -3

دددددزي  ط ددددد       دددددني ، ي ه ب دددددر    عصددددد و ص   طسدددددا جذ علغهددددد  مددددد    أمدددددج  بهدددددحث مظدددددن   بظددددد    ط ـ
    ط      ع  ة .   طص     ظط    إ  م    حخج    ي ه ب ر 

ودددددد  طججج    إحاطدددددد نـ  ددددددر تز لددددددح   حدددددد   م  ق ددددددر   صددددددغ  ر      طصدددددد  ث    ص إ   لددددددن مدددددد   -4
 . س عر 24   مح       عص و ص  ي ه ب ر ه    ج ةعر ت ك س       ظقحي   طج    حى    ع

  يساق      ط   ، تق ل  ) :COVID) -19و ي  س  وز أض  ح   ز و  ل  وسو  لإ -ل

2020:20.) 

  عقدددددد  ي  غددددددظح      طصدددددد ثإدددددددلا  حزمددددددر تطجلدددددد  جحيددددددح  مججهددددددر  ق دددددد    إسددددددب ن عبدددددد   .1
 .وآج   دجللر( ت  غجن  يظ   3 إسب ن وطبلض )

دددددزي   ع  ةددددد  ملطجعدددددر مددددد    ط ددددد  لن  اطبدددددغ   .2 مددددد  ظقدددددحي   طددددد        ق ددددد      تبظددددد    بظددددد    ط ـ
 . ط حلر م  وعح ـج  ا  يس ط     يةاص  يعل    ظطج  غظعبت تح لل  ل   ؛ يساق   

اسدددددد ر  يحا دددددد د    قدددددد اجا  علدددددد    ج  حددددددن   ل  لددددددر  كضددددددتخفعلدددددد  غددددددعغح   س  سددددددر   ظقح ددددددر  .3
-مظددددددد  شددددددده  أ ددددددد      طصددددددد       سدددددددغج ر  لق ددددددد     ادددددددج   ذ ددددددد  ، % 15 بدددددددحيل مددددددد   %13 إ ددددددد 

2020 . 
  طؤسسدددددددد ص   ط   ددددددددر غغدددددددد    تسجغدددددددد   سددددددددا ف   جط ددددددددن   ش  مدددددددد ص   طف  ضددددددددر علدددددددد    طصدددددددد  ث  .4

           ر.  طص   
،   أخغددددد   بددددددح  ه  ة مدددددك باسجغدددددد    طصددددد  ثتسجغددددد   سدددددا ف   أةسدددددد     ط ددددد  ض   طسدددددا قر علدددددد   .5

 . 30/9/2020ر   ش   1/4/2020  طقا ضغ   باح   م   عل ةس   ي سا ف   أ
ددددددزي علدددددد    قدددددد      ططظجحددددددر وضددددددطظ .6   غددددددجن م دددددد       ج حددددددح ت ه تخ دددددد   عطج ددددددر   بظدددددد    ط ـ
ر   ض مظر.   طص  ثتخ      حح         حح      ـ
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ملغددددددجن  100 إ دددددد ملغددددددجن  75سددددددقف   طبلددددددض مدددددد   زلددددددح  ط دددددد       سددددددبظ ر  او ياعلددددددقأمدددددد    طدددددد   .7
% 4سدددددددظر،     دددددددح  أعلددددددد   لف حدددددددح   15 إ ددددددد سدددددددظج ص  10  سدددددددح   مددددددد   مدددددددح تطحيدددددددح مدددددددن  يظددددددد  ، 

 ماظ ةصر.
 ( ملغدددددجن  يظددددد   وعدددددح أن ـددددد ن ملغدددددجن  يظددددد  5) إ ددددد م ددددد       ج حدددددح ت  غدددددجن   لددددد    مبلدددددض تطجلددددد  .8

 إت حدددددددر   ف غدددددددر  ،  ذ ددددددد   اظ ددددددد     فئددددددد ص ذ ص   دددددددحخ    ط دددددددح     اددددددد  تدددددددس  ص و  ل ح دددددددر، قددددددد  
  أغش . اطجل  م   لن   اطجل  

 : ٌح ػٍى فاػٍٍح عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق الداٌٍحالإلرصاد اٌرمٍثاخشش أ -عادعا  
 

  2004 سدددددددددددظر 74وطججدددددددددددن   قددددددددددد اجن  ةددددددددددد   سدددددددددددج    عددددددددددد     ددددددددددد)       ط   دددددددددددر أسدددددددددددت
 دددددددداح  دددددددد     دددددددد   دددددددد  مددددددددحن    دددددددد     ددددددددق  دددددددد  ، 2004/ 6 /24  دددددددد     دددددددد  جلسدددددددد ت   عقددددددددحص أ

عدددددددددددد     بجمددددددددددددر          إ   لدددددددددددد ل  مسدددددددددددداقلر م   دددددددددددد ل  دددددددددددد  شخصدددددددددددد ر معظجلددددددددددددر   ع  ق ددددددددددددر أخدددددددددددد ى ، 
 تسدددددددددددهغ    اع مددددددددددد  ودددددددددددد أ      تظطدددددددددددد   إ ددددددددددد يهدددددددددددحث  إذ ،   دددددددددددد بح إ ددددددددددد يهدددددددددددحث  ي ،   ط   دددددددددددر 
  إيددددددددددح        فدددددددددد  إعطدددددددددد     اسددددددددددجلر   ط   ددددددددددر    طق غددددددددددر  ضددددددددددلال عدددددددددد   سددددددددددج  ،  دددددددددد    ط   ددددددددددر 

  اج غدددددددددد  مددددددددددن     يسددددددددددالط   ، ع   يسددددددددددالط  ي    دددددددددد  ا دددددددددد    ددددددددددج  إ دددددددددد لسددددددددددع      غغ هدددددددددد  ،
                           ا ددددددددددددددددددددددددد    طددددددددددددددددددددددددد     ع ب دددددددددددددددددددددددددر    ح   دددددددددددددددددددددددددر بهدددددددددددددددددددددددددحث ت دددددددددددددددددددددددددجي أسدددددددددددددددددددددددددج       ت ددددددددددددددددددددددددد   ص 

 .76):2014)مجس   ح   ،   سج  
،   دددددددددددد     أ   لدددددددددددد رم   دددددددددددد  رب دددددددددددد ن ةدددددددددددد اجا  ذ   سدددددددددددداقلا   عدددددددددددد    ـ سددددددددددددج   دددددددددددد    عددددددددددددح 

م   ددددددددددر علدددددددددد    ددددددددددن   ددددددددددحع  ي إمدددددددددد     ط دددددددددد    ،   دددددددددد     ددددددددددق وفدددددددددد   غ  مدددددددددد ص     ددددددددددق  دددددددددد 
 خ ةدددددددددددددجن   لدددددددددددددج حح    قدددددددددددددج اغ     اعل طددددددددددددد ص   خ غدددددددددددددر   ددددددددددددد ي    خ ضدددددددددددددعغ   سدددددددددددددل ر   سدددددددددددددج  

مددددددددد     سدددددددددج    اددددددددد  تدددددددددح ن مددددددددد     ددددددددد ـ ص   طح جدددددددددر  و  سدددددددددج     هغئدددددددددر  طدددددددددج    سدددددددددج  افسددددددددد 
 ددددددددد    سدددددددددج   بدددددددددجن   مددددددددد  حلددددددددد    اع مددددددددد    الددددددددد  ي   ددددددددد ي     عطدددددددددجيص   اددددددددد    صددددددددد  علغهددددددددد

 . (2012:226)حطز   عبح    طغح،   طف  ضر   ش  م ص إ  إض  ر 
مدددددددددد    أمددددددددددج       دددددددددد  تددددددددددج   س سدددددددددد  ل  أ دددددددددد  ل   ع  ةدددددددددد    إةاصدددددددددد  ج    ط   ددددددددددر  دددددددددد   لسدددددددددد  

حا  جددددددددد ص   ط   دددددددددر ي الب دددددددددر    ذ ددددددددد   حدددددددددح ص   علدددددددددز   طددددددددد    إ ددددددددد  حدددددددددح ص   فددددددددد ح    طددددددددد    
سدددددددددده   عبددددددددددت أ دددددددددد     اددددددددددددح     ت ددددددددددج   ضددددددددددلال عدددددددددد هددددددددددح  ه    طخالفددددددددددر ، أ    ت قغددددددددددق  لبلددددددددددح 
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ر  إةاصددددددددددد  طددددددددددد    ددددددددددد  ت قغدددددددددددق   اظط دددددددددددر  لق  عددددددددددد ص ي  لبلدددددددددددح   إةاصددددددددددد    جضدددددددددددن   ر   ط ددددددددددد  ـ
 ا دددددددددددجل   ـبغددددددددددد  ل  هاط مددددددددددد ل إ ذ ددددددددددد  أع دددددددددددك   دددددددددددح     أهط دددددددددددر ددددددددددد    سدددددددددددج    تدددددددددددج غ    سدددددددددددغج ر 

دددددددددرمددددددددد   تظطغاهددددددددد    سدددددددددج    ط   دددددددددر   أس   طددددددددد      بدددددددددح   تهغئدددددددددر   بغئدددددددددر   ق اجا دددددددددر  ت  لددددددددد  ح ـ
 دددددددددددد  سددددددددددددج        طصددددددددددددا دددددددددددد     ق دددددددددددد     طا وعددددددددددددر  ،  صدددددددددددد ف     ددددددددددددف   ريبا بغددددددددددددق مبددددددددددددحأ  

  لآت  :     لح بب  ا صاساعغ  ،   ع     )       ط   ر 
 

ػ(ػ2جدولػ)ػػ 
ػ(2020-2007اضطراشؽػسؽػدوقػاضطراقػضلأوراقػاضطاضغظػضضطدة)ػػاضطصرسؽظذاطػاضػطاعػ

 

 عذد َإصهى

 ( )يهُ ي صهى
يعذل 

 َنًُى%

 

 َنضىقُت َنقًُت

 )يهُ ي دَُ ي(

 َضبت يض  ًت

 َنقط ع

 %َنً رفٍ

 

 يعذل

 َنًُى%

 

 صجى َنتذَول

 )مليار دينار(

 

 

 َنضُت

 2007 407 ــــــــــ 95 1588 ــــــــــ 729

896 8 1722 88.7 -42 267 2008 

1336 32 2382 77.5 81 319 2009 

1519 1 2408 64.8 -18 259 2010 

2093 46 3811 75 100 705 2011 

2889 12 4293 75.8 -4 677 2012 

3952 20 5228 33.6 34 953 2013 

4984 -8.520 4801 85 -22 763 2014 

5405 -34 3402 78 -76.5 355 2015 

5467 -6 3202 73.3 -13 312 2016 

6029 13.5 3670 79 -2 305 2017 

5072 -30.5 2703 54.7 -87.5 127 2018 

5072 -3 2613 35.3 -78 58 2019 

5072 -3 2529 43.9 57 103 2020 

 . لطص   :  يئو  لا   ق  لطول و    ل ق     ل ظؾي لع كو  ل    ل ل ؾق  لع  ق للأ   ق  لطول و سظؾ    خ مفو 
  لمظػ  لط كتي  لع  ق    لق     لاس ق     لطول    سظؾ    خ مفو . -
 

                                                           
 لع م لؾ   و .2004-2006لعذ   لعصؾل عم   لم واو   لخوتو   ؾق  لع  ق للأ   ق  لطول و للأعؾ م و ) 



ػاضػطاعػاضطصرسؽػاضطراشؽػسؽػظلػاضتػضباتػالاشتصادغظػتحضغلػوشعاضغصلػاضثاظؽػ..ػاضطبحـــثػالأولػ:ػ 

     

ن أ( ياضددددح 2مدددد    ب  ادددد ص   ددددج     دددد    لددددح   ):  وظدــــبظػاضطدــــاعطظػػحجــــمػاضتــــداولػػ-1 
( 407  ع  ةددددد  حقدددددق ق طدددددر تدددددح     ددددد  سدددددج    عددددد     ددددد)       ط   دددددر بلشدددددك )   طصددددد     ق ددددد   

 2013 ددددد   تخددددد  مسددددد   ل ما بددددد و ل  غدددددجيل  عددددد    2007%( عددددد   95بظسددددد ر مسددددد هطر ) مل ددددد    يظددددد  
 لعدددددددزى ، %( 33.6 ر مسددددددد هطر بلشدددددددك )سددددددد%( بظ34مل ددددددد    يظددددددد   وطعدددددددح  اطدددددددج) (953بلدددددددض ) إذ

 ضدددددددلال عددددددد   سددددددداخح      طصددددددد    تفددددددد    ت س  مدددددددج      ددددددد ـ ص   طاح   دددددددر  لق ددددددد   أ إ ددددددد ذ ددددددد  
 تفددددددد    مسددددددد هطر حلددددددد   يسدددددددالط   أ    ادددددددح     ي كا  اددددددد   ددددددد  سدددددددج    عددددددد     ددددددد)       ط   دددددددر ، 

  لطصددددددددد  ث  يحا  د ددددددددد ص    طاح   دددددددددر  أمدددددددددج  مددددددددد   ت س 24%   خ غدددددددددر بلشدددددددددك   لطصددددددددد  ث
 مددددد  ةددددد اجن   طصددددد  ث  ةددددد 22 حبددددد     طددددد    أ إ ددددد  سددددداظ   ل إت  غدددددجن  يظددددد    (9.2 )  خ غدددددر      شدددددر

سددددددددده     سدددددددددظح ص وطددددددددد  ي  ددددددددد   أ   طصددددددددد ث  اددددددددد  حدددددددددح ص اسددددددددد ر  سدددددددددالط    2004 سدددددددددظر  94
ةدددددح تلدددددد   ص    ددددددح    طصدددددد  ثن أالددددددح ،  ددددد    بظدددددد مدددددد   أس م  ددددد    يحا  د دددددد ص  ل% 20يالددددد   

  ددددددق علدددددد  وعددددددح  تلدددددد      ظسددددددن   طقدددددد       طصدددددد  ثيا لددددددن ضدددددد      وددددددلا     طسددددددطجف ودددددد  مطدددددد 
 (.27-22 :2014  ط   ،  يساق    علاو .)تق ل أ    ق اجن 

( مل ددددددد    يظددددددد   103سدددددددل  ) إذ،  2020 غدددددددجيل  عددددددد    ت  جدددددددن حلددددددد    ادددددددح   ذ ددددددد   وعدددددددح  
 ددددد    طؤشددددد  ص ةدددددح  عبدددددت   إاكطددددد  ن هددددد   ، إ( 43.9%اسددددد ر مسددددد هطر )   %(57وطعدددددح  اطدددددج )

 ددددد   يسددددداق      طددددد     ددددد     ع  ةددددد  مطددددد  ةدددددح يدددددؤ   سدددددل  ل    طصددددد   تدددددحهج  ل  لاسدددددالط    ددددد    ق ددددد   
هطر  دددددددد    ظدددددددد تل   ط لدددددددد    طسدددددددد ،  ر  إةاصدددددددد    ق  عدددددددد ص   دددددددد   عدددددددد     ضددددددددلال عدددددددد   ياخفدددددددد   

   ادددد  عصددددفك  دددد    عدددد    جدددد    ج ح ددددر  أ مددددرجدددد    ص   عددددز    صدددد   اا لددددر إ إ دددد  ى    سددددبن  عددددز 
(19-COVID)  (.50-47 :2019  ط   ،  يساق    )تق ل 

 

ــددػالأػ -2 ــوشغظػورـــ ــظػاضدـــ عدددددح   يسددددده  ن أ ( ياضدددددح2)مددددد  ب  اددددد ص   لدددددح    : دـــــؼماضػغطـــ
،  لعدددددددج   2007مل ددددددد    يظددددددد    عددددددد    (1588)مل ددددددد   سددددددده   بق طدددددددر سدددددددجق ر بلشددددددك  729)بلشددددددك )

ر   كبغدددد    لق دددد    إ دددد ذ دددد   هط ددددر   دددد ي  طللهدددد   دددد  هدددد     سددددج   يسدددد ط   أ   طصدددد   اسدددد ر   ط دددد  ـ
، مدددد     دددد ـ ص  ي لدددد  تددددح يل  دددد  سددددج    عدددد     دددد)       ط   ددددر مصدددد  ث ضدددد  ع دددد   أغددددظفك    ،

  اددددد  م  ادددددر  دددد    لهددددد    يااددددد ج   الددددد    ق  عددددد ص   ي ن ضددددعف   عل دددددر   ق  عددددد ص  يخددددد ى إي أ
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 غددددجيل  عدددد    ما بدددد و ل مسدددد   ل     طصدددد    تخدددد    ق دددد     مدددد   دددد أ دددد ص سددددل  ل علدددد  تلدددد    ق  عدددد ص ، 
( 2,613سدددددددجق ر بلشدددددددك )  ق طدددددددر  ددددددد      ع  ةددددددد   اخف ضددددددد ل    طصددددددد       ق ددددددد   سدددددددل   إذ،  2019

 ذ دددددد  ، ( مل دددددد   سدددددده   5,072 (سدددددده أ%(  بعددددددح  3-مل دددددد    يظدددددد   وطعددددددح  اطددددددج بلشددددددك اسددددددبا  )
  ق طددددددر   سددددددجق ر    دددددد ص الاحدددددد  2020 مدددددد  عدددددد   أ،      مؤشددددد  ت    سددددددظجلرأ  اددددددحهج   دددددد   إ دددددد   عدددددج 

  لآت  :  لطزلح م   ي ض ف اساعغ  و   ب      ن تشغ م  سه   عح   أ

 . (2 لبوحث  ولاع طو  عم  ب واو   ل   ل و إع    لطص  : 
 

ر  دددددددددددد    طصدددددددددددد    ضددددددددددددح   ددددددددددددح    ،  (   دددددددددددد ي7شددددددددددددب  ) إ دددددددددددد   بدددددددددددد  ظط  مطدددددددددددد  تقددددددددددددح  
ن   ق ددددددددددددددد   أالدددددددددددددددح  2014عددددددددددددددد      طصددددددددددددددد   ر  عددددددددددددددد    الاحددددددددددددددد  عظدددددددددددددددح )تجسدددددددددددددددن(   دددددددددددددددح    

 ظ ددددددددددد د   ددددددددددد  سدددددددددددج    عددددددددددد     ددددددددددد)       ط   دددددددددددرب  )  اكطددددددددددد  (  ددددددددددد   حصددددددددددد  ةدددددددددددح   طصددددددددددد   
ر  دددددددددد    عدددددددددد      طصدددددددددد   عظددددددددددحم  حصدددددددددد  )تجسددددددددددن(  دددددددددد    ددددددددددح     2020 دددددددددد       دددددددددد   عدددددددددد   

وسددددددددددبن تججدددددددددد    دددددددددد  ص   عدددددددددد   ،  ذ دددددددددد    طصدددددددددد   حصدددددددددد  )  اكطدددددددددد   (  دددددددددد  ا دددددددددد     ق دددددددددد   
مخالددددددددددددددددف  إ دددددددددددددددد  تججغههدددددددددددددددد    ص   ظقح ددددددددددددددددر    اعهح ددددددددددددددددر إحاط ادددددددددددددددد  طصدددددددددددددددد  ث ا ددددددددددددددددج  لدددددددددددددددد    
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 الدثذس اٌصأً
 (اٌذٚسج الدصشفٍحو اٌرجاسٌح اٌؼشالٍح ٌٍّصاسفٍح الإئرّأاٌغٍاعح تحًٍٍ ِؤششاخ 

   

م  تقددددددددح    طصدددددددد  ث   قدددددددد    يسدددددددد ط  عظددددددددح  ،  ى     أهط ددددددددر ـبدددددددد إحاطدددددددد ا طلدددددددد    ظ دددددددد     

  مظعهدددددد   عاطددددددح أس سدددددد  علددددددد   ددددددر أ إحاط اأن ةدددددد    مددددددظح   اسددددددده لاص  إذ لطؤسسدددددد ص     دددددد ـ ص ، 

   طصدددددد ث    ددددددله   دددددد  إ     أمددددددج   مددددددحى ـفدددددد     إ      مددددددحى ال حهدددددد  أ ، مظهدددددد  عج مدددددد  عحيددددددح 

ةدددددددد    ص  إذ ن  تخدددددددد إذ،   ددددددددر إحاط ا  طدددددددد  ياعلددددددددق وطددددددددظح   اسدددددددده لاص   إحاطدددددددد ن ةدددددددد    ص مسددددددددؤ    

دددددز مددددد    ضددددد    سدددددغؤ ي   إ ددددد خ دئدددددر وإع ددددد   تسددددده لاص  حاط ا دددددر   ددددد ـ ص  مؤسسددددد ص ذ ص م ـ

                 بطدددددددد  يهددددددددح  وقدددددددد  و،   طصدددددددد ثيددددددددؤ   علدددددددد  أعطدددددددد      تفدددددددد    غددددددددغح   قدددددددد      طعح مددددددددر مطدددددددد 

                   دددددددددددر   طظ سددددددددددد ر  اسددددددددددده  إحاط ا   يتخددددددددددد ذ   قددددددددددد    ص  إحاطددددددددددد اجددددددددددد      ا لغددددددددددد  سددددددددددداججن إمطددددددددددد   

              ت قددددددق   طصدددددد  ث  ادددددد    أ ب حدددددد ل ـبغدددددد و تكددددددجن ذ ص،  دددددد  باخ دددددد   اسدددددد ر   قدددددد      طعح مددددددر 

  .11:2010)،ي)  لز   ي    ظ  ط  إةاص    ل ب  عل    ظطج  تس غ 
 

 :2020 اٌؼشالً ٌؼاَ الدصشفي  ٍ٘ىً الجٙاص - أٚلا  

( إي أن ذ دددددد  COVID-19مج جهددددددر  غدددددد  س )  طدددددد  ث   صدددددد  ر  دددددد  علدددددد    دددددد غ  مدددددد  

   طصدددددد   تشغدددددد  ا بدددددد    لهدددددد    ، إذ دددددد   طظددددددن مدددددد    اجسددددددن  دددددد  مددددددظح  خددددددو  طصدددددد  ث جحيددددددح  

حغددددد  عدددددح    طصددددد  ث هددددد  مددددد    أ بددددد أن    صدددددر   لطبددددد  ملاحطدددددر ،2020عددددد     ددددد    ع  ةددددد 

   طا قدددددددددددددددددد   لطصدددددددددددددددددد  ث ،  %(90.7بلشددددددددددددددددددك اسددددددددددددددددددباه  تق ل دددددددددددددددددد ) إذ لطصدددددددددددددددددد  ث   خ غددددددددددددددددددر، 

%( تلغهدددددددددد    طصدددددددددد  ث 56.5  طصدددددددددد  ث   ال  لددددددددددر مدددددددددد   عدددددددددد   ) تطلدددددددددد  إذ، %( 9.3   بجم ددددددددددر)

%( مددددددد  إجطددددددد      طصددددددد  ث 4%(  ددددددد    طصددددددد  ث   طخاصدددددددر بظسددددددد ر )39.5)  إسدددددددلام ر بظسددددددد ر
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 ،   لطزلددددددح مددددد   ي ضدددددد ف اسدددددداعغ  و   ددددددب   (26 :2020ي، إةاصدددددد     اق لددددد  )  عدددددد    دددددد     ع ملدددددر 

 :  لآت 

 

 
 

 . 2020 و لممظػ  لط كتي  لع  ق   لإق صو  لبوحث  ولاع طو  عم   لظش    إع    لطص  :  ؽ 
 

سدددددددددددددن   اعدددددددددددددح    ب    لعددددددددددددد   ر   طصددددددددددددد     كل  دددددددددددددر    ه بل دددددددددددددر أعدددددددددددددلاو سدددددددددددددجث   اسدددددددددددددنمددددددددددددد  

   لآت  :  ق ، عل   2020  سب ا   ع   

 عح         طص  ث ÷  جط    عح    سب ن  =ر    طص     كل  ر 

 دددددددددددددددددد    عدددددددددددددددددد       ج حددددددددددددددددددح   طصدددددددددددددددددد ثمق بدددددددددددددددددد  ر اسددددددددددددددددددط 44,893  = 891 ÷40,000,000 

  ع ب ددددددددددر   ادددددددددد  بلشددددددددددك  مصدددددددددد   دددددددددد    طصدددددددددد   مددددددددددن   ق دددددددددد     هدددددددددد و   ظسدددددددددد ر ضددددددددددئغلر مق  اددددددددددر

 .اسطر  لطص ث   ج حح  (22,916)

 المصارف

  صارفم ((7لح وميةا

 

 المصارف

(69)مصرفا     الخاصة   
  

ال ص    

 ال ج  ية

ال الية 

(24) 

ال ص    

ان لا ية 

نجنبية   ا

(2) 

ال ص    

  انجنبية

(16) 

ال ص    

 ان لا ية 

(1) 

ال ص    

  ال ج  ية

(3) 

 ال ص   

 ال  خصصة

 (3ال الية )

 148عذد َنفروع  

 ( 6  كل  قؼ و
 2020 لع  ق  ل ظو   لطص     كل  ل هوز 

ال ص    

ان لا ية 

ال الية 

(27) 
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 : اٌؼشاق في ٌٍّصاسف اٌرجاسٌح اٌٛضغ الدالي – ٍٔا  شا
ددددددددددز   طدددددددددد      ل دددددددددد  هدددددددددد و   فقدددددددددد   سددددددددددا   ،  لطصدددددددددد  ث   ال  لددددددددددر  دددددددددد    عدددددددددد    ة حطددددددددددر   ط ـ

ددددددددددددج  إ دددددددددددد  ص أ و ص ـبغدددددددددددد   ضدددددددددددد   إ شددددددددددددهحادددددددددددد  ، أ2020 عدددددددددددد    مددددددددددددر تطللددددددددددددك و    م حلددددددددددددر    ـ

 ت س   لسددددددددددددددددا ،  دددددددددددددددد     طصدددددددددددددددد         ق دددددددددددددددد   أ دددددددددددددددد ي  س ـج  ادددددددددددددددد    اعب سدددددددددددددددده  علدددددددددددددددد  

 :  لآت  سن بج ان   طججج  ص    ط لجب ص    أمج    لطص  ث   
 

   اطوالػاضطصارفػسرؤو -1

 2020عدددددددددددد     دددددددددددد  جطدددددددددددد     ت س أمددددددددددددج     طصدددددددددددد  ث   ع ملددددددددددددر  دددددددددددد    عدددددددددددد     بلددددددددددددض

ددددددددددددزص   ظسدددددددددددد ر  ،( ت  غددددددددددددجن  يظدددددددددددد  16.9) ا ددددددددددددج  دددددددددددد   ت س أمددددددددددددج     طصدددددددددددد  ث   أ بدددددددددددد ت ـ

%( مدددددددددددد   جطدددددددددددد     ت س 74.6( ت  غددددددددددددجن  يظددددددددددددد    بظسدددددددددددد ر )12.6  خ غددددددددددددر   ادددددددددددد  بلشددددددددددددك )

  اسددددددددددددد ر مسددددددددددددد هطر جظب دددددددددددددرلطصددددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددددر  أـددددددددددددد ن    ع ملدددددددددددددر  ددددددددددددد    عددددددددددددد   ،   أمدددددددددددددج  

   بلشددددددددددددددددك مسدددددددددددددددد هطر  ت س أمدددددددددددددددددج   جطدددددددددددددددد     ت س أمددددددددددددددددج     طصدددددددددددددددد  ث، إ%( مدددددددددددددددد   5.7)

  ظهددددددددددددددددد ل     بدددددددددددددددددجم   بظددددددددددددددددد   طصددددددددددددددددد  ث  إسدددددددددددددددددلام ر ) أجظب دددددددددددددددددر    ط ل دددددددددددددددددر( و سدددددددددددددددددالظ   

  طصددددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددددر   ددددددددددددد  حدددددددددددددغ  بلشدددددددددددددك مسددددددددددددد هطر  ت س أمدددددددددددددج   %(34.9 إسدددددددددددددلام  )

 ت س أمدددددددددددددددددددج   مددددددددددددددددددد  أ ،   طصددددددددددددددددددد  ث ت س أمدددددددددددددددددددج    جطددددددددددددددددددد   إ%( مددددددددددددددددددد  34  ط ل دددددددددددددددددددر )

اسددددددددددددددد ر %( 25.4بلشدددددددددددددددك ) 2020  طصددددددددددددددد  ث    بجم دددددددددددددددر   ال  لدددددددددددددددر    طاخصصددددددددددددددددر عدددددددددددددددد   

ت لغدددددددددد  أهدددددددددد    ا ددددددددددج  ص  يلدددددددددد    طدددددددددد  ، مدددددددددد   جطدددددددددد     ت س أمددددددددددج     طصدددددددددد  ث اه مسدددددددددد هط

    سدددددددددددددن ب  اددددددددددددد ص   لدددددددددددددح  ب  ،  2020 ددددددددددددد  مج  ادددددددددددددر   طصددددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددددر  عددددددددددددد      غدددددددددددددلر 

 (.2020:5ي، إةاص   )  اق ل  لآت : 
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ػ(ػػ3جدولػ)ػ
ػ2020ضطامػػئطظػاضطرصزػاضطاضؽػضضطصارفػاضتجارغظػسؽػاضطراقشا

 

% َإ ًُت َنُضبُت   Dec.2020 َنفقرَث 

 َنًىجىدَث

 َنُقذ فٍ َن ُذو  6,044,136 4,9

 َنىدَئع َنج يَت نذي َنبُك َنًركزٌ 27,768,926 22.4

 َنًىجىدَث َإجُبُت 2,664,980 21.5

 َنذَىٌ عهً َن كىيت 25,452,346 20.5

 دَىٌ عهً َنقط ع َنخ ص وَنقط ع ث َإخري 30,93,7352 25.0

 َإبُُت 3,121,884 2.5

 َنًىجىدَث َإخري 3,982,191 3.2

 يجًىع َنًىجىدَث َو َنًطهىب ث 123,971,815 100

 َنًطهىب ث

 َنىدَئع َنج يَت 73,194,354 30

 ودَئع َنتىفُر وَنث بتت 16,309,028 13.2

 ودَئع َإعتً دَث وَنكف إث 2,468,176 2

 ودَئع َن كىيت 34,383,787 27.7

 َنًطهىب ث َإجُبُت 733,237 0.6

 .2020ي  ل ظؾي  لإق صو   ل ق   ط ي  و  لعو و للإحصو    لا عوث  لمظػ  لط كتي  لع  ق   ل لطص  : 

ــبػجا -2 ــوداتظــــــ   ظقددددددددح ن أ ج اددددددددن   طججددددددددج  ص لهدددددددد أ (3مدددددددد  ب  ادددددددد ص   لددددددددح   ) : اضطوجــــــ
  ل  لدددددددددر  دددددددددحى   ج  حدددددددددن ، أمددددددددد  4,9%)  ت  غدددددددددجن  يظددددددددد   بظسددددددددد ر )6)  ددددددددد    صدددددددددظح   بلدددددددددض )

ددددددددددددددددزي  قددددددددددددددددح بلشددددددددددددددددك ) مدددددددددددددددد   22,4%)ت  غددددددددددددددددجن  يظدددددددددددددددد   بظسدددددددددددددددد ر )، ( 27,7  بظدددددددددددددددد    ط ـ
( ت  غدددددددددددددجن  يظددددددددددددد   2,6جظب دددددددددددددر )ث  ابلدددددددددددددض   طججدددددددددددددج  ص  أملطدددددددددددددج  مججدددددددددددددج  ص   طصددددددددددددد   

 قدددددددددددددد     ددددددددددددددحيجن علددددددددددددددد     طدددددددددددددد  سدددددددددددددددللك %(21.5) بلشددددددددددددددك اه مسددددددددددددددد هط ن اسدددددددددددددد ر  إ دددددددددددددد 
 %( مدددددددددددددد 20.5( ت  غددددددددددددددجن  يظدددددددددددددد    بظسدددددددددددددد ر مسدددددددددددددد هطر بلشددددددددددددددك )25.5)ا ددددددددددددددج    بجمددددددددددددددر

  قددددددددد    يدددددددددجن   ق ددددددددد     خددددددددد      ق  عددددددددد ص  أخددددددددد ى   مددددددددد .  طصددددددددد  ث ملطدددددددددج  مججدددددددددج  ص
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%( مددددددددددد  ملطدددددددددددج  25( ت  غدددددددددددجن  يظددددددددددد    بظسددددددددددد ر مسددددددددددد هطر بلشدددددددددددك )30.9)  قدددددددددددح سدددددددددددللك
  ق دددددددددد      ادددددددددد  هدددددددددد  جددددددددددز  مدددددددددد  مججددددددددددج  ص قدددددددددد    أبظ ددددددددددر  مدددددددددد ، إ ر  طصدددددددددد     طججددددددددددج  ص 
مسدددددددددددددد هطر بلشددددددددددددددك اسدددددددددددددد ر    يظدددددددددددددد    ( ت  غددددددددددددددجن 3.1) كسددددددددددددددلل  قددددددددددددددح   ل باددددددددددددددر   طصدددددددددددددد   

مددددددددددد   قددددددددددد     طججدددددددددددج  ص  أخددددددددددد ى  قدددددددددددح إ ،%( مددددددددددد  ملطدددددددددددج  مججدددددددددددج  ص   طصددددددددددد  ث 2.5)
 %(. 3.2 بظس ر مس هطر بلشك ) ( ت  غجن  يظ  4سللك )

جطدددددددددددددد      ج  حددددددددددددددن ( أن إ3ب  ادددددددددددددد ص   لددددددددددددددح   ) لهدددددددددددددد صأ :ؾبو  رررررررررررررررررررررر لطظملوارررررررررررررر    -3
ظسدددددددددددد ر  ( ت  غددددددددددددجن  يظدددددددددددد   73.1)   ل  لدددددددددددر   طا ت ددددددددددددر ب مددددددددددددر   طصدددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددر بلشددددددددددددك

مدددددددددددد     حددددددددددددن   اددددددددددددج غ  أ م لجبدددددددددددد ص   طصدددددددددددد  ث جطدددددددددددد     إ دددددددددددد %( 30مسدددددددددددد هطر بلشددددددددددددك )
           بلشدددددددددددددددك  اسدددددددددددددددل  اسددددددددددددددد ر مسددددددددددددددد هطرت  غدددددددددددددددجن  يظددددددددددددددد   ( 16.3)   ل بادددددددددددددددر  قدددددددددددددددح بلشدددددددددددددددك 

أمددددددددددددد  وخصدددددددددددددج    ج  حدددددددددددددن  ملطدددددددددددددج  م لجبددددددددددددد ص   طصددددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددددر إ ددددددددددددد  %( 13.2)
 بظسدددددددددددد ر  ( ت  غددددددددددددجن  يظدددددددددددد  34.4) قددددددددددددح بلشددددددددددددك   ال  لددددددددددددر    بجم ددددددددددددر  ددددددددددددحى   طصدددددددددددد  ث 

   حددددددددددددددددن  يعاطدددددددددددددددد   ص   مدددددددددددددددد    ط لجبددددددددددددددد ص  جطدددددددددددددددد    إ دددددددددددددددد  ((27.7%مسددددددددددددددد هطر بلشددددددددددددددددك
، %(2ظسددددددددددددددد ر مسددددددددددددددد هطر بلشدددددددددددددددك )ب    ( ت  غدددددددددددددددجن  يظددددددددددددددد 2.4)  قدددددددددددددددح بلشدددددددددددددددك   كفددددددددددددددد يص 

         ظسدددددددددددددددد ر مسدددددددددددددددد هطر بلشددددددددددددددددك  ب ( ت  غددددددددددددددددجن  يظدددددددددددددددد  0.7) جظب ددددددددددددددددر أ سددددددددددددددددللك   ط لجبدددددددددددددددد ص  
 . إجط      ط لجب ص إ  %(  0.6)
 

 :ً اٌؼشال الإخرلالاخ في اٌمطاع الدصشفي -شاٌصا  
 

ر  ددددددددددد    طصددددددددددد   اططدددددددددددر  أ  دددددددددددجل  عدددددددددددح  ت   طصددددددددددد      ق ددددددددددد      أضدددددددددددعف سددددددددددد ه   
 ت  جدددددددددددددددن    طصددددددددددددددد   ت سددددددددددددددد   ضدددددددددددددددعف   دددددددددددددددجع   علددددددددددددددد   ع  ق دددددددددددددددر   ال  لدددددددددددددددر   طصددددددددددددددد  ث 
ضدددددددددددددددعف مسددددددددددددددداجى   خدددددددددددددددحم ص   اعبدددددددددددددددت علددددددددددددددد ، مطددددددددددددددد   لعطدددددددددددددددلا    طصددددددددددددددد    يسددددددددددددددداخح   

،  ددددددددد    طبددددددددد  حصددددددددد     خدددددددددحم ص مددددددددد  ة ددددددددد    ل ه مددددددددد  ل جدددددددددز  طلددددددددد   اددددددددد  ت  طقحمدددددددددر ر   طصددددددددد   
 -أه    ا ح  ص   ا   ع ا  مظه    ق      طص    و لآت  :

دددددددددددد حز عددددددددددددح   ددددددددددددجع    طصدددددددددددد    أحددددددددددددح  :   اخفدددددددددددد     ددددددددددددجع    طصدددددددددددد    -1   طهطددددددددددددر     ـ
  أسددددددددددددد  غن   طصددددددددددددد   ر   أ   ص اعزلدددددددددددددز عطددددددددددددد   أا ددددددددددددد ر   طصددددددددددددد   ر مددددددددددددد   هددددددددددددد  
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      سددددددددددددددد ح   إعدددددددددددددددلا   ددددددددددددددد  ا ددددددددددددددد    عددددددددددددددد   ص ،   تجسددددددددددددددد ن ة عدددددددددددددددح    طاعددددددددددددددد ملغ 
،  ددددددددددد   عددددددددددد ا    ق ددددددددددد     ك   دددددددددددر   اع مددددددددددد     اج  دددددددددددر   ع مدددددددددددر   طسددددددددددداط  ،   طصددددددددددد   ر 

جع  وسددددددددددبن دب عددددددددددر سددددددددددلج    طلاطددددددددددن   طصدددددددددد      ع  ةدددددددددد  مدددددددددد  تددددددددددحا  مسدددددددددداجى   دددددددددد
             بهددددددددددددددد    عددددددددددددددد    اا لدددددددددددددددر    ددددددددددددددد       اشغددددددددددددددد  ص   س  سددددددددددددددد ر   ضددددددددددددددد     اددددددددددددددد  مددددددددددددددد     أ

                     عددددددددددددددددددددددددح   قدددددددددددددددددددددددداه   دددددددددددددددددددددددد    لهدددددددددددددددددددددددد     أ دددددددددددددددددددددددد     ادددددددددددددددددددددددد  سدددددددددددددددددددددددد هطك و  اظدددددددددددددددددددددددد   
 .(10 :2015)ج  ا،  طص   

مددددددددد    طصددددددددد  ث أهددددددددد    طؤسسددددددددد ص   اددددددددد   تعدددددددددح  :  اخفددددددددد   اسددددددددد ر   كل  دددددددددر   طصددددددددد   ر  -2
   صدددددددددددد     خددددددددددددحم ص    س  سددددددددددددر   ظقح ددددددددددددرهددددددددددددح ث أ  تظفغدددددددددددد  ،    ددددددددددددطج    طدددددددددددد      لددددددددددددحص

ت لغدددددددددددد   ياا دددددددددددد     طصدددددددددددد     إ دددددددددددد  ب  ادددددددددددد     بدددددددددددد   جج    لطهددددددددددددج ،  إ دددددددددددد   ط   ددددددددددددر 
 بلددددددددددض ، إذ   ن   طسدددددددددداجى   ط لددددددددددج مدددددددددد     كل  ددددددددددر   طصدددددددددد   ر   سدددددددددد بق، الاحدددددددددد   ادددددددددد  

  كل  دددددددددددددر   طصددددددددددددد   ر اسددددددددددددد ر بلشدددددددددددددك  مللدددددددددددددك(   عددددددددددددد ل 891)عدددددددددددددح   ددددددددددددد      طصددددددددددددد  ث
( وعددددددددددددددددددح    سددددددددددددددددددب ن  (2.21مدددددددددددددددددد   ياا دددددددددددددددددد     طصدددددددددددددددددد     قددددددددددددددددددح بلددددددددددددددددددض( أ(44.893
خحمددددددددددددر   طقحمددددددددددددر  دددددددددددد  علدددددددددددد  جددددددددددددج     أ هدددددددددددد   مدددددددددددد   2020 ش  ددددددددددددر عدددددددددددد    (40.150)

 (.152 :2020ي، إةاص    ضلال ع  ت  جن مؤش  ص  يسالط  )  اق ل 
  ق ددددددددددددددد     ت دددددددددددددددج ا دددددددددددددددج    مددددددددددددددد   أعق دددددددددددددددر  تطلددددددددددددددد  ز  تددددددددددددددد: ي ر أمظ ددددددددددددددد   طددددددددددددددد  ث -3

جددددددددددددددج   مضدددددددددددددد  بر أعط  هدددددددددددددد   دددددددددددددد  أ مط  سددددددددددددددر   لطصدددددددددددددد  ث طبدددددددددددددد   ي إذ   طصدددددددددددددد   ،
مددددددددد     ددددددددد    ق ددددددددد     طصددددددددد      ع  ةددددددددد  تعددددددددد    مظ ددددددددد ل  بددددددددد  ظط   طددددددددد أ  غغددددددددد  مسددددددددداق  

 سدددددددددد   ته  ،  2014عدددددددددد     مددددددددددر  ي هدددددددددد  غددددددددددحم ص ـلغدددددددددد  ،   عدددددددددد  أ ل هدددددددددد   دئددددددددددر أ
تل  لددددددددددددددددد ل  مصددددددددددددددددد   ل  37تل  لددددددددددددددددد ل حبجم ددددددددددددددددد ل    مصددددددددددددددددد   ل   84 (   عددددددددددددددددد ل 121)علددددددددددددددددد  

 .ع  ق ر  لال م   ط ص خ غ ل  ذ   وعح س   ته  عل 
   ي ه بدددددددددددد   أ    دددددددددددد  ت هدددددددددددد مظهدددددددددددد     بجم ددددددددددددر  يسدددددددددددد ط   غلددددددددددددن   طصدددددددددددد  ث أ تعدددددددددددد ا   -4

جدددددددددددد    ص أ  كفددددددددددددؤ   ضددددددددددددلال عدددددددددددد     فظ ددددددددددددر   إ   لددددددددددددر    كددددددددددددج    دددددددددددد   ةلددددددددددددر   خبدددددددددددد  ص 
     تغظ ر   طعقح    ا  تساعطله .
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ضدددددددددددددددددعف مسددددددددددددددددد هطر   طؤسسددددددددددددددددد ص   سددددددددددددددددد اح   لق ددددددددددددددددد     طصددددددددددددددددد    ـسدددددددددددددددددج   أ      -5
 لدددددددددددددح ،  شددددددددددددد ـ ص  غدددددددددددددظح     ادددددددددددددج غ  و  ب،   ط   دددددددددددددر   ع  ةددددددددددددد  ،  شددددددددددددد ـ ص   ادددددددددددددسمغ  

 شدددددددددددددددددد ـ ص ، ،  غددددددددددددددددددظح     اق عددددددددددددددددددح شدددددددددددددددددد  حه   أ       ط   ددددددددددددددددددر   اجسدددددددددددددددددد    ب ددددددددددددددددددن 
 .  ا جل    ط   

 
 

 : ح في اٌؼشاقالدصشفٍاٌذٚسج  - ساتؼا  

   ك   طصدددددددددد  ث ع ضددددددددددر  عددددددددددحغدددددددددد أ عج طددددددددددر   ط   ددددددددددر  تز يددددددددددح   طظ  سددددددددددر  دددددددددد  لدددددددددد     
تاعلددددددددددق و  بغئددددددددددر   ادددددددددد   عطدددددددددد   غهدددددددددد   خ  ج ددددددددددر  عج مدددددددددد    اقل دددددددددد ص    طخدددددددددد د ، تاطلدددددددددد  و  مدددددددددد  

علدددددددددد  سددددددددددل  ل   ب  ادددددددددد    تددددددددددظعبت   تدددددددددد  ، أ     طصدددددددددد ث  خل ددددددددددر م ت  ددددددددددر بظ دددددددددد         طصدددددددددد ث
ن مددددددددد  يدددددددددح عه   لاع مددددددددد  أ يأ،  ذ ددددددددد  ـسدددددددددن  قدددددددددر   طدددددددددج عغ  عددددددددد   ضدددددددددلال ،    طصددددددددد ثمددددددددد ن أ

ن علاةادددددددددد  مددددددددددن أ  طددددددددددحخ   هددددددددددج ع مدددددددددد   أمدددددددددد ن   دددددددددد ي ياطلدددددددددد   دددددددددد  شددددددددددعج    طصدددددددددد ثمددددددددددن 
ن هدددددددد و   علاةددددددددر  سددددددددج ه  جددددددددج مدددددددد    لقددددددددر     طساغظددددددددر إ  سددددددددك  دددددددد  مجةددددددددن تهحيددددددددح      طصدددددددد ث

  ددددددددد  ةدددددددددح    غدددددددددظعبت ذ ددددددددد  علددددددددد   لددددددددد      ج  حدددددددددن علددددددددد  محخ  تددددددددد    دددددددددستط  هظددددددددد   جهدددددددددر ،  إن
علدددددددددد    عطل ددددددددددر  أ دددددددددد  م  شدددددددددد    طصدددددددددد   لاحاطدددددددددد ن    ،  بدددددددددد   طصدددددددددد  ث علدددددددددد  مددددددددددظح  حاطدددددددددد ن أ

                            لاسدددددددددددددددددددددددددددددددددددالط   ر     حقددددددددددددددددددددددددددددددددددد   لاةاصددددددددددددددددددددددددددددددددددد   ع مددددددددددددددددددددددددددددددددددد، أاددددددددددددددددددددددددددددددددددد  أ يسدددددددددددددددددددددددددددددددددددالط  لر 
 ر علددددددددددددد   إةاصددددددددددددد   ددددددددددددد     اقل ددددددددددددد ص    لاعددددددددددددد ث علددددددددددددد   .(249 :2011)  زبغدددددددددددددحي،،  رخ غددددددددددددد

جطدددددددددددد    إ    إحاطدددددددددددد نجطدددددددددددد    إ هطدددددددددددد  ،   طاشغدددددددددددد  ص   ظقح ددددددددددددر    ح سددددددددددددر  لطصدددددددددددد  ث   ال  لددددددددددددر 
 :  لآت   ج  حن اساعغ  و  لح   

ػ
ػ
ػ
ػ
ػ

ػ
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ػ(4جدولػ)
ػ(ػطضغارػدغظار2004-2020ضضطصارفػاضتجارغظػسؽػاضطراقػضضطدةػ)ػواضودائعػالإئتطاناجطاضؽػ

 يعذل َنًُى % َجً نٍ َنىدَئع يعذل َنًُى %
 

 َلإئتً ٌَجً نٍ 
 

 َنضُت

 2004 824 ــــــ 8,619 ــــــ

22 10,769 73 1717 2005 

45 16,928 44 2664 2006 

43.5 26,188 26 3459 2007 

27.5 34,525 28 4587 2008 

11 38,583 242 51761 2009 

22 47,947 -0.484 51511 2010 

16 56,157 14 59376 2011 

10 62,005 20 72612 2012 

10 68,855 14 83619 2013 

7 74,073 1.5 85031 2014 

-14 64,344 -9.5 77285 2015 

-3 62,398 -9 70461 2016 

7 67,048 -7 65603 2017 

14 76,893 -3 63822 2018 

6.5 82,106 5 67321 2019 

3 84,924 11 75267 2020 

 .سظؾ    خ مفو  وث  لظش    لاحصوئ و  لمظػ  لط كتي  لع  ق     لط ي  و  لعو و للإحصو    لا ع لطص  :     
 

 

ــان -1   ططظددددجف  دددد   بدددد   سددددغ  علدددد    إحاطدددد نأن  جطدددد    ( ياضددددح 4مدددد  ب  ادددد ص   لددددح   ): ػالإئتطــ
ددددددر تجسدددددد  ر مدددددد   ملدددددد  إاطدددددد  ،  تغدددددد     حددددددح   ددددددر  أخدددددد ى  اكط شدددددد ر   ،  وح ـ ،   سدددددداط ص هدددددد و     ـ

( 824  ططظددددددددجف )  إحاطدددددددد نبلددددددددض  جطدددددددد     إذ،  مصدددددددد   ر  ح  لددددددددر   تف عدددددددد ل  هبجددددددددد ل  ا قددددددددق      
ر   ااخدددددددد  وعددددددددح ذ دددددددد  مسدددددددد   ل   طصدددددددد   بددددددددح يك   ددددددددح     لعددددددددح هدددددددد   ،  2004مل دددددددد    يظدددددددد   عدددددددد   

 علدددددد  مسدددددداجى  دددددد  بلددددددض   إحاطدددددد نسددددددل   جطدددددد     إذ،  2014(  غددددددجيل  عدددددد     ل تصدددددد عح  ل )تجسدددددد 
 لددددد      عددددد    إ ددددد ذ ددددد   لعدددددزى ، %( 1.5( مل ددددد    يظددددد   وطعدددددح  اطدددددج بلشدددددك اسدددددبا  )85031)
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 لدددددد    تجل دددددد    ج  حددددددن علدددددد  مخالددددددف   ق  عدددددد ص مطدددددد   مطدددددد    ى   دددددد   إحاطدددددد ن    لددددددن علدددددد  
ي  ن إـزلددددددر   ط  يسدددددد ط     بجمددددددر    ،   طقددددددح   طخالددددددف   ق  عدددددد ص  إحاطدددددد ن عددددددز    تفدددددد   حلدددددد  

  ططظددددددجف   إحاطدددددد نمدددددد   جطدددددد     82,6%)ةدددددد     سددددددلف بظسدددددد ر )علدددددد  مددددددظح   إحاطدددددد نغ  ب ددددددر 
)  اكطددددد  (  غدددددجيل  ر مسددددد   ل و ياخفددددد    طصددددد   وعدددددح ذ ددددد   تخددددد ص   دددددح     ، طخالدددددف   ق  عددددد ص

( مل ددددددد   63822) ك قدددددددح بلشددددددد 2014وعدددددددح عددددددد       اددددددد  مسددددددداجى  هددددددد كسدددددددلل إذ،  2018 عددددددد   
سدددددبن و(  إاكطددددد  )  إحاطدددد نتددددد      طصدددد  ث  ددددد  عطل ددددر   اجسدددددن و لددددد   إ ددددد  ذ ددددد   عددددج    يظدددد  

 هدددددددد    فئددددددددر   ادددددددد   شلددددددددن علغهدددددددد  ددددددددد ون   طخدددددددد د  ،    لطقا ضددددددددغ   إحاطدددددددد اضدددددددعف   اصددددددددظ   
مددددددد  اددددددد ج  عددددددد  أ هدددددددج   إحاطددددددد ن ضدددددددلال عددددددد  غدددددددعجبر تقغددددددد     ضدددددددط ا ص   قددددددد   مدددددددظح   طعظدددددددجي 

مظهدددددددد  ي   يهل ددددددددر  غلددددددددن   طصدددددددد  ث أ ن أيسدددددددد ط     ،   مخدددددددد د    سددددددددج  أ  اجةعدددددددد ص   اضددددددددخط ر 
ر   طصدددددد    دددددد   تخدددددد ص   ددددددح    ،   إحاطدددددد ن  م   ددددددر ع   ددددددر تطبظهدددددد  مدددددد    اجسددددددن  دددددد   تاطاددددددن وطددددددلا

  طددددددددج   علدددددددد    إحاطدددددددد نبلددددددددض  جطدددددددد     إذ،  2020(  غددددددددجيل  عدددددددد     ل مسدددددددد   ل تصدددددددد عح  ل )تجسدددددددد 
، %( 11بلشددددددك اسددددددبا  )( مل دددددد    يظدددددد   وطعددددددح  اطددددددج مججددددددن 75267مخالددددددف   ق  عدددددد ص ا ددددددج)

ددددزي  جدددد    ص تددددؤ ي و  اججدددد  ا ددددج ت ددددجل    طؤسسدددد ص   ط   ددددر  إذ تخدددد إ دددد  لعددددزى ذ دددد     بظدددد    ط ـ
   عطددددد  علددددد  ،    طصددددد      اطجلددددد    إحاطددددد ن   لددددد   اظسدددددل  مدددددن   س  سدددددر   ط   دددددر    ظقح دددددر  ددددد  

ددددددج   تظط ددددددر  إ دددددد مدددددد    ط دددددد    ص    ط دددددد  لن  يسددددددا  ت ل ر   ه   دددددددر   دددددد  عددددددح مع  لددددددر أسدددددد       ـ
     دددددددد  تلدددددددد     ق  عددددددددد ص  مج  باهدددددددد   لطعدددددددد يغ    ح   ددددددددر  دددددددد  لدددددددد   دددددددد     ظطددددددددج   ج عددددددددح    طاددددددددج 

 ر  ددددد    عدددددد     دددددح      طصددددد   ت دددددج  ص  ب ددددد ن   ،  (22: 2020ي، إةاصددددد  )   اق لددددد     ق  عددددد ص
 : لآت    و   ب  اساعغ 
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 (.4و لبوحث  ولاع طو  عم   ل   ل إع    لطص   :  ؽ 

 

    ىَوببببببببش ٍٜببببببببذٙ ج بببببببب٘س  ىْنبببببببب ً   ىببببببببذٙ  ىَوبببببببب سفجعنببببببببظ  ى٘د ئببببببببع  اضودائــــــــعػ: -2

 ضبببببجً ابببببِ     لإئحَببببب ٍُبببببْح خ صبببببٞة   ىحبببببٜ ْٝبببببحس اْٖببببب   جعنئبببببة  ىَبببببذخش ت ايبببببٚ جبببببٔٗقذس

ب  ادددددددد ص  إ دددددددد  بدددددددد   جج    ٛ ىيعببببببببش ق لإقحوبببببببب د ىَغبببببببب َٕة  ىفعيٞببببببببة  ببببببببٜ صٝبببببببب د   ىَْبببببببب٘ 
عددددددددددددد   جطددددددددددددد      ج  حدددددددددددددن  لطصددددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددددر  ددددددددددددد    عددددددددددددد    إن أياضدددددددددددددح  ( 4)   لدددددددددددددح  

  وعددددددددددددحه  مسدددددددددددد   ل تصدددددددددددد عح  ل  غددددددددددددجيل  عدددددددددددد     اسخدددددددددددد ( مل دددددددددددد    يظدددددددددددد   8,619بلشددددددددددددك ) 2004
بلشدددددددددددددددك اسدددددددددددددددبا   مل ددددددددددددددد    يظددددددددددددددد   وطعدددددددددددددددح  اطدددددددددددددددج مجج ددددددددددددددد ل  (74,073بلعدددددددددددددددك ) إذ، 2014

ددددددددددددزي  دددددددددددد  ت قغددددددددددددق  يسدددددددددددداق    إ دددددددددددد  لعددددددددددددج  ذ دددددددددددد  ، ػ(%7)   ظقددددددددددددحي  جهددددددددددددج    بظدددددددددددد    ط ـ
عدددددددددد   ،  ضددددددددددلال   دددددددددد    عدددددددددد       طدددددددددد     خلددددددددددق   لقددددددددددر  ددددددددددحى   لطهددددددددددج  و  طصدددددددددد  ث   ع ملددددددددددر

   تف عددددددددد ل سدددددددددع     ف حدددددددددح  علددددددددد    ج  حدددددددددن ،   لددددددددد    عدددددددددح   ددددددددد      طصددددددددد  ث أ  تفددددددددد   هددددددددد م  
( 29) ا ددددددددددج  ر  كددددددددد   دددددددددد    طصدددددددددد    ابلددددددددددض   كل  دددددددددر  (   عدددددددددد ل 1024) إ ددددددددد   ل  مسدددددددددداط    ل ملطجسددددددددد

سدددددددددددللك  إذ،  2020مسددددددددددد   ل ما بددددددددددد و ل  غدددددددددددجيل  عددددددددددد     ج  حدددددددددددن ،  ددددددددددد   تخددددددددددد ص   دددددددددددف اسدددددددددددطر
هددددددددددد    ي تفددددددددددد    عدددددددددددج  ل،  %(3 يظددددددددددد   وطعدددددددددددح  اطدددددددددددج بلشدددددددددددك اسدددددددددددبا  )( مل ددددددددددد   84,924)

%(   اخفدددددددددد      حدددددددددددن   ق دددددددددد     عددددددددددد   17   حددددددددددن   ق ددددددددددد     خدددددددددد   بظسددددددددددد ر ) لددددددددددد     إ دددددددددد 
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  طدددددددددددد  ث   ادددددددددددد    جهددددددددددددك هدددددددددددد     ق دددددددددددد   اا لددددددددددددر مدددددددددددد  %( علدددددددددددد    دددددددددددد غ  0.5-بظسدددددددددددد ر )
                 ج ح دددددددددددددددددر ـج  اددددددددددددددددد ،  علددددددددددددددددد    ددددددددددددددددد غ  مددددددددددددددددد  هددددددددددددددددد و   طددددددددددددددددد  ث إي أن   ج  حدددددددددددددددددن ع مدددددددددددددددددر 

                 ضدددددددددددددددددددددد ف(،   لطزلددددددددددددددددددددددح مدددددددددددددددددددددد   إ30 :2020)تق لدددددددددددددددددددددد   يسدددددددددددددددددددددداق      طدددددددددددددددددددددد   ،جغددددددددددددددددددددددح ، 
  لآت  :اساعغ  و   ب  

 (4و لبوحث  ولاع طو  عم   ل   ل إع    لطص   :  ؽ 

 :ح في اٌؼشاق الدصشفٍعثاب اٌذٚسج أ - خاِغا  

 بلددددددض إذ  وقدددددد     ددددددح     مدددددد   سددددددط أ مسددددددللر ) اكط شدددددد ل(  2004ر عدددددد     طصدددددد   ص   ددددددح    بددددددحأ -1
  ع  ةددددد    إةاصددددد   ه شدددددهح جددددد   هددددد   اا لدددددر   اشغددددد  ص   اددددد  ،  ددددد    يظددددد   ل( م824)  إحاطددددد ن

بهدددددد    دددددد ي   ر   خ دئددددددر     دددددد      ادددددد  مدددددد    إةاصدددددد   لس  سدددددد ص  راا لدددددد تددددددحهج  مسدددددداط مدددددد  
 إ دددددددد ، مطدددددددد  أ ى  دددددددد ل جزح أ   ل  ر ) إاا ج ددددددددر    خحم ددددددددر( ـل دددددددد إةاصدددددددد  معطدددددددد  مظ ددددددددست   كةفددددددددأ  

 سددددداظز ث   طدددددج      ط   دددددر  لبلدددددح  ت  ددددد     بظددددد    ا ا دددددر  ضدددددلا عددددد   إهطددددد     يسددددداخح   غغددددد  
  ق طدددددددددر    ق ق دددددددددر    طدددددددددح  تلدددددددد   ددددددددد  تدددددددددحهج ص  ،طددددددددد  يزلدددددددددح عددددددددد  ع دددددددد ل  ع مددددددددد ل و  طظ سددددددددن 

ي  ددددد    ق  عدددددد ص  إةاصددددد  ن   تفددددد   معدددددحيص   اضدددددخ  ،  ا  جدددددن   ظ ددددد   ب لاسدددددالط   ص وسددددد
 . أ     ر   طخالفر  تف ةطك م بلر       ر  ت  جن   ق طر    ق ق ر  حخج   إةاص  

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

 (8)ش ل 
 (2004-2020)ابمالي الودائذ للمصارف التبارية في العراق 

 ابمالي الودائذ



ػئتطاظغظػضضطصارفػاضتجارغظػاضطراشغظػتحضغلػطؤذراتػاضدغادظػالإ:ػػاضطبحـثػاضثاظؽ.ػػاضغصلػاضثاظؽ    
 

     

(   عصددددد و ص  ي ه ب دددددر) دددددر    س  سددددد ر   اددددد  تسدددددببك  ددددد   خدددددج مظعلددددد    ددددد غ  مددددد   أحدددددح ل  أ -2
 2014عددددددددد      عددددددددد ل  121 ي هدددددددد ب   سددددددددد   ت  علددددددددد  وعددددددددد    ط   طدددددددد ص   سدددددددددا لاح  علددددددددد  

 ذ ددددد  ، ( مل ددددد    يظددددد  85031بلدددددض )  إحاطددددد ن ددددد  حلددددد   ر )تجسدددددع ل(  طصددددد   سدددددللك   دددددح    
  ل  سددددلف  ل مظ ددددك ة  ضدددد  إحاطدددد نن غ  ب ددددر أ ي، إ  إحاطدددد ناا لددددر  لدددد      عدددد       لددددن علدددد  

مددددددن  اخفدددددد   اسدددددد ر  ي بدددددد ف  لطصدددددد  ث    بجم ددددددر   إحاطدددددد نمدددددد   جطدددددد     82,6%)بظسدددددد ر )
  ظقددددددحي   ططظددددددجف مدددددد    إحاطدددددد ن  عل دددددد  ملدددددد  ،%(31,3(    خ غددددددر بظسدددددد ر )22,2%بظسدددددد ر )

مدددددد    طصدددددد  ث    ظقددددددحي   ططظددددددجف  إحاطدددددد ن%( مدددددد   جطدددددد    72) ا ددددددج  طصدددددد  ث    بجم ددددددر 
%( مدددددددد  16.5اسدددددددد ر ) مللددددددددك  طصدددددددد  ث  تلدددددددد أمددددددددج     ت سن أ   ددددددددر، علدددددددد    دددددددد غ  مدددددددد  

 هدددددددد    عظددددددددد  أن   طصددددددددد  ث    بجم دددددددددر م    دددددددددك  ، أمدددددددددج     طصددددددددد  ث ـ  دددددددددر  ت س جطدددددددد    
   حا  د تهددددددد بدددددد ت س أمج  هدددددد   ل ق  سدددددد  إحاطدددددد نتطدددددد  س س  سددددددر تاسدددددد  و  طل   ددددددر  دددددد  مظ هدددددد  

وطدددددد  ياظ سددددددن مددددددن ح جددددددر   إحاطدددددد نأن تدددددد      طصدددددد  ث   خ غددددددر  دددددد  مددددددظح  ي، إ   طاج ضددددددعر
 :   ست م   إ    ر  عج       ش  ن إةاص    ق  ع ص 

شلددددددن علغهدددددد  ددددددد ون   طخدددددد د     لطقا ضددددددغ   هدددددد    فئددددددر   ادددددد    إحاطدددددد اضددددددعف   اصددددددظ    - أ
 .  طخ د   أخلاق ر     طعظجلر

(  هدددددج أمددددد  اددددد ج  عددددد   Collaterals)   إحاطددددد نضدددددعف   ضدددددط ا ص   طقحمدددددر  قددددد   مدددددظح   -  
 وطخ د    سج  .  م   سط أ تس غ    اجةع ص   اضخط ر 

وطددددددلا   م   ددددددر ع   ددددددر تطبظهدددددد  مدددددد   ني تاطادددددد  خ غددددددر مظهدددددد  يسدددددد ط  ن أغلددددددن   طصدددددد  ث   إ - ص
%(  لطصدددددددد  ث 77.3  ددددددددحيجن ماعلدددددددد     اسددددددددحيح ) اسدددددددد ربلددددددددض    إحاطدددددددد اتجسدددددددد ن ا دددددددد ده  

 (54: 2012 يساق      ط   ، ) تق ل %(  لطص  ث   خ غر22.7   بجم ر  اس ر)
(  ددددد    دددددح    حدددددح ل ) اكطددددد   إ ددددد شددددد   أ 2018عددددد   ن أ ياضدددددح (7)وددددد   جج  علددددد     دددددب   -3

 ذ ددددد  وسدددددبن  اخفددددد   مل ددددد    يظددددد    (63822)إ ددددد    ططظدددددجف  إحاطددددد ن ت  جدددددن إذ،  ر  طصددددد   
اسدددددد ر إجطدددددد      ددددددحيجن   طاددددددسخ     اسددددددحيح    تفدددددد  %(  ضددددددلال 8,36  اعهددددددحي بظسدددددد ر )  إحاطدددددد ن

مطدددددد   عبددددددت ح  ددددددر   تفدددددد    دددددد    طخدددددد د   (12,43%)ظسدددددد ر ب  ظقددددددحي   إحاطدددددد نإجطدددددد     إ دددددد 
،  ي سدددددد ط    طخدددددد د    ظ تلددددددر عدددددد  ا دددددد     ق دددددد     خدددددد  ،   طصدددددد     ادددددد  تج جدددددد    لهدددددد   
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  طقددددح    إحاطدددد نو  طق  اددددر مددددن   إحاطدددد نعلدددد    دددد غ  مدددد  حصددددج   علدددد  اسدددد ر أةدددد  مدددد  إجطدددد    
 .(22 :2018 يساق      ط   ، ) تق ل   لق      ع  .

بلدددددددددض  إذ، )تجسدددددددددع ل( حققدددددددددك  ر  طصددددددددد     دددددددددح     نأ  (7) ددددددددد له     دددددددددب   2020عددددددددد    مددددددددد   -7
مل دددددددد    يظدددددددد    ذ دددددددد  اا لددددددددر عددددددددح    اددددددددز     طصدددددددد  ث و  ظسدددددددد ر   ط ددددددددح    (75267) ن إحاطدددددددد

،   دددددددد    عدددددددد  %( 81)حددددددددح   بلشددددددددك   إذ، %( 70 لاحاطدددددددد ن مدددددددد   جطدددددددد      ج  حددددددددن      شددددددددر )
 جدددددج    ددددد غ  مددددد   اددددد  تاطادددددن بهددددد    طصددددد  ث    بجم دددددر علددددد  س  سدددددر   طل   دددددر   هددددد   يا دددددن 

 . إحاط نمظح  كظه  تجسعك    ، ج ح ر ـج  ا  

 : ػٍى الإلشاض عؼش اٌفائذج ) الدذٌٕح ( - عادعا  

، اطجلدددددد     طق ضددددددغ     طقا ضددددددغ   دددددد   مق  سدددددد ل  لطج حطددددددر    طج  اددددددر بددددددغ  سددددددع    ف حددددددح   عددددددح    

سدددددددع    ف حدددددددح  ع حدددددددح ل  )مدددددددج     طسدددددددالط    مددددددد   جهدددددددر اطددددددد    عدددددددح طددددددد   جهدددددددر اطددددددد    طقددددددد   

 دددد ن سددددع    ف حددددح  هددددج تكلفددددر   ف غددددر   أمج  ودددد  أ دددد     طقادددد   هددددج تكلفددددر  هدددد ،  إذ  مدددد   حدددداف  

  ددددددلن علدددددد  )  طددددددحي ( سددددددع    ف حددددددح    تفدددددد   ن أ   لددددددحي  و  دددددد ـ   ،  بحيلددددددر أي مقددددددح     اضدددددد  ر

بهدددددددددحث ـط دددددددد ص    ددددددددد       طدددددددددحخ ذ  خفدددددددد  ، إسدددددددداهلا  هدددددددددج   اضددددددددد  ر  لبدددددددددجن  أ،  ي خدددددددد  

ب ر سدددددددع    ف حدددددددح   وساهدددددددد    كلاسددددددد  مظطددددددد      طح سدددددددرعددددددد  ث ،     صدددددددج  علددددددد    ع حدددددددح   ط تفدددددددن

  عددددددلا     ادددددد   لددددددن أن تددددددح ن  ) دددددد     ذ دددددد  يسدددددداط  اه   اسجغدددددد   يسدددددداهلا      ضدددددد   مدددددد   دددددد  

  دددد    عدددد    ددددلط    دددد ي  لددددن أن يددددح ن يسدددداخح    أس افسدددد  عدددد     طددددحخ  ص  هدددد   دددد    جةددددك 

ح  باقدددد دن  دددد ن سددددع    ف حددددح  يا دددد ،  دددد    طدددد    دددد    طعظدددد     ق قدددد     قدددد   ظط لددددر  أ غددددح    ظقح ددددر

( 10 :2009 ضدددددغ ، )دلدددددن  أ غدددددح    طعدددددح   لاةاددددد    مدددددن عددددد    أ غدددددح    طعدددددح   لاةاددددد   

  شددددد   تا دددددن ماشغددددد  ص أسدددددع     ف حدددددح  علددددد   إةددددد     لطصددددد  ث   ال  لدددددر  ددددد    عددددد    اسددددداعغ  

 بب  ا ص   لح    لآت  : 
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ػ(5)ػدولــج
ػ(.2004-2020دة)ـــضطصارفػاضتجارغظػضضطضػاضطدغظظغائدةػاضادطارػ

 يعذل َنًُى %
َجً نٍ َصع ي 

 %َنف ئذة 

 اسعار الاائدت

 الابل %طويلة 

َنف ئذة  َصع ي

 يتىصطت َإجم%

َصع ي َنف ئذة  

ق ُرة َإجم 

% 

 

 َنضُت

 2004 12.7 12.9 13.5 39.1 ـــــــــ

8.5 42.6 87.4 14.0 13.9 2005 

10 47 16.2 15.7 15.1 2006 

29 62.9 20,50 21,80 20.60 2007 

-13 55.17 19.57 17.5 18.1 2008 

-13 48.26 16.47 15.63 16.16 2009 

-13 42.02 14.35 13.32 14.35 2010 

0.07 42.05 14.35 13.57 14.13 2011 

-4 40.31 13.61 13.13 13.57 2012 

0.8 40.64 13.74 13.03 13.87 2013 

-6.5 38.07 13.1 12.37 12.6 2014 

-2 37.17 12.51 12.37 12.29 2015 

-1 36.81 11.94 12.3 12.57 2016 

1 37.18 12.17 12.44 12.57 2017 

1 37.71 13.18 12.19 12.34 2018 

-5 35.84 11.71 11.85 12.28 2019 

8.5 39.1 12.24 11.66 12.13 2020 

 .  لاحصوئ و سظؾ    خ مفو لط ي  و  لعو و للإحصو    لا عوث  لظش     لمظػ  لط كتي  لع  ق    : لطص     
 
( أن أسددددددع     ف حددددددح    طحيظددددددر  لطصدددددد  ث   ال  لددددددر  دددددد    عدددددد    5ياضددددددح مدددددد  ب  ادددددد ص   لددددددح   ) -

ج  بلشدددددك ملطدددددد إذ،  2007 غدددددجيل  عدددددد    تصددددد عح  (  ااخددددد  مسدددددد   ل 39.1بلشددددددك )  إةددددد   علددددد  
     ( وطعدددددددددددددح  اطدددددددددددددج بلشدددددددددددددك اسدددددددددددددبا         62.9) جددددددددددددد   ا دددددددددددددج  ف حدددددددددددددح  علددددددددددددد    قددددددددددددد     طخالدددددددددددددف  أ

سدددددع     فج حدددددح علددددد   يدددددح ع ص أ  طصددددد  ث    بجم دددددر   يهل دددددر ب  دددددن  لعدددددز  ذ ددددد   ق ددددد   ، ( %29)
  عحيددددددح    ي از مدددددد ص   خ غددددددر ودددددد     طصدددددد ث ذ دددددد   سددددددال ور  ط   ددددددن ،     دددددد ـ ص  ددددددحيه    أ دددددد   
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 بلشدددددددددددددددك                      إذ،  2014 ااخددددددددددددددد  وعدددددددددددددددح ذ ددددددددددددددد  مسددددددددددددددد   ل تظ    ددددددددددددددد ل و ياخفددددددددددددددد    غدددددددددددددددج يل  عددددددددددددددد   
 إة    سدددددددع     ف حدددددددح    خ غدددددددر ودددددددأ(  مددددددد   ددددددد   تخددددددد ص 6.5-وطعدددددددح  اطدددددددج سددددددد  ن )( 38.07)

( وطعددددددددح  اطددددددددج مججددددددددن بلشددددددددك اسددددددددبا  39.1بلشددددددددك ) إذ،  2020 عدددددددد    مسدددددددد   ل ما بدددددددد و ل  غددددددددجيل 
   لطزلح م   إ ض ف اساعغ  و   ب   لآت  : (8.573)

 ( .5 لبوحث  ولاع طو  عم   ل   ل و إع    لطص   :  ؽ 
 

 : الدصشفيِؤششاخ اٌمطاع  -تؼا  عا
 

  مددددددددددد    جسددددددددددد ح     ة ب دددددددددددر ،  هددددددددددد ل م بددددددددددد    ل اددددددددددد    أ  ق ددددددددددد     طصددددددددددد    تعطددددددددددد  مؤشددددددددددد  ص  
  ق دددددددددددددد     طدددددددددددددد      عطدددددددددددددد ،   ح سددددددددددددددر  ا غددددددددددددددح دب عددددددددددددددر مؤشدددددددددددددد  ص تصددددددددددددددظف إذ،    ط  شدددددددددددددد  

  ع  ط ددددددددددددر   ط   ددددددددددددر   أ مدددددددددددد ص   ر  إةاصدددددددددددد  و  اقل دددددددددددد ص  مددددددددددددحى  سدددددددددددداق   و  تددددددددددددس  و    طصدددددددددددد     
ط  مبغ       : ت  لآ   لح   ـ
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 مبموع اسعار الاائدت 

 (9)  ش ل
 ( 2004 - 2020) ابمالي اسعار الاائدت المدينة للمدت 
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ػ(4)ػجــدول
ػ(.2004-2020اضطراشؽػ)ػاضطصرسؽؤذراتػاضػطاعػــط

  ل بع و  ل يؾلو
 

  كف َت يَس َنً ل

 َنضُت

0.84 0.49 0.72 2004 

0.80 0.53 0.74 2005 

0.80 0.51 0.40 2006 

0.87 0.48 0.41 2007 

0.84 0.7 0.822 2008 

0.22 0.81 0.87.5 2009 

0.2. 0.11 0.56.5 2010 

0.71 0.137 0.14 2011 

0.27 0.156 0.10 2012 

0.42 0.18 0.14 2013 

0.41 0.198 0.48 2014 

0.41 0.201 0.802 2015 

0.68 0.462 0.128 2016 

0.66 0.603 0. 181 2017 

0.214 0.436 0.285 2018 

0. 194 0.103 0.173 2019 

0. 61 0.34 0.253 2020 

 َنًركزٌ َنعرَقٍ , َنًذَرَت َنع يت نلإص  ء وَإب  ث َنُشرة َإص  ئُت صُىَث يختهفت . َنبُكَنً ذي    -

 َنبُك َنًركزٌ َنعرَقٍ , تقرَر َإصتقرَي َنً نٍ صُىَث يختهفت . -
 

 

ــالػ: -1 دددددددددزي   ع  ةددددددددد  وصددددددددد صغاغـــــــــظػراسػاضطـــــــ ت ددددددددد ل  ر  فا  سدددددددددل ر فددددددددد     بظددددددددد    ط ـ
  ددددددددد لا  اسددددددددد ر ـف  دددددددددر   س   طددددددددد   ي تقددددددددد   ة ب دددددددددر علددددددددد    طصددددددددد  ث   ال  لدددددددددر   ع ملدددددددددر  ددددددددد    

مدددددددددد    طججددددددددددج  ص   ط ج ددددددددددر و  طخدددددددددد د   سدددددددددد سأ ادددددددددد   دددددددددد أس   طدددددددددد    أ  ل حددددددددددح%( 12عدددددددددد  )
 ب  ادددددددددددددد ص إ دددددددددددددد  بدددددددددددددد   جج   أ لدددددددددددددد   سدددددددددددددداق    ل   م ادددددددددددددد ل، مصدددددددددددددد      ل فدددددددددددددد   علدددددددددددددد  اطدددددددددددددد 

(  غاخددددددددددددد  0.42بلدددددددددددددض ) 2004ن مؤشددددددددددددد  ـف  دددددددددددددر   س   طددددددددددددد   عددددددددددددد   أ( ياضدددددددددددددح 6  لدددددددددددددح  )
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 إ دددددددددددد  لعددددددددددددز  ذ دددددددددددد   (0.56.5)بلددددددددددددض  إذ،  2010 غددددددددددددجيل  عدددددددددددد  وعددددددددددددحه  مسدددددددددددد   ل ما بدددددددددددد و ل 
   ن   ظسدددددددددددددد ر      شددددددددددددددرمدددددددددددددد   إ دددددددددددددد  اخفدددددددددددددد   ـف  ددددددددددددددر  أس   طدددددددددددددد    لطصدددددددددددددد  ث    بجم ددددددددددددددر 

 إ دددددددددد   سددددددددددبن  عددددددددددج     ، ذ دددددددددد  هل ددددددددددر بظسدددددددددد ر تفددددددددددج     تف عهدددددددددد   ددددددددددحى   طصدددددددددد  ث  أ %(12)
 عظددددددددد  سدددددددددغج ر ع   دددددددددر تفدددددددددج    ظسددددددددد ر      شدددددددددر رظالددددددددد،    إحاطددددددددد نمدددددددددظح   ددددددددد خغددددددددد   ت فددددددددد   أ

  إحاطددددددددددددد نطدددددددددددددظح و عظدددددددددددددحم  تقدددددددددددددج  أن   طصددددددددددددد  ث    بجم دددددددددددددر    لدددددددددددددحي  و  ددددددددددددد ـ  ،  %(12)
 مصددددددددددد   رمؤسسددددددددددد ص  تعدددددددددددح    إاهددددددددددد  عدددددددددددلاوأ  غهددددددددددد  إ ط ددددددددددد     دددددددددددر ط  ع     ظسددددددددددد ر  دددددددددددق علددددددددددد  

،  2020 عددددددددددد   وعدددددددددددح ذ ددددددددددد   تخددددددددددد  ـف  دددددددددددر   س   طددددددددددد   مسددددددددددد   ل ما بددددددددددد و ل  غدددددددددددجيل ،  مل   ددددددددددر
عدددددددددد    ضددددددددددلال  علدددددددددد    طججددددددددددج  ص  تفدددددددددد   اسدددددددددد ر   ع حددددددددددحاا لددددددددددر أ  ذ دددددددددد  (0.859) سددددددددددل    إذ
 (.85: 2020)تق ل   يساق      ط   ،   ع حح عل  حقج    طلك ر تف   أ
 

ــظػ: -2 ( 0.49ن مؤشددددددددددد     ب  دددددددددددر بلدددددددددددض )أ( ياضدددددددددددح 6مددددددددددد  ب  اددددددددددد ص   لدددددددددددح   ) اضربحغـــــــــ
بلددددددددددددددض  إذ،  2017ذ دددددددددددددد  مسدددددددددددددد   ل ما بدددددددددددددد و ل  غددددددددددددددجيل  عدددددددددددددد    غاخدددددددددددددد  وعددددددددددددددح ،  2004عدددددددددددددد   

  أغددددددددددددج حلدددددددددددد    دددددددددددد   كبغدددددددددددد   لااخفدددددددددددد    هدددددددددددد    ي تفدددددددددددد   اا لددددددددددددر دب   ددددددددددددر  (0.985)
تقغدددددددددددد    إعدددددددددددد   و ق دددددددددددد     طصدددددددددددد  ث  ، اخفدددددددددددد    قدددددددددددد     طججددددددددددددج  ص  أخدددددددددددد ى    ظدددددددددددد تل عدددددددددددد 

  هددددددددد    ي تفددددددددد    إ لددددددددد ب   ددددددددد  ق طدددددددددر  ةدددددددددح أ  ددددددددد ، اسدددددددددجلر  أغدددددددددج ه ،    بجم دددددددددر وعطل ددددددددد ص 
 ،  طصدددددددددددددد   مؤشدددددددددددددد     ب  ددددددددددددددر علدددددددددددددد    تفدددددددددددددد   ق طددددددددددددددر   طؤشدددددددددددددد    الط عدددددددددددددد   لاسدددددددددددددداق    

علدددددددددددد  ، (0.34) بلددددددددددددض إذ،  2020غددددددددددددجيل  عدددددددددددد     ذ دددددددددددد   اغ  جددددددددددددن مؤشدددددددددددد     ب  ددددددددددددر وعددددددددددددح   
 و  لقدددددددددددرهددددددددددد     طؤشددددددددددد   دددددددددددإن   طصددددددددددد  ث   ع ملدددددددددددر  ددددددددددد    عددددددددددد    تدددددددددددؤ ي  ل حفهددددددددددد     دددددددددددق
 .ن هظ     تف ع ل    حل   أ ب ف   طا ققر  حيه  أـجن  ،مقبج ر 

سدددددددددل  ر   طصددددددددد   ن مؤشددددددددد    سدددددددددغج ر أياضدددددددددح  (6مددددددددد  ب  اددددددددد ص   لدددددددددح  )ػ:ػاضدـــــــــغوضظ -3
عددددددددددد    غدددددددددددجيل   تصددددددددددد عح  تخددددددددددد ص مسدددددددددد   ل  مدددددددددد   ددددددددددد  أ 2004عددددددددددد   ( 0.16بلشدددددددددددك ) راسدددددددددد 

         بلشددددددددددددددددددك  إذ،  2020 غددددددددددددددددددجيل  عدددددددددددددددددد     اا  جددددددددددددددددددن وعددددددددددددددددددح ذ دددددددددددددددددد  (0.68)  اسددددددددددددددددددل  2014
  جدددددددددددد    ص   طاخدددددددددددد   مدددددددددددد     بجمددددددددددددر   ع  ق ددددددددددددر ذ دددددددددددد  وسددددددددددددبن  إ ،(61 .0)اسدددددددددددد ر   سددددددددددددغج ر

                  غلدددددددددددددددددددن أ   مدددددددددددددددددد     قهدددددددددددددددددد  مدددددددددددددددددد  تع دددددددددددددددددد   دددددددددددددددددد ، ـج  ادددددددددددددددددد    دددددددددددددددددد  مج جهددددددددددددددددددر ج ح ددددددددددددددددددر
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                  اخفددددددددددددددددددددددددددد   اسددددددددددددددددددددددددددد ر   سدددددددددددددددددددددددددددغج ر إ ددددددددددددددددددددددددددد أ ى   ر   ددددددددددددددددددددددددددد ي إةاصددددددددددددددددددددددددددد    لج ادددددددددددددددددددددددددددن 
               ضددددددددددددددددددددد ف اسددددددددددددددددددددداعغ  ( ،   لطزلدددددددددددددددددددددح مددددددددددددددددددددد   إ66 :2020  طددددددددددددددددددددد   ،  يسددددددددددددددددددددداق    )تق لددددددددددددددددددددد 

 و   ب   لآت  :
 

 

 
 

( .6الباحث بالاعتماد عل  البدول ) إعدادالمصدر : م  
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 ٌسالدثذس اٌصا
  ا  ِماسٔ ا  نمٛرجٌح إالإلرصادفي ظً اٌرمٍثاخ  يصشالد الدصشفياٌمطاع  ٚالغتحًٍٍ 

 : (ٔثزج ذاسيخٍح)الدصــشي  الإلرصاد - أٚلا  
      تطلددددددددد  مصدددددددددد  حلقددددددددددر  غددددددددد  مهطددددددددددر بددددددددددغ    بلددددددددددح ن   ع ب دددددددددر  بلددددددددددح ن أ   بدددددددددد      دددددددددد    
ددددددز تلدددددد  ي ( مدددددد لال م بعدددددد ل، 202022)تبلددددددض مسدددددد حاه  ا ددددددج  إذ،   أ سدددددد  مدددددد      هدددددد    هدددددد  م ـ
 ت ادددددجي علدددد  مطدددد  تلددددد  ي مهدددد   هددددد  ، حطدددد  مددددد     دددد        دددد   أ    دددد    طاجسددددد  ،     ددددط  

 ،   دددددد  مدددددد    اعددددددح     سددددددب ا  مدددددد  بددددددغ    ددددددح     ع ب ددددددر أ تطلدددددد  مصدددددد    ط ت ددددددر  ،ةظدددددد     سددددددجلت
    ددددد   إعدددددح   ش  دددددر  اسدددددطر ملغدددددجن  (102)   ل  ددددد     لق ددددد ل  ضدددددلال عددددد      ودددددن ع ددددد  ع  ط ددددد ل بج ةدددددن 

         (3)    عح     تز يح.

  طصددددد ي  ددددد  عقدددددح   سددددداغظ  ص   إةاصددددد   تسددددد   ،ي إةاصددددد    ل ادددددن   عظدددددح   خدددددج   ددددد 
  لهددددددج    ،  ر  إةاصدددددد    ددددددد  مل بهددددددر  حا  جدددددد ص   اظط ددددددر   خالا هدددددد ، وقصددددددج    س  سدددددد ص   طا عددددددر 

معددددددحيص   علددددددز  دددددد    لدددددد    إ دددددد  ى ، مطدددددد  أ  طب   ددددددر  دددددد  تكدددددد  ـ   ددددددر  اظط ددددددر   طددددددج      ط ل ددددددر 
خلددددق  دددد  در حاط ددددر  قصددددج  مددددج     إاادددد ا اا لددددمعددددحيص   اضددددخ      تفدددد  ح  ددددر  ل   طغز ا ددددر   ع مددددر

خسددددددد    مصددددددد   إ ددددددد ص أ  مطددددددد ، ص بهددددددد رل  ل ددددددد      اددددددد  مددددددد   اا لددددددد، ج     ةاصددددددد   ر ملاحطدددددددر مددددددد
عج حددددددح   باددددد      طسددددداخ ا مددددد  شدددددد     ددددد  ،  أد  مدددددد  مصدددددد      ظقدددددح  أجظبددددد  غددددد طددددددصح ل   حغدسد

 عسدددددب لر وعدددددح هزلطدددددر  ضدددددلا عددددد   لددددد      ظفقددددد ص   ،عج حدددددح ةظددددد     سدددددجلت،   لآخددددد   جزلددددد   سدددددغظ  
                               عددددددد   ا دددددددج عسدددددددب     طلاطدددددددن حاددددددد  حددددددد   ج ادددددددن ـبغددددددد  مددددددد  د ةدددددددد ص   ح  ددددددددر   تجج ددددددد  1967
 .(4-3 :2002)عط  ن، 1973

مددددد   ي إةاصددددد   يافادددددد ف  س  سدددددر ظغهددددد ابب  إةاصددددد  اشغددددد  عللدددددر ب   بجمدددددر   عل ددددد  ة مدددددك
دددددددر   ظطدددددددجبهدددددددحث   دددددددن   ،1973حددددددد   وعدددددددح   إذ ،  طصددددددد ي   إةاصددددددد    ت دددددددجل ي  إةاصددددددد   ح ـ
و ت ط    أجظبددددد   إع ددددد ت دددددل ن  يسدددددال   هددددد تضدددددطظك أ ،حزمدددددر مددددد   إجددددد    ص  إ ددددد  مصددددد   لددددد ص

حددددددج  ز   ع دددددد  اددددددو علدددددد    دددددد ي  43غددددددح    قدددددد اجن  ةدددددد   1974    دددددد  عدددددد ،  أ  جلددددددر خ غددددددر

                                                           
 /https://datatopics.worldbank.org/world-development-indicators   لمظػ  ل  ل - 3
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عددددد  إ   دددددر   ضدددددلال ص سدددددظج  5إعفددددد   ضدددددد لب   طدددددح    لطسدددددالط ل  وعدددددح    ادددددسم  ،    ل اضدددددط  سدددددالط  لر 
لدددددد    يسددددددالط   ص و هدددددد و   اسدددددده لاص سدددددد هطك ،   إااددددددد ا هددددددحثوعدددددد     سددددددج     طصدددددد    ص ب

ر  ،      غدددددد   أ  بدددددد ،  ضددددددلال   أجظبغدددددددر مددددددد        خلدددددد ل    جي دددددد ص   طا ددددددح  عدددددد   لدددددد    م دددددد  ـ
اه  ددددددر عقددددددح ،  مددددددن تظدددددد م        ق دددددد     خدددددد   إذ ر،  إةاصدددددد    ق دددددد     خدددددد    دددددد   أا دددددد ر 

غك و  مدددددر   اددددد  سدددددط   1978يسددددد ط  عددددد   ،    ر تطهددددد   إةاصددددد    أ مدددددر ص بدددددحأص بدددددج     غظ  سددددد ع
 ةعدددددك ر   ق حطدددددر علددددد  تدددددحخ    ح  دددددر ، بسدددددبن   ددددد  س  سددددد ص   اظط ددددد    ص، ددددد  لط اغظ   م ددددد ،   ددددد  

ف ةدددددتج  إ ددددد   بلدددددح ن   ظ م دددددر ، مطددددد  أ ى  مصددددد   ددددد   ددددد  أ مدددددر   طحيجا دددددر   اددددد   بالغدددددك بهددددد  معطددددد 
تددددددحهج   ضددددددلال عددددد    تفددددد   م ددددد      اضددددددخ         دددددر ،    أسددددد س   قدددددد   تطجلددددد    اظط دددددر علدددددد  
 لددددج  ـبغدددد    دددد    طددددج      ط   ددددر بددددغ   أ جددددح مطدددد  ،ت  خدددد    ق دددد      بددددجم     صددددظ عر  تق  مهدددد  ، 

لدددددد    يسددددددالط   علددددددز مددددددزم   دددددد    طغز ا دددددد ص   جدظ ددددددر ،  إح إ دددددد س ى  دددددد  طددددددحخ  ص   يسددددددالط   ، 
  ط ل دددددر ،   هددددد    لدددددسص   أمدددددج    قدددددجم  ،  هددددد     ت س   إةاصددددد   إ ددددد   أجظبددددد  عددددد    ادددددح ق

 إ ددددددد وددددددد  للج  ا  اددددددد اخت تغدددددددن  يجاهددددددد   عددددددد     طف  ضددددددد ص مدددددددن   طؤسسددددددد ص   ط   دددددددر إ إ ددددددد مصددددددد  
تفددددد   عقدددددح  ،  ةدددددح 0901غدددددظح     ظقدددددح   دددددح     لط  شددددد    با بغدددددق ب اددددد مل   اعدددددحي    ه بلددددد   عددددد  

 (.01 :0220)عبح   عزلز،  ل   حح  ل ع م

  عددددددح  ةددددددح      بجمددددددر   طصدددددد لر  دددددد  ذ دددددد    جةددددددك و سددددددا ف   ما ل دددددد ص   صددددددظح  ،  كددددددجن  
 ةددددددح ع  ددددددك  ،0992حادددددد  عدددددد     ذ دددددد   يتفدددددد   أجدددددد،   هطددددددر علدددددد     بجمددددددر    لفاهدددددد    س  سدددددد ر 

 ،  عاظددددددكبهدددددحث مع  لددددددر  يخدددددالايص   ه بل دددددر  ي( إةاصددددد     ق دددددر بدددددد) ب ادددددد مل  إغدددددلاف  تلددددد 
ا ددددددل ن   ق دددددد     خدددددد  ، ب ددددددر  إحاط ا   ددددددن   سددددددقجث ،   ظقح ددددددر    س  سددددددر وإغددددددلاف   س  سددددددر تلدددددد 

 إ شددددد     سدددددقجث   طجضدددددجعر عل ددددد ،    عطددددد  علددددد  ت دددددجل  ، ظطددددد  وطسددددداجى سدددددع    ف حدددددح     إعددددد     
 ذ دددد  وسددددبن  دددداح سددددج  حدددد    لظقددددح ، سددددع    صدددد ث   اظ  سدددد      ددددح مدددد  سددددع    صدددد ث   ط تفددددن 

 (54 :2007)   ص ي، أجظب 

  كلددددد ،    اخ ددددد   مددددد  حدددددح    إةاصددددد  إغدددددلاف س  سددددد ص  إ ددددد  ضدددددلال عددددد  ذ ددددد  سدددددعك  

   ق دددددددددد     خدددددددددد   إ دددددددددد اقدددددددددد  ملك ددددددددددر   ط دددددددددد  ع ص   ع مددددددددددر   علددددددددددز  دددددددددد    طج  اددددددددددر   ع مددددددددددر،   
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سلسدددددددددلر مددددددددد   إ ددددددددد  0990 ددددددددد  أ ددددددددد     ااجغددددددددد ،  ت  لددددددددد     سددددددددد     لددددددددد  ي  ، )  خصخصدددددددددر(

ادددددج  ن    عددددد   إر   ط حلدددددر   ل ا ددددد مللدددددك  اددددد    بظددددد    دددددح    ي مدددددن  إةاصددددد   يتف ةددددد ص   غدددددلاف 

 يخددددددالا   دددددد  علددددددز  دددددد    طج  اددددددر   ع مددددددر،  مع  لددددددر ،  تقلغدددددد  حددددددح      كلدددددد   لاةاصدددددد     طصدددددد ي 

  ق دددددد     خدددددد       ل أس سدددددد  ل  دددددد   مغددددددز ن   طددددددح جع ص     ددددددح مدددددد    اضددددددخ   ضددددددلال عدددددد   إع دددددد  

 (.122 :2002)  ظلف ،  طاجس    ا ج  ا ج  ةاص     سج  ضط   أج  

 :الدصشي  الإلرصاداصلاداخ  -شأٍا  
ل  غددددددلاف ما علددددددد  بددددددد       بظدددددد    ددددددح   ح   ددددددح     تفقددددددك    بجمددددددر   طصدددددد لر مددددددن غددددددظح     ظقدددددد

ي  إةاصددددددد   تبظدددددددك    بجمدددددددر  ددددددد  بح  دددددددر م حلدددددددر  إغدددددددلاف ، ي  إةاصددددددد    سدددددددن  ددددددد  اط مهددددددد  
 .) 1993:139Ash,-(140 -:  لآت  ملطجعر م   إج    ص تطللك   

 ي : لإق صو  لالرررر       لط خررذ  للإتلاح  - أ
  ش      ق      خ      ،  تقل و حل    ق      ع   م  خ ر   ل جز   عحه   خصخصر :  -1

 .   اظط ر
وطددددد   ددددد  ذ ددددد    ق ددددد     طد  دددددد  جط عهددددد  ت دددددل ن   ق ددددد     خددددد    لاسدددددالط    ددددد    ق  عددددد ص  -2

   عج حق   إج    ص     تغظ ر   ا  تعا   عطل ر  يسالط  . وعح تخ  
تخ ددددد     اع لفددددد ص   لط ـ دددددر علددددد    دددددج    ص  تهغئدددددر  تسدددددهغ   جددددد    ص    دددددح   مددددد  خدددددلا  -3

 مظ ا مظ سن  ل    يسالط   ص.
   ن   قغج    طف  ضر عل   أسع  .سع     ف حح    ت  ل  أ -4
   ن أسع     جةج     كه ب      طج غلاص. -5

 
 

 . (62: 0222)الن ص ،ي :  لإق صو لاتلاح إ   حل ب او ج  –ل 

وطسددددددددددددد عح  غددددددددددددظح     ظقدددددددددددددح  ( 1993 -1991 عدددددددددددد  ) مددددددددددددد    دددددددددددد   ط حلدددددددددددددر  أ  ماددددددددددددحص -1

خ غددددددددددددددر بج ةددددددددددددددن  ( ملغدددددددددددددجن  حدددددددددددددح  حقدددددددددددددج  سدددددددددددددد ن234.4)   دددددددددددددح      ددددددددددددد ي ةدددددددددددددح   طصددددددددددددد 
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  تددددددددددددح      ط حلددددددددددددر  أ  دددددددددددد عدددددددددددد   ضددددددددددددلال ( مددددددددددد  حصددددددددددددر مصدددددددددددد   دددددددددددد    صددددددددددددظح  ، 36.4)%

 .  ي ( ملغجن 300)   بظد    ح   وق   مد  

 اصدددددددددددددبك   لهددددددددددددددج    غهدددددددددددددد  ، (1996 -1993) عددددددددددددد   مددددددددددددد    ط حلدددددددددددددر   ل ا ددددددددددددددر  مادددددددددددددحص -2

  كلدددددددددددد ،  ةددددددددددددح  غددددددددددددظح     إةاصدددددددددددد  ي علدددددددددددد  مسدددددددددددداجى  إةاصدددددددددددد  تعزلددددددددددددز  يسدددددددددددداق     ا ددددددددددددج

 ( ملغجن  حح  حقج  س ن خ غر.400)     بظ    ح     ح      ظقح

 تلهدددددددددددددددك س  سددددددددددددددد ص  إغددددددددددددددددلاف  إذ، (2005–1996 )مددددددددددددددد    ط حلدددددددددددددددر   ل  لدددددددددددددددر  مادددددددددددددددحص -3

ددددددددددددددددز ، ي ا دددددددددددددددج تخ ددددددددددددددد   معددددددددددددددح        دددددددددددددددر  إةاصدددددددددددددد    معدددددددددددددددح    اضددددددددددددددخ   تددددددددددددددددح      ط ـ

  خ  ج ددددددددددددددر  ت  لدددددددددددددد    الدددددددددددددد     ي، إةاصدددددددددددددد   تعزلدددددددددددددددز  يسدددددددددددددداق    ضددددددددددددددلال عدددددددددددددد    خددددددددددددددد  ج  

وق طدددددددددددر   ظقدددددددددددح   دددددددددددح        غدددددددددددظح  ددددددددددد وقددددددددددد   مظ   دددددددددددن   دددددددددددحع    إغدددددددددددلاف   ق ددددددددددد     طددددددددددد   ، 

 ، ي إةاصدددددددددددددددددددددد  م  حدددددددددددددددددددددد  ت بغددددددددددددددددددددددق ب ادددددددددددددددددددددد مل  إغددددددددددددددددددددددلاف    ،( ملغددددددددددددددددددددددجن   ي 36.271)

  ر إةاصدددددددددد  مدددددددددد    ظددددددددددج ح   عددددددددددح  سددددددددددا  عك مصدددددددددد  ت قغددددددددددق اادددددددددد حل ملطجسددددددددددر  بدددددددددد      دددددددددد  

ي  إةاصدددددددددددد  ن  ا قغددددددددددددق  يسدددددددددددداق     دددددددددددد  ت بغددددددددددددق ب ادددددددددددد مل  إغددددددددددددلاف  ش  ددددددددددددر  أ  سدددددددددددداط ص  

ددددددددددددر طا وعددددددددددددر    ،( 12 :2004)  بلب   عطدددددددددددد  ن، ت قغددددددددددددق   اظط ددددددددددددر   طسدددددددددددداح مر  دددددددددددد  مصدددددددددددد  ح ـ

  إةاصددددددددددددددد    خ غدددددددددددددددر و    ح سدددددددددددددددر  ر إةاصددددددددددددددد    طاشغدددددددددددددددد  ص    ا دددددددددددددددج  ص   اددددددددددددددد  شدددددددددددددددهحته   أ

( 2020-2004ي  لطدددددددددددددددددح  ) إةاصدددددددددددددددد  وس  سدددددددددددددددد ص  إغدددددددددددددددددلاف  ص  ادددددددددددددددد  تددددددددددددددددس     طصدددددددددددددددد ي 

   لآت  :      لح   اساعغ 
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ػ(7جـــدولػ)
ػ.)طضغارػجظغػ(ػ(2020-2007)ػػطصـــرػضضطــدةػسؽغظػالإشتصادبطتػاضطتعغراتػتطــــوراتػ

 

 َنتضخى%

 

 

 يعذل َنًُى%
 

 

 يعذل َنًُى% َنذٍَ َنذَخهٍ 
 

 GDPَنُ تج َنً هٍ 
 

 

 َنضُت

 2004 485 ــــــــ 0.434 ــــــــ 11.1

4.7 16 0.510 10 538 2005 

7.2 15 0.593 14 617 2006 

8.6 7 0.637 19 744 2007 

20.8 4 0.666 18 895 2008 

9.9 12 0.755 15 1042 2009 

10.7 16 0.888 14 1206 2010 

11.8 16 1,044 13 1371 2011 

7.3 17 1,238 20 1674 2012 

9.8 21 1,527 10.5 1860 2013 

8.2 17 1,816 13.5 2130 2014 

11.4 15 2,116 14 2443 2015 

14.0 21 2,620 10 2709 2016 

29.8 19 3,160 25 3470 2017 

87.7 15.5 3,696 24.5 4437 2018 

9.4 15 4,282 18 5322 2019 

5.6 10 4,742 9.5 5855 2020 

 .) https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chartdata.albankaldawli.org لطص  :  لمظػ  ل  ل      المصدر:              
 البن  المر زي المصري ، التقرير السنوي، سنوات مختلاة. -   
   

 ػػػ: GDPػػػاضظاتجػاضطحضؽػالاجطاضؽ -1
( 485) يجطدددددد     دددددد  مصدددددد  بلددددددضإن   ظدددددد تل   ط لدددددد  أ( ياضددددددح 7مدددددد  ب  ادددددد ص   لددددددح   )   

  م   ددددددر  سدددددداهح ك  لدددددد     سدددددداخح   س  سددددددر اقح ددددددر إ دددددد  لعددددددزى ذ دددددد  ،  2004عدددددد   مل دددددد   جظ دددددد  
لاص سدددددددع    صددددددد ث سددددددداق      ظسدددددددب   ددددددد  معددددددد ما قغدددددددق  إ ،  يسدددددددالط   ص    بجم دددددددر    خ غدددددددر 

( مل ددددد   جظ ددددد  895بلدددددض ) إذ،  2008مسددددد   ل تصددددد عح  ل  غدددددجيل  عددددد   وعدددددح ذ ددددد   غاخددددد   أجظبددددد  ، 

https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart
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هدددد     ا سدددد    ط دددد    دددد  معددددح    ظطددددج مددددحعجم ل   عددددج %( 18وطعددددح  اطددددج مججددددن بلشددددك اسددددبا  )
و دددددددق    يسددددددداهلا     يسدددددددالط  ي ،  ضدددددددلال عددددددد    ظطدددددددج   طل دددددددج   ددددددد   بزلددددددد       لدددددددن   ط لددددددد 

ددددزي  دددد   إ دددد ضدددد  ر إ  ددددر  غغدددد    با    ددددر  صدددد    ص   با      اددددس غ   إ لدددد ب  يسدددداط      بظدددد    ط ـ
  ضدددددد لب ر   دددددد    إ ل ب ددددددر   غددددددلاح صعدددددد   لآ ،  ضددددددلال   طصدددددد   تظفغدددددد  خ ادددددد  با ددددددجل    لهدددددد   

   لط ـ دددددددر،    لقدددددددر  دددددددد  ـفددددددد    أ    سدددددددج    صدددددددد ث  أجظبددددددد ،    عطددددددد  علدددددددد  تدددددددح      ط   ددددددددق 
 دددد  ت ددددل ن  يسددددالط     ط لدددد ،  جدددد   مزلددددح مدددد  تددددح ق ص أ دددد  ـبغدددد   ةددددح ـدددد ن  دددد    ،   أس سدددد ر

 (.55: 2008  ط  ش )  اق ل    سظجي،  يسالط    أجظب 

ل ددددد   جظ ددددد  وطعدددددح  اطدددددج ( م1860  تف عددددد ل بلدددددض )حقدددددق   ظددددد تل   ط لددددد   2013   ددددد  عددددد     
  ودددد ن دددد    يجاط   ددددر    س  سدددد ر   ادددد  مدددد ص بهدددد  مصدددد  علدددد    دددد غ  مدددد   لآ %(10.5)مجج دددد ل بلددددض

( 4437) جطدددددددد      ظدددددددد تل   ط لدددددددد  ، سددددددددل    2018عدددددددد   ،   دددددددد   2011   ب ددددددددن   ع بدددددددد  عدددددددد   
 إ دددد ذ دددد   ى  لعددددز  ،مددددح      دددد   دددد  علدددد  معددددح  اطددددجأ   هددددج،  %(24.5مل دددد   جغظدددد  وطعددددح  اطددددج )

( مل دددددد   5855)  غبلددددددض   تف عدددددد   غج غدددددد   ادددددد   ت عاهدددددد    ح  ددددددر ، ي  إةاصدددددد  غددددددلاف جدددددد    ص  إإ
 .2020%( ع   9.5جظ   وطعح  اطج )

ػ:ػػاضدغنػاضداخضــؽػســؽػطصــرػ -2

 ددددددددددد  مصدددددددددددد ، لس  سددددددددددددر   ط   دددددددددددر بددددددددددد      سدددددددددددطر  أ  دددددددددددحي     بدددددددددددجم    ددددددددددددح خل   عدددددددددددح    
،   يةاددددددددددد      ط   دددددددددددر علددددددددددد    طصددددددددددد  ث   ال  لدددددددددددر تددددددددددد      أ   صعددددددددددد  دددددددددددد    ددددددددددد   ب دددددددددددن 

                             طددددددددددددددددددددددددددد    ز  علدددددددددددددددددددددددددددخددددددددددددددددددددددددددد ى، اا لدددددددددددددددددددددددددددر   تفددددددددددددددددددددددددددد     ظقدددددددددددددددددددددددددددحي   ط  شددددددددددددددددددددددددددد  تددددددددددددددددددددددددددد    أ
    دددددددددددددددح خل  مددددددددددددددد  ب  اددددددددددددددد ص   طع  دددددددددددددددر ت دددددددددددددددج  ص   دددددددددددددددحي،  (29 :2018)سدددددددددددددددعج ، ،رمددددددددددددددد بج  ل

ػ.(7  لح   )

 تخدددددددددد  مسدددددددددد   ل تصدددددددددد عح  ل  ن   ددددددددددحي    ددددددددددح خل   دددددددددد  مصدددددددددد أياضددددددددددح ،  لددددددددددح  مدددددددددد  ب  ادددددددددد ن   -
 إ دددددددددددد  غ تفددددددددددددن  2004عدددددددددددد    ( مل دددددددددددد   جظ دددددددددددد 0.434بلددددددددددددض ) إذ،   طددددددددددددح  ةغددددددددددددح     دددددددددددد    دددددددددددد 

هدددددددددددد   لعددددددددددددج    %( 12وطعددددددددددددح  اطددددددددددددج مججددددددددددددن بلددددددددددددض ) 2009عدددددددددددد   ( مل دددددددددددد   جظ دددددددددددد  0.755)
  ع  ط دددددددددددددر  ضدددددددددددددلال عددددددددددددد    س  سدددددددددددددر   ط   دددددددددددددر   اجسددددددددددددد  ر   أ مدددددددددددددرتدددددددددددددح    ص  إ ددددددددددددد  تفددددددددددددد    إ

مل ددددددددد   (  97.9)  اخفددددددددد    إيددددددددد    ص   اددددددددد  ادددددددددال عظهددددددددد  علدددددددددز  ددددددددد    طج  ادددددددددر   ع مدددددددددر بلدددددددددض 
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علدددددددددد    س سدددددددددد ل  حعاطدددددددددد    ةددددددددددح مدددددددددد    ظدددددددددد تل   ط لدددددددددد   يجطدددددددددد   ( % 8.1 )جظ دددددددددد  وطدددددددددد  اسددددددددددبا 
   اطجلددددددددددد    ط ل ددددددددددددرمصدددددددددددد     مددددددددددد  لطج  ادددددددددددر    دددددددددددد  تطجلددددددددددد    علدددددددددددز   كلدددددددددددد   دددددددددددحي    دددددددددددح خل 

 (.66 :2009  سظجي،   خ  ج ر )  اق ل   

 ( مل دددددددددد   جظ دددددددددد 1,816) غبلددددددددددض  تفدددددددددد     ددددددددددحي    عدددددددددد     ددددددددددح خل   إ   غدددددددددد  مدددددددددد   دددددددددد     
  علددددددددددددز  دددددددددددد    طج  اددددددددددددر   تفدددددددددددد    إ دددددددددددد ذ دددددددددددد  ى  لعددددددددددددز ،  2014عدددددددددددد   %( 17وطعددددددددددددح  اطددددددددددددج)

% 19.3مل دددددددددد   جظ دددددددددد   ضددددددددددلال عدددددددددد   لدددددددددد      ظفقدددددددددد ص بظسدددددددددد ر (  244,7 )،  قددددددددددح بلددددددددددض  ع مددددددددددر
بلددددددددددددض  2020    عددددددددددد   ،   دددددددددددد     بجمدددددددددددر عطله يجددددددددددد    ص   ا فغزلددددددددددددر   اددددددددددد  تسددددددددددددا حزمدددددددددددر مدددددددددددد  

  تفددددددددددد    ، وسدددددددددددبن%( 10( مل ددددددددددد   جظ ددددددددددد  وطعدددددددددددح  اطدددددددددددج )4,742) جطددددددددددد      دددددددددددحي    دددددددددددح خل  
                               دددددددددددددددددددددددد ي  س  مددددددددددددددددددددددددر  ظدددددددددددددددددددددددد تل عدددددددددددددددددددددددد  أ( مل دددددددددددددددددددددددد   جظ دددددددددددددددددددددددد   462,8)حلدددددددددددددددددددددددد    علددددددددددددددددددددددددز 

 ضددددددددددددددد ف اسددددددددددددددداعغ  و   دددددددددددددددب         مددددددددددددددد   إ   لطزلدددددددددددددددح.  (66 :2020  سدددددددددددددددظجي، )  اق لددددددددددددددد   ج  اددددددددددددددد 
 مصدددددددددد حي    ددددددددددح خل   دددددددددد    دددددددددد ي يجضددددددددددح ت ددددددددددج  ص   ظدددددددددد تل   ط لدددددددددد   يجطدددددددددد       دددددددددد  لآتدددددددددد 

 .   طح  ةغح          ب ر  ع  

 ( .4َنب صج ب إعتً د عهً َنجذول) إعذَدَنً ذي   يٍ 
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 ػ: مــــاضتضخـ -3
  سدددددددددد     علدددددددددد    دددددددددد  مصدددددددددد ي  إةاصدددددددددد   ددددددددددد ن مددددددددددد  أ  جلددددددددددد ص ب اددددددددددد مل  إغدددددددددددلاف   

مدددددددددددددد  ةبدددددددددددددد   مددددددددددددددح   دددددددددددددد   طصدددددددددددددد ي   إةاصدددددددددددددد  تطغددددددددددددددز  إذ ،معددددددددددددددحيص   اضددددددددددددددخ    ط تفعددددددددددددددر 
   س  سددددددددددر   ظقح ددددددددددر    ط   ددددددددددر     وسددددددددددبن سددددددددددج  إ  ظدددددددددد تل معدددددددددددح  تدددددددددددضخ   و  تفدددددددددد  ،   إغددددددددددلاف

ر جط عهددددددددد  ا دددددددددج  عددددددددد    طج  ادددددددددر   طصددددددددد     قددددددددد     جهدددددددددك   قدددددددددح  اا لدددددددددر   افددددددددد   و  سدددددددددل ر،
 ،)س  سددددددددددددر   ظقددددددددددددح   دددددددددددد خ و( ضددددددددددددلال عدددددددددددد    اجسددددددددددددن و إغددددددددددددح     ظقددددددددددددحي   لحيددددددددددددح  ،  ع مددددددددددددر
 ت  جدددددددددددن   قدددددددددددح      ددددددددددد  ح ر  للظ ددددددددددد  ،   ظقح دددددددددددر  ر  ددددددددددد ي  اعبدددددددددددت علددددددددددد   لددددددددددد      كالددددددددددد  أمددددددددددد 

( 7ب  اددددددددددددد ص   لدددددددددددددح  ) إ ددددددددددددد   طصددددددددددددد ي    تفددددددددددددد     طسددددددددددددداجى   عددددددددددددد    )سدددددددددددددع   ،  بددددددددددددد   جج  
ما بدددددددددددد و ل  غددددددددددددجيل  عدددددددددددد   مسدددددددددددد   ل  غاخدددددددددددد   2004عدددددددددددد    (11.1%)  معددددددددددددح    اضددددددددددددخ   سددددددددددددل  

  ع  ط دددددددددددر   أ مدددددددددددرتدددددددددددس غ   إ ددددددددددد  لعدددددددددددزى ذ ددددددددددد  ( %20.8بلدددددددددددض معدددددددددددح    اضدددددددددددخ  ) إذ ،  2008
عدددددددددد    تفدددددددددد     سددددددددددلن  دددددددددد  لدددددددددد     اعب سدددددددددده  علدددددددددد    تفدددددددددد    سددددددددددع     طددددددددددج     ش  ح ددددددددددر  ضددددددددددلال 

 لددددددددددد   ص  إ ددددددددددد   للدددددددددددج   ، تددددددددددد   ل دددددددددددر  ددددددددددد  سدددددددددددح    لدددددددددددن   كلددددددددددد    طاز يدددددددددددحت  جدددددددددددن   سدددددددددددلن   ط
  (.60 :2008  سظجي،   اق ل  )  يساغ    ص

،  2017 غددددددددددددددج يل  عدددددددددددددد     تخدددددددددددددد  معددددددددددددددح    اضددددددددددددددخ  مسدددددددددددددد   ل ما بدددددددددددددد و ل  وعددددددددددددددح ذ دددددددددددددد   
 إ ددددددددد  هددددددددد   لعدددددددددج  ،   طدددددددددح  ةغدددددددددح     ددددددددد    ددددددددد علددددددددد  اسددددددددد    ددددددددد  أ (   هددددددددد  %29.8  سدددددددددل  )

  يسددددددددددد ط ي،  إةاصددددددددددد   إجددددددددددد    ص   اددددددددددد   تخددددددددددد ته    ح  دددددددددددر  ددددددددددد  إدددددددددددد   ب اددددددددددد مل  إغدددددددددددلاف 
عظدددددددددح يسددددددددد ط     ،   ددددددددد ل    الددددددددد  ي   دددددددددح ي مددددددددد   أ ي   طصددددددددد   ت  لددددددددد  سدددددددددع  غددددددددد ث   لظ ددددددددد  

،    دددددددددددن أسدددددددددددع     جةدددددددددددج   ددددددددددد  إدددددددددددد   إغدددددددددددلاف  ت بغدددددددددددق ةددددددددددد اجن ضددددددددددد ل ر   ق طدددددددددددر   طضددددددددددد  ر
ادددددددددددال عددددددددددد  تلددددددددددد   إجددددددددددد    ص   تفددددددددددد   مسددددددددددد هط ص معطددددددددددد   أةسددددددددددد     مددددددددددد  مظطجمدددددددددددر   دددددددددددحع 

معدددددددددددح   ت  جدددددددددددن،  2020 عددددددددددد    ددددددددددد        ح سدددددددددددر   طبجادددددددددددر  لددددددددددد ة    ق  سددددددددددد    عددددددددددد    )سدددددددددددع  
دددددددددددددددزي   طصددددددددددددددد ي  وعدددددددددددددددح سددددددددددددددد       (%5.6) إ ددددددددددددددد   اضدددددددددددددددخ   علددددددددددددددد  ت قغدددددددددددددددق   بظددددددددددددددد    ط ـ

ل ادددددددددددددن    لدددددددددددددن   أ دددددددددددددد     ل اجلددددددددددددددر   حادددددددددددددج     ضدددددددددددددشج    اضدددددددددددددخط ر     يسددددددددددددداق      طددددددددددددد   
 صدددددددددددحم ص   عددددددددددد  ،  هدددددددددددج مددددددددددد  جعددددددددددد   لظدددددددددددر   س  سدددددددددددر   ظقح دددددددددددر تعقدددددددددددح  دددددددددددلال  جاط عددددددددددد ص 

اق ددددددددددددر  350وإجطدددددددددددد       ف حددددددددددددح أسددددددددددددع    ااخدددددددددددد  ةدددددددددددد    ل باخ دددددددددددد   خددددددددددددلا    سددددددددددددظر  ماا   ددددددددددددر 
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 ،           اا دددددددددددددد    غدددددددددددددد  س ـج  ادددددددددددددد اا لددددددددددددددر    ا ددددددددددددددج  ص   أ ضدددددددددددددد     ع  ط ددددددددددددددر   از م  مددددددددددددددنودددددددددددددد 
  طصددددددددددد ي مظددددددددددد   ا دددددددددددلا  ب اددددددددددد مل   إةاصددددددددددد    ل فددددددددددد   علددددددددددد    طباسددددددددددد  ص   اددددددددددد  حققهددددددددددد   

يجضدددددددددددددددددح   لآتددددددددددددددددد     دددددددددددددددددب  . (62: 2020)  اق لددددددددددددددددد    سدددددددددددددددددظجي،ي  إةاصددددددددددددددددد    يغدددددددددددددددددلاف
   طح  ةغح        .     ع ب ر  مص   اضخ      ت ج  ص معح 

    
  ( .7َنب صج ب إعتً د عهً َنجذول) إعذَدَنً ذي   يٍ 
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 : الدصشي الدصشفيٌٍمطاع  اٌرطٛس اٌراسيخً  -شاٌصا  

ت جلدددددد   إ دددددد ( 1966-1952م حلددددددر   اددددددسم      ددددددحمل ) ودددددد ن عددددددك    بجمددددددر   طصدددددد  ث أ 
 ك ملددددددد 1963عددددددد    ددددددد     ،شددددددد ـ ص مسددددددد هطر  لطصددددددد لغ  إ ددددددد   طصددددددد  ث   ع ملدددددددر  ددددددد  مصددددددد  

              ح دددددددددددددد    قددددددددددددددح   علدددددددددددددد   عدددددددددددددد  خ دددددددددددددد     اظط ددددددددددددددر  مصدددددددددددددد   ا دددددددددددددد   ة دددددددددددددد   ، أ  طصدددددددددددددد  ث 
  ضددددلال عدددد تل  لددددر    بددددغ  ماخصصددددرمدددد    ل مصدددد    10 جطدددد    عددددح  مصدددد  ث بلددددضوإ ، ر إةاصدددد  

زي    بظ   (. 32-32 :2008)شفغق،  ط ـ

  ط حلددددددددددر  لدددددددددد     ياددددددددددحم ا بددددددددددغ    طصدددددددددد  ث  تلدددددددددد شددددددددددهحص  (1973-1967)   طددددددددددح   دددددددددد      
 ياكدددددجن مددددد   ط ا دددددر   طصددددد   أغددددد ح ا بددددد    ق ددددد    إذ،   اددددد  تخدددددحمه     اخصدددددو  ددددد   أا ددددد ر

 ضدددددلال عددددد  بظددددد  ا غددددد   يجاطددددد ع    أ     ،مظهددددد   لا دددددر ماخصصدددددر  أ بعدددددر تل  لدددددر ،مصددددد  ث
اا لدددددر    طظ  سدددددر بدددددغ    طصددددد  ث   تفددددد   حدددددح شدددددهحص  قدددددح  (1982-1974)   طدددددح  مددددد     طصددددد   
   طصددددددد     عددددددد      خددددددد    ددددددد    اع مددددددد  مدددددددن   ق ددددددد    ح  لق ددددددد  سدددددددط إذ ،ي  إةاصددددددد   يافاددددددد ف 

  جظب .سالط     ط ل    أت ل ن  إ ،  ذ   بهحث   سن  غباه و

دددددددزي   طصددددددد ي  ةجتددددددد  ،   طصددددددد ي    طصددددددد     ق ددددددد   اعزلدددددددز سدددددددلامر     ةددددددد     بظددددددد    ط ـ
دددددددددزي              علددددددددد    دددددددددق  2004عددددددددد      طصددددددددد   و  بدددددددددح   ددددددددد  ب اددددددددد مل   غدددددددددلاف  ةددددددددد اجن   بظددددددددد    ط ـ

ددددد ةدددددح   2003 سدددددظر  88 ةددددد      طصددددد      لهددددد    بدددددغ  هددددد     ب اددددد مل علددددد  مددددد حلاغ   أ  ددددد    اف 
  سددددددددددداهح ك خلدددددددددددق سدددددددددددج  مجحدددددددددددح   لصددددددددددد ث  أجظبددددددددددد  ياطغدددددددددددز إذ، ( 2008- 2004)عدددددددددددج    أ

إدددددد   جحيدددددح   ضدددددلال عددددد   ضدددددن عبدددددت ةدددددجى   عددددد       لدددددن    ق قغدددددغ ،ل   كفددددد      و  طصدددددح ق ر 
 )سددددع   هددددح  ل  دددد   دددد  لددددد    لس  سددددر   ظقح ددددر ياسدددد  و   ددددف   ر  لاخدددد  مدددد   سددددداق      طسدددداجى   عدددد  

   ق دددددددد    ، أمددددددددج  مددددددددن   ط   طددددددددر علدددددددد  ح لددددددددر تددددددددح ق ص  ت س    طدددددددد ن    صدددددددد ث ت بغددددددددق اطدددددددد  
  طصددددددد ي  ضدددددددط ن  جدددددددج  مؤسسددددددد ص ةجلدددددددر    طصددددددد   م   لق ددددددد    مددددددد    شددددددد  وإغدددددددلاف ا بلددددددد 

عددددددددج               لآخدددددددد ى  قددددددددح  ا صدددددددد ص بددددددددغ   أ  ط حلددددددددر مدددددددد  أتعطدددددددد  وبفدددددددد     دددددددد  لدددددددد   ة وددددددددر  ع  ددددددددر، 
تعزلدددددز    سددددداهح ك، ت قدددددق  ددددد    ط حلدددددر  أ  ددددد     اددددد   سدددددالط ص   ظلددددد ف   ددددد ي( 2012 -2009)

   طصددددددد    ـفددددددد    أ     سدددددددلامر   ق ددددددد     دددددددن ، ر   لقدددددددر  ددددددد  سدددددددج    صددددددد ث    س  سدددددددر   ظقح ددددددد
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 قدددددددح غدددددددح  ،  2020 غدددددددجيل  عددددددد     لددددددد    تظ  سدددددددغا   مقح تددددددد  علددددددد  إ       طخددددددد د ،،   طصددددددد ي 
ددددددددزي  ةدددددددد    دددددددد  الدددددددد ف ب ادددددددد مل  إغددددددددلاف  سدددددددد ه    دددددددد ي 2020 سددددددددظر  194ةدددددددد اجن   بظدددددددد    ط ـ

 بهدددددددر سدددددددع    ملسدددددددلامر   ظطددددددد     ظقدددددددحي   سددددددداق     أمددددددد    ظاددددددد حل   ط جدددددددج    ت قغدددددددق   طصددددددد   
   طصددددددددد   (.   لاعددددددددد ث علددددددددد  ا بددددددددد    لهددددددددد   2014:21 يسددددددددداق      طددددددددد   ،   اضدددددددددخ  )تق لددددددددد 

 ت  : لآص ي اساعغ  و   ب    ط

 

 
 
 

 
 .2020   لممظػ  لط كتي  لطص ي  ل ق     ل ظؾي عم   لبوحث  ولاع طو   إع   ص   :  ؽ  لط

 

 عددددد   حسدددددن   اعدددددح     سدددددب ا       ع ب دددددر طصددددد  ر   طصددددد     كل  دددددر  سا اسدددددن عدددددلاو  ه بل دددددر أ مددددد  
   لآت  :  ق عل   ، 2020
 عح         طص  ث  ÷ جط    عح    سب ن  =ر    طص     كل  ر 

،  ب  طق  ادددددددددددر مدددددددددددن   كل  دددددددددددر   مددددددددددد     فددددددددددد     ج حدددددددددددح اسدددددددددددطر 22,916 = 4451 ÷102000000
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( اسدددددددطر   عددددددد ل 44,893 )  كدددددددجن   عددددددد    يبلدددددددض  كددددددد  جغدددددددح  ددددددد    عددددددد     هددددددد و   ظسددددددد ر    طصددددددد   
 .مص    ل 
 : 2008اٌؼالدٍح  الأصِحالدصشي في ظً  الدصشفيٍمطاع جشاءاخ الادتراصٌح ٌالإ -ساتؼا  

  طصددددددددد ي مفادددددددددجف علددددددددد    عددددددددد      خددددددددد  ج   هدددددددددج ع ضدددددددددر  لا مددددددددد ص   إةاصددددددددد  ن وطددددددددد  أ 
  ط   دددددر   ع  ط دددددر عددددد     أ مدددددر مددددد   يمللدددددر   ق ل دددددر ،  مددددد ص   ح خل دددددر ،  ضدددددلال عددددد   أ  خ  ج دددددر 

  سددددد  حر  ع حدددددح ص ةظددددد     صي   إ   طاطللدددددر ودددددعلددددد  مدددددج      ظقدددددح  أجظبددددد   سدددددل  ل أ ددددد ص   اددددد   2008
ت تددددن علدددد  ذ دددد   لدددد     دددد   مطدددد  ، جللاص   طصدددد لغ    عدددد ملغ  و  خدددد  ات دددد ضددددلال عدددد  ،   سددددجلت 

   طصدددددددد     ق ددددددد    نإي أ ، اخفددددددد    يحا ددددددد د    ظقدددددددحي  أجظبددددددد   علدددددددز مغدددددددز ن   طدددددددح جع ص، 
دددددزي   بظددددد   ا دددددحيحب  ع  ط دددددر   أ مدددددر سدددددا    تلددددد     علددددد  ت بغدددددق ةج عدددددح   سدددددلامر    طصددددد ي    ط ـ

   ط   دددددددر وطددددددد  حدددددددحل  ددددددد  أغلدددددددن  أسدددددددج   مق  ادددددددرلخددددددد  ا وسمددددددد ن مددددددد ن  تلظدددددددن   طخددددددد د ،    أ
 مدددددددد  أبدددددددد   جطدددددددد عه   لعطددددددددلا     ددددددددلا     اطجلدددددددد اددددددددج غ  ب ذ دددددددد  ،  ر   ح   ددددددددر  طصدددددددد    أاططددددددددر   

دددددددزي   بظددددددد  أة هددددددد     ضدددددددج و    اددددددد  دددددددزي   بظددددددد  ةددددددد    مللدددددددت إ      هدددددددج   ط ـ و دددددددسن ضدددددددج و     ط ـ
ل دددددح مددددد  مخددددد د    ةدددددح جددددد   هددددد     قددددد    ،    ددددد ـ ص   اظط دددددر   عق  لدددددر  ةج عدددددحو   طصددددد     اطجلددددد  
  أ مددددر  ص  اقلدددد و   دددد  عددددح ى جدددد  إ هدددد  أ  تطللددددك    دددد ـ ص   اظط ددددر   عق  لددددر   طصدددد     اطجلدددد  
 (.29-28 :2014)سل ط ن، -:  لآت   ق عل    ع  ط ر 

  ع ملددددددر  دددددد  مصدددددد   ظسدددددد ر ـف  ددددددر  أس   طدددددد  ،  اسدددددد ر  حا  د تهدددددد   ددددددحى    طصدددددد  ثسددددددا ف     -1
زي   .  أ مرتح    ص س ه        ح م     ي   بظ    ط ـ

طط  سددددددر  ددددد    بظددددد    % مددددد  إجطددددد    م فطدددددر   قددددد   5عددددد   ضدددددن ةج عدددددح وطددددد  ي يالددددد     -2
  . أا  ر   اطجل    عق  ي    طص  ث

سدددددددط ف   عدددددددح خددددددد  ج   ي مصددددددد ثأ دددددددحى  %10أ لددددددد  مددددددد   تدددددددج     اددددددد    طصددددددد  ثحطددددددد   -3
ددددددددزي أي    أي ، أ% مدددددددد   أس   طدددددددد     طصددددددددح  10  أ لدددددددد  مدددددددد  لاامودددددددد  مصدددددددد ث  بظدددددددد    ط ـ

 ددددح مدددد    دددد    دددد      أ بدددد  دددد   أـدددد ن  دددد    سدددد       فعل ددددر عل دددد ،  هدددد    إ دددد اسدددد ر  خدددد ى تددددؤ ي 
   ع  ط ر.   أ مر
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 ددددددددد    خددددددددد  ا مق  ادددددددددر و لددددددددد     حعهددددددددد ،   لطصددددددددد  ثحلددددددددد   يسدددددددددالط   ص   ط   دددددددددر  تخ ددددددددد   -4
 علددددددد تسددددددداظح   اددددددد    طصددددددد لر    طصددددددد  ثمغز ا ددددددد ص وعددددددد    طصددددددد  ث  ضدددددددلال عددددددد   ر خصخصددددددد

  .    ل  ت ج  اط     ة ور ي أس س ةج 
عدددددددح   إ ددددددد     ددددددد      ددددددد    طظطجمدددددددر   ط   دددددددر   ع  ط دددددددر   طصددددددد    ادددددددحم ا   ط دددددددح    لق ددددددد   إ -5

 . ذ ص   طخ د    ط تفعر  أغج  يسالط      
 

 : 2011ٌٕاٌش  25شٛسج في ظً  اٌغٍاعح إٌمذٌحاجشاءاخ  - خاِغا  

 2011يظدددددددد ي  25مظدددددددد   ددددددددج     دددددددد  وعدددددددد  مؤشدددددددد  ت ، ت بدددددددد و ل   طصدددددددد ي   إةاصدددددددد  شددددددددهح  
 ا سدددددددد     ضددددددددلال عدددددددد   ي  أ ضدددددددد    أمظ ددددددددر، ، اا لددددددددر تدددددددد  ي إةاصدددددددد   أ    اعبسددددددددك علدددددددد  أ

 اخفدددددددد     ددددددددحخ  مدددددددد    صدددددددد    ص  هدددددددد     ، مطدددددددد    ى   دددددددد  يسددددددددالط   ص  أجظب ددددددددر   ط  شدددددددد   
،   طغز ا ددددددر   ع مددددددر  مطدددددد  ت تددددددن عل دددددد   لدددددد      علددددددز  دددددد ،  يسددددددالط   ص  أجظب ددددددر غغدددددد    ط  شدددددد   

دددددزي    طصددددد   ب اددددد مل  إغدددددلاف    ددددد مغدددددز ن   طدددددح جع ص إي أن       س  سدددددر   ا جد دددددر  لبظددددد    ط ـ
فدددددد      ط   ددددددز   ط   ددددددر  لق دددددد       ادددددد  سدددددد هطك  دددددد     ددددددح مدددددد  أ مددددددر   سددددددغج ر  ادددددد     طصدددددد    ـ

خددددد ته     اعل طددددد ص   اددددد   ت  مددددد  أهددددد  تلددددد    عج مددددد ،   طصددددد ي  ددددد  لددددد    لدددددج     إةاصددددد  شدددددهحه  
 :    سل ر   ظقح ر    مص  ه 

-20 :2011  سظجي،   اق ل ):يظوي  25 لطص       عل  ل    لخذ و  لقظو    لعؾ  ل ؼ أ -أ
25.) 

تطلددددددد   إذ،  علددددددد  مصددددددد    مسددددددداق    لسدددددددغج ر تاطلددددددد   ددددددد  تعبئدددددددر   ج  حدددددددن   طصددددددد  ث عاطددددددد    -1
 .   طص   % م  إجط      خصج   حى   له   75.5

علددددددد   ،  اطجلددددددد    ط ددددددد  ع ص  يسدددددددالط  لر  طصددددددد     تفددددددد   اسددددددد ر   سدددددددغج ر  دددددددحى   ق ددددددد    -2
أن اسددددد ر   قددددد     باطجلددددد  علدددددز   طج  ادددددر   ع مدددددر  لح  دددددر، إي   طصددددد     ددددد غ  مددددد  ق ددددد     ق ددددد   

 ر  إةاصددددد       اطجلددددد    دددددلا   إ       ط ددددد  ع ص  علددددد  تدددددج   %(  هددددد   يدددددح49،6 )بلشدددددك لج  حدددددن 
   لحيح         ر. 
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 ن   خز اددددددر إذ اطجلدددددد     طصدددددد     لهدددددد     ددددددحى  طادددددد ف   إحاطدددددد نمدددددد    أ بدددددد لددددددز    تجج دددددد   -3
 أ   ص وددددددددد  ا صدددددددد ص   طصددددددددد  ثمعطددددددددد   سددددددددالط   ص   ن إ دددددددد   ددددددددد    إذ    سددددددددظح ص    بجم ددددددددر ،

   لددددددن علدددددد   عظددددددحم  ي تفددددددن   أغددددددج تسددددددغغ  تلدددددد   سدددددد ه   دددددد مطدددددد   ، أجدددددد     بجم ددددددر ةصددددددغ 
دددددزي أ   يةددددد     ت حيدددددح  ضدددددلا عددددد    قددددد   ، لهددددد     مددددد     بدددددجم    ط  شددددد  مددددد    بظددددد    ط ـ
يددددد    ص تشظغهددددد  عددددد   يعاطدددددد   مددددد   إ خدددددزل تطالددددد     بجمدددددر ن أ   قصدددددجى  ب  ضددددد         طصددددد   

أ   ص   دددددحي    عددددد    سددددداق    أن تاسددددد   أسدددددج     ط   دددددر وددددد  ا ج    كددددد    ي،  يغدددددح    لدددددنعلدددد    
   طصددددددد      خددددددد   علددددددد  حدددددددح سدددددددج  ،  الظدددددددن  لآ ددددددد     سدددددددلب ر   ظ تلدددددددر عددددددد  إةددددددد      ق ددددددد   

تخ دددددد     اطجلدددددد    طادددددد ف  لاسددددددالط   عددددددح    ، مدددددد  ا ح ددددددر  الا دددددد   لدددددد      ددددددحي    عدددددد    ل بجمددددددر 
تاطادددددن  : لأ لأس سدددددغغ :  ل أمددددد   إ ددددد  هددددد     اجج ددددد    خددددد    خضدددددن ،    خدددد   مددددد  ا ح دددددر أخددددد ى 

 يسددددداقلا  ر   اددددد  تطبظهددددد  مددددد  عدددددح   يسدددددال ور   ل ددددد ص    بجمدددددر باطجلددددد  علدددددز و  س  سدددددر   ظقح دددددر 
يددددددددد    ص  إاعطددددددددد   بعلدددددددددز   طج  ادددددددددر    طقدددددددددح   علددددددددد  تخ ددددددددد     بجمدددددددددر تطالددددددددد   أن ،    طج  ادددددددددر

ذ ص   يسدددددددالط   ص   لددددددد   : لآخررررررر    بجم دددددددر  غغ هددددددد  مددددددد  مطددددددد ه  ت شدددددددغح  يافددددددد      بدددددددجم . 
 .    قلغلر   طخ د 

 ػ: 2011   عل  ح  ث   لمظػ  لط كتي  لطص ي  لعم طو   -ل
 مسددددد احت  علددددد   حادددددج    أحدددددح ل       دددددر  مددددد  ةدددددح يظدددددال عظهددددد  مددددد     طصددددد    عددددد    ق ددددد    -1

 قددددددد      الزحدددددددر    طصددددددد     إحاطددددددد ن سدددددددلامر    طصددددددد  ثخسددددددد ح  ةدددددددح تدددددددؤ   سدددددددل  ل علددددددد  أ    
    طؤسس ص .

تعل طددددد ص حطددددد   مدددددالا    دددددق علددددد  يضدددددط لا   إضددددد   ر   ط اسددددد ر إ جدددد   خصددددد  خسددددد ح    -2
% مددددددد   أس   طددددددد     طصدددددددح  40طاددددددد  عددددددد  وطددددددد  يزلدددددددح ق  ، أسددددددده   ددددددد     ددددددد ـ ص غغددددددد    ط   دددددددر

ر.   ل  ـ
دددددز جدددددز     دددددح   إ ددددد    طصددددد  ثتجج ددددد   -3 علددددد  مددددد  أ غدددددح    قددددد       سدددددل   ص   ل ـبغددددد    ل مددددد  ت ـ

 أ غح  حس و ص ج  لر محيظر.
لاتلددددد     سدددددالظ   عطل ددددد ص  سددددداغ    ـددددد  مددددد    ل دددددج     دددددح  ج     سدددددب    سددددد     الدددددد    مدددددح   -4

 % حادددد  اه  ددددر   سددددطب 50   ظقددددحي أ ادددد   ظسدددد ر   اددددسمغ   أ    لهدددد ص    بجم ددددر مدددد     ددددح   ،  غهدددد 
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 ) ددددددددد   ،  دلدددددددددن ب  اددددددددد ص    ظقدددددددددحي،    سددددددددد ن  م دددددددددح  ص  لا دددددددددجللاص  لخددددددددد  ا  ضدددددددددن،  2011
  سددددددغج ر  ب  ادددددد ص يجمغدددددددر عددددددد  أ غددددددح   ردح    قدددددد        حددددددن   عطددددددلا   اسدددددد أ غدددددد مدددددد أسددددددبج  ر 

                           طسدددددددددددددددددددددددددددددد جب ص   إيددددددددددددددددددددددددددددددح ع ص   ظقح ددددددددددددددددددددددددددددددر ،    ا ددددددددددددددددددددددددددددددجللاص   خ  ج ددددددددددددددددددددددددددددددر   صدددددددددددددددددددددددددددددد     
 .(28- 25 :2011  سظجي، )  اق ل    ج    

 :وٛسٚٔا  جائذحفي لراتٙح الدصشي  الدصشفيتحٛط اٌمطاع  - عادعا  

           لاطادددددددن بح جدددددددر   مددددددد    ظطددددددد     طددددددد   ،  % 90ا دددددددج   طصددددددد ي    طصددددددد     ق ددددددد    طلددددددد    
  جعلدددد  ةدددد     هدددد   مدددد  ،   سددددغج ر    دددد     طددددلا     ط   ددددر   ط تفعددددرعدددد    ضددددلال  ،ع   ددددر مدددد   يسدددداق   

  لآ ادددددددر مددددددد ص  ددددددد    أ مددددددد    صدددددددحم ص عدددددددح    ددددددد   ماصددددددد     ط لددددددد  إةاصددددددد  علددددددد  مسددددددد اح  
ي،  هددددددج  إةاصدددددد    جسدددددد در   ط   ددددددر  تطجلدددددد    ظطددددددج  ،غدددددد   مددددددن  يسدددددداط     دددددد     و  أسدددددد س أخ

ي أن وعددددد    ا دددددح  ص إ،  ر  إةاصددددد    اقل ددددد ص مددددد   طهددددد  مدددددحى غدددددلابا   ةح تددددد  علددددد  مج جهدددددر  
 سدددددالط   ص    ر ددددد  تفعدددددك   ادددددح ق ص   خ  ج،  قدددددح  ص  غددددد  س ـج  اددددد ةدددددح لهددددد ص  ددددد  لددددد  مسدددددالح

وطدددددد  أغدددددد   أسددددددج     طدددددد    تددددددس   ل       بج غددددددر   طصدددددد لر أت  جددددددن   ضددددددلال عدددددد   ط دددددد      ط   ددددددر، 
  م  شددددددد     ر تضددددددد  ص و دددددددح إةاصددددددد  ق  عددددددد ص مددددددد     عدددددددح  ل  هظددددددد    مددددددد   طدددددددر  دددددددإن،   ع  ط دددددددر 

ددددددزي   طصدددددد ي  ،  عل دددددد    سدددددد  حر      غدددددد  ن  ة دددددد عيسدددددد ط      حزمددددددر مدددددد  إذو تخدددددد ةدددددد     بظدددددد    ط ـ
  -:  لآت   عل    ظ ج   أ مرحح   ج    ص   ا  م  شساه  تخ    إ

 (.                            11 :2020)عبغح،    عل  وي  س كؾ  او : لإل       لاح   ز و لممظػ  لط كتي  -أ
 

ددددددزي   طصدددددد ي بج ةددددددن   أسدددددد س   ف حددددددح خفدددددد  أسددددددع    -1  ذ دددددد  ،  اق ددددددر 300 ددددددحى   بظدددددد    ط ـ
 . لظر   س  سر   ظقح ر   ة  حسن    ر  ق  ع ت وي  إةاص     إج     سالظ ح   حع    ظ و
زي  ر  خ غ   ف حح سع   خف  -2 ة     %(   ص      حع 8) إ  %( 10م ) وط     ص   بظ    ط ـ

مل    جظ    100   ق      خ     صظ ع     ق      ز  ع  وطبلض  ، مل    جظ   50  س  حر وطبلض 
 . جظ  مل     50م        اطجل    عق  ي  طاجس     حخ  وطبلض  ضلال ع  
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،  ،    سددددددددددلن   ش  ح ددددددددددر  أس سدددددددددد راطجلدددددددددد    عطل دددددددددد ص  يسدددددددددداغ    ر  لسددددددددددلن ب   طصدددددددددد  ثق دددددددددد    -3
 ذ ددددد   تطجلددددد   أس   طددددد     ع مددددد ،  غددددد ث    تدددددن   عددددد ملغ  و   ددددد ـ ص ضدددددلال عددددد    يسدددددا  ت ل ر 
 .  ر إحاط اوإت حر    ح   

           فغددددددددددد  سو اا ددددددددددد   ذ ص   ادددددددددددس     كبغددددددددددد   ما وعدددددددددددر   ق  عددددددددددد ص  خ ددددددددددد    لا مدددددددددددر   ضدددددددددددن  -4
تسجغدددددددد   يسددددددددا ق ة ص  ضددددددددلال عدددددددد  إغددددددددح    سددددددددالظ   ص يسدددددددداخح    سدددددددد ح    ددددددددح ن  ي كا  ا ددددددددر   

    ددددددددد ـ ص   طاجسددددددددد ر   أ ددددددددد   أشددددددددده   لعطدددددددددلا  مددددددددد    طؤسسددددددددد ص    6 طدددددددددح  ـ  دددددددددر    دددددددددر  إحاط ا
   صشغ  .   
  ص  لآ  ددددددددر    ط دددددددد      شدددددددد      سددددددددج     عطددددددددجيص علدددددددد  اقدددددددد     ب ددددددددن    سدددددددد ن مدددددددد    صدددددددد  إ -5

 أشه .  6 إ كا  ا ر  طح  
إعفددددد     ا دددددجللاص   ط ل دددددر و  لظ ددددد    طصددددد ي  طدددددح   لا دددددر أشددددده  مددددد    عطدددددجيص    طصددددد    ص  -6

 لدددددد   علدددددد     طصدددددد  ثتصدددددد    ددددددحى  سدددددداط    عطدددددد  م   ددددددز  إ ضددددددلال عدددددد     ددددددر ،    ط ت  ددددددر بهدددددد 
   . سافس   ص   عطلا 

 )  اق ل  :     لمظػ  لط كتي   لإئ طونل  يل لع يل   عض  لقؾ ع   لطظغطو لظغوم  -ل

 . (30-20 :2020  سظجي،
لاسدددددداهلا   ضدددددددلال عددددددد   لغ  علددددددد  ةددددددد    إ شددددددد     قددددددج ح    سدددددددلب ر  لعطدددددددلا      غدددددد  ق دددددد   و -1

 . حطر   سج     لعطلا  م    طؤسس صإ ش     ق 
 اخ    مح   إ ص ف ع    طعلجم ص   ا  لخ ر  لعطلا  وعح   سح  .  ق    ب  -2
 أس   طدددددددد      ةددددددد ب   طق بلددددددددر   لددددددد     ص طددددددددح  عددددددد   مدددددددد  حسددددددد   ما ل دددددددد   طصددددددد  ثإعفددددددد    -3

ز   .إدلا  ح لر   اع م  من   عطلا   ،  عطغ  50  أ ب   إحاط امخ د    ا ـ
 طدددددح  عددددد   مددددد  حسددددد     ن   طخددددد د    ا ج  ددددد   إضددددد     دددددحى حسددددد      طصددددد  ثإعفددددد    -4
 50 دددددر   ططظجحدددددر أ بددددد   إحاط اـف  دددددر  أس   طددددد   علددددد  ق طدددددر تلددددد    إجطددددد      اسددددده لاص     دددددم 

 . ر إحاط ا   طص ثم  م فطر % 50ع  اس ر و  طص ث   ط ت  ر عطغ    أد  ث
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 :ش ـح في ِصـالدصشفٍاٌذٚسج  -عاتؼا  
ع شدددددددددده  مظ ددددددددددر   ادددددددددد  ع  ط ددددددددددر    اشغدددددددددد  ص   س  سدددددددددد ر   أ  علدددددددددد    دددددددددد غ  مدددددددددد   ي مدددددددددد ص  

ي  اددددددددددددددد   سدددددددددددددددا      اكغ ددددددددددددددد  معهددددددددددددددد   تسدددددددددددددددغ  عللدددددددددددددددك   ق ددددددددددددددد   إ ،ي طصددددددددددددددد      إةاصددددددددددددددد  

ت تغدددددددددددن  إعدددددددددد   يسددددددددددد ط  ،     ددددددددددد  تصدددددددددد  ح  أ ضددددددددددد     ط   ددددددددددر  لهج    طب   ددددددددددر وددددددددددد   طصدددددددددد   

عددددددددددددد  د لدددددددددددددق  أ س  سددددددددددددد ص   اسدددددددددددددعغ   عددددددددددددد  د لدددددددددددددقأ أ ضددددددددددددد     ق ددددددددددددد      بدددددددددددددجم  سدددددددددددددج   

مدددددددددددددظح عطلاحهددددددددددددد     طصددددددددددددد  ثأ شغدددددددددددددك   اعل طددددددددددددد ص   اددددددددددددد  ت طددددددددددددد  علددددددددددددد   إذ ،   خصخصدددددددددددددر

  أمددددددددددددد تسددددددددددددده لاص  حاط ا دددددددددددددر و  عطلدددددددددددددر   ط ل دددددددددددددر وضدددددددددددددط ن   ج  حدددددددددددددن وددددددددددددد  عطلاص  أجظب دددددددددددددر ، 

مددددددددد     طصددددددددد  ثأتددددددددد ف   ف غدددددددددر  لطسدددددددددالط ل   ل صدددددددددج  علددددددددد  ةددددددددد    مددددددددد   إ ددددددددد  ى   ددددددددد ي أ

ج     لاع مددددددددددد    سدددددددددددج    سددددددددددد  ددددددددددد   ل دددددددددددح مددددددددددد   تدددددددددددحبغ    ظقدددددددددددح  أجظبددددددددددد  ،  إ ددددددددددد   ن     جدددددددددددر 

ر    سددددددددددط ف و  اع مدددددددددد  ودددددددددد  عطلاص    دددددددددد     طصدددددددددد   ر   دددددددددد     طظ  سدددددددددد ضددددددددددلال عدددددددددد   و  ددددددددددح ي  ،

إع ددددددددد    ج حدددددددددح علددددددددد   سدددددددددطح  لطصددددددددد  ثط ل دددددددددر  ب ددددددددد    معغظدددددددددر ،   ج ادددددددددن   عطدددددددددلاص    إ ددددددددد 

   سددددددددددد و ص   ل  لدددددددددددر   ح حظدددددددددددر    ج  حدددددددددددن ت دددددددددددك    لدددددددددددن و  لظ ددددددددددد    طصددددددددددد ي أسدددددددددددج  وطددددددددددد  يدددددددددددا  

غ   لددددددددددد     تغددددددددددد     طظ  سدددددددددددر بددددددددددد إ ددددددددددد  ص أ هددددددددددد و   طظ  سدددددددددددر  ، ل سددددددددددد و ص وددددددددددد  عطلاص  أجظب دددددددددددر

   ج  حددددددددددددددددددددن   إحاطدددددددددددددددددددد نر ت ددددددددددددددددددددج  ص طا وعدددددددددددددددددددد   ، (25 :2004)  اق ل    سددددددددددددددددددددظجي،  طصدددددددددددددددددددد  ث

 :  لآت    لح  اساعغ  بب  ا ص 
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ػ(1)ػدولــج
ػ(2020-2007)ػرــــطصضطصارفػاضتجارغظػسؽػواضودائعػضػالإئتطاناجطاضؽػ

 يعذل َنًُى %
 َنىدَئع 

 (جُُه  ييهُ)
 يعذل َنًُى %

  َلإئتً ٌَجً نٍ 

 جُُه( )يهُ ي

 

 َنضُت

 2004 0.722 ـــــــــــ 0.461 ــــــــــــ

12 0.519 80 0.466 2005 

9 0.568 9 0.204 2006 

13 0.649 4 0.2.8 2007 

14 0.747 7 0.240 2008 

8 0.809 20 0.695 2009 

10 0.892 11 0.775 2010 

7 0.957 14 0.892 2011 

6.5 1,023 18 8,042 2012 

15 1,186 22.5 1,343 2013 

185 1,429 19 1,625 2014 

19 1,734 19.5 8,441 2015 

20 2,116 21 2,460 2016 

36 3,027 23 .,888 2017 

16 3,553 10.5 .,740 2018 

11.5 3,992 9.5 3,807 2019 

16 4,686 24 7,174 2020 

 مختلاة.، سنوات  المصدر: البن  المر زي المصري ، التقرير السنوي      
 .الباحث إعدادمعدل النمو م   -        

 
 

ــانػػ-1   تخددددد ،  ددددد  مصددددد    إحاطددددد نن أياضدددددح  (8  لدددددح   )   دددددج      ددددد    ب  اددددد صمددددد  ػ:ػالإئتطـــ
  ط لددددددد    إحاطددددددد نبلدددددددض حلددددددد   إذ ، ر  طصددددددد     اجسدددددددن و  دددددددح     إ ددددددد  ى مطددددددد  أ  تل هددددددد ل تصددددددد عح  ل 

  لدددددد    إ دددددد ر   طصدددددد   هدددددد     اجسددددددن  دددددد    ددددددح     ى  لعددددددز ،  (2004عدددددد   )مل دددددد   جظ دددددد   (0.422)
 غدددددجيل  تفددددد    إ   إحاطددددد ن غج غددددد  حلددددد    ددددد    ق ددددد      بدددددجم  و  ح جدددددر  أ إ ددددد   إحاطددددد نمدددددظح 
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 إ ددددددد  عدددددددزى  ي تفددددددد   هددددددد      %(20) وطعدددددددح  اطدددددددج مل ددددددد   جظ ددددددد  (0.695حقدددددددق) إذ،  2009 عددددددد   
وعدددددح حدددددح ل  يسددددد ط    ،بجضدددددجف ر   طصددددد      طصددددد  ث   ال  لدددددر    اسددددده لاص حاطددددد ن  دددددن سدددددقجث  

   اجسددددددن  دددددد  عددددددح    فددددددد     ،  طصدددددد   عطل دددددد ص   خصخصددددددر   ياددددددحم ا  تشغدددددد  ا بدددددد    لهدددددد   
( 44846)  إحاطددددد نحلددددد   بلدددددض قدددددح  2020مددددد  عددددد   أ  ،(   عددددد ل 3502)إ ددددد   اددددد   غدددددلك  ر  طصددددد   

   بددددددددجم    إحاطدددددددد ن لدددددددد     إ دددددددد  لعددددددددزى ذ دددددددد   ي تفدددددددد   ،  %(24مل دددددددد   جظ دددددددد  وطعددددددددح  اطددددددددج )
        مددددددد    ق ددددددد     عددددددد حل   قدددددددح بلدددددددض أ 20,8%) عطددددددد     خددددددد   بلدددددددض )،  ة ددددددد    أ%( 66,8بظسددددددد ر)

ددددددز  تز مظدددددد ل مددددددن ق دددددد   %9.2) ) حزمددددددر مدددددد   إجدددددد    ص  يحا   لددددددر   طصدددددد ي و تخدددددد ذ  ي   بظدددددد    ط ـ
 تطبددددددغ   ، ر   ظ جطددددددر عدددددد  أ مددددددر  غدددددد  س ـج  ادددددد    طسددددددالح إةاصدددددد   اخ  دددددد    اددددددح    ص   ط   ددددددر 

ددددددز    طصدددددد  ث مدددددد   سدددددداخح   وعدددددد    ددددددحع م ص   ط   ددددددر   ادددددد  سددددددبق تكجلظهدددددد   طق بلددددددر مخدددددد د  ت ـ
 ضدددددددد ف اسدددددددداح  و   ددددددددب  ،   لطزلددددددددح مدددددددد   إ (30: 2020  سددددددددظجي،   اق لدددددددد  .) ددددددددر إحاط ا  ط دددددددد    

  لآت  :

 
 (8الباحث ، بالاعتمام عل  بيانات البدول ) إعدادالمصدر م  
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 الدورت المصرفي في مصر

 …َإئتً ٌ 
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ر  دددددددددد  مصدددددددددد    طصدددددددددد   ن   ددددددددددح    أ الاحدددددددددد ( 14شددددددددددب  ) إ دددددددددد  بدددددددددد  ظط    طدددددددددد  تقددددددددددحم
اهددددددددددددد  أ( 2018،2020، 2011ر  ددددددددددددد    عددددددددددددد     )عدددددددددددددج   )  طصددددددددددددد   و  طق  ادددددددددددددر مدددددددددددددن   دددددددددددددح    
سدددددددددد ر   ي مدددددددددد ص   ادددددددددد  حددددددددددح ل   س    دددددددددد غ  مدددددددددد   أو  اجسددددددددددن  علدددددددددد   تخدددددددددد ص  تل هدددددددددد ل   حددددددددددح ل 

 دددددددددد    عدددددددددد       طجضدددددددددد ر    طصدددددددددد   ن   ددددددددددح    إي أ ،  طصدددددددددد ي    طصدددددددددد   بهدددددددددد    ق دددددددددد    مدددددددددد   
(  ضددددددددددددلال عدددددددددددد  2004-2018) اكطدددددددددددد  (  )عددددددددددددج  ) أ ةدددددددددددد ص دددددددددددد   مدددددددددددد ص( 7   ددددددددددددب ) دددددددددددد  

 جددددددددددددددد    ص   س  سدددددددددددددددر   عل ددددددددددددددد  ودددددددددددددددإن(  2020-2014)مددددددددددددددد  )  اجسدددددددددددددددن(  )عدددددددددددددددج    أ ةددددددددددددددد ص
   عصدددددددددددد و ص  ي ه ب ددددددددددددر  خددددددددددددج   ـج ادددددددددددد   أ مددددددددددددر مددددددددددددر ج ح ددددددددددددر  دددددددددددد  أ  ظقح ددددددددددددر  دددددددددددد    عدددددددددددد    

 .  إحاط نس هطك      اجسن    حل    ا   ي ه ب ر 

ـــعػػ-2 دددددددددددددر ن الاحددددددددددددد  أ( 8مددددددددددددد  ب  اددددددددددددد ص   لدددددددددددددح  ) :اضـــــودائـــــــــــــــ للهددددددددددددد      ج  حدددددددددددددن ح ـ
غددددددددددلاف   ادددددددددد  خ ددددددددددر  إ إ دددددددددد  ى ذ دددددددددد  لعددددددددددز ، مسدددددددددد   ل تصدددددددددد عح  ل   تخدددددددددد   طصدددددددددد ي    طصدددددددددد   

 ضددددددددددلال  ،  طصدددددددددد     طصدددددددددد  ث   ياددددددددددحم ا وعدددددددددد  مظهدددددددددد  خصصددددددددددك   ة مددددددددددك بهدددددددددد     بجمددددددددددر 
تظ دددددددددددددد     ق دددددددددددددد     دددددددددددددد سدددددددددددددد ه  بددددددددددددددح  و  إذ ، ر  طصدددددددددددددد   عدددددددددددددد  ت سددددددددددددددغ    ةددددددددددددددن   خددددددددددددددحم ص 

 بلدددددددددددض  قدددددددددددح ،   حعهددددددددددد   حدددددددددددله  علددددددددددد   لددددددددددد    اغددددددددددد   قدددددددددددر   عطدددددددددددلا     طسدددددددددددالط ل     طصددددددددددد   
( 0.809) إ ددددددددددددد  ا تفدددددددددددددن وعدددددددددددددحه   2004( مل ددددددددددددد   جظ ددددددددددددد  عددددددددددددد   0.461)  جطددددددددددددد      ج  حدددددددددددددن

 لدددددددددد       حددددددددددن  إ دددددددددد  لعددددددددددج  هدددددددددد    ي تفدددددددددد   ،  2009 عدددددددددد  %(8)مل دددددددددد   جظ دددددددددد  وطعددددددددددح  اطددددددددددج
 ؛  جطدددددددددددد      ج  حددددددددددددن إ دددددددددددد %( 5,73)مللددددددددددددك اسدددددددددددد ر  إذ،   ل ـبغدددددددددددد     تف عدددددددددددد ل   ق دددددددددددد     عدددددددددددد حل  

بظسدددددددددد ر %(  دددددددددد     حددددددددددن   ق دددددددددد      بددددددددددجم  9,7بظسدددددددددد ر)   خدددددددددد    ددددددددددست  وعددددددددددح ذ دددددددددد    ق دددددددددد   
ن   اعل طددددددددددددددد ص أي إ  ط   دددددددددددددددر   ع  ط ددددددددددددددر   أ مددددددددددددددرتددددددددددددددح    ص   علدددددددددددددد    دددددددددددددد غ  مددددددددددددددد  ،  %(18)

دددددددددددزي، و أنر    س  سددددددددددد ص  إغدددددددددددلاح ر   اددددددددددد  سدددددددددددبق   طجضدددددددددددجع  إعددددددددددد   ةددددددددددد   بهددددددددددد    بظددددددددددد    ط ـ
  لدددددددددددد     ت س أمج  هددددددددددددد   تددددددددددددح    إ       طخدددددددددددد د   ضددددددددددددلال عدددددددددددد   لددددددددددددد       طصدددددددددددد  ثا بلددددددددددددر 

حدددددددددددح ـبغددددددددددد   ددددددددددد   سدددددددددددا ع    إ ددددددددددد (   عددددددددددد ل ، ـلهددددددددددد  سددددددددددد هطك 3502)إ ددددددددددد  ددددددددددد      طصددددددددددد  ث 
 غدددددددددجيل  عددددددددد     ي تفددددددددد  جطددددددددد      ج  حدددددددددن إ   غددددددددد  ، وعدددددددددح ذ ددددددددد    ع  ط دددددددددر  أ مدددددددددر  ددددددددد   هددددددددد و 

ذ ددددددددددددد   ى  لعدددددددددددددز ،  %(16) وطعدددددددددددددح  اطدددددددددددددج مججدددددددددددددن( مل ددددددددددددد   جظ ددددددددددددد  44686) اسدددددددددددددل  2020
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   بددددددددددددجم   غ     ق دددددددددددد ع دددددددددددديل 77,5%)مسدددددددددددد هطر   ق دددددددددددد     عدددددددددددد حل  بظ ددددددددددددج ) إ دددددددددددد  ي تفدددددددددددد   
        ضددددددددددددددد ف اسددددددددددددددداعغ  و   دددددددددددددددب   لطزلدددددددددددددددح مددددددددددددددد   إ،(48 :2020  سدددددددددددددددظجي،   اق لددددددددددددددد  )   خددددددددددددددد    

  لآت  :

(8الباحث ، بالاعتمام عل  بيانات البدول ) إعدادالمصدر م  
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 (2004-2020)ابمالي الودائذ للمصارف التبارية  في مصر 

 ابمالي الودائذ



 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (( القٍاس الكوً لاثز التقلباث الاقتصادٌت ػلى الدًرة المصزفٍت )) 

 . ٚتحٍٍٍٙا اٌثذسرغيراخ عرمشاسٌح ِا ٍفذٛص :س الاٚي ـــــالدثذ 
       

                .((ARDLانمٛرض ٚفك  الالرصاد اٌؼشالً ػٍى رغيراختحًٍٍ اٌؼلالح اٌذاٌٍح لد :ً ــالدثذس اٌصأ 
      . 

 .  ٚذمذٌش٘ا ِصشذٛصٍف اٌؼلالح تين ِرغيراخ  :الدثذـــس اٌصاٌس 
 
 

 
 

 

 



ػػ......................ػاضػغاسػاضصطؽػلاثرػاضتػضباتػالاشتصادغظػرضؼػاضدورةػاضطصرسغظاضغصلػاضثاضثػ  

     

 
 (( القٍاس الكوً لاثز التقلباث الاقتصادٌت ػلى الدًرة المصزفٍت ))

  

 
ي،   ددددد ي  عظددددد  و  اقدددددحي    عدددددح ي  إةاصددددد    ق  سددددد  أحدددددح أسددددد  غن   ا لغددددد    إةاصددددد    عدددددح   

 ر      ل ضدددددددددد  ص   إةاصدددددددددد   عاطدددددددددد   ل علدددددددددد    ظط لددددددددددر  ،  ر إةاصدددددددددد   لعلاةدددددددددد ص بددددددددددغ    طاشغدددددددددد  ص 
 إذ ،  راصددددد   إةعددددد     اظبدددددؤ وددددد  طج ه    ضدددددلال ،  خا ددددد     فددددد    إ ددددد   بهدددددحث   جغدددددج    إحصددددد 

 ددددددد  هددددددد     فصددددددد    ،   ر إةاصددددددد   ددددددد  ت لغددددددد    اقل ددددددد ص    ق  سددددددد   سددددددداعطلك  إةاصددددددد  ن اطددددددد ذا إ
 ج    حزمدددددددر مددددددد  وددددددد ص   ا وعدددددددر    طاشغددددددد  ص   طسددددددداقلر ،ت لغددددددد    علاةدددددددر بدددددددغ    طاشغددددددد   إ ددددددد سدددددددظللس 

 زمظ ددددددددر ، مدددددددد  حغدددددددد  خ غدددددددد ر   سددددددددبجن ،  ص   طعاطددددددددح  ، ـ خا دددددددد   خددددددددج     سلاسدددددددد    إخا دددددددد   
Augment)   ددددددددج     طجسددددددددن - خا دددددددد     بدددددددد و يعاطدددددددد   علدددددددد    Dickey Fuller)  ، دددددددد  ت بغددددددددق 

علددددددد  ااددددددد حل  سددددددداق   لر   سلاسددددددد   ، بظددددددد  ل  (ARDL) اطدددددددجذا  يا دددددددح     ددددددد  ت    و ددددددد     طدددددددج   إ
جدددد  مدددد  بددددغ    علاةددددر    جللددددر  أ ب دددد ن   علاةددددر   قصددددغ    أجدددد      سددددن شدددد      ظطددددجذاب  زمظ ددددر   

 لاس دددددددح مددددددد  خلدددددددج   ظطددددددد ذا   طقدددددددح   مددددددد    ط ددددددد        طاشغددددددد  ص،  ضدددددددلال عددددددد   خا ددددددد   ص أخددددددد ى ، 
                            ق  سدددددددددددددد ر  مظهدددددددددددددد  خلددددددددددددددج   ظطدددددددددددددد ذا مدددددددددددددد  م ددددددددددددددبلر  ي ت دددددددددددددد     دددددددددددددد  ت  و سدددددددددددددداعط    خا دددددددددددددد  

( (Breusch-Pagan-Godfrey, Correlation  LM Test   لدددددددددج   ظطددددددددد ذا مددددددددد  م دددددددددبلر عدددددددددح  خ
تجغددددددد     لطبعرررررررث  لا لتظددددددد    ،   لا دددددددر م  حددددددد  علددددددد   لفصرررررررل   عل ددددددد  ةسددددددد  هددددددد  ، لددددددد ات  ا

  لطبعررررث  لنرررروا مدددد  ، أ  ت لغلهدددد   دددد    عدددد     مصدددد    ص     دددد  سدددداق   لر   سلاسدددد    زمظ ددددر  طاشغدددد
  مدددددددد، أ ((ARDLاطدددددددددجذا إ  دددددددددددددق علدددددددد          ت لغلهدددددددد  ماشغدددددددد  ص     دددددددد  تجغدددددددد   إ دددددددد  قددددددددح تا دددددددد   

 ددددددد    خا دددددد   أ طصدددددد  تقددددددحي و    قددددددح  خدددددداو  دددددد  تجغدددددد    ياطددددددجذا   ق  سدددددد   لطبعررررررث  لنولررررررث
 يا دددددددددح     ددددددددد  ت    طاعدددددددددح   لطاشغددددددددد  ص  .اطدددددددددجذا إ بجسددددددددد در  طاشغددددددددد  ص   طفسددددددددد   علددددددددد    ا وعدددددددددر 

 : 
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 ٚيالدثذس الأ
 ٚتحٍٍٍٙا عرمشاسٌح ِرغيراخ اٌثذساذٛصٍف 

             أسددددددلج    ا لغدددددد    ق  سدددددد  مدددددد   أسدددددد  غن   كط ددددددر   ادددددد  تقددددددج  علدددددد  أسدددددد س  خا دددددد    عددددددح  
قددددددح      دددددد    سدددددد  ودددددد  مدددددد اسدددددد  ت طدددددد   ، تقددددددحي ه     طخالفددددددر  ر إةاصدددددد   ةددددددر بددددددغ    طاشغدددددد  ص  علا

إشددددد      طاشغددددد  ص       لب هظدددددر علددددد  مدددددحى م  وقدددددرأ  ق ددددد س   كطددددد   ذ  عدددددح  ،حةدددددر علددددد    افسدددددغ     
تسددددداعط    اددددد  جسدددددغلر هدددددج    يسدددددلج    ق  سددددد   ن  إ،  ددددد    ددددد  ر إةاصددددد   طظ دددددق   ظط لدددددر  حلطهددددد  

  ر . إةاص    ظط لر        اس غح

 طددددددد     كطددددددد  م حلدددددددر تجغددددددد     ظطدددددددجذا  مددددددد  أهددددددد  م  حددددددد  بظددددددد     ظطدددددددجذا   ق  سددددددد ن أ   
ذا ،  لعددددد ث   ظطددددددج    اددددد   لدددددن أن   اجلهددددد    ظطدددددجذا ر  إةاصددددد  مددددد  ت حيدددددح  لطاشغددددد  ص    ل دددددت

 ر  إةاصدددد    دب عددددر   علاةدددد ص عدددد اطددددجذا  ةاصدددد  ي  عبدددد   مزلدددد ل    دددد    عدددد   ادددد علدددد  أ  ق  سدددد  
   ط ددددددددح   أ  علدددددددد  سددددددددلج     ع مدددددددد    طددددددددؤ     مسدددددددداعطلال   حةددددددددر  إ دددددددد أةدددددددد   ه    طح  سددددددددر ج   لطدددددددد

                     طاطلدددددددددددددد  ودددددددددددددد  طاشغ غغدددددددددددددد    ط ددددددددددددددح    ع مدددددددددددددد   مدددددددددددددد  ضددددددددددددددطظ  أ  جزح دددددددددددددد ل   ل   طدددددددددددددد ه   ـل دددددددددددددد
 (.47:2006  س فج، )   ع ج ح 

 

 : (Time series)غلاعً اٌضٍِٕح عىْٛ اٌ - أٚلا  

 دددددد   خا دددددد      دددددد   ل دددددد    يحقدددددد      لر   سلاسدددددد    زمظ ددددددر   خ ددددددج   أتطلدددددد  ت لغدددددد   سدددددداق    
مددددد   إ ددددد ،  لدددددؤ ي م ددددد     سدددددبجن سلسدددددلر   زمظ دددددر مددددد  عحمددددد   طع  دددددر سدددددبجن   ظطدددددجذا   كطددددد ،  

تلدددددد و عدددددد    لطدددددد ه     سلسددددددلر   زمظ ددددددر عددددددح   جددددددج    لقصددددددح وسددددددبجن ،  عدددددد ث و يا ددددددح     ز حددددددف
تاشغددددددد  خص حصددددددده  عبددددددد   ر ،  ب  اددددددد    يل   ددددددد  ذ ص   طسددددددد     زمظددددددد   لسلسدددددددأ غدددددددعج  ل  ادددددددز يل 

ن  دددددد  إي أ عدددددد    ددددددزم  ،    جسدددددد     سدددددد ب    طسدددددداق  دددددد تا بدددددد    لعدددددد    ب  ادددددد ص  مطدددددد   ددددددزم  
تدددددؤ    ددددد    جدددددر سدددددبجن   سلسدددددلر ،  اشغددددد  ص ا بل دددددرب ر  إةاصددددد   عددددد  تاسددددد    ب  اددددد ص  ش  دددددن  أ

  ص  علاةدددددد ص   اك مدددددد   إخا دددددد   جدددددد    إت حيددددددح   جددددددر   سددددددبجن ضدددددد   ل ل ةبدددددد   نأ،  عل دددددد     زمظ ددددددر
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                            ن أغلدددددددددددددددددددن   سلاسددددددددددددددددددد    زمظ ددددددددددددددددددددر غغددددددددددددددددددد  سددددددددددددددددددد  ظر أاهدددددددددددددددددددد  ت ادددددددددددددددددددجي علددددددددددددددددددد  جدددددددددددددددددددد     
Adkins, & Hill) حح    , 2011: 391).  

تكدددددجن   سلسدددددلر   زمظ دددددر سددددد  ظر   كددددد     يسددددداحي    ق  سددددد م ددددد     ددددد    ا لغددددد  هظددددد      
 .(648:  2005 ، )ع  ر: ت ر ن تطال    خص حو  لآأ لن 

 ماجس  حس ب    بك عب    زم  .    ن تا ب    -1

 

   زم  .    ص   ا  ي  عب  -2
                       

 2:  ذ  ن
σ (  ا  ي   =Variance ) .  

علدددددددد   معاطددددددددح ل  افسدددددددد  لطاشغدددددددد  بددددددددغ  ق طاددددددددغ   (Covariance) دددددددد ي    ط ددددددددا  ن  بددددددددجن   اأ  -3
  فعل ددددر  لددددزم    دددد ي   سدددددن   دددد ت علددددد    ق طددددر ( yt -k)  (yt)بددددغ    ق طاددددغ ( K)  فلددددج    زمظ ددددر 

   اش ي .عظح 

  

   ا  ي    ط ا   =yk :  ذ  ن

ي  طبددددددد     صدددددددج  علددددددد  ااددددددد حل سدددددددل طر   ق قدددددددر عظدددددددحم  تكدددددددجن   سلسدددددددلر   زمظ دددددددر غغددددددد          

  ن   ب  ادددد ص   زمظ ددددر غ   دددد ل  إ دددد سدددد  ظر،  ل جددددن عددددح  تددددج    غددددفر   سددددبجن  دددد    سلاسدددد    زمظ ددددر 

 عبدددددت  ددددد  حق قاددددد  لددددد  ث معغظدددددر تدددددؤ   علددددد    طاشغددددد  ص  Trendمددددد  يججدددددح  غهددددد   تلددددد و  مظددددد  

test دددددددج      سددددددد    - خا ددددددد     بددددددد  طددددددد   سددددددداظح      تلعلهددددددد  تسدددددددغ   ددددددد   يتلددددددد و افسددددددد    (DF )

Dickey – Fuller  عددددد ث علددددد  سدددددبجن   سلسدددددلر مددددد  عحمددددد  علددددد    دددددق  لا عظ غددددد   لا دددددر علددددد

 :  لآت 

E (Yt) = u 

 

var (𝒚𝒕)  =  E(𝒚𝒕 – u)
2
 = σ

2
 

.COV (yt, yt-k  ) = 𝞢{ ( yt –u ) ( yt-k – k )} = y 
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 ظطجذا   طساخح .  غ شر  -0

 حل    عغظر. -0

 مساجى   طعظجلر. -2

 لقددددددج  علدددددد    دددددد   يخا دددددد     طجسددددددن  ،1979عدددددد    (Dickey and Fuller)  خا دددددد   دددددددج  
لسددددددلر     طاشغدددددد    س  فدددددد    أ عط  و سددددددا كدددددد  سلسددددددلر  ( Autoregressive)جدددددد     ا ددددددح   ذ تدددددد إ

                          ت ددددددد دؤسددددددداخح   ألطبددددددد    ،  مسددددددداقلال   ل ماشغددددددد    طاشغددددددد  با ددددددد دؤ سدددددددظر   حدددددددح    إ خددددددد     ل ت وعددددددد  ل ماشغددددددد  
ددددددددددددددددددز هدددددددددددددددددد      طددددددددددددددددددح  لطاشغدددددددددددددددددد       فدددددددددددددددددد    أ                                                 اطدددددددددددددددددد ذا  ددددددددددددددددددر لا  إخا دددددددددددددددددد    حددددددددددددددددددح  ،  لا ـ

 (.659-658،مصح  س بق: )ع  ره : 

 : تل و  مظ    م     ن حح   بك  م    ن  .0
                          

 :  بك  ق   حح من .0
                          

 :تل و  مظ   حح   بك   من  .2
                            

 
      ضدددددددددد ر   عددددددددددح  ي  دددددددددد صعددددددددددلاو صدددددددددد ض   للا ددددددددددر أ   علدددددددددد    عاطددددددددددح Dickey-Fuller خا دددددددددد    نإ

Null  Hypothesis:  1=   H0 : دددددددددددددددددددد                        ن   سلسددددددددددددددددددددلر   زمظ ددددددددددددددددددددر علدددددددددددددددددددد  أ ك   ادددددددددددددددددددد  اص 
                               ف ضدددددددددددددددددددددددددددددددد ر    ي  دددددددددددددددددددددددددددددددد ص ،  (Unit Roots. test)     جحددددددددددددددددددددددددددددددددح ت اددددددددددددددددددددددددددددددددجي جدددددددددددددددددددددددددددددددد

جن   سلسددددلر   زمظ ددددر،   ادددد  تددددظو علدددد  سددددب : Hypothesis Alternative < 1    H1  بحيلددددر
 p-valueقددددد   مددددد  وطلاحطدددددر أي ماشغددددد  أمددددد  جددددد     جحدددددح  خلدددددج   سلسدددددلر   زمظ دددددر مددددد  لا قدددددق   

يدددددددح  علددددددد  سدددددددبجن   سلسدددددددلر  (  ددددددد   %5)  ادددددددك ق طاهددددددد   ةددددددد  مددددددد    ذ   ط اسددددددد ر  ددددددد Tيخا ددددددد   
 حاج حهدددددد  علدددددد  جدددددد   (  هدددددد   يددددددح  %5)  اددددددك   بدددددد  مدددددد    ذ ،  مدددددد    حددددددح   ادددددد  يجدددددد     زمظ ددددددر 

  ط اسدددددددد ر مددددددددن ملغلاهدددددددد   T  مق  اددددددددر ق طددددددددر  خا دددددددد   ، أ   زمظ ددددددددرعددددددددح  سددددددددبجن   سلسددددددددلر     حددددددددح 
غدددددددش  مددددددد  ،  ددددددد ذ  ـ ادددددددك   ق طدددددددر   ط اسددددددد ر أ Deicky-fuller  لح   دددددددر حسدددددددن جدددددددح   تج لدددددددن 

    ددددد  حددددد   ـ ادددددك ق طاهددددد    لح   دددددر اقبددددد    ف ضددددد ر   بحيلدددددر   ح  دددددر علددددد  عدددددح   جدددددج  جددددد    حدددددح
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 خددددد    فددددد    ي  أ مط يا لدددددن بددددد  مددددد    ق طدددددر   لح   دددددر اقبددددد    ضددددد ر   عدددددح ،   ق طدددددر   ط اسددددد ر أ
 دددددإن ت ققدددددك غدددددفر   سدددددبجن عظدددددح   فددددد    ي    دددددإن ،  يخا ددددد    افسددددده   عددددد  ي  دددددر ب    ، لسلسدددددلر 

عظددددددح   فدددددد      ذ  ت ققددددددك غددددددفر   سددددددبجن ،  I (1)  ح جددددددر  ي  دددددد   سلسددددددلر   زمظ ددددددر ماك ملددددددر مدددددد   
 .  I (2)ظ ر ماك ملر م    ح جر   ل ا ر   ل ا  ب    تكجن   سلسلر   زم

عل ددددددد   ج دلقددددددد     إخا ددددددد  با دددددددجل    Dicey & Fullerةددددددد   ـددددددد  مددددددد  1981عددددددد    ددددددد    
Augmented Dickey-Fuller   خا ددددددددددد    ـددددددددددد   دددددددددددج     طجسددددددددددددن  (ADF)الظدددددددددددن م ددددددددددددبلر  

  ادددددددد   عدددددددد ا  مظهدددددددد   خا دددددددد    بددددددددغ    طا ق دددددددد ص   ع ددددددددج ح ر Autocorrelation ي ت دددددددد     دددددددد  ت  
Dickey-Fuller   خا دددددد   دددددددج ص  هدددددد     سددددددبن،     سدددددد   ADFإخا دددددد  تضددددددطغ     ددددددر  هددددددحثب  
                          اصددددددد ح  ؛  طع  لدددددددر م دددددددبلر  ي ت ددددددد     ددددددد  ت    طاشغددددددد    اددددددد ون Lagsت ددددددد دؤ صوطددددددد   بفددددددد  مددددددد  

 . (Gujarati, 2004: 757)   طع   ر
 

          ∑    

 

   

                

 . هب                 و                    إذ أن  
 

 

 

  اددددددد  تسخددددددد ه  ـددددددد  مددددددد      سدددددددغ  Dickey-Fullerخا ددددددد   ه  يافسددددددد صددددددد ض   ADFخا ددددددد   إيا دددددددن 

افدددددددر   ددددددد ـ ،  لخابددددددد    ف ضددددددد  ص افسددددددده    بحيلدددددددر    عدددددددح   لك دددددددف عددددددد   جدددددددج  جددددددد       طعددددددد  يص

p-valueم  خلا  ق     لا    ا قق م  ذ   .  جحح    بظفت خ ج ص  يخا     يغل ،   
 

 :(  ARDL) نمٛرض الاتطاء اٌزاذً الدٛصع  - شأٍا  

 لهددددددددد سددددددددد  غن   حيظ م ب دددددددددر  لاك مددددددددد    ط دددددددددا     اددددددددد  أحدددددددددح  أ( ARDLاطدددددددددجذا ) عدددددددددح 
 ظطددددددجذا د لقددددددر إ خدددددد     طاشغدددددد  ص   طا  دئددددددر  مظ دددددد ل  قددددددح     إذ،  خغدددددد  عددددددج    أ أ  سدددددداعط  ه   دددددد 
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                         ب سددددددددددددددددددددددد   ن  شدددددددددددددددددددددددغ   عدددددددددددددددددددددددج    ظطدددددددددددددددددددددددجذا  لعددددددددددددددددددددددد    ماشغددددددددددددددددددددددد  ص مسددددددددددددددددددددددداقلر ، بجغدددددددددددددددددددددددفه  
(Pesaran  and Shin ي  اددددددددددد  لطاددددددددددد     ظطدددددددددددجذا وس ، 2001عددددددددددد      ظطدددددددددددجذا ص   ددددددددددددج  (1999 

 طبددددد   سددددداعط     ذ  ـ ادددددك  يأ ،ن تكدددددجن   طاشغددددد  ص   ح خلدددددر ماك ملدددددر مددددد     ت دددددر افسددددده أ  دددددا   
أي  ـلغهطددددد  مددددد    مدددددزللأ I(1)  حدددددح    ت دددددر   ماك ملدددددر مددددد  أ I(0) ت دددددر    طاشغددددد  ص ماك ملدددددر مددددد   

مددددددد  عظدددددددح  ن  لددددددد ي  خا ددددددد     ظطدددددددجذا   طددددددد   ذ  ـ ادددددددك   سلاسددددددد    زمظ دددددددر مسددددددداق   جدددددددز  ل مطبددددددد  أ
ـفدددددؤ   غغددددد    خا ددددد   صظطدددددجذا   قدددددح  هددددد     ، مطددددد   يخددددد ى مسددددداق   عظدددددح   فددددد    ي   ،   طسددددداجى 

 سددددداخح  هددددد    ياطدددددجذا حاددددد   مددددد   ي ت ددددد     ددددد  ت     ضددددد ل   ل خ   ددددد بدددددجن  طدددددجذا ظ    كدددددجن ما غدددددز  
 .)2011:2Khalil,)   صشغ     عغظ صن م

 

 : (ARDL)انمٛرض  ششٚط ذطثٍك   -1

و سدددددددداعط    خا دددددددد   جدددددددد   ،  خا ددددددد    سدددددددداق   لر   سلاسدددددددد    زمظ ددددددددر  ت حيددددددددح  ت ددددددددر تك ملهدددددددد   - أ
 للدددددددن  ن تكدددددددجن   سلسدددددددلر   زمظ دددددددر سددددددد  ظر عظدددددددح  (ADF  جحدددددددح   دددددددح ب   دددددددج     طجسدددددددن )

   دددددد  اغ  ، علدددددد   ن يتكددددددجن   سلسددددددلر    وبلادددددد أ I (1   عظددددددح   فدددددد    ي   ) I(0  طسدددددداجى )
 . I (Siddiki, 2000: 5 )(2  زمظ ر ةح  ساق ص عظح   ف     ل ا  )

 عاطدددددح  (ARDL) كدددددجن  اطدددددجذا ؛   اددددد  ل أحدددددحم ددددد هح   30حلددددد    عغظدددددر  لدددددن أن  بدددددجن  -  
،    طاشغدددددد  ص   ا وعددددددر  اخ دددددد     جددددددر     لددددددر  و دددددد   ماعددددددح    لطاشغدددددد  ص   طسدددددداقلر    ةدددددد ص

 .  اطجذا  
جدددددددد    قصددددددددغ   أ( (ARDLن  بددددددددجن مع مدددددددد  تصدددددددد  ح   خ دددددددد    دددددددد   اطددددددددجذا  لددددددددن أ  - ص

              ددددددددقعلدددددددد  جدددددددد   ددددددددح مدددددددد   جددددددددج  علاةددددددددر دجللددددددددر  أس( وعددددددددحم  تECMسدددددددد    ل  معظجلدددددددد ل ) 
 . Narayan)(2004:11, خا       ح  

(  خلا ددددد   AICاطدددددجذا مظهددددد  )  يو ددددد    ا حيدددددح  تدددددن  إ   ةددددد ص سددددداعط   معددددد يغ  ت حيدددددح   - ل
 ،   عاط     ق طر  ية     ت حيح  ياطجذا   طلاح  .

 ت ددددددد     ددددددد  ت  (  إ LM جددددددد     يخا ددددددد  ص   ق  سددددددد ر  سدددددددلامر  ياطدددددددجذا  مظهددددددد   خا ددددددد   )  - ا
  خا     ساق   لر   ح  ر .    خا    عح    ال ات  لا  ي  
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 .(4: 2020)با  ، ( ARDL ) خطٛاخ ذطثٍك  - 2

   سبجن  لسلاس    زمظ ر . ج     خا    ص   -1
 .(  ARDLاطجذا ) تقحي  إ  -2
 . AIC سن م     واطجذا ت حيح  ت ر  إ -3
 ( . Bound test  ( خا       ح    إج    -4
خحنبببببببببب س                            أسجنبببببببببب ن  ىحغيغبببببببببيٜ ٍببببببببببِ إشبببببببببش ء  خحبببببببببب س خيببببببببب٘  لإَّبببببببببب٘رز ٍبببببببببِ  لأ -5

(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test.) 

 ج  .  ح   خ س    علاةر    جللر  أج   مع م  تص ساخ  ا  يسال ور   قصغ    أ -6
                                       اطدددددددددددددددددددددددددددددجذا مددددددددددددددددددددددددددددد   يخا ددددددددددددددددددددددددددددد   ص   ق  سددددددددددددددددددددددددددددد ر  ا  دددددددددددددددددددددددددددددح مددددددددددددددددددددددددددددد  سدددددددددددددددددددددددددددددلامر  إ -7

 .(49 :2012م طج   ب   ،)  طخالفر 
 

 : ذٛصٍف ِرغيراخ إٌّٛرض - شاٌصا  

اهددددد  تعددددح خ دددددج  مهطددددر  ب ددددد ن ؛ أوعددددح   ا لغدددد    ظطددددد ي   سدددد بق، تجغددددد   ماشغدددد  ص   عدددد    
  لآت :  سن   لح  ب  طاشغ  ص   ا وعر    طاشغ  ص   طفس  ،   

 (9جدولػ)
ػتوصغفػاضطتعغراتػاضخاصظػباضبحثػػ

 ؾ رررررررر لظ ت ررررررررر ل    لط غي      

 يضتقم GDP  لظولج  لطعم   لالطول  -8

 يضتقم DE  ل يؽ  ل  خم  -2

 يضتقم INF  ل ضخؼ -.

 ت بع S  لؾ  ئع -7

 ت بع M  ل يؾلو -2

 ت بع CR  لإئ طون -4

 .  لبوحث إع    لطص   :  ؽ      
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 :اٌؼشاق اٌشعُ اٌثٍأً ٌٍغلاعً اٌضٍِٕح لدرغيراخ  - ساتؼا  
 

،    طدددددددد   ددددددددج  جددددددددحبهددددددددحث مع  ددددددددر  سدددددددداق   لر   سلاسدددددددد    زمظ ددددددددر  ب دددددددد ن  يتلدددددددد و   عدددددددد   
 :  لآت  سن    ب  ب    سطك طاشغ  ص       

 

ػ(ػ16ذصلػ)
ػاضطراقسؽػادتػرارغظػاضدلادلػاضزطظغظػضطتعغراتػاضبحثػاضخاصظػ

ػ

ػ
 
 
 
 
 
 

 .(E-Views10 )  لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج إع    لطص   : ؽ 
 

 

               يبدددددددح    تلددددددد و عددددددد    ددددددد    ش  دددددددن ، مددددددد  مطددددددد  تقدددددددح  ياضدددددددح  ن   سلاسددددددد    زمظ دددددددر تعددددددد ا  

                  اس ددددددددح مدددددددد   سدددددددداق   لر  سددددددددبجن هدددددددد و   ب  ادددددددد ص  ضددددددددلال عدددددددد  خلجهدددددددد  مدددددددد  جدددددددد     جحددددددددح  مدددددددد 

 ب   ج                                                                     ب  ا    سجث يا   ج     خا      

 

 
 

 

 .(E-Views12المصدر)   لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج إع    ؽ   لطص   :
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 : لدرغيراخ اٌثذس الخاصح  تاٌؼشاق ADF)) اخرثاس الاعرمشاسٌح - خاِغا  
 

 ، ت لغدددددددد   سدددددددداق   لر   سلاسدددددددد    زمظ ددددددددر إ دددددددد  سددددددددظللسوعددددددددح تجغدددددددد   ماشغدددددددد  ص   ظطددددددددجذا 
  لاس دددددح مددددد  خلدددددج   ظطدددددجذا مددددد   بددددد   دددددج     طجسدددددن  و سددددداعط    خا ددددد   الا ددددد   يا دددددح     ز حدددددف 

هددددددددج   ددددددددو خددددددددج    هدددددددد  خا دددددددد    ين   هددددددددحث مدددددددد     ، ( Unit Roots testجدددددددد     جحددددددددح  )
                          ق طدددددددددددددر  ذ  ـ ادددددددددددددك إ دددددددددددددةغدددددددددددددح     ددددددددددددد ، طاشغددددددددددددد  ص     سلسدددددددددددددلر   زمظ دددددددددددددر  كددددددددددددد  ماشغددددددددددددد  مددددددددددددد  

)  Value ( Estimated  ظقبددددددد    فددددددد     بدددددددحي  أي   مددددددد  ق طاهددددددد     لح   دددددددر ، أغدددددددش سددددددد ر ا  ط
، أمددددد  إذ  ـ ادددددك  عدددددح اددددد      ضددددد ر  ،   ن   سلسدددددلر خ   دددددر مددددد  جددددد     جحدددددح     سلسدددددلر مسددددداق   أ

Tabled)  لح   دددددددددر ق طدددددددددر   Value ) اقبددددددددد    ضددددددددد ر   عدددددددددح   ،   ط اسددددددددد رمددددددددد  ق طاهددددددددد    غدددددددددش
بهددددددددحث مع  ددددددددر  سدددددددداق   لر   سلاسدددددددد    زمظ ددددددددر مدددددددد  عحمدددددددد  ،   ،  مسدددددددداق      سلسددددددددلر تكددددددددجن غغدددددددد 

سددددددظقج  و خا دددددد     طاشغدددددد  ص ،  مصدددددد طاشغددددد  ص     دددددد    خ غددددددر  دددددد    عدددددد     مدددددد   ددددد  ماشغدددددد  ص  
 : لآت ر   ظا حل  إ   يخا       اجغ    ج لك       ((Eviews.10و ساعط   ب ا مل 

 
 

ػ(01ػ)جدولػ
ػ(ADFػ)ػظطاداضطراقػبوبػاضخاصظبحثػاضػطتعغراتضظتائجػاختبارػادتػرارغظػاضدلادلػاضزطظغظػ

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Variables 
Estimated 

Value 

Critical Val 

Prop 
 

   

  Level 

  
 

1St 

Difference 
 

2St 

Difference 
 

8% 2% 80% 

CR -3.482402 3.959148- -3.081002 -2.681330 0.0242  **  

S -1.625923 2.421222- 8.444240- -1.605026 0.0962  **  

M -3.058161 -2.728252 -1.966270 1.605026 0.0048  **  

GDP -2.386558 -2.728252 -1.966270 -1.605026 0.0209  **  

INF -25.26987 -4.004425 -3.098896 -2.690439 0.0001 *   

DE -3.305030 -4.004425 -3.098896 -2.690439 0.0349  **  

 .(E-Views12 بالاعتماد عل  برنامج )الباحث  إعدادالمصدر : م   -            

 تمثل)*(مستقرت عند المستو )**(مستقرت عند الارق الاول)***(مستقرت عند الارق الثاني. -
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ــان -0   سلسدددددددلر   زمظ دددددددر   خ غدددددددر  ( وعدددددددح  خا ددددددد  10ياضدددددددح مددددددد  ب  اددددددد ص   لدددددددح   ) :ػالإئتطـــــ
  ىنْٖبببب   عببببحقشت اْببببذ  ىفببببشق  لاٗه                      (Level)تبددددغ  أاهدددد  غغدددد  مسدددداق   عظددددح   طسدددداجى  (CRبددددد)

(First-difference ) ( قبببببببببببببببب نع Constantر  ي ببببببببببببببببث  ىقَٞببببببببببببببببة  ىَكحغببببببببببببببببنة     )                 
مسدددددداجى  ( عظددددددح3.081002-)     شددددددر  غددددددش  مدددددد    ق طددددددر   لح   ددددددر   هدددددد  (3.482402-)

علدددددد    حدددددد  ص   ظادددددد حل علدددددد    طعظجلددددددر   ط لجبددددددر ل دددددد(  ع0.0242%( و حاط   ددددددر )5معظجلددددددر )
،  دددددددد   ادددددددد     دددددددد     عددددددددح   اقبدددددددد    ف ضدددددددد ر   بحيلددددددددر   ح  ددددددددر علدددددددد   (ADF)  ددددددددق  خا دددددددد  

  ساق   لر   سلسلر   زمظ ر .
ـــعػ -2  (Sلسلسددددددددددلر   زمظ ددددددددددر   خ غددددددددددر بددددددددددد)  (10اادددددددددد حل   لددددددددددح   )ودددددددددد   جج  إ دددددددددد   : اضودائـــــــــ

ىنْٖببببببببب   عبببببببببحقشت اْبببببببببذ  ىفبببببببببشق    (Level)تبدددددددددغ   اهددددددددد  غغددددددددد  مسددددددددداق   عظدددددددددح   طسددددددددداجى 

                                             (None بببببببببببببببببببببببببببببببذُٗ قببببببببببببببببببببببببببببببب نع ٗ جصببببببببببببببببببببببببببببببب ٓ )  (First-difference) لاٗه 
(  ـ ادددددددددددددك  غدددددددددددددش  مدددددددددددد    ق طدددددددددددددر   لح   دددددددددددددر 1.625923- ذ بلشددددددددددددك   ق طدددددددددددددر   ط اسدددددددددددد ر )

( 0.0962%( و حاط   ددددددددددددددددددددر )10عظددددددددددددددددددددح مسدددددددددددددددددددداجى معظجلددددددددددددددددددددر )(1.605026-)      شددددددددددددددددددددر
 ددددددددددد   ،  (ADF) خا ددددددددددد   علددددددددددد    دددددددددددقحددددددددددد  ص   ظاددددددددددد حل علددددددددددد    طعظجلدددددددددددر   ط لجبدددددددددددر   عل ددددددددددد 

 ب  اددددددددددددد    غدددددددددددددلاح ر  ن تدددددددددددددحخ    سلسدددددددددددددلر  اددددددددددددد      عدددددددددددددح ،    اقبددددددددددددد    فددددددددددددد     بدددددددددددددحي 
   يخا      لاحق.

 

(            M( ياضدددددددددح أن   سلسدددددددددلر   خ غدددددددددر و  سدددددددددغج ر )10مددددددددد  ب  اددددددددد ص   لدددددددددح   ) :اضدغـوضــــــــــظػ -3
ىنْٖبببببببببب   عبببببببببحقشت اْبببببببببذ  ىفببببببببببشق  لاٗه                      ( Level)و اهددددددددد  غغددددددددد  مسددددددددداق   عظدددددددددح   طسددددددددداجى 

(First-difference)  ( ٓ ٍبببببببِ دُٗ قببببببب نع ٗ جصبببببببNoneإر  ي بببببببث  ىقَٞبببببببة  ىَكحغبببببببنة   )                    
                          شددددددددددددددر(  هددددددددددددد   يددددددددددددددح  علددددددددددددد  أاهدددددددددددددد  أغدددددددددددددش  مدددددددددددددد    ق طدددددددددددددر   لح   ددددددددددددددر 3.058161-)
  حدددددددددددد  ص ل ددددددددددد( ،  ع0.0048%( و حاط   دددددددددددر )1مسددددددددددداجى معظجلدددددددددددر ) ( عظدددددددددددح2.728252-)

،  دددددد   ادددددد      فدددددد     عددددددح  ،  (ADF)  ظادددددد حل علدددددد    طعظجلددددددر   ط لجبددددددر علدددددد    ددددددق  خا دددددد  
   سلسلر . اقب    ف     بحي    ح   عل   ساق   لر ق   

( 10وددد   جج  إ ددد  ااددد حل ت لغددد   يسددداق   لر   دددج      ددد    لدددح   ) :اضظـــاتجػاضطحضـــؽػالاجطـــاضؽػػػ -4
  ىنْٖبببب   عببببحقشت اْببببذ  (Level)تبددددغ   اهدددد  غغدددد  مسدددداق   عظددددح   طسدددداجى  (GDPبددددد)    خ غددددر

(   إر  ي بببببث  ىقَٞبببببة Noneٍبببببِ دُٗ قببببب نع ٗ جصببببب ٓ ) ( First-difference) ىفبببببشق  لاٗه  
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                                         شدددددددر هددددددد   يدددددددح  علددددددد  أاهددددددد  أغدددددددش  مددددددد    ق طدددددددر   لح   دددددددر ، ( 2.386558-)   ط اسددددددد ر
( ،  عل دددددددددد  حدددددددددد  ص 0.0209و حاط   ددددددددددر )، %( 5( عظددددددددددح مسدددددددددداجى معظجلددددددددددر )1.966270-)

،  دددددد   اقبدددددد    فدددددد     بددددددحي    ددددددح   علدددددد   سدددددداق   لر   سلسددددددلر   زمظ ددددددر   ظادددددد حل علدددددد    طعظجلددددددر 
  ا      ف     عح  . 

 

ــخمػ -5 تبددددددددددغ  أاهدددددددددد  مسدددددددددداق   عظددددددددددح  (INF)   طدددددددددد  ياعلددددددددددق وقدددددددددد   سلسددددددددددلر   اضددددددددددخ   :ػاضتضــــــــ

                 بلشددددددددددددددددددددددددك   ق طددددددددددددددددددددددددر   ط اسدددددددددددددددددددددددد ر (    إر Constant قبببببببببببببببببببببببب نع ) (Level)  طسدددددددددددددددددددددددداجى 

( 4.004425-)      شدددددددددددددددددرغدددددددددددددددددش  مددددددددددددددددد    ق طدددددددددددددددددر   لح   دددددددددددددددددر أ  هددددددددددددددددد ( 25.26987-)

( ادددددددددددد     دددددددددددد     عددددددددددددح   اقبدددددددددددد  0.0001ب حاط   ددددددددددددر )  %( 1عظددددددددددددح مسدددددددددددداجى معظجلددددددددددددر )

 ( .10 )  لح   اا حل  ف     بحي  ،  عل    ق م  مبغ     

ــداخضؽػاضـــــــدغن -6   سلسدددددددلر   زمظ دددددددر   خ غدددددددر  نأ( 10ياضدددددددح مددددددد  ب  اددددددد ص   لدددددددح   )  : اضـــــ

                                        ٗهىنْٖببببببب   عبببببببحقشت اْبببببببذ  ىفبببببببشق  لأ   (Level)عظدددددددح   طسددددددداجى اهددددددد  غغددددددد  مسددددددداق   وس (Deبددددددد)

(First-difference) (ٜقبببببببببببب نع صٍْبببببببببببب ٗ(Constant   ي ببببببببببببث  ىقَٞببببببببببببة  ىَكحغببببببببببببنة  إر                     

( عظدددددددح مسددددددداجى 3.098896-)      شدددددددرمددددددد    ق طدددددددر   لح   دددددددر  غدددددددش ،  هددددددد  أ( 3.305030-)

ادددددد      فدددددد     عدددددددح   اقبدددددد    فدددددد     بدددددددحي    ل ددددددد ع، ( 0.0349ب حاط   ددددددر )  %( 5معظجلددددددر )

    ح  ر عل   ساق   لر   سلسلر   زمظ ر.

 : ِصشاٌشعُ اٌثٍأً ٌٍغلاعً اٌضٍِٕح لدرغيراخ  -عادعا  
 

بهدددددددددددددحث مع  دددددددددددددر  سددددددددددددداق   لر   سلاسددددددددددددد    زمظ دددددددددددددر  ب ددددددددددددد ن  يتلددددددددددددد و   عددددددددددددد    طاشغددددددددددددد  ص 

 تلددددددددد و قددددددددد     سلاسددددددددد    سددددددددد   ةبددددددددد    خدددددددددج   ددددددددد  ت لغددددددددد   خا ددددددددد     بددددددددد   دددددددددج ل     ددددددددد  

 :  لآت    ب   سن ب  زمظ ر   
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ػ(ػ01ذصلػ)
ػطصرجطؼورغظسؽػادتػرارغظػاضدلادلػاضزطظغظػضطتعغراتػاضبحثػاضخاصظػ

ػ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 (.E-Views12المصدر)   لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج إع    ؽ  : لطص  

 : اٌثذس الخاصح في ِصش لدرغيراخ اخرثاس اعرمشاسٌح اٌغلاعً اٌضٍِٕح - عاتؼا  
 

 مصددددد  طع  دددددر  سددددداق   لر   سلاسددددد    زمظ دددددر مددددد  عحمددددد  ،  طاشغددددد  ص     ددددد    خ غدددددر  ددددد  
ب ظميررررررق ( (Eviews.10و سدددددداعط   ب ادددددد مل ظقج  و خا دددددد     طاشغدددددد  ص ، سدددددد   فدددددد   ،   خا دددددد   

 :  ت رل  لآ  ظا ح إ   يخا       اجغ    ج ي     (، ADF ج     طجسن )  خا      ب 
ػ
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ػ(00ػجدولػ)
ػ(ADFطظػ)ادبوػطصرضطتعغراتػاختبارػادتػرارغظػاضدلادلػاضزطظغظػ

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Variables Estimated 

Value 

Critical Val 
Prop 

 

Level 
 

1St 

Difference 
 

 

2St 

Difference 
 

8% 2% 80% 

CR - 4.171234 -4.057910 -3.119910 -2.701103 0.0082   *** 

S - 7.050911 -4.057910 -3.119910 -2.701103 0.0001   *** 

GDP - 3.873319 -4.200056 -3.175352 -2.728985 0.0156   *** 

INF -4.974663 -3.959148 -3.081002 -2.681330 0.0016  **  

De - 2.727264 -2.740613 -1.968430 -1.604392 0.0103   *** 

 .(E-Views12بالاعتماد عل  برنامج ) الباحث  إعدادالمصدر : م   -

 تمثل)*( مستقرت عند المستو )**( مستقرت عند الارق الاول)***( مستقرت عند الارق الثاني. -

 

لسلسدددددلر   زمظ دددددر   خ غدددددر    يخا ددددد  (  بعدددددح 11ياضدددددح مددددد  ب  اددددد ص   لدددددح   ) :ػػئتطـــــانالا -1
-First)ٗاْببببببببببذ  ىفببببببببببشق  لاٗه  (Level)وساهدددددددددد  غغدددددددددد  مسدددددددددداق   عظددددددددددح   طسددددددددداجى  (CRبدددددددددد)

difference) ( ّٜ 2  ىنْٖببببببب   عبببببببحقشت اْبببببببذ  ىفبببببببشق  ىربببببببFirst-difference)   قببببببب نع 

(Constant إر  ي ببببببث  ىقَٞببببببة  ىَكحغببببببنة   )(-4.171234)  ، غددددددش  مدددددد    ق طددددددر أ ـ ادددددك
 (0.0082)%( و حاط   ددددددددددددر1مسدددددددددددداجى معظجلددددددددددددر ) ( عظددددددددددددح4.057910-)     شددددددددددددر   لح   ددددددددددددر 

،  ددددددد   اقبددددددد   (ADF)  حددددددد  ص   ظاددددددد حل علددددددد    طعظجلدددددددر   ط لجبدددددددر علددددددد    دددددددق  خا ددددددد  ل ددددددد ع
   ف     بحي    ح   عل   ساق   لر   سلسلر   زمظ ر  ا      ف     عح  .  

تبددددددغ  أاهدددددد  غغدددددد  مسدددددداق   عظددددددح  (S  سلسددددددلر   زمظ ددددددر   خ غددددددر بددددددد) وعددددددح  خا دددددد   : اضودائــــــعػ -2
  ىنْٖبببببب   عببببببحقشت اْببببببذ  (First-difference)ٗاْببببببذ  ىفببببببشق  لاٗه    (Level)  طسدددددداجى 

  ي ببببث  ىقَٞببببة  ىَكحغببببنة إر   (Constant قبببب نع  )   (2First-difference ىفببببشق  ىربببب ّٜ)
عظدددددددددددح (4.057910-)      شدددددددددددرغدددددددددددش  مددددددددددد    ق طدددددددددددر   لح   دددددددددددر أ ـ ادددددددددددك  (7.050911-)

  ددددددددح   علدددددددد     بددددددددحي  اقبدددددددد    فدددددددد    ل دددددددد ع (0.0001)%( و حاط   ددددددددر 1) مسدددددددداجى معظجلددددددددر
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 ددددددد  ب  اددددددد ص   مددددددد  مبدددددددغ علددددددد    دددددددق،    اددددددد      عدددددددح   سلسدددددددلر   زمظ دددددددر   بدددددددحي   سددددددداق   لر   
 .(11  لح  )

  سلسددددلر  ( وعددددح  جدددد     خا دددد  11ياضددددح مدددد  ب  ادددد ص   لدددح   )  : اضظــــاتجػاضطحضــــؽػالاجطــــاضؽ -3
اْببببذ  ىفببببشق ٗ   (Level)تبددددغ   اهدددد  غغدددد  مسدددداق   عظددددح   طسدددداجى  (GDP  زمظ ددددر   خ غددددر بددددد)

                      ىنْٖببببببببببببببببب   عبببببببببببببببببحقشت اْبببببببببببببببببذ  ىفبببببببببببببببببشق  ىرببببببببببببببببب ّٜ  (First-difference) لاٗه 

(2First-difference)     ٜي ببببببببببببث  ىقَٞببببببببببببة  ىَكحغببببببببببببنة إر ٍببببببببببببع قبببببببببببب نع صٍْبببببببببببب                           
 ( عظددددددددددح3.175352-)      شددددددددددرغددددددددددش  مدددددددددد    ق طددددددددددر   لح   ددددددددددر أ  هدددددددددد ،  (3.913678-)

علددددددد  اقبددددددد    فددددددد     بدددددددحي    دددددددح     ل ددددددد ع، ( 0.0156%( و حاط   دددددددر )5مسددددددداجى معظجلدددددددر )
  ساق   لر   سلسلر   زمظ ر  ا      ف     عح  . 

ـــمػ -4  سلسددددددلر ( ، الاحدددددد  أن قدددددد    11ودددددد   جج  إ دددددد    ظادددددد حل   ددددددج      دددددد    لددددددح   ) :اضتضــخـــــ
ىنْٖبببببب   عببببببحقشت    (Level)وساهدددددد  غغدددددد  مسدددددداق   عظددددددح   طسدددددداجى (  INF  خ غددددددر بددددددد)  زمظ ددددددر 

  إر  ي بببببث  ىقَٞبببببة  Constant)ٗ قببببب نع صٍْبببببٜ) (First-difference)اْبببببذ  ىفبببببشق  لأٗه 

( 3.920350-)      شدددددددرمددددددد    ق طدددددددر   لح   دددددددر   هددددددد  أغدددددددش ( 4.974663-)  ىَكحغبببببببنة
اددددددددد      فدددددددد     عدددددددددح    ل دددددددد ع، ( 0.0016 حاط   ددددددددر )،  ب%( 1مسدددددددداجى معظجلدددددددددر ) عظددددددددح

  اقب    ف     بحي   ساق   لر   سلسلر   زمظ ر.
ـــؽػ -5 ـــدغنػاضداخضــــــــــ   سلسددددلر   زمظ ددددر  (  بعددددح  خا دددد  11ياضددددح مدددد  اادددد حل   لددددح   ) :ػاضـــــ

                   ٗه ٗاْببببببببببذ  ىفببببببببببشق  لأ تبددددددددددغ   اهدددددددددد  غغدددددددددد  مسدددددددددداق   عظددددددددددح   طسدددددددددداجى  (De  خ غددددددددددر بددددددددددد)

(First-difference)   (ّٜ 2ىنْٖبببببببب   عببببببببحقشت اْببببببببذ  ىفببببببببشق  ىرببببببببFirst-difference)           

  هدددددد  (2.727264-) ي ببببببث  ىقَٞببببببة  ىَكحغببببببنة  إر(   Noneٗ جصبببببب ٓ ) ٍببببببِ دُٗ قبببببب نعٗ
%( 5مسددددددددددداجى معظجلدددددددددددر ) ( عظدددددددددددح1.968430-)     شدددددددددددرغدددددددددددش  مددددددددددد    ق طدددددددددددر   لح   دددددددددددر أ

 سددددددددداق   لر   سلسدددددددددلر اقبددددددددد    فددددددددد     بدددددددددحي    ح  دددددددددر علددددددددد    ل ددددددددد ع، ( 0.0103و حاط   دددددددددر )
   زمظ ر  ا      ض ر   عح  .
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 الدثذس اٌصأً
 

 ((ARDL نمٛرضإ ػٍى ٚفك اٌذٚسج الدصشفٍح في اٌؼشاق ػٍى اشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح
 

تجغددددددددددددددددد     طاشغددددددددددددددددد  ص   خضددددددددددددددددد   قددددددددددددددددد   سلاسددددددددددددددددد    طاشغددددددددددددددددد  ص   خ غدددددددددددددددددر وعدددددددددددددددددح 

اهدددددددددددد  مسدددددددددددداق   عظددددددددددددح   طسدددددددددددداجى    فدددددددددددد   ، إتضددددددددددددح أ   ع  ةدددددددددددد  يخا دددددددددددد     سددددددددددددبجن   إةاصددددددددددد  و

  إاهدددددددددد  دددددددددد   شدددددددددد    مظهل ددددددددددر  يو دددددددددد     دددددددددد  ت    طددددددددددج    يافددددددددددر   دددددددددد ـ ،  علدددددددددد    ددددددددددق،   ي  

 مؤشدددددددددد  ص  ر  إةاصدددددددددد  غدددددددددد   ر يجدددددددددد    ت لغدددددددددد    علاةددددددددددر   ح   ددددددددددر بددددددددددغ  مؤشدددددددددد  ص   اقل دددددددددد ص 

 لعلاةددددددددددددر بددددددددددددغ    طاشغدددددددددددد  ص  ((ARDLإاطددددددددددددجذا  خا دددددددددددد   اادددددددددددد حل   جدددددددددددد ي ،   ددددددددددددح      طصدددددددددددد   ر 

 E-views ب يسددددددددددددداع ار و  ب اددددددددددددد مل  يحصددددددددددددد ح  ،  ددددددددددددد  هددددددددددددد و   ط حلدددددددددددددر     طسددددددددددددداقلر    ا وعدددددددددددددر

 إ ددددددددددد    طاشغددددددددددد  ص   ا وعدددددددددددر وعلاةددددددددددد ص مفددددددددددد    وعدددددددددددح ت جللهددددددددددد  ،   طاشغددددددددددد  ص   طسددددددددددداقلر  لدددددددددددك  خ

 (ARDL) سدددددددددددن شددددددددددد    اطدددددددددددجذا  يا دددددددددددح     ددددددددددد  ت    و ددددددددددد     طدددددددددددج   باصدددددددددددف سدددددددددددظجلر   

 ت  : سن  لآب  
 

 :ػٍى الائرّاْ  اشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح – أٚلا  

علددددددددددددددد   Inf  (De  ( )GDP)) )  طسددددددددددددددداقلر   طاطللدددددددددددددددر بدددددددددددددددد ددددددددددددددد    طاشغددددددددددددددد  ص  ب ددددددددددددددد ن أ   

   ةددددددددددددد ص،  ددددددددددددد  ت حيدددددددددددددح    ا لغددددددددددددد    جددددددددددددد ي   ب  اددددددددددددد ص    خلدددددددددددددك  إحاطددددددددددددد ن  طاشغددددددددددددد    اددددددددددددد ون 

 : لآت   يخا     اا حل إ   تجغ ( ,4,42,4 و   )
 

ػ
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ػ(12جدولػ)
ػسؽػاضطراقػالإئتطانوػGDF),(inf),((Deػ(ضضطلاشظػبغنالاوضؽػػARDLختباراػظتائج

Variable 
 

Coefficient 
 

Std. Error t-Statistic Prob.* 
 

CR(-1) 0.081138 0.113905 0.712328 0.4899 

CR(-2) -0.374946 0.134550 -2.786668 0.0164 

CR(-3) -0.002324 0.106356 -0.021854 0.9829 

CR(-4) -0.135908 0.112231 -1.210973 0.2492 

GDP -0.018239 0.080885 -0.225493 0.8254 

GDP(-1) -0.001080 0.061929 -0.017446 0.9864 

GDP(-2) 0.282344 0.058737 4.806926 0.0004 

INF -473.4432 152.7455 -3.099557 0.0092 

INF(-1) 3.339124 162.2034 0.020586 0.9839 

INF(-2) -327.9784 167.3006 -1.960414 0.0736 

INF(-3) 56.10749 171.3422 0.327459 0.7490 

INF(-4) -1056.216 181.1731 -5.829873 0.0001 

DE -0.187587 0.282524 -0.663968 0.5193 

DE(-1) -0.015153 0.255056 -0.059412 0.9536 

DE(-2) 0.673517 0.317193 2.123367 0.0552 

DE(-3) 0.045380 0.238559 0.190227 0.8523 

DE(-4) -0.899697 0.266624 -3.374400 0.0055 

C 50311.89 10934.68 4.601130 0.0006 

R-squared 0.44.844 Adjusted R-squared 0.41.247 

F-statistic 80..0124 Durbin-Watson stat 8.244400 

  . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ :  لطص    -

ياضدددددددددددح  ،(12  لدددددددددددح   )  سدددددددددددن   ظاددددددددددد حل   دددددددددددج      ددددددددددد بمخ جددددددددددد ص   ب اددددددددددد مل   مددددددددددد    
                  بلشدددددددددك ق طدددددددددر،  قدددددددددح  إحاطددددددددد ن  هددددددددد  علددددددددد  ،  أ  ع   دددددددددر  لطاشغددددددددد  ص   طسددددددددداقلر   قدددددددددح     افسدددددددددغ لر 

(0.993 R2= )ن   طاشغددددددددددددددددددددددددد  ص   طسدددددددددددددددددددددددددداقلر   طاطللددددددددددددددددددددددددددر بددددددددددددددددددددددددددد   ظدددددددددددددددددددددددددد تل   ط لدددددددددددددددددددددددددد  أي إ
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( ،   ح خلددددددددددددددر  دددددددددددددد    ظطددددددددددددددجذا  DE  ددددددددددددددح خل ) حي   دددددددددددددد ( ،INF( ،   اضددددددددددددددخ )GDP يجطدددددددددددددد   )
مددددددددددددد    قدددددددددددددح     اظبؤلدددددددددددددر ، أ إحاطددددددددددددد نمددددددددددددد    اشغددددددددددددد  ص     غدددددددددددددلر  ددددددددددددد  % 99  طقدددددددددددددح  تفسددددددددددددد   

Adjustedق طدددددددددددددددددددر  يخا ددددددددددددددددددد    R-squared)) ( بددددددددددددددددددد  ظط  0.98 قدددددددددددددددددددح بلشددددددددددددددددددددك  ،) إ دددددددددددددددددددد 
 قددددددددددح بلشددددددددددك   ط اسدددددددددد ر  (F-statistic)ق طددددددددددر  معظجلددددددددددر   ظطددددددددددجذا   طقددددددددددح  ـبدددددددددد  مدددددددددد   خا دددددددددد  

،     بددددددددددد  علددددددددددد  معظجلدددددددددددر   ظطدددددددددددجذا ب  اددددددددددد     بددددددددددد  مددددددددددد  ملغلاهددددددددددد    لح   دددددددددددر أ هددددددددددد   (103)
 . ا      ض ر   عح   عل   اقب    ف ض ر   بحيلر

جددددد  علددددد   جدددددج  علاةدددددر تج  ا دددددر دجللدددددر  أ قدددددح   دددددك ، علاةدددددر   اك مددددد    ط دددددا     مددددد   خا ددددد  
    طجضح    جح     ا و:( Bounds Test)ع  د لق  خا       ح   

ػ(ػ.8)ػبدول
ػ((CRػئتطانضلا(ػػBounds Test)ػالحدودػختبارا

K Value Test Stat. 

. 24.844.1 F-statistics 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

3.2 2.37 80% 

3.67 2.79 2% 

4.08 3.15 2.2% 

4.66 3.65 8% 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    لطص    ؽ  -

بلشددددددددددددددددك ،  (   ط اسدددددددددددددددد رF- Stat)ن ق طددددددددددددددددر أ الاحدددددددددددددددد  (13  لددددددددددددددددح   )اادددددددددددددددد حل مدددددددددددددددد  

   ق طددددددددددددددر  (4.66     شددددددددددددددر ) I(1)   عططدددددددددددددد  اددددددددددددددغ  بدددددددددددددد  مدددددددددددددد    ق طأ(  هدددددددددددددد  27.17938)

 ددددددددددد   اددددددددددد      فددددددددددد     عددددددددددددح  ، %( 10عظدددددددددددح مسددددددددددداجى معظجلددددددددددددر )( 3.65  صدددددددددددش ى      شدددددددددددر )

جدددددددد     جلدددددددد  بددددددددغ  م ددددددددا    دددددددد   أ اقبدددددددد    فدددددددد     بددددددددحي    ددددددددح   علدددددددد   جددددددددج  علاةددددددددر تك مدددددددد  

 .   طاشغ  ص
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  خا دددددد   إ دددددد   لك ددددددف عدددددد  خلددددددج   ظطددددددجذا   طقددددددح  مدددددد  م ددددددبلر  ي ت دددددد     دددددد  ت  اللددددددس 

Breusch-Godfrey Serial  Correlation  LM Test))    ددددددددددددددد    بعدددددددددددددددح  جددددددددددددددد     يخا ددددددددددددددد  ،

  ت ر   ظا حل  لآ إ  تجغ  

ػ(87جدولػ)
ػCR)ضلائتطانػ)اختبارػالارتباطػاضتدضدضؽػوردمػتجاظسػاضتباغنػػ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.0047 Prop . F 4.4222.. F- statistic 

0.0001 Prob. Chi-Square 81.28270 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.2582 Prob. F 1.453281 F-statistic 

0.2645 Prob. Chi-Square 20.19228 Obs*R-squared 

1.0000 Prob. Chi-Square 2.649763 Scaled explained SS 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ :  لطص    -

( بلشدددددددددددددددددددددددك  Prop. Fن ق طدددددددددددددددددددددددر ) أ (14ياضدددددددددددددددددددددددح مددددددددددددددددددددددد  ب  اددددددددددددددددددددددد ص   لدددددددددددددددددددددددح   ) ػ

 هدددددددددددددددددددددددددد  غغدددددددددددددددددددددددددد  ، ( 0.0001( بلشددددددددددددددددددددددددددك ) Prob. Chi-Square)(   ق طددددددددددددددددددددددددددر 0.0094)

 هدددددددددددد   يددددددددددددح  علدددددددددددد  خلددددددددددددج   ظطددددددددددددجذا مدددددددددددد   ي ت دددددددددددد   % 5 معظجلددددددددددددر مسدددددددددددداجى عظددددددددددددح معظجلددددددددددددر 

  ي اقبدددددددددددد    ضدددددددددددد ر   عددددددددددددح    ح  ددددددددددددر علدددددددددددد  ، ادددددددددددد      ف ضدددددددددددد ر   بحيلددددددددددددر  دددددددددددد    ؛   اسلسددددددددددددل 

مددددددددد    طددددددددد   خدددددددددو   ك دددددددددف عددددددددد  م دددددددددبلر عدددددددددح    ددددددددد ص ، أ طاشغددددددددد  ص  ت ددددددددد   تسلسدددددددددل  بدددددددددغ    

  دددددددددددد ص مدددددددددددد  م ددددددددددددبلر عددددددددددددح   ر ياطددددددددددددجذا خ   ددددددددددددن (  تضددددددددددددح أ14  الدددددددددددد ات  طدددددددددددد    لددددددددددددح   )

اقبددددددددددد  وف ضددددددددددد ر ،  عل ددددددددددد    كدددددددددددجن   طاشغددددددددددد  ص  يحصددددددددددد ح ر غغددددددددددد  معظجلدددددددددددر تلددددددددددد ات   ا ددددددددددد ي 

 .  ا      ف ض ر   بحيلر   عح  
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              يخا دددددددد    يسدددددددداق      ه بلدددددددد   طعلطدددددددد ص  ياطددددددددجذا   طقددددددددح   طبدددددددد   يسدددددددداع ار و خا دددددددد  
(CUSUM , CUSUM Squares)   لآت   طجض ر       ب  : 

 ( 18 كل و
 ( CR( و INF و(GDPو (DEو     س ق    و  لااطؾلج  لطق   لط غي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 E-Views. 12. لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو   لم او ج  لاحصوئ   إع    لطص  :  ؽ  -

 ن   طلطدددددج    ا   طددددد   لبدددددج ة    خددددد  حدددددح     قددددد       جدددددر عظدددددح  إ ددددد ( 18  دددددغ     دددددب  )
 .%  ه   يح  عل   ساق   لر   طعلط ص   طقح  5مساجى معظجلر 

CR ( DE ) 

 

CR(GDP) 

 

CR )  INF) 
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 لك دددددف هددددد   يخا ددددد   ص   ددددد ي  عدددددح  مددددد  أ  خ ددددد  خا ددددد   اطدددددجذا تصددددد  ح  أو    طددددد  ياعلدددددق
 عاطددددددح علدددددد  معلطددددددر  إذ،  جدددددد     جلدددددد  أ إ دددددد جدددددد    قصددددددغ  عدددددد  تصدددددد  ح  إا    دددددد ص مدددددد   أ

 علددددددددد   ، معظجلدددددددددر  ن تكدددددددددجن سددددددددد   ر أ  اددددددددد  بدددددددددح  ه   لدددددددددن  CointEq(-1) تصددددددددد  ح   خ دددددددددس 
 : لآت ر   ظا حل  إ  تجغ  ج ي   ا لغ    أ حه ضج 

ػ(82جدولػ)
ػCR))وػ(GDP(،)INF(،)DE)ػضضطلاشظػشصغرةػوطوغضظػالاجلػبغنظتائجػاظطوذجػتصحغحػاضخطأػ

Prop t-stat Std. error Coefficient Varible 

0.0000 6.353229 0.080774 0.513179 D(CR(-1)) 

0.0568 2.107019 0.065606 0.138232 D(CR(-2)) 

0.0615 2.062073 0.065908 0.135908 D(CR(-3)) 

0.6397 -0.480165 0.037985 -0.018239 D(GDP) 

0.0000 -6.514895 0.043338 -0.282344 D(GDP(-1)) 

0.0007 -4.536985 104.3520 -473.4432 D(INF) 

0.0000 9.486123 140.0032 1328.087 D(INF(-1)) 

0.0000 6.392662 156.4464 1000.109 D(INF(-2)) 

0.0000 8.038512 131.3945 1056.216 D(INF(-3)) 

0.2584 -1.186430 0.158110 -0.187587 D(DE) 

0.2713 1.153139 0.156789 0.180799 D(DE(-1)) 

0.0004 4.864141 0.175636 0.854316 D(DE(-2)) 

0.0001 5.593358 0.160851 0.899697 D(DE(-3)) 

0.0000 -13.46090 0.106385 -1.432041 CointEq(-1)* 

 .E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ  : لطص   -

 هددددددد  تدددددددس غ  جط عهددددددد    طاشغددددددد  ص   طسددددددداقلر ن معلطددددددد ص ياضدددددددح أ، (15  لدددددددح   ) مددددددد  ااددددددد حل
بلشدددددددك  إذ، ( Prob يحاط   دددددددر ) علددددددد    دددددددقمعظجلدددددددر  ـ ادددددددك إذ،   طاشغددددددد    اددددددد ون  علددددددد مججدددددددن 

%  ذ دددددددد  5ظددددددددح مسدددددددداجى معظددددددددجي ع CointEq(-1) (-1.432041  خ ددددددددس ) معلطدددددددد ص تصدددددددد  ح
جدددددد   تلدددددد و   ق طددددددر   اج  ا ددددددر دجللددددددر  أوجدددددد    قصددددددغ  تصدددددد ح ن  يا    دددددد ص  دددددد   أأيدددددح  علدددددد  
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  ددددددح   علدددددد   اسددددددب  ل  عل دددددد  اقبدددددد    فدددددد     بددددددحي ن سدددددد عر   اكغ دددددد  ع   ددددددر أي إ دددددد  ذ ص   سددددددظر 
 .  جج  علاةر دجللر  يج  بغ    طاشغ  ص  ا      ف     عح 

 : اٌٛدائغاشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح ػٍى  –شأٍا  

 ىَغببببببحقية  ىَحَريببببببة             دددددد    طاشغدددددد  ص، إلهدددددد   أ (4,1,4 يو دددددد    لظطددددددجذا وعددددددح  )   ةدددددد صحددددددح ص 

    ظا حل  يت ر : إ    تجغ ،    ج  حن  طاشغ    ا ون عل   Inf  (De )  (GDP))) ـ 

ػ(84)ػبدول
ػسؽػاضطراقػواضودائعػDe)),(inf),(GDFػالاوضؽػضضطلاشظػبغن)ػػARDLاختبارػظتائج

Prob.* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0477 2.133575 0.156953 0.334871 S(-1) 

0.0678 -1.950643 0.249971 -0.487603 S(-2) 

0.5059 -0.679535 0.174016 -0.118250 S(-3) 

0.0011 3.933360 0.226997 0.892860 S(-4) 

0.0006 -4.170914 61.33485 -255.8224 INF 

0.0064 3.106116 0.034928 0.108490 GDP 

0.1151 -1.660787 0.036651 -0.060869 GDP(-1) 

0.2897 1.092758 0.155335 0.169743 DE 

0.3921 -0.878226 0.146221 -0.128415 DE(-1) 

0.0012 -3.871293 0.198138 -0.767050 DE(-2) 

0.6731 0.429302 0.151679 0.065116 DE(-3) 

0.0001 4.852762 0.163102 0.791493 DE(-4) 

0.0002 4.730081 4039.669 19107.96 C 

0.993091 Adjusted R-squared 0.442420 R-squared 

2.080212 Durbin-Watson stat 348.3750 F-statistic 

 .E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ  : لطص   -
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 دددددد    ادددددد  غ  ( =R2 0.995) ياضددددددح   قددددددج    افسددددددغ لر يخا دددددد  ( 16مدددددد  اادددددد حل   لددددددح   )  
                            ت بلشددددددددددددددددددددددددددددددددك  حصدددددددددددددددددددددددددددددددد   علدددددددددددددددددددددددددددددددد    طاشغدددددددددددددددددددددددددددددددد    ادددددددددددددددددددددددددددددددد ون  جطدددددددددددددددددددددددددددددددد      ج  حددددددددددددددددددددددددددددددددن، 

(Adjusted  R-squared) (0.993091)   خا ددددددددددد   إ ددددددددددد  بددددددددددد  ظط ( F-statistic  ) ط اسددددددددددد ر  
، % 5عظدددددددددح مسددددددددداجى   بددددددددد  مدددددددد  ملغلاهددددددددد    لح   دددددددددرأاهددددددددد  أ إ ددددددددد ت دددددددددغ  ( 348.3750)     شددددددددر 
  ا      ض ر   عح . ،  عل   اقب    ف ض ر   بحيلر   طقح  معظجي  اطجذان  إأ ب  ا    

   طدددددددددد  ياعلددددددددددق و خا دددددددددد      ددددددددددح    ب دددددددددد ن   اك مدددددددددد    ط ددددددددددا   بددددددددددغ    سلاسدددددددددد    زمظ ددددددددددر 
               تلددددددددددد    ق طدددددددددددر  خا ددددددددددد   علددددددددددد (، 17 لطاشغددددددددددد  ص،   دددددددددددك   ظاددددددددددد حل   طجضددددددددددد ر  ددددددددددد    لدددددددددددح   )

(F-statistics ط اسددددددددددددد ر   ) بددددددددددددد  مددددددددددددد     دددددددددددددح     عططددددددددددددد  وساهددددددددددددد  أ( 8.278666)     شدددددددددددددر 
%(  عل دددددددددد  ادددددددددد      ضدددددددددد ر 10( وطسدددددددددداجى معظددددددددددجي)3.65     شددددددددددر ) I(0)   صددددددددددش ى (،   4.66)

 رافدددددد ر تك مدددددد  م ددددددا   بددددددغ    طاشغدددددد  ص  اقبدددددد    فدددددد     بددددددحي    ددددددح   علدددددد   جددددددج  علاةدددددد،   عددددددح  
 .   ـ 

ػ(ػ84جدولػ) 
ػ(Sضودائعػ)ضػػ(Bounds Test) اختبارػاضحدود

K Value Test Stat. 

. 1.241444 F-statistics 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

3.2 2.37 80% 

3.67 2.79 2% 

4.08 3.15 2.2% 

4.66 3.65 8% 

 .E-Views.12َنب صج ب إعتً د عهً يخرج ث برَ يج  إعذَديٍ    لطص   -

 إ ددددد تجغدددد      اسلسددددل   قدددددح  جدددد ي  يخا دددد     ياعلددددق و  ك ددددف عددددد  م ددددبلر  ي ت دددد    طدددد   
 :   لآت ر  ظا حل 
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ػ

ػ(ػ81جدولػ)
ػ(S)ودائعضضاختبارػالارتباطػاضتدضدضؽػوردمػتجاظسػاضتباغنػ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0..727 Prop . F 8.822824 F- statistic 

0.1357 Prob. Chi-Square ..447422 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.5879 Prob. F 0.871209 F-statistic 

0.4930 Prob. Chi-Square 11.42382 Obs*R-squared 

0.9990 Prob. Chi-Square 2.201959 Scaled explained SS 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ    لطص    -

، خلدددددج   ظطدددددجذا   طقدددددح  مددددد  م دددددبلر   ت ددددد     اسلسدددددل  (18  لدددددح   ) ااددددد حلياضدددددح مددددد    

 بلشدددددددددددك إذ% 5 ةددددددددددد  مددددددددددد  (  Prop. F)   يحاط   دددددددددددر يخا ددددددددددد   ق طدددددددددددر لبدددددددددددج ة ،  قدددددددددددح ـ ادددددددددددك 

ددددددددد    ق طدددددددددر  حصددددددددد    ( 0.3424)  هدددددددددد  ( 0.1357)   اددددددددد  بلشدددددددددك(  Prob. Chi-Square) ـ

 اددددددد         اددددددد      ف ضددددددد ر   بحيلدددددددر  اقبددددددد    ضددددددد ر   عدددددددح    ح  دددددددر علددددددد    ضددددددد ،  ددددددد   غغددددددد  معظجلدددددددر  

 إ دددد مدددد    طدددد  ياعلددددق وط ددددبلر عددددح    دددد ص   الدددد ات  بدددد   جج  ، أ طاشغدددد  ص  ت دددد   تسلسددددل  بددددغ     ي

 كدددددددجن   طاشغددددددد  ص  يحصددددددد ح ر ط دددددددبلر   اطدددددددجذا خددددددد    مددددددد   إن ( ياضدددددددح أ18ااددددددد حل   لدددددددح   )

  ا      ف ض ر   بحيلر.اقب  وف ض ر   عح  غغ  معظجلر  عل   

  طقددددددح   طبدددددد   يسدددددداع ار خا دددددد    يسدددددداق      ه بلدددددد   طعلطدددددد ص  ياطددددددجذا  شدددددد    جدددددد       
 :  لآت   طجض ر       ب   (CUSUM , CUSUM Squares) و خا   
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ػ(ػ19ذصلػ)
ػ(ػS(ػ)ػINF،)(GDP)،(DE)ػراتادتػرارغظػالاظطوذجػاضطػدرػضطتعغ

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 E-Views 12. لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو   لم او ج  لاحصوئ   إع    ؽ  ي  لطص  -
(   طلطدددددددج    ا   طددددددد   لبدددددددج ة    خددددددد  حدددددددح     قددددددد       جدددددددر عظدددددددح مسددددددداجى 19   دددددددب  ) جضدددددددحي

 .   ه   يح  عل   ساق   لر   طعلط ص   طقح  ، % 5معظجلر 

جدددد   أمدددد      طاشغدددد    ادددد ون، مدددد  عدددد  اطددددجذا تصدددد  ح   خ ددددس بددددغ    طاشغدددد  ص   طسدددداقلر أ  
 :   لآت ر  ظا حل  إ  تجغ  ج ي   ا لغ    ، أ  يج     جل  إ    قصغ  

ػ

S ( DE )  

 
 S(GDP) 

 
S )  INF) 
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ػ(84جدولػ)
ػ(.S)ػوػ(GDP(،)INF(،)DE)ػضضطلاشظػشصغرةػوطوغضظػالاجلػبغنظتائجػاظطوذجػتصحغحػاضخطأػػ

Prob t-stat Std. error Coefficient Variable 

0.0156 -2.687414 0.106796 -0.287006 D(S(-1)) 

0.0013 -3.845423 0.201437 -0.774609 D(S(-2)) 

0.0000 -5.389129 0.165678 -0.892860 D(S(-3)) 

0.0006 4.237302 0.025604 0.108490 D(GDP) 

0.1262 1.608338 0.105540 0.169743 D(DE) 

0.1151 -1.660898 0.053922 -0.089559 D(DE(-1)) 

0.0000 -5.554327 0.154224 -0.856609 D(DE(-2)) 

0.0000 -5.929186 0.133491 -0.791493 D(DE(-3)) 

0.0000 -7.150730 0.052879 0.378123- CointEq(-1)* 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ    لطص   -

 (-0.378123)معلطددددددد ص تصددددددد  ح   خ دددددددس بلشدددددددك نأ (19  لدددددددح   ) ااددددددد حلمددددددد   ياضدددددددح

CointEq(-1)  جددددددددد  ن  يا    ددددددددد ص  ددددددددد   أأيدددددددددح  علددددددددد   هددددددددد    ، % 5عظدددددددددح مسددددددددداجى معظدددددددددجي

ن سددددددددد عر أي إ ددددددددد  ذ ص   سدددددددددظر  ، جددددددددد  تلددددددددد و   ق طدددددددددر   اج  ا دددددددددر دجللدددددددددر  أو   قصدددددددددغ  تصددددددددد ح 

 علددددددد  هددددددد  تدددددددس غ  مججدددددددن جط عهددددددد    طاشغددددددد  ص   طسددددددداقلر ن معلطددددددد ص إي أ  اكغ ددددددد  ع   دددددددر اسدددددددب  ل 

اقبدددددد    فدددددد     بددددددحي    مطدددددد  (Prob يحاط   ددددددر ) علدددددد    ددددددق  اددددددك معظجلددددددر  إذ ،   طاشغدددددد    ادددددد ون

 . ج  بغ    طاشغ  ص  ا      ف     عح دجللر  أتج  ا ر   ح   عل   جج  علاةر 
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 :اٌغٌٍٛح اشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح ػٍى  -شاٌصا  

 إ ددددد  ددددد  هددددد و   ط حلدددددر سدددددظعطح ( 4,4,3حدددددح ص   ةددددد ص  يو ددددد    لظطدددددجذا وعدددددح  )وعدددددح  ن   
   طاشغددددددد    اددددددد ون  Inf  (De  ( )GDP)) )  طاطللدددددددر بدددددددد  طسددددددداقلر ت لغددددددد    علاةدددددددر بدددددددغ    طاشغددددددد  ص 

،  دددددد   سدددددظ         تدددددد ،  هددددد   مدددددد   تددددددؤ     طاشغددددد  ص   طسدددددداقلر اط لددددد  علدددددد    سددددددغج ر إذ،    سدددددغج ر
 :   ا لغ   لآت 

ػ(20جدولػ)
ػسؽػاضطراقػواضدغوضظػGDF),(inf),((Deػ(ضضطلاشظػبغنالاوضؽػػػARDLاختبارػظتائج

Prop* t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0873 1.814681 0.109179 0.198124 M(-1) 

0.0963 1.760453 9.27E-07 1.63E-06 GDP 

0.9866 -0.017060 9.89E-07 -1.69E-08 GDP(-1) 

0.0008 4.048648 1.01E-06 4.09E-06 GDP(-2) 

0.9129 -0.110975 8.42E-07 -9.35E-08 GDP(-3) 

0.0119 -2.815791 8.51E-07 -2.40E-06 GDP(-4) 

0.9218 -0.099602 4.02E-06 -4.00E-07 DE 

0.9813 0.023810 3.86E-06 9.19E-08 DE(-1) 

0.0005 4.248189 5.60E-06 2.38E-05 DE(-2) 

0.9517 -0.061445 4.59E-06 -2.82E-07 DE(-3) 

0.0000 -6.294737 5.07E-06 -3.19E-05 DE(-4) 

0.1320 1.582395 0.001259 0.001993 INF 

0.0030 -3.451739 0.084997 -0.293386 INF(-3) 

0.948254 Adjusted R-squared 0.444444 R-squared 

8.448844 Durbin-Watson stat 45.28579 F-statistic 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    لطص    ؽ    

   اددددددد   ( R2) ن   قدددددددج    افسدددددددغ لر    ع   دددددددر يخا ددددددد  أ إ ددددددد ( 20  لدددددددح   ) لهددددددد ص ااددددددد حلأ
Adjusted)  سددددددددددددن  خا دددددددددددد  و  قددددددددددددج    اظبئجلددددددددددددر ،    (0.97بلشددددددددددددك )  R-squared) (0.948) ،
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تلددددددد     إ ددددددد  شددددددد  ص   ظاددددددد حل  (F-statistic ) خا ددددددد       طددددددد  ياعلدددددددق وطعظجلدددددددر   ظطدددددددجذا   طقدددددددح  
%  ب  ادددددددددد     ن 5ق طاهدددددددددد    لح   ددددددددددر  بطسدددددددددداجى معظجلددددددددددر ( 45.28)      شددددددددددر  ط اسدددددددددد ر   ق طددددددددددر 

 . ا      ض ر   عح     بحيلر،  عل   اقب    ف ض ر    ظطجذا   طقح  معظجي 

 إ ددددد تجغددددد   خا ددددد      دددددح      حللدددددك إلهددددد     اك مددددد    ط دددددا   بدددددغ    سلاسددددد    زمظ دددددر 
 :   ظا حل  يت ر

ػ(ػ28جدولػ)
ػ(Mضدغوضظػ)ضػ(ػBounds Testاختبارػاضحدودػ)

K Value Test Stat. 

. 84.8100. F-statistics 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

3.2 2.37 80% 

3.67 2.79 2% 

4.08 3.15 2.2% 

4.66 3.65 8% 

 .E-Views.12َنب صج ب إعتً د عهً يخرج ث برَ يج  إعذَديٍ   َنً ذي   -

 جددددددددددددددج  تك مدددددددددددددد  م ددددددددددددددا   بددددددددددددددغ    سلاسدددددددددددددد   إ دددددددددددددد ( 21  لددددددددددددددح   )شدددددددددددددد  ص اادددددددددددددد حل أ

     شددددددددددددددددر (   ط اسدددددددددددددددد ر F-statistics) هدددددددددددددددد   م   ددددددددددددددددك عل دددددددددددددددد  ق طددددددددددددددددر  خا دددددددددددددددد   ،    زمظ ددددددددددددددددر

 (    صددددددددددددش ى 4.66مبدددددددددددد ن   عططدددددددددددد       شددددددددددددر )حددددددددددددح    إ بدددددددددددد  مدددددددددددد  أ(  هدددددددددددد  16.18003)

I(0)  (3.65عظددددددددددددح ـدددددددددددد  مسدددددددددددداجل ص   طعظجلددددددددددددر )   عل دددددددددددد  ادددددددددددد      ضدددددددددددد ر   عددددددددددددح   اقبدددددددددددد  ،

 .    ـ  راف ر تك م  م ا   بغ    طاشغ  ص  جج  علاة   ف     بحي    ح   عل 

 قددددددددددح  لهدددددددددد ص اادددددددددد حل ،    طدددددددددد  ياعلددددددددددق و  ك ددددددددددف عدددددددددد  م ددددددددددبلر  ي ت دددددددددد     اسلسددددددددددل  

،  ذ ددددددددددد   عدددددددددددح  معظجلدددددددددددر  حاط   دددددددددددر  خا ددددددددددد    اطدددددددددددجذا مددددددددددد    ط دددددددددددبلر( خلدددددددددددج  إ23  لدددددددددددح   )
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Prob.F  ق طدددددددددددددددددددددر  خا ددددددددددددددددددددد  (   0.18)  اددددددددددددددددددددد  بلشدددددددددددددددددددددك (Chi-square)( 0.48     شدددددددددددددددددددددر )

    ب  وقبج    ض ر   عح         ف ض ر   بحيلر.   يبح

ػ(22جدولػ)
ػ(Mضداضظػاضدغوضظػ)اختبارػالارتباطػاضتدضدضؽػوردمػتجاظسػاضتباغنػ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.8122 Prop . F 8.140420 F- statistic 

0. 488 Prob. Chi-Square 4.070414 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.0434 Prob. F 2.469391 F-statistic 

0.0870 Prob. Chi-Square 19.06347 Obs*R-squared 

0.9923 Prob. Chi-Square 3.376372 Scaled explained SS 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ    لطص   -  

لهددددددددد ص   ظاددددددددد حل   دددددددددج      ددددددددد  ، أ ك دددددددددف عددددددددد  م دددددددددبلر عدددددددددح    ددددددددد ص   الددددددددد اتمددددددددد    أ

 كددددددددددددجن  تلدددددددددددد ات   ا دددددددددددد ي   دددددددددددد ص  ياطددددددددددددجذا خدددددددددددد    مدددددددددددد  م ددددددددددددبلر عددددددددددددح  ن ( أ22  لددددددددددددح   )

 ادددددددددد      ف ضدددددددددد ر اقبدددددددددد  وف ضدددددددددد ر   عددددددددددح   عل دددددددددد  ،    طاشغدددددددددد  ص  يحصدددددددددد ح ر غغدددددددددد  معظجلددددددددددر

 .   بحيلر 

أجدددددددددددددددددددددددددددد     (CUSUM, CUSUM Squares) لطبدددددددددددددددددددددددددددد   يسدددددددددددددددددددددددددددداع ار و خا دددددددددددددددددددددددددددد     

 :  لآت  سن    ب  ب خا     يساق      ه بل   طعلط ص  ياطجذا   طقح    
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ػ(ػ20ذصلػ)
ػ(ػM(ػ)ػINF،)(GDP)،(DE)ػراتادتػرارغظػالاظطوذجػاضطػدرػضطتعغ

   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 .E-Views. 12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو   لم او ج  لاحصوئ   إع    ؽ    لطص   -
  طلطدددددددددددددج    ا   طددددددددددددد   لبدددددددددددددج ة    خددددددددددددد  حدددددددددددددح     قدددددددددددددد    نياضدددددددددددددح أ (20   دددددددددددددب  )مددددددددددددد   

   .   طعلط ص   طقح   ه   يح  عل   ساق   لر ، % 5    جر عظح مساجى معظجلر 
 

جدددددددددد     جلدددددددددد  بددددددددددغ    طاشغدددددددددد  ص   طسدددددددددداقلر ياعلددددددددددق و  علاةددددددددددر   اج  ا ددددددددددر  دددددددددد   أ مدددددددددد    طدددددددددد أ 

 :  لآت ر  ظا حل  إ     طاشغ    ا ون  ج ي   ا لغ     اجغ  

M ( DE )  

 
 M(GDP) 

 
M )  INF) 
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ػ(23جدولػ)
ػ(.M)(وػGDP(،)INF(،)DE)ػضضطلاشظػشصغرةػوطوغضظػالاجلػبغنظتائجػاظطوذجػتصحغحػاضخطأػػ

Prob t-stat Std. error Coefficient Varible 

0.0221 2.517410 6.48E-07 1.63E-06 D(GDP) 

0.0244 -2.470931 6.50E-07 -1.61E-06 D(GDP(-1)) 

0.0004 4.354236 5.72E-07 2.49E-06 D(GDP(-2)) 

0.0008 4.087554 5.86E-07 2.40E-06 D(GDP(-3)) 

0.8724 -0.163097 2.45E-06 -4.00E-07 D(DE) 

0.0049 3.227397 2.59E-06 8.37E-06 D(DE(-1)) 

0.0000 7.585661 4.24E-06 3.22E-05 D(DE(-2)) 

0.0000 7.373829 4.33E-06 3.19E-05 D(DE(-3)) 

0.0000 -9.996774 0.080213 -0.801876 CointEq(-1)* 

 . E-Views.12 لبوحث  ولاع طو  عم   خ لو  ب او ج  إع    ؽ :  لطص    -

            ن معلطددددددددددددددددد ص تصددددددددددددددددد  ح   خ دددددددددددددددددس بلشدددددددددددددددددكعلددددددددددددددددد  أ( 23  لدددددددددددددددددح   )ااددددددددددددددددد حل    دددددددددددددددددك

 جدددددددددددددد    قصددددددددددددددغ ن  يا    دددددددددددددد ص  دددددددددددددد   أأ يإ% 5عظددددددددددددددح مسدددددددددددددداجى معظددددددددددددددجي ( 0.801876-)

 عر   اكغ ددددددددددددد  ن سدددددددددددددأي إ ، جددددددددددددد   ددددددددددددد  ذ ص   سدددددددددددددظرتصددددددددددددد ح   ق طدددددددددددددر   اج  ا دددددددددددددر دجللدددددددددددددر  أ

 هددددددددددد  تدددددددددددس غ  مججدددددددددددن  ددددددددددد  جط عهددددددددددد  ، معلطددددددددددد ص   طاشغددددددددددد  ص   طسددددددددددداقلر  نأي أع   دددددددددددر اسدددددددددددب  ل 

(  ب  ادددددددددد    اقبدددددددددد    فدددددددددد   Prob يحاط   ددددددددددر ) علدددددددددد    ددددددددددق  طاشغدددددددددد    ادددددددددد ون  ـ اددددددددددك معظجلددددددددددر 

جددددددددددد  بدددددددددددغ    طاشغددددددددددد  ص  اددددددددددد      فددددددددددد     دددددددددددح   علددددددددددد   جدددددددددددج  علاةدددددددددددر دجللدددددددددددر  أ    بدددددددددددحي 

 .   عح 
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 الدثذس اٌصاٌس
 اٌرذًٍٍ اٌىًّ لاشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح ػٍى اٌذٚسج الدصشفٍح في ِصش 

 

 : ذٛصٍف الدرغيراخ ٌلأنمٛرض – أٚلا  
 

إخا ددددددددددددد    مصددددددددددددد   سلاسددددددددددددد    زمظ دددددددددددددر  طاشغددددددددددددد  ص ،   خضدددددددددددددعك    ددددددددددددد    ط  ددددددددددددد   أ   
ن إ،    بددددددددددددك   ا لغدددددددددددد    ب دددددددددددد ن خلجهدددددددددددد  مدددددددددددد  م ددددددددددددبلر جدددددددددددد     جحددددددددددددح   بدددددددددددد   ددددددددددددج ل     سددددددددددددغ  

             سلاسددددددددددددددددد    زمظ دددددددددددددددددر،  عل ددددددددددددددددد    بادددددددددددددددددك   فدددددددددددددددددد     لدددددددددددددددددد ا  و  سلاسددددددددددددددددد    زمظغددددددددددددددددددر مسدددددددددددددددددداق   
  و سدددددددددنتجغددددددددد     طاشغددددددددد  ص  إ ددددددددد  ددددددددد   سدددددددددظعطح  ،ةدددددددددح ته  علددددددددد  أن  تدددددددددحخ  مع   ددددددددددر  يا دددددددددح  

  ت  :  لح    لآ

ػ(24ػجدولػ)
ػطصرتوصغفػطتعغراتػاضبحثػاضخاصظػسؽػ

 ؾ رررررررر لظ ت ررررررررر ل    لط غي      
 يضتقم GDP َنُ تج َنً هٍ َإجً نٍ -8

 يضتقم DE َنذَخهٍ ذٍََن -2

 يضتقم INF َنتضخى -.

 ت بع S َنىدَئع -7

 ت بع CR َلإئتً ٌ -2

  لبوحث . إع    لطص   :  ؽ        
 

 : ػٍى الائرّاْ اٌرمٍثاخ الالرصادٌح شش أ -شأٍا  
 

ت لغدددددددددد   اادددددددددد حل لهدددددددددد ص ت لغدددددددددد    ددددددددددح    أج لددددددددددك    طاشغدددددددددد  ص تجغدددددددددد  وعددددددددددح م حلددددددددددر 

 : لآت ر  سن   ظا حل ب  ع     ض  تقحي  أ ظطجذا   لجغ  لاط    أن  إ     ح   
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Regression Analysis: Log CR versus Log GDP; Log DE; Log INF  
 

 

 

 
 
 
 

 

R
2 
=0.99    Adjusted R-Squared =0.99    F= 1379.63   D.W= 1.5724 

 
 

 : ٛرضـــاخرثاساخ إٌّ - شاٌصا  
 

 غظػ:ػالإشتصادالاختباراتػ -ػأ
 

              مدددددددددددددددن مظ دددددددددددددددق  هددددددددددددددد ياضدددددددددددددددح مددددددددددددددد  إشددددددددددددددد   ص   طعلطددددددددددددددد ص   طقدددددددددددددددح    لظطدددددددددددددددجذا ، ت  وق
 ر جددددج  علاةددددر د   ددددر بددددغ    طاشغدددد  ص   طسدددداقلر   طاطللدددد إ دددد ت ددددغ    ظادددد حل  إذ ، ر إةاصدددد    ظط لددددر 

          ،  هدددددددد    عظدددددددد  إحاطدددددددد ن طاشغدددددددد    ادددددددد ون   طاطلدددددددد  وو  ظدددددددد تل   ط لدددددددد   يجطدددددددد       ددددددددحي    ددددددددح خل    
  إحاطددددددد ن تفدددددد   حلدددددد  إ إ دددددد    حددددددح   سدددددددغؤ يأن  لدددددد      ظدددددد تل   ط لدددددد   إجطددددددد    وطقددددددح    حددددددح  

دددددددد    (0.01بظسدددددددد ر             ي عظددددددددح  ل  تدددددددد  وطقددددددددح   ،و  ظسدددددددد ر  اددددددددس غ    ددددددددحي    ددددددددح خل   أمدددددددد %( ،  ـ
،    طددددددد  ياعلددددددددق و  اضددددددددخ ، (0.99%بظسدددددددد ر )  إحاطدددددددد ن لددددددد     إ دددددددد  حدددددددح    حددددددددح  سدددددددجث يددددددددؤ ي 

  ي   تدددددد   ـددددددلا   طاشغدددددد ل  وعلاةددددددر سدددددد   ر إذ ، ي إةاصدددددد  ت  وقددددددك   ظادددددد حل مددددددن مظ ددددددق   ظط لددددددر 
                     ،  %(0.007بظسددددد ر )  إحاطددددد نيدددددظخف   سدددددجث   حدددددح  وطقدددددح    حدددددح    تفددددد   معدددددح    اضدددددخ عظدددددح 

دددددزي   ددددد   اخ  ددددد   يجددددد    ص    ال  لدددددر    طصددددد  ثت فغدددددز ا ددددد    إ ددددد   طصددددد ي  تصددددددحى   بظددددد    ط ـ
                      ا ددددددددبغ ،   ةددددددددد      سدددددددددج     ددددددددر  إ دددددددد عدددددددد    للددددددددج    ددددددددر،  ضددددددددلال  إحاط ا   ة ب ددددددددر    ددددددددن   سددددددددقجث 

                                 ظقددددددددددددحي   سددددددددددداق    يخددددددددددددلا    مدددددددددددد    تضدددددددددددح ذ ددددددددددد  ،ي إةاصددددددددددد     عددددددددددددر  م فدددددددددددز   لظطددددددددددددج  ةددددددددددددج 
 .اضدخ    م  حيص مظخفضدرت قغدق مدعد ضلال ع   ،غ ث   عطلدر    لغدر س ط   د  سدع ي  

 
 

 

 The regression equation is 

Log CR = - 0.105 + 0.0110 Log GDP + 0.987 Log DE - 0.0075 Log INF 

                                     (T=1.49) (P=0.160)   (T=27.71) (P=0.00)   (T=-0.25) (P=0.809) 
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ػ:ػالاختباراتػالاحصائغظػ-ب
 

لهددددددد ص ااددددددد حل  يخا ددددددد   معظجلدددددددر   علاةدددددددر بدددددددغ    طاشغددددددد  ص   طسددددددداقلر أ: t (t-Test) خ برررررررو   -1
ق طاهدددددد    لح   ددددددر مددددددن ( 27.71     شددددددر )   ط اسدددددد ر  tمق  اددددددر ق طددددددر  ،  عظددددددح    طاشغدددددد    ادددددد ون
ن   ق طدددددددددر الدددددددددح ودددددددددس( 0.05طسددددددددداجى معظجلددددددددد  )(  ب1.78     شدددددددددر ) N-K-1 بح جدددددددددر ح لدددددددددر 

 دددددد   اقبدددددد   ؛  ددددددحي    ددددددح خل    لطاشغدددددد    طسدددددداق (، t* > t)   ط اسدددددد ر تلدددددد   ص   ق طددددددر   لح   ددددددر
0bi:H0 دددددد     عددددددح  ادددددد    ،   فدددددد     بددددددحي   مددددددد   خا دددددد   أt   لطاشغدددددد ل    ظدددددد تل   ط لدددددد 

  علاةدددددر ،  ذ ددددد   افدددددج    ق طدددددر   لح   دددددر  رعلدددددد  عددددددح  معظجلددددد ك قددددددح   دددددد جطددددد      لاضدددددخ   إ
    اقب        عح   ا      بحي  .عل    ق طر   ط اس ر  عل

مع مددددددد    ا حيددددددددح  ياضدددددددح  ن 2Coefficient of Determination (R عو رررررررل  ل ع يررررررر  و -2
% مدددددد    اشغدددددد  ص   ادددددد  ت صدددددد   دددددد    طاشغدددددد    ادددددد ون تعددددددج   اددددددس غ   99مددددددد   قددددددد    ةددددددح  سدددددد  

 ماشغ  ص  خ ى    تحخ    ظطجذا. إ  عج  %  1   إاطجذا طاشغ  ص   طساقلر     

2)   خ برررررررررررررررو   عو رررررررررررررررل  ل ع يررررررررررررررر  -3
R )Adjusted  Coefficient  of Determination 

 هدددددددددددددد   ، %99بلددددددددددددددض  إذ، هدددددددددددددد    يخا دددددددددددددد     قددددددددددددددح     اظبؤلددددددددددددددر   ع   ددددددددددددددر  لظطددددددددددددددجذا  يبددددددددددددددغ 
 . عل    طسطجف  بغد ن   اشغ  ص    مع م    ا حيدح    ح  أ إ    غ    يخا   

     شدددددددددددددددددر (   ط اسددددددددددددددددد ر *Fمق  ادددددددددددددددددر ق طدددددددددددددددددر )الاحددددددددددددددددد  مددددددددددددددددد   (:F-Testو F خ برررررررررررررررررو  -4
 بددددددددددددددد  مددددددددددددددد  ق طاهددددددددددددددد  أ الدددددددددددددددح أن   ط اسددددددددددددددد ر،  مدددددددددددددددن ق طاهددددددددددددددد    لح   دددددددددددددددر( 1379.67)

مطدددددددددد   عظدددددددددد  معظجلددددددددددر    بددددددددددحي   ادددددددددد     دددددددددد     عددددددددددح  دددددددددد   اقبدددددددددد    فدددددددددد   ،    لح   ددددددددددر
   علاةر   ح   ر ـب . 

 
 

ق طدددددددر    دددددددحي   إ ددددددد وددددددد   جج   DW )Durbin–Watsontestإخ برررررررو    برررررررؽ   ل رررررررؾن و -5
 اهط  بلش   ب سن عح    ط  هح ص  إ D.W    جغ     جح   تج لن  خا    

dl= 552     du=1.663 
 ةعددددك ق طادددد   دددد  مظ قددددر الاحدددد  و اهدددد  ( 1.5724)      شددددر مق  اددددر   ق طددددر   ط اسدددد ر  عظددددح 

 . عح     س 
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 : اٌٛدائغ اشش اٌرمٍثاخ الالرصادٌح ػٍى –ساتؼا  
 

  خ     طاشغ  ص ةغح            ب ا مل  يحص ح   ب  ن   علاةر بغ    طاشغ  ص   طساقلر وعح 
 :  ت ر  ظا حل  لآ إ   تجغ    طاشغ    ا ون  جط      ج  حن، 

 

Regression Analysis: Log S versus D.GDP; D.DE; INF  
 

 

 

 

 

 

 
 

R
2 
=0.44    Adjusted R-Squared =0.92    F= 104.05   D.W= 8.8744 

 
:ٛرض ـــإٌّاخرثاساخ  - خاِغا    

 
 

 غظػ:ػالإشتصادالاختباراتػ -ػأ
 

  ظط لددددددددددددددددر  ت  وقهددددددددددددددد  مددددددددددددددد  مظ دددددددددددددددق إ دددددددددددددددد  شددددددددددددددد  ص معلطددددددددددددددد ص   ظطدددددددددددددددجذا   طقدددددددددددددددح  
علاةددددددددددددددر د   ددددددددددددددر بددددددددددددددغ    ظدددددددددددددد تل   ط لدددددددددددددد   يجطدددددددددددددد       ددددددددددددددحي  و   ت  ددددددددددددددك إذ ،  ر إةاصدددددددددددددد  

ط لدددددددددددد  ،  هدددددددددددد    عظدددددددددددد  أن  لدددددددددددد      ظدددددددددددد تل    ج  حن  ددددددددددددح خل     طاشغدددددددددددد    ادددددددددددد ون   طاطلدددددددددددد  ودددددددددددد  
بظسدددددددددددددددد ر ج  حددددددددددددددددن     تفدددددددددددددددد   حلدددددددددددددددد   إ دددددددددددددددد سددددددددددددددددغؤ ي  وطقددددددددددددددددح    حددددددددددددددددح    حددددددددددددددددح  إجطدددددددددددددددد    

عظدددددددددددددح  ل  تددددددددددددد  وطقدددددددددددددح    حدددددددددددددح   تدددددددددددددس غ    دددددددددددددحي    دددددددددددددح خل   ي ضدددددددددددددلال عددددددددددددد  %( ، (0.0002
 ياعلدددددددددددق  طددددددددددد  ، (0.0014%بظسددددددددددد ر ) جطددددددددددد      ج  حدددددددددددنإ لددددددددددد     إ ددددددددددد   حدددددددددددح  سدددددددددددجث يدددددددددددؤ ي 

  تفدددددددددد   ي عظددددددددددح إ قددددددددددح   ت  دددددددددد  وعلاةددددددددددر عبسدددددددددد ر   ج  حددددددددددن جطدددددددددد     إ  اضددددددددددخ  و  علاةددددددددددر بددددددددددغ  
 .%( 0.0013وطقح    حح    حح  سجث تظخف    ج  حن بظس ر ) معح    اضخ 

 
 
 

 

  The regression equation is 

   Log S = - 0.559 + 0.000215 D.GDP + 0.00148 D.DE - 0.00137 INF 

                                                (T=1.28) (P=0.225)   (T=6.03)(P=0.00)   (T=-0.21) (P=0.840)    
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ػالاختباراتػالاحصائغظػ:ػ-ب
 

  لح   ددددددددددددددددر  t مددددددددددددددددن   ط اسدددددددددددددددد ر tمدددددددددددددددد  مق  اددددددددددددددددر ق طددددددددددددددددر : t (t-Test) خ بررررررررررررررررو     -1
عظجلددددددددددددددددر لهدددددددددددددددد ص   علاةددددددددددددددددر   طأ (0.05وطسدددددددددددددددداجى معظجلدددددددددددددددد  )   طسدددددددددددددددداقلر لطاشغدددددددددددددددد  ص 

تلدددددددددددددددد   ص   ق طددددددددددددددددر  ذ ،    جطدددددددددددددددد      ج  حددددددددددددددددن  لعلاةددددددددددددددددر بددددددددددددددددغ    ددددددددددددددددحي    ددددددددددددددددح خل  ،
،  ددددددددددددددد   اقبددددددددددددددد    ف ضددددددددددددددد ر  (1.78(   ق طدددددددددددددددر   لح   دددددددددددددددر )6.03  ط اسددددددددددددددد ر      شدددددددددددددددر )

ظدددددددددددد تل   ط لدددددددددددد      بحيلددددددددددددر  ادددددددددددد      ضدددددددددددد ر   عددددددددددددح ،  مدددددددددددد  معظجلددددددددددددر   علاةددددددددددددر بددددددددددددغ  
عظجلدددددددددددر،  ذ ـ ادددددددددددك   ق طدددددددددددر    اضدددددددددددخ   قدددددددددددح   دددددددددددك   ظاددددددددددد حل و اهددددددددددد  غغددددددددددد  م  يجطددددددددددد   

 اددددددددددد      ف ضددددددددددد ر   عدددددددددددح   ددددددددددد      ط اسددددددددددد ر اقبددددددددددد  بددددددددددد  مددددددددددد    ق طدددددددددددر   لح   دددددددددددر أ
   بحيلر .

ل  لقررررررررؾ   ل ف رررررررري  و  لعول ررررررررو  إ إلرررررررر (     ررررررررو    لظ رررررررروئج R2 ل ع يرررررررر  و  عو ررررررررل -2
% 5% مددددددددددد    اشغددددددددددد  ص    صددددددددددد  ر  ددددددددددد    طاشغددددددددددد    اددددددددددد ون   95مدددددددددددد   قدددددددددددد      ررررررررررر  

 ماشغ  ص  خ ى    تحخ    ظطجذا. إ  عج  ت
2)   خ بررررررررررو   عو ررررررررررل  ل ع يرررررررررر  -3

R)  بلشدددددددددك   قددددددددددج    اظبئجلددددددددددر  لعلاةددددددددددر بددددددددددغ    طاشغدددددددددد  ص
 %(. 96)   طاسقلر    طاشغ    ا ون ا ج

 

(   ط اسدددددددددددددددد ر مددددددددددددددددن ق طاهدددددددددددددددد  *Fمق  اددددددددددددددددر ق طددددددددددددددددر )عظددددددددددددددددح  (:F-Testو F خ بررررررررررررررررو  -4
(   بددددددددددددد  مددددددددددددد    ق طدددددددددددددر 104.05     شدددددددددددددر )   ط اسددددددددددددد رق طاهددددددددددددد    لح   دددددددددددددر الدددددددددددددح أن  

 يدددددددددح  علدددددددددد مطددددددددد    ددددددددد   اقبددددددددد    فدددددددددد     بدددددددددحي   اددددددددد     ددددددددد     عددددددددددح    ،  لح   دددددددددر 
 معظجلر   علاةر   ح   ر ـب . 

( 1.1476عظدددددددددح مق  ادددددددددر ق طدددددددددر  يخا ددددددددد      ددددددددد  ض ) (DWإخ برررررررررو    برررررررررؽ   ل رررررررررؾن و -5
مدددددددددن   ق طادددددددددغ     ددددددددد جاغ  ياضدددددددددح وددددددددد ن   ق طدددددددددر   ط اسددددددددد ر  ةعدددددددددك  ددددددددد  مظ قدددددددددر عدددددددددح  

    س  بججج    ت    ذ ت  م  عحم .



 

   

 

 

 الاعرٕراجاخ،
 ٚاٌــرٛصٍاخ
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 : اخـــالاعرٕراج -اٚلا

علدددد    دددد غ    دددد  وعدددد    سددددظج صتجسددددع ل  مصدددد     عدددد    ـدددد  مدددد  ر  دددد    طصدددد   شددددهحص   ددددح     -1

  ع  ط ددددر  ل ح ددددر ـج  اددددد  مطدددد  يدددددح  علدددد  م  ادددددر   أ مدددددرعطدددد    ي ه ب ددددر    اخددددد     س  سدددد     أ

 (.   ـلا   بلحي  )   ح      طص   ر   سال با        طص      ق 

( 2020-2014)   طددددددددح بددددددددغ    ت حيددددددددح ل  مصدددددددد  دددددددد    عدددددددد         طصدددددددد   رعظددددددددح تجسددددددددن   ددددددددح     -2

 ) سالط  ه    ط فط ( .سج     ط   ر     أ   طص     ق    ت  جعك مؤش  ص 

 هدددد   يددددح  علدددد   اخفدددد   عددددح   مصدددد علدددد  عبددددت ،   دددد    عدددد    ر  طصدددد    اخفدددد     كل  ددددر  -3

 ق    ل  ر      ع   . ف     لطص  ث   ال  لر      طظ د 

      ق دددد     طصددددد      دددددن أ إ دددد  مصددددد   عدددد      غددددح   ةددددج اغ   يغدددددلاف   طصدددد     ددددد  أ ى إ -4

   اجسن و  ح      طص   ر . ، مط  أ ى إ     ـلا   بلحي  

  ق دددددد    دددددد   معطددددددج  ودددددد هددددددج ـطدددددد  ، مخال ددددددر  ددددددحى   ق دددددد     طصدددددد      ع  ةدددددد   مصدددددد  ثي  -5

  .طص    طص    

أتخدددد    ظدددد تل مدددد    عدددد     قددددح ، أ مصدددد    تخدددد    ظدددد تل   ط لدددد     ددددحي    ددددح خل  مسدددد   ل تصدددد عح  ل  دددد -6

 يجط       حي    ح خل  مس   ل ما ب و ل .  ط ل  إ

  2007فددددددددد  معدددددددددح    اضدددددددددخ  وعدددددددددح عددددددددد   ن تخ  عك   س  سدددددددددر   ظقح دددددددددر  ددددددددد    عددددددددد    أ سدددددددددا -7

مددددد  عددددد  ، أ مددددد      ددددد ل    الددددد  ي  ت بغدددددق س  سدددددر   اعدددددجل    طدددددح   أ  سددددداخحمه  )ة عدددددح  تددددد يل (و

   افا حدددد ل علدددد   لدددد كددددجن أيخغدددد  أ ؛   بدددد  مدددد    عدددد     ل  قددددح ـدددد ن معددددح    اضددددخ  م تفعدددد مصدددد 

 .    ع      خ  ج 
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 جددددددج  علاةددددددر تك مدددددد  م ددددددا   بددددددغ    طاشغدددددد  ص    ح سددددددر  لاةاصدددددد     ع  ةدددددد   ماشغدددددد  ص   ق دددددد    -8

جددددددد  تصددددددد  ح  لاا    ددددددد ص مددددددد   أ جدددددددج   عددددددد  ( ،  ضدددددددلال ARDLحسدددددددن اطدددددددجذا )     طصددددددد   

 لظطدددددد ذا   بددددددغ    طاشغدددددد  ص تج  ا ددددددر دجللددددددر  علاةددددددر مطدددددد  أ ى إ دددددد جدددددد     جلدددددد   أ إ دددددد   قصددددددغ  

 .جط عه  

ط ددددد    ق  سددددد ر ـط دددددبلر  ي ت ددددد     اسلسدددددل  و   ط ت  دددددر، جط عهددددد  لاخا ددددد   ص    ظطددددد ذا  جا ددددد    -9

  م بلر عح     ص   ال ات. 

  ع ب ددددددر تددددددس غ    طاشغدددددد  ص   طسدددددداقلر علدددددد   طصدددددد   بددددددك اادددددد حل  خا دددددد   ص   ظطدددددد ذا   خ غددددددر و -10

 تس غ    اقل  ص عل    ح      طص   ر . ر،  م   ط  طاشغ  ص   ا وعر 
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 :اخ ــاٌرٛصٍ -شأٍا  
 الددددددد     ياعب سددددددد ص   سدددددددلب ر   عدددددددد   ،  إ  ددددددد  مددددددد   سددددددداظا ج ص تجغددددددد ضدددددددج  مددددددد    ددددددد 

ط   ست   -:  ددددددددد إ ل ب ر مظه  خ ا       وطلطجعر م    اجغ  ص  ـ

طج غدددددلر   ؛   ادددددسةل    سددددد لن مدددددن مع  ددددد ص   ا دددددج    اكظج دددددجج     ع  ةددددد   طصددددد   علددددد    ق ددددد     -1

 مصددددد   رمباكددددد   تقددددح  خدددددحم ص  مصددددد   رتدددددج     سدددد ح   إ ددددد   جدددددر مل ددددر     طصددددد    إغددددلاف 

 . طج   ر   ا ج  ص  د    طص  ث   ع  ط ر يح  تس ه     اغ   قر   لطهج  جح

ا ددددددددل ن ،  أمظددددددددد  ي    س  سدددددددد     إةاصدددددددد  ت قغددددددددق ةددددددددح  ـدددددددد ث مدددددددد   يسدددددددداق     يبددددددددح مدددددددد  -2

  أجظب ددددددددر   سددددددداق  به  ا دددددددج   ددددددددح خ   أمدددددددج  ا فغدددددددز  ت س ب يسددددددد ط    ق دددددددد     ،  يسدددددددالط   ص 

يسددددد ط  ،      طصددددد     لهدددددد    أ  ددددد    سدددددج    ط  غددددددر أ شددددد   ت دددددجل   إمب اددددد ص   ط   دددددر سدددددج   

 .     ع   

  سددددد     وجددددد    ص مظ سددددد ر  طل بهدددددر   اضدددددخ   تخددددد ذ إ مصددددد  لدددددن علددددد    س  سدددددر   ظقح دددددر  ددددد   -3

 عل    اضخ    طساج      ل  ت  جن   سلن   ط ل ر  سح    لن   كل . 

 اقدددددح   خدددددحم ص  ط    دددددر   ذ ددددد   ددددد    عددددد     يسددددد ط ، ر   طصددددد     فدددددد     عدددددح  لددددد     ضددددد      -4

عددددد  ق ددددد   هددددد و   فددددد    و سددددداق      طدددددحخ  ص   ضدددددلال ،   سدددددن  ددددد    طلاطدددددن أ دددددد   حح  مصددددد   ر

  ر. إةاص   تطجل    ط   ع ص 

 ، ر إةاصددددد    ط   دددددر    و أ مددددد ص  اطددددد   تظبدددددؤ أط بددددد    اددددد    إاطدددددجذا  إ  سدددددع   صددددد  غر  -5

اطدددددددجذا  عاطدددددددح علددددددد  مؤشددددددد  ص  لبدددددددجن مجضدددددددن   ا بغدددددددق  ضدددددددط ن  يسددددددداق     هددددددد    أ
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 حاطدددددد    ةددددددج    بلددددددح  دددددد    مددددددر   دددددد مؤشدددددد  ص ت  ي لددددددر سدددددداخح مه  ، ي  كلدددددد    إةاصدددددد  

 .    خل ر ا تلر ع  أس    خ  ج ر أم   ر 

 ر   ادددددددد  تاسددددددددبن  إةاصدددددددد  عظددددددددح حددددددددح ل   اقل دددددددد ص   إحاطدددددددد ن تخدددددددد ذ      ددددددددر  عددددددددح    اجسددددددددن و -6

   طخدددددددد د  عددددددددح  م   ددددددددر عظددددددددح حددددددددح  ه  تلظ دددددددد ل أ  س  سدددددددد ر ،  أ  ، وس مددددددد ص سددددددددج      اددددددددك  مظ ددددددددر

   ع  ة  .    طص   م   تظجلن   ط      لق    ،   يعاط   عل   يسالط    لآ   سح  

،  ضددددلال عدددد  إ لدددد   يسدددد ط   دددد    طصدددد  ث  يهل ددددر  دددد    عدددد    ،      طصدددد   ت ددددل ن  ياددددحم ا  -7

 .  طص ي    طص     ق    و سج ل  إ ل  ه        طخال    ر  حع  مص  ث   ق 
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  .  كل ، ج معر    ص    إةاص  ت لغ   ، (1981عبح   سلا  ،) ي  لس  ، -1
ي    اك دددددد    ه بلدددددد   أ  هدددددد   إةاصدددددد  س  سدددددد ص   البغددددددك (،2002،)أ ظلفدددددد  ، سدددددد    تج غددددددق -2

 ي   ع ب ، بغك    بطر، وشح  . إةاص       اك م  
بدددددددغ     كلددددددد   إةاصددددددد  (، 2005 حطدددددددح حسدددددددغ  ،)خ  دددددددح   غدددددددف ،     ددددددد ع  ،  أ دددددددج ا  ، -3

  لظ  ،  أ  ن.   ظط لر    ا بغق،       ح 
،   إةاصدددددددد  ـدددددددد  م ت ا جدددددددد   دددددددد  علدددددددد  ( ، 2013) ودددددددد  ل  جددددددددج ا ،   سدددددددد ي سددددددددجمغك ، -4

 . ت جطر  .  حطح   طش ب  ،       فل   لظ      اج لن ،   ق ه  
–، ت جطدددددر ه ددددد   عبدددددح الله   إةاصددددد  ( ،  2006(بدددددج  سددددد ملغجن   .  لل ددددد   ادددددج   هددددد  س،  -5

  أهل ر . – أ  ن  –2 

 2   ر إةاصدددددد    اقل دددددد ص  إ دددددد مددددددحخ   (، 2005،) جدددددد   الله   سدددددد  د ، د غدددددد س   ددددددحي  -6
 .،       طس    لظ   

 لآ دددددد    يجاط   ددددددر  بدددددد  مل  إغددددددلاف  يةاصدددددد  ي،  (،2007 ،)   صدددددد ي ، ددددددد     دددددد      -7
   طبا ر   عص لر، مص .

،       طسدددددددددغ    لظ ددددددددد  5م ددددددددد     يةاصددددددددد     كلددددددددد  ،   (، 2016) حسددددددددد   علددددددددد  ،،        -8
    اج لن ،  أ  ن.

 يددددددد    س  سدددددد ر يةاصدددددد    ص   ا ددددددج  ،       ظ دددددد  ،  (،  2015حسددددددغ  ،) ح حطدددددد ،  خغدددددد  -9
 .1بغ  ص ،  

إ       طصددددددددددد  ث ) سدددددددددددا  ت ل ر تعبئدددددددددددر   ج  حدددددددددددن  (،2011 ،)   زبغدددددددددددحي ،حطدددددددددددز  م طدددددددددددج ، -10
 (، د عر معح ر،       ج     لظ      اج لن، عط ن .  إحاط ن تقح   



ػ..............اضطصـــــــــادرػاضطــربغــظػ................................................................................................    
 

     

دددددددد  ،  مددددددددزي  -11  لكادددددددد   ، م ددددددددبلر   اضددددددددخ   دددددددد  مصدددددددد  ،   هغئددددددددر   طصدددددددد لر (، 2010،) ـ
   ق ه  .

 يةاصددددددد     كلددددددد ،  (،2010 ،)د،  حطدددددددح ،   فغددددددد  ، سدددددد مر ، حطدددددددح، د  سددددددغ ت  ،   سدددددددغح  -12
 . ل   عر    ظ      اج لن مؤسسر  تلر ،

م ددددد     يةاصددددد     ق  سددددد    ا لغلددددد ،  يهل دددددر  لظ ددددد  (،2006،)  سددددد فج ،   غدددددح  سدددددط عغ  -13
 .1عط ن،  -   اج لن،   ططلكر  ي  ا ر

، ـل ددددددر   الدددددد      طصدددددد  ثمددددددحخ   دددددد         (،2009 حطددددددح عبددددددح   طددددددظع  ، د،) شددددددفغق ، -14
ز   اعل     طفاجف ج معر ابه   .  ، م ـ

(، مددددددددددحخ   دددددددددد   يةاصدددددددددد     س  سدددددددددد   لعدددددددددد    ،   ح  ددددددددددر 2010غدددددددددد  ح ، مطهدددددددددد  د ،) -15
زلر  يةاص   ر     طق  د ر   سج  ، وشح   ، بغك    بطر. إ     ل  ر م    ط ـ

 إغددددددددلاف   طدددددددد    بددددددددغ  اهددددددددل   ظقددددددددح   ددددددددح       خ دددددددد   (، 2002،)أ دددددددد    عبددددددددح   عزلددددددددز،  -16
   بحي ، بغك    بطر، وشح  .

   ددددددددحي   دددددددد   يةاصدددددددد     ق  سدددددددد  بددددددددغ    ظط لددددددددر (،2005 ،)عبددددددددح   قدددددددد    د  ع  ددددددددر ، -17
 .     ا بغق،  يسبظح لر ،   ح     ل م  ر   لظ      اج لن

 يةاصدددددد   ر  دددددد         طصدددددد  ث   دددددد    س  سدددددد ص (،2009،) هددددددح ، اصدددددد  حطددددددج ، مزادددددد ن -18
 .1 ي  ن،    -  ال  لر،     غف    لظ      اج لن، عط ن 

،   ددددددددددددح     ل م  ددددددددددددر   لحيددددددددددددح     طصدددددددددددد  ث  ظقددددددددددددج     (،1999)  فددددددددددددج   ، أسدددددددددددد مر د ، -19
 .مص   ،

" ت لغدددددد   يةاصدددددد     كلدددددد " ،     غددددددف    لظ دددددد     اج لددددددن  ،(2005)،هجشدددددد    ،معدددددد  ث -20
 .، عط ن ،  أ  ن 

) إغدددددددلاف  يةاصددددددد  ي  بددددددد  مل   البغدددددددك    اكغ ددددددد   ،(2000)،  ظ غددددددد  ، اصددددددد  عبغدددددددح  -21
 .ح  ر مص    ع بغدر (،  ت د     كا     ع  ،  م ق –  ه بل  

  يدددددد  علدددددد  حسددددددغ   ، جددددددح   مخلددددددح حطددددددز   ، ـدددددد ل   بدددددد  س ج سدددددد ،   ح سدددددد ي غدددددد     -22
زي         طص  ث ،     عر  ي     (، 2018) ،حسغ      ع  ة  .،   بظ    ط ـ
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مظهل دددددددددر      مدددددددددن  علددددددددد    دددددددددق  اك مددددددددد    ط دددددددددا    (،2020)باددددددددد   ،  حطدددددددددح حسدددددددددغ  ، -1
 .       يةاص   / ج معر  يا   ، ـل ر  ي Eviews  ا بغق 

  ا دددددددج     ه بددددددد    طددددددد       ظطدددددددج  يةاصددددددد  ي ، ح  دددددددر (، 2004) علددددددد   حطدددددددح ،   بلبددددددد  ، -2
(، معهددددددح   س  سدددددد ص  يةاصدددددد   ر ، غددددددظح     ظقددددددح   ع بدددددد  2002-1974مصدددددد   لطددددددح  )

 .،  بج لب  
) يسدددددددددالط   ص  أجظب دددددددددر  (،2004) ،د مصددددددددد ف ، عطددددددددد  ن   ،  علددددددددد   حطدددددددددح،   بلبددددددددد   -3

 ص  يةاصددددددددددد   ر،   ط  شددددددددددد  ،   ا ددددددددددددج    طدددددددددددد       ظطددددددددددددج  يةاصددددددددددد  ي(، معهدددددددددددح   س  سددددددددددد
 .ح     ظقح   ح   ، أبج لب ، غظ6  عح /

(، سلسدددددددلر جسددددددد    اظط دددددددر،   سدددددددظر   طصددددددد   ) إغدددددددلاف   (،2003)   ادددددددجا  ،  . اددددددد ج  ، -4
 .،   طعهدح   ع بد   لاخ    ،   كجلك ،    17  ل اغدر،   عدح  

 ددددددددددد    عددددددددددد    ،  أسدددددددددددت    طصددددددددددد   إغدددددددددددلاف ،  (2015 )ج سددددددددددد  ، ج ددددددددددد   إبددددددددددد  ا   ، -5
 : .19   عظ غ  ، مللر   كجص  لعلج   يةاص   ر   إ   لر ، ج معر   س    عح 

  إحاطددددددددد نت لغددددددددد  (،(2010 بددددددددد  ا   د علددددددددد      ظ  طددددددددد ، ا   دددددددددر شددددددددد   ،    لدددددددددز   ي ، -6
وسسدددددداخح   ملطجعددددددر مدددددد    طؤشدددددد  ص   ط   ددددددر   طخادددددد    )   سددددددر اط لددددددر ت ب ق ددددددر    طصدددددد   

  ط   ددددددددر،  2007-2005   دددددددد    ي سدددددددد    ع  ةدددددددد   لاسددددددددالط   خددددددددلا    فادددددددد    بظدددددددد  دددددددد  
 .أةاص  ،   عح    ل       لط اجن مللر  إ       

،   ظقددددددددددج     طصدددددددددد  ث ( 4112) هغدددددددددد  علطدددددددددد ،  مددددددددددزي   سددددددددددغ    سددددددددددلان،،   لظدددددددددد ب   -7
    ظط لر   ظقح ر،     عر  ي   ،       ح   لظ  ، عط ن، 

" خصدددددددد حو   اقل دددددددد ص  يةاصدددددددد   ر  دددددددد  مصدددددددد "، مللددددددددر  ،(2010)،حلدددددددد  ي، عددددددددز  د  -8
 .1،   عح  12  اظط ر    س  س ص  يةاص   ر، مللح 

ت لغدددددد   تقغدددددد   مؤشدددددد  ص (،  2012 )حطدددددز  ، ـدددددد ل  حطددددددز  ، عبدددددح    طغددددددح ، غسدددددد ن  شددددد   ، -9
 .  ط   ر ، مللر  يسج     ط   ر  يسج    
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  ، م ددددددددد ون     طصددددددددد  ث  ظقدددددددددج     (،0221) عدددددددددج    ضددددددددد   سدددددددددط عغ ،،   دددددددددح  ط   -10
  .   بطر  ل   عر    ظ  ،   ع   

ت جطدددددددر ضددددددد          كسددددددد     كبغددددددد     صدددددددفقر   لحيدددددددح  ، (،  2015)  شدددددددج ي ، إ لددددددد  ،  -11
 .،    عر  ي    

ت لغددددددد   ةاصدددددددد  ي يسددددددددال ور  (،2012 ) هددددددد   هدددددددد  ي م طددددددددج      دددددددح سددددددددعح ن و دددددددد  ، -12
عدددد   م صددددج       ددددد   لعدددد       ب   ددددر  دددد    عدددد    و سدددداخح   اطددددجذا تصدددد  ح   خ ددددس 

 .4،   عح  40   اك م    ط ا  ، مللر    عر      حي ، ج معر وشح  ،   طللح 
ت لغددددددد    علاةدددددددر بدددددددغ    دددددددحي     بدددددددجم    دددددددح خل  (،  2018) سددددددعج  ، ضددددددد    حسدددددددغ  ، -13

 .(2016-1990  ع     لطح )  علز   طج  ار    
   طصدددددددددد             ددددددددددجل    اج  ددددددددددر   طعهددددددددددح  (،2014)  سددددددددددطغ  عطدددددددددد  ، ، سددددددددددل ط ن -14

ددددددددزي   طصدددددددد ي  دددددددد  ت ددددددددجل    ق دددددددد      طصدددددددد ي،   طصدددددددد     مج جهددددددددر       بظدددددددد    ط ـ
 .  ي م ص

 ي  دددددددد ،      هدددددددد  ن  ،     عددددددددر   طصدددددددد  ث  ظقددددددددج     (،2010)  حطددددددددح  هغدددددددد ،،شدددددددد م ر  -15
 . لظ  ، عط ن

(  ٍبببذٙ ٍجئَبببة  عبببحخذٍ ت  ىقَٞبببة  ىع دىبببة  بببٜ قٞببب ط  لاد ء  2018 اَبببش خ ىبببذ ) ى ٞبببب  -16

 ىَببب ىٜ ىيق ببب ع  ىَوبببش ٜ  بببٜ ابببو  ىحقينببب ت  لاقحوببب دٝة  بببٜ  ىغببب٘د ُ ش ٍعبببة شببب صُ   

  ىََينة  ىعش ٞة  ىغع٘دٝة.

إشددددددب   ر   علاةددددددر بددددددغ   (،2015) شددددددغح ودددددد ا  ، ،   طدددددد  ط   ،غسدددددد ن ددددددد     ، لدددددد ه  -17
 دددددد    ددددددد لا    ظ م ددددددر )  عددددددد    أاطجذجددددددد (،  عددددددح   يسددددددداق      س  سددددددد   اظط ددددددر  يةاصددددددد   ر   

 . 1  خ مت،   عح     طللح ،  يةاص   ر      إ    لعلج    طلظ  مللر
علدددددددد   ،       ا  طصدددددددد  ث ةاصدددددددد    ص   ظقددددددددج    ،  (4102)د  بدددددددد  ا  ، ، عبددددددددح   دددددددد ح   -18

 .  ل مع ،  يسبظح لر،
،     عدددددددددر   طصددددددددد  ث ةاصددددددددد    ص   ظقدددددددددج     (،2010 )عبدددددددددح   قددددددددد    ،   سدددددددددغح مادددددددددج  ، -19

 .  ي   ،       فك  ا ش  ن، عط ن
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                طصددددددددددددد  ث ةاصددددددددددددد    ص   ظقدددددددددددددج    (،  2009 )عبدددددددددددددح    طغدددددددددددددح ،، عبدددددددددددددح   ط لدددددددددددددن  -20
 .)  يس س  ص    طسا ح  ص(،   ح     ل م  ر،  يسبظح لر

تق لدددددد  تددددددج  ق  عدددددد   دددددد      طصدددددد  ث   ادددددد  ،  ((2017، عبددددددح   ظبدددددد  ،   غددددددح عغددددددحي  -21
زي   ع  ة س    علغه    .  عص و ص  ي ه ب ر   إج    ص   بظ    ط ـ

دددددددزي  (،(2015عبدددددددح   ظبددددددد  ،   غدددددددح عغدددددددحي ، عبدددددددح   سددددددد    ، مهدددددددحي د ، -22   بظددددددد    ط ـ
   ع  ط ر     ه     ح  س   طساف    مظه .  أ مر  ع  ة     سر وعظج ن 

ددددددددزي   ع  ةدددددددد  ،   طحي لددددددددر ،2011))،   غددددددددح عغددددددددحي، عبددددددددح   ظبدددددددد   -23   ع مددددددددر    بظدددددددد    ط ـ
 . ط  ق ر غغ  ر  يحاط ن 

زلدددددددر تق لددددددد  حدددددددج  جهدددددددج  (، 2020)عبغدددددددح ،   مددددددد  يجسدددددددف ، -24  مؤسسددددددد ص   بظدددددددج    ط ـ
  ظقدددددح   ع بددددد   ددددد     دددددح مددددد  تدددددح    ص  ددددد ي  س ـج  اددددد  علددددد  مقجمددددد ص  يسددددداق      طددددد    

 ،غظح     ظقح   ع ب . 
زلددددددر  ل  ددددددر   طا حددددددر  ضدددددد      (،2017 )،د ،   ع لدددددد ن  -25  تفدددددد  ي  ياه دددددد      بظددددددج    ط ـ

 .      كان خ ن  لظ      ،   ق
)أ     مصدددددددددددددد           ظطددددددددددددددج  يةاصدددددددددددددد  ي : ،  (2002)عطدددددددددددددد  ن ،د مصدددددددددددددد ف  ،  -26

،أبدددددج  4  ظقدددددح   ع بددددد ، عدددددح /     سدددددر ت ب ق دددددر علدددددد   يةاددددددص     طددددددص ي( أ     غدددددظح   
 . لب 

أس سدددددد  ص  يةاصدددددد    ص   ظقح ددددددر  ضدددددد      سددددددلام    (،4112)    طغددددددح،عبددددددح ،   شز  دددددد   -27
 ددددددددر،       ظ دددددددد   لل معدددددددد ص،   ط   ددددددددر   ع  ط ددددددددر،     عددددددددر   ل ا  أ مددددددددر إ دددددددد   إشدددددددد   مددددددددن 
 .  ق ه  

تفسدددددددغ  سدددددددع    ف حدددددددح     عج مددددددد    ط دددددددح    ددددددد   ددددددد  ضدددددددج   (،2009 ) ضدددددددغ ،  ددددددد  س ، -28
  ط   دددددر     هظدددددر   أ مدددددرت دددددك عظج ن)،   طلاقددددد    دددددح      لددددد ا    فكددددد   يةاصددددد  ي    دددددحي 

 .  طص   ر(، ج معر   لز ح    بح ح    ط   ر   
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 ددددد   يةاصددددد      طصددددد   ت لغددددد   يحاطددددد ن (، 2011) هدددددح ، مزاددددد ن ، حطدددددج  ، ا غددددد  ، -29
مللدددددددددر ج معدددددددددر ـددددددددد بلا  ،  طللددددددددح   ا سدددددددددن ن   عدددددددددح      ودددددددددن ،  ،2003 -2008  ع  ةدددددددد  
  اس ا . 

  اظسددددددددددغق بددددددددددغ  (،2021) اعطدددددددددد ن، مصدددددددددد ف  شدددددددددد   ،   دددددددددد ن، مطددددددددددح ف ع دددددددددد الله ،  -30
-2004  س  سددددداغ    ط   دددددر    ظقح دددددر  ددددد    عددددد         هددددد  علددددد  معدددددحيص   اضدددددخ   لطدددددح  )

 ./  اجن  ي   2( ا2( مللر  ةاص    ص  يعط     عح )2019
ـل ددددددددر  يةاصدددددددد      ظقددددددددج     صددددددددغ  ر    س  سددددددددر   ظقح ددددددددر ،،  (2011) ظعدددددددد ن ، علدددددددد  ،  -31

 . م ق، ج معر
 –  أهدددددددددددح ث –  ظقدددددددددددج     س  سدددددددددددر   ظقح دددددددددددر )   طفهدددددددددددج   (،2005) مفاددددددددددد ف، غددددددددددد  ح ، -32

  ي   ص(،     عر  ي   ،       فل   لظ  ،   ق ه  ،.
قغدددددد     ةددددددن تددددددح    ت ،K (2014) مجسدددددد ، ة سدددددد  ، هدددددد  ي ، ح دددددد   د عبددددددح   ل  دددددد  ، -33

  بغددددددك معدددددر  هدددددد  ( ج 2004-2010 لفادددددد   )  ط   دددددر   دددددد)     يسددددده   دددددد  سدددددج    عدددددد    
 ) ( بج ور     جل .

ق دددددد س تددددددس غ    طسدددددداجى   عدددددد    )سددددددع    عدددددد   (، 2010)  جاددددددح  ي ، ملغددددددح، ا ددددددسص،  -34
و سددددددداخح   اطدددددددجذا )2002 – 1980  ظقددددددح علددددددد  سدددددددع  غددددددد ث   دددددددحيظ     ع  ةددددددد   لفاددددددد   )

 .82  اعحي    لزح ، مللر  ي       يةاص   ،   عح  
  بظدددددددددج    ح   دددددددددر   سدددددددددا  ت ل  ص (، مخددددددددد د    سدددددددددج   ددددددددد  2021  دددددددددجلز  ، غدددددددددشغ  ، ) -35

ملطجعددددددر سددددددجذ سددددددا  جظدددددد    اطجذجدددددد ل،  –    تهدددددد  حسددددددن   طعدددددد ي    ح   ددددددر  للظددددددر ودددددد    
 مللر   ظج   لح  س ص  يةاص   ر .

زي   طص ي  -1                       .(2019ا،2014 سظج ص مخالفر) ،   اق ل   يةاص  ي   طص ي ،   بظ    ط ـ
زي   طص ي ،   اق ل    سظجي ،  -2  .(2020-2004 )سظج ص مخالفر   بظ    ط ـ



ػ..............اضطصـــــــــادرػاضطــربغــظػ................................................................................................    
 

     

زي   ع  جطهج لر   ع    ،  -3 ة  ، تق ل   يا      ط ب  ، سظج ص مخالفر               بظ    ط ـ
 (2017 ،2018.) 

ر   اح     سج    ع     )       ط   ر جطهج لر   ع    ،  -4 ، هغئر  ي       ط   ر ،   اق ل    سظجي    ـ
 (.2007-2020) سظج ص مخالفر

زي   ع  ة ، جطهج لر   ع     -5   طحي لر   ع مر   حص     يو  ل،   اق ل    بظ    ط ـ
زي   ع  ة   .(2004-2020)سظج ص مخالفر ،   يةاص  ي   سظجي  لبظ    ط ـ

زي   ع  ة ،   طحي لر   ع مر   حص     يو  ل،جطهج لر   ع     -6   ظ     يحص ح ر    بظ    ط ـ
زي   ع  ة    .( 2004-2020) سظج ص مخالفر  سظجلر  لبظ    ط ـ

دزي   ع  ةد ،   طحي لدر   ع مدر   حصد     يو د ل، تق لد   يسداق    جطهج لر   ع     -7   بظد    ط ـ
 .((2010-2020 سظج ص مخالفر ،  ط   

 اٌشعائً ٚالاطاسٌخ الجاِؼٍح  – خاِغا  

ت لغددددددددد    علاةدددددددددر بدددددددددغ  سدددددددددع   ، (2016)،أمدددددددددغ  ، حقددددددددد  ، تجمددددددددد س،   ،   بددددددددد    ،   مددددددددد ن  -1
مددددددن  شددددد    خ غددددددر  -  لز حدددددد   مصددددد  اطجذجددددد  -  صددددد ث  أجظبددددد   علددددددز   طج  ادددددر   ع مدددددر

(،أد  حدددددددر  ـادددددددج  و غغددددددد  مظ دددددددج   ، ـل دددددددر  إ       يةاصددددددد  / 2014-1990 لعددددددد     لطدددددددح )
 ج معر   كج ر.

   ا لغددددددددد   يحاطددددددددد ا      و  ددددددددد  ت شدددددددددغح عطل ددددددددد ص  يةددددددددد     ، (2007)  الدددددددد  ،   طددددددددد ن ، -2
-  صددددددظ ع    سددددددج ي  اطجذجدددددد (،  سدددددد  ر م جسدددددداغ  غغدددددد  مظ ددددددج   ، ج معددددددر ت دددددد ل  بظدددددد )  

 . ل ر  ي       يةاص  
  دددددددد   إغددددددددلاف   طدددددددد    علدددددددد   يحاطدددددددد ن ،  (2017)   لبجسدددددددد  ،   سدددددددد  حسددددددددغ  علدددددددد  ،   -3

(،  سدددددددددد  ر 2015-2004)   سددددددددددر ت ب ق ددددددددددر علدددددددددد   يةاصدددددددددد     ع  ةدددددددددد   لطددددددددددح     طصدددددددددد   
  . م جساغ  غغ  مظ ج  

  طضددددد  بر  ددددد    عطدددددلاص  أ  هددددد  علددددد    ظطددددد     ظقدددددحي ،  ) 2020 (، غددددد  ح ، سددددد   مهدددددحي -4
 .عر غ  ف   حي      ، ت ـ    ح   : تقحي   ةاص  ي إسلام ،  س  ر م جساغ ، ج م
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  صددددددددحم ص   ط   ددددددددر     هدددددددد   دددددددد  وعدددددددد    طاشغدددددددد  ص  ،)2017)، لظددددددددر شدددددددد    عبددددددددح   كدددددددد ل ، -5
(،  سدددددد  ر م جسدددددداغ  غغدددددد  مظ ددددددج  ، 2014-1990 يةاصدددددد   ر  دددددد  مصدددددد     عدددددد     لطددددددحو )

 . إ       يةاص  ، ج معر   كج   ل ر 
 س  ر  ،  ي مر   ط   ر      ع     أ  ه      ي      طص    (،2021)  ه  ، غ    دعطر ،  -6

 ـل ر  إ       يةاص  ، ج معر   كج  .م جساغ  غغ  مظ ج  ، 

 ح   ،  بظدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد    دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد .1

https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart 
زي   ع  ة  .2  /https://cbiraq.org،    بظ    ط ـ
-/https://www.imf.org ،2020غددددددددددددددددددددددددظح     ظقددددددددددددددددددددددددح   ددددددددددددددددددددددددح   ، .3

/media/Files/Publications/PP/2020/Arabic/PPAA2020015.ashx 
  . https://www.amf.org.ae/ar  ع ب  ، غظح     ظقح .4
   كددددددج  ،  . حطددددددح "مفدددددد ا   معددددددحيص   ظطددددددج  يةاصدددددد  ي"   طعهددددددح   ع بدددددد   لاخ دددددد   ، .5

api.org/TrainingDetails.aspx?TrainingID=20-https://www.arab. 
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Abstract 
 

 

The Economic Fluctuations in Iraq and the Arab Republic of 

Egypt. So, The Research problem was Formulated With Questions 

Concerning The Polemic relationship Between Economic Fluctuations 

and the Banking Cycle, as Analyzing Cconomic Fluctuations and 

Tracking their Repercussions on the Banking Sector is of great 

importance because the banking sector is of great significance in 

Stimulating Economic growth, and an important tool for financing . 

The Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) was adopted 

according to the results of the stability of the time series of variables, to 

show the relationship between the indicators of economic fluctuations 

and the response of the banking cycle. As for the standard model for the 

variables of Egypt, a logarithmic function was built for the instability 

the time series values even with the second difference. The research 

arrived at a number of conclusions, the most important of which are: 

with regard to the Iraqi banking sector, the banking cycle (2014 and 

2020) has expanded despite internal political and security events and the 

implications of external fluctuations on Iraq. The results of the banking 

sector of the Republic of Egypt have been linked to the GDP and 

domestic debt are in direct relationship with credit, and inflation has 

been associated with a negative relationship with credit and deposits. 

The banking cycle expanded in Iraq for the duration (2005-2020), as a 

result of economic, banking and political changes . 
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The research made a number of recommendations with regard to 

The Iraqi banking sector: precaution should be taken as well as not to 

Expand credit when economic fluctuations occur that cause crises be 

They security, political or financial in order to avoid the risks of non-

payment and dependence on safe investment and diversification of 

portfolios for the Iraqi banking sector With regard to the banking sector 

of the Republic of Egypt, sufficient economic, political and security 

stability must be achieved to encourage investments, particularly to 

stimulate foreign capital and attract it inward for the purpose of 

developing financial potentials in the stock market and banks, and the 

need to increase the number of banking branches, especially in Iraq, in 

order to try to provide banking services to wider segments of society and 

to attract savings and  to finance economic projects. 

Keywords : economic fluctuations, banking sector, banking cycle, 

CORONA pandemic crisis.
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