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 لعقد الاجل. اكيف يتم تسعير وتسوية س/  

 : ي
ي المثال الات 

 
 ج/ يتم تسعير العقد الاجل كما ف

ا   قرررررررررررررررررررا   عرررررررررررررررررررد لارررررررررررررررررررد   رررررررررررررررررررنة لاررررررررررررررررررر  الا   ولنفررررررررررررررررررر ف ا ي   
 
 لارررررررررررررررررررا ي  ررررررررررررررررررر  ف

 
  لنفررررررررررررررررررر ف ي  رخءرررررررررررررررررررا

ي  كررررررررررررر  العقرررررررررررررا   عرررررررررررررد  رررررررررررررنة لاررررررررررررر  الا   كررررررررررررر  ال ررررررررررررر   ر   رخءرررررررررررررا ا ررررررررررررر  لد ررررررررررررر   قرررررررررررررا  
 
ولد ررررررررررررر  ال  عرررررررررررررة ف

ي  قررررررررررررررررد يجررررررررررررررررل  لنفرررررررررررررررر ف ا  كرررررررررررررررر  ال رررررررررررررررر   ر   ررررررررررررررررد  ررررررررررررررررع    كرررررررررررررررر  ا
 
لبيرررررررررررررررر   عررررررررررررررررد ي  عررررررررررررررررا   الررررررررررررررررد فل ف

  نة لا  الا . 

ي  قد يجل. 
 
 ط  ا العقد  كفنا   د د    ذلك ف

 طرررررررررررررر
 
ا  اب ررررررررررررررل   قررررررررررررررال  نرررررررررررررر  انرررررررررررررر   ررررررررررررررد ا خررررررررررررررذ لا كرررررررررررررر ا رررررررررررررا      ر  ال رررررررررررررر ا ابول والررررررررررررررذا  ررررررررررررررا   الا 

ً
ويلا

 .
 
ا   ءير

 
 لا  العقد الاجل  ولا  جهة ي  ى   أ  ال  ا الا    كف   د ا خذ لا ك ا

ي ل عقرررررررررررررررررررررا   رررررررررررررررررررررف 
ف ا  السرررررررررررررررررررررع  المعررررررررررررررررررررردت  ي وا  ال ررررررررررررررررررررر ا ابول  011نفررررررررررررررررررررري 

 
لا كرررررررررررررررررررررف  دينرررررررررررررررررررررا   ررررررررررررررررررررر اف

لا كررررررررررررررررررررف  ويدا رررررررررررررررررررر  لرررررررررررررررررررردى البنررررررررررررررررررررك  لاقا ررررررررررررررررررررل  لررررررررررررررررررررك  011 كرررررررررررررررررررر  العقررررررررررررررررررررا   ررررررررررررررررررررالا  مع رررررررررررررررررررر    إلاكانرررررررررررررررررررر 

 قا .  يحءل  لى  فائد نتيجة  يع  المعك  ل ع

 ررررررررررررررا ا كررررررررررررررا   ررررررررررررررع  الفائررررررررررررررد  الخرررررررررررررررا ي لارررررررررررررر  المخرررررررررررررراط  والررررررررررررررذا  مثرررررررررررررررل  ائررررررررررررررد ا  رررررررررررررردا  لرررررررررررررردى البنرررررررررررررررك 

ي ا  المع رررررررررررررر   يءررررررررررررررب  5لسررررررررررررررنة وا ررررررررررررررد   ررررررررررررررف 
لا كررررررررررررررف   عررررررررررررررد  ررررررررررررررنة لارررررررررررررر   015%  ررررررررررررررا   لررررررررررررررك  عرررررررررررررر  

ي ا  لاالررررررررررررررك العقررررررررررررررا  لا  قعررررررررررررررل   كرررررررررررررر  العقررررررررررررررا  
لارررررررررررررر    أ ررررررررررررررلالا    ررررررررررررررا ي لارررررررررررررر  المخرررررررررررررراط     لررررررررررررررك  عرررررررررررررر  

 ع  العقد الاجل و قا ل  ريقة الا ية: لا كف   عد  نة لا  الا . وبذلك يس 015

لاعررررررررررررررررردل الفائرررررررررررررررررد  الخرررررررررررررررررا ي لاررررررررررررررررر  × المرررررررررررررررررد  ال لانيرررررررررررررررررة لتسررررررررررررررررر يم العقرررررررررررررررررا  × القيمرررررررررررررررررة ابوليرررررررررررررررررة ل عقرررررررررررررررررا  

 المخاط 

ي لاثالنررررررررررررررا ي رررررررررررررر   ا  المررررررررررررررد  ال لانيررررررررررررررة  ي 
 
يررررررررررررررره  ولمسرررررررررررررر   ررررررررررررررنة  ررررررررررررررا   يمررررررررررررررة  9الاررررررررررررررا لررررررررررررررف ا ي  ررررررررررررررنا ف

ي و لررررررررررررررررررك لا  المررررررررررررررررررد  ال لانيررررررررررررررررررة لتسرررررررررررررررررر يم العقررررررررررررررررررا 013.411.111العقررررررررررررررررررد  ءررررررررررررررررررب  
   ءررررررررررررررررررب  كررررررررررررررررررالات 

 9/01 =  1.64. 

: التسوية  ةيلاا لاا يتع ق   ريق ي
  هي كالات 

   ر  ال    ر 

ف الحالات الث ث  عد  نة لا  ا  ا  العقد  نفي 

ي  رررررررررررررررررذ   015 يمرررررررررررررررررة العقرررررررررررررررررا  لرررررررررررررررررم  ت رررررررررررررررررير وبقيررررررررررررررررر   رررررررررررررررررلى  الهرررررررررررررررررا   -0
 
ا ف لا كرررررررررررررررررف    رررررررررررررررررأ  الم ررررررررررررررررري 

ا  دو  ا   د   يا لاع  .   الحالة  إلاكان    ك العقد و د  الا 

لا كرررررررررررررررررف   عرررررررررررررررررد  رررررررررررررررررنة لاررررررررررررررررر  الا    نرررررررررررررررررد  لرررررررررررررررررك ول ررررررررررررررررر ف التسررررررررررررررررروية  ررررررررررررررررر ر   001 يمرررررررررررررررررة العقرررررررررررررررررا   -1 

ا 3  العقد الاجل  د   لاع   لاقدا    ائ ال    ر   قف    .لا كف  دينا  ا  الم ي 

 عرررررررررررررررررررد  رررررررررررررررررررنة لاررررررررررررررررررر  الا   ل ررررررررررررررررررر ف التسررررررررررررررررررروية لا كرررررررررررررررررررف  دينرررررررررررررررررررا   011 يمرررررررررررررررررررة العقرررررررررررررررررررا  ي رررررررررررررررررررعح   -2

ا  د   لاع       .لا كف  دينا  ا  العائ  5 قف  الم ي 
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   Futuresالعقفد المستقع ية يو المستقع يات  

ي  لاررررررررررررررررر  لاعررررررررررررررررر ر  ولررررررررررررررررريك   رررررررررررررررررف  يا الا   العقددددددددددددددددد  ال ددددددددددددددددد     
 
ا وبرررررررررررررررررائ  ف  رررررررررررررررررف ا فرررررررررررررررررال  ررررررررررررررررر ر  لا ررررررررررررررررري 

ا اب رررررررررررررل  رررررررررررررلى د ررررررررررررر    ويفا رررررررررررررق لا ررررررررررررري 
 
 يرررررررررررررا يفا رررررررررررررق  رررررررررررررائ  اب رررررررررررررل  رررررررررررررلى تسررررررررررررر يم اب رررررررررررررل  رررررررررررررف ا

 .
 
 ثم  اب ل  ف ا

ا  لاتعرررررررررررررادل  ررررررررررررر ر  طررررررررررررر   ر   فررررررررررررر ف  رررررررررررررلى ي رررررررررررررد ما ي  يسررررررررررررر م الا ررررررررررررر   العقددددددددددددد  ال  ددددددددددددد ق      
 أنررررررررررررر  الررررررررررررري 

يو يسرررررررررررررررررت م لانررررررررررررررررر  وبفا ررررررررررررررررر ة طررررررررررررررررر ا ثالرررررررررررررررررا  الف ررررررررررررررررري   كميرررررررررررررررررة لاحررررررررررررررررردد  لاررررررررررررررررر  ي رررررررررررررررررل يو  ررررررررررررررررر عة 

ي لاكا  و لاا  لاحددي  وبسع  لاحدد. 
 
 لاعكنة ف

ي  ررررررررررررررررر    قيقيررررررررررررررررررة لاثرررررررررررررررررل: الرررررررررررررررررر    والسرررررررررررررررررك  والق رررررررررررررررررر  والررررررررررررررررررنف  
 
ويرررررررررررررررررتم التعالاررررررررررررررررررل  هرررررررررررررررررذ  العقررررررررررررررررررفد ف

ذ   والفضرررررررررررررررررررررررة يو لااليررررررررررررررررررررررررة كالسررررررررررررررررررررررررندات واب ررررررررررررررررررررررررهم والفدائرررررررررررررررررررررررر  والمعررررررررررررررررررررررراد  الثمكنررررررررررررررررررررررررة لارررررررررررررررررررررررر  الرررررررررررررررررررررررر

 والعم ت ابجن ية. 

( أٍقٔاااااة مااااان الااااازً   سااااا ش مساااااحق  ْ 100اشاااااحشُ مساااااحثمش عقاااااذ مساااااحق  ْ   1/3مثاااااا /  اااااْ 

ع ماااااااااث ام اش اااااااااة المقا اااااااااة    اااااااااث   اااااااااارا 30/4( دٍلاس، جااااااااااسٓا اهحٌاااااااااا  ال قاااااااااذ 1320 

( دٍلاس، 1500( دٍلاس ٍام دااااااااذ ًااااااااامم الذ ااااااااا  ٓساااااااااٍّ  2000ًااااااااامم م ااااااااذ ْ مقااااااااذاسى  

ٍ اااااا  الااااااِ  20/3( دٍلاس ٍ ااااااْ 1318ًااااااَ   10/3ٍكااااااام ساااااا ش أٍقٔااااااة الاااااازً   ااااااْ ٓااااااَ  

(  ااااااااْ 1315  ااااااااو الساااااااا ش   5/4(  ااااااااْ 1322  ااااااااو ساااااااا ش الاٍقٔااااااااة   30/3( ٍ ااااااااْ 1320 

ٍ اااااااا   30/4(  ااااااااْ 1322  ااااااااو   25/4(  ااااااااْ 1321    ااااااااو 15/4(  ااااااااْ 1319  ااااااااو   10/4

( دٍلاس.  اااااأن أرااااااش جعٔااااااشات الساااااا ش ع ااااااِ س اااااأذ الٌااااااامم، ٍكٔاااااا  ٓااااااح  أدحسااااااا  1325 

 الش خ أٍ الخساسة ع ِ ال قذ المسحق  ْ؟

 الجَا 

     

 الحاسٓا

س ش 

 السَق

 1) 

 س ش الحو ٔز

 2) 

 الش خ اٍ الخساسة للأٍقٔة

  3  = )1-2) 

 الش خ اٍ الخساسة ال قذ 

 4 = )3×100 

س ٔذ 

 الٌامم

الٌامم 

 الم ذ ْ

  2000 جاسٓا جَقٔع ال قذ المسحق  ْ 1/3

10/3 1318 1320  2)  200) 1800  

20/3 1320 1318 2 200 2000  

30/3 1322 1320 2 200 2200  

5/4 1315 1322  7)  700) 1500 500 

10/4 1319 1315 4 400 2400  

15/4 1321 1319 2 200 2600  

25/4 1322 1321 1 100 2700  

30/4 1325 1322 3 300 3000  

   500 س خ ال قذ  ْ جاسٓا الحسَٓة
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أرا كااااااام ساااااا ش ٓ اااااأن ال ااااااشق  ااااااْ الح اماااااا   السااااااَق الذا ااااااشة ٍالسااااااَق المسااااااحق  ٔة، مثااااااا / 

( دٍلاس ساااااا ش أٍقٔااااااة رًاااااا  جساااااا ٔ    ااااااذ سااااااوة 1320 ااااااشة  أٍقٔااااااة الاااااازً   ااااااْ السااااااَق الذا

( أٍقٔااااااااة، 100%، ٍكاهااااااااث كمٔااااااااة ال قااااااااذ المسااااااااحق  ْ  10( دٍلاس، الٌااااااااامم الم ااااااااذ ْ 1350 

 اااااارا كاهاااااث الحَق اااااات جشااااأش الاااااِ اسج اااااا  سااااا ش أٍقٔاااااة الااااازً  جسااااا ٔ  ساااااوة مااااان إم الااااااِ 

َسٓاااااااة ع اااااااِ ( دٍلاس، المط اااااااَ  د ااااااا  أراااااااش الاساااااااحثماس  اااااااْ الساااااااَق المساااااااحق  ٔة ٍال 1400 

 أس اح ًزا المسحثمش.

 الجَا /

عواااااذ الاساااااحثماس  اااااْ الساااااَق ال َسٓاااااة، ٍام جَق اااااات المساااااحثمش جذققاااااث  اااااْ اسج اااااا  ا سااااا اس 

 ( دٍلاس   ذ سوة  ام ا س اح جسا1400ٍّالمسحق  ٔة ٍام س ش الاٍقٔة ٍ   الِ  

 دٍلاس  8000= 100( ×1320-1400الكمٔة =  ×س ش الششا (  – س ش ال ٔع 

 ال ا ذ ع ِ الاسحثماس  ْ السَق ال َسّ

 ا ْ الش خ

الاسحثماس الم ذ ْ
  =

    

      
  =6 % 

 أما لَ قشس المسحثمش الاسحثماس  ْ ال قَد المسحق  ٔة 

 الكمٔة × س ش الششا (  – ا ْ الش خ =  س ش ال ٔع 

 دٍلاس  5000=  100( × 1350-1400 ا ْ الش خ =  

 ٍّ الٌامممقذاس الاسحثماس الم ذ ْ ٓسا

0.10  ×100  ×1320  =13200   

 ا ْ الش خ

الاسحثماس الم ذ ْ
  =

    

     
  =38 % 

( دٍلاس ٍ اااااْ الساااااَق المساااااحق  ٔة 8000دقاااااس المساااااحثمش  اااااْ الساااااَق ال َسٓاااااة س اااااخ مقاااااذاسى  

%( 6( دٍلاس ٍام ال ا ااااااااذ ع ااااااااِ الاسااااااااحثماس  ااااااااْ السااااااااَق ال ااااااااَسّ  5000س ااااااااخ مقااااااااذاسى  

 %(.38لسَق المسحق  ْ  ٍال ا ذ ع ِ الاسحثماس  ْ ا

دٍلاس  ااااااْ  1280مااااااارا لااااااَ دتاااااا  راااااانخ جَق ااااااات المسااااااحثمش، أّ اهخ ااااااا  الساااااا ش الااااااِ 

 دالة الاسحثماس  ْ السَق ال َسٓة سحكَم كالاجْ:

 دٍلاس4000=100(× 1280-1320 

 م ذ  الخساسة
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مقذاس الخساسة

الاسحثماس الم ذ ْ
  =

    

      
 % رساسة من اسحثماساجي الم ذ ٔة3=  

 دالة الاسحثماس  ْ السَق المسحق  ٔة  ْ

 دٍلاس  7000=  100( ×1280-1350 

مقذاس الخساسة

الاسحثماس الم ذ ْ
  =

    

     
 % رساسة من اسحثماساجي الم ذ ٔة53=  

 أرم مخا شة السَق المسحق  ٔة اع ِ من السَق ال َسٓة.
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 المسحق  ٔة ٍإج ةالارحن ات الش ٔسة  ٔن ال قَد 

 

 العق د ال   ق لية العق د الآجلة وجه ال قا نة ت

 نوع العق   .1
ن  شخصية وي م ال  صل اليها بال  اوض بي 

 أطراف العق  
  س ق منظ ة وه  الب  صة

ن
 ن طية وت  اول ف

2.  
ث ات ال عر ال ح د 

  العق 
ن
 ف

يظل ال عر ثابت خلال م ة العق ، وي م دفع 
  نهاية ال  لغ الؤج ال  من 

ن
ال شتر  ال ال ائع ف

 م ة العق 

  ان 
ي م مراق ة الأسعا  بص ة ي مية، وهذا يعنن

سعر العق  س ف يع ل كل ي م ح ب ال عر 
ء محل العق ، لذلك   

ات الش  ال   ق    ل غت 
ن ال ائع فان  ت وية نق ية فعلية س ف تح ث بي 

وال شتر  اس جابة ل لاحظات ال حركات 
  أسعا  العق

ن
  ال  قية ف

3.  

ت دددددددددددددددددددددددددليم الأصدددددددددددددددددددددددددل 
محدددددددددددددددددددددددددددل ال عاقددددددددددددددددددددددددددد  
ت ضدددددددددددددد ن كددددددددددددددلا مددددددددددددددن 
العقدددددددددددددددددددددددد د الآجلددددددددددددددددددددددددة 
وال  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ق لية ، 

وط  ش 
وم اصدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ات 

 الت ليم

 ي م انهاء العق  بالت ليم عادة

ء   
لإ ي م عادة انهاء العق  بت ليم الأصل او الش 
  حقيقة الإمر فان ن  ة لإ 

ن
م ضوع العق  وف

% من العق د ال   اولة ي م انهاؤها 2ت جاوز 
 بالت ليم 

4.  
ت وية ال كاسب 
والخ ائر لأطراف 

 العق 

لإ ي م مراق ة ال حركات ال  قية بص  ة ي مية 
ة، ك ا  لإ  ولذلك لإ ت ج  ت فقات نق ية قصت 

  
 
 ت ج  م طل ات لهامش م  ئ

  نهاية كل ي م 
ن
ي م مراق ة ال حركات ال  قية ف

تب  تعامل، لذلك فان العق د ال   ق لية يتر
ة الإجل، اذ ي طلب  عليها ت فقات نق ية قصت 

لكل من الإمر إي اع هامش )م لغ من ال ال( 
ال شتر  وال ائع وهذا الهامش س ف يعكس 

ضوع العق  ف ع  ال حركات ال عرية للأصل م  
  ال عر يحقق اح  اطراف العق  

ن
كل تغت  ف

مك ب يضاف للهامش ويج ز سح ه، ويحقق 
الطرف الإخر خ ا ة يجب اي اعها مرة أخرى 

 ليصل الهامش ال الح  ال طل ب 

5.  
ض انات تن يذ 

  
ن
امات ال ا دة ف ن الإلتر

 العق 

  ي   ع ن بها-1
 نيات اطراف العق  وال لاءة النر

لإ ي كن تص ية العق  ق ل اس حقاقه الإ ل ى -2
 طرفيه وب  افق ه ا 

غرفة ال قاصة تك ن ه  الطرف الإخر من أ  
  أ  عق  م  ق    

ن
، كل مشتر  ف عق  م  ق   

 كل بائع 
ً
تك ن غرفة ال قاصة ه  ال ائع له وايضا

 تك ن ه  ال شتر  منه

 ال زايا  .6

وط مرغوبة -1   ال  اوض ع  أ  ش 
ن
من مرونة ف
  العق 

ن
 طرف
 سه لة الإس خ ام-2

تنط   ع  مخاطر ائ  ان قليلة مقا نة  -1
 بالعق د الآجلة

تك ن اكتر سي لة من العق د الآجلة، فأ   -2
  أ  ي م 

ن
  تص ية م ق ه ف

ن
طرف اذا  غب ف

 ،   مركز عكس مركزه الأص  
ن
ي  طيع ان ي خل ف

فاذا كان ق  دخل ك شتر  العق  ي  طيع ان 
  مركزه ب

  عق  م اثل يصفن
ن
ال خ ل ك ائع ف

 والعكس بالعكس
 

 العي ب  .7

ي عرض اطراف العق  الإجل ل خاطر ائ  ان 
  العق  ع  

ن
  تن ج عن ع م ق  ة اح  طرف

والنر
اماته، وكذلك اقل سي لة، اذ لإ ي كن  ن ال فاء بالتر
لإ  طرف من الخروج من العق  الإ بإيجاد اخر 

 يحل محله ويق له الطرف الإخر

وط ب اسطة لإن  العق د ن طية ومح دة الش 
الب  صة لذلك لإ ي كن تطويعها ل لبية  غ ات 

 اطراف العق 


