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 الوفِْم ّالآليخ  :Forward contracts الآجلخ الؼقْد

 حييييييش هؼييييييي  سيييييؼش هقبثييييي  لاحييييي  ّقيييييذ فييييي  أطييييي  ثييييييغ أّ شيييييشا  ػلييييي  ارفيييييب  ُييييي - .1

 هؼييييييي ثسيييييؼش طيييييفقخ ارويييييبم ػلييييي  أػويييييب  ّهٌشييييي ح هبلييييييخ هؤسسيييييخ أّ هؤسسيييييزيي رزؼبقيييييذ

 .لاح  هْػذ ف  هؼيٌخ ّكويخ

 الأطيييي  شييييشا  ػليييي  ّيْافيييي  طييييْيا هشكيييي ا الآجيييي  الؼقييييذ فيييي  الطييييشفيي أحييييذ ّيزخييييز- .2

 ثسيييييؼش ييييييذػ  ػلييييييَ هزفييييي  سيييييؼش هقبثييييي  هحيييييذد  هسيييييزقجل  ريييييبسي  فييييي  الزؼبقيييييذ هحييييي 

 فيييييي  الأطيييييي  ثيييييييغ ػليييييي  ّيْافيييييي  قظيييييييش هشكيييييي ا فيزخييييييز الضييييييبً  الطييييييش  الزسييييييلين أهب

 .ًفسَ الزسلين ّسؼش ًفسَ الزبسي 

( الجييييييب غ)القظييييييش الوشكيييييي  طيييييبحت يقيييييْم حيييييييش اسيييييزحقبقَ  ػٌيييييذ الؼقييييييذ رسيييييْيخ ييييييزن- .3

 يسييييييبّ  هجليييييي  هقبثيييييي ( الوشييييييزش ) الطْييييييي  الوشكيييييي  طييييييبحت اليييييي  الأطيييييي  ثزسييييييلين

 .للأط  السْق  السؼش ُْ السؼش ف  الاسبس ث ى ػلوب   الزسلين  سؼش

 سييييبلجخ أّ هْججييييخ قيوييييخ لييييَ ركييييْى اى يوكييييي صيييين اثشاهييييَ  ػٌييييذ طييييفش ركييييْى الؼقييييذ قيوييييخ .4

 رظيييييج  الؼقيييييذ اثيييييشام ثؼيييييذ الأطييييي  سيييييؼش اسرفيييييغ فيييييئرا الأطييييي   سيييييؼش رحشكيييييبد حسيييييت

 طييييييش ) القظييييييش الوشكييييي  ّقيويييييخ هْججيييييخ( الوشيييييزش  طيييييش (الطْيييييي  الوشكييييي  قيويييييخ

 .سبلجخ( الجب غ

 

 خسبسح الجب غ يزكجذ ثيٌوب هكبست  يحق  الوشزش  فبى الزٌفيز سؼش هي اػل  السْ  سؼش اسرفغ ارا لزلك

 الزٌفيز سؼش هي أق  إل  السؼش ُجْط يؼٌ  ثيٌوب الجبسيخ  قيوزَ هي ث ق  يجبع الحبلخ ُزٍ ف  الأط  لأى

 ثسؼش يجبع سْ  الأط  لأى الجب غ يكست ثيٌوب يخسش سْ  الوشزش  فئى( الزسلين سؼش) الؼقذ ف  الْاسد

 .الجبسيخ قيوزَ هي أػل 

 :الأجلخ الؼقْد طفبد أُن

 رحو  لا لزلك( ّالجب غ الوشزش ) الؼقذ طشف  ثيي الزفبّضيخ القذسح ػل  يزْقف الؼقذ اثشام إى -1

 .الزؼبقذ لأطشا  ثوشًّخ رزوزغ فِ  ّثزلك الوؼيبسيخ  طفخ

 :هي ك  هْاجِخ احزوب  الآجلخ الؼقْد رزضوي -2

 الا زوبى هخبطش - أ

 الْفب  الاجلخ الؼقْد اطشا  أحذ قذسح ػذم ػي ًبشئخ هخبطش ُّ  السذاد  ػٌذ الؼج  هخبطش - ة

 الٌقذيخ رذثيش الوشزش  قذسح ػذم هض )الوحذد هْػذٍ ف  الؼقذ رٌفيز يظؼت ارا ثبلالز اهبرَ 

 (.الزسلين ػي الجب غ ػج  ارا أّ الأط  لششا 

 اّ شخض رْفش يزطلت الارفب  اًِب  ف  الشغجخ اى ار الوسزقجليخ  ثبلؼقْد هقبسًخ الزسيي  طؼْثخ -3

 .الؼقذ ثٌظْص الأطشا  أحذ هح  رح  ّحذح
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 .خالَ أّ الزؼبقذ ثذايخ ػٌذ هذفْػبد أ  رْجذ ّلا الظاحيخ اًِب  ػٌذ الآج  الؼقذ قيوخ رزحق  -4

 هضب :

ديٌيييييبس( للسيييييِن الْاحيييييذ ثؼيييييذ  51سيييييِن( ثسيييييؼش) 111ارفييييي  هسيييييزضوش ػلييييي  شيييييشا  ػقيييييذ اجييييي  )

 هي الزؼبقذ. ب  يْه 01

 ديٌييييييبس للؼقييييييذ 511ديٌييييييبس فييييييبى اسثييييييب  الوسييييييزضوش  55ارا اسرفييييييغ سييييييؼش السييييييِن اليييييي   .1

 ديٌبس للجب غ. 511الاج  هقبث  خسبسح 

 .يحذس الؼكس ديٌبس 45ػٌذ اًخفبع السؼش السْق  ف  هْػذ الزٌفيز ال   .2

  Exercise (Strick) Priceسعز الممارسة )التنفيذ( 

ُيييييْ سيييييؼش السيييييِن الْاحيييييذ اليييييز  يوكيييييي شيييييشا  الأسيييييِن الؼبدييييييخ ثيييييَ )فييييي  حبليييييخ اخزييييييبس الشيييييشا  

 Putّرلييييييك فيييييي  اخزيييييييبس الجيييييييغ الآجيييييي   Writerالؼقييييييذ )أّ ثيؼِييييييب إليييييي  هحييييييشس  Callالآجيييييي ( 

ّهؼظييييين الأسيييييِن فييييي  أسيييييْا  اخزييييييبساد الجييييييغ أّ الشيييييشا  الآجييييي  يزيييييْافش لِيييييب خييييييبساد ثييييييغ أّ 

 ششا  أج  هزبحخ ثؼذح أسؼبس هوبسسخ هخزلفخ.

 تنفيذ(الممارسة )ال

الأطيييي  فيييي  ُييييْ قيييييبم هشييييزش  الؼقييييذ ثبخزيييييبس ثييييذي  الزٌفيييييز الوحييييذد فيييي  الؼقييييذ  ثوؼٌيييي  شييييشا  

       أّ ثيييييييغ الأطيييييي  فيييييي  حبلييييييخ ػقييييييذ اخزيييييييبس الجيييييييغ  Call optionحبلييييييخ اخزيييييييبس الشييييييشا 

Put option   ّييييييزن رٌفييييييز الؼقيييييذ هيييييي قجييييي  الوشيييييزش  فييييي  ريييييبسي  الاسيييييزحقب  الوحيييييذد فييييي  
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الؼقيييييذ )فييييي  حبليييييخ ػقيييييْد الاخزييييييبساد الاّسثييييييخ( أّ خيييييا  الفزيييييشح ال هٌييييييخ الوحيييييذدح فييييي  الؼقيييييذ 

 بس الاهشيكيخ()حبلخ ػقْد الاخزي

 صلاحية العقد

ُيييييْ وخيييييش هْػيييييذ لووبسسيييييخ أّ رٌفييييييز حييييي  الجييييييغ أّ الشيييييشا  الأجييييي  ّييييييزن رخظييييييض حقيييييْ  

الجيييييييغ ّالشييييييشا  ّالأجيييييي  كبفييييييخ ػليييييي  أسييييييبس شييييييِش اًزِييييييب  الظيييييياحيخ  ّرزفييييييبّد هْاػيييييييذ 

 اًزِب  الظاحيخ الخبطخ ثؼقْد الاخزيبساد هي سِن ال  اخش.

 علاوة حقىق الاختيار

السييييؼش الوييييذفْع ثْاسييييطخ هشييييزش  حيييي  الشييييشا  اّ الجيييييغ الاجيييي  اليييي  ثييييب غ  ُّيييي  ػجييييبسح ػييييي

ُيييييزا الؼقيييييذ ّييييييزن رحذييييييذ الؼييييياّح ػلييييي  أسيييييبس السيييييِن الْاحيييييذ ثبلٌسيييييجخ لاخزييييييبساد الشيييييشا  اّ 

دّلاس  3سييييييِن لييييييزلك فييييييبى الؼيييييياّح الجبل ييييييخ  111الجيييييييغ  ّلاى الؼقييييييذ الوؼيييييييبس  يكييييييْى لؼييييييذد 

دّلاس  1511دّلاس رؼيييييييييذ  15ح الجبل يييييييييخ دّلاس للؼقيييييييييذ ّكيييييييييزلك الؼييييييييياّ 311سيييييييييْ  رجلييييييييي  

 للؼقذ الوؼيبس .

 المزكز الطىيل

يقظيييييذ ثيييييبلوشك  الطْيييييي  ػولييييييخ شيييييشا  اطييييي  هيييييبل  سيييييْا  كيييييبى سيييييِوب اّ ػقيييييذا  اجيييييا  ػلييييي  

اهيييييي  ثيؼييييييَ ثسييييييؼش اكجييييييش هسييييييزقجا  فؼٌييييييذهب يقييييييْم هزييييييذاّ  ثشييييييشا  اطيييييي  هييييييب ًقييييييْ  اى ُييييييزا 

 الوزذاّ  فز  هشك ا  طْيا .

 

 القصيزالمزكز 

ثيييييبلوشك  القظييييييش ػولييييييخ ثييييييغ اطييييي  هيييييبل  ػلييييي  اهييييي  شيييييشا ٍ ثسيييييؼش ادًييييي  ّيسيييييو   يقظيييييذ

ايضيييييب  ثيييييبلجيغ القظييييييش اّ الجييييييغ ػلييييي  الوكشيييييْ   فبلوزيييييذاّ  يقيييييْم ثبليييييذخْ  فييييي  طيييييفقبد ثييييييغ 

قظييييييشح ػٌيييييذهب يزْقؼيييييْى ُجْطيييييب  فييييي  الأسيييييؼبس  ُّيييييزٍ الؼولييييييخ يوكيييييي اليييييذخْ  فيِيييييب ثسيييييِْلخ 

خ ّالؼقيييييْد الآجليييييخ ّلكيييييي فييييي  سيييييْ  الأسيييييِن فييييي  طيييييفقبد ثييييييغ قظييييييش ػلييييي  الؼوييييياد الأجٌجيييييي

رؼيييييذ ُيييييزٍ الؼولييييييخ اهيييييش طيييييؼت ّيزْجيييييت ػلييييييك ارا اسدد إرويييييبم طيييييفقبد ثييييييغ قظييييييش ػلييييي  

 الأسِن اى رقْم ثبقزشاع الأسِن هي الْسيظ الوبل  لك  رزوكي هي ثيؼِب.

  الهامش

 ّيقظيييييذ ثيييييَ هقيييييذاس الويييييب  اليييييز  يطلجيييييَ الْسييييييظ الويييييبل   لكييييي  يسيييييزطيغ الزيييييذاّ  هيييييي خاليييييَ 

فويييييي خيييييا  ًظيييييبم الِيييييبهت يسيييييزطيغ الوزيييييذاّ  الزيييييذاّ  ثوجلييييي  هيييييبل  يفيييييْ  الوجلييييي  اليييييز  قيييييبم 

 ث يذاػَ.

 

 

 


