
 : مرحلة الاستقرار النسبي
حتى نهاية الخمسينات وما ميز هذه المرحلة هو الاستقرار النسبي للدولار, ولقد  1946امتدت هذه المرحلة من 

من احتياطي الذهب الرسمي في العالم لدى الولايات المتحدة الأمريكية أن تقرر هذه الأخيرة إعطاء  %75ساعد تراكم 
 ية.بعملة البنك الوطندولارات لكل دولة تريد التخلي عن الدولارات التي تملكها مقابل الذهب فقط وليس 

أما إنجلترا فقد عادت قابلية الجنيه الإسترليني للتحويل للعملات الأخرى وليس للذهب, وقد تم ذلك خلال 
 عام من وضع اتفاقية بريتون وودز موضع التطبيق.

 وليسسنة لتكون قابلة للتحويل إلى عملات أخرى  15وبالنسبة للعملات الأوربية الأخرى فقد دام انتظارها  
 إلى ذهب.

واختارت البنوك المركزية للدول المختلفة الدفاع عن أسعار التعادل الخاصة بعملاتها مقابل الدولار الأمريكي 
 وحده, وهكذا ظل الدولار يتربع قيمة المدفوعات الدولية حتى نهاية الخمسينات.

 
 :مرحلة التصدع والانهيار

لمخزون الأمريكي في التناقص تدريجيا ذلك أن المكانة , حيث أخذ ا1971 -1960امتدت هذه المرحلة من 
الهامة التي احتلها الدولار في نظام بريتون وودز أدت إلى مسؤولية كبرى على عائق الولايات المتحدة الأمريكية حيث  
دى ل كان يجدر بها كي تتمكن من تحويل الدولارات إلى ذهب الحد من عملية خلق الدولار )أي عدم زيادة الدولارات

 البنوك المركزية الأجنبية زيادة مفرطة(, والحد من استخدام الدولار في مبادلاتها مع بقية دول العالم.
كما كان يتعين عليها رفع أسعار الفائدة والحد من عجز ميزان مدفوعاتها غير أن الولايات المتحدة الأمريكية لم 

ت المتحدة ادية كبرى على الصعيد الدولي كقوى منافسة للولاياتقم بما تقدم ذكره, إضافة إلى ذلك فقد برزت قوى اقتص
الأمريكية في الأسواق الخارجية مثل ألمانيا واليابان وهذا أدى إلى هبوط نصيب الولايات المتحدة الأمريكية من إجمالي 

 الصادرات العالمية وظهور المارك الألماني والين الياباني كعملتان قويتان تنافسان الدولار.
 ظل هذه الظرو  اتتدت أزمة الثقة في الدولار وذلك لعدم قدرة الولايات المتحدة الأمريكية تحويل الدولارات في

التي تحتفظ بها إلى ذهب عند الطلب واتتد الطلب على الذهب, حيث اعتقد المضاربون قرب انخفاض القيمة الرسمية 
 صاح سواق النقدية الرئيسية العالمية, وهذا ما لم يكن فيللدولار بالنسبة للذهب, وأخذت أسعار الذهب ترتفع في الأ

 الدول التي تحتفظ بالدولارات بكمية كبيرة.
"  Gold Poolدول أوربية لإنشاء مجمع الذهب " 06وقد قامت الولايات المتحدة الأمريكية بالاتفاق مع 

, وبعدم د سوق لندن بالذهب بالسعر الرسميلتدعيم الدولار بمواجهة هذا الموقف, وقد تعهدت الدول الأوروبية بتزوي
 تحويل أرصدتها الدولارية إلى ذهب من أمريكا.



وأدى هذا الاتفاق إلى الإبقاء على السعر السوقي للذهب في حدود سعره الرسمي, لكن هذا المجمع قد ألغي في 
لجنيه نتيجة توقع انهيار ابسبب اتتداد الطلب على الذهب بغرض الاكتناز والمضاربة والذي كان  1968مارس 

الإسترليني وانخفاض قيمته فضلا عن إعلان فرنسا الخروج من مجمع الذهب وهكذا لم تستطع الولايات المتحدة الأمريكية 
الاحتفاظ بالسعر الرسمي للدولار بالنسبة للذهب وسمح بأن يكون للذهب سعران أحدهما حر يتحدد وفقا للعرض 

 خرى, والآخر رسمي يتم التعامل به بين السلطات النقدية فقط.والطلب تأنه تان أي سلعة أ
ويمكننا الإتارة هنا إلى الضغوطات التي مارستها الولايات المتحدة الأمريكية على جنوب إفريقيا لبيع إنتاجها 

عارضت   امن الذهب في السوق الحرة أي لينخفض سعره بدلا من بيعه للبنوك المركزية التي زادت احتياطاتها منه, كم
 كذلك تخلي جنوب إفريقيا عن الذهب الخاص بها إلى صندوق النقد الدولي.

على  (1)أيضا فقد عملت الولايات المتحدة الأمريكية على وضع نظام حقوق السحب الخاصة موضع تطبيق
 اعتبار أن هذه الوحدات هي التي ينبغي أن تكون العملة الدولية مستقبلا.

ات الأمريكي بسبب تحركات رؤوس الأموال بسرعة ويعود السبب إلى الدولارات وتفاقم عجز ميزان المدفوع
الأمريكية خارج الولايات المتحدة الأمريكية وأصبحت حركات رؤوس الأموال عرضة للمضاربة أو الاكتناز وتعرضت 

 .(2)معظم العملات للخطر ذاك أنها لم تكن مرتبطة بظاهرة الدولارات الأوروبية )اليورو دولار(
واستمر عجز الميزان الأمريكي إلى أن ألغت الولايات المتحدة الأمريكية تحويل الدولار إلى ذهب وسقطت بذلك 

 قاعدة الصر  بالذهب التي قام عليها نظام بريتون وودز وانهار هذا النظام.
 ومما سبق نلخص الأسباب الرئيسية لانهيار النظام فيما يلي: 

نواع التصحيح التلقائي للاختلال في موازين المدفوعات الدولية, هذا لأن الولايات لم يسمح النظام بأي نوع من أ -
المتحدة الأمريكية لم تقم بتعديل قيمة الدولار بعد إعلان عدم قابليته للتحويل إلى ذهب بل بقيت تصر على 

من وراء ذلك إلى  د أن الدول الأخرى هي التي يتعين عليها أن ترفع قيم عملاتها بالنسبة للدولار, وكانت ته
تحقيق مغانم تجارية حيث أن رفع قيمة العملات الأخرى يجعل أسعار الصادرات الأمريكية في وضع تنافسي 

 أفضل.

                                                 
الدولارات التي تكسبببف  ببببي  ور تي  ي تاص الال بببي  للتيلتتت التي تت   للدولار وتلبن ك ل الاربة التالردي  ي اليد د ت    (1)

تلرض وتلترض ت   يضبببببب ل الليو  للدولارات التي تللة تسببببببااي  ي   بببببببل الاربة  ن الدول حيث تسببببببتهتا  نو الاربة 
, كتل تسببتهتا  نو الاربة  يضببل  ن تلرض التت ببسببلت التي لايلت التتحدة الأتردكتيتتحبل خلرج الب الأتردكتي وذلص دون  ن 

 دولارات.التكبن  حلجي إلة 

ص:  ,2001الدار الالتعتي, تصبببر,  ,إقتصبببلديلت الرلبد والصبببير ي والسبببتل بببلت الرلدييتلدتي  ي نيتي الله نايف وآخرون,   (2)
53-54. 



معاناة النظام من تناقض جوهري بسبب سيطرة الدولار الأمريكي, فاستقرار النظام كان يتوقف على استقرار  -
 قيمة الدولار.

المركز النقدي في إدارة الدول حيث كان يتخذ موقفا سلبيا في تطبيق بعض مواد  عجز الصندوق عن القيام بدور -
الاتفاق , فنجد مثلا الدول ذات الفائض الكبير في موازين مدفوعاتها لم تحاول جانبها اتخاذ إجراءات لتعديل 

كبير في   فائضأن عملة الدولة التي لديها –أسعار صر  عملاتها, ومن حق الصندوق أن يعلن نص الاتفاقية 
ومن ثم يتوقف الصندوق عن تقديمها للدول المقترضة وهكذا يؤدي إلى انخفاض  –ميزان مدفوعاتها عملة نادرة

الطلب الخارجي عليها مما يساعد على تسوية الاختلال في ميزان مدفوعات هذه الدولة, لكن الصندوق لم يقم 
 بهذا الحق.

 تحركات رؤوس الأموال. -
بريتون وودز ساد نظام التعويم وقد كان لانهيار هذا النظام أثر على الدول النامية : زيادة حدة وبعد انهيار نظام 

المديونية إلى الخارج, زيادة العجز في موازين المدفوعات, إستنزا  الاحتياطات النقدية الدولية, استيراد التضخم, انخفاض 
 حجم التدفقات المسيرة, تدهور أسعار الصر .

 
 التعويم المدار )نظام تعويم العملات(:نظام 

في الواقع أن هذا النظام لم يقصد أحد اختياره بل فرض نفسه عند انهيار نظام بريتون وودز, وبغرض مواجهة 
 الفوضى التي سادت أسواق الصر  الأجنبي والمضاربات التي أحدثت العديد من الاختلالات.

المعومة وهي التي تتحول بحرية أي وفقا لقوى عرضها والطلب ويعتمد هذا النظام أساسا على أسعار الصر  
 عليها في السوق, وهناك أنواع من التعويم:

: ويكون عندما لا يتدخل البنك المركزي مطلقا في أسواق الصر  لمساندة سعر صر  العملة الوطنية التعويم النقي 
 عند مستوى معين.

 المركزي لمنع التقلبات في السعر من أن تتجاوز حدا معينا.: عندما يتدخل البنك التعويم غير النقي 
: وهو عندما لا يرتبط سعر صر  العملة الوطنية في ارتفاعه وانخفاضه بأسعار صر  أي عملة أو التعويم المستقل 

 عملات أخرى.
عار صرفها فترتفع س: عندما تشترك مجموعة معينة من العملات معا بالنسبة لما يحدث من تغيرات في أالتعويم المشترك 

 هذه الأسعار سويا أو تنخفض سويا.
وقد عر  هذا النظام النقدي الجديد الذي أتى به اتفاق بال باسم "الثعبان النقدي" وعلى وجه التحديد الثعبان 
داخل النفق, ونظرا لأن أسعار صر  عملات الثعبان بالدولار تتقلب معا ارتفاعا وانخفاضا وذلك في حدود النسبة 



( فقد عر  هذا التنظيم % 4.25قصوى المسموح بها كهامش لتقلب هذه الأسعار, أو لابتعادها عن بعضها وهو )ال
 النقدي بالتعويم المشترك.

 فيما يلي تكل يوضح الثعبان داخل النفق مع التفسيرو 
 الثعبان النقدي ( :2تكل رقم )

 
 
 
 

 
 

ا داخل وجودهوخروج عملية من النفق أو انسحابها يحدث عند عدم قدرة أضعف عملة المحافظة على نسبة 
كفارق بين سعر صرفها بالدولار وسعر أقوى ]  %4, 25 [منطقة الثعبان أو عند عجزها عن المحافظة على نسبة

 عملات الثعبان بالدولار.
 * النفق: يمثل المجال الذي يمكن أن تتحرك أسعار صر  عملة الثعبان في حدوده.

 الأفقي المتقطع(.* منتصف النفق: تعادل العملة بالدولار )موضح بالخط 
* الثعبان داخل النفق: ارتباط أسعار الثعبان ببعضها بحيث لا يجاوز الفرق بين سعر صر  أضعف عملات الثعبان 
بالدولار سعر أقواها إنما يتم بمراعاة أن يكون الحد الأقصى لانخفاض سعر صر  أضعفها عن سعر تعادلها بالدولار هو 

 .ن عملات الثعبان هو سعر تعادلها بالدولار(, )سعر صر  أضعف عملة م] 2,25% [
[ %2,25 [* وحتى تحافظ دول الثعبان النقدي على بقاء أسعار صر  عملاتها بالدولار داخل النفق أي في حدود 

 من أسعار تعادلها بالدولار ارتفاعا وانخفاضا, فإن بنوكها المركزية تتدخل في أسواق الصر  مشترية الدولار وبائعة لعملاتها
 أو بائعة للدولار ومشترية لعملاتها بحسب الحالة.

ما بين  %2, 25 * وحتى تحافظ هذه الدول على أسعار صر  عملاتها في داخل الثعبان نفسه )أي ما بين حدود
سعر صر  أقوى عملة بالدولار وسعر صر  أضعف عملة به(, فإن بنوكها المركزية تتدخل بائعة ومشترية لعملاتها 

رض البنك المركزي للعملة القوية كمية من عملته في السوق في مقابل العملة الضعيفة, كما يضع كمية أخرى ذاتها, إذ يع
 .(1)منها تحت تصر  البنك المركزي للعملة الضعيفة تمكنه من بيعها في السوق في مقابل عملته الضعيفة

 
                                                 

 .138: , صالترجا السلكق (1)
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 سعر التعادل بالدولارات النـفق

عملات الثعبان في أضعف 
 وضع بالنسبة للدولار



 
 :مشكلات النظام

 وتنقسم إلى مشكلات خاصة وأخرى عامة:
 :المشكلات الخاصةأولا: 

مشكلات ترتبط بالمؤسسات: المؤسسات التي يعمل من خلالها نظام النقد الدولي نشأت بدوافع تحقيق مصلحة  
 الدول المتقدمة أساسا.

ارتباط النظام بالدولار بعد التخلي عن الذهب وهذا عرض النظام لمشاكل عديدة والتي بدورها ارتبطت بمشاكل  
 الدولار.
الدولية والمتأتية أساسا من ندرة وتح عناصرها )الذهب, الدولار, العملات القوية( مشكلة السيولة  

 لاستخدامها كأداة للتبادل الدولي قياسا بالطلب العالمي.
 الإخفاق في تحديد أسعار صر  مستقرة لتبادل العملات. 
 ية المتبعة.ت الاقتصاداختلا  معدلات التضخم السائدة في دول العالم نتيجة أوضاعها المتباينة والسياسا 
اختلا  أسعار الفائدة بين الدول وما يثيره هذا الاختلا  من اضطرابات في أسواق النقد والمال من حركة  

 رؤوس الأموال ذات الطبيعة قصيرة أو طويلة الأجل.
دفوعات ممشكلة الديون والتي تترتب على الكثير من الدول وبالذات القاسية نتيجة العجز المستمر في موازين  
 هذه الدول.

 : من أهمها: ثانيا : المشكلات العامة
 التخصص والتقسيم الدولي للعمل. 
المشكلات المرتبطة بالتجارة الدولية والتي برزت في إطارها عدة مشاكل منها: ضعف حصيلة النمو المتحققة  

ا منتجات دولية ات التي هي غالبفي حصيلة صادراتها نتيجة ضعف معدلات الزيادة في الطلب العالمي على هذه الصادر 
 وذلك لأسباب تتصل باعتماد الدول المتقدمة التي تشكل أساس الطلب على هذه المنتجات في توفير منتجاتها.

المشكلات المرتبطة بتوجه الدول النامية نحو التصنيع وما يواجهها في هذا الإطار من عراقيل التي يتمثل أبرزها  
 ها بالاعتماد على قدراتها المحلية.في افتقارها لمقومات تصنيع

 المشكلات المرتبطة بالتكنولوجيا والتي سببها السيطرة على التكنولوجيا من قبل الدول المتقدمة. 
المشكلات المرتبطة بالتمويل ومن أبرزها التزام الدول المتقدمة بالنسب التي يجري الاتفاق عليها في منح التمويل  

 من دخلها القومي. والمساعدات الائتمانية كنسب
مشكلة تحقيق الأمن الغذائي المرتبط بظرو  التخلف القائمة في معظم دول العالم والتي تعيقها عن استخدام  



مواردها وإمكاناتها الزراعية بالشكل الذي تستطيع من خلاله تحقيق أمنها الغذائي المتمثل في قدراتها على تحقيق قدر 
 طلبات الأفراد من الغذاء. أمني من المنتجات اللازمة لتلبية

الموارد الطبيعية العامة والتي هي بطبيعتها ومن خلال أماكن وجودها لا تخضع لسيادة دولة معينة من الدول  
والتي ترجع الاستفادة منها بالدرجة الأولى للدول المتقدمة بسبب تطورها ذلك أن استخدامها يقتصر فقط على هذه 

 الأخيرة.
 


