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 المديونيةأدوات . 2
المقرضدديل لتقدد يق القددرقت ليمقترضدديل لسدد  احتيا دداتهق  الفرصدد  إزا  إتاحدد  إلدد الماليدد   الأسددقا تهدد   

 إلدد ي ددزأ المغيددم الم يددق   إذن  الم يقكيدد أ قا   إصدد ارحاقمددا  ن ددل  ريدد   أقالماليدد  سددقا  ادداكقا  ددراا  
 أ قا  ديق ا  غديل  الأاثدر الأ د سدتحقا   قيد  لإ  اتسكي ها قتسدقيقها لي مهدقر ن قت د  السدك ا  ذا قفئا  يت
 .الم يقكي 

غدددديل المك ددددأر (المقتددددرت  قالمسددددتثمر  Indentureغأكددددد  قدددد  أق إتفددددا   Bondالسددددك  قيماددددل ت ريدددد  
قالددذي يت هدد   نمغيغددا م يكددا الأق يقددرت ال ددر   الثدداكف ال ددر   إل فددا تلإغمق دد  هددذا اقيقضدد  نالمقددرت 

لصددال   أخددر   ددرق ققدد  يتضددمل ال قدد  نفددف تددقاريد محدد  ر  متفدد   ييهددا فائدد رمدد  المغيددم  أصدد  غإ ددا رغدد قر  
  Mortgage Bonds or Secured Bondsضددماكا ليسدد ا   الثاغتد  الأصددق المقدرت مثدد  رهددل غ ددت 

     .  Callable Bondsستحقا لإريد اأقح  است  ا  السك ا  قغ  ت
ق هد   الإصد ار د  أ تمدا  إ د ر ن فقد  يدتق  أكدقا  إلد يتق غمق غها تقسديق السدك ا   مختيف  أسسهكاك ق 
الم تمددد   الأسددداس ألا أل ن يتخدددذ مدددل الضدددمال ققاغييددد  السددد ا  نأق الإصددد ار دددا   أسددداس يددد  أق  الإصددد ار

 :إل قسق السك ا  كتق ن الإص ار ه   أساست اقلا هق التمييز  ي   الأاثر
 

 : Government Bonds  السندات الحكومية-أ
أق  ال ام تف تص رها الحاقم  لمقا ه  احتيا اتها المالي  نأق تغ ي  ال  ز فف المقازك  قهف السك ا  ال

تتمتد  غدد مدل  مدال  Risk- Freeالمخا رر المالي  الخالي   غالأقرا التأثير  ي  الم رقت الكق ي قي ي   ييها 
 هذ  السك ا : كقا أقمل  نالمرتف    التسقيقي ال  قاغييتها  أضافدن قالفائ رالمغيم  لأص ضمال 
 

   Treasury Billsأذونات الخزينة -1
قسددك  ن تغددا  غخصددق مددل قيمتهددا  أ ددهرأ ار م يقكيدد  قصدديرر الأ دد  تتددراقت مدد ر إسددتحقاقها غدديل ث ثدد   

 الاسمي  .
  Treasury Notes الخزينة إشعارات- 2

 .أ هرت ف  ا  ست   فائ تها ن م تها مل سك  ال  سغ  سكقا  الأ  هف كق  مل السك ا  متقس     
 سندات الخزينة -3

ث ثدديل سددك  نتدد ف   كهددا  إلدد سددتحقا  غدديل   ددر سددكقا  إغمدد    الأ دد م يقكيدد   قييدد   أ قا تمثدد      
 ستحقاقها.إقغ  مق    إ فاؤهامل هذ  السك ا  يمال  أكقا نقهكاك  ثاغت سكقي   فائ رالحاقم  
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 سندات الشركات -ب

ر  يدد   أكددقا ال ددراا  ال اميدد  فددف  ميدد  الق ا ددا  الاقتصددا ي  قهكدداك  ارهاغإصدد  يددل تقددقق  أ قا     
 لهذ  السك ا  مكها:

 
 

  Secured Bond السندات المضمونة-1
نقدد  ياددقل  ال ددرا هددف كددق  مددل السددك ا  يددقفر حمايدد  لحاميهددا  ددل  ريدد  رهددل  ددز  مددل مق ددق ا    
 قددد  تادددقل سدددك ا  رهدددل مفتقحددد  الكهايددد  التدددف Mortgage Bond قتسدددم  غسدددك ا  الدددرهل مادددائلأق   قدددارا  

Open-end الضدمال السداغ ن أققد  تادقل مغيقد   ليدرهل أق اسدتكا ا   أضدافي  غإص ارا  الم كي ي قز لي را   إذ
 لحماي  قيم  الضمال الساغ . أضافي  غإص ارا تسم  لي را   لا Closed-endالكهاي  

 
  Bond Convertible to Equity أسهم    سندات قابمة لمتحويل الى -2

مددا   رأسفددف  أسدهق إلدد  د  م يددقق ي  ددف حاميدد حدد  خيدار تحقييددد أيمثد  سددك  ذق سد ر فائدد ر ثاغدد  ق  
 السك . إص ارس ر تحقييف يح    ك   أساس ي   المقترض ال را  
 

   Floating Rate Bondة معوم فائدة أسعارالسندات ذات -3
مااكيد  غير ثاغد  مدرتغ  غحالد  التضدخق قم  لاتددن الفائ رسك ا  ياقل فيها س ر  رتفدا  أق لإتغييدر  غا قا 

قاتسدد  اسددتخ امد  ن0791ا  دداق اي اليددمددرر فددف  لأق قتصددا ي نقرهر هددذا الكددق  لإكخفددات قحسدد  الحالدد  الإا
تحدد  هددذا الكددق  سددك ا   أيضدداقيكدد ر   مددل القددرل ال  ددريل. الأخيددرقتضددا   ح مددد مددرا   دد ر خدد   الرغدد  

الخيار لحاميهدا قخد   سدكقا  محد    مدل  مرهدا  أ  ا فائ ر  ائق قاغ  ليتحقي   قالتف تص ر م   ذا  س ر
 ثاغ  فائ رسك ا  ذا  س ر  إل غتحقييها 
 

  Unsecured Bondsألمضمونة السندات غير -4
ضددددمال هددددذ  السددددك ا  ن قيددددتق سدددد ا  مسددددتحقاتها غ دددد  سدددد ا   أسدددداسئتمدددداكف لي ددددراا  لإي دددد  المراددددز ا 
تأ يد   غالإمادال إذ لهدان المصد ررال دراا   إفد س إ دهاري كدف  ق  ق السد ا  لاألمضمقك    السك ا  مستحقا
 .الإص ارقفقا ل رق   الفائ ر ف  
  Bond with Warrantsبالتممك  المضمونةالسندات -5

 يدد   المقرضدد اتتددا  غرأسددما  ال ددرا  لإ دد  م يددقق ي  ددف لحاميددد حدد  اأفائدد ر ثاغدد  ق  سددك  ذق سدد ر
فصدد  حدد  الضددمال غالتميددك  ددل  غإمااكيدد نقيتسددق هددذا الكددق  مددل السددك ا   الإصدد ار كدد   سدد ر محدد   سأسددا

تماكيدد لإئالسك  ذاتد قالت اق  غا  مكهما  ي  اكفرا ن قهذا الكق  مدل السدك ا  تت امد  غدد ال دراا  ذا  المراادز ا
 .الض يف 
 



 

 15 

 
 Put Bondsللإعادة  القابمةالسندات -6

 ال هدد غسدد ر محدد   مسددغقا نأي أل   الإصدد ار هدد   إلدد  غإ ا تدددلسددك ا  يسددم  ليمسددتثمر هددذا الكددق  مددل ا     
 .الاسمي مل قيمتد  أ ك غس ر ثاغ   ئد را لإ ا رتاقل  ي  است  ا  تاق  المص رر

 
   Zero Coupon Bondsالصفرية  القيمةالسندات ذات -7

سدتحقا  ن لإ كد  ا الإسمي لمستثمر قيمتها يستر  ا ألن  ي  الاسمي هذ  السك ا  تغا  غخصق  مل قيمتها 
 ا.إستحقاقهاما يمال غي ها فف السق  غالس ر السائ  أذا رغ  المستثمر غالتخيف  كها قغ  مق   

  Junk Bondsالرديئة السندات .8
 مدلغسدغ   نرنلأكها  تك قي   ي  مخدا ر اغيدر  رغير  ي   استثماري أ اري   هذا الكق  مل السك ا         
م مدددددق   /المقترضددددد   الأمدددددقا (الم يقكيددددد  رتفدددددا  كسدددددغ  إأي المصددددد ررنلي دددددرا   الإئتماكيددددد ال ددددد ارر  ضددددد  

                                              .المخا رر المق ق ا   لذا ياقل  ائ ها  مرتف   لت قيت  المستثمر  ل 

 الحاقميد ل راا  نغأل السك ا  قسك ا  ا الحاقمي السك ا   لأكقا الساغ   قي حر مل خ   ال رت
 مكخفض تتمت  غد مل  ر   ضمال  اليد قمخا ر  لما قالمصرفي نليمؤسسا  المالي   مكاسغ   أ قا  استثماري

 تاقل ذا  اقغقل مكخفت. فأكهالذا  الم فق  الضريغف ليفقائ   غالإ فا  أيضانق مقلها 
نق دا ر تادقل  آخدرمدل كدق  الد   متغايكد تادقل  قالمخدا ررلسدك ا  ال دراا  ف ر د  الضدمال  غالكسدغ  إما

غدديل  ر دد    ق ددق    قدد   ر يدد أي يد  هددذ  السددك ا   ا  ممددا ي  دد  م دد   الاقغددقل مرتف دد نرا اغيددر المخدا ر فيهدد
  ي  السك . الفائ رقس ر  ألمخا رر
 


