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 Preferred Stocksة الممتاز  الأسهم-ب

قبسههتاسههم  االسهه دا ااالس د ههلاالأسههم اجمههبابه وابسههتاسههم  ااعههواق  ههلام ل ههلةاعبهه  االسهم االمماهه  ا
ههه االم ه ةابس هدةااأولاحه اعمه االه م امهوااإسهاحا    خااأسهادع افهتااه  ق هد،االأ به  مهواامحهددةاحصلفمها،

اب لأ بههه  مهههواالممك هههلا حههه الح مممههه االم ههه  كلااحصهههلثههه ا ماقأ ضههه ،مهههواالسههه دا االك مههه ا   بهههلاالأسهههم عهههوا
اقبهلكا  بهاالسم االس دي.ا،الماحاال

ا:أهمم فتاالامق  اببستاالم ا  ااالمما  ةاالأسم الاتااسامداعم ااالأساثم   لقااماباالمؤسس  ا
ااحاام .اع داللأ ب     ق ً ابأج اءااق  باس قياالم  امم ماأ م ا-1
افتاح لا اخ صلاألاالاصق  ااالأسم  ا ح الح ممتاههالاا-2
ال ا اضهه لإ  هه دةاالق  ههلاااإلهه ممهه ا ههؤديااالماا ضههلاالأمههقا  سهه ه افههتاخسههتا سههبلااالأسههم هههه ااإصههدا ا-3

ا.لمم  أةااالمساابم ل
،ق مكوالمم  أةاالإسم لموا  ماهااأعم  ظ  احصق اح ممهاعم ا  ائهاالإع دةسادع ءاالسم اإالم  كلا مكوا-4

الاهتااالمماه  ةاالأسهم السهق ،قهلكابه لاخممامهوااالس ئهدةافهتاأسهس   خسه تاإمهواا  لالماهه عواق   ااالإساس دة
ا.ها امسد ا بحام خستامما  ةبأسم ااأقسابدالم ابس دا اها اكقبقوام خستاا اقااأصد ام اأوسب ا
إها اسه  ااكمسامه اإ مه ،االاصهق ،اقالاهتامهواب اأقجههف م ابستااالأسم الم ا  افأواهه ااامكاال م اموعم اقاااااا

 بههه ااالإ ههه ادا اخصههه امهههوااالمماههه  ةاالأسهههم اق  سههه  ااأواإهالم ل هههل،االأق ا مهههوااالأخههه  اابههه لأ قا مههه ا ق  ههه ا
،كمهه الهه فالحممههلااضهه  ب ل اهه حالمم  ههأةاالحصههق اعمهه اقفههقا  ااعمهه اعكههفاالسقائههدا.ممهه الااالضهه  بلحسهه  ا

ا اًخ صها اًه ه كا قعهاألااأواق  سمه ا،ااالإدا ة ه   ااإهااألااالأ به  ب صه بم امهوااالمق لبهلالحه افهتااالأسهم هه ا
اأ به  السه قا االاهتاله ا جه اف مه ااق  هباقمهواااأ به   ضموالحمماهاالحصق اعم امساحا ام اموااالأسم موا
 .االلاحالاالس ل
ااا:ة مىهايدفأن السهم العادي يختلف عه السهم الممتاز في جىاوب عد ذلكعلى  ا  وبىاء

اااالدائ  و.فتامقجقدا اال  كلافتاح للااصس ام ابسدااسد داحاق ااالأقلق لسم االمما  ا سق االا-1
ا. حص اح م االسم االمما  اعم احصاها ب اح م االسم االس دياالأ ب  ع دااحا اا-2
الممساثم ا.اب ل سبلاالس د لاالأسم   اخقق ةامواأاالمما  ةاالأسم اسداا-3
بصهههق ةاةاماغ ههه ااالس د هههلاالأسهههم اأسهههس  ب لثبههه  ا هههبهاال سهههبتا،افهههتاحههه واا ةالمماههه االأسهههم اأسهههس  ااماهههباا-ا4

ا.اا  بً اامسام ة
االس د ل.االأسم ا  اا ا   اًاموااالمما  ةاالأسم اسداا-5
االس د ل.االأسم مس  ها،عم اعكفااأ قا ساث  ءاإباالإدا ةفتااالمما  ةاالأسم  س ه اح ممتاالاا-6
مههوا  مامهه ،افههتاحهه وااكههقواهههه ااث باههل مثهه ا سههبهااالماحااههلالأ بهه  امههوااالمماهه  ةاالأسههم  صهه  اا-7

ا.ااالس د لاالأسم فتاااةماغ  ااال سبل



 

 2 

اجمههبابههه واا،Hybrid Securitiesالم ل ههلااهج  هها اًأق ا ههامثهه ااالمماهه  ةاالأسههم  مكههواالاههق ابههأواالههها
اأسههبا لقكهلكا،  ااخههق اصهه حبم افههتاالحصههق اعمهه اماههدا اث بهه امههواالههدخ اسهه ق ،خصهه ئماالممك ههلاقالههد وا
 ههه اأاالأسهههم ممههه ا جسههه اههههه ا،اإفلاسهههم فهههتامقجهههقدا اال ههه كلاع هههدااقحصهههلاالأ بههه  ب لحصهههق اعمههه اماسهههق ا

الأسهههم االمماههه  ةامهههواامخامسهههلاأ هههقا ابإصهههدا اللأسهههم االمصهههد ةااهههق االجمههه  ااالس د هههلاقاالأسهههم مهههوااةمخههه ق ا
ا:إل فتاضقءاهلكا مكواااس مم اقاا،أ الممساثم ااالمصد ةالاتااحاام اسقاءالم  كلااالم ا  ا قبحس
 Participating Preferred Stocksللأرباح  المجمعة الممتازة الأسهم -1

لهه ا حصهه اعمهه االهه بحابسههب اعجهه اال هه كلاعههواالههدفبااأهاالاههتا حهه الح مممهه ا،االأسههم امههكاالسئههلامههوااا
 .اللاحالاالس قا اال االمق علم  ااالأ ب  فتاس لامس  ها،اا ح  اهه ا

  للأرباح المجمعةغير  الممتازة لأسهما - 2

قالهههياعجهه  اال هه كلاعههواا،الأ بهه  بهه لج ءاالماباههتامههوااالمق لبههل حهه الح مممهه االااالأسههم  ههق امههوااا
 .الفتاس قا الاحااالأ ب  دفسها،حا اأهاااقف  اهه ا

 Callable Preferred Stocks  لمسداد القابمة الممتازة الأسهم .1

قاحههاسظابحامهه ااالأسههم هههه اابإصههدا ااههق اال هه كلاإهاالا بمههلاللاسههادع ءا،ا ةالمماهه اب لأسههم اأ ضهه قاسهه  ا
ال سهباالأسهم  كهقوالحممهلاهههااال هق امهواا،قع دةامه المس  البسدامدةا م  الأصح بم االأسم فتاسدادا  ملاهه ا

 اااااااااااااااا.الأ ب  محددةامواالم اسس

 Convertible Preferred Stocksلمتحويل  القابمة الممتازة الأسهم .2

الع د ههاأسههم ،اكههأوااكههقوااآخهه م ل ههلاامههوا ههق ااأق ا احق ممهه االهه ااالأسههم  حهه الحممههلاههههااال ههق امههوا
لك امواالمس ه اقال ه كلا،فس هدم ا قمهئواالمسه ه االه ا هقةاالم كه االمه لتالم ه كلااف ئدةقم  ةاالاحق  اهه اهيا

 .الأسبا لالاحق  اعواال  كلاع ءا،ق خس اههااالع د اأسم ال ااالمما  ةاالأسم  اق اباحق  ا

 Cammulatir Preferred Stocksالأرباح المشاركة في  الممتازة الأسهم .3

ا ام  ة الح ممه ا قف  االسم  ااالأقلق للح االض ف إهها االمس هم وااالأ ب  فتااق  ب ،قهلكابم   كل
ا.أقاج ئ لاك مملبصق  ااالمق علاالأ ب  الس د  وافتا

 Guaranteed Preferred Stocksضمونة الم الممتازة الأسهم .4

مههواالمس  ههالفههتاالحصههق اعمهه ا سههباالضهه م لاالأسههم  ههق امسهه وامههواابإصههدا ااههق ابسههتاال هه ك  اا
ا.االأ ب  

ا
ا
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ا بااس  اال  ك  احس االأسم اإل اس افئ  اهتا Peter Lynا*   اب ا ال  شقااااا

 أسهم شركات النمو البطيء: .1

ا،ائه اًمهلاال  هأةااجه ق اعمه ااأس سهم اع ه ا االسه  واقاقسهسم ا كهقوابق اسداهه اال ه ك  اكب ه ةا د اااا
%ااقم لب لاهه اال ه ك  اك  ه افهتاالبدا هلا ه ك  اصهغ  ةاحااه ا3-2إها مكواأوا  داداكسبم االس قيااموا

 س ا مقام اسسلاإل اأواقصم اإل اد جلامواالضهخ ملا صهس امسمه امقاصهملاال مهقاالسه  بابسهب اقصهق ا
مك   ههلاالاقسههبافههتاالأسههقا االاههتاك  هه اما حههلاسهه با اممهه ا ههؤدياإلهه اابهه قؤاإقعههد ااا لاالإ ههب السهق اإلهه اد جهه

ا د دافتا مقاهه اال  ك  .
 أسهم شركات النمو: المتوسط  .2

عنها فأن هذه الشركات مشابهة لشركات النمى البطيء مه جهة الضخامة والقدم ،لكنها تختل                                                                                                        

أسواقها لم تصل إلى درجة الإشباع ، مما يسهل مواصمة النمو بالرغم أن   من حيث
مواالضخ ملاامث ا  ك  االمقاداالغهائ لاقالأدق ل،اقالاتااس  ااد جلامواقصقلم اإل 

تاظ اال كقداالإ اص ديا،اق ا اق امسد اال مقاالس قياأ ب حً افاأسممم اب لأسم االدف ع لاإهااحا 
%ا.اقاقسباهه اال  ك  ا كقوابق  اعد دةامواب  م االا   ابإ ا جام اج  ا21-11لمكس اف م اب وا

جد دةاكم افتا  ك  االأدق لاق   دةاالمب س  الم اج  ا د ملابإاب  احملا ادع ئ لامكثسلاأقافاحا
ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  كلاأخ  اأقاعواق   االإ دم جا.أسقا اخ  ج لاأقاب  اءا  كلال

                                                        أسهم شركات النمو السريع: .3

قههه اف اخقهه امسههد ا ما،امثهه اهههه االسئههلا هه ك  اااقسههبابسهه علاإهااهه دادامب س امهه اق هه داداكسههبم االسهه قي
ق قجههههدا قعهههه وامههههواهههههه اا،%اا25-21مسههههد ا مههههقاالإ اصهههه داقالصهههه  علاالاههههتاا امههههتاإل مهههه اال صهههه ابحههههدقدا

اال  ك  ا:
 الشركات الكبيرة:-أ

فههتااسهههق  ام اج امهه افاههه دادامب س امهه اعمههه ااالامثهه ا ههه ك  اكب هه ةاقمسههه لاااقسههبابإاب عمههه اقهه  احد ثههه
ا ال  ب   ههلالصههه  علاالسهه   ا االاهههتاإسهههاق عاحسهه  اال ههه ك  االم  فسههلاالأخههه  اق  قبهه اهههههااعمهه اال ههه ك  

ا،الاقسبافتاالسق االأم  كتاق   مم ابق  ا م هجااجد هدةامهواالسه   ا ااخهلا اعاهداثم    ه  االاه واالس ه  وا
 قعم احس  ااال  ك  االأم  ك لا.

 الشركات الصغيرة:-ب
لمسهاق االمحمهتاقف مه ابسهداقااقسهباب لإ اه جاعمه ااا  ك  ا   ئلاااق ابإ ا جاسمباجد هدةاقاحاه ا ج حه اً

مثههه ا ههه كلاالس ل هههلاا فاههه دادامب س امههه اقكسهههبم ابسههه علاكمههه افهههتا ههه ك  اها االاك قلقج هههاالهههدقلتعمههه االمسهههاق ا
 م  ك قسقف اق  ك  االا ا    اقالم دسلاالق اث لا.
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 أسهم الشركات الدورية: .4
لإ اسهه شااقالاههتااماههتاااسهه اا اصهه دا االههدق االصهه  ع لابأ مهه اامهه اعبهه االهه موابحهه لا امههواالكسهه داقا

فم هه كا هه ك  اااههأث اب ههدةابمههه االظهه ق اقالاههتااسهه  اب ل هه ك  االدق  ههلاا،بضههلالم اعمهه اال  هه قاالإ اصهه دي
أسههم اهههه اال هه ك  اب لأسههم اا الإ اصهه دياقاا اجههبااع ههداالكسهه داقاسهه ااشأوامب س امهه اا دههه امههباالإ اسهه اإه،

خستاخلا اال كقداف اق  ا جه  االمسهاثم اافهتاهكههاا هق االدق  لاإهاا اسباأسس  ه اخلا ام حملاالإ ده  اقا 
فخههلا ام حمههلاال كههقداالاههتاألمهه اب لا اصهه داالأم  كههتافههتاالمههدةا،مههواالأسههم اعمهه االاق  هه االصههح حالم هه اءا

اااًدقلا اا51دقلا ا اقعه دال  اسهباإله ا9ا خستاسس اسم ا  كلاك ا  ل االصه  علاالسه   ا اإله ا1991-1991
ا.1999لاتاام اههااال كقداقاسام  اإل ا م  لاع  افتام حملاالإ ده  اا

 أسهم الشركات الخاصة: .5

امثهه ابسههتاال هه ك  االاههتاامهه ابأ مهه  ااسههقدالحهه لا اخ صههلاامهه ابمهه اهههه اال هه ك  ا،اههؤدياإلهه اإ خسهه تااااا
امب س امه اقمههواثه اأ ب حمهه ا،اق ههداااسه تالخسهه ئ اكب ه ةااههؤدياإلهه االإفهلافابسههب اسهقءاالإدا ةاأقالأسههب  اأخهه  
قعهددا م هه امهواهههه اال هه ك  ا سهقداإلهه امم  سههلا  ه قهابسههداالا هه  ابه ج ا اااخهههه اأدا ةاال هه كلاقمثه  اعمهه اهلههكا
 هه كلاك ا  لهه الصهه  علاالسهه   ا االاههتاامهه االإ هه  ةاإل مهه اقالاههتاع  هه اخههلا اعاههداثم    هه  االاهه واالم صهه  امههوا

لا اق ص امم احدااب لحكقملاالأم  ك لاإل ام كلا ام ل لادفسام اإل اح فلاالإفلافافقص اسس اسممم اال ادقا
الاههدخ الإ اهه هاههه ابسههب اكبهه احجممهه اقلأ مهه اااههق ابا ههغ  اآلا االسمهه  ااإها ههدم اضههم    امك هه اال هه كلامههوا
الإ اهه اتامههواالب ههقكاقب لاهه لتااهه اا ا هه لم الاسههقدالمم  سههلا  هه قم اقبههدأ ااحاهه اأ ب حههً اأد اإلهه احصههق اإ اسهه  ا

ا.اا1986دقلا افتاع  اا81لاص اإل اافتاأسس  اأسممم اتاد  ج
 أسهم شركات الأصول المخفية:  .6

مسههجملافههتادف ا ههه ا بهه اع هه ا االسهه  واقم لب ههلاهههه ا،لاا سمهه ابمهه اع مههلاالمساثم  وا هه ك  ااممههكاأصههقلااًاااا
قبمهه اأواهههه االأصههق ام هه امس قفههلالهههاالاااؤخهههابسهه واالاعابهه  اع ههدااحد ههداسههس ا،الأصههق ااامثهه اب لساهه  ا ا

الاهتاكه واسهس اسهممم افهتاااا  PEBBLE  NEACH ه كلا صهلا.قمثه  اعمه اهلهكال ه كلافهتاالبق اسهم ا
دفسه امه ا   هداعمه ا1979قبسداأواا ا  اهه اال  كلا ه كلاأخه  افهتاعه  ااااًدقلا ا15فتاالسق اا1976ع  ا
ا لسق  لالم  كل.أكث امواالا ملااا مخس لا  ماماأصقلااًلمسم ابسداواعمم ابأوالد اال  كلاالمب علاادقلا ااًا42

 


